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INTERPRETACION

1 En este Documento las palabras y expresiones establecidas en la primera columna
expuesta mas abajo tendrén los significados indicados a su derecha, a menos que el
contexto indique otra cosa. Las palabras y expresiones contenidas en este Documento
pero no definidas en él tendran el significado que se les otorga en la Ley o
Reglamentos (tal y como se define mas abajo) (segun proceda) a menos que se

establezca lo contrario.

Acciones Capitalizacion

ASA

Ley

Divisa base

Clase

Sociedad

Depositario

Administradores
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Acciones (de cualquier Clase) en Fondos de la
Sociedad que se hayan emitido en cada momento
respecto de las cuales el ingreso obtenido se abona
al capital, con arreglo a las Normas de la FCA
(Financial Services Authority — Autoridad de
Servicios Financieros)

el director de la sociedad autorizado que en cada
momento tenga mandato como tal con arreglo a las
Normas de la FCA

La Ley de Servicios Financieros y de Mercados de
2000

la divisa en que deben prepararse las cuentas de la
Sociedad de acuerdo con la clausula 20 de este
Documento, siempre que en el contexto de un
Fondo o el precio de una Accion relacionada con
un Fondo o un pago respecto a dicha Accion la
referencia a la Divisa Base se trate como una
referencia a la divisa establecida en el folleto
como la divisa que deba usarse con la finalidad en
cuestion en relacion con ese Fondo

una Clase particular de Acciones, segun se
describe en la clausula 27 relacionado con un
Fondo individual

Threadneedle Investment Funds ICVC

la persona designada por la Sociedad a quién se le
encomiende toda la Cartera (diferente a la cartera
establecido en las Normas de la FCA) de la
Sociedad para su salvaguarda con arreglo a los
reglamentos de la OEIC

con arreglo a la clausula 88 de este Documento,
los Administradores de la Sociedad en el momento
actual (incluido el ASA) o, si procede, los



Normas de la FCA

Fondo

Acciones Capitalizacion Brutas

Acciones Distribucion Brutas

Acciones de Pago Brutas

Acciones Distribucion

Por escrito

Escritura

Acciones IPA
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Administradores reunidos en consejo incluido
cualquier comité de dicho consejo

las normas contenidas en la Collective Investment
Schemes Sourcebook (COLL) (Nueva
Recopilacion de Instituciones de Inversion
Colectiva) publicada por la FCA como parte de su
Manual de normas de conformidad con la Ley

una parte constituyente de la Cartera de la
Sociedad que se recoge por separado con arreglo a
las clausulas 23 a 25 y el Folleto

Acciones capitalizacion que forman Acciones de
Pago Brutas y se expresan en Divisa Base

Acciones distribucion que forman acciones de
Pago Brutas

Acciones (de cualquier Clase) en Fondos de la
Sociedad que se emitan en cada momento Yy
respecto de las cuales el ingreso obtenido se abone
periédicamente al capital (en el caso de Acciones
Capitalizacion) o se distribuyan periédicamente a
sus accionistas (en el caso de Acciones
Distribucion), en ambos casos con arreglo a la
legislacion tributaria correspondiente sin que se
deduzca o aplique impuesto alguno a la Sociedad

Acciones (de cualquier Clase) en Fondos de la
Sociedad que se emitan en cada momento respecto
de las cuales el ingreso obtenido se distribuya
periédicamente a sus accionistas con arreglo a las
normas de la FCA

incluye la impresion, litografia, fotografia, telex,
facsimile, correo electronico, medios de
comunicacion, 'y cualquier otra forma de
transmision que permita al receptor conocer y
registrar el tiempo de recepcion y conservar una
copia legible de dicha transmisién, o parcialmente
de una de las formas mencionadas y parcialmente
de la otra

esta Escritura de constitucion, incluido el Anexo, y
las enmiendas que puedan introducirse

Acciones disponibles solamente para Cuentas de
Pensiones Individuales.



Fondo de Emision Limitada

Acciones de Emision Limitada

Acciones Capitalizacion Netas

Valor Liquidativo

Acciones Distribucion Netas

Acciones de Pago Netas

Reglamentos de la OEIC

Resolucion Ordinaria

Folleto

Reqgistro o Registro de
Accionistas
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Fondo cuyas Acciones constituyen Acciones de
emision limitada

Acciones que, de conformidad con el Reglamento
de la FCA, solo pueden emitirse en los periodos y
en las circunstancias que se detallan en el Folleto.

Acciones Capitalizacion que forman Acciones de
Pago Netas y se expresan en la Divisa Base

el valor de la Cartera de la Sociedad (o, si el
contexto lo requiere, la parte de la Cartera que sea
atribuible a un Fondo particular) menos todas las
obligaciones de la Sociedad (o las obligaciones
que sean atribuibles a ese Fondo, si procede)
determinadas en cada caso con arreglo a esta
Escritura

Acciones Distribucion que forman Acciones de
Pago Netas

Acciones (de cualquier Clase) en Fondos de la
Sociedad que se emitan en un momento
determinado y respecto de las cuales el ingreso
obtenido se abona periddicamente al capital (en
caso de Acciones Capitalizacion) o se distribuyen
periédicamente a los accionistas (en caso de
Acciones Distribucién), en ambos casos de
acuerdo con la legislacion tributaria pertinente
después de haber deducido o aplicado cualquier
impuesto que se aplique a la Sociedad.

Los Reglamentos sobre Sociedades de Inversion
Abiertas de 2001 (S12001/1228), en su version
modificada o actualizada en su momento.

una resolucioén de la Sociedad tomada en una junta
general 0 en una junta de Clase o junta de Fondo
(segln proceda) aprobada por mayoria simple de
los votos validos emitidos (ya sea mediante
levantamiento de manos o por papeletas) a favor o
en contra de la resolucion planteada en dicha junta

el folleto de la Sociedad segin quede modificado
en cada momento

Registro de accionistas llevado por la Sociedad o
en su nombre segun lo establecido en el parrafo
1(1) del Anexo 3 de los Reglamentos de la OEIC



Reglamentos los Reglamentos de la OEIC y las Normas de la
FCA

Cartera los activos de la Sociedad, excepto los bienes
muebles tangibles que, segin las Normas de la
FCA, deban entregarse al Depositario para su
salvaguarda

Sello el sello normal de la Sociedad, si existe, en la
forma que en cada momento hayan adoptado los
Administradores

Accidn una Accién de denominacién mas amplia 0 una
Accion de denominacion mas reducida (seguin lo
requiera el contexto) en la Sociedad

Accionista un titular de Acciones en un momento
determinado

Firmas incluye la firma mediante rubrica o representacion
de una rubrica estampada por medios fotograficos
0 mecéanicos
2 Cualquier referencia a este Documento en una ley, disposicién legal o reglamento se

entenderd que incluye cualquier modificacion, enmienda, ampliacion, sustitucion o
nuevo otorgamiento que se haya llevado a cabo sobre el mismo y que esté en vigor en
ese momento.

3 En este Documento, las palabras que denoten el singular incluirdn el plural y
viceversa. Las palabras que denoten solamente un género incluiran todos los géneros.
Las palabras que denoten personas incluiran sociedades, asociaciones y grupos de
personas no constituidos.

4 En este Documento, la palabra “podrd” se entenderd como permisiva y no como
preceptiva, y palabra “debera” se entenderd como imperativa.

5 La palabra “sociedad” significard (a menos que se exprese lo contrario) una entidad
social, incluida (sin limitacion) una sociedad en el marco de las Normas de la FCA.

6 Cualquier referencia hecha en este Documento a Acciones emitidas “con respecto a” o
“relacionadas con” un Fondo se entendera como una referencia a Acciones emitidas
por la Sociedad que otorgan, en un momento determinado, al titular de la mismas
derechos de participacion en la parte de la Cartera incluye el Fondo en cuestion y le
legitiman, en relacién con la clausula 46 y los Reglamentos, para intercambiar esos
derechos por derechos de participacion en la parte de la Cartera que incluya cualquier
otro Fondo de la Sociedad.
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10

11

12

13

14

15

16

17

Los titulos utilizados en este Documento son solamente indicativos, no forman parte
del mismo y no afectaran a la interpretacion de este Documento.

Cualquier referencia que se haga en este Documento a los nimeros de clausulas se
interpretara como referencia a las clausulas de este Documento (a menos que se
exprese lo contrario).

Cualquier referencia que se haga en este Documento a més de un Directivo,
Administradores en plural o al consejo de administracion o comité, se entendera e
interpretard, mientras el ASA sea el Directivo Gnico, como una referencia al ASA 'y a
su legitimidad como tal.

CONSTITUCION
La oficina central de la Sociedad esta situada en Inglaterra y Gales.
La Sociedad es una sociedad de inversion abierta con capital social variable.

Los activos de un Fondo de la Sociedad pertenecen exclusivamente a ese Fondo y no
se emplearan para saldar directa o indirectamente las deudas de cualquier otra persona
fisica o juridica, incluida la Sociedad o de cualquier otro subfondo de la misma, ni
para reclamar derechos de cobro pendientes contra ella, y no se ofreceran para tales
fines.

Los Accionistas no son responsables de las deudas de la Sociedad. Un accionista no
tiene obligacion de realizar desembolsos después de haber abonado el precio de sus
Acciones en la Sociedad, y no se le podra imponer ninguna otra obligacion respecto
de las Acciones de las que es titular.

La Cartera de la Sociedad se confia a un depositario para su salvaguarda (sujeto a
cualquier excepcion permitida por las Normas de la FCA).

Las cargas o gastos que recaigan sobre la Sociedad se extraeran de la Cartera.
DENOMINACION
La denominacion de la Sociedad es Threadneedle Investment Funds ICVC.
OBJETO

El objeto de la Sociedad es la inversion de la Cartera en valores transferibles, titulos
del mercado monetario, transacciones derivadas y anticipadas, participaciones en
instituciones de inversion colectiva, depositos, efectivo y cuasi efectivo con arreglo a
las Normas de la FCA aplicables a la Sociedad y cada Fondo segun el tipo de
autorizacion de la Sociedad tal y como se establece en la clausula 17 con la finalidad
de extender el riesgo de inversion y repartir a sus Accionistas el beneficio de los
resultados de la gestién de la Cartera.

TIPO DE SOCIEDAD

CT-00025612/v1.0



18

La Sociedad se constituye en una institucion UCITS (Collective Investment in
Transferable Securities - Inversién Colectiva en Valores Transferibles) que persigue
los objetivos de las Normas de la FCA ademas de un plan de diversificacion en
compartimentos que persigue los objetivos de los Reglamentos. Sin perjuicio de las
limitaciones relativas a la emision de Acciones de un Fondo definido como un Fondo
de emision limitada, los Accionistas estan legitimados para intercambiar sus derechos
sobre un Fondo por derechos sobre otro con arreglo a este Documento.

INVERSION EN INSTITUCIONES ASOCIADAS DE INVERSION COLECTIVA

19

191

19.2

20

21

22

23

De conformidad con los Reglamentos, la Sociedad podra invertir en participaciones o
acciones de instituciones de inversion colectiva que estén gestionadas y llevadas a
cabo por el ASA o un suplente del ASA (o, en el caso de sociedades constituidas en
virtud de los Reglamentos de la OEIC, que cuenten con su administrador social
autorizado)

MERCADOS APTOS

La Sociedad estara legitimada para invertir en mercados de valores aptos o comerciar
en cualquier mercado derivado apto, con sujecion a las restricciones contenidas en las
Normas de la FCA Rules o en este Documento, siempre en la medida en que es el
COLL 5 (Facultades de gestion de inversiones y endeudamiento) quien confiere dicha
potestad para actuar asi.

El ASA, tras notificar y consultar con el Depositario y otros Administradores ademas
del ASA, podréa elegir un mercado que sea apropiado para el objetivo de la inversion o
negociacion de la Cartera.

DIVISA CONTABLE

La Divisa Base de la Sociedad son Libras Esterlinas o cualquier otra divida o divisas
que estén legalmente en vigor en el Reino Unido en un momento determinado.

CAPITAL SOCIAL

El capital de la Sociedad estara representado por Acciones sin valor nominal y que
seran en todo momento iguales al Valor Liquidativo de la Sociedad expresado en la
Divisa Base.

El capital minimo de la Sociedad sera de 100 Libras y el capital maximo sera de Cien
Mil Millones de Libras (£100.000.000.000).

FONDOS

Con sujecidn a las Normas de la FCA, cualquier remuneracién recibida por cuenta de
la Sociedad derivada de la emision de Acciones con respecto a un Fondo junto con las
inversiones en las que dicha remuneracion se haya invertido o reinvertido, y cualquier
ingreso, ganancia, beneficio y recaudacion que se deriven de ellas y las obligaciones y
gastos relacionadas con ellas, se reuniran y se conservaran por separado del resto de
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23.1

23.2

23.3

23.4

24

24.1

24.2

25.

25.1

25.2

sumas de dinero, inversiones, activos, obligaciones y gastos de la Sociedad y seran de
aplicacion a cada Fondo las siguientes disposiciones:

Se llevaran libros por cada Fondo de la Sociedad en los que se registraran por
separado todas las transacciones relacionadas con el Fondo correspondiente, y los
activos y obligaciones, ingresos y gastos atribuibles a ese Fondo se aplicaran o
cargaran a dicho Fondo, con arreglo a lo dispuesto en esta clausula;

Cualquier activo derivado de otro activo (ya sea en efectivo o de otro modo) incluido
dentro de cualquier Fondo se reflejara en los libros de la Sociedad dentro del mismo
Fondo que el activo del que se derivd y cualquier incremento o disminucion del valor
de dicho activo se reflejara dentro del Fondo correspondiente;

Se cargaran a cada Fondo las obligaciones, gastos, costes y cargas de la Sociedad con
respecto a ese Fondo o atribuibles a él; y

El ASA podra asignar entre los Fondos cualquier activo, obligacion, gasto, coste o
carga no atribuibles inicamente a un Fondo de acuerdo con el Reglamento OEIC y las
Normas de la FCA de una manera que el ASA considere equitativa para los
Accionistas de la Sociedad en general.

Los Administradores, a su absoluta discrecion, podran extinguir cualquier Fondo, de
conformidad con los Reglamentos, si:

un afio después de la fecha de la primera emision de Acciones relacionada con ese
Fondo o en cualquier fecha posterior el Valor Liquidativo de los Activos del Fondo es
menor a Diez Millones de Libras (10.000.000£) o su equivalente en la Divisa Base del
Fondo; o

una modificacion en las leyes y reglamentos de cualquier pais implique que, en
opinién de los Administradores, es conveniente extinguir el Fondo.

Esto es, sin prejuicio de cualquier disposicion establecida en los Reglamento en virtud
de las cuales cualquier Fondo puede extinguirse por circunstancias diferentes.

Los Fondos de la Sociedad constituidos en la actualidad y sus respectivos objetivos y
categorias de inversion se establecen en la Parte 1 del Anexo a este Documento.

Si se pretende o prevé que la Cartera de cualquier Fondo se invierta o pueda
invertirse en mas de un 35 % en valores publicos y del Estado emitidos por cualquier
emisor, la anterior Parte 1 se sustituird por otra Parte 1 que recoja este hecho
relacionado con el Fondo y los nombres de los Estados y autoridades locales o entes
publicos internacionales 0 ambos en cuyo gobierno y valores publicos pueda
invertirse mas del 35% de los activos del fondo (asi como la reformulacion de la
informacién contendida en la anterior Parte 1), y formara parte de este Documento
como sustitucion de la anterior Parte 1.

Los Administradores, mediante resolucion, podran crear en un momento dado un
Fondo o Fondos adicionales con los objetivos de inversion y las restricciones o
especificaciones referidas a un area geografica, sector economico o categoria de
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26.1

26.2

26.3

26.4

26.5

26.6

valores transferibles o de otro tipo, y expresado en las divisas que los
Administradores determinen en dicho momento. Con la creacion de ese Fondo o
Fondos, la anterior Parte 1 del Anexo a este Documento sera sustituida por otra Parte
1 que incluya los detalles especificos del nuevo Fondo o Fondos (asi como los de
otros Fondos existentes), y formara parte de este Documento como sustitucién de la
anterior Parte 1.

TIPOS Y CLASES DE ACCIONES

La Sociedad podrd emitir en cualquier momento Acciones de diferentes Clases
respecto de un Fondo. Los derechos adheridos a cada Clase de Acciones seran los
establecidos en este Documento y en los Reglamentos. Los derechos adheridos a una
Clase de Acciones o Acciones de un Fondo no variaran excepto con la promulgacion
de una resolucién extraordinaria emitida en una junta de Clase o Fondo de los
accionistas en cuestion.

Los Tipos de Acciones que pueden emitirse actualmente son:

26.2.1 Acciones Capitalizacion Brutas;
26.2.2 Acciones Distribucion Brutas;
26.2.3 Acciones Capitalizacion Netas;
26.2.4 Acciones Distribucion Netas
26.2.5. Acciones de Emision Limitada

y, a titulo aclaratorio, todas o cada una de las anteriores puede clasificarse
como Clases entre “1” y “100” (inclusive) y/o como Clases entre “A/a” y
“Z/z” (inclusive) y/o “Acciones IPA” y/o como “Clase de Acciones cubierta”.
Asimismo, cada una de ellas puede denominarse en divisas distintas a la
Divisa Base, incluyendo, aunque sin limitacién alguna, “GBP”, “Euro” o
“USD” para constituir nuevas Clases de Acciones, segun lo decidan en cada
momento los Administradores mediante acuerdo.

La Sociedad podra emitir Acciones de Emision Limitada en relacion con un Fondo,
siendo estas Acciones de uno de los tipos descritos en la clausula 26.2. La emision de
esas Acciones estara restringida a los periodos y las circunstancias que se especifican
en el Folleto informativo. En ningin momento podra haber Acciones en circulacion
de un Fondo que albergue Acciones de Emisidn Limitada si al mismo tiempo existen
Acciones en circulacion que no son Acciones de Emision Limitada en relacion con
ese Fondo, a menos que lo permitan las Normas de la FCA.

Las Clases de Acciones (con respecto a los Fondos) disponibles para su emision en
cualquier momento son lasestablecidas en el Folleto en ese momento.

Los Administradores, mediante resolucion, podran crear en cualquier momento Clases
de Acciones respecto de un Fondo diferente a aquellos establecidos en el Folleto (ya
estén incluidas o no en una de las Clases descritas mas arriba).

Cuando una Clase se exprese en una divisa diferente de la Divisa Base las Acciones
se emitiran y liquidaran en la divisa de esa Clase, y se abonaran las distribuciones
sobre Acciones de esa Clase con arreglo a los Reglamentos. Los votos de la junta del
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27

27.1

27.2

27.3

27.4

27.5

27.6

28

29

Fondo del cual la Clase forma parte se determinaran de acuerdo con los intereses
proporcionales en el Fondo establecidos con arreglo a la Parte 3 del Anexo y las
Normas de la FCA. Cuando por cualquier finalidad no contemplada especificamente
en los Reglamentos o en este Documento resulte necesario convertir una divisa en
otra, las conversiones se realizaran segun el tipo de cambio establecida por el ASA 'y
que no perjudique los intereses de los Accionistas o potenciales Accionistas.

Con el objetivo de evitar dudas, no podran variarse los derechos adheridos a una Clase
de Acciones (a menos que las condiciones de emision de dichas acciones contemplen
expresamente otra cosa) mediante:

la creacidn, adjudicacion o emision de otras Acciones de cualquier Clase que con ello
se clasifiquen pari passu;

el canje o conversion de Acciones de una Clase por acciones de otra Clase (ya se
hayan emitido las Acciones respecto de diferentes Fondos o no);

la creacion, adjudicacion emision o liquidacion de Acciones de otra Clase dentro del
mismo Fondo, siempre que los intereses de esa otra Clase del Fondo representen de
forma justa las contribuciones financieras y beneficios de los Accionistas de esa
Clase;

la creacidn, adjudicacion, emision o liquidacion de Acciones de otro Fondo(ya sea un
Fondo de Emisién Limitada u otro);

el ejercicio por parte de los Administradores de sus poderes con arreglo a la clausula
23.4 0 la clausula 24;

la aprobacion de una resolucion en una junta de accionistas sobre otro fondo que no
esté relacionado con el Fondo en el que incluye la Clase.

EMISION Y CANCELACION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD

El ASA emitira o cancelara Acciones mediante la creacion de un registro de emision o
cancelacion de dichas Acciones, e incluira el nimero de Acciones pertinentes de cada
Clase. Con relacién a las Normas de la FCA y de acuerdo con ellas, la emision o
cancelacion de Acciones podra tener lugar a través de la Sociedad directamente.

EMISION EN ESPECIE Y CANCELACION

El Depositario podra incluir o extraer de la Cartera activos diferentes al efectivo como
pago por la emision o cancelacion de Acciones solamente cuando el Depositario haya
puesto el cuidado necesario para asegurar que los activos pertinentes no son
susceptibles de perjudicar los intereses de los Accionistas de la Sociedad.

CT-00025612/v1.0
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31

32

33

VENTA'Y REEMBOLSO

Con arreglo a los Reglamentos, los preparativos y restricciones que se apliquen a una
venta o reembolso de Acciones de la Sociedad se establecen en el Folleto. Se permite
el aplazamiento de un reembolso de un punto de evaluacion a otro y se llevara a cabo
de acuerdo con los procedimientos detallados en el Folleto para el reembolso
aplazado.

VALORACION

El Valor Liquidativo del Activo de la Sociedad y cada Fondo se determinarén de
acuerdo con las Normas de la FCA vy, con arreglo a ello, de acuerdo con la Parte 1 del
Anexo a este Documento. Con arreglo a las Normas de la FCA y siempre que haya
ausencia de mala fe, negligencia o error manifiesto, dicha determinacion del Valor
Liquidativo del Activo por parte del ASA sera definitiva.

CANJE Y CONVERSION DE ACCIONES

Con arreglo a las disposiciones contenidas en este Documento y a las limitaciones
impuestas a la emision de Acciones en un Fondo, incluidas, entre otras, Acciones de
Emision Limitada, cualquier accionista notificar a la compafiia en la forma en que los
Administradores determinen en cada momento (“notificacion de canje”) su deseo de
canjear todas o alguna de sus Acciones de una Clase emitidas con respecto a un Fondo
(las “Acciones originales”) por Acciones de otra Clase emitidas respecto del mismo
Fondo o por Acciones emitidas respecto de un Fondo diferente (las "Acciones
Nuevas"). Para no dar lugar a dudas, ningin Accionista podra canjear Acciones por
Acciones de Emision Limitada, a menos que en el momento en que reciba la
notificacion de canje no exista ningun limite en vigor sobre la emision de dichas
Acciones. El Accionista también podra notificar a la Sociedad del modo que los
Administradores determinen oportunamente (“‘una notificacion de conversion’) sobre
su deseo de convertir una Clase emitida con respecto de cualquier Fondo por
Acciones de otra Clase emitidas con respecto de ese mismo Fondo. Las conversiones
se realizaran conforme al procedimiento descrito oportunamente en el Folleto de la
Sociedad.

Tras la recepcion de una notificacion de canje por parte de la Sociedad, el ASA hara
los preparativos necesarios para que la Sociedad cancele (0, a su discrecion, cancele €l
mismo) las Acciones Originales y emita (0 a su discrecion, el ASA venda al
Accionista) el numero de Acciones Nuevas al que se llegue con arreglo a la clausula
37, teniendo en cuenta que, mientras los Reglamentos lo permitan y de acuerdo con la
clausula 38, los Administradores podran imponer restricciones a las Clases que
puedan verse afectadas por el canje, y podran hacer imponer al canje una carga que
ellos mismos determinaran. Los Administradores podran negarse a otorgar efectos al
canje en caso de que estén legitimados por los Reglamentos a negarse a otorgar
efectos a una peticion hecha por el Accionista en cuanto a la liquidacién o cancelacion
de Acciones Originales o la emisidn de Acciones Nuevas.
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Cuando una notificacion de canje se refiera a la intencidn de intercambiar Acciones
entre Clases emitidas respecto de Fondos diferentes, los Administradores no
impondran restricciones referidas a las Clases de las Acciones Nuevas gque se vean
afectadas por el canje, a menos que haya motivos razonables relacionados con las
circunstancias del correspondiente Accionista para rechazar la emisién o venta de
Acciones de una Clase particular a ese Accionista.

El canje de Acciones Originales especificado en una notificacion de canje tendré lugar
en el primer punto de evaluacion que tenga lugar después de la recepcion, o tras el
momento en que se estime que la Sociedad haya recibido la notificacion de canje, o en
otro punto de evaluacion que los Administradores determinen tras la peticion del
Accionista en la que traslade la notificacion de canje pertinente. Cuando el canje sea
entre Acciones de Fondos con diferentes puntos de evaluacion, el reembolso o
liquidacion de las Acciones Originales tendra lugar en el proximo punto de evaluacion
del Fondo pertinente tras la recepcién (o recepcion estimada) de la notificacion de
canje por la Sociedad y la emision o venta de Acciones Nuevas tendra lugar en el
proximo punto de evaluacion de los diferentes Fondos.

En virtud de los objetivos de esta clausula y para evitar toda duda, se entendera que el
ASA es el Accionista de todas las Acciones (que no sean Acciones al portador) de la
Sociedad que se hayan emitido y respecto de las cuales no se ha incluido en el registro
el nombre de otro titular.

Con arreglo a las clausulas 38 y 43 los Administradores determinaran el niumero de
Acciones Nuevas que deban emitirse o venderse a los Accionistas en un canje de
acuerdo con la siguiente formula:

N =0 x (CP x ER)
SP

donde:

N es el nimero de Acciones Nuevas que debe emitirse o venderse (redondeado
hacia abajo hasta el nimero entero mas cercano de Acciones de denominacion
mas pequefia);

@) es el numero de Acciones Originales especificadas (0 que se consideren
especificadas) en la notificacion de canje que el accionista a pedido
intercambiar;

es el precio al que una Accion Original Unica puede ser cancelada o liquidada en el
punto de evaluacion correspondiente para el reembolso o liquidacion, segun
proceda;

ER  es 1, cuando las Acciones Originales y las Acciones Nuevas estan expresadas
en la misma divisa y, en caso contrario, sera el indice de cambio determinado
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por los Administradores a su absoluta discrecion (con arreglo a las Normas de
la FCA) que represente el indice efectivo de cambio entre las dos divisas
correspondientes en la fecha de recepcion de la notificacion de canje (o
recepcion estimada) por parte de la Sociedad, tras ajustar dicho indice segun
resulte necesario para reflejar cualquier coste en que la Sociedad haya
incurrido al realizar una transferencia de activos requerida como consecuencia
de la realizacion del canje; y

SP es el precio al que una Accion nueva Unica puede ser emitida o vendida en el
punto de evaluacion correspondiente al reembolso o liquidacién, segun
proceda.

Los Administradores podran ajustar el ndmero de Acciones Nuevas que deban
emitirse o venderse de acuerdo con la clausula 37 para reflejar la imposicion del coste
sobre el canje al que se refiere la clausula 33 junto con otros costes o tasas respecto de
la emisién o venta de las Nuevas Acciones o cancelacion o liquidacién de las
Acciones Originales mientras, siempre que se realice sin vulnerar los Reglamentos.

Si un canje o conversion de Acciones se lleva a cabo de acuerdo con los términos
establecidos en una notificacion de canje o conversion y como resultado un Accionista
recibiera menos del minimo permitido de acciones (por nimero o por valor) ya sea de
Acciones Originales como de Acciones Nuevas segun lo establecido en el Folleto de
la Sociedad en cada momento, los Administradores podran decidir (a su discrecion)
entre:

39.1 Considerar que el Accionista en cuestion ha emitido una notificacion de canje
0 conversion respecto de su accionariado total de Acciones Originales; o

39.2 Negarse a dar efectos a la notificacion de canje o conversion en cuestion.

Para evitar toda duda:

40.1 cada notificacion de canje o conversion se referira Unicamente al canje entre
Acciones de una Unica Clase; y

40.2 podré darse una notificacion de canje relativa a un canje de acciones deseado
entre una Clase emitida respecto de un Fondo diferente asi como a un canje de
Acciones entre una Clase diferente emitida respecto del mismo Fondo y podra
entregarse una notificacion de conversion con respecto de la conversion
deseada de Acciones entre distintas Clases emitidas con respecto del mismo
Fondo.

Cuando, por cualquier motivo, un titular de Acciones de Pago Brutas deje de estar
legitimado para recibir distribuciones o recibir abonos respecto de sus derechos sobre
esas Acciones sin deduccion de los impuestos aplicables en el Reino Unido, lo
notificara sin demora a la Sociedad y ésta, tras dicha notificacion, considerara que el
Accionista en cuestion ha remitido a la Sociedad una notificacion o notificaciones de
conversion con arreglo a la clausula 32 solicitando la conversion de todas las
Acciones de Pago Bruto de las que sea titular dicho accionista por Acciones de Pago
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Neto de la Clase o Clases que, en opinion de los Administradores, mas se adecuan a la
Clase o Clases de las Acciones de Pago Bruto de las que era titular ese accionista y se
aplicara en consecuencia lo dispuesto en las clausulas de conversion relevantes.

Si en cualquier momento la Sociedad o los Administradores tuvieran conocimiento de
que un titular de Pago Bruto deje de estar legitimado para recibir distribuciones o
abonos respecto de sus derechos sobre esas Acciones sin deduccion de los impuestos
aplicables en el Reino Unido, la Sociedad considerara sin demora que el Accionista en
cuestion ha remitido a la Sociedad una notificacion o notificaciones de conversion con
arreglo a la clausula 32 solicitando la conversion de todas las Acciones de Pago Bruto
de las que sea titular dicho accionista por Acciones de Pago Neto de la Clase o Clases
que, en opinion de los Administradores, mas se adecuan a la Clase o Clases de las
Acciones de Pago Bruto de las que era titular ese accionista y se aplicara en
consecuencia lo dispuesto en las clausulas de conversion relevantes.

Si la Sociedad incurriera en un gasto derivado de una carga tributaria y resultara
obligada a abonarlo como resultado de un canje realizado con arreglo a las clausulas
33 a 40, ambas incluidas, podra recuperarlo del Accionista y descontéarselo en un
ajuste realizado sobre el nimero de Acciones Nuevas que deban emitirse en virtud de
la clausula 37.

Si en cualquier momento el ASA dejara de estar legitimado para recibir distribuciones
u obtener ingresos derivados de Acciones de las que sea titular sin deduccion de
impuestos en el Reino Unido y hubiera compensado Acciones de Pago Bruto con
arreglo a las Normas de la FCA, el ASA pondrd en marcha de inmediato los
mecanismos necesarios tras dicha compensacién para que la Sociedad cancele las
Acciones de Pago Bruto o (a su discrecion) el ASA vendera de inmediato las
Acciones de Pago Bruto a una persona que esté (o el ASA considere que estd)
legitimada para ser titular de las mismas.

RESTRICCIONES SOBRE EL MANTENIMIENTO DE ACCIONES, LA CESION,
CANJE, CONVERSION, REEMBOLSO Y CANCELACION OBLIGATORIOS

45

46

46.1

46.2

A partir del 1 de febrero de 2018, el ASA podra convertir, canjear, rescatar o cancelar
acciones cuando el ASA considere que esto vaya a redundar en el interés de los
Accionistas.

El ASA podréa imponer en cada momento las restricciones que considere necesarias
con el fin de asegurar que ninguna Accién de la Sociedad se adquiere por una persona
0 pertenece a esa persona en circunstancias (“circunstancias relevantes"):

que constituyan un incumplimiento de la Ley o Reglamentos del Gobierno (o la
interpretacion que una autoridad competente haga de la Ley o Reglamentos) de
cualquier pais o0 ambito territorial; o

que dieran como resultado que la Sociedad incurriera en responsabilidades tributarias
(o incurriera si se adquirieran o tuvieran otras Acciones en circunstancias similares)
que la Sociedad no estuviera en condiciones de recuperar por si misma, o0 soportara
otras consecuencias adversas (incluido el requisito de registro en virtud de Leyes o
Reglamentos del Gobierno sobre valores, inversiones o similares de cualquier pais o
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ambito territorial); y, en este sentido, el ASA, entre otros, podra rechazar a su
discrecion cualquier suscripcion, cancelacion o transferencia sobre Acciones o
cualquier notificacion de conversion realizada con arreglo a la clausula 32.

Si se pusiera en conocimiento de los Administradores que cualquier Accidn
("Acciones afectadas™) se ha adquirido o se posee en cada caso ya sea de manera
ventajosa o de otra forma bajo cualquiera de las circunstancias descritas en la clausula
46, o creen de forma razonable que se da dicha circunstancia, los Administradores lo
notificaran al titular de las Acciones afectadas requiriéndole la cesion de dichas
Acciones a una persona cualificada o legitimada para ser titular de las mismas sin
causar los efectos adversos con arreglo a lo establecido en la clausula 46 o a emitir
una peticion escrita para el reembolso o extincion de dichas Acciones de acuerdo con
las Normas de la FCA. Si la persona a quien se remite dicha notificacion con arreglo
a esta clausula no cede las Acciones en un periodo de treinta dias tras la fecha de
dicha notificacion a una persona cualificada para ser titular de las mismas sin causar
los efectos adversos establecidos en la clausula 46, o demuestra de forma satisfactoria
en opinion del ASA (cuya decision sera definitiva y vinculante) que él y cualquier
persona en cuyo nombre posee las Acciones afectadas estan cualificados vy
legitimados para ser titulares de las Acciones sin causar los efectos adversos
establecidos en la clausula 46, se entenderd, transcurrido el plazo de los treinta dias,
que ha remitido una peticion escrita de cancelacion o extincion (a discrecion del ASA)
de las Acciones afectadas con arreglo a las Normas de la FCA.

Una persona que tenga conocimiento de haber adquirido o ser titular de Acciones
(“Acciones afectadas”), ya sea de manera ventajosa o de otra forma en cualquiera de
las circunstancias relevantes descritas en la clausula 46, inmediatamente transferira o
procurara la transferencia de las Acciones afectadas, a menos que ya haya recibido
una notificacion en virtud de la clausula 47, a una persona cualificada para ser titular
de las mismas sin causar los efectos adversos establecidos en la clausula 46 o remitira
una peticion escrita o procurara remitirla, con el fin de cancelar o extinguir todas las
Acciones afectadas con arreglo a las Normas de la FCA.

PERSONA DESIGNADA

La persona designada para llevar a cabo lo establecido en el parrafo 4 del Anexo 4 de
los Reglamentos de la OEIC sera la persona que en ese momento desempefie el cargo
del ASA de la Sociedad.

ACCIONES AL PORTADOR Y CERTIFICADOS DE ACCIONES

La Sociedad podra emitir Acciones al portador evidenciadas en un certificado de
Acciones (“"certificado de Acciones al portador”) respecto de cualquier Clase de
Acciones. La Sociedad suministrara ademas mediante cupones o de otra forma el pago
de distribuciones respecto de las Acciones al portador. Cualquier obligacion derivada
de Acciones al portador debera abonarse por (o recuperarse de) el Accionista a quien
fueron emitidas y no por la Sociedad.
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51.1

51.2

51.3

52

53

53.1

53.2

54

55

Los certificados relativos a las Acciones al portador se emitiran respecto del nimero
de Acciones al portador y con sujecion a las condiciones que decidan los
Administradores en cada momento. En particular, los Administradores dispondran:

la forma del certificado de Acciones al portador que deba usarse y el método usado
para su autenticacion;

las condiciones en que el certificado de Acciones al portador o cualquier cupén o
documento similar que se haya extraviado, estropeado o destruido seran renovados o
reemplazados; y

los términos en que el titular de una Accién al portador estara legitimado para recibir
notificacion de una junta general de la Sociedad, de la Clase o del Fondo, y para votar
en ella; dichos términos estaran impresos en el reverse del certificado de Acciones al
portador.

Los titulos sobre Acciones que no sean Acciones al portador se evidenciardn mediante
entradas en el Registro de Accionistas ("Acciones registradas™), y la Sociedad no
emitird certificados a los Accionistas, si no que, en ese caso, les enviara una
declaracion de titularidad sobre acciones (“declaracion periddica), respecto de las
Acciones para las que no de vayan a emitir certificados, al menos una vez al afio en la
forma en que el ASA decida. La declaracion periddica no constituird un documento de
titularidad sobre las Acciones a las que se refiera.

Cuando un titular de Acciones registradas de una Clase emitidas en forma de
Acciones al portador solicite por escrito a la Sociedad que se elimine su hombre del
registro respecto de algunas o todas esas Acciones, el ASA podra, a su discrecion:

emitirle uno o mas certificados de Acciones al portador a cambio de las pruebas
identificatorias que el ASA pida que se le muestren; y

eliminar el nombre del accionista del registro respecto de las Acciones en cuestion.

Cuando el titular de Acciones al portador solicite por escrito a la Sociedad que se
introduzca su nombre en el registro de Accionistas respecto de algunas o todas esas
Acciones, la Sociedad podra introducir el nombre de dicho accionista en el registro de
Accionistas respecto de dichas Acciones mediante entrega a la Sociedad del
certificado o certificados de Acciones al portador que indiquen la titularidad de dichas
Acciones junto con todos los cupones en circulacién, si los hubiera, relativos a ellas
para que sean cancelados. La Sociedad no sera responsable de las pérdidas en las que
incurra cualquier persona, mediante la entrega de un certificado de Acciones al
portador, como resultado de la introduccion en el registro por parte de la Sociedad del
nombre de una persona que no sea el titular verdadero y legitimo de la Accién o
Acciones al portador representadas en él.

El ASA, a su discrecion, podra declinar dar efectos a la solicitud de cancelacién o
canje de Acciones al portador a menos que se acompafie de un certificado o
certificados de Acciones al portador que indiquen la titularidad sobre dichas
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Acciones, junto con todos los cupones en circulacion, si los hubiera, relativos a ellas y
podrd, a su discrecion, imponer una tasa pagadera al ASA para cubrir los costes del
cumplimiento de dicha peticion tal y como se establece en las dos clausulas
precedentes, cuya cantidad se determinara en cualquier caso el ASA.

La Sociedad no sera responsable de las pérdidas en las que incurra una persona con
motivo de los efectos que otorgue la Sociedad a una peticion de cancelacion o canje
de Acciones al portador y (en caso de cancelacion) con motivo del pago a la persona
que lo solicite de lo recaudado por dicha cancelacién o (en el caso de canje) con
motivo de la emision de Acciones Nuevas a la persona que lo solicite.

DENOMINACIONES DE ACCIONES

Los derechos adheridos a las Acciones de todas las Clases se expresaran en dos
denominaciones y, en cada una de las Clases, la proporcién de una Accion de
denominacion mas grande representada por una Accion de denominacion mas
pequefa sera de una diezmilésima parte de la Accion de denominacion méas grande.

CESION Y TRANSMISION DE ACCIONES

Todas las cesiones de Acciones registradas (que no sean valores de participacion) se
efectuardn mediante cesion escrita en la forma en que se realice comin o
normalmente o en cualquier otra forma aprobada por los Administradores. La firma
que aparezca en el documento de cesién se estampard manualmente o
electrénicamente y sera una firma real o una copia de la misma o cualquier otra
aprobada por los Administradores. Con sujecion a las Nomas de la FCA y los
Reglamentos de la OEIC, los Administradores no estaran obligados a informarse
sobre la autenticidad de una firma. El cedente seguira siendo el titular de las Acciones
pertinentes hasta el momento en que el nombre del cesionario se introduzca en el
registro a ese respecto.

No se formalizard ningun documento de cesion respecto de mas de una Clase de
Acciones.

En caso de cesion a titulares conjuntos, el nimero de titulares conjuntos a quienes
vaya a cederse una Accion no excedera de cuatro.

A menos que el ASA a su discrecion decida otra cosa, ninguna cesion dard como
resultado que el cedente o el cesionario sean titulares de menos Acciones de la Clase
correspondiente o Acciones de una Clase que tenga un menor valor total que el
namero o valor establecido en el Folleto como numero o valor minimo de Acciones
de esa Clase de las que se sea titular.

La Sociedad podra negarse a registrar una cesién de Acciones a menos que se haya
abonado a favor de la Sociedad una cantidad determinada por el ASA que no exceda
la cantidad que resultaria de aplicar el indice del impuesto de transmisiones sobre
acciones (Stamp Duty Reserve Tax) al valor de mercado de las Acciones cedidas. Esta
clausula no sera de aplicacion a las cesiones excluidas por la Ley.
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Cualquier persona que obtenga la titularidad sobre una Accion o Acciones como
consecuencia de la muerte o quiebra de un Accionista 0 de otra forma mediante
aplicacion legal, con sujecion a lo dispuesto méas abajo y mostrando las pruebas que
legalmente y en determinado momento requieran los Administradores sobre dicha
titularidad, podra ella misma ser incluida en el registro como titular de la Accién o
Acciones 0 elegir que otra persona designada por ella sea registrada como cesionaria
de las Acciones. Si la persona que obtenga asi la titularidad eligiera ser registrada ella
misma, enviara o entregard a la Sociedad una notificacion escrita firmada por ella
declarando que esa ha sido su eleccion. Si eligiera que se registrara a una persona
designada por ella, debera expresar su eleccion mediante la firma y entrega o envio a
la Sociedad de un documento de cesion de la Accion o Acciones a favor de su
designado.

Todas las limitaciones, restricciones y disposiciones contenidas en este Documento
relativas al derecho de cesion y al registro de cesiones de Acciones serdn de
aplicacion a cualquier notificacion o documento de cesién celebrado o realizado con
arreglo a la clausula 63 como si la muerte o quiebra del Accionista u otra causa
pertinente que dé lugar a la cesién no hubiera ocurrido y la notificacion o documento
de cesion fuera un documento de cesion firmado por el Accionista.

Una persona que obtenga la titularidad de una Accidn o Acciones como consecuencia
de defuncidn o quiebra de un Accionista o de otra forma mediante la aplicacion de la
Ley estard legitimada (tras mostrar las pruebas que legalmente y en cada momento
requieran los Administradores sobredicha titularidad) para recibir u otorgar la
liquidacion de cualquier distribucion de beneficios o cualquier otra cantidad dineraria
pagadera respecto de la Accion o Acciones, pero no estara legitimada respecto de la
Accién o Acciones para recibir notificaciones respecto de juntas generales de la
Sociedad o para asistir o votar en ellas o, salvo lo dispuesto anteriormente, para
ejercitar respecto de la Accién o Acciones los derechos o privilegios de un Accionista
hasta que no haya sido registrado como titular de las Acciones. Los Administradores,
en cualquier momento, podran solicitar a dicha persona que elija entre ser registrada
ella misma o ceder la Accidén o Acciones en cuestion, y si no hubiera respuesta a la
solicitud en los sesenta dias posteriores a su notificacion los Administradores podran
retener el pago de cualquier distribucion de beneficios u otras cantidades monetarias
pagaderas respecto de la Accion o Acciones hasta que se hayan cumplido los
requisitos de la notificacion.

JUNTAS GENERALES
Todas las juntas generales se llamaran Juntas Generales Extraordinarias.
PROCEDIMIENTOS EN LAS JUNTAS GENERALES

Las disposiciones de este Documento relativas a los procedimientos en las juntas
generales seran de aplicacion mutatis mutandis a las juntas de Clase y de Fondo tal y
como se aplican a las juntas generales.

El presidente de una junta general serd nombrado por un representante autorizado del
Depositario. Si el presidente designado no se presenta en los quince minutes (que se
estimara plazo razonable) posteriores a la hora acordada para la celebracion de la
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junta aceptando actuar como presidente, los Accionistas presentes elegiran un
presidente de la junta de entre uno de ellos.

El Presidente de una junta general en la que estd presente un quérum podra, con el
consentimiento de la junta (y debera si asi se lo ordena la junta) aplazar la junta para
otro momento determinado (o sin fecha determinada) y para otro lugar, pero no se
realizara ninguna transaccion en ninguna junta aplazada excepto las que legalmente
debieran haber sido realizadas en la junta cuyo aplazamiento tuvo lugar. Cuando se
aplace una junta sin fijar fecha, la fecha y lugar de la junta aplazada se fijara por los
Administradores. Cuando se aplace una junta por treinta dias o0 mas o sin fecha,
debera darse notificacion con al menos siete dias de antelacion de la junta aplazada de
manera similar a la de la junta original.

Con arreglo a la anterior clausula 69, en caso de aplazamiento de una junta en la que
se presente un quérum, no sera necesario dar notificacion del aplazamiento o de la
transaccion que deba realizarse en la junta aplazada.

Una junta de Accionistas, una junta de Fondo o una junta de Clase (segun proceda)
debidamente convocada y celebrada tendra potestad mediante la aprobacion de la
correspondiente resolucion para decidir sobre cualquier material (incluidas, entre
otras, la suspension o restriccion de los poderes de los Administradores), con sujecion
a los Reglamentos y (en caso de juntas de Fondo y juntas de Clase) con sujecion
también a cualquier derecho relacionado con dicha materia que pudieran tener los
Accionistas de otros Fondos o Clases.

El Depositario estara legitimado para designar a un representante para acudir y hablar
en su nombre a cada junta general, junta de Fondo o junta de Clase y estara legitimado
para convocar dichas juntas.

Ademas de los derechos de los Accionistas en virtud de los Reglamentos para solicitar
una votacion, ésta también podra ser solicitada por el presidente de la junta o0 el ASA
sobre una resolucion sometida al voto de la junta general, de Clase o de Fondo.

Podra retirarse una peticion de votacion solamente con la aprobacion del presidente de
la junta. A menos que sea necesaria una votacion, una declaracion del presidente de la
junta que indique que la resolucion ha salido adelante o no, por unanimidad o por una
mayoria concreta, y su entrada a dicho efecto en el libro de actas o registro
informatico de procedimientos sera prueba concluyente de un hecho sin necesidad de
prueba del nimero o proporcion de votos registrados a favor o en contra de dicha
resolucion. Si fuera necesario una votacion, se realizara en la forma que indique el
presidente de la junta (incluyendo el uso de papeletas o sistemas de voto electrénicos
o informaéticos) y el resultado de la votacion se considerard la resolucion de la junta en
la que se pidid la votacién. El presidente de la junta podra (y si asi se lo indica la
junta, debera) designar escrutadores y podra aplazar la junta a otro lugar y fecha que
él fije con el propdsito de exponer el resultado de la votacion.

Debera realizarse de inmediato una votacion solicitada por el presidente o que trate de
una cuestion de aplazamiento. Una votacion solicitada sobre cualquier otra cuestion
deberé realizarse ya sea de forma inmediata o en una fecha posterior (que no exceda
de los treinta dias siguientes a la fecha de celebracion de la junta) y en el lugar, modo
y por cualquier medio (incluido el correo postal) que indique el presidente. No se
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necesita dar notificacion de una votacion que no se lleve a cabo inmediatamente. La
solicitud de votacion no impedird la continuacion de la junta en cuanto a las
transacciones referidas a asuntos diferentes al de la materia sobre la que se ha
solicitado la votacion.

El presidente de una junta general podra llevar a cabo las acciones que considere
apropiadas para, por ejemplo, la seguridad de las personas que acudan a la junta
general o la celebracién adecuada y ordenada de la junta general para que se refleje la
voluntad de la mayoria. Podra, por ejemplo, pedir a cualquier persona que demuestre
su identidad, llevar a cabo registros de seguridad, o impedir que se introduzcan ciertos
objetos a la junta. El presidente podrd, basandose en motivos razonables, denegar a
cualquier persona el acceso a la junta, o tomara las medidas oportunas para que se
expulse de la junta a cualquiera que se niegue a cumplir con los requisitos razonables
impuestos en virtud de esta clausula. Los Administradores podran tomar las medidas
oportunas para que una persona que consideren que no debe estar presente en la sala
principal de la junta (donde estara el presidente), acuda y forme parte de una junta
general que se celebre en una sala o salas secundarias. Cualquier sala secundaria
contard con un video en directo conectado con la sala principal con una conexion
sonora de dos direcciones. No sera necesario que la notificacion de la junta contenga
los detalles relativos a las medidas descritas en esta clausula. Los Administradores
decidirdn la forma en que se dividirdn las personas entre la sala principal y las
secundarias. Si se utilizara una sala secundaria, se llevara a cabo la junta del mismo
modo que si se estuviera celebrando y teniendo lugar en la sala principal.

DERECHOS DE VOTO

La legitimidad para votar en una junta general de Accionistas o junta de Clase o junta
de Fondo adherida a cada Accidn se dara con arreglo a las Normas de la FCA.

Cuando un administrador u otra persona (cualquiera que sea su denominacién) haya
sido designada por un juzgado competente para ello para ejercer los derechos sobre la
propiedad o negocios de cualquier Accionista por motivos (formulados de cualquier
modo) de incapacidad mental, los Administradores, a su absoluta discrecion y siempre
que se muestre la prueba de la designacion que los Administradores soliciten, podran
permitir a dicho administrador o a otra persona en nombre del Accionista participar en
una votacion en persona o mediante representante en una junta general, junta de Clase
0 junta de Fondo, o ejercer cualquier derecho que se tenga diferente al de voto a mano
alzada en virtud de la titularidad sobre Acciones en relacion con dicha junta.

No se opondra objecion alguna a la admisibilidad de un voto excepto en la junta o
junta aplazada en la que el voto objetado es o puede ser emitido o aplicado, y sera
valido a todos los efectos cada voto no rechazado en dicha junta. Cada una de dichas
objeciones se dirigiran al presidente de la junta, cuya decision sera definitiva y
concluyente.

REPRESENTANTES

El documento que designe a un representante debera ser escrito y tener la forma
habitual o comun, o cualquier otra que los Directores aprueben y:
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en caso de una persona individual, deberd ir firmado por esa persona o su apoderado;
y

en caso de una sociedad se otorgara con su sello habitual o se firmara en su hombre
por un apoderado o un agente debidamente autorizado de la sociedad.

La firma de dicho documento debera ser testimoniada. Cuando un documento que
designe un representante se firme en nombre del designante por un apoderado, la carta
0 poder de representacion o su copia debidamente compulsada debera (si no hubiera
registro previo en la Sociedad) depositarse junto con el documento de designacion del
representante con arreglo a la siguiente clausula, y si no se hiciera el documento se
considerara invalido.

El documento que designe a un representante debera depositarse o enviarse al lugar o
uno de los lugares (si los hay) que se establezcan a ese propdsito en la notificacion o
cualquier documento que acompafie a la notificacidon de convocatoria de la junta (o, si
no se especifica ningun lugar, en la oficina central de la Sociedad) con al menos
cuarenta y ocho horas de antelacién a la hora establecida para la celebracion de la
junta o de la junta aplazada o (en caso de una votacion que se lleve a cabo de otro
modo que no sea en el mismo dia de la junta o junta aplazada) a la hora establecida
para la ejecucién de la votacion en la que se deba usar; si no se hiciera asi se
considerara invalido. ElI documento de designacion de un representante, a menos que
se establezca lo contrario, seré valido para la junta a la que haga referencia asi como
para el aplazamiento de la misma.

Un voto emitido por un representante no sera invalidado por la muerte, incapacidad o
quiebra previas del principal o por la transmision por aplicacién de la Ley de la
titularidad de las Acciones pertinentes o por la revocacién de la designacion del
representante o la autorizacion en virtud de la cual se designo al representante siempre
que la Sociedad no haya recibido prueba escrita de dicha muerte, incapacidad,
quiebra, transmision o revocacion en la oficina central al menos con dos horas de
antelacion al comienzo de la junta o junta aplazada o (en caso de una votacién que se
Ileve a cabo de otro modo que no sea en el mismo dia de la junta o junta aplazada) la
hora acordada para ejecutar la votacién en la que se emite el voto.

SOCIEDADES QUE ACTUAN A TRAVES DE REPRESENTANTES

Cualquier sociedad que sea Accionista de la Sociedad, por resolucion de los
Administradores u otro entre de gobierno de dicha sociedad y respecto de cualquier
Accidn o Acciones en la Sociedad de las que sea titular, podra autorizar a la persona
que crea adecuada para actuar como su representante para acudir a una junta general
de Accionistas 0 una junta de Clase o de Fondo. La persona asi autorizada estara
legitimada para ejercer los mismos derechos en nombre de dicha sociedad que podria
ejercer ella misma respecto de la Accion o Acciones si fuera un Accionista individual
de la Sociedad, y dicha sociedad, teniendo en cuenta la finalidad de este Documento,
se considerard que esta presente en una junta si lo estuviera la persona debidamente
autorizada.

Cualquier sociedad que sea un Directivo de la Sociedad podra, mediante resolucién de
sus Administradores u otro ente de gobierno, autorizar a la persona que crea adecuada
para actuar como su representante (que no sea el represente del Depositario) a acudir a

CT-00025612/v1.0



86

87

88

89

90

91

92

93

una junta general de la Sociedad, a una junta de Clase, a una junta de Fondo o a
cualquier junta directiva. La persona asi autorizada estara legitimada par ejercer los
mismos derechos en dicha junta en nombre de la sociedad que podria ejercer ella misa
si fuera un directiva individual y dicha sociedad, teniendo en cuenta la finalidad de
este Documento, se considerara que estd presente en una junta si lo estuviera la
persona autorizada.

ADMINISTRADORES

A no ser que los Reglamentos establezcan otra cosa, las operaciones de la Sociedad se
gestionaran por los Administradores. Ellos llevaran a cabo los pagos de la Sociedad
de todos los gastos de constitucion y registro de la misma en los que incurra y
ejercitardn todos los derechos de la Sociedad (ya sean relativos a la gestion de las
operaciones de la Sociedad u otros) que los Reglamentos o este Documento no
contemplen que deban se ejercidos por otra persona o por la Sociedad a través de una
junta general. Las potestades generales que otorga esta clausula no se limitaran o
restringirdn  por ninguna otra autorizacion o potestad especiales otorgadas a los
Administradores en otra clausula.

A menos que se el ASA establezca otra cosa, el nimero de Administradores no
excedera en ningin momento de uno.

Si el ASA es el Directivo unico de la Sociedad, y durante el periodo en que lo sea,
éste estara legitimado para ejercer las potestades, competencias y discrecionalidades
que este Documento confiera en general a los Administradores.

Si no hubiera ASA al cargo respecto de la Sociedad, y durante el periodo en que no lo
haya, los Administradores (con arreglo a las Normas de la FCA) estaran legitimados
para ejercer las potestades, competencias y discrecionalidades que los Reglamentos
confieran al ASA.

No es necesario que un Directivo sea titular de Acciones de la Sociedad mediante
cualificacion.

Un Directivo estara legitimado para acudir y hablar en cualquier junta general, junta
de Fondo y junta de Clase.

Los Administradores podran, en cualquier momento, designar a uno o mas de entre
ellos para que sea titular de un cargo ejecutivo u otro (incluido, cuando se considere
adecuado, el cargo de presidente o presidente suplente) en los términos y durante el
periodo que ellos determinen y, sin perjuicio de los terminos establecidos en cualquier
contrato celebrado en un caso particular, podran revocar en cualquier momento dicha
designacion.

La designacién de un Directivo para que ejerza un cargo (incluidos los de presidente y
presidente suplente) terminara automaticamente si termina su mandato como
Directivo, ello sin perjuicio de cualquier reclamacion por dafios por incumplimiento
de un contrato de servicios celebrado entre él y la Sociedad.
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Ninguna resolucion emitida por la Sociedad en una junta general o por los titulares de
Acciones en una junta de Fondo o Clase invalidard ningin acto previo de los
Administradores que habria sido valido si dicha resolucion no se hubiera emitido.

Con sujecion a las Normas de la FCA, los Administradores podrén designar agentes y
delegar potestades, competencias y discrecionalidades que le hayan sido conferidas o
que sean ejercitables por ellos, con o sin derecho a subdelegar. Dichas designacion o
delegacion se hard segun los términos y con sujecion a las condiciones que los
Administradores crean adecuados, y los Administradores podran destituir a dicho
designado, y podran revocar o variar dicha delegacion, aunque ninguna persona que
actle de buena fe y sin conocimiento de dicha revocacién o variacion se vera afectada
por ellas.

Con sujecion a las Normas de la FCA, los Administradores, mediante un poder de
representacion, podran designar a una sociedad, empresa 0 persona o cualquier
conjunto variable de personas, ya sea mediante nombramiento directo o indirecto por
los Administradores, para ser representante o representantes de la Sociedad para los
propositos y con las potestades, competencias y discrecionalidades (que no excedan a
las que se les confiere a los Administradores o puedas éstos ejercitar en virtud de este
Documento) y por el plazo y con sujecién a las condiciones que ellos estimen
oportunos, y dicho poder de representacion podra contener las disposiciones para la
proteccion y conveniencia de las personas que actien en virtud de dicha
representacion que los Administradores consideren apropiadas, y podran autorizar al
representante a subdelegar todas o algunas de las potestades, competencias y
discrecionalidades que les hayan sido conferidas.

REMUNERACION DE LOS ADMINISTRADORES

Los Administradores tendran derecho a ser remunerados por sus Servicios como
Administradores. Dicha remuneracién (a menos que los Administradores establezcan
otra cosa) se considerara acumulada dia a dia y su cantidad (con arreglo a las Normas
de la FCA) se determinara por los Administradores segun una base periodica, fija y ad
valorem, e incluird cualquier remuneracion relacionada con los resultados cuando ello
se contenga en el Folleto.

Cualquier Directivo que desempefie un cargo ejecutivo incluido el de ASA (e incluido
a este fin el cargo de presidente o presidente suplente, ya se sea titular del cargo con
capacidad ejecutiva 0 no), 0 que sirva en un comité directivo o ejecute de otra forma
servicios que, en opinion de los Administradores, se sitan fiera del &mbito de las
obligaciones habituales de un Directivo, podra (con sujecion a las Normas de la FCA)
ser remunerado con los honorarios 0 pagos establecidos en cada momento en el
Folleto y la remuneracion extra mediante de los honorarios, salario, comisiones u
otros que los Administradores determinen.

GASTOS DE LOS ADMINISTRADORES
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La Sociedad podra abonar a los Administradores (con sujecion a las Normas de la
FCA) los gastos de viaje, hotel y otros en los que incurran de forma razonable (o, si se
trata de una sociedad, a su representante o representantes debidamente autorizados) en
relacion con la asistencia y regreso de juntas directivas, juntas generales, juntas de
Fondo y juntas de Clase de la Sociedad o cualquier otros relacionados con las
operaciones de la Sociedad.

JUNTAS DE ADMINISTRADORES Y PROCEDIMIENTOS

Las clausulas 101 a 109 no seran de aplicacion en los momentos en que el ASA sea
Directivo Unico de la Sociedad. Cualquier decision que deban tomar los
Administradores por mandato de los Reglamentos o de este Documento sera vélida y
tendra efectos si se toma por el ASA, si el ASA es el directivo Gnico y mientras lo sea.

Con sujecion a lo dispuesto en este Documento, los Administradores se reuniran para
tratar negocios, aplazar o de otra forma regular sus juntas en la manera que estimen
conveniente. En cualquier momento un Directivo podra convocar una junta directiva
mediante notificacion escrita con al menos cinco dias de antelacion. Cualquier
Directivo podrd renunciar a dicha notificacion de junta (dicha renuncia sera
retroactiva) y podra estimarse que cualquier Directivo que esté presente en una junta
directiva ha renunciado a dicha notificacion.

El quérum necesario para la transaccion de las operaciones de los Administradores se
fijara en cada momento por los Administradores y, a menos que se fije otro nimero,
seré de dos.

Cualquiera o todos los Administradores o miembros de un comité, podran formar
parte de una junta directiva o de un comité mediante conferencia telefonica o
equipamiento similar disefiado para permitir que todo el mundo forme parte de la
junta. Se considerara que la junta se celebra en el lugar desde donde Ilama el
presidente ya se encuentren 0 no en el mismo sitio dos 0 mas Administradores. Todos
los Administradores que participen de ese modo se contaran en el quérum de la junta
y cualquier resolucion que se apruebe en ella sera igualmente valida y tendra los
mismos efectos que si se hubiera aprobado en una junta del consejo de
Administracion debidamente convocada y celebrada.

Las cuestiones que surjan en una junta directiva se determinaran por mayoria de votos
emitidos. En caso de empate de votos el presidente de la junta tendra un segundo voto
0 voto de calidad.

Los Administradores en continuacién o el Directivo en continuacion Unico podra
actuar no obstante cualquier vacante entre ellos, pero si el nimero de Administradores
se reduce por debajo del nimero minimo fijado para el quérum y mientras asi sea, los
Administradores o Directivo en continuacion podran (no obstante lo establecido en la
clausula 102) actuar con el propésito de completar dichas vacantes o para convocar
una junta general pero no con cualquier otro proposito. Si no hubiera
Administradores disponibles o dispuestos a actuar como tales, dos Accionistas
cualesquiera podran convocar una junta general con el fin de designar uno 0 mas
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Administradores con sujecion a cualquier nidmero minimo que establezca este
Documento.

A menos que no esté dispuesto a hacerlo, el Directivo (si lo hubiera) designado como
presidente presidird cada junta en la que esté presente o, a falta de él, la presidira el
presidente suplente (si lo hubiera). Si no se hubieran designado presidente o
presidente suplente o si en una junta directiva no se presentaran ni el presidente ni el
presidente suplente en los cinco minutos posteriores al momento acordado para la
celebracion de la junta, los Administradores presentes podran elegir a uno de entre
ellos para actuar como presidente de la junta.

Si en cualquier momento hubiera mas de un presidente suplente legitimado para
presidir la junta directiva o de la Sociedad en ausencia del presidente, se elegird a uno
de los dos presidentes suplentes presentes (si hubiera mas de uno) segun la antigiiedad
de su designacidn o de otra forma que los Administradores resuelvan.

Una resolucion escrita firmada por todos los Administradores legitimados para votar
en una junta directiva o por todos los miembros de un comité directivo igualmente
legitimados sera igualmente valida como si fuera una resolucion debidamente
aprobada en una junta directiva (cuando proceda) o comité directivo y consistird en
varios documentos de forma idéntica firmado cada uno por uno 0 mas
Administradores. Los correos electronicos u otras comunicaciones electronicas
enviados por un Directivo que contenga el texto de una resolucion y una declaracion
mediante la que el Directivo aprueba la resolucion y que haya sido enviado al
secretario e imprimido por éste 0 a otra persona que el Directivo determine en cada
momento se considerara una resolucion escrita firmada por el Directivo que la envia.

Con sujecion a las Normas de la FCA, todos los actos realizados por los
Administradores 0 por un comité o persona que actle como Directivo 0 miembro de
un comité seran validos, aunque después se descubra que hubo algin defecto en el
nombramiento de algun Directivo o que dicho comité o un Directivo fue inhabilitado
0 habia abandonado su cargo, como si cada una de dichas personas o comité hubieran
sido debidamente designados y como si cada persona que actle en dichas
circunstancias después de ser inhabilitada y continué ejerciendo como Directivo y se
le otorgd legitimacidn para votar.

INTERESES DE LOS ADMINISTRADORES

Con sujecion a los Reglamentos y a las clausulas 111 a 113 un Directivo podra ser
parte de cualquier contrato, acuerdo o transaccion, o tener intereses sobre ellos, en los
que la Sociedad sea parte o sobre los que tenga intereses. Un Directivo podra ser
titular y ser remunerado respecto de un cargo o puesto que conlleve contraprestacion
(diferente al cargo de auditor de la Sociedad) en la Sociedad u otra sociedad en la
Sociedad tenga de algun modo intereses (0 cualquier empresa de la que sea miembro)
y podra actuar con capacidad profesional para la Sociedad u otra sociedad y ser
remunerado por ello y en todos los casos anteriormente mencionados (a menos que se
acuerde otra cosa) podra conservar para su uso propio y absoluto todos los beneficios
y ventajas que se le confieran en virtud o a consecuencia de ello. Con sujecién a los
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Reglamentos, ninguno de esos contratos, acuerdos o transacciones seran anulados con
por causa de dichos intereses o beneficios.

Con sujecién a la clausula 112, cualquier interés del tipo descrito en la clausula
precedente de este Documento debera declararse, por el Director que esté interesado,
en la primera junta directiva en la que se trate la celebracion del contrato o acuerdo.
Se considerara declaracion suficiente de intereses en relacion con un contrato o
acuerdo celebrados la notificacidn general escrita (siempre que el Directivo la traslade
a la junta directiva o lleve a cabo los pasos necesarios para asegurar que la misma se
trata y se lee en la siguiente junta directiva después de haberla trasladado) trasladada a
los Administradores por el Directivo al efecto que sea Accionista, director, empleado
0 pueda por cualquier otro motivo considerarse que tiene intereses en relacion con una
sociedad o empresa especificas, y se considere que tiene intereses en un contrato o
acuerdo que después vaya a celebrarse con esa sociedad o empresa.

Si el ASA es Directivo Unico de la Sociedad, y mientras lo sea, la clausula precedente
de este Documento no tendra efectos, y en ese caso, el ASA debera registrar y hacer
constar en acta cualquier interés del tipo descrito en la clausula 110 tan pronto como
sea posible después de que surja el interés. Nada de lo contenido en esta clausula
eximird al ASA de sus obligaciones fiduciarias para actuar en el mayor interés de la
Sociedad en su conjunto.

No obstante lo previsto en las clausulas 110 y 114, un Directivo no podra votar en una
junta directiva (o de un comité directivo) una resolucion relacionada con una materia
en la que tenga, directa o indirectamente, un interés u obligacién materiales y que
entre o pueda entrar en conflicto con los intereses de la Sociedad a menos que sus
intereses u obligaciones surjan Unicamente de uno 0 mas de los casos descritos en las
siguientes subclausulas:

cualquier propuesta relativa a los términos de la designacion o confirmacion de un
Directivo como ASA, o la ratificacion de los términos de dicha designacién o
confirmacion;

cualquier propuesta relativa a los términos de la designacion o confirmacion de un
Directivo como suplente del ASA, o la ratificacion de los términos de dicha
designacion o confirmacion;

cualquier propuesta relativa a otra sociedad en la que tenga intereses, directa o
indirectamente, ya sea como agente, Accionista o de otra forma, siempre que no sea
titular o tenga intereses en los beneficios que sumen el uno por ciento o mas de las
Acciones de cualquier Clase emitidas por dicha sociedad (o de una tercera sociedad de
la que la anterior sociedad sea participada) o de los derechos de voto de los que
puedan disponer los miembros de la sociedad correspondiente (considerandose dichos
intereses, a efectos de esta clausula, intereses materiales bajo cualquier circunstancia);
0

cualquier propuesta relativa a un seguro que la Sociedad esté legitimada a adquirir y/o
mantenga para el beneficio o para evitar la responsabilidad en la que pueda incurrir
cualquier Directivo o personas entre las que se incluyan o puedan incluirse los
Administradores.
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Si el ASA es Directivo unico de la Sociedad, y mientras lo sea, 0 en una junta
directiva en la que se traten los términos del nombramiento o confirmacion del ASA
no hubiera quérum entre los Administradores presentes y con derecho a voto, la
clausula precedente no tendra efectos y (para evitar cualquier duda), con sujecién a
los Reglamentos y a su obligacion fiduciaria de actuar en el mejor interés de la
Sociedad en su conjunto, el ASA estard legitimado a su propia discrecion para
determinar los términos de su nombramientos o confirmacion como ASA. Los
términos se estableceran por escrito en un contrato entre el ASA y la Sociedad.

Un Director podra contarse en el quérum en una junta directiva o comité directiva en
relacion con una resolucion para la que se le ha denegado el voto.

Cuando se traten propuestas relativas al nombramiento (incluida la fijacion o
variacion de los términos del nombramiento) de dos o mas Administradores para
cargos o empleos en la Sociedad u 6rgano social en el que la Sociedad tenga intereses,
dichas propuestas podran dividirse y tratarse de forma separada para cada Directivo, y
en tal caso cada uno de los Administradores afectados (si no se les ha denegado el
voto en virtud de la clausula 113) tendran derecho a votar (y ser contados en el
quorum) respecto de cada resolucion con excepcion de la que trate sobre su propio
nombramiento.

Si en cualquier momento surgiera alguna cuestién referida a la materialidad de los
intereses de un Directivo (diferente de los intereses del presidente de la junta) o
referida a al derecho de voto de cualquier Directivo (diferente al del presidente de la
junta) y dicha cuestion no se resolviera mediante su abstencion voluntaria de votar
dicha cuestion, se trasladara al presidente y su decision relativa a cualquier otro
Directivo sera definitiva y concluyente, excepto en le caso en que la naturaleza o
alcance de los intereses de dicho Directivo no se haya expuesto total y claramente.

Si en cualquier momento surgiera alguna cuestion referida a la materialidad de los
intereses del presidente de la junta o a su derecho de voto o de ser contado en el
quérum, y dicha cuestion no se resolviera por su abstencion voluntaria de votar, dicha
cuestion se decidira por resolucion de los Administradores o de un comité directivo
(excluyendo al presidente) cuyo voto mayoritario seré definitivo y concluyente.

A efectos de la clausula 113, los intereses u obligaciones de una persona que sea
suplente de un Directivo se trataran como intereses del propio Directivo.

La Sociedad, mediante Resolucion Ordinaria, podra suspender o flexibilizar cualquier
disposicion contenida en este Documento que prohiba a un Directivo votar en una
junta directiva (o en un comité directivo) o ratificar cualquier transaccion que no haya
sido debidamente autorizada por razones de incumplimiento de este Documento.

ACTAS DE LAS JUNTAS DE ADMINISTRADORES

Los Administradores levantaran y conservaran de forma permanente las actas:

121.1 De todos los nombramientos de cargos realizados por los Administradores;
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De todos los actos realizados en las juntas de la Sociedad, de los titulares de cualquier
Fondo o Clase de Acciones de la Sociedad y de los Administradores y comités
Administradores, incluyendo los nombres de los Administradores presentes en cada
junta; y

De todas las resoluciones dictadas por el ASA diferentes a las dictadas en una junta, y
cualquier otra materia requerida por este Documento que el ASA deba registrar
formalmente.

NOMBRAMIENTO, DESTITUCION Y JUBILACION DE ADMINISTRADORES

122

123

124

125

125.1

125.2

125.3

Los Administradores tendran potestad, en cualquier momento y cuando estimen
oportuno, para nombrar a cualquier persona Directivo de la Sociedad, para suplir una
vacante ocasional o para incrementar el numero de Administradores existentes, pero
en ningin momento podra exceder el nidmero de Administradores el maximo
establecido, y lo hubiera, en este Documento. Dicho nombramiento surtira efectos
unicamente tras el cumplimiento de las condiciones establecidas en el Reglamento
21(3) de los Reglamentos de la OEIC y no surtira efectos hasta que cada una de esas
condiciones se hayan satisfecho.

Ninguna persona (que no sea el ASA u otra persona designada por los
Administradores) podra presentarse a la eleccion del cargo de Directivo en una junta
general a menos que, no menos de siete y no mas de cuarenta y dos dias antes de la
fecha designada para la junta, se haya trasladado notificacion escrita a la oficina
central, firmada por un miembro debidamente cualificado para acudir y votar en dicha
junta, relativa a su intencion de proponer a dicha persona para la eleccién, junto con
una notificacion escrita firmada por esta ultima referente a su intencion de ser elegida.

Una resolucion dnica relativa al nombramiento de dos o mas personas como
Administradores no podrd plantearse en una junta general, a menos que se
anteriormente se apruebe una resolucion sin ningin voto en contra que contemple que
aquella deba plantearse.

Con sujecidn a las disposiciones de las Normas de la FCA y el Reglamento 21 de los
Reglamentos de la OEIC y no obstante cualquier otra disposicion contenida en este
Documento, el cargo de Directivo quedara vacante en cualquiera de las siguientes
circunstancias, a saber:

Si, no siendo un Directivo empleado en virtud de in contrato que excluye la dimision,
dimite de su cargo mediante notificacion escrita firmada por él y trasladada a la
oficina central, o si solicita por escrito su dimisién y los Administradores resuelven
aceptarla; o

Si la Ley o reglamentos le prohiben (incluyendo las disposiciones de los
Reglamentos) actuar como Directivo (0, siendo el ASA, actuar como ASA); o

Si deviene en quiebra, o si se ha dictado auto provisorio de declaracién de quiebra, se
generalmente llega a compromisos con sus acreedores o solicita del juzgado un auto
provisorio con arreglo al articulo 253 de la Ley sobre Insolvencia de 1986 en relacion
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con un acuerdo voluntario con arreglo a dicha Ley o si, tratandose de un érgano
social, se designa un administrador o sindico con fines diferentes al de reconstruccion
o fusion respecto del Directivo, 0 se aprueba una resolucion para destituir al Directivo
o si se designa un sindico o administrador judicial para gestionar todos o parte de los
bienes del directivo; o

Si se dicta un auto judicial en cualquier lugar del mundo reclamando su competencia
sobre la base (cualquier que sean los fundamentos) de trastorno mental para ordenar
su detencidon o nombrar un tutor o administrador u otra persona (cualquier que sea su
denominacion) que ejerza potestad respecto de sus propiedades y negocios; o

Si se ausenta de las juntas directivas (0 comités Administradores) de forma
continuada durante seis meses sin sancién de los Administradores y el resto de ellos
resuelven que su cargo esta vacante; o

Tras la extincion de cualquier periodo o plazo de notificacion contenido en un acuerdo
sobre prestacion de servicios entre la Sociedad y el Directivo, o si dicho acuerdo se
extingue sumariamente de acuerdo con lo establecido en él.

La Sociedad, mediante Resolucion Ordinaria, podra destituir a cualquier Directivo
antes de la extincion de su mandato no obstante lo establecido en este Documento o
en cualquier acuerdo celebrado entre la Sociedad y dicho Directivo. Dicha destitucion
surtird efectos solamente tras el cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Reglamento 21(3) de los Reglamentos de la OEIC y serd sin prejuicio de cualquier
reclamacion que dicho Directivo interponga por dafios sufridos por el incumplimiento
de cualquiera de dichos acuerdos.

La notificacion de la intencion de promover una resolucion en los términos
establecidos en la clausula 126 se trasladard a la Sociedad al menos con 28 dias de
antelacion a la celebracion de la junta en la que se promovera.

La Sociedad trasladara notificacion a los Accionistas sobre cualquier resolucion en el
mismo momento y de la misma manera en que notifica una junta o, si no fuera
posible, les trasladara la notificacion mediante la publicacién en un diario de que
tenga una adecuada circulacion con al menos 14 dias de antelacion a celebracion de la
junta.

Si, después de trasladar la notificacion a la Sociedad que contenga la intencion de
promover una resolucion en esos términos, se convoca una junta en los 28 dias
siguientes 0 menos tras la recepcion de la notificacion, se considerara que ésta se ha
trasladado de forma adecuada, aunque no se haya hecho dentro del periodo requerido.

Si no se ocupara una vacante surgida de la destitucion de un Directivo con arreglo a la
clausula 126 en la junta en la que es destituido, se ocupara como vacante ocasional.

MODIFICACIONES

Podra modificarse este Documento mediante resolucién de los Administradores en la
medida en que lo permitan las Normas de la FCA.
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EL SELLO

Si la Sociedad posee un sello los Directores mantendran su custodia de forma segura.
El Sello no debera estamparse en ningin documento excepto cuando lo autorice una
resolucion de los Administradores de un comité directivo autorizado por los
Administradores a estos efectos. Los Administradores en cualquier momento podrén
determinar si debe firmarse 0 no un documento que tenga estampado el Sello y la
persona o personas y/o el nimero de ellas (si procede) que deberan firmar el
documento. Hasta que no se establezca otra cosa, si en cualquier momento la
Sociedad tuviera s6lo un Directivo, el Sello debera estamparse en su presencia (0, Si
dicho Directivo es un dérgano societario, en presencia del representante debidamente
autorizado del Directivo) y, en cualquier otro caso, el sello deberd estamparse en
presencia de dos Administradores o de un Directivo y otra persona debidamente
autorizada por los Administradores. Cualquier documento o titulo estampado con el
sello oficial en vigor de la Sociedad con arreglo a los Reglamentos de la OEIC no
necesitara en un momento determinado estar también firmado.

COMPENSACION DE INGRESOS

Salvo cuando el ASA determine lo contrario a su entera discrecion, las siguientes dos
clausulas seran de aplicacion a las Acciones emitidas respecto de la Sociedad.

La distribucion de ingresos (ya sea anual o a fecha inmediata) que se vaya a realizar
respecto de cada Accion a la que se aplica esta clausula emitida por la Sociedad o
vendida por el ASA durante el ejercicio contable respecto de la cual se realiza la
distribucion:

en el caso de Acciones de Pago Neto, serd la misma cantidad que respecto de las otras
Acciones de la misma Clase emitidas respecto del mismo Fondo, pero incluird una
suma de capital (“homogeneizacion del ingreso”) que represente el mejor calculo del
ASA de la cantidad de ingreso neto incluida en el precio de esa Accion y calculada de
acuerdo con la siguiente clausula; o

en el caso de Acciones de Pago Bruto, podra ser una cantidad inferior a la distribuida
respecto de otras Acciones de la misma Clase emitidas respecto del mismo Fondo, ya
que la proporcion de la distribucion atribuible a la homogeneizacion del ingreso no
conllevara cargas tributarias asociadas que puedan estar incluidas en la distribucion.

La cantidad de homogeneizacion del ingreso respecto de cualquier Accion a la que se
apligue la clausula 133 sera:

la cantidad real del ingreso incluida en el precio de emision de dicha Accion; o

una cantidad calculada teniendo en cuenta la totalidad de las cantidades de ingresos
incluidas en el precio respecto de las Acciones de esa Clase emitidas o vendidas a
Accionistas en el ejercicio contable anual o a fecha inmediata en cuestion y
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dividiendo esa cantidad total entre el numero de Acciones y aplicando la media
resultante a cada Accion en cuestion.

DISTRIBUCION DE INGRESOS

Con sujecidn a las clausulas 134 y 137 los intereses de los titulares de una Accion
consistiran en una unidad integra de derechos sobre la parte de la Cartera contenido en
el Fondo en cuestion y cada Accidn de denominacion mas pequefia, si las hubiera,
representard la porcion de una unidad de derechos segun una Accion de denominacion
méas pequefia conlleve una Accion de denominacion mas amplia con arreglo a lo
establecido en la clusula 57 de este documento.

Con arreglo a la clausula 138, lo dispuesto en la Parte 3 del Anexo a este Documento
serd de aplicacion a cada distribucion de ingresos realizada respecto de cualquier
Fondo y al célculo del derecho de cada Accionista a participar de la Cartera del Fondo
en el momento en que méas de una Clase de Acciones sea emitida respecto de ese
Fondo.

La Sociedad podré adoptar el método de calculo de la cantidad de ingresos que deba
distribuirse entre las Acciones emitidas (o la Acciones emitidas respecto de cualquier
Fondo) que no sea el establecido en la Parte 2 del Anexo a este Documento siempre
qgue los Administradores estén seguros de que dicho método es justo para los
Accionistas y que es razonable adoptarlo dadas las circunstancias.

INGRESOS Y DIVIDENDOS

Cualquier dividendo u otras cantidades monetarias pagaderas al titular respecto de
Acciones al portador podran abonarse mediante un cheque cruzado o garantia
pagadera a la orden de, o segun indique, la persona que se ha identificado, segun
establezca en cada momento el ASA, como la persona legitimada para recibir el pago
y podra ser enviado por correo a la direccién que dicha persona haya facilitado por
escrito.

Cualquier dividendo u otras cantidades monetarias pagaderas respecto de una Accion
registrada podré abonarse mediante un cheque cruzado, garantia o giro postal, y podra
ser enviado por correo a la direccion registrada del Accionista o0 persona legitimada
para recibir dicha suma monetaria (0, si dos 0 mas personas estan registradas como
titulares conjuntos de la Accion o estan legitimadas en virtud de muerte o quiebra del
titular o de alguna otra forma por aplicacion de la Ley, la direccion registrada de
dichas personas) o a la persona y a la direccion que el Accionista, o cualquier otra
persona o personas, indique por escrito.

Cualquier dividendo u otras cantidades monetarias podran ser también abonados por
otros métodos bancarios comunes o habituales (incluidos, entre otros, el crédito
directo, la transferencia bancaria y la transferencia electronica de fondos) (en lo
sucesivo "transferencia bancaria™) y a la persona o a través de la persona que el titular
en cuestion indique por escrito.
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146.1

146.2

Cada uno de dichos cheques, garantias o giros deberan hacerse pagaderos a la persona
a quien se le envia o a la persona que indique por escrito el titular, los titulares
conjuntos o la persona pertinente, y el pago de dicho cheque, garantia o giro, o la
transferencia por medio de crédito directo o transferencia bancaria que se ordene en
este caso por la Sociedad serd cumplimiento suficiente por parte de ésta. La Sociedad
no serd responsable de la pérdida de un cheque, garantia o giro o del error en una
transferencia realizada mediante crédito directo o transferencia bancaria, que en cada
caso debera enviarse o transferirse a riesgo de la persona o personas legitimadas para
recibir el pago.

Si dos 0 més personas estan registradas como titulares conjuntos de alguna Accion, o
tienen derechos conjuntos sobre una Accion a consecuencia de la muerte o quiebra del
titular o por otra causa establecida en la Ley, cualquiera de ellos podra entregar un
recibo por los dividendo u otras cantidades monetarias pagaderas y recibidas, o por
los activos distribuibles respecto de la Accion.

Ningun dividendo o cantidad monetaria pagadera respecto de una Accion conllevara
intereses que deba abonar la Sociedad.

Cualquier dividendo no reclamado por un periodo de seis afios después de devengarse,
prescribird y revertird en la Sociedad. La Sociedad no se constituird en fideicomisaria
del pago de un dividendo, interés u otra suma pagadera por la Compafiia no reclamada
respecto de una Accion en una cuenta separada.

CHEQUES, ETC.

Cualquier cheque, pagaré, letra de cambio, efecto u otro valor negociable o
transferible y todos los recibos de cantidades abonadas a la Sociedad se firmaran,
extenderan, aceptaran, endosaran y de cualquier otro modo ejecutaran, segun proceda,
de la forma en que lo determinen en cada momento los Administradores mediante
resolucion.

COSTES Y GASTOS

Con sujecion a las Normas de la FCA, los gastos y costes de constitucion y
autorizacion de la Sociedad o de cualquier Fondo, el registro, la oferta de Acciones, la
preparacion e impresion de cualquier folleto emitido en relacion con dicha oferta y los
honorarios por los servicios profesionales prestados a la Sociedad en relacién con
dicha oferta correran de cuenta de la Sociedad (a no ser que deba abonarla alguna otra
persona).

Con sujecion a las Normas de la FCA los gastos atribuibles o que se consideren
atribuibles a una Clase o Fondo en algun ejercicio contable deberan extraerse de los
ingresos o0 de los bienes de capital atribuibles o que se consideren atribuibles a esa
Clase o Fondo, de acuerdo con la politica establecida en el Folleto.
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DESTRUCCION DE DOCUMENTOS

Con sujecion a los Reglamentos y a cualquier ley, norma o reglamento, el Depositario
de la Sociedad podréa destruir:

147.1.1 Cualquier certificado de Acciones, incluido el certificado de Acciones al
portador que haya sido cancelado, en cualquier momento después de
transcurrido un afio desde la fecha de cancelacion;

147.1.2 Cualquier orden de pago (incluidas sus variaciones o cancelaciones) o
cualquier notificacion de cambio de nombre o direccién, en cualquier
momento después de transcurridos seis afios desde la fecha registro por parte
de la Sociedad de dicha orden, variacidn, cancelacion o notificacion;

147.1.3 Cualquier documento de transferencia de Acciones que se haya registrado, en
cualquier momento después de transcurridos seis afios desde la fecha de
registro; y

147.1.4 Cualquier otro documento sobre cuya base se realice o cancele una entrada en
el Registro de Accionistas, en cualquier momento tras la expiracion del plazo
de doce afios desde la fecha en que por primera vez se introdujo o cancel6
dicha entrada en el registro de Accionistas.

Se presumira de manera concluyente en favor de la Sociedad que un certificado de
Acciones que se destruya era un certificado de Acciones valida y debidamente
cancelado y que cada documento de transferencia asi destruido era un documento
valido y en vigor debidamente registrado y que cualquier otro documento destruido en
virtud de esta clausula 147.1 era un documento véalido y efectivo de acuerdo con sus
particularidades registradas en los libros o registros de la Sociedad, siempre que el
documento se destruyera de buena fe y sin notificacion expresa a la Sociedad de que
la conservacion del documento era necesaria para una reclamacion.

Nada de lo contenido en esta clausula hara entender que la Sociedad queda obligada
por cualquier responsabilidad respecto de la destruccion de un documento con
anterioridad a lo establecido en esta clausula o en cualquier otro caso en que las
condiciones de esta clausula no se cumplan. Las referencias contenidas en esta
clausula sobre la destruccion de cualquier documento incluyen referencias a su
disposicion en cualquier forma.

NOTIFICACIONES

Los Reglamentos se consideraran de aplicacion a cualquier notificacion o documento
entregado a o por la Sociedad con arreglo a este Documento.

Un Accionista cuya direccion registrada no se encuentre en el Reino Unido y que dé a
la Sociedad una direccion dentro del Reino Unido a la que deban dirigirsele las
notificaciones tendra derecho a recibir las notificaciones en esta direccion. Si no ha
dado dicha direccion a la Sociedad, ésta le enviara las notificaciones a su direccion
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situada fuera del Reino Unido, a menos que la Sociedad tenga conocimiento de que
hacerlo asi contravenga alguna Ley o reglamento.

Una persona con derechos sobre una Accion o Acciones como consecuencia de
muerte o quiebra de un Accionista o por otra aplicacién de la Ley, después de mostrar
las pruebas que en cada momento y legalmente requieran los Administradores sobre
su legitimidad y después de proveer también una direccion para la recepcion de
notificaciones, tendrd derecho a que se le envie a dicha direccion cualquier
notificacion a la que tenga derecho que no sea la referida a su muerte, quiebra u otra
circunstancia que dé origen a la transmision, y el envio o traslado de dicha
notificacion o documento se entenderan hechos de buena fe por parte de todas las
personas con intereses (ya sea conjuntamente con él, a través de él o por él) sobre la
Accion. Excepto por lo anteriormente dicho, cualquier notificacion o documento
enviado o trasladado mediante correo postal o depositado en la direccién de un
Accionista, con arreglo a las Normas de la FCA, se considerara debidamente enviado
o trasladado, no obstante la muerte o quiebra de dicho Accionista u otra causa que
establezca la Ley y tanto si la Sociedad tiene o0 no conocimiento de dicha situacion,
respecto de cualquier Accidn registrada con el nombre de dicho Accionista ya sea
como titular anico o conjunto.

En el caso de Accionistas conjuntos, el envio de una notificaciébn o documento a
cualquiera de ellos tendré los mismos efectos sobre el otro Accionista conjunto.

Si en cualquier momento, por motivos de suspension o restriccion de los servicios
postales en el Reino Unido u otro pais o region, la Sociedad no pudiera convocar
adecuadamente una junta general, junta de Fondo o junta de Clase mediante
notificaciones enviadas mediante correo postal, dicha junta podrd ser convocada
mediante notificacion publicada en la misma fecha en al menos dos diarios
importantes con una adecuada circulacion, y dicha notificacion se considerard
debidamente trasladado a todos los Accionistas legitimados para recibirla en la tarde
del dia en el que aparezca la publicacion. En estos casos la Sociedad enviaré copias
confirmatorias de las notificaciones a las direcciones del Reino Unido o de otro pais o
region cuando de nuevo sea posible.

DISOLUCION

Con sujecion a las disposiciones especiales de la Parte 1 del Anexo a este Documento,
el derecho de los titulares de Acciones a participar de los activos afectos a un Fondo
en caso de disolucion de la Sociedad o de liquidacién del Fondo sera proporcional a
los intereses proporcionales del Fondo representados en las Acciones de las que sea
titular, y determinados con arreglo a la Parte 3 del Anexo a este Documento.

INDEMNIZACION

Los Administradores u otros agentes, auditores o Depositario de la Sociedad seran
indemnizados por la Sociedad por las responsabilidades en las que incurran en la
defensa de cualquier proceso (ya sea civil o penal) abierto contra ellos por
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negligencia, falta, incumplimiento de sus deberes o abuso de confianza relacionado
con la Sociedad en los que se dicte sentencia a su favor o se les absuelva, o, en lo
relacionado con la aplicacion de lo dispuesto en el Reglamento 63 de los Reglamentos
de la OEIC, se les otorgue amparo judicial; la indemnizacién no sera de aplicacion a
dichas responsabilidades en la medida en que éstas se recuperen de otra persona.

Con sujecion a los Reglamentos, los Administradores podran ejercitar todas las
potestades de la Sociedad para adquirir y mantener seguros

para el beneficio de cualquier persona que sea o haya sido Directivo, agente o auditor
de la Sociedad contra cualquier responsabilidad en la que incurra por negligencia,
falta, incumplimiento de sus deberes o abuso de confianza por los que pudiera
encontrarsele culpable en relacién con la Sociedad; y

para el beneficio de cualquier persona que sea 0 haya sido Depositaria contra
cualquier responsabilidad en la que incurra por omision del ejercicio del debido
cuidado y diligencia en el cumplimiento de sus funciones respecto de la Sociedad.

CONFLICTO CON LOS REGLAMENTOS

En caso de que surja un conflicto entre las disposiciones contenidas en este
Documento y los Reglamentos, prevaleceran los Reglamentos. Este Documento se
interpretara y tendra efectos con adecuacion a ellos.

CT-00025612/v1.0



ANEXO

Parte 1
Detalles de los Fondos y su Objetivo de Inversion y Categoria

A continuacion se establecen los Fondos disponibles en la Sociedad y sus respectivos
objetivos de inversion (y cualquier derecho de inversion especial).

Cada Fondo perteneceria a la Institucion tipo UCITS si él mismo fuera una sociedad de
inversion de capital variable respecto de la cual estuviera en vigor una orden de autorizacion
emitida por la Autoridad de Conducta Financiera.

Cada Fondo podra invertir no mas del 10% de su Cartera en participaciones o acciones en
instituciones de inversion colectiva.

1. UK Equity Income Fund

El objetivo de inversion del UK Equity Fund es conseguir una tasa media de ingresos mas
alta combinada con objetivos sélidos de crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
2. UK Monthly Income Fund

El objetivo de inversion del UK Monthly Income Fund es conseguir unos ingresos medios
mas altos combinados con objetivos solidos de crecimiento del capital. Los ingresos
se abonaran mensualmente.

Se efectuara compensacion de ingresos.
3. UK Corporate Bond Fund

El objetivo de inversién del UK Corporate Bond Fund es conseguir una alta cuota de
ingresos.

Se efectuara compensacion de ingresos.
4. UK Growth and Income Fund

El objetivo de inversion del UK Growth and Income Fund es suministrar un crecimiento de
capital a largo plazo con unos ingresos razonables y crecientes.

Se efectuara compensacion de ingresos.
5. UK Overseas Earnings Fund
El objetivo de inversion del UK Overseas Earnings Fund es conseguir un crecimiento.

Se efectuara compensacion de ingresos.

CT-00025612/v1.0



6. UK Fund

El objetivo de inversion del UK Fund es conseguir un crecimiento del capital.
Se efectuara compensacion de ingresos.

7. UK Smaller Companies Fund

El objetivo de inversion del UK Smaller Companies Fund es conseguir un crecimiento del
capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
8. Pan European Smaller Companies Fund?

El objetivo de inversion Pan European Smaller Companies Fund es conseguir un crecimiento
del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
9. UK Select Fund

El objetivo de inversion del UK Select Fund es conseguir un crecimiento medio del capital
mas alto.

Se efectuara compensacion de ingresos.
10. UK Institucional Fund

El objetivo de inversion del UK Institucional Fund es conseguir un crecimiento del capital a
largo plazo.

Se efectuara compensacion de ingresos.

11.  American Fund

El objetivo de inversion del American Fund es conseguir un crecimiento del capital.
Se efectuara compensacion de ingresos.

12.  American Select Fund

El objetivo de inversion del American Select Fund es conseguir un crecimiento medio del
capital mas alto.

Se efectuara compensacion de ingresos.

13.  American Smaller Companies Fund (US)

Y Incluido por resolucion del ASA con fecha de 17 de noviembre de 2005.
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El objetivo de inversion del American Smaller Companies Fund(US) es conseguir un
crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

14.  Japan Fund

El objetivo de inversion del Japan Fund es conseguir un crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

15. European Fund

El objetivo de inversion del European Fund es conseguir un crecimiento del capital.
Se efectuara compensacion de ingresos.

16.  European Select Fund

El objetivo de inversion del European Select Fund es conseguir un crecimiento del capital
superior a la media.

Se efectuara compensacion de ingresos.
17.  European Smaller Companies Fund

El objetivo de inversién del European Smaller Companies Fund es conseguir un crecimiento
del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

18.  AsiaFund

El objetivo de inversion del Asia Fund es conseguir un crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

19. Latin America Fund

El objetivo de inversion del Latin America Fund es conseguir un crecimiento del capital.
Se efectuara compensacion de ingresos.

20.  Global Bond Fund

El objetivo de inversion del Global Bond Fund es conseguir un rendimiento total que
comprenda principalmente ingresos junto con algun crecimiento del capital.

Se efectuara compensacién de ingresos.

21. Global Select Fund
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El objetivo de inversion del Global Select Fund es conseguir un crecimiento del capital
superior a la media.

Se efectuara compensacion de ingresos.
22.  Emerging Market Bond Fund?

El objetivo de inversion del Emerging Market Bond Fund es conseguir un rendimiento total
principalmente por medio de ingresos con algun crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
23.  European Bond Fund?

El objetivo de inversion del European Bond Fund es conseguir un rendimiento total por
medio de ingresos y algin crecimiento de capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
24.  Dollar Bond Fund*

El objetivo de inversion del Dollar Bond Fund es conseguir un rendimiento total
principalmente por medio de ingresos junto con algin crecimiento de capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.
25.  Sterling Bond Fund®

El objetivo de inversion del Sterling Bond Fund es conseguir un rendimiento total
principalmente por medio de ingresos junto con algun crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

26.  Pan European Fund®

El objetivo de inversion del Pan European Fund es conseguir un crecimiento del capital.

Se efectuara compensacion de ingresos.

27. Monthly Extra Income Fund’

El objetivo de inversion del Monthly Extra Income Fund es conseguir una alta cuota de

ingresos con objetivos de crecimiento de capital. Los ingresos se abonaran
mensualmente.

2 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 12 de diciembre de 1997.
% Introducido por resolucion del ASA con fecha de 12 de diciembre de 1997.
4 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 12 de diciembre de 1997.
5 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 12 de diciembre de 1997.
8 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 17 de septiembre de 1999.
" Introducido por resolucion del ASA con fecha de 17 de septiembre de 1999.
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Se efectuara compensacion de ingresos.

28.

High Yield Bond Fund?®

El objetivo de inversion del High Yield Bond Fund es conseguir una cuota de ingresos mas

alta. Los ingresos se abonaran mensualmente.

Se efectuara compensacion de ingresos.

29.

30.

31.

European High Yield Bond Fund?®

El objetivo de inversion del European High Yield Bond Fund es conseguir un
rendimiento total. En su momento se dara principalmente mediante ingresos.

Se efectuara compensacion de ingresos.
Strategic Bond Fund?*®

El objetivo de inversion del Strategic Bond Fund es conseguir un rendimiento total
principalmente a través de ingresos. Los ingresos seran abonados mensualmente.

Se efectuara compensacion de ingresos.

European Corporate Bond Fund!!

El objetivo de inversion del European Corporate Bond Fund es conseguir un rendimiento

total.

Se efectuara compensacion de ingresos.

32.

Mas del 35% de los activos de un Fondo podré invertirse en valores publicos y del
Gobierno emitidos por, o en nombre de, el Gobierno el Reino Unido, Irlanda del
Norte, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Grecia, Islandia, Irlanda, Italia, Japon, Liechtenstein, Luxemburgo, Paises Bajos,
Nueva Zelanda, Noruega, Portugal, Espafa, Suecia y Estados Unidos o por alguno de
las siguientes organizaciones internacionales: Banco Asiatico de Desarrollo (ADB),
Consejo del Banco Europeo para el Desarrollo, Deutsche Ausgleichsbank (DTA),
Eurotima, Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (EBRD),
Corporacion Financiera Internacional (IFC), Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KFW) y
el Banco de Inversion Noérdico (NIB).

Sterling Fund?®?

El objetivo de inversion del Fondo es alcanzar un alto nivel de seguridad del capital y
proporcionar ingresos.

8 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 22 de octubre de 2001.

® Introducido por resolucion del ASA con fecha de 5 de julio de 2002.

10 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 3 de octubre de 2002.

% Introducido por resolucion del ASA con fecha de 3 de octubre de 2002.

2 Introducido por resolucion del ASA con fecha de 9 de enero de 2008. Modificacion de la denominacién del
UK Cash Fund por resolucion del ASA con fecha de 16 de diciembre de 2011.
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Se efectuara compensacion de ingresos.

Parte 2
Determinacion del Valor Liquidativo

El valor de la Cartera de la Sociedad o Fondo (segin proceda) sera el valor de sus activos
menos el valor de sus obligaciones determinado de cuerdo a las siguientes disposiciones.

1.

2.1

211

212

2.1.3

2.2
221
2.2.2

2.2.3

2.3

4.1

Se incluird toda Cartera (incluidos los activos exigibles), con arreglo a las siguientes
disposiciones.

Los activos diferentes del efectivo (u otros activos tratados en el siguiente parrafo 3) o
de una transaccion de responsabilidad condicional seran valorados en funcion de lo
establecido a continuacién, y los precios utilizados (con sujecion a lo establecido a
continuacion) seran los precios mas recientes que sea posible obtener:

participaciones o acciones de una institucion de inversion colectiva:

si un precio Unico por la compra y compensacion de participaciones o acciones esta
cotizado a dicho precio; o

si se cotizan precios de compra y compensacion por separado, a una media de dos
precios siempre que el precio de compra se haya reducido mediante cualquier
gravamen inicial aplicable y el precio de compensacion haya sido incrementado por
cualquier salida o gravamen de compensacion aplicable; o

si, en opinion del ASA, el precio obtenido es poco fidedigno o no se encuentra
disponible un precio de compra reciente o0 si no existe ningin precio reciente, por un
valor gue, en opinion del ASA, sea justo y razonable;

cualquier otro valor transferible:
si un precio Unico de compra o compensacion del valor se cotiza a ese precio; 0

si los precios separados de compra y compensacion se cotizan a la media de los dos
precios; o

si, en opinion del ASA, el precio obtenido es poco fidedigno 0 no se encuentra
disponible un precio de compra reciente o si no existe ningun precio reciente, por un
valor que, en opinion del ASA, sea justo y razonable;

activos distintos a los descritos en los anteriores parrafos 2.1 y 2.2 a un valor que, en
opinion del ASA, represente un precio justo y razonable de un mercado medio.

El efectivo y las cantidades de las que se sea titular en cuentas corrientes y de
depdsito y en otros depositos temporales se tasaran segun su valor nominal.

Los activos que sean una transaccion de obligaciones contingentes se aplicara lo
siguiente:

si se trata de una opcion asegurada (y la prima por asegurar la opcion ha pasado a ser
parte de los activos), se deducird la cantidad de la valoracion neta de la prima por
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4.2

4.3

10.

11.

12.

13.

cobrar. Si los activos son una opcion fuera del mercado bursétil, el método de
evaluacion se acordara entre el ASA y el Depositario;

si se trata de contratos de futuros fuera del mercado bursatil, se incluiran en el valor
neto de liquidacion de acuerdo con un método de evaluacion acordado entre el ASA'y
el Depositario;

si se trata de cualquier otra forma de transaccion de obligaciones contingentes, se
incluird en el valor neto marginal en la liquidacion (ya sea un valor positivo o
negativo). Si los activos son derivativos fuera de cambio, se incluiran segin un
método de evaluacion acordado entre el ASA y el Depositario.

Cuando se trate de determinar el valor de los activos, se supondra que cualquier
instruccion emitida referente a la emision o cancelacion de Acciones se ha cumplido
(y cualquier efectivo abonado o recibido), ya haya sido asi o0 no.

Con sujecion a lo establecido en los siguientes parrafos 7 y 8, los acuerdos de venta
incondicional o compra de activos que existan pero no se hayan ejecutado, se
supondran ejecutados y se considerara que se han llevado a cabo todas las acciones
consiguientes que fueran necesarias. No serd necesario tener en cuenta dichos
acuerdos incondicionales si se celebraron poco antes de que la evaluacién tenga lugar
y si, en opinion del ASA, su omision no afecta de forma material a la cantidad final
del activo neto.

Los futuros o contratos para diferencias que ain no deben ejecutarse y que no se
hayan extinguido, y las opciones aseguradas o compradas no se incluiran en el parrafo
6.

Se incluirdn en el parrafo 6 todos los acuerdos, o razonablemente deberan incluirse,
que estén en conocimiento de la persona que vaya a evaluar los activos.

Se deducira una cantidad estimada de obligaciones tributarias anticipadas en la
medida que incluya (cuando proceda y sin limite) impuestos sobre ganancias de
capital, impuestos sobre la resta, impuestos societarios, impuestos sobre el valor
afiadido, impuesto de transmisiones, impuesto de transmisiones sobre acciones (Stamp
Duty Reserve Tax) y cualquier impuesto o gravamen extranjero.

Se decidird una cantidad estimada por obligaciones pagaderas de los activos y
cualquier impuesto derivado de ellas que recaiga sobre efectos periédicos que se
devenguen diariamente.

Se deducira la cantidad principal de cualquier préstamo pendiente con independencia
de cuando sea reembolsable y cualquier interés o préstamo devengado pero no
pagado.

Se afiadird una cantidad estimada para las reclamaciones devengadas de impuestos de
cualquier naturaleza que puedan ser recuperables.

Se afadira cualquier otro crédito o cantidad pagadera a los activos.
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14.  Seafadira cualquier cantidad que represente un interés o cualquier ingreso pagadero o
que se estime devengado pero no recibido.

15.  Las divisas o valores en divisas que no sean libras esterlinas se convertiran al punto de
evaluacion pertinente segun un indice de cambio que no sea probable que resulte en
un perjuicio material para los intereses de los Accionistas o Accionistas potenciales.

Parte 3

Intereses Proporcionales

1.

11

1.2

13

131

1.3.2

1.3.3
1.34
14

141

1.4.2

1.4.3

1.4.4

Si existiera mas de una Clase emitida en un Fondo, los intereses proporcionales de
cada Clase en los activos e ingresos del Fondo se determinaran de la siguiente manera.

Se mantendré una cuenta teorica para cada Clase. Cada cuenta se Ilamarad "Cuenta
Proporcional”.

La palabra "proporcion™ en los siguientes parrafos significara la proporcion del
balance sobre una Cuenta Proporcional en un momento determinado que lleva en
relacion con el balance sobre todas las Cuentas Proporcionales de un Fondo en ese
momento. El interés proporcional de una Clase de Acciones en los activos e ingresos
de un Fondo sera su “proporcion”.

Se ingresara en una Cuenta Proporcional:

el dinero de suscripcion (con exclusion de las tasas iniciales) para la emision de
Acciones de la Clase determinada, asi como la rentabilidad de las operaciones de
cobertura;

la proporcién de la cantidad de esa Clase por la que el Valor Liquidativo del Fondo
exceda del dinero de suscripcion total por todas las Acciones del Fondo; asi como la
rentabilidad de las operaciones de cobertura, cuando el Valor Liquidativo exceda del
mismo;

la proporcidn de esa Clase de los ingresos del Fondo recibidos y devengados; y
cualquier beneficio tributario tedrico con arreglo al siguiente parrafo 1.5.
Se cargara a la Cuenta Proporcional:

el pago de liquidacion por el reembolso de Acciones de la Clase en cuestion y
pérdidas resultantes de las operaciones de cobertura;

la proporcion de la cantidad de esa Clase por la cual el Valor Liquidativo del Fondo
no llegue al total del dinero de suscripcidn por todas las Acciones del Fondo; asi como
la rentabilidad de las operaciones de cobertura, cuando el Valor Liquidativo no lo
alcance;

todos los dividendos de ingresos (incluyendo, si la hubiere, la homogeneizacion)
abonados a los Accionistas de esa Clase;

cualquier coste, carga y gasto en el que se incurra inicamente respecto de esa Clase;
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1.4.5

1.4.6

147

1.4.8

1.5

1.6

1.7

el reparto de los costes, cargas y gastos de esa Clase en los que se incurra respecto de
esa Clase y en otra u otras Clases de ese Fondo, pero no respecto del Fondo en su
totalidad;

el reparto de los costes, cargas y gastos de esa Clase en los que se incurra respecto del
Fondo en su totalidad o atribuibles al mismo;

cualquier cargo del impuesto de transmisiones sobre acciones (Stamp Duty Reserve
Tax); y

cualquier obligacion tributaria tedrica con arreglo al parrafo 1.5.

Cualquier responsabilidad tributaria respecto del Fondo y cualquier beneficio
tributario recibido o devengado respecto del Fondo se asignaran entre las Clases para
conseguir, en la medida que sea posible, el mismo resultado sin perjudicar
materialmente a ninguna Clase. La asignacion se llevara a cabo por el ASA tras
consultar con los auditores de la Sociedad.

Cuando una Clase se exprese en una divisa que no sea la Divisa Base de la Sociedad,
el balance sobre la Cuenta Proporcional se convertira a la Divisa Base de la Sociedad
para determinar las proporciones de todas las Clases. Las conversiones entre divisas
se haran con arreglo a un indice de cambio decidido por el ASA que no sea probable
que resulte en un perjuicio material para los intereses de los Accionistas 0 Accionistas
potenciales.

Las Cuentas Proporcionales seran cuentas de orden llevadas con el fin de calcular
proporciones. No representardn deudas que la Compafia tenga frente a los
Accionistas 0 viceversa.

Cada crédito y débito incluido en una Cuenta Proporcional serd asignado a dicha
cuesta sobre la base de la proporcion de dicha Clase inmediatamente antes de la
distribucion. Deberan realizarse los ajustes necesarios para asegurar que una cantidad
no se cuenta m&s de una vez en ninguna ocasion en que se determinen las
proporciones.

Cuando, después de ello, se emitan Acciones, cada una de ellas debera representar el
mismo interés proporcional sobre los activos del Fondo en cuestion que cada Accion
de la misma categoria y Clase emitidas en ese momento respecto de ese Fondo.

La Sociedad asignard la cantidad para la distribucion del ingreso (calculado de
acuerdo con las Normas de la FCA) entre las Acciones emitidas relacionadas con el
Fondo pertinente con arreglo a los respectivos intereses proporcionales sobre los
activos del Fondo representados por las Acciones emitidas en el punto de evaluacion
en cuestion.
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