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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: 1IC de gestidn pasiva. El objetivo no garantizado consiste en que el valor liquidativo (VL) a 3-8-18
sea igual al 103% del 10-1-14 mas el 50% de la revalorizacion de la media del IBEX-35 de enero-14 a julio-18 sobre el VL
a 10-1-14.TAE minima NO GARANTIZADA a vencimiento de 0,65%

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 0,00 0,00 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 48.313,27 174.377,20
N° de Participes 64 110
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1000 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.865 38,5938
2017 6.920 38,7400
2016 7.208 38,9758
2015 7.300 39,2729
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,05 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,38 -0,16 -0,04 -0,18 -0,16 -0,61 -0,76

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 25-07-2018 -0,05 14-02-2018 -0,54 10-09-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,00 18-07-2018 0,06 22-02-2018 0,11 20-10-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,19 0,03 0,18 0,28 0,40 0,45 0,94

lbex-35 12,95 10,62 13,44 14,63 14,11 12,96 26,04

Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,25 1,25 0,53 0,17 0,60 0,26
VaR histérico del

. -0,44 -0,44 -0,45 -0,46 -0,47 -0,47 -0,51

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,04 0,03 0,07 0,13 0,56 0,69 0,78 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 199.797 8.056 -0,11
Monetario 58.963 4.630 -0,06
Renta Fija Euro 3.662.540 98.396 -0,11
Renta Fija Internacional 1.882.845 55.835 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 849.682 27.323 0,03
Renta Fija Mixta Internacional 794.918 44.401 -0,36
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.152.619 84.524 -0,07
Renta Variable Euro 386.688 24.560 0,61
Renta Variable Internacional 4.806.648 199.092 1,77
IIC de Gestion Pasiva(1) 5.278.838 163.348 -0,28
Garantizado de Rendimiento Fijo 29.064 812 -0,44
Garantizado de Rendimiento Variable 34.481 760 -0,22
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 859.463 24.804 -0,32
Global 21.346.383 564.980 -0,36
Total fondos 42.342.929 1.301.521 -0,04

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.602 85,90 6.641 98,52
* Cartera interior 1.602 85,90 6.542 97,05
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 99 1,47
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 269 14,42 104 1,54
(+/-) RESTO -6 -0,32 -4 -0,06

TOTAL PATRIMONIO 1.865 100,00 % 6.741 100,00 %




Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.741
-110,52
0,00
-0,16
-0,11
0,01
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,05
0,00
0,00
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.865

6.854
-1,63
0,00
-0,04
-0,02
0,12
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.741

6.920
-82,64
0,00
-0,16
-0,10
0,15
0,00
-0,25
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.865

-4.313,61
0,00
130,26
0,00
-93,86
0,00
44,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8,78
0,00
0,00
-10,02
-1,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 6.542 97,05
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.602 85,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.602 85,90 6.542 97,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.602 85,90 6.542 97,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.602 85,90 6.542 97,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
14,37%

MM -
MERCADO
MOMETARIO
85,63%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

XX XXX XXX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al finalizar el periodo el participe 1 era propietario del 23% de las participaciones del fondo con un volumen de inversion
de 428.950 euros.BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras
operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El 3T se ha caracterizado por turbulencias en aquellos paises emergentes mas vulnerables que provocan la apreciacion
del délar frente a sus divisas; no asi frente al euro, que se mantiene relativamente estable en 1,16$/€. Las materias primas
sufren la inestabilidad de las economias emergentes, excepto el petréleo que se aprecia un 5,5% hasta 83,0%/b (Brent). El
impulso de los mercados de renta variable se concentra casi exclusivamente en EE.UU. (S&P500 +7,2%) gracias al buen
momento econdmico del pais, con la volatilidad (VIX) en niveles bajos (12,1). El mercado europeo (Europa +0,9%, Espafia
-2,4%) se ve mas penalizado por las tensiones en emergentes y la amenaza de guerra comercial. En renta fija, destaca el
repunte generalizado de rentabilidades en los bonos de gobierno de mayor calidad (+20pb en el tipo a 10 afios de EE.UU.
hasta 3,06% y +17pb en el de Alemania hasta 0,47%), con la pendiente de la curva americana aplanandose y
empinandose la alemana. Fuerte ampliacion de la prima de riesgo italiana (+30pb) ante la incertidumbre de sus cuentas
publicas, con ligeros aumentos en el resto de la periferia (Espafia +1pb hasta 103pb). Los bonos corporativos parecen no
verse demasiado afectados por el aumento de riesgo en emergentes, con estrechamientos en los diferenciales de crédito,
especialmente en el segmento especulativo, y mejora de la deuda financiera subordinada.El patrimonio del fondo ha
disminuido un 72,33% en el periodo y el nUmero de participes ha disminuido un 41,82%. El impacto de los gastos
soportados por el fondo ha sido de un 0,04%.La politica de inversién del fondo viene condicionada por su objetivo de
rentabilidad no garantizado. A tal fin, el fondo mantiene una inversién en activos de renta fija con una duracion similar a
dicha estrategia: 0,000 afios a fecha de fin de periodo, con objeto de alcanzar el objetivo rentabilidad, y posiciones en
derivados que le permitan obtener su componente de rentabilidad variable. Los cambios en la composicién de la cartera se
han llevado a cabo con el fin de realizar los ajustes necesarios para cubrir las salidas de participes a lo largo del periodo.
El valor liquidativo del fondo ha experimentado una variacién de -0,11% en el periodo, siendo un 2,966% desde el inicio de
la estrategia. Dicha evolucion refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracién de los derivados a lo largo




del mismo. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el
-0,04%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -
0,28% y la rentabilidad de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de un -0,08%. Por ultimo, la volatilidad del fondo ha sido
del 0,03%, inferior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido de un 0,25%. Durante el primer semestre de 2018 los
bajos niveles de rentabilidad hacen estratégicamente muy poco atractiva la inversion en este activo. En el corto plazo, la
menor fortaleza macro se ha unido al apoyo del BCE como factor que favorece a este activo, compensado en negativo por
el ligero repunte inflacionista que estd mostrando la eurozona.A 30 de septiembre el fondo ha realizado operaciones de
recompra, segun criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que BBVA ha actuado como contraparte por un importe
de 1601484,24 euros, lo que supone un 85,89% sobre el patrimonio del fondo. No obstante, estas operaciones han sido
ejecutadas en mercado como una simultanea. El activo utilizado como garantia real es una letra de Tesoro de vencimiento
de menos de un afio con un rendimiento de -59,23 euros. Esta garantia estd denominada en euros. El custodio de esta
garantia es BBVA y se encuentra mantenida en cuenta separada.En este entorno cabria esperar un comportamiento
lateral del NAV del fondo. En cualquier caso, cabe destacar que la gestion de este fondo va encaminada a la consecucion
del objetivo concreto de rentabilidad en el plazo establecido.El activo utilizado como garantia real es una letra de Tesoro
de vencimiento de menos de un afio con un rendimiento de -59,23 euros. Esta garantia estad denominada en euros. El
custodio de esta garantia es BBVA y se encuentra mantenida en cuenta separada.A lo largo del periodo se han realizado
operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 1,00. También se han
realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de 0.00%




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012635 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA|00,611|2018-07-30 EUR 0 0,00 6.542 97,05
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 6.542 97,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 6.542 97,05
ES0L01901187 - REPOS|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA|-0,45|2p1 EUR 1.602 85,90 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.602 85,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.602 85,90 6.542 97,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.602 85,90 6.542 97,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.602 85,90 6.542 97,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




