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® ESTRATEGIA DE INVERSION

Este compartimento invierte especialmente en mercados de obligaciones y acciones, instrumentos del
mercado monetario, organismos de inversion colectiva que tengan por objetivo, segin proceda, invertir
principalmente en las clases de activos antes sefialadas y, con cardcter accesorio, en activos liquidos,
teniendo en cuenta el riesgo asumido. Se hace especial hincapié en una diversificacién internacional de
las inversiones. El valor afiadido de la cartera se genera a través de las competencias de los gestores
Fortis Investments especializados en asignacién de activos y mediante la seleccion de titulos que
hacen los expertos de los centros de inversion. EL riesgo estd estrechamente relacionado con los
porcentajes invertidos en las diferentes clases de activos. Este compartimento invertird esencialmente
en acciones y, en menor medida, en inversiones de bajo riesgo de tipo obligacionista.

® INFORME DE GESTION

Tras un mal segundo trimestre, los mercados internacionales de renta variable se recuperaron en julio,
impulsados por el retorno del optimismo econdémico. Las cotizaciones volvieron a caer con fuerza
desde mediados de agosto al temerse una recaida en la recesidn, pero las bolsas protagonizaron una
marcada recuperacién en septiembre. EL miedo a una recesién “de doble caida” se disip6, gracias a
unas cifras mejores de lo esperado en Estados Unidos y China, y al anuncio de una nueva ronda de
medidas de expansién monetaria cuantitativa por parte de la Reserva Federal. Con todo, los mercados
internacionales de renta variable cerraron el tercer trimestre claramente al alza. A mediados de julio
recortamos nuestra posicién en Japén de infraponderacién a neutral y reinvertimos el efectivo
resultante en Europa, regiéon que pasamos a sobreponderar. En agosto, no obstante, volvimos a
disminuir nuestra tenencia de acciones japonesas hasta una posicion de infraponderacién estdndar. EL
principal motivo de esta decisidn fue la fortaleza del yen, unida al deterioro de la situacidn politica tras
la derrota sufrida por el PDJ en las elecciones a la cdmara alta. Nuestro posicionamiento a fin del
trimestre era de sobreponderacién en Europa, neutral en los mercados emergentes y de
infraponderacién en Japén y Estados Unidos. Dentro del segmento de renta variable estadounidense
también infraponderamos a los valores de pequefa capitalizacién frente a sus homdlogos de gran

© RENTABILIDAD EN EUR (30/09/2010)

Para el periodo (%) 1mes 3 meses YTD 1 afio 3 aiios 5 afios
Fondo 4.55 7.97 5.54 1094 -17.58 -279
Benchmark 4.07 6.96 6.20 11.04 -7.49 11.67
Anvalizado (%) 1mes 3 meses YTD 1 afio 3 afios 5 afios
Fondo - - - 10.94 -6.24 -0.56
Benchmark - - - 11.04 -2.56 2.23
anval (%) 2009 2008 2007 2006 2005

Fondo 25.91 -37.11 3.92 8.45 20.49

Benchmark 29.44 -31.63 492 9.46 21.86

—— BNP PARIBAS L1 Diversified World Growth en base 100

——— Benchmark: 60% Eq + 3% Real Est + 24% Bd + 4% Conv Bd + 3% Commodity + 6% Cash
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DINAMICA

GESTOR DEL FONDO

CLASE DE RIESGO
HORIZONTE ACONSEJADO

PERFIL DEL INVERSOR

CIFRAS CLAVE - EUR

166.96
168.51
147.47
1,153.79

EUR 250.93

DATOS TECNICOS

cobicos

INDICADORES DE RIESGO (36 MESES)

17.15%
15.78%
2.40%
2.23%
-1.53
-3.30%
-0.49
1.08
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® PPALES POSICIONES EN RTA FIJA (%)
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® PPALES POSICIONES EN RTA VBLE (%)
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® DISTRIBUCION POR CLASE DE ACTIVO (%)

36.50 M Renta Variable
3508 M Liquidez
23.53 M Renta fija
3.86 M Bonos convertibles PRINCIPALES SALIDAS (%)
103 M Bienes inmuebles 6099.64

0.41
0.36
0.36
0.27

Este sitio web ha sido creado y es mantenido por BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)*, miembro de BNP Paribas Investment Partners (BNPP [P)**.
El contenido de este sitio web tiene exclusivamente fines informativos y no constituye:

1. una oferta de venta o una invitacién de compra ni constituird la base de ningun tipo de contrato o compromiso;
2. una recomendacion de inversién.
Este sitio web hace referencia a determinados instrumentos financieros (los “Instrumentos Financieros”) autorizados y regulados en su pais de constitucién.

No se ha llevado a cabo ninguna actuacién o trdmite que se requiera obligatoriamente, en especial en Estados Unidos, para poder realizar la oferta pdblica de los Instrumentos Financieros en ninguna otra jurisdiccién a personas estadounidenses (en
el sentido que se da a esta expresion en el Reglamento S de la United States Securities Act (ley reguladora del mercado de valores de 1933), salvo por lo indicado en el folleto informativo, documento de comercializacién o cualquier otro documento
informativo de més reciente publicacién de los Instrumentos Financieros en cuestion. Antes de cursar cualquier orden de suscripcién en un pafs en el que estén registrados dichos Instrumentos Financieros, Los inversores deben verificar las
limitaciones o restricciones legales que puedan existir para la suscripcion, compra, posesion o venta de los Instrumentos Financieros.

Los inversores interesados en suscribir los Instrumentos Financieros deben leer detenidamente el folleto informativo, documento de comercializacién o cualquier otro documento informativo de mds reciente publicacién y consultar los informes
financieros mas recientes de los Instrumentos Financieros. EL folleto informativo, documento de comercializacion o cualquier otro documento informativo de los Instrumentos Financieros pueden solicitarse a los agentes locales de BNPP IP o, en su
caso, a las entidades comercializadoras de los Instrumentos Financieros.

Las opiniones vertidas en este sitio web son el resultado de los andlisis o las deducciones realizados por BNPPAM en el momento especificado y podrian variar posteriormente sin previo aviso.BNPP AM no tiene obligacién de actualizar o modificar la
informacién o las opiniones publicadas en este sitio. Los inversores deben consultar con sus propios asesores juridicos o tributarios con relacion a cualquier aspecto legal, contable, domiciliario o fiscal antes de invertir en los Instrumentos Financieros,
con el fin de poder tomar una decision independiente sobre la idoneidad y las consecuencias de la inversion en los mismos, en caso de estar autorizada. Es importante tener en cuenta que los diferentes tipos de inversiones que puede contener este
sitio web pueden tener asociados distintos niveles de riesgo y no puede garantizarse que una inversién en concreto sea apropiada o vaya a resultar rentable para un cliente o la cartera de inversiones de un posible cliente.

Dados los riesgos econdmicos y de mercado existentes, no se puede garantizar que los Instrumentos Financieros vayan a conseguir sus objetivos de inversién. Las rentabilidades pueden verse afectadas por las estrategias o Los objetivos de inversion de
los Instrumentos Financieros y las condiciones econémicas y de los mercados, entre otros factores. Las diferentes estrategias aplicadas pueden tener un efecto significativo en los resultados reflejados en este sitio web. Los resultados obtenidos en el
pasado no garantizan resultados futuros y el valor de las inversiones en los Instrumentos Financieros puede fluctuar al alza o a la baja. Es posible, ademds, que los inversores no recuperen la cantidad inicialmente invertida.

Los datos de rentabilidad reflejados en este sitio web no tienen en cuenta las comisiones, Los costes de la emisién y el reembolso ni los impuestos.
* BNP Paribas Asset Management SAS es una sociedad anénima simplificada con un capital de 62.845.552 euros (a 18 de junio de 2004) y domicilio social en 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Direccién postal: TSA 47000/75318 PARIS CEDEX 09
Teléfono: +33 1 58 97 25 25. Inscrita en el Registro Mercantil de Parfs con el nimero B 319 378 832. www.bnpparibas-am.com

** “BNP Paribas Investment Partners” es el nombre comercial global que reciben los servicios de gestion de activos del grupo BNP Paribas. Las entidades de gestién de activos pertenecientes a BNP Paribas Investment Partners a las que es posible
que se haga referencia en este documento se mencionan exclusivamente con fines informativos, y no necesariamente operan en su pais. Para mas informacién puede dirigirse al Investment Partner autorizado de su pafs.
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