
DATOS TÉCNICOS
1er VAN Julio 1998 
Comisión de gestión Comisión de ges1.50%
Comisión de suscripción Comisión de susc5.00% max
Comisión de reembolso Comisión de reemb0.00%
Administrador Fastnet Luxembourg S.A.
Depositario Bnp Paribas Securities 

Services
Sociedad Gestora Bnp Paribas Investment 

Partners
Venta autorizada en Bélgica, Francia, Países Bajos, 
Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Espana, Luxemburgo, 
Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, República Checa, 
Chile 

BART VAN POUCKE
GESTOR DEL FONDO 

CLASE DE RIESGO

HORIZONTE ACONSEJADO

PERFIL DEL INVERSOR
Conservadora • Defensiva • NEUTRAL • 
Dinámica • Agresiva•

6 años

CIFRAS CLAVE - EUR
Capitalización

169.87VAN (30/09/2010)
170.08VAN más alto (12 meses)
151.90VAN más bajo (12 meses)

Cantidad de acciones (mn) 1,976.16

BNP PARIBAS L1
Diversified World Balanced - Classic

N E U T R A L

Septiembre 2010

Este compartimento invierte especialmente en mercados de obligaciones y acciones, instrumentos del
mercado monetario, organismos de inversión colectiva que tengan por objetivo, según proceda, invertir
principalmente en las clases de activos antes señaladas y, con carácter accesorio, en activos líquidos,
con el fin de generar una rentabilidad máxima teniendo en cuenta el riesgo asumido. Se hace especial
hincapié en una diversificación internacional de las inversiones. El valor añadido de la cartera se
genera a través de las competencias de los gestores Fortis Investments especializados en asignación 
de activos y mediante la selección de títulos que hacen los centros de inversión especializados. El 
riesgo está estrechamente relacionado con los porcentajes invertidos en las diferentes clases de
activos. Este compartimento invertirá por igual en inversiones de bajo riesgo de tipo de obligacionista y
en acciones.

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN

Activos bajo gestión (mn) en EUR 626.46 a 30/09/2010
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Los mercados internacionales de renta variable cerraron el tercer trimestre claramente al alza, al
disminuir los temores de una recaída en la recesión. A mediados de julio recortamos nuestra posición 
en Japón de infraponderación a neutral y reinvertimos el efectivo resultante en Europa, región que 
pasamos a sobreponderar. En agosto, no obstante, volvimos a disminuir nuestra tenencia de acciones
japonesas hasta una posición de infraponderación estándar. Nuestro posicionamiento a fin del 
trimestre era de sobreponderación en Europa, neutral en los mercados emergentes y de
infraponderación en Japón y Estados Unidos. Dentro del segmento de renta variable estadounidense
también infraponderamos a los valores de pequeña capitalización frente a sus homólogos de gran 
tamaño en agosto. Desde comienzos de agosto, las rentabilidades de los bonos a diez años
experimentaron una caída acusada en los mercados internacionales, pero a mediados de dicho mes
volvieron a caer, cuando la Reserva Federal anunció su intención de retomar su política de expansión 
monetaria cuantitativa. Las rentabilidades de la deuda alemana a 10 años cayeron 30 puntos básicos
en el tercer trimestre. A finales de julio adoptamos una posición de duración superior a la del índice,
pero a mediados de agosto tomamos beneficios debido a la fuerte caída de las rentabilidades de la
deuda. Después de que estas volvieran a subir en septiembre, retomamos dicha posición de duración, 

INFORME DE GESTIÓN

RENTABILIDAD EN EUR (30/09/2010)
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BNP PARIBAS L1 Diversified World Balanced
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PPALES POSICIONES EN RTA FIJA (%)
0.89 France Oat Govt Bond 2.25 250720         
0.83 France Oat Govt Bond 1.00 250717         
0.80 Italy Btps 2.60 150923                           
0.64 Italy Btps 2.15 150914                           
0.64 Us Treasury N/B 2.625 311214               
0.59 France Oat Govt Bond 1.60 250715         
0.58 France Oat Govt Bond 2.50 03 250713    
0.55 Italy Btps  2.35 150935                          
0.53 Italy Btps 2.35 150919                           
0.52 Deutschland Govt Bond I 1.50 150416    
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PPALES POSICIONES EN RTA VBLE (%)
0.52 Royal Dutch Shell A                               
0.49 Hsbc                                              
0.49 Nestle                                            
0.40 Telefonica                                        
0.38 Banco Santander                                   
0.32 Bnp Paribas                                       
0.31 Bg                                                
0.29 Jeronimo Martins                                  
0.29 Lloyds Banking Group                             
0.29 Rio Tinto                                         
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DISTRIBUCIÓN POR CLASE DE ACTIVO (%)
36.68 Renta fija
29.90 Liquidez
28.34 Renta Variable
3.97 Bonos convertibles
1.11 Bienes inmuebles

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN (%)
 52.74Euro
 17.32Norte América
 16.93Europa ex Euro
  6.83Japón
  5.40Paises Emergentes
  0.77Otros

PRINCIPALES ENTRADAS (%)
  0.76Spain Letras Del Tresor 0Pct 191110
  0.76Buoni Ordinari Del Tes 0Pct 301110
  0.47Us Treasury N/B 2.625 311214
  0.39Deutschland Govt Bond 3.25 040120
  0.39Irish Treasury Bill 0Pct 140111

PRINCIPALES SALIDAS (%)
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Este sitio web ha sido creado y es mantenido por BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)*, miembro de BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)**. 
El contenido de este sitio web tiene exclusivamente fines informativos y no constituye: 

1. una oferta de venta o una invitación de compra ni constituirá la base de ningún tipo de contrato o compromiso;

2. una recomendación de inversión. 

Este sitio web hace referencia a determinados instrumentos financieros (los “Instrumentos Financieros”) autorizados y regulados en su país de constitución.

No se ha llevado a cabo ninguna actuación o trámite que se requiera obligatoriamente, en especial en Estados Unidos, para poder realizar la oferta pública de los Instrumentos Financieros en ninguna otra jurisdicción a personas estadounidenses (en 
el sentido que se da a esta expresión en el Reglamento S de la United States Securities Act (ley reguladora del mercado de valores de 1933), salvo por lo indicado en el folleto informativo, documento de comercialización o cualquier otro documento 
informativo de más reciente publicación de los Instrumentos Financieros en cuestión. Antes de cursar cualquier orden de suscripción en un país en el que estén registrados dichos Instrumentos Financieros, los inversores deben verificar las 
limitaciones o restricciones legales que puedan existir para la suscripción, compra, posesión o venta de los Instrumentos Financieros. 

Los inversores interesados en suscribir los Instrumentos Financieros deben leer detenidamente el folleto informativo, documento de comercialización o cualquier otro documento informativo de más reciente publicación y consultar los informes 
financieros más recientes de los Instrumentos Financieros. El folleto informativo, documento de comercialización o cualquier otro documento informativo de los Instrumentos Financieros pueden solicitarse a los agentes locales de BNPP IP o, en su 
caso, a las entidades comercializadoras de los Instrumentos Financieros.

Las opiniones vertidas en este sitio web son el resultado de los análisis o las deducciones realizados por BNPPAM en el momento especificado y podrían variar posteriormente sin previo aviso.BNPP AM  no tiene obligación de actualizar o modificar la 
información o las opiniones publicadas en este sitio. Los inversores deben consultar con sus propios asesores jurídicos o tributarios con relación a cualquier aspecto legal, contable, domiciliario o fiscal antes de invertir en los Instrumentos Financieros, 
con el fin de poder tomar una decisión independiente sobre la idoneidad y las consecuencias de la inversión en los mismos, en caso de estar autorizada. Es importante tener en cuenta que los diferentes tipos de inversiones que puede contener este 
sitio web pueden tener asociados distintos niveles de riesgo y no puede garantizarse que una inversión en concreto sea apropiada o vaya a resultar rentable para un cliente o la cartera de inversiones de un posible cliente.

Dados los riesgos económicos y de mercado existentes, no se puede garantizar que los Instrumentos Financieros vayan a conseguir sus objetivos de inversión. Las rentabilidades pueden verse afectadas por las estrategias o los objetivos de inversión de 
los Instrumentos Financieros y las condiciones económicas y de los mercados, entre otros factores. Las diferentes estrategias aplicadas pueden tener un efecto significativo en los resultados reflejados en este sitio web. Los resultados obtenidos en el 
pasado no garantizan resultados futuros y el valor de las inversiones en los Instrumentos Financieros puede fluctuar al alza o a la baja. Es posible, además, que los inversores no recuperen la cantidad inicialmente invertida.

Los datos de rentabilidad reflejados en este sitio web no tienen en cuenta las comisiones, los costes de la emisión y el reembolso ni los impuestos.
* BNP Paribas Asset Management SAS es una sociedad anónima simplificada con un capital de 62.845.552 euros (a 18 de junio de 2004) y domicilio social en 1 Boulevard Haussmann, 75009 París. Dirección postal: TSA 47000/75318 PARIS CEDEX 09. 
Teléfono: +33 1 58 97 25 25. Inscrita en el Registro Mercantil de París con el número B 319 378 832. www.bnpparibas-am.com

** “BNP Paribas Investment Partners” es el nombre comercial global que reciben los servicios de gestión de activos del grupo BNP Paribas. Las entidades de gestión de activos pertenecientes a BNP Paribas Investment Partners a las que es posible 
que se haga referencia en este documento se mencionan exclusivamente con fines informativos, y no necesariamente operan en su país. Para más información puede dirigirse al Investment Partner autorizado de su país.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /FortisHelveticaBold
    /FortisHelveticaLight
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


