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Informacion importante

Antes de realizar cualquier solicitud de Acciones debe leer,
en su totalidad, el presente folleto (el «Folleto informativo»)
y los documentos de datos fundamentales para el inversor
(«KIID», por sus siglas en inglés). Si tiene dudas sobre el
contenido del presente Folleto informativo o de los KIID,

le invitamos a que consulte con su asesor financiero u otro
asesor profesional.

Solo se aceptaran las Suscripciones recibidas tras la publicacién
de los KIID y realizadas de conformidad con el presente Folleto
informativo acompanado del ultimo Informe anual, asi como

del ultimo Informe semestral, si este fuese mas reciente que el
ultimo Informe anual. Estos informes forman parte del presente
Folleto informativo y de los KIID. No podra facilitarse ninguna
informacién relacionada con la oferta distinta de la incluida en
los documentos que se enumeran en el capitulo 22. «Documentos
disponibles para su inspeccidn» del presente Folleto informativo.

Los Consejeros, cuyos nombres se recogen en el capitulo 23.
«Domicilio social y Consejos de administracion» del presente
Folleto informativo, han adoptado todas las medidas razonables
para garantizar que, conforme a su leal saber y entender, la
informacién incluida en este Folleto informativo y en los KIID es
acorde a los hechos y no omite ningun aspecto fundamental. Los
Consejeros asumen la oportuna responsabilidad.

La distribucién del presente Folleto informativo, los KIID y la
documentacién suplementaria, asi como la oferta de Acciones
podrdn estar restringidas en determinados paises. Los Inversores
que deseen solicitar Acciones deberan informarse de los
requisitos aplicables en su pais a las transacciones con Acciones,
de todas las normas sobre control del cambio aplicables y de las
consecuencias tributarias de cualquier transaccion con Acciones.

El presente Folleto informativo y los KIID no constituyen una
oferta a ninguna persona de ningun pais en el que dicha oferta

o solicitud no sea legal o no esté autorizada, ni una solicitud por
parte de esta, asi como tampoco una oferta o solicitud a ninguna
persona a la que sea ilegal realizar dicha oferta o solicitud.

Los Inversores deben tener presente que puede que no se
apliquen todas las protecciones establecidas conforme a su
correspondiente régimen regulador y que puede que no exista
derecho a compensacion conforme al mismo, en caso de existir
un programa asi.

La Sociedad gestora no divulgara ninguna informacion
confidencial relativa al Inversor a no ser que asi lo requiera la ley
o la normativa, o que asi se lo indique el Inversor.

A efectos del Reglamento general de proteccién de datos
(«RGPD»), los Datos personales incluidos en el formulario de
solicitud y/o resultantes de las relaciones con la Sociedad y/o

la Sociedad gestora podran ser conservados, consultados,
utilizados, modificados, transferidos o tratados de cualquier
otro modo por la Sociedad y/o la Sociedad gestora, sus agentes,
delegados, subdelegados, cualquier empresa perteneciente al
Grupo Nordea y terceros en cualesquiera paises que presten
servicios al Grupo Nordea con el fin de administrar y desarrollar
la relacion empresarial con los Accionistas y los Inversores.
Para este fin, los datos podran transmitirse a los asesores
financieros que trabajan con la Sociedad gestora, asi como

a otras sociedades designadas como respaldo a la relacion
empresarial. Dicho tratamiento podra abarcar la transferencia
de Datos personales a entidades ubicadas en jurisdicciones
fuera del Espacio Econdmico Europeo, que podrian no disponer
de una legislacion equivalente sobre proteccién de datos. En tal
caso, la Sociedad y/o la Sociedad gestora velaran por que dicha
transferencia de datos se ajuste a las normas establecidas en

el RGPD. De conformidad con el RGPD y cualquier legislacion
nacional de transposicion, el Inversor puede solicitar, sin coste
alguno, una declaracion sobre los Datos personales que le
conciernan conservados por la Sociedad gestora. La Politica de
privacidad de datos, que detalla los derechos de los Accionistas y
los Inversores, esta disponible en el sitio web www.nordea.lu.

La version en lengua inglesa del Folleto informativo de la
Sociedad ha sido depositada ante la autoridad de tutela del
sector financiero en Luxemburgo (CSSF) y ha sido aprobada

por esta. Dado que la Sociedad esta autorizada para la
comercializacion publica en diversos paises ajenos a Luxemburgo,
es posible que la distribucidn del Folleto informativo y los KIID
haga necesaria su traduccién a la lengua oficial de los respectivos
paises. En tal caso, si se produce cualquier discrepancia entre la
version inglesa del Folleto informativo y los KIID y cualquiera de
las traducciones efectuadas a otros idiomas, la version redactada
en inglés sera la que prevalezca. Ademas, es posible que el

resto de las versiones redactadas en otros idiomas incluyan
informacién especifica para cada pais dirigida a los Inversores
que suscriban Acciones de la Sociedad en esos paises; dicha
informacién no forma parte de la version inglesa de este Folleto
informativo.

La Sociedad gestora puede recurrir al uso de procedimientos
de grabacion telefénica para registrar, entre otras, las
conversaciones realizadas con sus correspondientes centros de
atencion telefonica. Al realizar dichas llamadas telefonicas, se
considera que la contraparte de estas consiente la grabacion de
las conversaciones entre esta y la Sociedad gestora, asi como el
uso de dichas grabaciones por parte de la Sociedad gestora y/o
la Sociedad en procesos legales o de otro tipo, conforme a su
criterio.


http://www.nordea.lu

Folleto informativo
Nordea 1, SICAV

(Sociedad de Inversion de Capital Variable con multiples subfondos)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B. 31442

La Sociedad se compone de los siguientes Subfondos:

Subfondos de renta variable

Nordea 1 — Asian Focus Equity Fund

Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund
Nordea 1 — Emerging Stars Equity Fund

Nordea 1 - European Focus Equity Fund
Nordea 1 — European Small and Mid Cap Equity Fund
Nordea 1 — European Stars Equity Fund

Nordea 1 — European Value Fund

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund
Nordea 1 - Global Disruption Fund

Nordea 1 - Global Dividend Fund

Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund

Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund
Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund

Nordea 1 - Global Impact Themes Fund

Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund
Nordea 1 - Global Opportunity Fund

Nordea 1 - Global Portfolio Fund

Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Nordea 1 — Global Small Cap Fund

Nordea 1 - Global Stable Equity Fund

Nordea 1 - Global Stable Equity Fund — Euro Hedged
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund

Nordea 1 - Indian Equity Fund

Nordea 1 - Latin American Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund
Nordea 1 — Nordic Ideas Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

Nordea 1 — North American Small Cap Fund
Nordea 1 — North American Stars Equity Fund
Nordea 1 - North American Value Fund

Nordea 1 — Norwegian Equity Fund

Nordea 1 — Stable Emerging Markets Equity Fund

Subfondos de renta fija

Nordea 1 - Danish Bond Fund

Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund

Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund
Nordea 1 — Emerging Market Corporate Bond Fund
Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund

Nordea 1 — Emerging Market Local Debt Fund Plus
Nordea 1 — Emerging Markets Debt Total Return Fund
Nordea 1 — Emerging Stars Bond Fund

Nordea 1 — European Corporate Bond Fund

Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus
Nordea 1 — European Corporate Stars Bond Fund
Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund
Nordea 1 — European Cross Credit Fund

Nordea 1 — European Diversified Corporate Bond Fund
Nordea 1 - European Financial Debt Fund

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il

Nordea 1 — European High Yield Stars Bond Fund
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Nordea 1 - Global Bond Fund

Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Nordea 1 - International High Yield Bond Fund — USD Hedged
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund
Nordea 1 — Low Duration European High Yield Bond Fund
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund
Nordea 1 — Norwegian Bond Fund

Nordea 1 — Norwegian Short-Term Bond Fund

Nordea 1 — Renminbi Bond Fund

Nordea 1 - Swedish Bond Fund

Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund

Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund — USD Hedged
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund

Nordea 1 - US Total Return Bond Fund

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund

Subfondos mixtos

Nordea 1 - Balanced Income Fund
Nordea 1 - Stable Return Fund
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Subfondos de rentabilidad absoluta

Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Nordea 1 - European Long Short Equity Fund

Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund — USD Hedged
Nordea 1 - Heracles Long/Short Ml Fund

Nordea 1 - Stars Long Short Equity Fund

El presente Folleto sustituye y anula el Folleto de mayo de 2018 e incorpora la totalidad de las modificaciones introducidas en él.

La Sociedad se establece como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) de acuerdo con las leyes del

Gran Ducado de Luxemburgo.

Luxemburgo, noviembre de 2018
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2. Términos y definiciones empleados en el presente Folleto

informativo

Accioén institucional
Accion privada
Acciones

Acciones A de China

Acciones de acumulacion
Acciones de distribucion
Acciones H de China
Accionista

Africa

Agencia de calificacion

Agente administrativo
Asia

AUD

Autoridad reguladora

Autoridades publicas

Bono convertible contingente

Bonos con calificacion investment
grade

Bonos de alto rendimiento

CAD
CHF

China continental o RPC

ChiNext
CIBM

Clase de Acciones

CNH

Una Accion de la Sociedad reservada a los Inversores institucionales.
Una Accion de la Sociedad que pueden adquirir los Inversores institucionales y no institucionales.
Las Acciones de la Sociedad y todo derecho derivado de las mismas.

Acciones cotizadas en los mercados de valores chinos, como la Bolsa de Shanghai («SSE») y la
Bolsa de Shenzhen («SZSE»), y denominadas en CNY, disponibles para inversores nacionales
y extranjeros. Cuando se adquieran por medio de Stock Connect, dichas acciones estaran
denominadas en CNH.

Acciones de la Sociedad que no tienen derecho a ninguna distribucion. Los titulares de dichas
Acciones se beneficiaran de la revalorizacién de capital resultante de todo ingreso obtenido por
las Acciones.

Acciones de la Sociedad que tienen derecho a recibir distribuciones, siempre y cuando tales
pagos fueran acordados por la junta general de Accionistas o, en caso de las distribuciones a
cuenta, por el Consejo de administracion.

Acciones cotizadas en la Bolsa de Hong Kong, denominadas en délares de Hong Kong (HKD) y
disponibles para todos los inversores que hayan sido autorizados para operar en los Mercados
regulados; estas acciones pueden negociarse sin una autorizacién QFII.

Una persona o sociedad que ha invertido en Acciones.

Para los fines de inversion se define como todos los territorios del continente africano hasta el
Canal de Suez mas Madagascar y Mauricio.

Una Agencia de calificacion proporciona calificaciones crediticias, y son empleadas por el
Gestor de inversiones de un subfondo determinado, en el caso o en el momento de que esté
debidamente autorizada por la Securities and Exchange Commission («Organizacion de
calificacién estadistica con reconocimiento nacional») o por la Autoridad Europea de Valores y
Mercados («Agencia de calificacion crediticia»).

Nordea Investment Funds S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

Para los fines de inversion se define como Bangladés, China continental, Hong Kong, India,
Indonesia, Macao, Malasia, Pakistan, Filipinas, Singapur, Corea del Sur, Sri Lanka, Taiwan,
Tailandia y Vietnam.

Délar australiano.

La autoridad de Luxemburgo o su sucesor encargado de la supervision de los organismos de
inversion colectiva en el Gran Ducado de Luxemburgo.

Commission de Surveillance du Secteur Financier

283 route d'Arlon

L-1150 Luxembourg

Gran Ducado de Luxemburgo

(www.cssf.lu).

Incluye, entre otros, gobiernos y entidades supranacionales.

Titulo de deuda emitido por bancos o instituciones financieras que, en el supuesto de producirse
un determinado hecho desencadenante, se convierte en un nimero fijo de acciones, con sujecion
a una amortizacion total o parcial. Entre los acontecimientos desencadenantes, cabe contar la
caida, hasta un nivel concreto, de los ratios de capital predeterminados del emisor, o el hecho de
que la emision o el emisor queden sujetos a una intervencion o resolucion de caracter normativo
efectuada por una autoridad reguladora competente en el mercado del emisor.

Titulos de deuda empresarial con una calificacion minima de BB+/Bal otorgada por una Agencia
de calificacion.

Titulos de deuda empresarial con una calificacion BB+/Bal e inferior otorgada por una Agencia
de calificacion.

Délar canadiense.
Franco suizo.

La Republica Popular China, con excepcion de las Regiones administrativas especiales de Hong
Kong y Macao.

El mercado ChiNext de la SZSE.

El mercado interbancario de deuda de China, un mercado no regulado o extrabursatil (OTC) que
no pertenece a las bolsas de valores de Shanghai y Shenzhen.

Una o varias clases de Acciones de un Subfondo cuyos activos se invertiran comunmente
conforme a la politica de inversion de dicho Subfondo, pero a las que se aplicaran unas
estructuras de gastos de reembolso y venta especificas, estructuras de comisiones, politicas de
distribucion, moneda de referencia, categoria de Inversores, pais de comercializacion y otras
caracteristicas concretas.

Yuan chino offshore (se negocia fuera de China continental, fundamentalmente en Hong Kong).
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CNY

Comision de administracion

Comision de Conversion

Comision de depositario

Comision de distribucion

Comision de gestion

Comision de Reembolso

Comision de rentabilidad

Comision de Suscripcion
Consejero
Consejo de administracion

Conversion

CRS

Cupon fijo

Cupon fijo y contingente

Cupon variable

Datos personales
DCA

Depositario

Derivados
Instrumentos financieros derivados

Dia de valoracion

Dia habil

Directiva UCITS

Distribuidor principal

Yuan chino negociado en China continental (onshore).

Comisién anual aplicada sobre los activos de la Sociedad y pagadera a Nordea Investment Funds
S.A. como remuneracion por sus funciones de Agente administrativo prestadas a la Sociedad.

Comisidn que debera pagar el Accionista por la Conversion de sus Acciones.

Comisidn aplicada sobre los activos de la Sociedad y pagadera a J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A. como remuneracion por los servicios de depdsito prestados a la Sociedad.

Comisién anual aplicada sobre los activos de las Acciones E de la Sociedad, pagadera a Nordea
Investment Funds S.A., en su calidad de Distribuidor principal. Nordea Investment Funds S.A.
remunerara, con cargo a la Comision de distribucion, a los distribuidores/agentes de ventas por
esta designados por sus servicios de distribucién de las Acciones.

Comision anual aplicada sobre los activos de la Sociedad y pagadera a Nordea Investment Funds
S.A. como remuneracion por sus servicios de gestion de inversiones prestados a la Sociedad.

Comisién pagadera por el Accionista por la venta de sus Acciones.

Comisién anual aplicada sobre los activos de la Sociedad y pagadera a la Sociedad gestora. La
Sociedad gestora remunerard, con cargo a la Comision de rentabilidad, a determinados gestores
de inversiones designados por ella, ademas de la comisién de gestion de inversiones, por los
servicios de gestion de inversiones que estos prestan a la Sociedad gestora. La Comision de
rentabilidad, si fuese aplicable, estara sujeta a las condiciones que se describen en el Folleto
informativo.

Comisién pagadera por la compra de Acciones.
Un miembro del Consejo de administracion de la Sociedad.
Organo de la Sociedad elegido por los Accionistas encargado de la toma de decisiones.

Intercambio de Acciones de un Subfondo y/o Clase de Acciones por Acciones de otro Subfondo
y/o Clase de Acciones.

Las normas sobre comunicacién de informacion y diligencia debida elaboradas por la OCDE con
el fin de introducir unas normas globales para el intercambio automatico de informacién sobre
cuentas financieras.

El pago de intereses a un instrumento de deuda que se calcula con el mismo tipo porcentual
durante toda la vida de dicho instrumento de deuda.

Pago de intereses correspondiente a un instrumento de deuda que se calcula con el mismo
tipo porcentual durante toda la vida de dicho instrumento de deuda; sin embargo, los intereses
no deberdn pagarse necesariamente en efectivo, sino que podrian pagarse por ejemplo con
instrumentos de deuda adicionales del mismo emisor.

Pago de intereses correspondiente a un instrumento de deuda que no se calcula con el mismo
tipo porcentual durante toda la vida de dicho instrumento de deuda, sino con un tipo porcentual
que se ajusta periodicamente, p. ej. cada uno, tres, seis o doce meses.

Toda informacién sobre una persona fisica identificada o identificable en el sentido del RGPD.

La Directiva 2014/107/UE del Consejo, de 9 de diciembre de 2014, que modifica la Directiva
2011/16/UE por lo que se refiere a la obligatoriedad del intercambio automatico de informacién
en el dmbito de la fiscalidad.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

Instrumentos financieros que obtienen su valor a partir de las fluctuaciones del valor de una
inversion subyacente; dicho valor varia debido a los cambios en los precios de los instrumentos
financieros, entre otros, valores mobiliarios (tal y como se definen en el presente documento),
precios de las materias primas, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, riesgo de crédito,
riesgo de mercado o indices financieros. Dichos Derivados pueden dividirse en instrumentos
Derivados cotizados e instrumentos Derivados OTC.

Cada dia en que se calcula el Valor liguidativo por Accién para un Subfondo especifico de la
Sociedad.

Salvo que se defina de otro modo en relacion con un Subfondo en particular, un Dia de valoracion
es un Dia habil en que ninguna bolsa de valores o mercado donde se negocie una parte
sustancial de las inversiones del Subfondo en cuestion esta cerrado, restringido, suspendido,
cancelado o alterado de otra forma.

El Consejo de administracion podra definir oportunamente qué es una parte sustancial y podra,
por lo tanto, determinar si un Dia habil sera un Dia de valoracién o no.

Las solicitudes de emision, reembolso, transmisién y conversidon de cualquier Clase de Acciones
no se tramitaran en un dia que no sea un Dia de valoracidn, sino en el Dia de valoracion siguiente.

Cada dia en que abre Nordea Investment Funds S.A.

A efectos de esta definicion, se considera que Nordea Investment Funds S.A. cierra todos los
dias festivos legales y bancarios en Luxemburgo, el 24 de diciembre y el Viernes Santo. Ademas,
Nordea Investment Funds S.A. podra cerrar en otras fechas que decida a su entera discrecién. El
cierre por este ultimo motivo se notificara a los Accionistas segun lo estipulado legalmente.

La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), modificada oportunamente.

Nordea Investment Funds S.A.
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DKK

Documento de datos fundamentales

para elinversor («KIID»)

Domicilio social

Estado miembro
Estatutos
EUR

Europa Central y del Este; De Europa

Centraly del Este

Europa/europeo

FATCA

FCP
FIA

Folleto informativo

Fondos cotizados
(«<ETF»)

GAFI

GBP

Grupo de empresas

HKD
Hora limite de cierre
Importe bruto de la Conversion

Importe bruto de la inversion

Importe bruto del Reembolso

Importe neto de la inversion

Importe neto del Reembolso

Instrumentos del mercado
monetario
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Corona danesa.

Ademas del presente Folleto informativo, cada uno o todos los Documentos de datos
fundamentales para el inversor elaborados y publicados por la Sociedad. El KIID debe estar
disponible para los inversores antes de que se realice cualquier inversion en Acciones de la
Sociedad.

La direccion de la Sociedad, conforme a lo notificado al Registre de Commerce et des Sociétés
(Registro Mercantil) de Luxemburgo, donde se mantendran los registros de la Sociedad y a la
que debe remitirse la correspondencia oficial.

Un Estado perteneciente a la Unién Europea.
Los Estatutos sociales de la Sociedad.
Euro, moneda Unica europea adoptada por varios Estados miembros de la Union Europea.

Se define, para los fines de inversidon, como todos los Estados miembros y todos los paises
candidatos oficiales a la adhesién de la Union Europea, junto con otros paises de la Europa
geografica, excepto Bielorrusia, Ucrania, Rusia y Moldavia.

Se define, para los fines de inversidn, como los 28 Estados miembros de la Union Europea mas
Noruega, Islandia, Liechtenstein y la Federacion Suiza.

Las disposiciones relativas al cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax
Compliance o «FATCA») de la Ley Incentivos por contratacion para restaurar el empleo de
Estados Unidos (Hiring Incentives to Restore Employment Act o «HIRE») que se promulgo en
marzo de 2010.

Fonds Commun de Placement.

Un fondo de inversion alternativo en el sentido de la Directiva 2011/61/UE, de 8 de junio de 2011,
relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos.

El Folleto informativo de Nordea 1, SICAV; el presente documento.

Un fondo cotizado es un fondo de inversidn (organismo de inversién colectiva u OIC) que cotiza
en un mercado de valores.

Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el blanqueo de dinero y la financiacion del
terrorismo (también denominada Financial Action Task Force o «FATF»).

Libra esterlina.

Empresas pertenecientes a un mismo grupo de entidades que deben preparar cuentas
consolidadas conforme a la Directiva del Consejo 83/349/CEE de 13 de junio de 1983 relativa
a las cuentas consolidadas, modificada oportunamente, y conforme a las normas contables
internacionales reconocidas.

Délar de Hong Kong.
15:30 horas (horario centroeuropeo) en cualquier Dia habil.
El Valor liquidativo por Acciéon multiplicado por el nimero de Acciones que se van a convertir.

El Valor liquidativo por Accion multiplicado por el nimero de Acciones suscritas incrementado en
un importe igual a la Comision de Suscripcion.

El Valor liquidativo por Accién multiplicado por el nimero de Acciones que se van a reembolsar.

La suma de dinero que se invierte de forma efectiva en la Sociedad; es igual al Importe bruto de
la inversion menos la Comisién de Suscripcion.

El Valor liquidativo por Accién multiplicado por el nUmero de Acciones que se van a reembolsar
menos la Comisién de Reembolso.

Instrumentos negociados, por lo general, en el mercado monetario, asi como valores que
devengan intereses, con un vencimiento total o residual que no exceda los 397 dias en el
momento de su adquisicion por el fondo de inversidn. Si el plazo de dichos valores es superior a
397 dias, su tipo de interés debera ajustarse peridodicamente con el fin de reflejar las condiciones
de mercado vigentes y, como minimo, una vez cada periodo de 397 dias. Entre los instrumentos
del mercado monetario se incluyen aquellos instrumentos cuyo perfil de riesgo se corresponda
con el perfil de riesgo de este tipo de valores.

Un posible Accionista de la Sociedad.

Inversores institucionales en el sentido del articulo 174 de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
conforme a su definicidn oportuna en las directrices o recomendaciones publicadas por la CSSF.
En particular, los Inversores institucionales incluyen instituciones de crédito, profesionales del
sector financiero —incluidos los que invierten en su propio nombre pero por cuenta de terceros
conforme a un contrato de gestion discrecional—, compafiias de seguro y reaseguro, fondos de
pensiones, sociedades de cartera y autoridades regionales y locales.

Yen japonés.
China continental, Hong Kong, Macao y Taiwan.

Se define, para los fines de inversién, como Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
Cuba, Rep. Dominicana, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, México, Nicaragua,
Panama, Paraguay, Peru, Uruguay y Venezuela.

La Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915 relativa a sociedades mercantiles, modificada
oportunamente.
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Ley de 12 de julio de 2013

Ley de 13 de febrero de 2007

Ley de 17 de diciembre de 2010

Ley de Valores

Mercado regulado

Mercado(s) emergente(s)

Mercados frontera

MiFID Il

Moneda base
NOK

NormasS

Norteamérica
OCDE

oIC

OICVM

Otro Estado

Otro Mercado regulado

P-Notes
Participatory notes

Patrimonio neto total

Patrimonio total

PLN

Prestatarios privados
Reembolso

Region noérdica

La Ley de Luxemburgo de 12 de julio de 2013 relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativa, modificada oportunamente.

La Ley de Luxemburgo de 13 de febrero de 2007 relativa a los fondos de inversion especializados,
modificada oportunamente.

La Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion
colectiva, modificada oportunamente.

Se refiere a la Ley de Valores (Securities Act) de Estados Unidos de 1933, modificada
oportunamente.

Un mercado regulado tal y como se define en el articulo 4 (1) 14 de la Directiva 2004/39/
CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de
instrumentos financieros, modificada oportunamente.

Definidos, para los fines de inversion, como los paises con economias menos desarrolladas
—en comparacion, por ejemplo, con Europa— (conforme a lo medido por el Producto Interior
Bruto) que tienen un potencial de importante crecimiento futuro. Los mercados de estos paises
se suelen incluir en los indices de mercados emergentes, tales como, a titulo enunciativo y

no limitativo, el indice MSCI Emerging Markets o el JP Morgan GBI Emerging Market Global
Diversified.

Definidos, para los fines de inversion, como los paises con economias menos desarrolladas —

en comparacion, por ejemplo, con los Mercados emergentes— (conforme a lo medido por el
Producto Interior Bruto per capita) que tienen un potencial de importante crecimiento futuro. Los
mercados de paises frontera se suelen incluir en los indices de mercados frontera, tales como,

a titulo enunciativo y no limitativo, el indice MSCI Frontier Markets o el MSCI Frontier Emerging
Markets.

La Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a
los mercados de instrumentos financieros, modificada oportunamente.

Moneda en que se expresa el Valor liquidativo de un determinado Subfondo.
Corona noruega.

Una Norma de la Ley de Valores (Securities Act) de Estados Unidos, tal y como se define

en el presente documento, que estipula que las ofertas de valores efectuadas por emisores
estadounidenses y extranjeros fuera de EE. UU. no estardn sujetas a las obligaciones de registro
que se imponen conforme a la Seccion 5 de dicha ley. Una oferta de valores, ya sea publica o
privada, efectuada por un emisor fuera de EE. UU. atendiendo a esta Norma, no precisa registro
alguno conforme a lo dispuesto en la Ley de Valores (Securities Act).

Se define, para los fines de inversidn, como los Estados Unidos de América (EE. UU.) y Canada.
La Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos.

Un Organismo de Inversion Colectiva.

Un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios regulado por la Directiva UCITS.

(;ualquier Estado de Europa que no sea un Estado miembro, y cualquier Estado de América,
Africa, Asia y Oceania.

Mercado que esta regulado, opera regularmente y esta reconocido y abierto al publico;

concretamente, un mercado:

¢ que cumpla los siguientes criterios acumulativos: elevada liquidez; casacion multilateral de
érdenes (casacion general de precios de oferta y demanda para establecer un Unico precio);
transparencia (la circulacion de informacién completa para dar a los clientes la posibilidad de
hacer un seguimiento de las transacciones, garantizando de este modo que sus érdenes se
ejecutan conforme a las condiciones vigentes);

¢ enelque los valores se negocian con determinada frecuencia fija;

¢ que estd reconocido por un Estado o una autoridad publica en la que ha delegado dicho
Estado o por otra entidad reconocida por dicho Estado o por dicha autoridad publica como
asociacion profesional 'y

¢ enelque los valores negociables son accesibles al publico.

Warrants sobre valores de renta variable que cumplan el articulo 41, apartado (1) de la Ley de
17 de diciembre de 2010 y el articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de

8 de febrero de 2008, modificado oportunamente, y que se emplean para obtener exposicion a
un valor de renta variable especifico en un mercado concreto.

El valor total de todas las Acciones emitidas en un Subfondo, o el valor total de los activos menos
el valor de los pasivos del Subfondo.

El patrimonio total (tras deducir el efectivo) de un Subfondo.

Esloti polaco.

Incluyen, entre otros, corporaciones, municipios y entidades hipotecarias.
La venta de Acciones propiedad de un Accionista.

Se define, para los fines de inversién, como Dinamarca, Suecia, Noruega, Finlandia e Islandia.

Reglamento general de proteccion deEl Reglamento (UE) 2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas

datos («kRGPD»)

fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacidn de estos
datos.
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Reglamento sobre indices de

referencia

RMB

SEK

SGD
SICAV
SME Board
Sociedad

Sociedad gestora

Stock Connect

Subfondo

Suscripcion
Titulos de deuda

UE
usD

Valor liquidativo

Valores mobiliarios

Valores previstos por la Norma 144A

Valores previstos por la Norma S

Valores relacionados con la renta

variable

Zona euro

El Reglamento del Consejo (UE) 2016/1011, que entrd en vigor el 1 de enero de 2018 y que exige
un mayor nivel de transparencia con respecto a los indices utilizados como indices de referencia
en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion.

Renminbi, la moneda oficial de la Republica Popular China.
Corona sueca.

Délar de Singapur.

Sociedad de Inversion de Capital Variable.

El mercado de pequefias y medianas empresas de la SZSE.
Nordea 1, SICAV.

Nordea Investment Funds S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect y/o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect son programas

de negociacion de valores y liguidacion desarrollados por Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited, la SSE, la SZSE y China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(«ChinaClear»), con el fin de lograr un acceso bursatil reciproco entre la RPC y Hong Kong
(«Stock Connect»). De este modo, los inversores extranjeros, incluidos algunos de los Subfondos,
pueden negociar a través de la Bolsa de Hong Kong («SEHK>») en valores seleccionados que
cotizan en la SSE y la SZSE (Northbound trading).

Una cartera de activo y pasivo individual dentro de la Sociedad; los activos se invierten conforme
a la politica y el objetivo de inversidn especificos del Subfondo correspondiente.

La compra de Acciones.

Bonos, warrants sobre bonos, pagarés, valores de titulizacion de activos, entre otros, valores de
titulizacion hipotecaria y valores de tipo pass-through, certificados de depdsito, obligaciones
(debentures) y Bonos convertibles contingentes. Dichos Titulos de deuda pueden mostrarse en
forma de valores a tipo fijo o tipo flotante, instrumentos que devengan intereses, bonos de cupdn
cero, bonos ligados a la inflacion, bonos perpetuos y/o bonos de doble moneda. Los Titulos de
deuda podrdan ser emitidos por autoridades publicas, instituciones supranacionales, empresas
y/o instituciones de crédito.

La inversién en Titulos de deuda se regird, en particular, por lo dispuesto en la seccién | E. (7) del
capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto informativo.

La Union Europea.
Délar estadounidense.

Con relacion a cualesquiera Acciones de cualquier Clase de Acciones de cualquier Subfondo, el
valor por Accion determinado conforme a lo previsto en las correspondientes disposiciones que
se describen dentro del apartado «Valor liquidativo» del presente Folleto informativo.

Los Valores mobiliarios incluyen

e accionesy otros valores equivalentes a acciones,

¢ bonos y otros instrumentos de deuda,

¢ cualquier otro valor negociable que conlleve el derecho a adquirir cualquiera de dichos
Valores mobiliarios mediante suscripcidon o conversion, a excepcion de técnicas e
instrumentos.

Los Valores previstos por la Norma 144A son valores estadounidenses que pueden transmitirse
mediante un régimen de colocacion privado (es decir, sin registrarse ante la SEC estadounidense
o Securities and Exchange Commission), que pueden tener asociado un «derecho de registro»
conforme a la Ley de Valores (Securities Act), ya que dichos derechos de registro prevén un
derecho de canje por Titulos de deuda equivalentes o por titulos de renta variable. La venta de
dichos Valores previstos por la Norma 144A se limita a los compradores institucionales idoneos
(Qualified Institutional Buyers, conforme a la definicion de la Ley de Valores (Securities Act), que
se define en el presente documento).

Los valores que se venden y ofrecen fuera de EE. UU. y que no estan sujetos a las obligaciones de
registro que se imponen conforme a la Seccidn 5 de la Ley de Valores (Securities Act), tal y como
se define en el presente documento.

Valores que incluyen, entre otros, acciones cooperativas, certificados de participacion, acciones,
derechos de suscripcion de acciones, certificados de derechos a dividendos, warrants sobre
acciones o sobre derechos de suscripcidon de acciones y Participatory notes.

Definida para los fines de inversién como aquellos paises en los que la moneda legal es el EUR.
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3. Introduccion

La Sociedad

Los principales objetivos de la Sociedad son los siguientes:

e proporcionar una serie de Subfondos combinados con la
gestidn activa y profesional,

e diversificar los riesgos de inversion y

« satisfacer a los Inversores en busca de ingresos, conservacion
de capital y crecimiento de capital a largo plazo.

La Sociedad se constituyé originalmente en el Gran Ducado

de Luxemburgo el 31 de agosto de 1989 con la denominacion
de Frontrunner |, SICAV. La Sociedad cambid su nombre por el
de Nordea 1, SICAV el 1 de febrero de 2001. La Sociedad esta
organizada como una Sociedad de Inversion de Capital Variable
(SICAV) con multiples subfondos, con arreglo a lo previsto

en la Ley de 10 de agosto de 1915y en la Parte | de la Ley de

17 de diciembre de 2010. La Sociedad se ha establecido por
tiempo indefinido a partir de la fecha de su constitucion.

El Domicilio social de la Sociedad se encuentra ubicado en
el 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo
con la referencia B-31442.

Los Estatutos de la Sociedad se publicaron originalmente en el
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (en lo sucesivo,
el «Mémorial»), de fecha 16 de octubre de 1989 y han sido objeto
de modificacién en varias ocasiones. Las ultimas modificaciones
introducidas en los Estatutos se adoptaran en la junta general
extraordinaria de accionistas celebrada el 17 de mayo de 2018, y
las actas de dicha junta se publicaran en el Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA). La ultima version de

los Estatutos se ha depositado ante el Registro Mercantil de
Luxemburgo, lugar donde estan disponibles para su inspeccion y
donde pueden obtenerse copias de estos.

El ejercicio econdmico de la Sociedad comienza el 1 de eneroy
finaliza el 31 de diciembre de cada afo.

La junta de accionistas se celebrard anualmente en un plazo

de seis (6) meses a partir del final del ejercicio econémico, en
Luxemburgo en el domicilio social de la Sociedad, o en cualquier
otro lugar que se especifique en la notificaciéon de convocatoria
de lajunta, en la fecha y a la hora que se indiquen en dicha
notificacion. La junta general ordinaria podra celebrarse fuera

de Luxemburgo cuando, conforme al criterio del Consejo de
administracion, las circunstancias excepcionales asi lo justifiquen.

Los Accionistas registrados recibiran las notificaciones de las
juntas por correo ordinario. Las notificaciones se publicaran
ademas tal y como se describe en el capitulo 21. «Notificaciones e
informacion a los Accionistas» del presente Folleto informativo.

Los acuerdos relativos a los intereses de los Accionistas de la
Sociedad se adoptaran en una junta general y los acuerdos
relativos a los derechos concretos de los Accionistas de un
Subfondo concreto se adoptaran ademas en una junta general de
dicho Subfondo.

La Sociedad advierte a los Inversores que solo podran ejercer
plenamente sus derechos directamente frente a la Sociedad,

en particular el derecho a participar en Juntas Generales de
Accionistas, si estan registrados en su propio nombre en el
registro de Accionistas de la Sociedad. Cuando un Inversor
invierta en Acciones de la Sociedad a través de un intermediario
que invierte en dichas Acciones en su propio nombre pero por
cuenta del Inversor, existe la posibilidad de que el Inversor no
pueda ejercer determinados derechos directamente frente a la
Sociedad. Se aconseja a los Inversores que se asesoren sobre sus
derechos.

De conformidad con los Estatutos de la Sociedad, el Consejo
de administracion esta facultado para limitar o prohibir la
adquisicion o la tenencia de Acciones de la Sociedad.

El Consejo de administracion podra decidir en cualquier momento
crear nuevos Subfondos. Tras la creacion de dichos Subfondos
adicionales, se modificara el presente Folleto informativo y se
redactard el KIID correspondiente.

Ademas, en el caso de los Subfondos creados que no estén

aun abiertos a suscripciones, el Consejo de administracion esta
facultado para determinar en cualquier momento el periodo

de suscripcion inicial y el precio de suscripcion inicial. En el
momento de la apertura de dicho Subfondo, se modificara el
Folleto informativo y se redactara un KIID para suministrar a los
Inversores la informacién necesaria.

Las Acciones de los Subfondos de la Sociedad podran cotizar en
la Bolsa de Luxemburgo.

Limites de inversion aplicables a Personas estadounidenses
Las Acciones de la Sociedad no podran ofrecerse ni venderse, directa
o indirectamente, en los Estados Unidos de América. Las Personas
estadounidenses no podran suscribir Acciones de la Sociedad.

A los efectos del presente Folleto, el término «Persona
estadounidense» corresponde a la definicidn de la Regla 902 de
la Norma S de Estados Unidos, y no incluye a ninguna «Persona
no estadounidense» segun se utiliza en la Regla 4.7 conforme a la
Ley de Intercambio de Mercancias (Commodity Exchange Act) de
Estados Unidos, en su version modificada.

«Persona estadounidense» segun la definicion de la Regla 902
de la Norma S incluye, a titulo enunciativo y no limitativo:
i) cualquier persona fisica residente en los Estados Unidos de
América;
ii) cualquier asociacion o sociedad colectiva (partnership) o
sociedad andnima (corporation) organizada o constituida de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos de América;
cualquier patrimonio o caudal hereditario del que algin
albacea o administrador sea una Persona estadounidense;
cualquier fideicomiso del que algun fideicomisario sea una
Persona estadounidense;
v) cualquier agencia o sucursal de una entidad no
estadounidense situada en los Estados Unidos de América;
cualquier cuenta que no sea de gestion discrecional o cuenta
similar (distinta de un patrimonio o caudal hereditario o un
fideicomiso) que mantenga un intermediario u otro fiduciario
en beneficio o por cuenta de una Persona estadounidense;
cualquier cuenta de gestion discrecional o cuenta similar
(distinta de un patrimonio o caudal hereditario o un
fideicomiso) que mantenga un intermediario u otro fiduciario
organizado, constituido o (en caso de ser una persona fisica)
residente en los Estados Unidos de América; y
viii) cualquier asociacion, sociedad colectiva o sociedad andonima
si:
(1) esta organizada o constituida con arreglo a la legislacion
de una jurisdiccion distinta de la estadounidense; y
(2) fue creada por una persona estadounidense
principalmente con fines de inversién en valores no
registrados conforme a la Ley de Valores (Securities
Act) estadounidense, a menos que esté organizada o
constituida y esté participada por inversores acreditados
(segun se definen en la Regla 501a de la Ley de
Valores estadounidense) que no sean personas fisicas,
patrimonios o caudales hereditarios o fideicomisos.

iii)

iv)
vi)

vii)

En aras de la claridad, los Contribuyentes estadounidenses
podran suscribir Acciones de la Sociedad siempre y cuando
no cumplan los requisitos para ser considerados Personas
estadounidenses. El término Contribuyente estadounidense
agui empleado se refiere a una «Persona estadounidense»
tal y como se define a efectos del impuesto federal sobre la
renta de EE. UU. Por ejemplo, una persona fisica que sea un
ciudadano estadounidense residente fuera de los Estados Unidos
de América no es una Persona estadounidense, pero es un
Contribuyente estadounidense a efectos del impuesto federal
sobre la renta de EE. UU.

Dado que la definicion de «Persona estadounidense»
anteriormente expuesta difiere de la Norma S, el Consejo de
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administracion de la Sociedad, sin perjuicio del hecho de que
dicha persona fisica o juridica pueda englobarse en cualquiera
de las categorias a las que se hace referencia anteriormente, ha
conferido a la Sociedad gestora la facultad de determinar, caso
por caso, si la propiedad de Acciones o la solicitud de propiedad
de Acciones viola o no las leyes sobre valores de EE. UU. o de
cualquier otro estado o jurisdiccion de dicho pais.

Si desea obtener mas informacidn sobre las prohibiciones o
limites a la propiedad de Acciones puede contactar con la
Sociedad o con la Sociedad gestora.

FATCA

FATCA amplia el Cédigo Tributario estadounidense (Internal
Revenue Code), con un nuevo capitulo titulado «Taxes to enforce
reporting on certain foreign accounts» (Imposiciones para el
cumplimiento de las obligaciones declarativas sobre determinadas
cuentas en el exterior), y requiere que las entidades financieras
extranjeras («FFl»), como en el caso de la Sociedad, faciliten

a la Agencia Tributaria estadounidense («IRS») la informacion
referente a la propiedad directa o indirecta de ciertas Personas
estadounidenses sobre cuentas y entidades distintas de las
estadounidenses. No facilitar la informacion requerida podria
conllevar una retencion tributaria del 30% aplicable a los ingresos
de origen estadounidense (dividendos e intereses incluidos),

asi como el producto bruto de la venta o cualquier enajenacion

de propiedad que sean susceptibles de constituir intereses o
dividendos de origen estadounidense.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo

celebré con EE. UU. un Acuerdo Intergubernamental, Modelo

I, a los efectos de avanzar en el cumplimiento de la fiscalidad
internacional y la implementacion de la FATCA (el «Modelo I del
IGA>»). La Sociedad ha elegido el estatus de Entidad financiera
sujeta al modelo de notificacion 1 («<Reporting Model 1 FFI») en
el marco de la FATCA, que requiere su registro en la plataforma
de la FATCA de la IRS y por la que recibe el Numero de identidad
de intermediario global («GIIN»).

La Sociedad cumplird con lo dispuesto en la FATCA conforme
a las condiciones del Modelo | del IGA y la legislacion
luxemburguesa de transposicién de dicho Modelo | del IGA.

La Sociedad declarara la informacion fiscal a las autoridades
fiscales luxemburguesas, que a su vez la transmitirdn a la IRS.
Asimismo, la Sociedad realizara cada afo todas las labores
necesarias en materia de diligencia debida, supervision de
inversores y declaraciones, a titulo enunciativo, los datos de las
cuentas financieras mantenidas por una Persona estadounidense
o una entidad de nacionalidad distinta de esta que sea propiedad
de una Persona estadounidense.

CRS

Las CRS forman parte de las normas globales para el intercambio
automatico de informacidn sobre cuentas financieras elaboradas por
la OCDE. Las CRS ofrecen el marco normativo para la comunicacion
de informacion y la diligencia debida que se ha de observar cuando
se intercambia informacion sobre cuentas financieras de manera
automatica. Las instituciones financieras deben proporcionar a

las jurisdicciones en las que las personas fisicas y juridicas residen
informacion relativa a sus cuentas financieras.

Esta informacion incluye los intereses, los dividendos y otros
tipos de ingresos similares, asi como las plusvalias y los balances
por cuenta corriente. En caso de no proporcionar la informacion
solicitada, se podrian imponer penalizaciones con arreglo a la
legislacion nacional de las instituciones financieras que han de
realizar dicha comunicacion.

Elintercambio automatico de informacion sobre cuentas
financieras en el marco de las CRS se aplica a los paises

que han suscrito el Acuerdo Multilateral entre Autoridades
Competentes sobre intercambio automatico de informacion
sobre cuentas financieras («kMCAA», por sus siglas en inglés).
El 29 de octubre de 2014, Luxemburgo, junto con otras 50
jurisdicciones, suscribio el MCAA.

La Sociedad realizara todas las labores necesarias en materia de
diligencia debida y supervision de inversores, y comunicara, con
una frecuencia anual, la informacion sobre cuentas financieras

a las autoridades fiscales luxemburguesas, que a su vez la
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transmitirdn a las jurisdicciones de residencia de las personas
fisicas y juridicas pertinentes. La primera comunicacion se realizo
en 2017 en relacion con el ejercicio 2016.

DCA

Aligual que las CRS, la DCA representa un marco, a escala de la
Union Europea, para el intercambio automatico de informacion
sobre cuentas financieras, y exige a las instituciones financieras
que proporcionen a otros Estados miembros de la UE informacion
sobre las cuentas financieras mantenidas por personas fisicas y
juridicas que sean residentes en tales otros Estados miembros.

Esta informacidn incluye los intereses, los dividendos y otros
tipos de ingresos similares, asi como las plusvalias y los balances
por cuenta corriente. En caso de no proporcionar la informacién
solicitada, se podrian imponer penalizaciones segun lo que
decida el Estado miembro en el que se ubiquen las instituciones
financieras que han de realizar dicha comunicacién.

Luxemburgo transpuso la DCA a su legislacion nacional a través
de la ley de 18 de diciembre de 2015.

La Sociedad realizard todas las labores necesarias en materia de
diligencia debida y supervision de inversores, y comunicard, con
una frecuencia anual, la informacion sobre cuentas financieras

a las autoridades fiscales luxemburguesas, que a su vez la
transmitiran a las jurisdicciones de residencia de las personas
fisicas y juridicas pertinentes. La primera comunicacion se realiz
en 2017 en relacion con el ejercicio 2016.

Reglamento sobre indices de referencia

El Parlamento Europeo y el Consejo publicaron el Reglamento (UE)
2016/1011, que entrd en vigor el 1 de enero de 2018, y que exige un
mayor nivel de transparencia con respecto a los indices utilizados
como indices de referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de
inversion (el «<Reglamento sobre indices de referencia»).

Algunos Subfondos pueden utilizar los indices como referencia,
con el fin de comparar la rentabilidad de cada Subfondo con la
de dichos indices de referencia. Los Subfondos estan gestionados
de forma activa y el Gestor de inversiones puede seleccionar
libremente los valores en los que invertira; en consecuencia, la
rentabilidad puede diferir sustancialmente de la rentabilidad del
indice de referencia utilizado.

La Sociedad no cuenta con ningun Subfondo indexado (es decir,
los Subfondos de la Sociedad no tratan de replicar la rentabilidad
de un indice o de una combinacion de indices).

Los Subfondos pueden utilizar indices de referencia de tipos de
interés con el fin de calcular la comision de rentabilidad, segun se
indica en el apartado relativo a la comisidn de rentabilidad en la
correspondiente seccion de los Subfondos.

De conformidad con las disposiciones del Reglamento sobre indices
de referencia, las entidades supervisadas pueden utilizar indices de
referencia en la UE si dichos indices de referencia son elaborados
por un administrador inscrito en el registro de administradores

e indices de referencia que mantiene la AEVM a los efectos del
Reglamento sobre indices de referencia (el «Registro»).

Los administradores de indices de referencia radicados en la

UE, cuyos indices son utilizados por la Sociedad, se benefician

de las disposiciones transitorias del Reglamento sobre indices

de referencia y, en consecuencia, podrian no aparecer todavia

en el Registro. Los administradores de indices de referencia
radicados en la UE deben solicitar autorizacion o la inscripciéon
registral con arreglo al Reglamento sobre indices de referencia,
ademas de constatar como inscritos en el Registro a mas tardar el
1 de enero de 2020.

La informacién actualizada sobre si un indice de referencia
esta inscrito en el Registro se publicara tan pronto como esté
disponible.

La Sociedad gestora conserva por escrito un plan con las
medidas que se tomaran si un indice de referencia variara de
forma importante o dejara de elaborarse. El plan escrito esta
disponible, previa solicitud y de forma gratuita, en el domicilio

social de la Sociedad gestora.



4. Los Subfondos de la Sociedad

Cada Subfondo estd sujeto a las normativas generales que se
establecen en este capitulo 4. «Los Subfondos de la Sociedad» y
posteriores del presente Folleto informativo.

Cada Subfondo podra invertir en dichos activos tal y como se
establece en el capitulo 8.1.A del Folleto y debera observar las
normas y restricciones generales descritas en el capitulo 8. Toda
inversion del Subfondo debera llevarse a cabo en consonancia
con su objetivo de inversion y debera respetar tanto la politica
de inversion como las disposiciones sobre activos idoneos
correspondientes, tal y como se establece en este capitulo en
relacion con cada Subfondo.

Las obligaciones de cada Subfondo quedaran segregadas con
respecto al resto de Subfondos frente a acreedores terceros,
quienes podran recurrir Unicamente al patrimonio del Subfondo
en cuestion.

Consideraciones de incertidumbre

Las inversiones efectuadas en los Subfondos de la Sociedad

pueden sufrir fluctuaciones sustanciales. Puede que, en primera

instancia, diversos factores desencadenen dichas fluctuaciones

o puedan influir en la magnitud de la fluctuacion. Dichos factores

puede estar relacionados con los mercados financieros y las

actividades de gestion de inversiones, entre otros:

e cambios en los tipos de interés

e variaciones en los tipos de cambio

¢ cambios en el perfil de liquidez de la cartera

e variaciones en el nivel de apalancamiento de la cartera

« cambios en el interés del inversor hacia estrategias de
inversion relacionadas con las clases de activos, como la
preferencia por Valores relacionados con la renta variable,
Titulos de deuda o Efectivo

« variaciones en el interés del inversores hacia estrategias
de inversion relacionadas con los mercados, los paises, las
industrias o los sectores
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Asimismo, los factores podran estar relacionados con

acontecimientos geopoliticos o macroeconémicos en los

mercados/paises en los que invierten los Subfondos, entre otros:

e cambios en el empleo, el endeudamiento y el gasto publico,
la inflacion

¢ cambios en el entorno legal

e cambios en el entorno politico

e cambios en asuntos reglamentarios que puedan incidir en
una empresa o su sector

e cambios en el entorno competitivo de un sector que afecten a
una empresa concreta o sus proveedores o clientes

Mediante la diversificacion de las inversiones, el gestor de
inversiones pretende mitigar parcialmente el efecto negativo de
dichos riesgos sobre el valor del Subfondo. Aunque el Consejo de
administracion adopta todas las medidas posibles para alcanzar
los objetivos de inversion de la Sociedad y sus Subfondos, no
puede garantizarse la consecucion de los objetivos de inversion.



Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total teniendo en cuenta el objetivo de volatilidad del Subfondo.

La estrategia de inversion del Subfondo puede definirse, en
términos generales, como un enfoque multiestratégico o de
primas de riesgo diversificadas. La exposicion del Subfondo a las
distintas primas de riesgo o estrategias y subestrategias se basa
en los resultados de una evaluacion continua de tipo ascendente
(bottom up), junto con un énfasis en el comportamiento del
mercado a corto plazo en las diferentes clases de activos y
factores de riesgo.

Por lo general, la volatilidad global prevista del Subfondo se
situara en el rango del 5%-7% —este nivel del 7% se suele
considerar «volatilidad durante eventos de cola» (tail volatility)
en condiciones de mercado adversas y se utiliza normalmente en
el presupuesto de riesgo. Los riesgos concretos de las distintas
estrategias de inversion adoptadas se gestionaran mediante

un proceso dinamico de elaboracién del presupuesto de riesgo.
Esto permite al Subfondo combinar estrategias que puedan
entrafar tanto una mayor como una menor volatilidad individual.
Las estrategias de inversion tratardn de mantener un nivel de
correlacion global reducido.

Por lo general, la cartera no presentara ningun sesgo constante
hacia una estrategia de inversion o un factor de riesgo en
concreto. No obstante, durante periodos de tiempo mas cortos,

la cartera podra estar expuesta a los efectos mas concentrados
de las estrategias direccionales, asi como de determinadas
estrategias de primas de riesgo. A medio plazo, una acertada
diversificacion de las distintas estrategias proporciona protecciéon
frente al riesgo de pérdidas.

Activos idéneos

Los instrumentos mdas comunes empleados en la aplicacion de las

estrategias descritas anteriormente, sin limitar la capacidad del

Subfondo de invertir en otros instrumentos admisibles, seran los

siguientes:

¢ Valores mobiliarios (principalmente, Valores relacionados
con la renta variable y Titulos de deuda);

¢ Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito;

e Derivados, tales como contratos por diferencias, swaps de
incumplimiento de crédito, futuros sobre indices y acciones
individuales y contratos a plazo (incluidos los contratos a
plazo sin entrega fisica) sobre divisas;

¢ OICVM y/u OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio neto
en una combinacion total de valores de titulizacion hipotecaria'y
valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra adoptar tanto posiciones largas como cortas.
El Subfondo no tomara en préstamo valores ni efectivo para
crear apalancamiento. Cualquier exposicion corta se conseguira
exclusivamente mediante el uso de Derivados.

En funcion de los instrumentos empleados para aplicar las
estrategias de inversion, el Subfondo podra tener un nivel
variable de efectivo. No se excluye la posibilidad de que, en caso
de que la gran mayoria de posiciones largas se consiga mediante
el uso de Derivados, el nivel de efectivo aumente hasta el 100%
del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de inversiones
asignara el efectivo en distintas divisas de todo el mundo en
funcién de sus convicciones.

También es posible que se requiera efectivo para cubrir los
requisitos de reposicion de margenes y de garantia.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a las transacciones de
swap de incumplimiento de crédito y las transacciones con
opciones, futuros, swaps y CFD (contracts for difference).

De conformidad con las Directrices 10-788 del CESR, este
Subfondo aplicara una metodologia de VaR absoluto para
calcular su exposicion global a los Derivados, tal y como

se describe mas detalladamente en la seccion Il «Uso de
instrumentos financieros derivados» del capitulo 8. «Limites de
inversion» del presente Folleto.

El nivel de apalancamiento previsto que figura en la tabla
siguiente (de conformidad con las Directrices 10-788 del CESR
calculado como la suma de los nocionales de los Derivados
empleados, y calculado también aplicando el planteamiento
de Compromiso) constituira un indicador fiable del nivel de
apalancamiento real en condiciones normales de mercado.

El nivel de apalancamiento real podra diferir (es decir, aumento
o disminucién moderados) del nivel de apalancamiento previsto
en funcion de las estrategias empleadas por el Gestor de
inversiones, que podran estar relacionadas directamente con el
uso de Derivados.

No obstante, el nivel de apalancamiento real de este Subfondo
podra diferir considerablemente (es decir, aumentar o disminuir
de forma significativa) del nivel de apalancamiento previsto

que se indica en el presente documento, con el fin de lograr

los perfiles de riesgo y rentabilidad objetivos del Subfondo en
funcion de la volatilidad: la exposicion bruta puede ser mayor en
periodos de volatilidad reducida que en periodos de volatilidad
elevada a fin de que la inversidn se mantenga dentro de los
objetivos de riesgo y rentabilidad.

Nivel de
apalancamiento
previsto (en % del
patrimonio neto) de

Nivel de apa-
lancamiento
previsto (en %
del patrimonio

Método aplicado para
el calculo de la exposi-
cion global

neto) como conformidad con el

sumade los no- | planteamiento de

cionales compromiso
Planteamiento de VaR | 500% 500%

absoluto

Segun lo estipulado en la politica de inversion del Subfondo,
el nivel de apalancamiento previsto no puede asignarse a una
estrategia de inversion especifica.

Los Inversores deben tener en cuenta que, debido al uso de
Derivados, este fondo puede comportar un riesgo de inversion
superior al de otros fondos de inversion, asi como un mayor nivel
de apalancamiento resultante de dicha utilizacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.



Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en instrumentos
financieros con el fin de maximizar la rentabilidad. Por lo tanto, el
Inversor deberd contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.
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Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total teniendo en cuenta el objetivo de volatilidad del Subfondo.

La estrategia de inversion del Subfondo puede definirse, en
términos generales, como un enfoque multiestratégico o de
primas de riesgo diversificadas. La exposicion del Subfondo a las
distintas primas de riesgo o estrategias y subestrategias se basa
en los resultados de una evaluacion continua de tipo ascendente
(bottom up), junto con un énfasis en el comportamiento del
mercado a corto plazo en las diferentes clases de activos y
factores de riesgo.

Por lo general, la volatilidad global prevista del Subfondo se
situara en el rango del 7%-10% —este nivel del 10% se suele
considerar «volatilidad durante eventos de cola» (tail volatility)
en condiciones de mercado adversas y se utiliza normalmente en
el presupuesto de riesgo. Los riesgos concretos de las distintas
estrategias de inversion adoptadas se gestionaran mediante

un proceso dinamico de elaboracién del presupuesto de riesgo.
Esto permite al Subfondo combinar estrategias que puedan
entrafar tanto una mayor como una menor volatilidad individual.
Las estrategias de inversion tratardn de mantener un nivel de
correlacion global reducido.

Por lo general, la cartera no presentara ningun sesgo constante
hacia una estrategia de inversion o un factor de riesgo en
concreto. No obstante, durante periodos de tiempo mas cortos,

la cartera podra estar expuesta a los efectos mas concentrados
de las estrategias direccionales, asi como de determinadas
estrategias de primas de riesgo. A medio plazo, una acertada
diversificacion de las distintas estrategias proporciona protecciéon
frente al riesgo de pérdidas.

Activos idéneos

Los instrumentos mdas comunes empleados en la aplicacion de las

estrategias descritas anteriormente, sin limitar la capacidad del

Subfondo de invertir en otros instrumentos admisibles, seran los

siguientes:

¢ Valores mobiliarios (principalmente, Valores relacionados
con la renta variable y Titulos de deuda);

¢ Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito;

e Derivados, tales como contratos por diferencias, swaps de
incumplimiento de crédito, futuros sobre indices y acciones
individuales y contratos a plazo (incluidos los contratos a
plazo sin entrega fisica) sobre divisas;

¢ OICVM y/u OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio neto
en una combinacion total de valores de titulizacion hipotecaria'y
valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra adoptar tanto posiciones largas como cortas.
El Subfondo no tomara en préstamo valores ni efectivo para
crear apalancamiento. Cualquier exposicion corta se conseguira
exclusivamente mediante el uso de Derivados.

En funcion de los instrumentos empleados para aplicar las
estrategias de inversion, el Subfondo podra tener un nivel
variable de efectivo. No se excluye la posibilidad de que, en caso
de que la gran mayoria de posiciones largas se consiga mediante
el uso de Derivados, el nivel de efectivo aumente hasta el 100%
del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de inversiones
asignara el efectivo en distintas divisas de todo el mundo en
funcién de sus convicciones.

También es posible que se requiera efectivo para cubrir los
requisitos de reposicion de margen y de garantia.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a las transacciones de
swap de incumplimiento de crédito y las transacciones con
opciones, futuros, swaps y CFD (contracts for difference).

De conformidad con las Directrices 10-788 del CESR, este
Subfondo aplicara una metodologia de VaR absoluto para calcular
su exposicion global a los Derivados, tal y como se describe mas
detalladamente en la seccion Il «Uso de instrumentos financieros
derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion».

Con el fin de lograr los perfiles de riesgo y rentabilidad esperados,
la exposicion bruta en todas las posiciones y Derivados de cartera
del Subfondo puede ser mayor que el patrimonio neto de este. El
nivel de esta exposicion bruta puede variar considerablemente

en funcion de la volatilidad: la exposicién bruta puede ser menor
en periodos de volatilidad elevada que en periodos de volatilidad
reducida, con el fin de que la inversidon se mantenga dentro de los
objetivos de riesgo y rentabilidad.

El nivel de apalancamiento previsto que figura en la tabla
siguiente (de conformidad con las Directrices 10-788 del CESR
calculado como la suma de los nocionales de los Derivados
empleados, y calculado también aplicando el planteamiento
de Compromiso) constituira un indicador fiable del nivel de
apalancamiento real en condiciones normales de mercado.

El nivel de apalancamiento real podra diferir (es decir, aumento
o disminucién moderados) del nivel de apalancamiento previsto
en funcion de las estrategias empleadas por el Gestor de
inversiones, que podran estar relacionadas directamente con el
uso de Derivados.

No obstante, el nivel de apalancamiento real de este Subfondo
podra diferir considerablemente (es decir, aumentar o disminuir
de forma significativa) del nivel de apalancamiento previsto

que se indica en el presente documento, con el fin de lograr

los perfiles de riesgo y rentabilidad objetivos del Subfondo en
funcion de la volatilidad: la exposicion bruta puede ser mayor en
periodos de volatilidad reducida que en periodos de volatilidad
elevada a fin de que la inversidn se mantenga dentro de los
objetivos de riesgo y rentabilidad.

Nivel de
apalancamiento
previsto (en % del
patrimonio neto) de

Nivel de apa-
lancamiento
previsto (en %
del patrimonio

Método aplicado para
el calculo de la exposi-
cion global

neto) como conformidad con el

sumade los no- | planteamiento de

cionales compromiso
Planteamiento de VaR | 650% 650%

absoluto

Segun lo estipulado en la politica de inversion del Subfondo,
el nivel de apalancamiento previsto no puede asignarse a una
estrategia de inversion especifica.

Los Inversores deben tener en cuenta que, debido al uso de
Derivados, este fondo puede comportar un riesgo de inversion
superior al de otros fondos de inversion, asi como un mayor nivel
de apalancamiento resultante de dicha utilizacion.

4 )



Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en instrumentos
financieros con el fin de maximizar la rentabilidad. Por lo tanto, el
Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.
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Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total teniendo en cuenta el objetivo de volatilidad del Subfondo.

La estrategia de inversion del Subfondo puede definirse, en
términos generales, como un enfoque multiestratégico o de
primas de riesgo diversificadas. La exposicion del Subfondo a las
distintas primas de riesgo o estrategias y subestrategias se basa
en los resultados de una evaluacion continua de tipo ascendente
(bottom up), junto con un énfasis en el comportamiento del
mercado a corto plazo en las diferentes clases de activos y
factores de riesgo.

Por lo general, la volatilidad global prevista del Subfondo se
situara en el rango del 10%-15% —este nivel del 15% se suele
considerar «volatilidad durante eventos de cola» (tail volatility)
en condiciones de mercado adversas y se utiliza normalmente en
el presupuesto de riesgo. Los riesgos concretos de las distintas
estrategias de inversion adoptadas se gestionaran mediante un
proceso dindmico de elaboracion del presupuesto de riesgo. Esto
permite al Subfondo combinar estrategias que puedan entrafar
tanto una mayor como una menor volatilidad individual.

Las estrategias de inversion tratardn de mantener un nivel de
correlacion global reducido.

Por lo general, la cartera no presentara ningun sesgo constante
hacia una estrategia de inversion o un factor de riesgo en
concreto. No obstante, durante periodos de tiempo mas cortos,

la cartera podra estar expuesta a los efectos mas concentrados
de las estrategias direccionales, asi como de determinadas
estrategias de primas de riesgo. A medio plazo, una acertada
diversificacion de las distintas estrategias proporciona protecciéon
frente al riesgo de pérdidas.

Activos idéneos

Los instrumentos mdas comunes empleados en la aplicacion de las

estrategias descritas anteriormente, sin limitar la capacidad del

Subfondo de invertir en otros instrumentos admisibles, seran los

siguientes:

¢ Valores mobiliarios (principalmente, Valores relacionados
con la renta variable y Titulos de deuda);

¢ Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito;

e Derivados, tales como contratos por diferencias, swaps de
incumplimiento de crédito, futuros sobre indices y acciones
individuales y contratos a plazo (incluidos los contratos a
plazo sin entrega fisica) sobre divisas;

¢ OICVM y/u OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio neto
en una combinacion total de valores de titulizacion hipotecaria'y
valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra adoptar tanto posiciones largas como cortas.
El Subfondo no tomara en préstamo valores ni efectivo para
crear apalancamiento. Cualquier exposicion corta se conseguira
exclusivamente mediante el uso de Derivados.

En funcion de los instrumentos empleados para aplicar las
estrategias de inversion, el Subfondo podra tener un nivel
variable de efectivo. No se excluye la posibilidad de que, en caso
de que la gran mayoria de posiciones largas se consiga mediante
el uso de Derivados, el nivel de efectivo aumente hasta el 100%
del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de inversiones
asignara el efectivo en distintas divisas de todo el mundo en
funcién de sus convicciones.

También es posible que se requiera efectivo para cubrir los
requisitos de reposicion de margenes y de garantia.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a las transacciones de
swap de incumplimiento de crédito y las transacciones con
opciones, futuros, swaps y CFD (contracts for difference).

De conformidad con las Directrices 10-788 del CESR, este
Subfondo aplicara una metodologia de VaR absoluto para
calcular su exposicion global a los Derivados, tal y como

se describe mas detalladamente en la seccion Il «Uso de
instrumentos financieros derivados» del capitulo 8. «Limites de
inversion» del presente Folleto.

El nivel de apalancamiento previsto que figura en la tabla
siguiente (de conformidad con las Directrices 10-788 del CESR
calculado como la suma de los nocionales de los Derivados
empleados, y calculado también aplicando el planteamiento
de Compromiso) constituira un indicador fiable del nivel de
apalancamiento real en condiciones normales de mercado.

El nivel de apalancamiento real podra diferir (es decir, aumento
o disminucién moderados) del nivel de apalancamiento previsto
en funcion de las estrategias empleadas por el Gestor de
inversiones, que podran estar relacionadas directamente con el
uso de Derivados.

No obstante, el nivel de apalancamiento real de este Subfondo
podra diferir considerablemente (es decir, aumentar o disminuir
de forma significativa) del nivel de apalancamiento previsto

que se indica en el presente documento, con el fin de lograr

los perfiles de riesgo y rentabilidad objetivos del Subfondo en
funcion de la volatilidad: la exposicion bruta puede ser mayor en
periodos de volatilidad reducida que en periodos de volatilidad
elevada a fin de que la inversidn se mantenga dentro de los
objetivos de riesgo y rentabilidad.

Nivel de
apalancamiento
previsto (en % del
patrimonio neto) de

Nivel de apa-
lancamiento
previsto (en %
del patrimonio

Método aplicado para
el calculo de la exposi-
cion global

neto) como conformidad con el

sumade los no- | planteamiento de

cionales compromiso
Planteamiento de VaR | 900% 900%

absoluto

Segun lo estipulado en la politica de inversion del Subfondo,
el nivel de apalancamiento previsto no puede asignarse a una
estrategia de inversion especifica.

Los Inversores deben tener en cuenta que, debido al uso de
Derivados, este fondo puede comportar un riesgo de inversion
superior al de otros fondos de inversion, asi como un mayor nivel
de apalancamiento resultante de dicha utilizacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.



Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en instrumentos
financieros con el fin de maximizar la rentabilidad. La politica
de inversion del Subfondo tiene como objetivo obtener una
rentabilidad relativamente mayor, lo que a su vez conlleva una
mayor volatilidad. Por lo tanto, el Inversor debera contar con
experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a aceptar
importantes pérdidas temporales.
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Nordea 1 — Asian Focus Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte en empresas que estan infravaloradas con
respecto a su capacidad para generar flujo de caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en acciones, entre otras, Acciones H de Chinay Valores
relacionados con la renta variable emitidos por empresas con
domicilio en Asia o que realicen la mayor parte de su actividad
econdémica en dicho continente.

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

Este Subfondo solo recurrira al uso de Derivados con fines

de cobertura y para lograr una gestion eficaz de la cartera.

En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en Asia
(incluida China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI All
Country Asia Ex. Japan — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Balanced Income Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr la conservacion y el
crecimiento constante del capital del Accionista durante un ciclo
de inversion completo.

El proceso de inversion se basa en la asignacion activa, tanto en
términos tacticos como estratégicos, una solida diversificacion
principalmente en el conjunto de clases de activos de renta fija
por medio de una exposicidon apalancada, y una gestion de divisas
activa. El Gestor de inversiones tiene como objetivo identificar
catalizadores de rentabilidad recurriendo a posiciones tanto
largas como cortas en un amplio abanico de instrumentos de
renta fija. Asimismo, el gestor de inversiones pretende invertir, en
una proporcién mas reducida del Subfondo, en instrumentos de
renta variable.

Activos idéneos

El Subfondo implementara su estrategia de inversion adoptando
posiciones en un amplio abanico de clases de activos de renta
fijay renta variable, subclases de activos y divisas a escala
global, mediante la inversion directa en valores o indirecta a
través de Derivados, y, hasta cierto limite, en otros fondos. Las
clases y subclases de activos hacen referencia a un grupo de
activos de sectores, regiones geograficas, calificaciones, tipos de
valores o cualesquiera otros criterios comunes relevantes para la
construccién de cada estrategia de inversion.

Entre los instrumentos mas usados se incluyen, entre otros:

* bonos estatales,

¢ bonos ligados a la inflacién,

* bonos corporativos (con calificacion investment grade o
inferior a investment grade, que podran incluir bonos en
mora hasta un maximo del 5% de su patrimonio neto),

¢ titulos de deuda de los mercados emergentes en monedas
fuertes y/o locales,

e podra invertirse un maximo del 20% del patrimonio neto
de este Subfondo en una combinacion total de valores de
titulizacién hipotecaria (MBS) y valores de titulizacion de
activos (ABS),

e cédulas hipotecarias (covered bonds),

* bonos convertibles,

» futurosy contratos a plazo,

¢ swaps de incumplimiento de crédito,

e acciones,

¢ Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito,

¢ OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.
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El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.

En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados. A fin de que el Subfondo logre
sus objetivos de inversion y su perfil de riesgo y rentabilidad, la
exposicidn bruta en todas las posiciones y Derivados de cartera
del Subfondo puede ser mayor que el patrimonio neto de este.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion

en los mercados emergentes y menos desarrollados y las
transacciones con swaps de incumplimiento de crédito, los
contratos a plazo sobre divisas y los futuros sobre bonos.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor centrado sobre todo en
la conservacion del capital. El Subfondo debe considerarse como
una alternativa a los perfiles de inversiéon mas tradicionales.



Nordea 1 — Chinese Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas que estén domiciliadas o que realicen la mayor parte
de su actividad econdmica en la Republica Popular China, Hong
Kong y Taiwan (la «Gran China»).

El Subfondo podra invertir hasta un 50% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en China, asi
como en los mercados emergentes y menos desarrollados.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Golden Dragon — Net Total Return en USD.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Danish Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado danés de deuda.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados con domicilio en Dinamarca o que realicen
la mayor parte de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la DKK.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Nordea
Constant Maturity 5 Year Government Bond.

Perfil del Inversor tipoEl Subfondo es adecuado para el Inversor
en busca de una asignacion en renta fija bien diversificada para
su cartera.



Nordea 1 — Danish Mortgage Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrara en el mercado danés de
cédulas hipotecarias (covered bonds).

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos hipotecarios emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados con domicilio en Dinamarca o que realicen
la mayor parte de su actividad econémica en dicho pais.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicidn a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversidén» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atenciodn a los riesgos asociados a la inversion en cédulas
hipotecarias danesas.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la DKK.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Danish Short-Term Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda denominados en DKK y emitidos por
Autoridades publicas o Prestatarios privados.

El Subfondo puede invertir en Titulos de deuda con un
vencimiento residual superior a 2 afos.

Se prevé que la vida media ponderada de este Subfondo sea
superior a 1 afio. El tipo de interés de los Titulos de deuda a
tipo variable deberd ajustarse en funcién de las condiciones
del mercado como minimo una vez al afio de acuerdo con sus
condiciones de emision.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la DKK.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir los riesgos de duracion de una cartera de renta fija, asi
como los riesgos de crédito asociados.



Nordea 1 — Emerging Consumer Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio, dentro de los limites
establecidos a continuacidn, en empresas que se prevé que

se beneficiaran, ya sea directa o indirectamente, de la actual
tendencia de urbanizaciéon y del cambio de comportamiento de
los consumidores en las economias de los Mercados emergentes.
El objetivo es seleccionar empresas que prevén obtener una
parte importante de sus ingresos en el sector de consumo de los
Mercados emergentes, por ejemplo, mediante su consolidacion
como marcas lideres. Por otra parte, siempre dentro de los limites
de inversion establecidos a continuacion, el Subfondo centrara
sus inversiones en empresas de mercados desarrollados que
venden productos y servicios dirigidos al gasto marginal del
consumidor emergente, beneficidndose del aumento previsto en
los niveles de ingresos disponibles.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor debera contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — Emerging Market Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados, con domicilio en los Mercados emergentes
0 que realicen la mayor parte de su actividad econémica en
dichos mercados. Estos titulos estan denominados en divisas
fuertes, como el USD o el EUR.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en mercados
emergentes (incluida China), los titulos de deuda empresarial,
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito

y los titulos de deuda de alto rendimiento, ademas de las
transacciones con warrants, opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Market Bond Opportunities Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados, con domicilio en los Mercados emergentes
0 que realicen la mayor parte de su actividad econémica en
dichos mercados. Estos titulos estan denominados en divisas
locales, asi como en divisas fuertes como el USD y el EUR.

El Subfondo podrd invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleara activamente esta exposicion a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el

fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.

En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto se
describe con mas detalle la manera en la que la Sociedad utiliza
los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China), las operaciones con titulos de deuda empresarial,
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito

y los titulos de deuda de alto rendimiento, ademas de las
transacciones con warrants, opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad con la de un indice de
referencia compuesto en un 50% por el JP EMBI GD (en Moneda
base [USD]) y en un 50% por el JP GBI-EM GD (en Moneda base
[USD]).

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Market Corporate Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda corporativa emergente.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos en USD por Prestatarios
privados, con domicilio en los Mercados emergentes o que
realicen la mayor parte de su actividad econémica en dichos
mercados.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en mercados
emergentes (incluida China), los titulos de deuda empresarial,
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito

y los titulos de deuda de alto rendimiento, ademas de las
transacciones con warrants, opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JPM
Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified
(CEMBI Broad Diversified) en USD.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Market Hard Currency Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda y swaps de incumplimiento de crédito
emitidos por Autoridades publicas, prestatarios cuasi soberanos o
Prestatarios privados, con domicilio en los Mercados emergentes
o que realicen la mayor parte de su actividad econdmica en
dichos mercados. Estos titulos estan denominados en divisas
fuertes, como el USD o el EUR.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacidn de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicidn a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atenciodn a los riesgos asociados a las inversiones en mercados
emergentes y menos desarrollados (incluida China), asi como
en titulos de deuda de menor calificacion, los riesgos ligados a
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito y las
transacciones con futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Market Local Debt Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

Las plusvalias proceden de los ingresos y de la revalorizacion de
los titulos, asi como de la apreciacién de las divisas.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas,
prestatarios cuasi soberanos o Prestatarios privados, con
domicilio en los Mercados emergentes o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dichos mercados. Estos
titulos estdan denominados en divisas locales.

El Subfondo podra invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicidn a divisas en la
estrategia de inversion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados con las inversiones
en mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China), asi como en titulos de deuda de menor calificacién.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
GBI Emerging Market Global Diversified.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Market Local Debt Fund Plus

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

Las plusvalias proceden de los ingresos y de la revalorizacion de
los titulos, asi como de la apreciacién de las divisas.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas,
prestatarios cuasi soberanos o Prestatarios privados, con
domicilio en los Mercados emergentes o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dichos mercados. Estos
titulos estdan denominados en divisas locales.

El Subfondo podra invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicidn a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversidn» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a las inversiones en mercados
emergentes y menos desarrollados (incluida China), asi como
en titulos de deuda de menor calificacion, los riesgos ligados a
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito y las
transacciones con futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
GBI Emerging Market Global Diversified.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Markets Debt Total Return Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total.

En general, trata de identificar oportunidades de inversion en
todos los subsectores del universo de deuda de los mercados
emergentes. Las plusvalias proceden de los ingresos y de la
revalorizacion de los titulos, asi como de la apreciacion de las
divisas.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas,
prestatarios cuasi soberanos o Prestatarios privados, con
domicilio en los Mercados emergentes o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dichos mercados. Estos
titulos podran estar denominados en divisas locales, asi como en
divisas fuertes como el USD y el EUR.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados con las inversiones
en mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China), asi como en titulos de deuda de menor calificacién,
warrants, opciones, futuros, swaps y contratos por diferencias
(«CFD») y transacciones de swaps de incumplimiento de
crédito (CDS).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte en empresas que estan infravaloradas con
respecto a su capacidad para generar flujo de caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos

por empresas con domicilio en los Mercados emergentes o que
realicen la mayor parte de su actividad econémica en dichos
mercados.

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Emerging Markets — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Emerging Markets Small Cap Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversion
basado en un enfoque de andlisis ascendente y fundamental.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio

total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por

empresas que:

(i) estén domiciliadas o realicen la mayor parte de su actividad
econdmica en Mercados emergentes; y

(ii) tengan una capitalizacion de mercado (en el momento de la
compra) de entre 100 millones y 5.000 millones de USD.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
pequefias empresas y en los mercados emergentes y menos
desarrollados (incluida China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Emerging Markets Small Cap Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Emerging Stars Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado de deuda emergente.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié
en la capacidad de los paises y las empresas para adaptarse a
las normas internacionales relativas a los aspectos ambientales,
sociales y de gobierno corporativo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas,
prestatarios cuasi soberanos o Prestatarios privados, con
domicilio en los Mercados emergentes o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dichos mercados. Estos
titulos podran estar denominados en divisas locales, asi como en
divisas fuertes como el USD y el EUR.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

El Subfondo empleara activamente esta exposicion a divisas en la
estrategia de inversion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados con las inversiones
en mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China), asi como en titulos de deuda de menor calificacién,
warrants, opciones, futuros, swaps y contratos por diferencias
(«CFD») y transacciones de swaps de incumplimiento de
crédito (CDS).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Emerging Stars Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio en empresas, dentro de los
limites establecidos a continuacion, haciendo especial hincapié
en su capacidad para adaptarse a las normas internacionales
relativas a los aspectos ambientales, sociales y de gobierno
corporativo, y sobre todo en sociedades consideradas con
potencial para expandirse mas alla de los Mercados emergentes,
por ejemplo, mediante su consolidacion como marcas lideres.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable de empresas con domicilio en los Mercados emergentes
o que realicen la mayor parte de su actividad econémica en
dichos mercados.

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidén Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Emerging Markets — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor debera contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — European Corporate Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de deuda corporativa.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos denominados en euros y en swaps
de incumplimiento de crédito en los que el riesgo de crédito
subyacente esté vinculado a bonos corporativos denominados en
euros.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Calificacion

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar con
una calificacion a largo plazo entre AAA y BBB- o equivalente
otorgada por cualquier Agencia de calificacion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidén Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Los anteriores criterios de calificacion también se aplican a los
valores subyacentes de los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
titulos de deuda empresarial, las transacciones de swap

de incumplimiento de crédito y los titulos de deuda de alto
rendimiento, ademas de las transacciones con warrants,
opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML EMU Corporate.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Corporate Bond Fund Plus

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de deuda corporativa.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos y cédulas hipotecarias (covered
bonds) denominados en euros y swaps de incumplimiento de
crédito en los que el riesgo de crédito subyacente esté vinculado
a bonos corporativos denominados en euros.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Calificacion

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar con
una calificacion a largo plazo entre AAA y BBB- o equivalente
otorgada por cualquier

Agencia de calificacion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Los anteriores criterios de calificacion también se aplican a los
valores subyacentes de los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
titulos de deuda empresarial, las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito y las transacciones con warrants,
opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML EMU Corporate.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Corporate Stars Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de deuda corporativa.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos denominados en euros y en swaps
de incumplimiento de crédito en los que el riesgo de crédito
subyacente esté vinculado a bonos corporativos denominados en
euros.

El Subfondo podrd invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicidn a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Calificacion

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar con
una calificacion a largo plazo entre AAA y BBB- 0 equivalente
otorgada por cualquier Agencia de calificacion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Los anteriores criterios de calificacion también se aplican a los
valores subyacentes de los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
titulos de deuda empresarial, las transacciones de swap

de incumplimiento de crédito y los titulos de deuda de alto
rendimiento, ademas de las transacciones con warrants,
opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE BofA
Merrill Lynch EMU Corporate Bonds.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Covered Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de cédulas hipotecarias
(covered bonds).

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en cédulas hipotecarias (covered bonds) emitidas por
empresas o entidades financieras con domicilio en Europa o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho
continente.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Calificacion

El Subfondo mantendra invertido en todo momento un minimo
de dos tercios de su Patrimonio total en valores que cuenten con
una calificaciéon minima de A-/A3 o una calificacion equivalente
otorgada por una Agencia de calificacion. Podra invertirse un
maximo del 10% del Patrimonio total en bonos que cuenten con
una calificacion inferior a BBB-/Baa3 o equivalente otorgada por
una Agencia de calificacion y/o en bonos sin calificacion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice iBoxx EUR
Covered Bond.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Covered Bond Opportunities Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total. En general, trata de identificar oportunidades de inversion
en los diferentes sectores de los mercados europeos de renta fija,
con énfasis en el mercado europeo de deuda publica y cédulas
hipotecarias (covered bonds). El Subfondo pretende lograr sus
objetivos adoptando posiciones en los mercados de renta fija,
bien directamente o a través de Derivados.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en cédulas hipotecarias (covered bonds) emitidas por
empresas o entidades financieras con domicilio en Europa o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho
continente, asi como en bonos estatales emitidos por un pais
europeo.

El Subfondo podrd apalancar su exposicion a través de derivados
u operaciones simultaneas de ventarecompra, lo que podria
conllevar una exposicion mas elevada a los bonos estatales.

La duraciéon modificada de este Subfondo debe situarse entre
-0,5y +2,5 anos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Calificacion

El Subfondo mantendra invertido en todo momento un minimo
de un tercio de su Patrimonio total en valores que cuenten con
una calificacion minima de A-/A3 o una calificacion equivalente
otorgada por una Agencia de calificacion. Podra invertirse un
maximo del 25% del Patrimonio total en bonos que cuenten con
una calificacion inferior a BBB-/Baa3 o equivalente otorgada por
una Agencia de calificacion y/o en bonos sin calificacion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en cédulas
hipotecarias (covered bonds) danesas, contratos con pacto de
recompray operaciones simultaneas de compraretroventa,
asi como transacciones de swap de incumplimiento de
crédito.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Cross Credit Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrara en el mercado europeo de
bonos corporativos y de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos denominados en euros que no hayan
sido emitidos por entidades financieras. No obstante, el Subfondo
podrd invertir en titulos de sociedades holding de cualquier grupo
empresarial, incluidas entidades financieras.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Calificacion

Las calificaciones crediticias de los valores de este Subfondo se
encuentran entre las segundas mejores calificaciones a largo
plazo de una Agencia de calificacidn. Si un valor concreto cuenta
unicamente con una calificacion crediticia a largo plazo de una
de dichas agencias de calificacion, dicha calificacion crediticia
definira la calificacién del valor.

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar
con una calificacién a largo plazo entre BBB+/Baaly B-/B3 o
equivalente emitida por cualquier Agencia de calificacion.

El Subfondo no podrda adquirir valores sin calificacion ni valores
que tengan, en el momento de la compra, una calificacion a largo
plazo inferior a B-/B3 o equivalente, otorgada por una Agencia
de calificacién. Si las posiciones sufren una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de B-/B3 o equivalente otorgada por una
Agencia de calificacidn, o si se ven desprovistas de calificacion, el
Subfondo podra mantener dichos valores hasta un plazo maximo
de seis meses.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el

fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.

En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto se
describe con mas detalle la manera en la que la Sociedad utiliza
los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
titulos de deuda empresarial, las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito y las transacciones con warrants,
opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no compara su rentabilidad con la de ningun indice
de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Diversified Corporate Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de deuda corporativa.

El Subfondo tiene como objetivo una exposicion limitada a
cualquier emisor o sector concreto con respecto a su indice de
referencia.

Activos idoneos
El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos denominados en euros.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacién de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicidn a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Calificacion

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar con
una calificacion a largo plazo entre AAA y BBB- 0 equivalente
otorgada por cualquier Agencia de calificacion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Los anteriores criterios de calificacion también se aplican a los
valores subyacentes de los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
titulos de deuda empresarial, las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito y las transacciones con warrants,
opciones, futuros y swaps.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML EMU Corporate.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Financial Debt Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrard en el sector financiero del
mercado europeo de deuda.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda y swaps de incumplimiento de crédito
emitidos por entidades financieras europeas (este requisito
geografico se aplica a la entidad emisora en si 0 a la sociedad
matriz de la entidad emisora).

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio
total en valores de titulizacién de activos y hasta un 20% de su
Patrimonio total en Bonos convertibles contingentes.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversidn en titulos de
deuda de alto rendimiento, Bonos convertibles contingentes y
en derivados.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor interesado en una
cartera bien diversificada de titulos de deuda de emisores
financieros.



Nordea 1 — European Focus Equity Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo. El
Subfondo invierte en empresas que estan infravaloradas con
respecto a su capacidad para generar flujo de caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Europa o que realicen la mayor parte
de su actividad econédmica en dicho continente.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Europe — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — European High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de bonos de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento, swaps de incumplimiento de
crédito y otros Titulos de deuda, incluidos Bonos convertibles
contingentes, emitidos por sociedades con domicilio en Europa o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho
continente.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos, incluidas las CLO y CDO.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atenciodn a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento, Bonos convertibles contingentes,
CDOyCLO.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad en EUR con la del indice ICE
BofAML Euro High Yield Constrained — Total Return cubierto al
100% en EUR.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European High Yield Bond Fund Il

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado europeo de bonos de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento, Bonos convertibles
contingentes y swaps de incumplimiento de crédito,
denominados en EUR o GBP, o emitidos por sociedades con
domicilio en Europa o que realicen la mayor parte de su actividad
econdmica en dicho continente (este requisito geografico se
aplica a la entidad emisora en si 0 a la sociedad matriz de la
entidad emisora).

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicidn a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atenciodn a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento y Bonos convertibles contingentes.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad en EUR con la del indice ICE
BofAML Euro High Yield Constrained — Total Return cubierto al
100% en EUR.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European High Yield Stars Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento, Bonos convertibles
contingentes y swaps de incumplimiento de crédito,
denominados en EUR o GBP, o emitidos por sociedades con
domicilio en Europa o que realicen la mayor parte de su actividad
economica en dicho continente (este requisito geografico se
aplica a la entidad emisora en si 0 a la sociedad matriz de la
entidad emisora).

El Subfondo podrd invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacién de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversién en titulos de
deuda de alto rendimiento y Bonos convertibles contingentes.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML Euro High Yield Constrained — Total Return cubierto al
100% en EUR.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Inflation Linked Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y ofrecer un vehiculo de inversion de bajo
riesgo que genere rentabilidades reales.

Activos idoneos

Este Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos ligados a la inflacién emitidos por autoridades
publicas y/o prestatarios privados de la zona euro. Ademas, el
Subfondo podra invertir en otros Titulos de deuda.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
Sin embargo, al menos el 90% de la exposicion total a divisas
ataferd a la Moneda base o se cubrira en la Moneda base.

Calificacion

Como minimo dos tercios del Patrimonio total deberan contar con
una calificacion a largo plazo entre AAA y BBB- o equivalente
otorgada por cualquier Agencia de calificacion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

51

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no compara su rentabilidad con la de ningun indice
de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor que busca una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — European Long Short Equity Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas una rentabilidad absoluta atractiva y constante que
presente, por lo general, una correlacion relativamente reducida
con las rentabilidades de los mercados de renta variable.

El Subfondo mantiene una exposicion larga y corta a la renta
variable, principalmente a empresas europeas. El Subfondo
mantiene una exposicion larga a la renta variable si considera que
su precio aumentara, y adopta una exposicion corta a la renta
variable si considera que su precio disminuira. La filosofia de
inversion del Subfondo reviste un caracter fundamental y, por lo
general, hace referencia a diferentes estrategias de negociacién.

Las exposiciones largas y cortas del Subfondo se consiguen
mediante inversiones directas en acciones o a través de
Derivados o, de manera limitada, mediante inversiones en Fondos
cotizados (ETF).

El Subfondo podra presentar un elevado nivel de
apalancamiento, lo que significa que la exposicion a los valores
y/o los mercados subyacentes generada por los instrumentos
de la cartera del Subfondo puede superar con creces el 100%.
Las técnicas de apalancamiento pueden amplificar los efectos
derivados de movimientos adversos del mercado o disminuir los
efectos derivados de movimientos favorables del mercado.

Activos idéneos

El patrimonio del Subfondo se invertira principalmente en
Valores relacionados con la renta variable emitidos por
sociedades con domicilio en Europa o que realicen la mayor parte
de su actividad econdmica en este continente, ya sea de forma
directa o mediante el uso de Derivados.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse una especial
atencion a los riesgos vinculados a operaciones con warrants,
opciones, futuros, swaps y contratos por diferencias (CFD).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable y con la utilizacion de técnicas apalancadas con el
fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el Inversor debera
contar con experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a
aceptar importantes pérdidas temporales.
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Comision de rentabilidad

Segun se detalla en la siguiente tabla, la Sociedad gestora tiene
derecho a percibir, con respecto a cada afio natural, una Comisién
de rentabilidad, calculada y acumulada diariamente y abonada
anualmente al final del periodo. La Comision de rentabilidad en
su totalidad se transferira a la Subgestora de inversiones de este
Subfondo: Madrague Capital Partners AB.

La Comision de rentabilidad se calculara conforme a lo indicado
a continuacion: al final del afio natural pertinente, la Comision

de rentabilidad correspondiente a cada Accién serd igual a un
maximo del 15% de la revalorizacién del Valor liquidativo por
Accidn (tras deducir la Comisidn de rentabilidad) al final de dicho
afno natural, tras deducir el tipo de refinanciacién del BCE (Tasa
critica de rentabilidad o hurdle rate). La Comision de rentabilidad
solo se calculara sobre la base de la rentabilidad superior con
respecto al Valor liquidativo por Accidon maximo historico al final
de afo (high watermark).

Clases de Acciones Tipo de la comision

de rentabilidad
Clases de Acciones privadas 15%
Clase de Accion Institucional | 15%

Otras Clases de Acciones institucionales
(excepto las Clases de Acciones I)

Véase el capitulo 16
del presente Folleto
informativo

En caso de producirse reembolsos netos segun lo observado en
cualquier Dia de valoracion, la parte proporcional del devengo de
resultados correspondiente al ejercicio hasta la fecha respectivo
a dichas Acciones reembolsadas netas se considerara debida,
independientemente de los resultados que registre el Subfondo
tras dicho reembolso neto.

El precio inicial de Suscripcion representa la primera high
watermark. Si, al final del primer periodo contable (determinado
por separado para cada Clase de Acciones), el Valor liquidativo
por Accion de la Clase de Acciones supera su respectiva high
watermark (es decir, su precio inicial de Suscripcién) y su Tasa
critica de rentabilidad (hurdle rate), se abonard una Comision de
rentabilidad. En caso contrario, no se abonard ninguna Comisién
de rentabilidad en el primer periodo contable.

En los periodos contables posteriores, el derecho a percibir una
Comision de rentabilidad solamente se adquiere cuando se dan
las dos condiciones siguientes:

1) el Valor liquidativo por Accidn ha superado la Tasa critica de
rentabilidad (hurdle rate) del correspondiente afio natural o,
en caso de un reembolso neto en cualquier Dia de valoracion,
el Valor liquidativo por Accion ha superado la Tasa critica
de rentabilidad en el periodo iniciado al comienzo del afio
natural y que concluye en el Dia de valoracion en el que se
determina el precio de reembolso; y

2) el Valor liguidativo por Accién supera el mayor de los dos
valores siguientes: (i) la primera high watermark y (ii) el
anterior Valor liquidativo por Accién maximo historico
alcanzado al final de afio.

La Tasa critica de rentabilidad aplicada a las Clases de Acciones
sin cobertura es el tipo de refinanciacion del BCE, expresado en
la Moneda base. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas,
a la correspondiente moneda se le aplicara un tipo de interés
equivalente expresado en la moneda en cuestién. Se aplicara

un limite minimo del 0% en relacién con la Tasa critica de
rentabilidad, es decir, cuando el tipo de interés utilizado como
Tasa critica de rentabilidad para cualquier Clase de Acciones sea
negativo, se considerara que la Tasa critica de rentabilidad es del
0%.



Nordea 1 — European Small and Mid Cap Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio

total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por

empresas que:

(i) estén domiciliadas o realicen la mayor parte de su actividad
econdmica en Europa;

(ii) tengan una capitalizacion bursatil (en el momento de la
compra) de hasta 10.000 millones de EUR.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Dow Jones
STOXX Mid 200 (Return).

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — European Stars Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

El Subfondo invierte en empresas que estan infravaloradas con
respecto a su capacidad para generar flujo de caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Europa o que realicen la mayor parte
de su actividad econédmica en dicho continente.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidon Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Europe — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados
bursatiles con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el
Inversor deberd contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — European Value Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El gestor de inversiones invierte en valores de empresas que
estan significativamente infravaloradas con respecto a su
capacidad prevista de generacién de beneficios.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Europa o que realicen la mayor parte
de su actividad econdmica en dicho continente.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

Este Subfondo solo recurrira al uso de Derivados con fines

de cobertura y para lograr una gestion eficaz de la cartera.

En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Europe — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.

Asimismo, los Inversores deben ser conscientes de que, dada

la estrategia de inversion aplicada por este Subfondo, pueden
producirse diferencias importantes entre la evolucion del
Subfondo y la del mercado (conforme a lo definido por el indice
de referencia), las cuales pueden prevalecer durante un periodo
de tiempo prolongado.



Nordea 1 — Flexible Fixed Income Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar rentabilidades positivas
superiores a la del efectivo durante un ciclo de inversion.

El Subfondo pretende ofrecer una amplia diversificacion en el
conjunto de clases de activos de renta fija y regiones. El objetivo
consiste en crear un producto de deuda sin restricciones,
concebido para hacer frente a la cambiante situacion del universo
de renta fija, por ejemplo, los movimientos al alza y a la baja

de los tipos de interés y las variaciones de los diferenciales de
crédito. El Subfondo recurrird a la gestion activa de divisas con

el fin de mitigar el riesgo, pero sin reducir las expectativas de
rentabilidad.

Activos idéneos

El Subfondo implementara su estrategia de inversion

adoptando posiciones en un amplio abanico de clases de

activos de renta fija, subclases de activos y divisas a escala

global, mediante la inversion directa en valores o indirecta a

través de Derivados, y, hasta cierto limite, en otros fondos. Las

clases y subclases de activos hacen referencia a un grupo de
activos de sectores, regiones geograficas, calificaciones, tipos
de valores o cualesquiera otros criterios comunes relevantes
para la construccion de cada estrategia de inversion. Entre los
instrumentos mas usados se incluyen, entre otros:

* bonos estatales;

¢ bonos ligados a la inflacion;

¢ bonos corporativos (con calificacién investment grade o
inferior a investment grade, que podran incluir bonos en
mora hasta un maximo del 5% de su patrimonio neto);

¢ titulos de deuda de los mercados emergentes en monedas
fuertes y/o locales;

« valores de titulizacidn hipotecaria (MBS) o valores de
titulizacién de activos (ABS), hasta un 20% de su patrimonio
neto;

¢ cédulas hipotecarias (covered bonds);

* bonos convertibles (que podran incluir, hasta un cierto limite,
bonos convertidos en acciones);

¢ swaps de incumplimiento de crédito;

e acciones, hasta un 2,5% de su patrimonio neto (como
resultado de inversiones en bonos en mora);

* Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito;

¢ OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.
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El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion

en los mercados emergentes y menos desarrollados y las
transacciones con swaps de incumplimiento de crédito, los
contratos a plazo sobre divisas y los futuros sobre bonos.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — GBP Diversified Return Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en conservar el capital del
Accionista y proporcionar un crecimiento estable a los Accionistas
durante un ciclo de inversion completo. El Subfondo pretende
lograr una rentabilidad positiva en periodos consecutivos de

tres (3) afos.

Activos idéneos

Conforme a las restricciones generales de inversion del Folleto
informativo, el Subfondo invierte, ya sea de forma directa o
mediante el uso de Derivados, en todos los tipos permisibles

de clases de activos, como Valores relacionados con la renta
variable, Titulos de deuda e Instrumentos del mercado monetario.

La asignacién de activos variara con el tiempo, en funcién de las
previsiones sobre la evolucion del mercado. La asignacion de
activos se centrard normalmente en Valores relacionados con la
renta variable y Titulos de deuda.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleara activamente esta exposicion a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Debe prestarse especial atencion a los riesgos asociados a
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito y las
transacciones con opciones, futuros, swaps y CFD (contracts
for difference).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la GBP.

indice de referencia
Este Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor centrado sobre todo en
la conservacién del capital. El Subfondo debe considerarse como
una alternativa a los perfiles de inversion mas tradicionales.



Nordea 1 — Global Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado mundial de deuda.

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos
tercios de su Patrimonio total en Titulos de deuda emitidos por
Autoridades publicas o Prestatarios privados.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicidn a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
GBI Global — Total Return (en EUR).

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Global Climate and Environment Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié
en las empresas que operan en los ambitos de las energias
alternativas, la eficiencia de los recursos y la proteccion del
medio ambiente.

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Debe prestarse especial atencion a los riesgos asociados a
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito y las
transacciones con opciones, futuros, swaps y CFD (contracts
for difference), asi como en mercados emergentes y menos
desarrollados (incluida China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor deberd contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Disruption Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio en acciones de sociedades
que desarrollan o se benefician de tecnologias o modelos de
negocio disruptivos.

El Subfondo trata de identificar e invertir en empresas capaces
de cambiar las reglas del juego, es decir, compafiias lideres
revolucionarias y sumamente innovadoras que crean nuevas
soluciones, productos o servicios que pueden hacer tambalear
y, en ultima instancia, sobrepasar los modelos de negocio
existentes.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor deberda contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Dividend Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte en valores de empresas que exhiben
balances saneados, asi como la capacidad para pagar dividendos
interesantes.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Frontier Markets Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones invierte en empresas que estan
infravaloradas con respecto a su capacidad para generar flujo de
caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en los Mercados frontera y/o emergentes
que realicen la mayor parte de su actividad econdmica en dichos
mercados.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en los
mercados frontera y emergentes.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia

El Subfondo compara su rentabilidad con la de un indice de
referencia, compuesto en un 50% por el indice MSCI Frontier
Markets NTR y en un 50% por el indice MSCI Frontier Emerging
Markets NTR.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable y con la utilizacién de técnicas apalancadas con el
fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el Inversor debera
contar con experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a
aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Gender Diversity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié en

las empresas que exhiben caracteristicas de sostenibilidad y un
elevado nivel de diversidad de género e igualdad en las clpulas
directivas.

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor debera contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado mundial de bonos de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos tercios
de su Patrimonio total en bonos subordinados y Bonos de alto
rendimiento emitidos por Prestatarios privados.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

64

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversién en titulos de
deuda de alto rendimiento y las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML Developed Markets High Yield Constrained.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Global Ideas Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El gestor de inversiones determina el valor razonable de

una empresa en funcion de su capacidad para generar flujos

de efectivo sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las
oportunidades de inversién atractivas que surgen cuando los
precios de los valores se alejan de sus valores razonables,
mediante la inversidn a largo plazo en empresas que cotizan

con descuento respecto del valor razonable. Asimismo, este
proceso de inversion disciplinado se caracteriza por los analisis
independientes y rigurosos que lleva a cabo, asi como por su alto
componente de apuestas activas y su baja rotacion de la cartera.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI All
Country World — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 - Global Impact Themes Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié en
las empresas que generan un impacto social y ambiental positivo
a través de su oferta de productos y servicios.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable especificos con el fin de maximizar el rendimiento.
Por lo tanto, el Inversor debera contar con experiencia en
productos volatiles y estar dispuesto a aceptar importantes
pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Listed Infrastructure Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversién de
varias fases que combina una asignacion a regiones y sectores
de tipo descendente (top down) y una seleccion de valores
individuales de tipo ascendente (bottom up).

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable emitidos por empresas de infraestructuras cotizadas o
negociadas en un Mercado regulado u Otro Mercado regulado.
Se entiende por «empresa de infraestructuras» toda compafia
que obtenga la mayor parte de sus ingresos o beneficios de la
posesion, la gestion, el desarrollo o la explotacidn de activos de
infraestructuras (como activos de transporte, suministro, energia
y comunicaciones), o que destine la mayor parte de sus activos a
dichas actividades.

El Subfondo podrd invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Long Short Equity Fund — USD Hedged

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas una rentabilidad absoluta constante que presente
una correlacion relativamente reducida con las rentabilidades de
los mercados de renta variable. Esto se logra aprovechando la
ineficiencia de los mercados a la hora de responder a los ciclos.

El Subfondo pretende mantener una exposicion larga a empresas
que sorprendan al mercado por su participacion en un ciclo de
crecimiento de los beneficios y, ademas, presenten valoraciones
atractivas en el momento de la inversion. Dicha exposicidn larga
se consigue mediante la inversion directa en tales valores o
mediante el uso de Derivados o, en menor medida, mediante la
inversion en Fondos cotizados (ETF).

Asimismo, el Subfondo pretende mantener una exposicién corta
a acciones individuales o cestas de acciones cuyas caracteristicas
de riesgo y rentabilidad, en opinion del Gestor de inversiones,
carezcan de atractivo en el momento de la inversion. Dicha
exposicidn corta podra obtenerse mediante el uso de Derivados,
y cuando se considere que aumenta la rentabilidad del Subfondo.

El Subfondo estara apalancado, lo que significa que el valor de
mercado de los valores, divisas y otros instrumentos subyacentes
de la cartera de activos y Derivados del Subfondo puede ser
superior al valor liquidativo del Subfondo. Las técnicas de
apalancamiento pueden amplificar los riesgos derivados de
oscilaciones adversas del mercado o de estrategias de inversiéon
equivocadas.

Mediante técnicas de apalancamiento, el Subfondo pretende
maximizar su rentabilidad a largo plazo, sin exceder su objetivo
de volatilidad. Dicho objetivo de volatilidad podra variar a lo largo
del tiempo.

Activos idéneos

El patrimonio del Subfondo se invertira principalmente en
Valores relacionados con la renta variable emitidos por empresas
de todo el mundo, ya sea de forma directa o mediante el uso de
Derivados.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse una especial
atencion a los riesgos vinculados a operaciones con warrants,
opciones, futuros, swaps y contratos por diferencias (CFD).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.
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Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable y con la utilizacion de técnicas apalancadas con el
fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el Inversor debera
contar con experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a
aceptar importantes pérdidas temporales.

Comision de rentabilidad

Segun se detalla en la siguiente tabla, la Sociedad gestora tiene
derecho a percibir, con respecto a cada afio natural, una Comisién
de rentabilidad, calculada y acumulada diariamente y abonada
anualmente al final del periodo. La Comision de rentabilidad en
su totalidad se transferira a la Subgestora de inversiones de este
Subfondo: Clarivest Asset Management LLC.

La Comision de rentabilidad se calculara conforme a lo indicado
a continuacion: al final del afio natural pertinente, la Comision

de rentabilidad correspondiente a cada Accién serd igual a un
maximo del 10% de la revalorizacién del Valor liquidativo por
Accidn (tras deducir la Comisidn de rentabilidad) al final de dicho
ano natural, tras deducir el Libor USD a 3 meses (Tasa critica de
rentabilidad o hurdle rate). La Comisidn de rentabilidad solo se
calculard sobre la base de la rentabilidad superior con respecto
al Valor liguidativo por Accién maximo historico al final de afio
(high watermark).

Clases de Acciones Tipo de la comision

de rentabilidad
Clases de Acciones privadas 10%
Clase de Accion Institucional | 10%

Otras Clases de Acciones institucionales
(excepto las Clases de Acciones I)

Véase el capitulo 16
del presente Folleto
informativo

En caso de producirse reembolsos netos segun lo observado en
cualquier Dia de valoracion, la parte proporcional del devengo de
resultados correspondiente al ejercicio hasta la fecha respectivo
a dichas Acciones reembolsadas netas se considerara debida,
independientemente de los resultados que registre el Subfondo
tras dicho reembolso neto.

El precio inicial de Suscripcion representa la primera high
watermark. Si, al final del primer periodo contable (determinado
por separado para cada Clase de Acciones), el Valor liquidativo
por Accion de la Clase de Acciones supera su respectiva high
watermark (es decir, su precio inicial de Suscripcién) y su Tasa
critica de rentabilidad (hurdle rate), se abonard una Comision de
rentabilidad. En caso contrario, no se abonard ninguna Comisién
de rentabilidad en el primer periodo contable.

En los periodos contables posteriores, el derecho a percibir una
Comision de rentabilidad solamente se adquiere cuando se dan
las dos condiciones siguientes:

1) el Valor liquidativo por Accidn ha superado la Tasa critica de
rentabilidad (hurdle rate) del correspondiente afio natural o,
en caso de un reembolso neto en cualquier Dia de valoracion,
el Valor liquidativo por Accion ha superado la Tasa critica

de rentabilidad en el periodo iniciado al comienzo del afio
natural y que concluye en el Dia de valoracion en el que se
determina el precio de reembolso; y

el Valor liquidativo por Accién supera el mayor de los dos
valores siguientes: (i) la primera high watermark y (ii) el
anterior Valor liquidativo por Accién maximo historico
alcanzado al final de afio.

2)

La Tasa critica de rentabilidad aplicada a las Clases de Acciones
sin cobertura es un tipo de interés variable en USD a corto

plazo. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas, a la
correspondiente moneda se le aplicard un tipo de interés variable
a corto plazo equivalente expresado en la moneda en cuestion.
Se aplicara un limite minimo del 0% en relacion con la Tasa critica
de rentabilidad, es decir, cuando el tipo de interés utilizado como
Tasa critica de rentabilidad para cualquier Clase de Acciones sea
negativo, se considerara que la Tasa critica de rentabilidad es del
0%.
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Nordea 1 — Global Opportunity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversion
concebido para identificar oportunidades mediante el analisis
fundamental, asi como para comprender los motores de valor de
las empresas comprendidas en el universo de inversion.

Activos idoneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI All
Country World — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Portfolio Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos tercios
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte
de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
World — Net Return.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a

informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.
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Nordea 1 — Global Real Estate Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos tercios

de su Patrimonio total en Valores de renta variable inmobiliaria.

Estos valores comprenderan normalmente:

— acciones de sociedades que se dedican al desarrollo y/o
adquisicion de bienes inmuebles de alquiler, asi como

— participaciones (o acciones) de instrumentos de inversion
colectiva con exposicidn al sector inmobiliario, tales como
unit trusts inmobiliarios que cotizan en bolsa y fondos de
inversion inmobiliarios (REIT).

Las sociedades o los instrumentos en los que invierte el Subfondo
estaran domiciliados principalmente en paises desarrollados, si
bien el Subfondo podra invertir hasta el 25% de su Patrimonio
total en Valores de renta variable inmobiliaria de empresas con
domicilio en los Mercados emergentes.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados con fines de
cobertura o con el fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz
de la cartera. En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros
derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente
Folleto se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice FTSE/
EPRA NAREIT Developed (USD).

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 - Global Small Cap Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversion
disefiado para identificar empresas —mediante un enfoque de
analisis ascendente y fundamental— que estan incorrectamente
valoradas y poseen caracteristicas que pueden cerrar la brecha
existente entre el precio de mercado y el valor intrinseco.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala global un minimo de tres cuartos de
su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta variable
que tengan una capitalizacion de mercado (en el momento de la
compra) de entre 200 millones y 10.000 millones de USD o que
estén incluidos en el indice de referencia del Subfondo.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversidn» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
pequefias empresas y en los mercados emergentes y menos
desarrollados (incluida China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
World Small Cap Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Stable Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Conforme a las restricciones de inversion a continuacion
enumeradas, el gestor de inversiones se centrard en las acciones
que proporcionen un potencial de rendimiento estable durante un
periodo de varios afios. Su estrategia se centrara principalmente
en las acciones que exhiban unos datos financieros historicos
estables y una valoracion baja o justa.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte de

su estrategia de inversion con el fin de aplicar técnicas para una
gestion eficaz de la cartera. En la seccidn Il «Uso de instrumentos
financieros derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion»

del presente Folleto informativo se describe con mas detalle la
manera en la que la Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados
bursatiles con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el
Inversor deberd contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Stable Equity Fund — Euro Hedged

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Dentro de los limites establecidos a continuacion, el gestor de
inversiones se centrard en las acciones que proporcionen un
potencial de rendimiento estable durante un periodo de varios
anos. Su estrategia se centrara principalmente en las acciones
que exhiban unos datos financieros historicos estables y una
valoracion baja o justa.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. En
este Subfondo, como minimo el 90% de la exposicion a divisas de
la cartera se cubrira frente a la Moneda base del Subfondo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Global Stars Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

El gestor de inversiones determina el valor razonable de

una empresa en funcion de su capacidad para generar flujos

de efectivo sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las
oportunidades de inversién atractivas que surgen cuando los
precios de los valores se alejan de sus valores razonables,
mediante la inversidn a largo plazo en empresas que cotizan con
descuento respecto del valor razonable.

Asimismo, este proceso de inversién disciplinado se caracteriza
por los analisis independientes y rigurosos que lleva a cabo,

asi como por su alto componente de apuestas activas y su baja
rotacion de la cartera.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de tres cuartos
de su Patrimonio total en Valores relacionados con la renta
variable.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a lainversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI All
Country World — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados
bursatiles con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el
Inversor deberd contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar una
rentabilidad absoluta atractiva beneficidandose de las subidas
y caidas de los precios de los activos mediante una estrategia
larga-corta.

El Subfondo adopta exposiciones largas o cortas a una amplia
gama de clases de activos de todo el mundo, ya sea de forma
directa o mediante el uso de Derivados.

La estrategia de inversion del Subfondo forma parte, en términos
generales, de la categoria «futuros gestionados» (managed
futures). Las decisiones de inversidén adoptadas se basan en

un modelo cuantitativo que tiene en cuenta los objetivos de
rentabilidad y riesgo, que se reflejan para cada Clase de Acciones
a través del indicador sintético de riesgo y remuneracion. Este
modelo, basado en normas y sin restriccion alguna en cuanto

a previsiones, evalla a diario la composicion de la cartera

e inicia en consecuencia las transacciones pertinentes. El
Subfondo generara beneficios a partir de la inversion en una
cartera de estrategias fundamentalmente direccionales. Dichas
estrategias estan ampliamente diversificadas entre diferentes
clases de activos, a saber, titulos de renta variable, instrumentos
de renta fija (tales como los bonos estatales) y divisas, asi

como en términos geograficos, haciendo especial hincapié en
los mercados mundiales liquidos. Cada estrategia individual
pretende sacar partido de la tendencia alcista de los mercados
subyacentes por medio de posiciones largas y de la tendencia
bajista por medio de posiciones cortas, ejecutandose todas ellas
mediante futuros y contratos a plazo, respectivamente. A largo
plazo, el Subfondo se propone obtener de cada clase de activos
una contribucion similar en términos de riesgo y rentabilidad.

Activos idéneos

Los instrumentos mdas comunes empleados en la aplicacion de las

estrategias descritas anteriormente, sin limitar la capacidad del

Subfondo de invertir en otros instrumentos admisibles, seran los

siguientes:

e Valores mobiliarios (principalmente, Valores relacionados
con la renta variable y Titulos de deuda);

¢ Instrumentos del mercado monetario, incluidos efectos
comerciales y certificados de depdsito;

* Derivados, tales como contratos por diferencias, swaps de
incumplimiento de crédito, futuros sobre indices y acciones
individuales y contratos a plazo (incluidos los contratos a
plazo sin entrega fisica) sobre divisas;

¢ OICVM y/u OIC de capital variable, incluidos Fondos
cotizados (ETF) de tipo abierto.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio neto
en valores de titulizacidn de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

Los Derivados empleados serdn contratos de futuros negociados
en bolsa en los casos en que sea aplicable (por ejemplo, sobre
indices de renta variable) o contratos OTC, como los contratos

a plazo sobre divisas. En la seccién Il «Uso de instrumentos
financieros derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion»

del presente Folleto informativo se describe con mas detalle la
manera en la que la Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

De conformidad con las Directrices 10-788 del CESR, este
Subfondo aplicara una metodologia de VaR absoluto para
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calcular su exposicién global a los Derivados, tal y como

se describe mas detalladamente en la seccion Il «Uso de
instrumentos financieros derivados» del capitulo 8. «Limites de
inversion».

El nivel de apalancamiento previsto que figura en la tabla
siguiente (de conformidad con las Directrices 10-788 del CESR
calculado como la suma de los nocionales de los Derivados
empleados, y calculado también aplicando el planteamiento
de Compromiso) constituira un indicador fiable del nivel de
apalancamiento real en condiciones normales de mercado.

El nivel de apalancamiento real podra diferir (es decir, aumento
o disminucidon moderados) del nivel de apalancamiento previsto
en funcion de las estrategias empleadas por el Gestor de
inversiones, que podran estar relacionadas directamente con el
uso de Derivados.

No obstante, el nivel de apalancamiento real de este Subfondo
podra diferir considerablemente (es decir, aumentar o disminuir
de forma significativa) del nivel de apalancamiento previsto que
se indica en el presente documento. Un descenso significativo
del apalancamiento se produciria, por ejemplo, en periodos de
elevada volatilidad del mercado sin que una clase de activos
determinada experimente un cambio considerable en el precio
durante un tiempo prolongado, mientras que un aumento
significativo del apalancamiento podria ocurrir cuando, como
parte del enfoque de asignacion de activos dinamico aplicado,
las estrategias de Derivados se orientan hacia los Instrumentos
del mercado monetario como clase de activos subyacente. Esto
ultimo precisara una exposicion nominal mas elevada a fin de
mantener niveles proporcionados de riesgo y oportunidad,

por ejemplo, con respecto de las acciones. Asimismo, se podra
superar el apalancamiento medio en el caso de que los mercados
subyacentes experimenten fuertes tendencias al tiempo que la
volatilidad se mantiene baja.

Nivel de
apalancamiento
previsto (en % del
patrimonio neto) de

Nivel de apa-
lancamiento
previsto (en %
del patrimonio

Método aplicado para
el calculo de la exposi-
cion global

neto) como conformidad con el

sumade los no- | planteamiento de

cionales compromiso
Planteamiento de VaR | 1.100% 1.000%

absoluto

Segun lo estipulado en la politica de inversion del Subfondo,
el nivel de apalancamiento previsto no puede asignarse a una
estrategia de inversion especifica.

Los Inversores deben tener en cuenta que, debido al uso de
Derivados, este fondo puede comportar un riesgo de inversion
superior al de otros fondos de inversion, asi como un mayor nivel
de apalancamiento resultante de dicha utilizacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a las inversiones en estrategias
de derivados. Por lo tanto, el Inversor debera contar con
experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a aceptar
importantes pérdidas temporales.

Comision de rentabilidad

Segun se detalla en la siguiente tabla, la Sociedad gestora tiene
derecho a percibir, con respecto a cada afio natural, una Comisién
de rentabilidad, calculada y acumulada diariamente y abonada
anualmente al final del periodo. La Comision de rentabilidad se
transferird a Metzler Asset Management GmbH («Metzler»), en
su calidad de gestor de inversiones del Subfondo.

4 )



Sin embargo, Metzler podra decidir renunciar a su derecho a

la comision de rentabilidad correspondiente a un determinado
afno natural. Dicha decision de Metzler debera adoptarse y
comunicarse a la Sociedad gestora antes del 1 de enero del afio
natural al que corresponderia la Comisién de rentabilidad. Una
vez tomada la decisidn de renunciar a la Comision de rentabilidad
de un afio natural concreto, Metzler no tendra derecho alguno a
percibirla en dicho periodo. En tal caso, la Sociedad gestora no
tendra derecho a percibir ninguna Comisién de rentabilidad del
Subfondo.

Si Metzler no ha comunicado su decision de renunciar a la
Comision de rentabilidad, esta se calculara como se indica a
continuacion: al final del afio natural pertinente, la Comision

de rentabilidad correspondiente a cada Accién serd igual a un
maximo del 20% de la revalorizacién del Valor liquidativo por
Accidn (tras deducir la Comisién de rentabilidad) al final de
dicho afno natural, tras deducir el EURIBOR1M (Tasa critica de
rentabilidad o hurdle rate). La Comision de rentabilidad solo se
calculard sobre la base de la rentabilidad superior con respecto
al Valor liguidativo por Accién maximo historico al final de afio
(high watermark).

Clases de Acciones Tipo de la comision

de rentabilidad
Clases de Acciones privadas 20%
Clase de Accion Institucional | 15%

Otras Clases de Acciones institucionales
(excepto las Clases de Acciones I)

Véase el capitulo 16
del presente Folleto
informativo

En caso de producirse reembolsos netos segun lo observado en
cualquier Dia de valoracién, la parte proporcional del devengo de
resultados correspondiente al ejercicio hasta la fecha respectivo
a dichas Acciones reembolsadas netas se considerara debida,
independientemente de los resultados que registre el Subfondo
tras dicho reembolso neto.

El precio inicial de Suscripcidn representa la primera high
watermark.

Si, al final del primer periodo contable (determinado por
separado para cada Clase de Acciones), el Valor liquidativo

por Accion de la Clase de Acciones supera su respectiva high
watermark (es decir, su precio inicial de Suscripcién) y su Tasa
critica de rentabilidad (hurdle rate), se abonard una Comision de
rentabilidad. En caso contrario, no se abonara ninguna Comision
de rentabilidad en el primer periodo contable.
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En los periodos contables posteriores, el derecho a percibir una
Comision de rentabilidad solamente se adquiere cuando se dan
las dos condiciones siguientes:

1) el Valor liquidativo por Accién ha superado la Tasa critica de
rentabilidad (hurdle rate) del correspondiente afio natural o,
en caso de un reembolso neto en cualquier Dia de valoracion,
el Valor liguidativo por Accién ha superado la Tasa critica
de rentabilidad en el periodo iniciado al comienzo del afio
natural y que concluye en el Dia de valoracion en el que se
determina el precio de reembolso; y

2) el Valor liguidativo por Accién supera el mayor de los dos
valores siguientes: (i) la primera high watermark y (ii) el
anterior Valor liquidativo por Accién maximo historico
alcanzado al final de afo.

La Tasa critica de rentabilidad aplicada a las Clases de Acciones
sin cobertura es un tipo de interés variable en EUR a corto plazo
(codigo Bloomberg EUR0O01M Index). En el caso de las Clases de
Acciones cubiertas, a la correspondiente moneda se le aplicara
un tipo de interés variable a corto plazo equivalente expresado
en la moneda en cuestién. Se aplicard un limite minimo del 0%
en relacion con la Tasa critica de rentabilidad, es decir, cuando el
tipo de interés utilizado como Tasa critica de rentabilidad para
cualquier Clase de Acciones sea negativo, se considerara que la
Tasa critica de rentabilidad es del 0%.



Nordea 1 - Indian Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en la India o que realicen la mayor parte
de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en los
mercados emergentes y menos desarrollados.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI India
10/40 — Net Total Return en USD.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 - International High Yield Bond Fund — USD Hedged

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad

superior al promedio del mercado internacional de bonos de alto
rendimiento.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos tercios
de su patrimonio total, incluido el efectivo, en Bonos de alto
rendimiento emitidos por Prestatarios privados.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio total
(incluido el efectivo) en valores de titulizacién de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento y las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML Global High Yield Constrained (cubierto en USD).

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Latin American Corporate Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado latinoamericano de deuda corporativa.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos en USD por Prestatarios
privados, con domicilio en Latinoamérica o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dicha region.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en los
mercados emergentes y menos desarrollados, asi como a los
titulos de deuda de alto rendimiento.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JP Morgan
Cembi Broad Diversified Latam IG.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Latin American Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio con arreglo a una
combinacion de asignacién por activos, sectores y paises basada
en el analisis fundamental.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Latinoamérica o que realicen la mayor
parte de su actividad econémica en dicha region.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados con fines de
cobertura o con el fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz
de la cartera. En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros
derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente
Folleto informativo se describe con mas detalle la manera en la
que la Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados a la inversion en los
mercados emergentes y menos desarrollados.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
EM Latin America 10/40 — Net Return convertido a euros.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Low Duration European Covered Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrara en el mercado europeo de
cédulas hipotecarias (covered bonds).

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en cédulas hipotecarias (covered bonds) emitidas por
empresas o entidades financieras con domicilio en Europa o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho
continente.

La duracion modificada de este Subfondo debe situarse entre 0
y 2 afos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Calificacion

El Subfondo mantendra invertido en todo momento un minimo
de dos tercios de su Patrimonio total en valores que cuenten con
una calificacion minima de A-/A3 o una calificacion equivalente
otorgada por una Agencia de calificacion. Podra invertirse un
maximo del 10% del Patrimonio total en bonos que cuenten con
una calificacion inferior a BBB-/Baa3 o equivalente otorgada por
una Agencia de calificacion y/o en bonos sin calificacion.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Low Duration European High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente

el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la

inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de

intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrara en el mercado europeo de
bonos de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento, swaps de incumplimiento de
crédito y otros Titulos de deuda, incluidos Bonos convertibles
contingentes, emitidos por sociedades con domicilio en Europa o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho
continente.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos, incluidas las CLO y CDO.

La duracion modificada de este Subfondo debe situarse entre 0
y 2 afos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversidn en titulos de
deuda de alto rendimiento, Bonos convertibles contingentes,
CDOyCLO.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Low Duration US High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrard en el mercado
estadounidense de bonos de alto rendimiento.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento emitidos por Prestatarios
privados con domicilio en los Estados Unidos de América o que
realicen la mayor parte de su actividad econémica en dicho pais,
o denominados en USD.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

La duracion modificada de este Subfondo debe situarse entre
0y 2 ahos. El vencimiento efectivo medio de las inversiones

de este Subfondo debe ser de entre 0 y 7 afos. El calculo del
vencimiento efectivo medio de las inversiones del Subfondo se
realiza ponderando el vencimiento de cada bono por su valor
de mercado respecto del valor total de la cartera, teniendo en
cuenta la probabilidad de que se amortice anticipadamente
cualquiera de los bonos. En el caso de obligaciones hipotecarias
agrupadas, también se tendra en cuenta la probabilidad de su
amortizacion anticipada.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicidn a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento y las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Nordic Equity Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo. El gestor
de inversiones determina el valor razonable de una empresa

en funcion de su capacidad para generar flujos de efectivo
sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las oportunidades de
inversion atractivas que surgen cuando los precios de los valores
se alejan de sus valores razonables, mediante la inversién a largo
plazo en empresas que cotizan con descuento respecto del valor
razonable.

Asimismo, este proceso de inversion disciplinado se caracteriza
por los analisis independientes y rigurosos que lleva a cabo,

asi como por su alto componente de apuestas activas y su baja
rotacion de la cartera.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte
de su actividad en la Regién noérdica.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice MSCI
Nordic 10/40 (dividendos netos reinvertidos).

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Nordic Equity Small Cap Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El gestor de inversiones determina el valor razonable de

una empresa en funcion de su capacidad para generar flujos

de efectivo sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las
oportunidades de inversién atractivas que surgen cuando los
precios de los valores se alejan de sus valores razonables,
mediante la inversidn a largo plazo en empresas que cotizan con
descuento respecto del valor razonable.

Asimismo, este proceso de inversion disciplinado se caracteriza
por los analisis independientes y rigurosos que lleva a cabo,

asi como por su alto componente de apuestas activas y su baja
rotacion de la cartera.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio

total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por

pequefas empresas que:

(i) estén domiciliadas o realicen la mayor parte de su actividad
econdmica en la Region nérdica,

(ii) tengan una capitalizacion de mercado (en el momento de
la compra) de hasta un 0,50% de la capitalizacion total de
mercado de las Bolsas nordicas. Las Bolsas nordicas son
Estocolmo, Helsinki, Copenhague, Oslo y Reikiavik.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en pequenas
empresas.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Carnegie
Small CSX Return Nordic.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que es consciente de
los riesgos relativamente altos que implica. El Inversor debera
contar con experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a
aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Nordic Ideas Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El gestor de inversiones determina el valor razonable de

una empresa en funcion de su capacidad para generar flujos

de efectivo sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las
oportunidades de inversién atractivas que surgen cuando los
precios de los valores se alejan de sus valores razonables,
mediante la inversidn a largo plazo en empresas que cotizan con
descuento respecto del valor razonable.

Asimismo, este proceso de inversion disciplinado se caracteriza
por los analisis independientes y rigurosos que lleva a cabo,

asi como por su alto componente de apuestas activas y su baja
rotacion de la cartera.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte
de su actividad en la Regién noérdica.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Nordic Stars Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Dentro de los limites establecidos a continuacion, el Subfondo
invierte su patrimonio en empresas haciendo especial hincapié en
su capacidad para respetar las normas internacionales relativas a
los aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

El gestor de inversiones determina el valor razonable de

una empresa en funcion de su capacidad para generar flujos

de efectivo sostenibles a largo plazo. Se aprovechan las
oportunidades de inversién atractivas que surgen cuando los
precios de los valores se alejan de sus valores razonables,
mediante la inversidn a largo plazo en empresas que cotizan con
descuento respecto del valor razonable.

Asimismo, este proceso de inversién disciplinado se caracteriza
por los analisis independientes y rigurosos que lleva a cabo,

asi como por su alto componente de apuestas activas y su baja
rotacion de la cartera.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte
de su actividad en la Regidén noérdica.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — North American High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado estadounidense de bonos de alto
rendimiento.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su patrimonio
total, incluido el efectivo, en Bonos de alto rendimiento emitidos
por Prestatarios privados con domicilio en los Estados Unidos de
Ameérica o que realicen la mayor parte de su actividad econdmica
en dicho pais.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio total,
incluido el efectivo, en valores de titulizacién de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento y las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML US High Yield Master II.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — North American Small Cap Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversion
basado en un enfoque de andlisis ascendente y fundamental.
Entre los factores analizados se incluyen la calidad del equipo
directivo, las tendencias sectoriales y la solvencia financiera.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio

total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por

empresas que:

(i) estén domiciliadas o realicen la mayor parte de su actividad
economica en Norteamérica; y

(ii) tengan una capitalizacion de mercado (en el momento de la
compra) de entre 200 millones y 5.000 millones de USD.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en pequeias
empresas.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Russell
2000 — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — North American Stars Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

El Subfondo invierte en empresas que estan infravaloradas con
respecto a su capacidad para generar flujo de caja a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Norteamérica o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dicho dmbito geografico.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidon Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Russell
3000 — Net Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — North American Value Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

El gestor de inversiones invierte en valores de empresas que
estan significativamente infravaloradas con respecto a su
capacidad prevista de generacién de beneficios.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas con domicilio en Norteamérica o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en dicho dmbito geografico.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

Este Subfondo solo recurrira al uso de Derivados con fines

de cobertura y para lograr una gestion eficaz de la cartera.

En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice S&P 500
Composite — Total Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.

Asimismo, los Inversores deben ser conscientes de que, dada

la estrategia de inversion aplicada por este Subfondo, pueden
producirse diferencias importantes entre la evolucion del
Subfondo y la del mercado (conforme a lo definido por el indice
de referencia), las cuales pueden prevalecer durante un periodo
de tiempo prolongado.



Nordea 1 — Norwegian Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado noruego de deuda.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados con domicilio en Noruega o que realicen la
mayor parte de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la NOK.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice OB (Oslo
Stock Exchange) Government Bonds All

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Norwegian Equity Fund

Objetivo y politica de inversion
El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos por
empresas que estén domiciliadas, que coticen o que realicen la
mayor parte de su actividad econémica en Noruega.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados con fines de
cobertura o con el fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz
de la cartera. En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros
derivados» del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente
Folleto informativo se describe con mas detalle la manera en la
que la Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la NOK.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Oslo
Exchange Mutual Fund — Total Return.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que estd dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Norwegian Short-Term Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda denominados en NOK y emitidos por
Autoridades publicas o Prestatarios privados.

El Subfondo puede invertir en Titulos de deuda con un
vencimiento residual superior a 2 afos.

Se prevé que la vida media ponderada de este Subfondo sea
superior a 1 afio. El tipo de interés de los Titulos de deuda a
tipo variable deberd ajustarse en funcién de las condiciones
del mercado como minimo una vez al afio de acuerdo con sus
condiciones de emision.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la NOK.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir los riesgos de duracion de una cartera de renta fija, asi
como los riesgos de crédito asociados.



Nordea 1 — Renminbi Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion que consista principalmente en ingresos en concepto de
intereses y la revalorizacion del capital a largo plazo.

El Gestor de inversiones se centrard en el mercado chino de
bonos.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio

total en Titulos de deuda con calificacion investment grade y/o

de alto rendimiento, que hayan sido emitidos por Prestatarios

privados y Autoridades publicas,

— gue estén domiciliados en la Gran China y Asia, 0

— gue realicen la mayor parte de su actividad econdmica en la
Gran China y Asia, y que estén radicados en la Gran China o
en cualquier otro pais extranjero.

Los Titulos de deuda en los que invierte el Subfondo podran estar
denominados en CNH y CNY, asi como en otras monedas.

El Subfondo podra invertir directamente en Titulos de deuda
china a través del CIBM o de Bond Connect.

El Subfondo podrd invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados con las inversiones en China,
en mercados emergentes y menos desarrollados, asi como en
titulos de deuda de menor calificacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el CNH.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Stable Emerging Markets Equity Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas la revalorizacion del capital a largo plazo. El
Subfondo se gestiona con arreglo a un proceso de inversion
cuantitativo destinado a identificar aquellos valores que
presentan una rentabilidad y una evolucion del precio estables,
asi como una valoracion moderada. El proceso se centra en
empresas con una evolucion estable de los beneficios, los
dividendos y el flujo de caja, entre otros.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de tres cuartos de su Patrimonio
total en Valores relacionados con la renta variable emitidos

por empresas con domicilio en los Mercados emergentes o que
realicen la mayor parte de su actividad econémica en dichos
mercados.

El Subfondo podrd invertir hasta un 25% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo estara expuesto a divisas distintas de la Moneda
base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversidn, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencidn a los riesgos asociados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable con el fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto,
el Inversor debera contar con experiencia en productos volatiles y
estar dispuesto a aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Stable Return Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en conservar el capital
del Accionista y proporcionar un crecimiento estable a los
Accionistas durante un ciclo de inversion completo.

Activos idoneos

Conforme a las restricciones generales de inversion del Folleto
informativo, este Subfondo invierte, ya sea de forma directa o
mediante el uso de Derivados, en todos los tipos permisibles
de clases de activos, como Valores relacionados con la renta

variable, Titulos de deuda e Instrumentos del mercado monetario.

La asignacién de activos variara con el tiempo, en funcién de las
previsiones sobre la evolucion del mercado. La asignacion de
activos se centrara normalmente en Valores relacionados con la
renta variable y Titulos de deuda.

El Subfondo invierte como minimo una cuarta parte de su
patrimonio total en acciones cotizadas en una bolsa de valores o
negociadas en un mercado regulado.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. El
Subfondo empleard activamente esta exposicién a divisas en la
estrategia de inversion.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Debe prestarse especial atencion a los riesgos asociados a
las transacciones de swap de incumplimiento de crédito y las
transacciones con opciones, futuros, swaps y contratos por
diferencias (CFD).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

Este Subfondo es adecuado para el Inversor centrado sobre todo
en la conservacion del capital. El Subfondo debe considerarse
como una alternativa a los perfiles de inversién mas tradicionales.



Nordea 1 — Stars Long Short Equity Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar a los
Accionistas una rentabilidad absoluta atractiva y constante que
presente, por lo general, una correlacion relativamente reducida
con las rentabilidades de los mercados de renta variable.

El Subfondo invierte a escala mundial y presenta una exposicion
larga y corta a la renta variable de un amplio abanico de
empresas. El Subfondo mantiene una exposicién larga a la renta
variable si considera que su precio aumentard, y adopta una
exposicion corta a la renta variable si considera que su precio
disminuird. La filosofia de inversion del Subfondo se basa en el
analisis fundamental de las sociedades.

El Subfondo invierte su patrimonio haciendo especial hincapié

en la capacidad de las empresas para adaptarse a las normas
internacionales relativas a los aspectos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Las exposiciones largas y cortas del Subfondo se consiguen
mediante inversiones directas en acciones o a través de
Derivados o, de manera limitada, mediante inversiones en Fondos
cotizados (ETF).

El Subfondo podra presentar un elevado nivel de
apalancamiento, lo que significa que la exposicion a los valores
y/o los mercados subyacentes generada por los instrumentos
de la cartera del Subfondo puede superar con creces el 100%.
Las técnicas de apalancamiento pueden amplificar los efectos
derivados de movimientos adversos del mercado o disminuir los
efectos derivados de movimientos favorables del mercado.

Activos idoneos

El patrimonio del Subfondo se invertira principalmente en
Valores relacionados con la renta variable emitidos por empresas
de todo el mundo, ya sea de forma directa o mediante el uso de
Derivados.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en Acciones A de China a través de Stock Connect.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados con las operaciones con
warrants, opciones, futuros, swaps y contratos por diferencias
(«CFD»), asi como a los riesgos vinculados a la inversion en
los mercados emergentes y menos desarrollados (incluida
China).

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el EUR.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir el mayor riesgo asociado a la inversion en los mercados de
renta variable y con la utilizacion de técnicas apalancadas con el
fin de maximizar el rendimiento. Por lo tanto, el Inversor debera
contar con experiencia en productos volatiles y estar dispuesto a
aceptar importantes pérdidas temporales.



Nordea 1 — Swedish Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado sueco de deuda a medio plazo.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda emitidos por Autoridades publicas o
Prestatarios privados domiciliados en Suecia o que realicen la
mayor parte de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la SEK.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice JPM
Sweden Govt. Bond (en SEK) — Total Return.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — Swedish Short-Term Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad sobre la
inversion.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda denominados en SEK y emitidos por
Autoridades publicas o Prestatarios privados.

El Subfondo puede invertir en Titulos de deuda con un
vencimiento residual superior a 2 afos.

Se prevé que la vida media ponderada de este Subfondo sea
superior a 1 afio. El tipo de interés de los Titulos de deuda a
tipo variable deberd ajustarse en funcién de las condiciones
del mercado como minimo una vez al afio de acuerdo con sus
condiciones de emision.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicion a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es la SEK.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo

El Subfondo es adecuado para el Inversor que esta dispuesto a
asumir los riesgos de duracion de una cartera de renta fija, asi
como los riesgos de crédito asociados.



Nordea 1 — Unconstrained Bond Fund — USD Hedged

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total invirtiendo en una cartera diversificada y compuesta
principalmente por activos de renta fija, y aprovechando las
oportunidades de mercado presentes en los subsectores de renta
fija.

El proceso de inversién del Subfondo combina constantemente el
analisis macroecondmico descendente (top down) y la evaluacién
de valores ascendente (bottom up) para definir la asignacion de
activos optima.

Activos idéneos

El Subfondo invierte a escala mundial un minimo de dos
tercios de su Patrimonio total en Titulos de deuda emitidos por
Autoridades publicas y Prestatarios privados.

El Subfondo invertird como minimo el 50% de su Patrimonio total
en valores (i) emitidos en los Estados Unidos de América, o (ii)
emitidos por sociedades con domicilio en los Estados Unidos de
Ameérica o que realicen la mayor parte de su actividad econémica
en dicho pais, o (iii) denominados en USD.

El Subfondo podra invertir hasta un 50% de su Patrimonio total

en valores de titulizacion de activos, los cuales deberan:

(i) haber sido emitidos, garantizados o cubiertos por garantias,
por un gobierno o por cualquiera de sus agencias,
organismos o sociedades patrocinadas. Estos incluyen, entre
otros, hipotecas comerciales, préstamos para la compra
de automoviles, saldos de tarjetas de crédito e hipotecas
residenciales «conformes»,

(ii) consistir en emisiones privadas (esto es, no emitidas por

agencias) de valores de titulizacion hipotecaria con una

calificacion crediticia de al menos B-/B3 o una calificacion

equivalente, otorgada por una Agencia de calificacién o

cualquier otra organizacion de calificacion estadistica con

reconocimiento internacional, o que el Gestor de inversiones
considere de calidad crediticia similar. Estos estaran
respaldados por hipotecas residenciales «no conformes».

La exposicion a los valores de titulizacion de activos, entre otros,
valores de titulizacion hipotecaria, se reforzara mediante la
inversion en titulizaciones convencionales de «venta cierta» (true
sale/cash securitizations).

El Subfondo podra invertir en titulos de cualquier calidad
crediticia, lo que incluye Titulos de deuda sin calificacién y/o
de inferior calidad crediticia, por ejemplo, Titulos de deuda con
una calificacion de BB+ o inferior otorgada por una Agencia de
calificacidn u otra organizacion de calificacion estadistica con
reconocimiento nacional en Estados Unidos («kNRSRO»).
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El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Las calificaciones crediticias de los valores de este Subfondo se
encuentran entre las segundas mejores calificaciones a largo
plazo otorgadas por una Agencia de calificacion. Si un valor
concreto cuenta Unicamente con una calificacién crediticia a
largo plazo de una de dichas agencias de calificacion, dicha
calificacion crediticia definira la calificacién del valor.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse una especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en mercados
emergentes y menos desarrollados, las consideraciones
especiales sobre el riesgo relativo a la inversion en valores de
titulizacion hipotecaria y los valores de titulizacion de activos,
los riesgos asociados a titulos de deuda de alto rendimiento y
los titulos de deuda de menor calificacion crediticia, asi como
los riesgos asociados al uso de Derivados y al mayor nivel de
apalancamiento resultante de dicha utilizacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — US Bond Opportunities Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo es maximizar su rentabilidad total y
proporcionar una rentabilidad superior al promedio del mercado
de renta fija estadounidense. En general, trata de identificar
oportunidades de inversién en todos los subsectores del mercado
de renta fija estadounidense.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Titulos de deuda de cualquier tipo, con independencia
del emisor, del grado de prelacion y de su vencimiento.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos, entre otros, en obligaciones
garantizadas por préstamos (CLO).

El Subfondo podra invertir hasta un 70% de su Patrimonio

total en bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles
residenciales (RMBS), incluidos, entre otros, los valores emitidos
0 no por agencias y los valores de tipo pass-through. No obstante,
al menos un 20% del Patrimonio total debera:

(i) haber sido emitido, garantizado o cubierto por garantias,
por el Gobierno de los Estados Unidos de América (EE. UU.)
o cualquiera de sus agencias, organismos o sociedades
patrocinadas; o

consistir en emisiones privadas de valores de titulizacion
hipotecaria, que deberan contar con una calificacion
crediticia de al menos AA-/Aa3 (o una calificacidn
equivalente) otorgada por una Agencia de calificacion o
cualquier otra organizacién de calificacion estadistica con
reconocimiento nacional en los Estados Unidos de América
(«NRSRO»), 0 que el Gestor de inversiones considere de
calidad crediticia comparable.

(i)

El Subfondo también podrd invertir en Titulos de deuda sin
calificacion y/o de inferior calidad crediticia, por ejemplo, Titulos
de deuda con una calificacion de BB+ o inferior otorgada por una
Agencia de calificacion autorizada y cualquier otra NRSRO.
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El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicidn a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.

En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el
riesgo» del presente Folleto informativo. Debe prestarse
especial atencion a los riesgos asociados con las inversiones
en valores de titulizacion hipotecaria o de activos, titulos

de deuda de alto rendimiento, mercados emergentes y
menos desarrollados, asi como en titulos de deuda de menor
calificacion.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Bloomberg
Barclays US Aggregate.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — US Corporate Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado estadounidense de deuda corporativa.

Activos idoneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en bonos corporativos emitidos por Prestatarios privados
con domicilio en los Estados Unidos de América o que realicen la
mayor parte de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.

Calificacion

Como minimo dos tercios de la cartera del Subfondo deberan
contar con una calificacién a largo plazo entre AAAy BBB-0
equivalente otorgada por cualquier Agencia de calificacién.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccidn Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Bloomberg
Barclays US Credit.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — US High Yield Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en invertir de manera prudente
el capital del Accionista y proporcionar una rentabilidad superior
al promedio del mercado estadounidense de bonos de alto
rendimiento.

Activos idéneos

El Subfondo invierte un minimo de dos tercios de su Patrimonio
total en Bonos de alto rendimiento emitidos por Prestatarios
privados con domicilio en los Estados Unidos de América o que
realicen la mayor parte de su actividad econdmica en dicho pais.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su Patrimonio total
en valores de titulizacion de activos.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo.
La mayor parte de la exposicion a divisas de este Subfondo esta
cubierta en la Moneda base.

Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversion, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversion» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.
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Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse especial
atencion a los riesgos asociados a la inversion en titulos de
deuda de alto rendimiento.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo compara su rentabilidad con la del indice ICE
BofAML US High Yield Master II.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



Nordea 1 — US Total Return Bond Fund

Objetivo y politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en maximizar su rentabilidad
total. En general, trata de identificar oportunidades de
inversion en los diferentes subsectores del mercado hipotecario
estadounidense.

Activos idéneos

Normalmente, el Subfondo invierte un minimo de dos tercios de

su Patrimonio total en Titulos de deuda de:

* cualquier tipo, incluidos, entre otros, valores de titulizacion
hipotecaria y valores de titulizacién de activos (incluidas las
obligaciones garantizadas por préstamos), valores de tipo
pass-through;

¢ cualquier grado de prelacién (incluidos Titulos de deuda
preferente, asi como instrumentos de deuda subordinada); y

e cualquier vencimiento (incluidos los Titulos de deuda a corto
plazo)

emitidos por Autoridades publicas o Prestatarios privados

que tengan su domicilio o realicen la mayor parte de su

actividad econémica en los Estados Unidos de América o sus

dependencias.

No obstante, al menos un 30% del Patrimonio total debera:

(i) haber sido emitido, garantizado o cubierto por garantias,
por el Gobierno de los Estados Unidos de América (EE. UU.)
o cualquiera de sus agencias, organismos o sociedades
patrocinadas; o

consistir en emisiones privadas de valores de titulizacion
hipotecaria, que deberan contar con una calificacion
crediticia de al menos AA-/Aa3 (o una calificacion
equivalente) otorgada por una Agencia de calificacion o
cualquier otra organizacién de calificacion estadistica con
reconocimiento nacional en Estados Unidos («kNRSRO»), o
que el Gestor de inversiones considere de calidad crediticia
comparable.

(i)

El Subfondo también podrd invertir en Titulos de deuda sin
calificacion y/o de inferior calidad crediticia, por ejemplo, Titulos
de deuda con una calificacion de BB+ o inferior otorgada por una
Agencia de calificacidn autorizada y cualquier otra NRSRO.

El Subfondo podra estar expuesto a divisas distintas de la
Moneda base mediante inversiones y/o posiciones en efectivo. La
principal exposicidn a divisas de este Subfondo hace referencia a
la Moneda base.
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Derivados

El Subfondo podra recurrir al uso de Derivados como parte

de su estrategia de inversién, con fines de cobertura o con el
fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la cartera.
En la seccion Il «Uso de instrumentos financieros derivados»
del capitulo 8. «Limites de inversién» del presente Folleto
informativo se describe con mas detalle la manera en la que la
Sociedad utiliza los Derivados.

Perfil de riesgo

Antes de invertir en el Subfondo, los inversores deben leer
atentamente las «Consideraciones de incertidumbre»

que se indican en los parrafos iniciales del capitulo 4. «Los
Subfondos de la Sociedad» de este Folleto informativo y las
consideraciones especiales sobre el riesgo que se describen
en el capitulo 9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo»
del presente Folleto informativo. Debe prestarse una especial
atencion a los riesgos derivados de los valores de titulizacion
hipotecaria, los titulos de deuda de alto rendimiento y los
titulos de deuda de inferior calificacion crediticia.

Moneda base
La Moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia
El Subfondo no tiene indice de referencia.

Perfil del Inversor tipo
El Subfondo es adecuado para el Inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera.



5. Capital social

El capital de la Sociedad serd en todo momento igual al valor del
patrimonio neto de esta. El capital social minimo ascenderd a
1.250.000,00 EUR.

Todas las Acciones de la Sociedad estan emitidas y totalmente
desembolsadas y no tienen valor nominal.

Cada Accidn conlleva el derecho a un voto, independientemente
de su Valor liquidativo y del Subfondo y/o Clase de Acciones a
que pertenezca.

Las Acciones solamente estan disponibles en forma nominativa
no certificada. Las Acciones emitidas se acreditaran mediante
confirmacion de la transaccion. Las Acciones también pueden
mantenerse y transferirse a través de las cuentas que se poseen
en los sistemas de compensacion.

Las Acciones nominativas se emiten como fracciones de Acciones
hasta 3 cifras decimales (redondeando al alza o a la baja el ultimo
decimal). Las fracciones de Acciones no conllevaran derecho a
voto pero participaran en la distribucion de dividendos, en su
caso, y en la distribucion del producto de la liquidacion.

En caso de que el capital de la Sociedad se reduzca por debajo
de las dos terceras partes del minimo legal, el Consejo de
administracion debera plantear la disolucion de la Sociedad ante
una junta general de Accionistas.

Dicha junta no requerira de quérum y todos los acuerdos se
adoptaran por mayoria simple. En caso de que el capital se
reduzca por debajo de una cuarta parte del minimo legal,

los Accionistas presentes o representados en la juntay que
conformen la cuarta parte de las Acciones podran adoptar un
acuerdo relativo a la disolucidn de la Sociedad. La junta debera
convocarse como maximo transcurridos 40 dias a partir de la
fecha en la que el capital se haya reducido por debajo de dos
tercios o de la cuarta parte del capital minimo, segun el caso.

El Consejo de administracion podra acordar la emision de
diferentes Clases de Acciones dentro de un Subfondo cuyos
activos se invertirdn, comunmente conforme a la politica de
inversion de dicho Subfondo, pero que podran diferenciarse

por una estructura de gastos de reembolso y venta, una
estructura de comisiones, una politica de distribucion, una
moneda de referencia, una categoria de Inversores y un pais de
comercializacion especificos, o cualesquiera otras caracteristicas
concretas que se describen con mayor detalle a continuacion.

Se calculara un Valor Liquidativo independiente en relacién con
cada Clase de Acciones, que podra diferir en funcién de uno o
varios de esos factores variables.

Las caracteristicas de una Clase de Acciones se expresa mediante
una combinacion de letras en la denominacion de dicha Clase de
Acciones. El significado de estas letras se describe mas adelante.
Por ejemplo, la Clase de Acciones HBI esta cubierta frente al
riesgo de cambio (H), es una Accién de acumulacion (B) y solo
estd disponible para Inversores institucionales (I).

La lista actualizada de las Clases de Acciones disponibles puede
obtenerse en la pagina web www.nordea.lu.

5.1. Acciones privadas e institucionales

La emisidn de Acciones se efectua en dos formatos: Acciones
privadas y Acciones institucionales (términos que se definen
en el capitulo 2. «<Términos y definiciones empleados en el
presente Folleto informativo»). Salvo disposicion en contrario
de la Sociedad gestora, podran emitirse Acciones privadas e
institucionales de cualquier Subfondo de uno o varios de los
siguientes tipos:

5.1.1. Acciones privadas
Las Acciones privadas podran emitirse como Acciones P, C, Qo E.

Acciones P
Las Acciones P estan disponibles para Inversores tanto privados
como institucionales.
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Acciones C

Las Acciones C estan disponibles para Inversores tanto privados
como institucionales. En el caso de los Inversores privados, estas
Acciones solo podrdan ser ofrecidas por socios distribuidores que
presten servicios de gestion de carteras y/o de asesoramiento en
materia de inversidon de manera independiente. Estas Acciones
también son elegibles para, y accesibles a través de, socios
distribuidores en paises en los que la recepcion y la retencion

de incentivos estan prohibidas por ley, asi como para socios
distribuidores que presten servicios de asesoramiento en materia
de inversion de manera no independiente y que, de conformidad
con los acuerdos de comisiones individuales celebrados con sus
clientes, no estén autorizados a recibir y retener cualesquiera
comisiones (en el caso de los socios distribuidores en la Union
Europea, estos servicios se definen en la Directiva MiFID I1).
Asimismo, la Sociedad gestora no realiza pagos en concepto de
comisiones para estas Acciones, incluso en el supuesto de que los
intermediarios financieros o los socios distribuidores no tengan
prohibida por ley la percepcién de dichos pagos.

La Sociedad gestora podra decidir en cualquier momento
aceptar suscripciones, conversiones y reembolsos procedentes
de intermediarios financieros o socios distribuidores, o similares,
que por ley o en virtud de la normativa no deseen o no tengan
derecho a una comision o un pago similar.

Acciones Q

Las Acciones Q estan disponibles para clientes tanto privados
como institucionales que inviertan a través de una cuenta en
Nordea Bank Abp o sus filiales y sucursales.

Acciones E

Las Acciones E estan disponibles para Inversores tanto privados
como institucionales. Estas Acciones soportaran una Comision
de distribucion del 0,75% anual, que se calculara sobre el Valor
liquidativo de dichas Acciones en cada Dia de valoracion. Dicha
Comision de distribucion se abonara al Distribuidor principal o al
correspondiente agente de ventas o distribuidor.

Importes minimos de inversion

Tipos principales Importe minimo de inversion
Acciones P No aplicable.
Acciones C No aplicable.
Acciones Q No aplicable.
Acciones E No aplicable.
5.1.2. Acciones institucionales

Las Acciones institucionales podran emitirse como Acciones D, |,
Z,Xo0Y.

Acciones D

Las Clases de Acciones D estan disponibles para Inversores
institucionales, a discrecidn de la Sociedad gestora, y se exige la
formalizacion de un acuerdo por escrito con la Sociedad gestora
antes de que el Accionista pueda proceder a la suscripcion inicial
en dicha Clase de Acciones. Asimismo, la Sociedad gestora no
realiza pagos en concepto de comisiones para estas Acciones,
incluso en el supuesto de que los intermediarios financieros o los
socios distribuidores no tengan prohibida por ley la percepcion
de dichos pagos.

Acciones |
Las Acciones | estan disponibles para Inversores institucionales.

Acciones Z

Las Acciones Z estan disponibles para Inversores institucionales
a discrecion de la Sociedad gestora y, en principio, estan
reservadas a Inversores que deseen financiar Subfondos recién
lanzados. La Sociedad gestora determinara los importes minimos
de inversion y tenencia y el tamafo objetivo del activo.

Acciones X

A discrecion de la Sociedad gestora, las Acciones X estaran
disponibles para Inversores institucionales que, como requisito
minimo:
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(i) cumplan los requisitos minimos de calificacién o
mantenimiento de cuenta oportunamente establecidos;
mantengan las Acciones X en una cuenta de depdsito segura
en nombre de los Accionistas en el Agente administrativo,
exclusivamente respecto de dicha inversion en Acciones X,
y dicha cuenta esté sometida a una estructura de cargos
independiente por la que la totalidad o parte de las
comisiones normalmente aplicadas a la Clase de Acciones
y reflejadas en el Valor liquidativo por Accion la cobre
e imponga administrativamente la Sociedad gestora
directamente al Accionista; y
(iii) que, como consecuencia del anterior punto (ii), formalicen un
acuerdo por escrito con la Sociedad gestora, con antelacion
a la suscripcion inicial en cualquiera de dichas Clases
de Acciones; en dicho documento se incluiran tanto las
comisiones pertinentes como el procedimiento de cobro que
se convengan entre el Accionista y la Sociedad gestora. La
Sociedad y/o el Agente administrativo se reservan el derecho a
rechazar una suscripcion si el acuerdo escrito correspondiente
no se formalizé validamente entre el Accionista y la Sociedad
gestora en el momento en que se reciba la suscripcion.

(i)

Acciones Y

A discrecion de la Sociedad gestora, las Acciones Y estaran
disponibles para Inversores institucionales que sean:

Fondos de inversion especializados (que se rigen por la
Ley de 13 de febrero de 2007) u OIC que hayan nombrado
a Nordea Investment Funds S.A. como Sociedad gestora o
Gestor de fondos de inversion alternativa; u

OIC que hayan nombrado Sociedad gestora a una entidad del
Grupo Nordea; o

Otras entidades pertenecientes al Grupo Nordea, con fines
estratégicos.

Importes minimos de inversion

Tipos prin- | Importe minimo de inversion

cipales

Acciones Los importes minimos para la inversidn inicial y las

D inversiones posteriores se aplican en funcion del
acuerdo alcanzado con cada cliente por separado.

Acciones| | 75.000 EUR o su contravalor en la moneda en que se
tramite la suscripcion.

Acciones Z | Los importes minimos para la inversion inicial y las
inversiones posteriores se aplican en funcion del
acuerdo alcanzado con cada cliente por separado.

Acciones X | 25.000.000 EUR o su contravalor en la moneda en
la que se tramite la suscripcion, salvo que se afirme
otra cosa en las especificaciones del Subfondo
correspondiente.

Acciones Y | No aplicable.

El Importe minimo de inversion indicado en la tabla anterior se
aplica, respecto a cada Inversor, a la suscripcidén o conversion
inicial de Acciones o a cualquier importe de tenencia en cada
Clase de Acciones de un Subfondo. Salvo indicacién en contrario,
después de la suscripcion inicial, no se aplicara ningun Importe
minimo de inversidn a cualquier suscripcion de Acciones posterior
en la misma Clase de Acciones.

La Sociedad gestora podra decidir en cualquier momento reducir
adicionalmente el Importe minimo de inversidon correspondiente
a cualquiera de las Clases de Acciones de un Subfondo, previa
solicitud, renunciar a este importe para los intermediarios
financieros, socios distribuidores o similares que por ley o en
virtud de la normativa no tengan derecho o no deseen una
comisién o un pago similar.

5.2. Acciones de acumulacion y de distribucion

Las Acciones privadas e institucionales se emitiran bajo la forma
de Acciones de distribucion o Acciones de acumulacién, tal y
como se describe mas abajo.

5.2.1. Acciones de acumulacion

Las Acciones de acumulacion no tienen derecho a ninguna
distribucion. Los titulares de dichas Acciones se beneficiaran de la
revalorizacién de capital resultante de la reinversion de cualquier
ingreso obtenido por las Acciones.
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¢ Clases de Acciones con el prefijo «B»
Estas Acciones son Acciones de acumulacién y, como tales, no
tienen derecho a ninguna distribucion.

e AccionesE,Z, XeY
Estas Acciones son Acciones de acumulacion, salvo cuando en la
denominacién de la Clase de Acciones figuren los prefijos «A»,
«J» 0 «M».

5.2.2. Acciones de distribucion

Las Acciones de distribucion tienen derecho a recibir
distribuciones, siempre y cuando tales pagos fueran acordados
por la junta general de Accionistas o por el Consejo de
administracion, segun proceda. Es posible que existan distintas
clases de Acciones de distribucién. Las distribuciones podran
abonarse con cargo al capital y reducir ain mas el Valor
liquidativo de la Clase de Acciones en cuestion. Los dividendos
desembolsados con cargo al capital podrian tributar como
ingresos en ciertas jurisdicciones.

e Clases de Acciones con el prefijo «A»
Estas Acciones seran admisibles a los efectos de las
distribuciones anuales, conforme a la resolucion de la Junta
General Anual de Accionistas.

e Clases de Acciones con el prefijo «J»
Estas Acciones seran admisibles a los efectos de las
distribuciones anuales, conforme a la resolucion de la Junta
General Anual de Accionistas. Estas Acciones estaran disponibles
a discrecion de la Sociedad gestora y se reservan, en principio, a
los Inversores institucionales residentes en Dinamarca, Finlandia,
Noruega y Suecia.

¢ Clases de Acciones con el prefijo «<M»
Estas Acciones serdn admisibles a los efectos de las
distribuciones mensuales, conforme a la resolucion del Consejo
de administracion, y las distribuciones que deban realizarse
en relacion con estas acciones se abonaran, en principio, a los
Accionistas en la divisa de la Clase de Acciones pertinente. El
Consejo de administracion podra revisar el importe objeto de
distribucidn (si procede), de forma oportuna. Estas Acciones
estardan disponibles a discrecion de la Sociedad gestoray se
reservan, en principio, a los residentes de Hong Kong y Singapur.

5.3. Cobertura
La emision de Acciones privadas e institucionales podra incluir
técnicas de cobertura.

¢ Clases de Acciones con el prefijo «<H» — Clases de
Acciones con cobertura cambiaria

Cada una de las Clases de Acciones con cobertura cambiaria esta
vinculada a una moneda de denominacion concreta. En relacion
con cada Clase de Acciones con cobertura cambiaria, la Sociedad
trata de cubrir el Valor liquidativo, expresado en la Moneda base
del Subfondo, en la moneda de denominacién de la Clase de
Acciones con cobertura cambiaria. La Sociedad podra recurrir,
entre otros instrumentos, a contratos a plazo sobre divisas o
contratos a plazo sobre divisas sin entrega fisica para su actividad
de cobertura cambiaria.
Ejemplo: En el caso de un Subfondo con una Clase de
Acciones HBI-EUR (Clase de Acciones con cobertura cambiaria),
la Sociedad trata de cubrir el Valor liguidativo de la Clase de
Acciones HBI-EUR, expresado en la Moneda base del Subfondo,
en EUR. Las inversiones subyacentes son las mismas en todas las
clases de acciones.

Si la Cobertura cambiaria se aplica a las Acciones P, la letra «P»
sera omitida. Ejemplo:

Las Acciones BP con cobertura cambiaria se denominan
«Acciones HB».

Las Acciones AP con cobertura cambiaria se denominan
«Acciones HA».

Las Acciones MP con cobertura cambiaria se denominan
«Acciones HM».

e Clases de Acciones con el prefijo «T» — Clases de
Acciones con cobertura de la duracion
Estas Acciones estan cubiertas frente al riesgo de tipos de
interés («Cobertura de la duracion»). Tales Acciones tratan de
cubrir principalmente el riesgo de tipos de interés de la cartera
de un Subfondo. El Consejo de administracion podra decidir a
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qué Subfondos y Clases de Acciones se aplicara la Cobertura de
la duracidn. Las clases de acciones con el prefijo «T» quedaran
cerradas a nuevos inversores a partir del 30 de julio de 2017 y no
se aceptaran nuevas inversiones de los inversores existentes a
partir del 30 de julio de 2018.

Si la Cobertura de la duracion se aplica a las Acciones P, la letra

«P>» sera omitida. Ejemplo:

— Las Acciones BP con cobertura de la duracién se denominan
«Acciones TB».

— Las Acciones AP con cobertura de la duracién se denominan
«Acciones TA».

— Las Acciones MP con cobertura de la duracion se denominan
«Acciones TM».

5.4. Divisas disponibles para la suscripcion

Las Clases de Acciones privadas e institucionales se denominaran
y estaran disponibles para su suscripcion en cualquiera de las
siguientes monedas:

6. Negociacion con acciones

El Consejo de administracion de la Sociedad quiere resaltar lo

siguiente:

¢ todos los Inversores/Accionistas estan obligados a remitir sus
ordenes de Suscripcion/Reembolso o Conversion antes de
la hora limite de cierre a efectos de las operaciones con las
Acciones,

¢ al hacerlo, las érdenes se remitiran para su ejecucion a unos
precios todavia desconocidos,

* lacompray venta repetida de Acciones con objeto de
aprovechar las ineficiencias de precios de los Subfondos,
también conocida como market timing, puede afectar a
las estrategias de inversion de la cartera y aumentar los
gastos de los Subfondos, ademas de afectar negativamente
a los intereses de sus Accionistas a largo plazo. El market
timing y otras prdcticas de negociacién abusivas no estan
permitidas. Asimismo, los Subfondos no estan disefiados para
la inversion a corto plazo,

e paraimpedir esta practica, en caso de que exista una duda
razonable y siempre que se sospeche que una inversion esta
relacionada con el market timing, la Sociedad y sus agentes
debidamente designados se reservan el derecho a suspender,
revocar o cancelar toda orden de Suscripcion o Conversion
presentada por Accionistas de los que se haya sabido que
compran y venden constantemente las Acciones de un mismo
Subfondo.

Las érdenes de Suscripcion, Reembolso y Conversion que la
Sociedad considere ambiguas o incompletas podran ocasionar que
la Suscripcion, el Reembolso o la Conversion sufran demoras en su
ejecucion.

6.1. Suscripcion de Acciones

El Consejo de administracién estara autorizado, sin limite y en
cualquier momento, a emitir Acciones adicionales de todos los
Subfondos sin necesidad de conceder a los Accionistas existentes
un derecho preferente de suscripcion.

Todas las solicitudes se realizaran en la moneda de referencia de
la Clase de Acciones en la que el Inversor desee invertir, a menos
que se diga otra cosa a continuacion.

La Sociedad se reserva el derecho de aceptar o rechazar las
Suscripciones, ya sea total o parcialmente, por cualquier motivo.
6.1.1. Solicitud de Suscripcion

¢ Impreso de solicitud de Suscripcion
Las solicitudes de Suscripcion inicial deberan enviarse,
debidamente cumplimentadas, al distribuidor, agente de
ventas o agente de pagos locales (en el caso de cualquier tipo
de Inversores) o al Domicilio social o al Agente administrativo
(Unicamente en el caso de los Inversores institucionales). El
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Abreviaturas Divisas

AUD Délar australiano
CAD Délar canadiense
CNH Yuan offshore

CHF Franco suizo

DKK Corona danesa

EUR Euro

GBP Libra esterlina

HKD Délar de Hong Kong
JPY Yen japonés

NOK Corona noruega
PLN Esloti polaco

SEK Corona sueca

SGD Délar de Singapur
usD Délar estadounidense

El Consejo de administracion esta facultado para decidir acerca
de cualesquiera divisas adicionales.

formulario de solicitud pertinente puede obtenerse a través
del distribuidor, agente de ventas o agente de pagos locales
del Inversor. El formulario de solicitud para los Inversores
institucionales puede obtenerse, asimismo, en el sitio web
www.nordea.lu o a través de la Sociedad gestora.

La Suscripciéon de Acciones adicionales podra hacerse:

* enelformulario de solicitud, o

« enformato de solicitud electronica, como Swift u otro
formato propio predefinido, o

¢ mediante carta o fax dirigido al distribuidor, agente de ventas
o agente de pagos locales (en el caso de cualquier tipo de
Inversores) o al Domicilio social o al Agente administrativo
(Unicamente en el caso de los Inversores institucionales).

Dichas solicitudes de Suscripcion se consideraran definitivas y
concluyentes para la Sociedad y se ejecutardn a riesgo exclusivo
del solicitante.

* Momento para presentar las solicitudes de
Suscripcion
Las solicitudes de Suscripcion podrdan recibirse durante cualquier
Dia habil.

Si el Agente administrativo recibe una solicitud de Suscripcion
antes de las 15:30 horas (horario centroeuropeo) de un Dia
habil, dicha solicitud se procesara al Valor liquidativo por Accién
calculado en dicho dia a partir de las 15:30 horas (horario
centroeuropeo).

Si el Agente administrativo recibe una solicitud de Suscripcion a
las 15:30 horas o mas tarde de esa hora (horario centroeuropeo)
de un Dia habil o de un dia que no constituye un Dia habil, dicha
solicitud se procesara el primer Dia habil inmediatamente
posterior.

El Consejo de administracion podra acordar, asimismo, que
algunos Subfondos solo estén abiertos a Suscripciones durante
el periodo de Suscripcion inicial. Tras concluir dicho periodo

de Suscripcion inicial, no se realizaran nuevas emisiones de
Acciones.

Se suspendera la Suscripcion de Acciones de cualquier Subfondo
cuando esté suspendido el calculo de su valor liquidativo.

¢ Comision de Suscripcion
Podra cobrarse a los Inversores una Comision de Suscripcion que
procedan a la Suscripcion de Acciones tal y como se describe con
mayor precision en el capitulo 16 de este Folleto informativo.

6.1.2. Pago de la Suscripcion
La Sociedad no acepta pagos de terceros.
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Los pagos se realizardn mediante transferencia bancariay en la
moneda de referencia de la Clase de Acciones pertinente, salvo si
la moneda de referencia es una moneda sin entrega fisica. En tal
caso, los pagos se realizaran en la Moneda base del Subfondo.

No se aceptara el pago mediante cheque.

El Consejo de administracidon podra aceptar periddicamente
Suscripciones de Acciones a cambio de contribuciones en especie
de valores u otros activos que podrian ser adquiridos por el
correspondiente Subfondo conforme a su politica y restricciones
de inversion. Cualquier contribucién de este tipo en especie se
realizard al Valor liquidativo de los activos aportados calculado
conforme a las normas que se establecen en el capitulo 7. «Valor
liquidativo» del presente Folleto y serd objeto del informe de un
auditor elaborado de acuerdo con los requisitos de la legislacion
de Luxemburgo. En caso de que la Sociedad no reciba el
oportuno titulo de los activos aportados, esto puede tener como
consecuencia que la Sociedad interponga una demanda contra el
Accionista infractor o su intermediario financiero, o que deduzca
todo coste o pérdida sufrida por la Sociedad o el Gestor de
inversiones de cualquier tenencia del solicitante en la Sociedad.

6.1.3. Liquidacion de la Suscripcion

En el momento de la aceptacion de una solicitud de Suscripcion,
todas las Acciones se asignaran inmediatamente después

de que el pago de la Suscripcién correspondiente se halle
inmediatamente disponible como maximo el Dia de valoracion
correspondiente.

En el caso de las Suscripciones realizadas por Inversores
institucionales, la asignacion de Acciones se condicionara al
pago de la Suscripcion en un periodo previamente acordado
que no superara, en principio, tres (3) Dias habiles a partir del
Dia de valoracion correspondiente en el que se haya aceptado la
Suscripcion. El periodo acordado para el pago de la Suscripcion
podra, con cardacter excepcional, en caso de coincidir con algun
dia festivo de las divisas, superar los 3 (tres) Dias habiles a partir
de la fecha mencionada con anterioridad.

Si el pago no se ha recibido puntualmente durante el periodo de
liquidacién, la Suscripcion vencerd y se cancelara corriendo el
Inversor o el intermediario financiero de este con los gastos.

En caso de que el pago no se efectuie en la fecha acordada, la
Sociedad podra interponer una demanda contra el Inversor
infractor o su intermediario financiero, o deducir cualquier gasto
o pérdida sufrida por la Sociedad o el Agente administrativo de la
tenencia del Inversor en la Sociedad.

En cualquier caso, y a la espera de la recepcion de la remesa de
fondos, toda confirmacion de transaccion y dinero reembolsable
al Inversor se mantendra en nombre del Agente administrativo
sin pago de intereses.

6.2. Reembolso de Acciones

Todo Accionista tiene derecho a solicitar en cualquier momento a
la Sociedad que recompre parte o la totalidad de sus Acciones sin
garantia de capital a su Valor liquidativo.

Una solicitud de reembolso solamente podra ejecutarse después
de que se haya determinado la identidad del Accionista y/o

del usufructuario de la inversion a la entera satisfaccion de la
Sociedad.

El pago solo se efectuara a favor del correspondiente Accionista.

6.2.1. Solicitud de reembolso

¢ Formulario de solicitud de reembolso
Los Accionistas que deseen reembolsar parte o la totalidad
de sus Acciones deberan enviar por carta o fax o en formato
de solicitud electronica, como Swift u otro formato propio
predefinido, al distribuidor, agente de ventas o agente de pagos
locales (en el caso de cualquier tipo de Inversores) o al Domicilio
social o al Agente administrativo (Unicamente en el caso de
los Inversores institucionales) una solicitud de Reembolso
irrevocable por escrito debidamente firmada en la que se indique
el nombre, la direccién y la identificacion de cuenta del Accionista
o Accionistas, el nombre del Subfondo y el nimero de Acciones
presentadas al Reembolso, asi como los datos bancarios para el

110

pago del producto del Reembolso (nombre del banco, nimero
identificador del banco, nimero de cuenta y nombre del titular o
titulares de la cuenta).

¢ Momento para presentar las solicitudes de reembolso
Las solicitudes de reembolso podran recibirse cualquier dia que
sea un Dia habil.

Si el Agente administrativo recibe una solicitud de Reembolso
antes de las 15:30 horas (horario centroeuropeo) de un Dia
habil, el Reembolso se procesara al Valor liquidativo por Accion
calculado en dicho dia a partir de las 15:30 horas (horario
centroeuropeo).

Si el Agente administrativo recibe una solicitud de Reembolso a
las 15:30 horas o mas tarde de esa hora (horario centroeuropeo)
de un Dia habil o de un dia que no constituye un Dia habil, el
Reembolso se procesara el primer Dia habil inmediatamente
posterior.

Se suspendera el Reembolso de Acciones de cualquier Subfondo
cuando esté suspendido el calculo de su valor liquidativo.

6.2.2. Liquidacion del Reembolso

Todas las solicitudes de Reembolso se procesaran en estricto
orden de recepcion y cada Reembolso se procesara al Valor
liquidativo de las Acciones pertinentes.

La fecha de liguidacion del Reembolso serd, en principio, el tercer
Dia habil a partir del Dia de valoracién correspondiente en el que
se haya aceptado la orden (sin exceder, en cualquier caso, los

8 (ocho) Dias habiles). No obstante, el Consejo de administracion
o su delegado podrd, en circunstancias excepcionales, aplazar

la fecha de liquidacién al siguiente Dia habil que resulte
razonablemente posible, por ejemplo, si la liquidez de un
Subfondo no fuese suficiente para permitir la realizacion del
pago.

Ni la Sociedad ni la Sociedad gestora son responsables de
cualquier demora o comision que pueda producirse en un banco
receptor o en un sistema de liquidacion.

El producto del Reembolso solo se abonard en la moneda de
referencia de la Clase de Acciones pertinente, salvo si la moneda
de referencia es una moneda sin entrega fisica. En tal caso, el
producto del reembolso se abonard en la Moneda base del
Subfondo.

Los Accionistas deben tener en cuenta que todo Reembolso de
Acciones por parte de la Sociedad se realizara a un precio que
puede ser superior o inferior al importe original de adquisicion.

6.3. Conversion de Acciones
Todo Accionista tiene derecho a solicitar en cualquier momento
a la Sociedad que convierta parte o la totalidad de sus Acciones
sin garantia de capital a su correspondiente Valor liquidativo
por Accidn, salvo que el Consejo de administracion decida lo
contrario.
6.3.1. Solicitud de Conversion

¢ Formulario de solicitud de Conversion
Los Accionistas que deseen convertir parte o la totalidad de sus
Acciones a otra Clase de Acciones deberan enviar por carta o fax
o en formato de solicitud electronica, como Swift u otro formato
propio predefinido, al distribuidor, agente de ventas o agente
de pagos locales (en el caso de cualquier tipo de Inversores) o
al Domicilio social o al Agente administrativo (Unicamente en el
caso de los Inversores institucionales) una solicitud de Conversion
irrevocable por escrito debidamente firmada en la que se
especifique el nombre, la direccion y la identificacion de cuenta
del Accionista o Accionistas, el nombre de la Clase de Acciones 'y
el niumero de Acciones que se van a convertir, asi como el nombre
de la Clase de Acciones a la que se convertiran las Acciones. Solo
se autorizaran las Conversiones entre las Clases de Acciones que
tengan la misma moneda de referencia.

¢ Momento para presentar las solicitudes de Conversion

Las solicitudes de Conversion podran recibirse cualquier dia que
sea un Dia habil.
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Si el Agente administrativo recibe la solicitud de Conversion
antes de las 15:30 horas (horario centroeuropeo) de un Dia habil,
la Conversidn se procesara al Valor liquidativo por Accidn de los
correspondientes Subfondos calculado en dicho Dia de valoracion
a partir de las 15:30 horas (horario centroeuropeo).

Si el Agente administrativo recibe una solicitud de Conversion a
las 15:30 horas o mas tarde de esa hora (horario centroeuropeo)
de un Dia de valoracion o de un dia que no constituye un Dia de
valoracion, la Conversion se procesara el primer Dia de valoracién
inmediatamente posterior.

Se suspendera la Conversion de Acciones de cualquier Subfondo
cuando esté suspendido el calculo de su valor liquidativo.

6.3.2. Liquidacion de la Conversion

La Conversion solamente se realizara en el primer Dia de
valoracion comun posible para las Acciones vendidas y las
Acciones suscritas.

La fecha de liquidacidn para las Conversiones serd, en principio,
el tercer Dia habil a partir de la fecha de aceptacién de la
Conversion (sin exceder, en cualquier caso, los 8 [ocho] Dias
habiles). No obstante, el Consejo de administracion o su delegado
podrd aplazar la fecha de liquidacion al siguiente Dia habil que
resulte razonablemente posible, por ejemplo, cuando dicha

fecha coincida con un dia festivo de las divisas o con un Dia

habil en el que no se calcule el Valor liquidativo del Subfondo
correspondiente, conforme a la definicion de Dia de valoracion.

Todas las solicitudes de Conversidn se procesaran en estricto
orden de recepcion, y cada Conversion se procesara al Valor
liquidativo de las correspondientes Acciones.

6.4. Informacion adicional sobre la negociacion con
acciones Aplazamiento de la negociacion con acciones
La Sociedad se reserva el derecho a limitar el nUmero de acciones
que puedan suscribirse en un Dia de Valoracion determinado a un
numero que no suponga mas del 10% del Patrimonio neto total del
Subfondo. En tales circunstancias, y siempre que el Valor liquidativo
se calcule cada Dia habil, el Consejo de administracion o su delegado
podra declarar que la totalidad o parte de dichas solicitudes de
Suscripcion sean tramitadas durante un periodo no superior a

8 (ocho) Dias de Valoracion y su precio sera el Valor liquidativo
determinado en el Dia de valoracion en el que las Acciones sean
objeto de Suscripcion. Estas Acciones se tramitaran cualquier Dia

de valoracién antes que cualquier otra solicitud de Suscripcion
posterior.

La Sociedad se reserva el derecho a limitar el nUmero de Acciones
que puedan convertirse o reembolsarse en un Dia de Valoraciéon
determinado a un nimero que no suponga mas del 10% del
Patrimonio neto total del Subfondo. En tales circunstancias y
siempre que el Valor liquidativo se calcule cada Dia habil, el Consejo
de administracion o su delegado podra declarar que la totalidad

o parte de dichas Acciones para el Reembolso o la Conversion
sean reembolsadas o convertidas durante un periodo no superior
a 8 (ocho) Dias de Valoracion y su precio sera el Valor liquidativo
determinado en el Dia de valoracién en el gue las Acciones sean
objeto de Reembolso o Conversion. Estas Acciones se tramitaran
cualquier Dia de valoracién antes que cualquier otra solicitud de
reembolso y/o Conversion posterior.

7. Valor liquidativo

El Valor liquidativo de las Acciones de cada Clase de Acciones
de cada Subfondo se calculard en la Moneda base del Subfondo
correspondiente.

El Valor liquidativo de las Acciones de cada Clase de Acciones
de cada Subfondo sera calculado por el Agente administrativo
dividiendo el patrimonio neto del Subfondo imputable a dicha
Clase de Acciones entre el numero de Acciones en circulaciéon de
la Clase de Acciones correspondiente.

m

Restricciones a las Suscripciones y Conversiones

Con el propdsito de proteger a los Accionistas existentes, entre
otros fines, el Consejo de administracion (o cualquier delegado
que este designe adecuadamente) podra decidir en cualquier
momento cerrar un Subfondo o una Clase de Acciones y no
aceptar nuevas Suscripciones o Conversiones de Acciones en el
Subfondo o la Clase de Acciones correspondiente (i) por parte de
Inversores que todavia no hayan invertido en dichos Subfondos

o dicha Clase de Acciones («Cierre parcial»), o (ii) por parte de
cualquier Inversor o («Cierre total»).

La decision de cierre adoptada por el Consejo de administracion
o su delegado podra tener un efecto inmediato o no, y su
vigencia podra ser indeterminada. Cualquier Subfondo o Clase
de Acciones podra cerrarse a Suscripciones y Conversiones sin
previo aviso a los Accionistas.

A este respecto, se publicara una notificacién en el sitio web
www.nordea.lu y en los sitios web de Nordea pertinentes, y se
actualizara en funcidn de las circunstancias de dichas Acciones

o Subfondos. Asi pues, las Clases de Acciones o los Subfondos
cerrados podran reabrirse cuando el Consejo de administracion o
su delegado considere que los motivos que justificaban su cierre
ya no resulten pertinentes.

Un motivo de cierre puede ser, entre otros, que el tamafio de

un determinado Subfondo haya alcanzado un nivel tal que el
mercado en el que estd invertido también haya alcanzado su nivel
de capacidad vy, por lo tanto, el Subfondo ya no pueda gestionarse
con arreglo a los objetivos y la politica de inversion previstos.

Recompra obligatoria de Acciones

Si el Consejo de administracion tiene conocimiento de que un

Accionista en la Sociedad

(@) es una Persona estadounidense o posee Acciones por cuenta
de una Persona estadounidense; o

(b) mantiene Acciones en incumplimiento de cualquier
legislacion o normativa o en circunstancias que tengan
o puedan tener consecuencias reguladoras, tributarias o
fiscales adversas para la Sociedad o sus Accionistas.

El Consejo de administracion podra:

(i) indicar a dicho Accionista que enajene las
correspondientes Acciones a una persona que cumpla los
requisitos o esté autorizada a poseer o mantener dichas
Acciones; o
reembolsar las correspondientes Acciones al Valor
liquidativo de las Acciones en el Dia de valoracion
inmediatamente siguiente a la fecha de notificacion
de dicho Reembolso obligatorio al correspondiente
Accionista.

(i)

Disposiciones para evitar el blanqueo de dinero

En el contexto de la prevencién del blanqueo de dineroy en
cumplimiento con la legislacion de Luxemburgo y la normativa
internacional aplicable a dicha materia, todo Inversor debera
acreditar su identidad ante la Sociedad o ante el intermediario
que reciba la Suscripcidn, siempre que este esté ubicado en

un pais que aplique las recomendaciones del Grupo de Accidn
Financiera Internacional (GAFI) (Financial Action Task Force,
«FATF»). Dicha identificacidn se acreditara en el momento de
realizar la suscripcion de Acciones. Un Reembolso o transmision
de Acciones solamente podra ejecutarse después de haberse
determinado la identidad del Inversor y/o del usufructuario de la
inversion a la entera satisfaccion de la Sociedad.

Por lo que se refiere a las Clases de Acciones individuales
denominadas en otra divisa distinta de la Moneda base, siempre
que estén en circulacion, el Valor liquidativo de las Acciones

de dichas Clases de Acciones se expresara en su Moneda

base mediante la conversion del Valor liquidativo expresado

en la Moneda base a la moneda de la Clase de Acciones
correspondiente. Dicha conversion se efectuara al tipo de cambio
al contado vigente el Dia de valoracion correspondiente, de
acuerdo con lo previsto por el Agente administrativo.
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El Agente administrativo calcula el Valor liquidativo por Accion de
cada Subfondo en sus Dias habiles siempre que se trate de un Dia
de valoracién para el correspondiente Subfondo.

El valor de los activos de cada Clase de Acciones de cada

Subfondo se determinara como sigue:

¢ Losvalores e Instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion oficial en una bolsa de valores o que sean
objeto de negociacion en otro mercado regulado dentro
de Europa, Norteamérica o Sudamérica, Asia, Australia,
Nueva Zelanda o Africa, que opere de forma regular y esté
reconocido y abierto al publico, se valoraran sobre la base del
ultimo precio disponible del mercado correspondiente en el
momento en el que se lleve a cabo la valoracién. En caso de
que dicho valor o Instrumento del mercado monetario cotice
en distintos mercados, se utilizara la cotizacién del mercado
principal de este valor o Instrumento del mercado monetario.
En caso de no existir cotizacion correspondiente o en caso
de que las cotizaciones no sean representativas del valor
equitativo, el Consejo de administracion o su delegado llevara
a cabo dicha evaluacién de buena fe con objeto de establecer
el precio de compra probable de dichos titulos y valores;

¢ losvalores o Instrumentos del mercado monetario no
cotizados se valoraran sobre la base de su precio de compra
probable que determine el Consejo de administracion o su
delegado;

* los activos liquidos se valoraran a su valor nominal mas los
intereses devengados;

* las participaciones/acciones de OICVM autorizados conforme
a la Directiva UCITS y/u otros OIC asimilados se valoraran
conforme a su ultimo Valor liquidativo disponible;

* Los Derivados se valoran al valor de mercado.

El principal método aplicado a las obligaciones garantizadas
por deuda (CDO) y las obligaciones garantizadas por préstamos
(CLO), entre otros titulos, consiste en utilizar proveedores
externos, como IDC, Markit o Pricing Direct, que estan
especializados en la valoracion de estos instrumentos. De forma
alternativa, podran emplearse los precios de mercado.

Ademas, se estableceran disposiciones adecuadas para
contabilizar las cargas, comisiones y gastos que graven a los
Subfondos.

En caso de que resulte imposible o incorrecto llevar a cabo una
valoraciéon de acuerdo con las normas anteriormente expresadas
debido a las circunstancias concretas existentes, el Consejo de
administracion, o la persona a favor de la que este delegue, podra
utilizar otros principios de valoracion generalmente reconocidos
que puedan ser examinados por un auditor, con objeto de
alcanzar una valoracion adecuada del Patrimonio total de cada
Subfondo. Esto incluye explicitamente la aplicacidn de ajustes
en el calculo del Valor liguidativo en mercados que atraviesan
dificultades con el fin de reflejar el elevado nivel de volatilidad,
las rapidas oscilaciones de los precios de los valores y la escasa
liquidez en dichos mercados.

El Consejo de administracion podra determinar que se aplique

la metodologia del swinging single pricing para calcular el
patrimonio neto diario del Subfondo en cuestion, con el fin de
compensar los gastos generados por la compra (Suscripcidon de
Acciones) o la venta (Reembolso de Acciones) de los activos del
Subfondo. Estos gastos reflejan tanto las cargas fiscales previstas

8. Limites de inversion

l. Limites deinversion

El Consejo de administracidn, basandose en el principio de
diversificacion del riesgo, tendra el derecho de determinar la
politica corporativa y de inversion para los activos de cada
Subfondo, la Moneda base de un Subfondo y el modo de llevar
los asuntos empresariales y de gestién de la Sociedad.

Excepto en la medida en que se establezcan normas mas
restrictivas con relacion a un Subfondo especifico en el presente
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y los costes de negociacidn en los que podria incurrir el Subfondo,
como el diferencial estimado entre el tipo vendedor y el tipo
comprador de los activos en los que invierte el Subfondo.

La metodologia del swinging single pricing se aplicara al
Subfondo en cuestiéon mediante el ajuste de su patrimonio neto
afnadiendo o restando un importe definido como un porcentaje

de dicho patrimonio neto y reflejando los costes de negociacion
normalmente soportados por el Subfondo (el «swing factor»). El
swing factor sera determinado por el Consejo de administracion
(o cualquier delegado que este designe adecuadamente) y, en
condiciones de mercado normales, no serd superior al 1,75% del
patrimonio neto. El ajuste se realizara al alza cuando el movimiento
neto tenga como efecto un incremento de todas las Acciones

del Subfondo, y a la baja cuando resulte en una disminucion. Sin
embargo, si se estima apropiado puede decidirse realizar un simple
ajuste al alza o a la baja. Como determinados mercados bursatiles
y jurisdicciones se basan en diferentes estructuras de cargos para
la suscripcion y el reembolso de acciones, el swing factor podra
diferir segun se aplica a los flujos netos de entrada o de salida. Se
deberd aplicar la metodologia anteriormente mencionada cuando,
en cualquier Dia de valoracion, las transacciones totales tengan
como resultado un aumento o un descenso neto de la inversion
que, en porcentaje del patrimonio neto del Subfondo en el Dia de
valoracion en cuestion, supere un umbral fijado por el Consejo de
administracion.

El Consejo de administracion o su delegado podra suspender

el célculo del Valor liguidativo de las Acciones de cualquier

Clase de Acciones de un Subfondo, asi como la Suscripcion, el

Reembolso y la Conversién de dichas Acciones en las siguientes

circunstancias, ademas de las circunstancias previstas en las

leyes:

e en cualquier Dia habil, cuando una porcion de los activos
del Subfondo inferior a la porcion sustancial de los activos
definida por el Consejo de administracion no pueda
negociarse debido a un cierre total o parcial u otras
restricciones o suspensiones en un mercado pertinente;

¢ durante cualquier periodo en el que se produzca una
situacion de emergencia como consecuencia de la que resulte
imposible enajenar inversiones que constituyan una porcion
sustancial de los activos del Subfondo, o resulte imposible
transferir las sumas de dinero implicadas en la adquisicion
0 enajenacion de inversiones a tipos de cambio normales, o
resulte imposible determinar de forma justa y equitativa el
valor de cualquiera de los activos del Subfondo;

e durante la interrupcion o caida de los medios de
comunicacion por lo general empleados para determinar el
precio de cualquiera de las inversiones de un Subfondo o los
precios vigentes en cualquier bolsa de valores;

e cuando, por cualquier motivo, los precios de una inversién
que posea el Subfondo no puedan determinarse de forma
razonable, rapida o precisa;

e durante cualquier periodo en el que el envio de dinero que
vaya a estar o pueda estar involucrado en la compra o venta
de las inversiones de cualquier Subfondo no pueda, a juicio
del Consejo de administracion, efectuarse a tipos de cambio
normales.

La suspension del calculo del Valor liquidativo y de la Suscripcion,
Reembolso y Conversién de Acciones se publicara en el sitio web
de Nordea, segun proceda.

Folleto informativo, la politica de inversion cumplira con las
normas y restricciones indicadas a continuacion.

A. Lasinversiones en los Subfondos consistiran
exclusivamente en:

(1) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
que coticen o se negocien en un Mercado regulado.

(2) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
que se negocien en Otro Mercado regulado de un Estado
miembro.
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Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en un Mercado regulado en
Otro Estado o que se negocien en Otro Mercado regulado
que opera regularmente, esta reconocido y abierto al publico
en Otro Estado.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario de

emision reciente, siempre y cuando:

— las condiciones de emisién incluyan el compromiso de
que se presentara la solicitud de admisidn a cotizacion
oficial en un Mercado regulado o en Otro Mercado
regulado, tal como se describe en los anteriores puntos
M-3);

— dicha admision se obtenga dentro del plazo de un afo
desde la emision.

Participaciones de OICVM autorizados conforme a la

Directiva UCITS y/u otros OIC en el sentido del primer y el

segundo apartado del articulo 1 (2) de la Directiva UCITS, ya

estén localizados en un Estado miembro o en Otro Estado,
siempre y cuando:

— dichos OIC estén autorizados conforme a las leyes
que estipulan que estan sometidos a una supervision
considerada por la Autoridad reguladora como
equivalente a la establecida en la legislacion comunitaria
(tal como se define en la Directiva UCITS) y que esta
suficientemente garantizada la cooperacion entre
autoridades;

— el nivel de proteccion de los participes de otros OIC
sea equivalente al proporcionado a los participes de
un OICVM, y en concreto que las normas en materia de
segregacion de activos, empréstitos, préstamos y ventas
al descubierto de Valores mobiliarios e Instrumentos
del mercado monetario equivalgan a los requisitos de la
Directiva UCITS;

— la actividad de dichos OIC se presente en informes
anuales y semestrales que permitan una evaluacion de su
balance, ingresos y operaciones durante el periodo al que
correspondan dichos informes;

— de conformidad con el articulo 41 (1) (e) de la Ley, no se
autorice a invertir, en total, mas del 10% de los activos del
Subfondo en participaciones de otros OICVM u otros OIC.

Los depositos en entidades de crédito que sean a la vista o

tengan derecho a ser retirados, con vencimiento no superior

a 12 meses, siempre y cuando la entidad de crédito tenga

su domicilio social en un Estado miembro o si el domicilio

social de la entidad de crédito esta situado en Otro Estado,

a condicion que esté sujeta a unas normas cautelares

que la Autoridad reguladora considere equivalentes a las

establecidas por el Derecho Comunitario.

Los Derivados, es decir, especialmente opciones y futuros,

incluidos los instrumentos equivalentes que requieren pago

en efectivo, que se negocien en un Mercado regulado o en

Otro Mercado regulado de los incluidos en los anteriores

epigrafes (1), (2) y (3), y/o en derivados no negociables en

mercados regulados («Derivados OTC»), siempre y cuando:

(i) elactivo subyacente consista en instrumentos de los
mencionados en este Apartado A, indices financieros,
tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en que la
Sociedad pueda invertir de conformidad con sus objetivos
de inversion:

— las contrapartes de las transacciones que implican
derivados OTC sean entidades sujetas a supervision
cautelar, y que pertenezcan a las categorias
aprobadas por la Autoridad reguladora; y

— los Derivados OTC sean objeto de una valoracion
diaria, fiable y verificable, y puedan venderse,
liquidarse o saldarse mediante una operacion
compensatoria, en cualquier momento, a su valor
justo por iniciativa de la Sociedad.

(ii) Estas operaciones no podran dar lugar, en ningln caso, a
que la Sociedad se aparte de sus objetivos en materia de
inversion.

Los Instrumentos del mercado monetario, salvo los

negociados en un Mercado regulado o en Otro Mercado

regulado, en la medida en que la emision o el emisor de
dichos instrumentos estén regulados a su vez al efecto de

proteger a los inversores y a las inversiones, y siempre y

cuando tales instrumentos:

— sean emitidos o estén garantizados por una
administracion central, regional o local, o por el banco
central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo,
la UE o el Banco Europeo de Inversiones, un tercer pais o,
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en el caso de que se trate de un Estado Federal, por uno
de los miembros integrantes de la federacion, o bien por
un organismo publico internacional al que pertenezcan
uno o mas Estados miembros, o

— sean emitidos por una empresa cuyos valores se
negocien en Mercados regulados o en Otros Mercados
regulados, tal y como se menciona en los epigrafes (1), (2)
o (3) anteriores, o

— sean emitidos o estén garantizados por una entidad
sujeta a supervision cautelar, de acuerdo con los criterios
definidos por el Derecho Comunitario, o por una entidad
sujeta y que actle con arreglo a unas normas cautelares
que, a juicio de la Autoridad reguladora, sean, como
minimo tan rigurosas como las establecidas en la
Normativa Comunitaria; o

— emitidos por otras entidades pertenecientes a las
categorias aprobadas por la Autoridad reguladora,
siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos
dispongan de una proteccion para los Inversores similar a
la prevista en los apartados primero, segundo o tercero, y
siempre y cuando el emisor sea una empresa cuyo capital
y reservas asciendan al menos a diez millones de euros y
que elabore y publique sus cuentas anuales de acuerdo
con la Directiva 78/660/CEE, modificada oportunamente,
0 sea una entidad que, dentro de un Grupo de empresas
que incluyan a una o mas sociedades que cotizan en
bolsa, se dedique a la financiacion del Grupo o sea una
entidad dedicada a la financiacidn de instrumentos de
titulizacidon que se beneficien de una linea de liquidez
bancaria.

(9) Los Valores previstos por la Norma 144A, en los que puedan

invertir determinados Subfondos, siempre y cuando:
¢ dichos valores hayan sido admitidos a cotizacién en
un Mercado regulado o se negocien en Otro Mercado
regulado que opere regularmente, esté reconocido y
abierto al publico;
¢ dichos valores cumplan el Punto 17 de las Directrices
relativas a los activos aptos para inversion por OICVM del
CESR (ref. CESR/07-434) de julio de 2007.
La inversidn en Valores previstos por la Norma 144A gue no
cumplan ninguna de las anteriores condiciones no superara
el 10% del patrimonio neto del Subfondo conjuntamente con
los Valores mobiliarios que cumplan los requisitos del punto
(1) del apartado I.B que figura a continuacion.

(10) Los Valores previstos por la Norma S, en los que puedan

invertir determinados Subfondos, siempre y cuando dichos
valores satisfagan las condiciones generales para Titulos de
deuda y cumplan lo dispuesto en el Articulo 41.1 de la Ley de
17 de diciembre de 2010.

(11) La inversion en Titulos de deuda calificados por una Agencia

m
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de calificacién podra llevarse a cabo con arreglo a la Directiva
2013/14/UE (dependencia limitada de las calificaciones
externas). Las inversiones realizadas en Titulos de deuda
deberan someterse a una evaluacion independiente sobre su
riesgo crediticio, puesto que los Subfondos no dependeran,
de forma exclusiva y automatica, de las calificaciones
crediticias externas. En caso de que se percibiese el

deterioro de la calidad crediticia mediante un proceso de
evaluacion del riesgo de crédito a nivel interno o el cambio de
calificaciéon emitido por una Agencia de calificacion, debera
emplearse una medida correctiva cuando asi lo requiera la
politica de inversion del Subfondo correspondiente.

Sin embargo, cada Subfondo podra:

Invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario que no
sean los mencionados en los puntos anteriores LA (1) a (4) y
(8).

Mantener efectivo y equivalentes de efectivo, con caracter
accesorio; excepcional y temporalmente, dicha restriccion
podrd superarse si el Consejo de administracion consideran
que dicha medida favorece los intereses de los Accionistas.
Tomar a préstamo hasta el 10% de su patrimonio neto,
siempre y cuando dicho endeudamiento se contraiga
exclusivamente con caracter transitorio. No se considera que
los acuerdos de garantia financiera prendaria en relacién con
la suscripcion de opciones o la compra o venta de contratos
de futuros o a plazo constituyan «préstamos» a los efectos
de esta limitacion.
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(4) Adquirir divisas mediante un préstamo cruzado en divisas

(back-to-back).

(5) Suscribir, adquirir y/o mantener titulos que otro Subfondo
de la Sociedad haya emitido o emitira, de conformidad

con lo dispuesto en el articulo 181(8) de la Ley de

17 de diciembre de 2010, siempre y cuando:

— el Subfondo no invierta, a su vez, en un Subfondo en el
que ya haya invertido;

— el Subfondo no invierta mas del 10% de su patrimonio en
dicho otro Subfondo;

— cualesquiera derechos de voto vinculados a los titulos
correspondientes se suspendan durante el periodo
en que estos permanezcan en poder del Subfondo en
cuestion, y sin perjuicio del debido procesamiento en las
cuentas y los informes periédicos;

— el valor de los titulos correspondientes no se tomen en
consideracion para el calculo del Patrimonio neto de la
Sociedad a efectos de la verificacion del capital minimo
de 1.250.000,00 EUR durante el tiempo que el Subfondo
mantenga dichos titulos;

— no se produzca una duplicacion de las comisiones de
suscripcion o recompra entre las del Subfondo inversory
las del Subfondo objetivo.

C. Por otra parte, la Sociedad cumplira las siguientes
restricciones de inversion:

(@) Normas de diversificacion del riesgo

Con el fin de calcular los limites descritos en los epigrafes (2) a
(5) y (8) que figuran a continuacion, las sociedades que estén
incluidas en el mismo Grupo serdn consideradas como un emisor
unico.

En la medida en que un emisor es una persona juridica con
multiples Subfondos en la que los activos de un Subfondo estan
exclusivamente destinados a los inversores de dicho Subfondo

y a aquellos acreedores cuya demanda se haya presentado en
relacion con la creacién, el funcionamiento y la liquidacién de
dicho Subfondo, cada uno de los Subfondos sera considerado
como un emisor independiente a efectos de la aplicacion de las
normas de diversificacion del riesgo descritas en los puntos (1) a
(5) y (7) a (9) de la seccidon I1.C(a), el punto (1) de la seccion I1.By
los puntos (1) y (2) de la seccion II.C.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
(1) Ningun Subfondo podra adquirir Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario adicionales de un unico
emisor si:
(i) tras dicha adquisicion, mas del 10% de su patrimonio neto
esta constituido por Valores mobiliarios e Instrumentos
del mercado monetario de dicho emisor, o
(ii) el valor total de todos los Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario de emisores en los
que invierte mas del 5% de su patrimonio neto superaria
el 40% del valor de su patrimonio neto. Esta limitacion
no se aplica a los depdsitos ni a las transacciones de
derivados OTC realizadas con entidades financieras
sujetas a supervision cautelar.
Un Subfondo puede acumular una inversién de hasta el 20%
de su patrimonio neto en Valores mobiliarios e Instrumentos
del mercado monetario emitidos por el mismo Grupo de
empresas.
El limite del 10% establecido en el epigrafe (1) (i) anterior
se incrementa hasta el 35% en el caso de los Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos
0 garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus
autoridades locales, por un tercer Estado o por un organismo
internacional de caracter publico al que pertenezcan uno o
mas Estados miembros.
El limite del 10% establecido en el epigrafe (1)(i) anterior se
incrementa hasta el 25% en el caso de los Titulos de deuda
autorizados emitidos por una entidad de crédito que tenga
su domicilio social en un Estado miembro y que, con arreglo
a la legislacion aplicable, esté sometida a una supervision
publica especial destinada a proteger a los titulares de dichos
Titulos de deuda autorizados. A efectos del presente limite,
por «Titulos de deuda autorizados» se entendera aquellos
valores cuyo producto se invierta, de conformidad con la
legislacion aplicable, en activos cuya rentabilidad permita
cubrir las fianzas asociadas a dichos valores durante la
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totalidad del periodo de validez, y que, en caso de insolvencia
del emisor, se destinaran, con prioridad frente a los restantes
acreedores, al pago del principal y de los intereses. En la
medida en que un Subfondo determinado invierta mas del
5% de su patrimonio neto en Titulos de deuda emitidos por
uno de los emisores mencionados, el valor total de dichas
inversiones no podra representar mas del 80% del patrimonio
neto de dicho Subfondo.

(5) Los valores mencionados en los epigrafes (3) y (4) no se
tendran en cuenta a la hora de aplicar el limite del 40% fijado
en el punto (1)(ii) anterior.

(6) No obstante los anteriores limites, cada Subfondo esta

autorizado a invertir, conforme al principio de diversificacion

del riesgo, hasta un 100% de su patrimonio neto en Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos

o garantizados por un Estado miembro, sus autoridades

locales, por cualquier Estado miembro de la Organizacion de

Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE), como Estados

Unidos, o por un organismo publico internacional del que

sean miembros uno o varios Estados miembros, siempre que

(i) dichos valores formen parte de al menos seis emisiones

distintas y (ii) los valores de cualquiera de dichas emisiones

no representen mas del 30% del patrimonio neto de dicho

Subfondo.

Sin afectar a los limites establecidos en la seccion 1.C(b), los

limites que se establecen en (1) se aumentaran a un maximo

del 20% en el caso de aquellas inversiones en acciones y/o

bonos emitidas por la misma entidad cuando el objetivo

de la politica de inversion del Subfondo sea reproducir la

composicion de determinado indice bursatil o de bonos

reconocido por la Autoridad reguladora, basandose en lo
siguiente:

— lacomposicion del indice esta lo suficientemente
diversificada,

— el indice constituye una referencia adecuada para el
mercado al que se refiere,

— se publica de forma adecuada.
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El limite del 20% se aumenta al 35% en aquellos casos en que se
demuestre que esta justificado por las condiciones excepcionales
del mercado en determinados Mercados regulados en los que son
altamente dominantes ciertos Valores mobiliarios e Instrumentos
del mercado monetario. La inversion con este limite solamente se
permite para un uUnico emisor.

Depésitos bancarios
(8) Un Subfondo no podra invertir mas del 20% de sus activos en
depdsitos realizados con la misma entidad.

Participaciones de sociedades abiertas

(9) De conformidad con el articulo 41 (1) (e) de la Ley, no se
autoriza a invertir, en total, mas del 10% de los activos del
Subfondo en participaciones de otros OICVM u otros OIC.

Cuando un Subfondo invierte en las participaciones de otros
OICVM y/u otros OIC gestionados, ya sea directamente o
mediante delegacion, por la Sociedad gestora o por cualquier
otra sociedad con la que esta esté asociada por una gestion

o control comun, o por una sustancial tenencia directa o
indirecta (considerada como mas del 10% de los derechos a
voto o el capital social), no se aplicara ninguna Comision de
Suscripcion o Reembolso a la Sociedad sobre su inversion en las
participaciones de dichos OICVM y/u OIC.

(b) Limites en materia de control

(10) Ningun Subfondo podra adquirir una cantidad tal de acciones
con derecho a voto que permita a la Sociedad ejercer una
influencia significativa en la gestidn del emisor.

(11) La Sociedad no podra adquirir:

(i) mas del 10% de las acciones en circulacion sin derecho a
voto de un mismo emisor;

(ii) mas del 10% de los Titulos de deuda en circulacion de un
mismo emisor;

(iii) mas del 10% de los Instrumentos del mercado monetario
de un mismo emisor; o

(iv) mds del 25% de las acciones o participaciones de un
mismo OICVM y/u otro OIC.

Los limites previstos en los apartados (ii) a (iv) podran no ser
respetados en el momento de la adquisicidn si, en ese momento,
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no puede calcularse el importe bruto de los Titulos de deuda o de
los Instrumentos del mercado monetario o el importe neto de los
titulos emitidos.

Los limites establecidos en los apartados (10) y (11) precedentes
no se aplicaran en lo relativo a:

los Valores mobiliarios y los Instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o
por sus autoridades locales;

los Valores mobiliarios y los Instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por cualquier Otro Estado;
los Valores mobiliarios y los Instrumentos del mercado
monetario emitidos por un organismo internacional publico al
que pertenezcan uno o varios Estados miembros; y

las acciones poseidas en el capital de una sociedad
constituida u organizada con arreglo a la legislacion de un
Otro Estado, siempre y cuando que (i) dicha sociedad invierta
sus activos principalmente en titulos de emisores de dicho
Otro Estado, (ii) la inversion del Subfondo en las acciones

de dicha sociedad represente, con arreglo a la legislacion de
dicho Otro Estado, la unica via por la que dicho Subfondo
pueda invertir en titulos de emisores de dicho Estado, y que
(iii) dicha sociedad observe en su politica de inversion los
limites establecidos en los puntos (1) a (5), (8) a (11) de la
seccioén 1.C(a), el punto (1) de la seccion I1.B y los puntos (1)

y (2) de la seccion 11.C. En caso de que se superen dichos
limites, el Articulo 49 de la Ley de 17 de diciembre de 2010
sera aplicable por analogia;

las acciones que mantenga una o varias sociedades de inversion
en el capital de filiales que realicen exclusivamente actividades
de gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais/Estado
en el que estd situada la filial, con respecto a la recompra

de acciones a peticion del Accionista, exclusivamente por su
cuenta.

Por otra parte, la Sociedad cumplira la siguiente
restriccion de inversion con respecto a su patrimonio neto:

Cada Subfondo debera garantizar que el riesgo global asociado a
los Derivados no exceda el valor neto total de su cartera. El riesgo
se calculara teniendo en cuenta el valor vigente de los activos
subyacentes, es decir, los componentes de riesgo de mercado, el
riesgo de la contraparte, los futuros movimientos del mercado y
el tiempo disponible para liquidar las posiciones.
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Por ultimo, la Sociedad cumplira las siguientes
restricciones de inversion con respecto a los activos de
cada Subfondo:

Ningun Subfondo podra adquirir metales preciosos,
materias primas o certificados representativos de los
mismos, entendiéndose que las operaciones sobre divisas,
instrumentos financieros, indices o Valores mobiliarios, asi
como los contratos de futuros o a plazo, u opciones o swaps
sobre los mismos, no se consideraran operaciones sobre
materias primas a efectos del presente limite.

Ningun Subfondo podra invertir en inmuebles, si bien

podrd invertir en valores garantizados por propiedades
inmobiliarias o participaciones sobre estas o emitidos por
empresas que inviertan en propiedades inmobiliarias o
participaciones sobre las mismas.

Ningun Subfondo podra utilizar sus activos como garantia de
titulos.

Ningun Subfondo podra emitir warrants u otros derechos
para suscribir acciones de dicho Subfondo.

Un Subfondo no podra conceder préstamos ni prestar
garantias a favor de terceros; siempre que dicha restriccion no
impida a cada Subfondo invertir en Valores mobiliarios cuyo
capital no esté enteramente desembolsado, Instrumentos del
mercado monetario u otros instrumentos financieros que no
hayan sido totalmente desembolsados, tal y como se menciona
en el apartado A, puntos (5), (7) y (8).

Un Subfondo no podra realizar ventas al descubierto de
Valores mobiliarios, Instrumentos del mercado monetario u
otros instrumentos financieros, tal y como se menciona en el
apartado A, puntos (5), (7) y (8).

Ningun Subfondo podra invertir, como parte de su inversion
general en Titulos de deuda, en valores de titulizacién de
activos, entre otros, valores de titulizacion de hipotecas y
valores de tipo pass-through, a no ser que se establezca de
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forma explicita en la parte especifica a dicho Subfondo del
presente Folleto informativo.

Ningun Subfondo podra invertir, como parte de su inversion
general en Titulos de deuda, mas del 10% de su patrimonio en
Bonos convertibles contingentes, a no ser que se establezca
de forma explicita en la parte especifica a dicho Subfondo del
presente Folleto informativo.

Sin perjuicio de otras disposiciones en sentido contrario
contenidas en el presente documento:

Cada Subfondo podra no aplicar los limites establecidos
anteriormente cuando ejerza derechos de suscripcion
vinculados a los titulos de la cartera de dicho Subfondo.

En caso de superar los limites por razones fuera del control
de un Subfondo, o como resultado del ejercicio de los
derechos de suscripcion, dicho Subfondo debera tener como
objetivo prioritario en sus operaciones de venta regularizar
esta situacion, teniendo en cuenta el interés de sus
Accionistas. Los Consejeros tendran derecho a determinar
otros limites de inversidn adicionales en la medida en que
los mismos sean necesarios para el cumplimiento de las
leyes y normativas de los paises en los que las Acciones de la
Sociedad sean objeto de oferta o venta.

Uso de instrumentos financieros derivados

La Sociedad cumplira las siguientes restricciones con
respecto a su patrimonio neto:

Cada Subfondo debera garantizar que su riesgo global no exceda
el valor neto total de su cartera. El Consejo de administracion
podrd optar por uno de los métodos siguientes para medir los
componentes de riesgo del mercado de dicha exposicién global:

El planteamiento de Compromiso: las posiciones en
Derivados se convierten a posiciones equivalentes

en los activos subyacentes, tras considerar todos los
efectos de netting y cobertura, tal como se describe mas
detalladamente en la seccion 111.4.2. de la Circular 11/512 de
la CSSF, modificada oportunamente. La exposicion total a
los mercados resultante de los Derivados no podra superar
el 100% del patrimonio neto del Subfondo, de modo que

la exposicion global del Subfondo a los mercados de renta
variable, renta fija y monetarios no supere el 200% de su
patrimonio neto.

El planteamiento de Valor en riesgo (VaR): el VaR se mide
en el conjunto del Subfondo, en un periodo maximo de
tenencia de un mes (20 dias habiles) y conforme a un nivel
de confianza del 95% como minimo, y se realizan ademas
pruebas de respaldo y pruebas de estrés, tal y como se
describe con mayor detalle en la seccién 111.4.4 de la Circular
11/512 de la CSSF, modificada oportunamente.

El Consejo de administracion ha acordado aplicar los siguientes
meétodos para el calculo de la exposicidn global para cada uno de
los Subfondos mencionados a continuacién. El método aplicado
varia de un Subfondo a otro tal y como se indica en la siguiente

tabla:

Subfondo Método aplicado para el
calculo de la exposicion
global

Alpha 7 MA Fund Planteamiento de VaR absoluto

Alpha 10 MA Fund Planteamiento de VaR absoluto

Alpha 15 MA Fund Planteamiento de VaR absoluto

Asian Focus Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Balanced Income Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Chinese Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Danish Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Danish Mortgage Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Danish Short-Term Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Consumer Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Market Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Market Bond Opportunities
Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Market Corporate Bond
Fund

Planteamiento de Compromiso
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Subfondo Método aplicado parael Subfondo Método aplicado para el
calculo de la exposicion calculo de la exposicion
global global

Emerging Market Hard Currency Bond | Planteamiento de Compromiso Nordic Stars Equity Fund Planteamiento de Compromiso

Fund

Emerging Market Local Debt Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Market Local Debt Fund Plus

Planteamiento de Compromiso

Emerging Markets Debt Total Return
Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Emerging Markets Focus Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Markets Small Cap Fund

Planteamiento de Compromiso

Emerging Stars Bond Fund

Planteamiento de VaR relativo

Emerging Stars Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

European Corporate Bond Fund

Planteamiento de VaR relativo

European Corporate Bond Fund Plus

Planteamiento de VaR relativo

European Corporate Stars Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

European Covered Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

European Covered Bond Opportunities
Fund

Planteamiento de VaR absoluto

European Cross Credit Fund

Planteamiento de Compromiso

European Diversified Corporate Bond
Fund

Planteamiento de Compromiso

European Financial Debt Fund

Planteamiento de VaR absoluto

European Focus Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

European High Yield Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

European High Yield Bond Fund Il

Planteamiento de Compromiso

European High Yield Stars Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

European Inflation Linked Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

European Long Short Equity Fund

Planteamiento de VaR absoluto

European Small and Mid Cap Equity
Fund

Planteamiento de Compromiso

North American High Yield Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

North American Small Cap Fund

Planteamiento de Compromiso

North American Stars Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

North American Value Fund

Planteamiento de Compromiso

Norwegian Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Norwegian Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Norwegian Short-Term Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Renminbi Bond Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Stable Emerging Markets Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Stable Return Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Stars Long Short Equity Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Swedish Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Swedish Short-Term Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Unconstrained Bond Fund - USD
Hedged

Planteamiento de VaR absoluto

US Bond Opportunities Fund

Planteamiento de Compromiso

US Corporate Bond Fund

Planteamiento de VaR relativo

US High Yield Bond Fund

Planteamiento de VaR relativo

US Total Return Bond Fund

Planteamiento de Compromiso

Los Subfondos que aplican el método de «VaR relativo» para
calcular su exposicion global comparan su VaR con el VaR de
una cartera de referencia. De conformidad con la Circular 11/512
de la CSSF, modificada oportunamente, este VaR, calculado en
un periodo maximo de un mes (20 dias habiles) y con un nivel de
confianza minimo del 95%, no podra ser en ningun momento 2
veces superior al VaR de la cartera de referencia.

European Stars Equity Fund Planteamiento de Compromiso Subfondo | Método apli- | Carterade Nivel de Nivel de
European Value Fund Planteamiento de Compromiso cado parael referencia apalan- apalan-
Flexible Fixed Income Fund Planteamiento de VaR absoluto célculodela camiento | camiento
GBP Diversified Return Fund Planteamiento de VaR absoluto :)l(:t?asllqon :’::‘:/':;Zl :’::‘:/':;‘;l
Global Bqnd Fund : Planteam!ento de Comprom!so patrimonio | patrimo-
Global Climate and Environment Fund | Planteamiento de Compromiso neto) como | nio neto)
Global Disruption Fund Planteamiento de Compromiso suma de los | de confor-
Global Dividend Fund Planteamiento de Compromiso nocionales | midad con
Global Frontier Markets Fund Planteamiento de Compromiso el plantea-
Global Gender Diversity Fund Planteamiento de Compromiso miento de
Global High Yield Bond Fund Planteamiento de VaR relativo (;)irsnopro-
Global Ideas Equity Fund Planteamiento de Compromiso
Global Impact Themes Fund Planteamiento de Compromiso Emerging Planteamien_to P Mor.gan 200% 200%
Global Listed Infrastructure Fund Planteamiento de Compromiso Stars Bond | de VaRrelativo | Emerging

Fund Markets Bond
Global Long Short Equity Fund - USD | Planteamiento de VaR absoluto Index Global
Hedged Diversified
Global Opportunity Fund Planteamiento de Compromiso European | Planteamiento | ICE BofAML 130% 130%
Global Portfolio Fund Planteamiento de Compromiso Corporate | de VaR relativo | EMU Corporate
Global Real Estate Fund Planteamiento de Compromiso Bond Fund
Global Small Cap Fund Planteamiento de Compromiso European | Planteamiento | ICE BofAML 200% 200%
Global Stable Equity Fund Planteamiento de Compromiso Corporate | de VaR relativo | EMU Corporate
Global Stable Equity Fund - Euro Planteamiento de Compromiso Bond Fund
Hedged Plus
Global Stars Equity Fund Planteamiento de Compromiso Global Planteamiento | ICE BofAML | 150% 120%
Heracles Long/Short Ml Fund Planteamiento de VaR absoluto gl)gnrli\gﬁ:]dd de VaR relativo &Zﬁg‘;ed
Indian Equity Fund Planteamiento de Compromiso High Yield
International High Yield Bond Fund - Planteamiento de Compromiso Constrained
USD Hedged us Planteamiento | Bloomberg 250% 250%
Latin American Corporate Bond Fund | Planteamiento de Compromiso Corporate | de VaR relativo | Barclays US
Latin American Equity Fund Planteamiento de Compromiso Bond Fund Credit
Low Duration European Covered Bond | Planteamiento de Compromiso US High Planteamiento | ICE BofAML 120% 120%
Fund Yield Bond | de VaR relativo | US High Yield
Low Duration European High Yield Planteamiento de Compromiso Fund Master Il

Bond Fund

Low Duration US High Yield Bond Fund

Planteamiento de VaR absoluto

Nordic Equity Fund

Planteamiento de Compromiso

Nordic Equity Small Cap Fund

Planteamiento de Compromiso

Nordic Ideas Equity Fund

Planteamiento de Compromiso
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Los Subfondos que aplican la metodologia denominada «VaR
absoluto» miden su exposicidn global con el planteamiento VaR,
calculado en periodo maximo de un mes (20 dias habiles) y con
un nivel de confianza minimo del 95%. El VaR mensual con un
nivel de confianza del 99% no superara el 20% del patrimonio
neto del Subfondo correspondiente. El limite maximo del 20%
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debera ajustarse segun los intervalos de tiempo o los niveles de
confianza aplicados.

Bond Fund - USD
Hedged

de VaR absoluto

Subfondo Método apli- Nivel de apa- Nivel de apa-
cado parael lancamiento lancamiento
calculodela previsto (en% | previsto (en %
exposicion del patrimonio | del patrimo-
global neto) como nio neto) de

suma de los conformidad

nocionales con el plan-
teamiento de
compromiso

Alpha7 MA Fund | Planteamiento | 500% 500%
de VaR absoluto

Alpha 10 MA Fund | Planteamiento | 650% 650%
de VaR absoluto

Alpha 15 MA Fund | Planteamiento | 900% 900%
de VaR absoluto

Balanced Income | Planteamiento | 450% 350%

Fund de VaR absoluto

Emerging Markets | Planteamiento | 600% 350%

Debt Total Return | de VaR absoluto

Fund

European Planteamiento | 250% 150%

Covered Bond de VaR absoluto

Opportunities

Fund

European Planteamiento | 250% 200%

Financial Debt de VaR absoluto

Fund

European Long Planteamiento | 250% 150%

Short Equity Fund | de VaR absoluto

Flexible Fixed Planteamiento | 300% 200%

Income Fund de VaR absoluto

GBP Diversified Planteamiento | 450% 400%

Return Fund de VaR absoluto

Global Long Short | Planteamiento | 150% 150%

Equity Fund - de VaR absoluto

USD Hedged

Heracles Long/ Planteamiento | 1100% 1.000%

Short MI Fund de VaR absoluto

Low Duration US | Planteamiento | 150% 150%

High Yield Bond de VaR absoluto

Fund

Renminbi Bond Planteamiento | 250% 150%

Fund de VaR absoluto

Stable Return Planteamiento | 450% 400%

Fund de VaR absoluto

Stars Long Short | Planteamiento | 150% 150%

Equity Fund de VaR absoluto

Unconstrained Planteamiento | 300% 300%

En relacién con los Subfondos que emplean la metodologia del
VaR (absoluto o relativo) para calcular su exposicion global, en
las dos tablas anteriores se indica el «nivel de apalancamiento
previsto (en % del patrimonio neto)», de conformidad con

las Directrices sobre medicion de riesgos y estimacion de la

exposicion global y el riesgo de contraparte de OICVM del CESR

de 28 de julio de 2010 (las «Directrices 10-788 del CESR»).

El nivel de apalancamiento previsto representard una indicacion

del nivel de apalancamiento real; no obstante, se debe tener
en cuenta que, en ocasiones, el nivel de apalancamiento real
podria desviarse significativamente de dicha indicacion por

diversas causas como las oscilaciones del mercado o a la falta de

oportunidades de inversion.

El método seleccionado para el calculo del apalancamiento se
basa en la suma de los nocionales, y se mide de forma adicional

recurriendo a la metodologia de los compromisos.
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De forma adicional:

El riesgo frente a una contraparte en el marco de una
transaccion de Derivados OTC no podra ser superior al 10%
del patrimonio neto del Subfondo cuando la contraparte sea
una de las entidades de crédito a que se hace referencia en

la anterior seccion I. A (6) o al 5% de su patrimonio neto en
otros casos. La inversién en Derivados solamente se realizard
siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no
supere en total los limites de inversion que se establecen en
los epigrafes (1) a (8) de la anterior seccion I.C(@a),y (1) y (2)

de la siguiente seccidn I1.C. Cuando un Subfondo invierta en
Derivados basados en un indice, estas inversiones no tienen
que combinarse con los limites que se establecen en los
epigrafes (1) a (8) de la anterior seccidon I.C(a), y (1) y (2) de

la siguiente seccion II.C. La frecuencia de reajuste del indice
subyacente de dichos Derivados basados en un indice estara
determinada por el proveedor del indice. Se prevé que el coste
para el Subfondo, cuando se proceda al reajuste del indice, sea
insignificante.

Cuando un Valor mobiliario o un Instrumento del mercado
monetario lleve incorporado un Derivado, este debera tenerse
en cuenta a la hora de cumplir con los requisitos de las
anteriores secciones |. A (7) (ii) y Il. A, asi como los requisitos
de informacion y exposicién al riesgo que se recogen en el
presente Folleto informativo.

Limites combinados

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en los
apartados (1) y (8) de la seccidon I.C(a) y (1) de la anterior
seccion 11.B., un Subfondo no podra combinar:

— inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos del
mercado monetario emitidos por,

— depdsitos realizados con,

— y/o exposiciones que se derivan de operaciones con
Derivados OTC realizadas con una Unica entidad, cuando
superen el 20% de su patrimonio neto.

Los limites establecidos en los anteriores apartados (1),

(3), (4) y (8) de la seccion I.C(a), (1) de la seccion Il. By (1)

de la seccion I1.C. no se combinaran, y por consiguiente,

las inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos del

mercado monetario emitidos por la misma entidad, en

depositos o Derivados constituidos por esta, efectuadas

conforme a lo dispuesto en los anteriores apartados (1), (3),

(4)y (8) de laseccion I.C., (1) de laseccion Il.B.y (1) de la

seccion I1.C., no podran superar en total el 35% del patrimonio

neto del Subfondo.

Instrumentos financieros derivados idoneos Cada

Subfondo podra usar Derivados:

como parte de su estrategia de inversion:

— sustituyendo las inversiones directas,

— generando exposicion adicional a un indice de referencia,

— reduciendo la duracion de la cartera,

— modificando la duracion de la cartera con respecto a un
indice de referencia,

con fines de cobertura:

— para cubrir el patrimonio neto del Subfondo frente
al riesgo bajista de la cartera o bien respecto a la
composicién del indice de referencia,

— para cubrir la exposicion a divisas frente a la Moneda
base del Subfondo,

con el fin de aplicar técnicas para una gestion eficaz de la

cartera, siempre que dichas transacciones no provoquen

que un Subfondo difiera de sus objetivos de inversion tal

como se establecen en este Folleto informativo y que dichas

transacciones respeten las condiciones y restricciones

anteriormente expuestas.

Los tipos de Derivados utilizados pueden diferir segun el
Subfondo. Los tipos de derivados incluiran, entre otros, los
siguientes:

m
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Contratos de futuros y a plazo (incluidos los contratos a plazo
sin entrega fisica) sobre instrumentos financieros (incluidos,
entre otros, los Valores mobiliarios), tipos de interés, tipos

de cambio y divisas, riesgo de crédito, riesgo de mercado o
indices financieros.

Contratos de swaps vinculados a tipos de interés, tipos

de cambios y divisas, riesgo de crédito y/o de mercado de

4 )



Valores mobiliarios tanto a escala individual como a escala de
la cartera, o indices financieros.

Contratos de opciones sobre instrumentos financieros
(incluidos, entre otros, los Valores mobiliarios), tipos de
interés, tipos de cambio y divisas o indices financieros.
Contratos por diferencias (CFD) sobre instrumentos
financieros (incluidos, entre otros, los Valores mobiliarios),
tipos de interés, tipos de cambio y divisas, riesgo de crédito,
riesgo de mercado o indices financieros.
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Se considera que los indices financieros a los que se hace
referencia en el presente documento se ajustan al Articulo 44 de
la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Se podra recurrir al uso de Derivados mas exoticos de
conformidad con las restricciones de inversion expuestas para
cada Subfondo. Se considera que un derivado es exético cuando
sus caracteristicas, por lo general relacionadas con el perfil de
riesgo/rentabilidad y/o el tipo de inversion subyacente, aumentan
su complejidad en comparacion con los Derivados con los que se
opera normalmente.

No podra recurrirse a los Derivados que puedan requerir
la entrega fisica de materias primas entre el Subfondo y la
contraparte.

La Sociedad limita la exposicion a las pérdidas en caso de impago
por parte de la contraparte con la que celebra contratos de
derivados suscribiendo acuerdos marco de compensacion.

Opciones sobre valores:

(1) la Sociedad no invertird en opciones de compra o venta sobre

valores a no ser que:

— dichas opciones coticen en una bolsa de valores o se
negocien en un Mercado regulado; y

— el precio de adquisicidn de dichas opciones no superara,
en términos de prima, el 15% del patrimonio neto total del
correspondiente Subfondo;

la Sociedad no podra suscribir opciones de compra sobre

valores que no sean de su propiedad a no ser que el total

de los precios de ejercicio de dichas opciones de compra

no supere el 25% del patrimonio neto del correspondiente

Subfondo;

la Sociedad no podra suscribir opciones de venta sobre

valores a no ser que el correspondiente Subfondo mantenga

activos liquidos suficientes para cubrir el total de los precios

de ejercicio de dichas opciones suscritas.
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Derivados de divisas:

Los Subfondos, como parte de su estrategia o politica de
inversion, tal como se describe en las correspondientes
especificaciones, pueden estar autorizados a emplear Derivados
de divisas:

(1) con fines de cobertura

En dicho caso, la Sociedad podra celebrar contratos a plazo
sobre divisas o suscribir opciones de compra o comprar opciones
de venta sobre divisas, siempre y cuando las transacciones
realizadas en una divisa con respecto a un Subfondo no superen
en un principio la valoracion del total de los activos de dicho
Subfondo denominados en la mencionada divisa (o divisas que
puedan fluctuar del mismo modo) ni superen el periodo durante
el cual se mantienen dichos activos.

En desestimacion de lo anterior, los Subfondos podran
gestionarse con relacion a su indice de referencia, tal como se
menciona dentro de cada Subfondo, con el fin de proporcionar
una cobertura del riesgo de divisas. Estos indices de referencia
son indices adecuados y reconocidos o combinaciones de los
mismos y se recogen en el presente Folleto informativo.

La posicion de riesgo neutro de cualquier Subfondo serd la
composicion del indice de referencia en sus ponderaciones en
divisas y valores.

La Sociedad podra aumentar o reducir las posiciones de

divisas en un Subfondo respecto a su correspondiente indice

de referencia mediante la compra (o venta) de divisas para su
liquidacion a plazo mediante la venta (o compra) de otras divisas
que se mantienen en la cartera del Subfondo.
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La Sociedad podra dar a un Subfondo una exposicion de divisas
distinta de la de su correspondiente indice de referencia siempre
y cuando, a la hora de emplear contratos a plazo sobre divisas,
se permita la compra de divisas distintas de la Moneda base del
correspondiente Subfondo para aumentar la exposicion hasta
un maximo del 15% por encima de la ponderacién del indice de
referencia en una determinada divisa.

El total de dichas transacciones de compra que proporciona una
exposicion de divisas superior a las ponderaciones del indice de
referencia (a excepcion de las compras en la Moneda base del
Subfondo) no superara el 20% del activo del correspondiente
Subfondo.

Por otra parte, la Sociedad podra recurrir a las siguientes técnicas

de cobertura cambiaria:

— cobertura por sustitucion (hedging by proxy) - técnica por
la cual un Subfondo cubre su Moneda base (o la divisa de su
indice de referencia o exposicion de divisas de los activos del
Subfondo) respecto a la exposicion en una divisa mediante la
venta (o la compra) en su lugar de otra divisa estrechamente
relacionada con esta, siempre y cuando sea probable que
estas divisas fluctien del mismo modo;

— cobertura cruzada - técnica por la cual un Subfondo vende
una divisa a la que esta expuesto y aumenta su tenencia
en otra divisa a la que también puede estar expuesto, sin
que el nivel de la Moneda base registre cambios, siempre y
cuando todas estas divisas sean divisas de paises que en ese
momento estén incluidos en la referencia del Subfondo o la
politica de inversion de este, y esta técnica se emplee como
método eficiente para adquirir las exposiciones deseadas de
divisas y activos;

— cobertura por anticipacion - técnica por la que la decision de
adoptar una posicion en una determinada divisa y la decision
de mantener determinados valores en la cartera de un
Subfondo denominado en dicha divisa son independientes,
siempre y cuando la divisa adquirida en anticipacién de una
compra posterior de valores de cartera subyacentes sea una
divisa asociada a los paises incluidos en la referencia del
Subfondo o en la politica de inversion de este.

Un Subfondo no podra vender a plazo una mayor exposicion

de divisas que la que existe en una exposicion de activos
subyacentes en una divisa sola (a excepcién de la cobertura por
poder) o una base de divisa total.

En caso de que la publicacion del indice de referencia se haya
interrumpido o de que se hayan producido cambios importantes
en dicha referencia o si por cualquier motivo el Consejo de
administracion considera que es adecuado otro indice, podra
elegirse un indice distinto. Cualquier cambio de referencia de este
tipo se reflejara en un Folleto informativo actualizado.

(2) o con fines de inversion (como una clase de activo
independiente con fines especulativos):

En dicho caso, los Derivados de divisas pueden hacer que un
Subfondo tenga una posicion larga o corta en una o varias
divisas.

Sea cual sea el objeto, la cobertura o la inversién, la Sociedad
solamente podra celebrar contratos a plazo sobre divisas si estos
constituyen acuerdos privados con instituciones financieras

de alta calificacion especializadas en este tipo de transaccion

y solamente podran suscribir opciones de compray comprar
opciones de venta sobre divisas si estas se negocian en un
Mercado regulado que funcione regularmente, esté reconocido y
abierto al publico.

Futuros financieros y opciones de indices:

(1) con el fin de cubrir el riesgo de fluctuacion del valor de los
valores de la cartera de sus Subfondos, la Sociedad podra
vender futuros sobre indices bursatiles, vender opciones de
compra o comprar opciones de venta sobre indices siempre
que exista una correlacion suficiente entre la composicion del
indice empleado y la correspondiente cartera del pertinente
Subfondo;

la Sociedad podra, con fines de inversion, respecto a cada
Subfondo, a modo de clase de activo independiente y
siempre y cuando dicho fin esté autorizado como parte de las
estrategias y la politica de inversion que se describen en las
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especificaciones del Subfondo correspondiente, o con el fin de
conseguir una gestion eficiente de la cartera, comprar y vender
contratos de futuros y/o comprar y vender opciones sobre
cualquier tipo de instrumento financiero.

En caso de adquirirse opciones, el total del coste de
adquisicion (en primas pagadas) de opciones sobre valores,
opciones sobre indices, opciones de tipos de interés y
opciones sobre cualquier tipo de instrumento financiero
adquiridos por la Sociedad con respecto a un Subfondo
concreto no superaran en un 15% el patrimonio neto total del
correspondiente Subfondo.

Por otra parte, la Sociedad solamente celebrara
transacciones sobre futuros financieros y opciones sobre
indices a las que se ha hecho referencia anteriormente,
si estas tienen que ver con contratos que se negocian en
un Mercado regulado que opera regularmente, que esta
reconocido y abierto al publico.

Derivados de tipos de interés

(1) La Sociedad podra vender contratos de futuros sobre tipos de
interés con el fin de gestionar el riesgo de tipo de interés. Con
el mismo fin también puede suscribir opciones de compra o
comprar opciones de venta sobre tipos de interés o celebrar
swaps de tipos de interés mediante acuerdo privado con
instituciones financieras de alta calificacion especializadas en
este tipo de operacion.

Para los fines de una gestion eficaz de la cartera, la Sociedad
podrd emplear opciones sobre tipos de interés y bonos,
futuros sobre tipos de interés y bonos y contratos de futuros
sobre indices.
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Swaps

(1) La Sociedad podra celebrar contratos de swap en los que

la Sociedad y la contraparte acuerden intercambiar los
pagos en los casos en que una o0 ambas partes paguen los
rendimientos generados por un valor, instrumento, cesta o
indice de estos. Los pagos efectuados por la Sociedad a la
contraparte y viceversa, se calculan mediante referencia a un
indice, valor o instrumentos especificos y a un importe tedrico
acordado. Todo instrumento o valor subyacente de este tipo
debera ser un valor mobiliario y dicho indice debera ser un
indice de un Mercado regulado. Los indices correspondientes
incluyen divisas, tipos de interés, precios y rentabilidad total
sobre indices de tipos de interés, indices de renta fija e indices
bursatiles, aunque no se limitan exclusivamente a estos.

La Sociedad podra celebrar contratos de swap relativos a
cualquier indice o instrumento financiero, incluidos swaps de
rentabilidad total.

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiento de
crédito. Un swap de incumplimiento de crédito es un contrato
financiero bilateral en el que una contraparte (el comprador
de proteccién) paga una comision periddica a cambio de un
pago contingente realizado por el vendedor de la proteccion
tras un evento de crédito de un emisor de referencia. El
comprador de proteccion debera vender obligaciones
particulares emitidas por el emisor de referencia a cambio

de su valor nominal (o cualquier otra referencia o precio

de ejercicio) cuando se produzca un evento de crédito o
recibir una liquidacién de efectivo basada en la diferencia
entre el precio de mercado y dicho precio de referencia. Un
evento de crédito se define cominmente como una quiebra,
insolvencia, sindicatura, reestructuracion sustancial adversa
de la deuda o incumplimiento para cumplir las obligaciones
de pago cuando sean pagaderas. La Asociacidn Internacional
de Swaps y Derivados («ISDA» por sus siglas en inglés)

ha preparado documentacion estandarizada para estas
transacciones dentro de su Acuerdo marco (ISDA Master
Agreement).
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La Sociedad podra emplear swaps de incumplimiento de
crédito para cubrir el riesgo especifico de algunos de los
emisores incluidos en su cartera mediante la adquisicion de
proteccion. Por otra parte, la Sociedad, siempre que sea en
interés exclusivo de esta, podra comprar proteccion mediante
swaps de incumplimiento de crédito sin mantener los activos
subyacentes, siempre y cuando el total de las primas pagadas
conjuntamente con el valor actual del total de las primas
todavia pagadero con relacion al swap de incumplimiento de
crédito adquirido conjuntamente con el importe del total de
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primas pagadas con relacion a la compra de opciones sobre
Valores mobiliarios o sobre instrumentos financieros para un
fin distinto a la cobertura, no supere en ningin momento el
100% del patrimonio neto del correspondiente Subfondo.

La Sociedad también podra vender proteccién conforme

a swaps de incumplimiento de crédito para adquirir

una exposicion de crédito especifica, siempre que dicha
posibilidad se mencione en las estrategias y la politica

de inversion que se describen en las especificaciones del
Subfondo correspondiente, y que el objetivo perseguido sea
defender los intereses exclusivos del Subfondo.

La Sociedad solamente celebrara transacciones de swap de
incumplimiento de crédito con instituciones financieras de
alta calificacidn especializadas en este tipo de transaccion
y solamente conforme a los términos estandar establecidos
por la ISDA. Por otra parte, al producirse un evento de crédito
la Sociedad solamente aceptard obligaciones que estén
incluidas en la politica de inversién del correspondiente
Subfondo. La Sociedad garantizara que puede enajenar

en cualquier momento los activos necesarios para pagar

el producto del reembolso resultante de las solicitudes de
reembolso y para cumplir sus obligaciones resultantes de
los swaps de incumplimiento de crédito y otras técnicas e
instrumentos.

Contratos por diferencias (CFD)

(1) La Sociedad podra participar en contratos por diferencias
(CFD). Un CFD es un contrato mediante el cual dos partes
se comprometen a pagar la diferencia entre el precio de
aperturay el de cierre de un activo subyacente multiplicada
por el numero de titulos objeto del contrato. El pago se
efectua, por lo tanto, mediante una retribucion en efectivo
en lugar de la entrega fisica de los activos subyacentes. Los
CFD sobre valores mobiliarios, indices financieros o contratos
de swap se podran utilizar exclusivamente dentro de los
limites previstos en la politica de inversion de cada uno de los
Subfondos.

Informacion adicional referente a las opciones

Con respecto a las opciones a las que se hace referencia

en las anteriores secciones, los Subfondos podran celebrar
transacciones de opciones OTC con instituciones financieras de
alta calificacidn que participen en estos tipos de transacciones si
dichas transacciones son mas ventajosas para los Subfondos o si
no estan disponibles las opciones cotizadas que cuenten con las
caracteristicas necesarias.

1ll. Otras técnicas e instrumentos de gestion de carteras
eficaces

La Sociedad utilizara las siguientes técnicas e instrumentos

de gestion de carteras eficaces relativos a Valores mobiliarios

e Instrumentos del mercado monetario siempre y cuando el
Consejo de administracion considere que dichas técnicas o
instrumentos son econdmicamente adecuados para una gestion
de cartera eficaz de cada Subfondo conforme a su objetivo de
inversion y de conformidad con el articulo 11 del Decreto del Gran
Ducado de Luxemburgo de 8 de febrerode 2008, asi como de
conformidad con (i) la Circular 08/356 de la CSSF relativa a las
normas aplicables a organismos de inversion colectiva cuando
estos utilizan determinadas técnicas e instrumentos relacionados
con Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario,
modificada oportunamente (la «Circular 08/356 de la CSSF»), y
(i) la Circular 14/592 de la CSSF relativa a las normas aplicables a
organismos de inversion colectiva cuando estos utilizan técnicas
e instrumentos de gestion de carteras eficaces, modificada
oportunamente (la «Circular 14/592 de la CSSF»).

Cuando estas transacciones impliquen el uso de Derivados,
deberan cumplirse las condiciones y restricciones anteriormente
establecidas.

Estas operaciones no podran dar lugar, en ningun caso, a que
un Subfondo se aparte de sus objetivos en materia de inversidon
como se establece en el presente Folleto informativo.

Cualquier Subfondo podra utilizar técnicas e instrumentos de

gestidn de carteras eficaces relativos a Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario con el fin de generar capital
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o ingresos adicionales o para reducir los costes o los riesgos, en
la medida maxima permitida y dentro de los limites fijados en (i)
el articulo 11 del reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo
de 8 de febrero de 2008 relativo a determinadas definiciones

de la Ley de Luxemburgo, (ii) la Circular 08/356 de la CSSF,

(iii) la Circular 14/592, y (iv) cualquier otra ley o reglamento
aplicable. El presente Folleto se actualizara en caso de que varie
significativamente el uso de instrumentos financieros derivados,
incluida cualquier operacion de financiacion de valores y swaps
de rentabilidad total, de conformidad con el Reglamento (UE)
2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de
las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién, o
de conformidad con cualquier otra ley, reglamento o practica
administrativa aplicables.

Los riesgos derivados de tales técnicas e instrumentos estan
incorporados adecuadamente en el proceso de gestion del riesgo
de la Sociedad.

Si desea obtener mas informacidn sobre riesgos, véase el capitulo
9. «Consideraciones especiales sobre el riesgo» del presente
Folleto informativo. No puede garantizarse que se consiga el
objetivo que se persigue con el uso de las técnicas e instrumentos
que se mencionan con anterioridad.

Los Subfondos obtendran los ingresos generados a través

de la utilizacion de dichas técnicas e instrumentos, una vez
deducidos los costes operativos directos e indirectos. En
particular, un Subfondo podra pagar comisiones a agentes

y otros intermediarios, quienes podran ser afiliados del
Depositario, el Gestor de inversiones o la Sociedad gestora,
como contraprestacion por las funciones desempenadas y los
riesgos asumidos. El importe de dichas comisiones puede ser fijo
o variable. En el informe anual de la Sociedad se puede obtener
informacién sobre las comisiones y los costes operativos directos
o indirectos en los que incurre cada Subfondo a este respecto,
asi como la identidad de las entidades a las que se pagan dichos
costes y comisiones y toda relacion que pudiesen tener con el
Depositario, el Gestor de inversiones o la Sociedad gestora si
procediese.

Operaciones de préstamo y empréstito de valores

Las operaciones de préstamo y empréstito de valores constituyen
operaciones por las que un prestamista transfiere valores o
instrumentos a un prestatario, con sujecion al compromiso de que
el prestatario devolvera valores o instrumentos equivalentes en
una fecha futura o cuando asi se lo solicite el prestamista. Dicha
operacion se considerard un préstamo de valores para la parte
que transfiere los valores o instrumentos y un empréstito de
valores para la contraparte a la que se transfieren dichos valores
o instrumentos.

La Sociedad podra celebrar préstamos y empréstitos de valores
siempre y cuando cumpla las normas siguientes, de acuerdo con
la Circular 08/356 de la CSSF vy la Circular 14/592 de la CSSF:

(1) La Sociedad unicamente podra prestar o tomar prestados
valores mediante un sistema estandarizado organizado por
una camara de compensacion reconocida o a través de una
entidad financiera regulada con una calificacién crediticia
minima de investment grade y domicilio social en uno de los
paises de la OCDE.

En el marco de sus operaciones de préstamo de valores, la
Sociedad debera obtener, en principio, una garantia cuyo
valor ser3, a la conclusion del contrato, al menos equivalente
al valor total de los valores prestados.

La Sociedad no podra enajenar los valores que tome en
préstamo mientras permanezcan en su poder, a menos que
estén cubiertos por instrumentos financieros suficientes que
le permitan devolver los valores prestados al término de la
operacion.

La Sociedad podra tomar valores en préstamo en las
siguientes circunstancias relacionadas con la liquidacion

de una operacion de venta: (I) durante un periodo en que
los valores se han remitido para su registro; (II) cuando los
valores se han cedido en préstamo y no se han devuelto a
tiempo; y (lll) para evitar una liquidacion fallida en aquellos
casos en que el Depositario incumpla con la entrega.

o)

3

~

4

=

Entre los valores aptos para los contratos de préstamo y
empréstito de valores se incluyen los Titulos de deuda, los
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Valores relacionados con la renta variable y los Instrumentos del
mercado monetario.

El porcentaje previsto y maximo del Patrimonio neto total que
puede estar sujeto a operaciones de préstamo y empréstito de
valores se resume, para cada Subfondo, en la siguiente tabla.

El nivel previsto se basa en los datos historicos disponibles y en
ningun caso podra superar el nivel maximo indicado. Dicho nivel
previsto podra estar sujeto a cambios y, si procede, sera revisado
y actualizado cuando el presente Folleto informativo sea objeto
de actualizacion.

Subfondo Nivel Nivel
previsto maximo
(en % del (en % del
Patrimonio | Patrimonio
neto total) neto total)
Alpha 7 MA Fund 3 100
Alpha 10 MA Fund 7 100
Alpha 15 MA Fund 4 100
Asian Focus Equity Fund 5 100
Balanced Income Fund 0 100
Chinese Equity Fund 6 100
Danish Bond Fund 0 100
Danish Mortgage Bond Fund 0 100
Danish Short-Term Bond Fund 0 100
Emerging Consumer Fund 5 100
Emerging Market Bond Fund 0 100
Emerging Market Bond Opportunities 0 100
Fund
Emerging Market Corporate Bond Fund 100
Emerging Market Hard Currency Bond 8 100
Fund
Emerging Market Local Debt Fund 1 100
Emerging Market Local Debt Fund Plus 1 100
Emerging Markets Debt Total Return Fund | 5 100
Emerging Markets Focus Equity Fund 4 100
Emerging Markets Small Cap Fund 0 100
Emerging Stars Bond Fund 1 100
Emerging Stars Equity Fund 5 100
European Corporate Bond Fund 5 100
European Corporate Bond Fund Plus 5 100
European Corporate Stars Bond Fund 0 100
European Covered Bond Fund 4 100
European Covered Bond Opportunities 0 100
Fund
European Cross Credit Fund 5 100
European Diversified Corporate Bond Fund | 3 100
European Financial Debt Fund 7 100
European Focus Equity Fund 1 100
European High Yield Bond Fund 0 100
European High Yield Bond Fund II 0 100
European High Yield Stars Bond Fund 0 100
European Inflation Linked Bond Fund 0 100
European Long Short Equity Fund 1 100
European Small and Mid Cap Equity Fund | 0 100
European Stars Equity Fund 1 100
European Value Fund 9 100
Flexible Fixed Income Fund 0 100
GBP Diversified Return Fund 6 100
Global Bond Fund 8 100
Global Climate and Environment Fund 6 100
Global Disruption Fund 3 100
Global Dividend Fund 0 100
Global Frontier Markets Fund 0 100
Global Gender Diversity Fund 3 100
Global High Yield Bond Fund 0 100
Global Ideas Equity Fund 6 100




Subfondo Nivel Nivel
previsto maximo
(en % del (en % del
Patrimonio | Patrimonio
neto total) neto total)
Global Impact Themes Fund 3 100
Global Listed Infrastructure Fund 0 100
Global Long Short Equity Fund = USD 0 100
Hedged
Global Opportunity Fund 0 100
Global Portfolio Fund 3 100
Global Real Estate Fund 0 100
Global Small Cap Fund 0 100
Global Stable Equity Fund 2 100
Global Stable Equity Fund — Euro Hedged | 2 100
Global Stars Equity Fund 4 100
Heracles Long/Short Ml Fund 0 100
Indian Equity Fund 0 100
International High Yield Bond Fund - USD | 0 100
Hedged
Latin American Corporate Bond Fund 100
Latin American Equity Fund 0 100
Low Duration European Covered Bond 0 100
Fund
Low Duration European High Yield Bond 0 100
Fund
Low Duration US High Yield Bond Fund 0 100
Nordic Equity Fund 4 100
Nordic Equity Small Cap Fund 6 100
Nordic Ideas Equity Fund 4 100
Nordic Stars Equity Fund 3 100
North American High Yield Bond Fund 0 100
North American Small Cap Fund 0 100
North American Stars Equity Fund 3 100
North American Value Fund 0 100
Norwegian Bond Fund 0 100
Norwegian Equity Fund 6 100
Norwegian Short-Term Bond Fund 0 100
Renminbi Bond Fund 0 100
Stable Emerging Markets Equity Fund 3 100
Stable Return Fund 6 100
Stars Long Short Equity Fund 4 100
Swedish Bond Fund 0 100
Swedish Short-Term Bond Fund 0 100
Unconstrained Bond Fund - USD Hedged | 0 100
US Bond Opportunities Fund 0 100
US Corporate Bond Fund 0 100
US High Yield Bond Fund 0 100
US Total Return Bond Fund 0 100

La Sociedad celebra operaciones de préstamo de valores

por medio de un agente de préstamo. El 85% de los ingresos
derivados de las operaciones de préstamo de valores revierten
en el Subfondo correspondiente, al tiempo que se abona una
comision del 15% al agente de préstamo. Cuando un prestamista
en una operacién de préstamo de valores otorga garantias en
forma de efectivo, la consiguiente reinversion de las garantias
en efectivo podra estar sujeta a comisiones fijas o variables.
Toda la informacion relativa a dichas comisiones fijas o variables
y al agente de préstamo se recoge en los informes financieros
periédicos de la Sociedad, disponibles a través de la Sociedad o
la Sociedad gestora.
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Contratos con pacto de recompra y operaciones simultaneas
de compraretroventa

Los contratos con pacto de recompra representan operaciones
regidas por un contrato en virtud del cual una parte vende
valores o instrumentos a una contraparte, con sujecion al
compromiso de recomprar dichos valores o instrumentos, o
valores o instrumentos sustitutos con las mismas caracteristicas,
de la contraparte a un precio determinado en una fecha futura
que el transmitente haya especificado o especificara. Dichas
operaciones se denominan comunmente «contratos con pacto
de recompra» desde la 6ptica de la parte que vende los valores
o instrumentos y «contractos con pacto de recompra inversa»
desde la dptica de la contraparte que los adquiere.

Las operaciones simultaneas de compraretroventa representan
operaciones no regidas por un contrato con pacto de recompra
o de recompra inversa como se describe con anterioridad,

en las que una parte compra o vende valores o instrumentos

a una contraparte acordando respectivamente vender a o
recomprar de dicha contraparte valores o instrumentos con

las mismas caracteristicas a un precio determinado y en una
fecha futura. Dichas operaciones se denominan comunmente
«operaciones simultaneas de compraretroventa» desde la
Optica de la parte que adquiere los valores o instrumentos y
«operaciones simultaneas de ventarecompra» desde la dptica de
la contraparte que las vende.

De conformidad con la Circular 08/356 de la CSSF y la Circular
14/592 de la CSSF, la Sociedad podra, con caracter accesorio,
celebrar operaciones simultaneas de compraretroventa o con
pacto de recompra, que consisten en compraventas de valores
con una clausula que otorga o impone al vendedor el derecho o
la obligacion de recomprar al comprador los valores vendidos
a un precio y en un plazo establecidos por ambas partes en su
acuerdo contractual.

La Sociedad podra intervenir tanto en calidad de comprador
como de vendedor en contratos con pacto de recompra, o en
cualquier serie sucesiva de operaciones con pacto de recompra u
operaciones simultaneas de compraretroventa. Su participacion
en dichas operaciones estara, no obstante, sujeta a las siguientes
reglas:

(1) La Sociedad no podra comprar ni vender valores mediante
contratos con pacto de recompra u operaciones simultaneas
de compraretroventa, a menos que la contraparte en dicha
operacién sea una entidad financiera regulada con una
calificacion crediticia minima de investment grade y domicilio
social en uno de los paises de la OCDE.

Durante la vigencia del contrato con pacto de recompra o
del contrato con pacto de retroventa, la Sociedad no podra
vender los valores que son objeto del contrato, ni antes de
que la contraparte haya ejercido el derecho a recomprar
estos valores, ni de que haya vencido el plazo de recompra.
La Sociedad debera asegurarse de que el nivel de su
exposicién a los contractos con pacto de recompray
operaciones simultaneas de compraretroventa es tal que

no le impide atender en todo momento sus obligaciones de
Reembolso.

Se espera que las transacciones que impliquen contratos
con pacto de recompra y operaciones simultaneas de
compraretroventa solo se produzcan ocasionalmente.

o)
3

4)

Los valores aptos para los contratos con pacto de recompra se

limitan a:

(i) certificados bancarios a corto plazo;

(ii) Instrumentos del mercado monetario;

(iii) bonos emitidos o garantizados por un pais miembro de la
OCDE o sus autoridades publicas locales, o por instituciones y
organizaciones supranacionales a escala de la UE, regional o
mundial;

(iv) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado
monetario (que calculen su valor liquidativo a diario y que
cuenten con una calificacion de AAA o equivalente);

(v) bonos emitidos por entidades emisoras no gubernamentales
que ofrezcan una liquidez adecuada;

(vi) acciones que coticen o se negocien en un mercado regulado
de un Estado miembro de la UE o en una bolsa de valores
de un pais miembro de la OCDE, siempre y cuando dichas
acciones estén incluidas en un indice principal.
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El porcentaje previsto y maximo del Patrimonio neto total que ] R
podra ser objeto de operaciones con pacto de recompra (y Subfondo Nivel Nivel
otros) se resume, para cada Subfondo, en la siguiente tabla. El previsto maximo
nivel previsto se basa en los datos histéricos disponibles y en (en%del | (en%del
ninguin caso podra superar el nivel maximo indicado. Dicho nivel Patrimonio | Patrimonio
previsto podra estar sujeto a cambios y, si procede, sera revisado neto total) neto total)
y actualizado cuando el presente Folleto informativo sea objeto Global Long Short Equity Fund — USD 0 49
de actualizacion. Hedged
- - Global Opportunity Fund 0 49
Subfondo N|ve! N“.’e.l Global Portfolio Fund 0 49
previsto maximo
(en % del (en % del Global Real Estate Fund 0 49
Patrimonio | Patrimonio Global Small Cap Fund 0 49
netototal) | neto total) Global Stable Equity Fund 0 49
Alpha 7 MA Fund 0 49 Global Stable Equity Fund — Euro Hedged | 0 49
Alpha 10 MA Fund 0 49 Global Stars Equity Fund 0 49
Alpha 15 MA Fund 0 49 Heracles Long/Short MI Fund 0 49
Asian Focus Equity Fund 0 49 Indian Equity Fund 0 49
Balanced Income Fund 0 49 International High Yield Bond Fund -USD | 0 49
Chinese Equity Fund 0 49 Hedged
Danish Bond Fund 0 49 Latin American Corporate Bond Fund 0 49
Danish Mortgage Bond Fund 0 49 Latin American Equity Fund 0 49
Danish Short-Term Bond Fund 0 49 Low Duration European Covered Bond 0 49
Emerging Consumer Fund 0 49 EundD onE Hioh Yield Bond 0 m
Emerging Market Bond Fund 0 49 Fz\rlwvd uration turopean High fietd bon
Ernedrg'”g Market Bond Opportunities 0 49 Low Duration US High Yield Bond Fund | 0 49
Emerging Market Corporate Bond Fund 0 49 EZE:E Egﬁ:g zumna(:l Cap Fund 8 j:
Emerging Market Hard Currency Bond 0 49 - -
Fund Nordic Ideas Equity Fund 0 49
Emerging Market Local Debt Fund 0 49 Nordic Stars Equity Fund 0 49
Emerging Market Local Debt Fund Plus 0 49 North American High Yield Bond Fund 0 49
Emerging Markets Debt Total Return Fund | 0 49 North American Small Cap Fund 0 49
Emerging Markets Focus Equity Fund 0 49 North American Stars Equity Fund 0 49
Emerging Markets Small Cap Fund 0 49 North American Value Fund 0 49
Emerging Stars Bond Fund 0 49 Norwegian Bond Fund 0 49
Emerging Stars Equity Fund 0 49 Norwegian Equity Fund 0 49
European Corporate Bond Fund 0 49 Norwegian Short-Term Bond Fund 0 49
European Corporate Bond Fund Plus 0 49 Renminbi Bond Fund 0 49
European Covered Bond Fund 0 49 Stable Emerging Markets Equity Fund 0 49
European Corporate Stars Bond Fund 0 49 Stable Return Fund 0 49
European Covered Bond Opportunities 100 150 Stars Long Short Equity Fund 0 49
Fund Swedish Bond Fund 0 49
European Cross Credit Fund 0 49 Swedish Short-Term Bond Fund 0 49
European Diversified Corporate Bond Fund | 0 49 Unconstrained Bond Fund — USD Hedged | 0 49
European Financial Debt Fund 0 49 US Bond Opportunities Fund 0 49
European Focus Equity Fund 0 49 US Corporate Bond Fund 0 49
European High Yield Bond Fund 0 49 US High Yield Bond Fund 0 49
European High Yield Bond Fund Il 0 49 US Total Return Bond Fund 0 49
European High Yleld.Stars Bond Fund 0 49 EL100% de los ingresos, si procede, derivados de las operaciones
European Inflation Linked Bond Fund 15 49 con pacto de recompra (y otros) se asignan al Subfondo
European Long Short Equity Fund 0 49 correspondiente. Las operaciones con pacto de recompra (y
European Small and Mid Cap Equity Fund | 0 49 otros) pueden estar sujetos a comisiones fijas o variables, asi
European Stars Equity Fund 0 49 como a coste§ operativos. Toda la informacjén relativ’g a ta!es
European Value Fund 0 19 comisiones fijas o v.arlables y costgs opera}tlvos.podra |nclu’|rse en
los informes financieros de la Sociedad, disponibles a través de la
Flexible Fixed Income Fund 0 49 Sociedad, la Sociedad gestora o el Agente administrativo.
GBP Diversified Return Fund 0 49
Global Bond Fund 0 49 Swaps de rentabilidad total
Gt Cimste sndEmionment g [0 49 Con carcter acesor s Soiecad pod eltrar oo vrios
Global Disruption Fund 0 49 exposicion a activos de referencia, que podran invertirse de
Global Dividend Fund 0 49 acuerdo con la politica de inversidn del Subfondo en cuestion. Un
Global Frontier Markets Fund 0 49 swap de rentabilidad total («<TRS») es un contrato en el que una
R pate (pagar e enablida ot st o entablicas
Global High Yield Bond Fund 0 49 (receptor de rentabilidad total). La rentabilidad econémica
Global Ideas Equity Fund 0 49 total incluye los ingresos derivados de intereses y comisiones,
Global Impact Themes Fund 0 49 las ganancias o pérdidas procedentes de los movimientos del
Global Listed Infrastructure Fund 0 49 mercado y las pérdidas crediticias. La Sociedad solo podra

efectuar dichas operaciones a través de entidades financieras
reguladas con una calificacion crediticia minima de investment
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grade y domicilio social en uno de los paises de la OCDE. El tipo ] R
de activos idoneos para los TRS correspondera a las inversiones Subfondo Nivel Nivel
idoneas para cada Subfondo, de conformidad con la politica de pre?sto maximo
inversion y objetivo de este. (en 4’“1, (en @del.
Patrimonio | Patrimonio
El porcentaje previsto y maximo del Patrimonio neto total que neto total) neto total)
puede estar sujeto a TRS se resume, para cada Subfondo, en la Global Long Short Equity Fund = USD 89 150
siguiente tabla. El nivel previsto se basa en los datos historicos Hedged
.disponibles'y en qingﬂn caso podré'superar gel nivel méxjmo . Global Opportunity Fund 0 100
indicado. chho nl.vel previsto ppdra estar sujeto a cambios y, si Global Portfolio Fund 0 100
procede, serd revisado y actualizado cuando el presente Folleto
informativo sea objeto de actualizacion. Global Real Estate Fund 0 100
Global Small Cap Fund 0 100
Subfondo Nivel Nivel Global Stable Equity Fund 0 100
previsto maximo Global Stable Equity Fund — Euro Hedged | 0 100
(en%del | (en%del Global Stars Equity Fund 0 100
::::::)(t,:ll)o :::;T::t,:ll)o Heracles Long/Short MI Fund 0 1.000
Indian Equity Fund 0 100
Alpha 7 MA Fund 15 500 International High Yield Bond Fund - USD | 0 100
Alpha 10 MA Fund i 650 Hedged
Alpha 15 MA Fund 40 900 Latin American Corporate Bond Fund 0 100
Asian Focus Equity Fund 0 100 Latin American Equity Fund 0 100
Balanced Income Fund 0 350 Low Duration European Covered Bond 0 100
Chinese Equity Fund 0 100 Fund
Danish Bond Fund 0 100 Low Duration European High Yield Bond 0 100
Danish Mortgage Bond Fund 0 100 Fund
Danish Short-Term Bond Fund 0 100 Low Duration US High Yield Bond Fund 0 150
Emerging Consumer Fund 0 100 Nordic Equity Fund 0 100
Emerging Market Bond Fund 0 100 Nordic Equity Small Cap Fund 0 100
Emerging Market Bond Opportunities 0 100 Nordic Ideas Equity Fund 0 100
Fund Nordic Stars Equity Fund 0 100
Emerging Market Corporate Bond Fund 0 100 North American High Yield Bond Fund 0 100
Emerging Market Hard Currency Bond 0 100 North American Small Cap Fund 0 100
Fund North American Stars Equity Fund 0 100
Emerging Market Local Debt Fund 0 100 North American Value Fund 0 100
Emerging Market Local Debt Fund Plus 0 100 Norwegian Bond Fund 0 100
Emerging Markets Debt Total Return Fund | 0 350 Norwegian Equity Fund 0 100
Emerging Markets Focus Equity Fund 0 100 Norwegian Short-Term Bond Fund 0 100
Emerging Markets Small Cap Fund 0 100 Renminbi Bond Fund 0 150
Emerging Stars Bond Fund 0 100 Stable Emerging Markets Equity Fund 0 100
Emerging Stars Equity Fund 0 100 Stable Return Fund 0 400
European Corporate Bond Fund 0 130 Stars Long Short Equity Fund 70 150
European Corporate Bond Fund Plus 0 200 Swedish Bond Fund 0 100
European Covered Bond Fund 0 100 Swedish Short-Term Bond Fund 0 100
European Covered Bond Opportunities 0 100 Unconstrained Bond Fund - USD Hedged | O 300
Fund US Bond Opportunities Fund 0 100
European Corporate Stars Bond Fund 0 100 US Corporate Bond Fund 0 250
European Cross Credit Fund 0 100 US High Yield Bond Fund 0 120
European Diversified Corporate Bond Fund | 0 100 US Total Return Bond Fund 0 100
European Financial Debt Fund 0 200
European Focus Equity Fund 0 100 EL100% de los ingresos derivados de los TRS se asignan al
European High Yield Bond Fund 0 100 Subfopdo cor.respondhlente. Lo§ TRS pueden estar SUJgtos a
European High Yield Bond Fund I 0 100 comisiones fijas o variables, asi comoa cgstes opgratlvos. Toda la
informacidn relativa a tales comisiones fijas o variables y costes
European High Yield Stars Bond Fund 0 100 operativos se recoge en los informes financieros de la Sociedad,
European Inflation Linked Bond Fund 0 100 disponibles a través de la Sociedad o la Sociedad gestora.
European Long Short Equity Fund 70 250
European Small and Mid Cap Equity Fund | O 100 Cogestion y agrupacién de activos
European Stars Equity Fund 0 100 Cor) ﬁnes de_gestlgp eficaz, y en aquellos casos en que las
politicas de inversién de los Subfondos lo permitan, los
European Value Fund 0 100 Consejeros podran permitir la cogestion de los activos de
Flexible Fixed Income Fund 0 200 determinados Subfondos.
GBP Diversified Return Fund 0 400
Global Bond Fund 0 100 En tales casos, los activos de distintos Subfondos se gestionaran
Global Climate and Environment Fund 0 100 en comun. Los activos que se gestionen en comun se
Global Disruption Fund 0 100 denomingrén una «agrypacidn dg gctivos», con independencia
- de que dichas agrupaciones se utilicen exclusivamente con
Global Dividend Fund 0 100 fines de gestion interna. Las agrupaciones no constituyen
Global Frontier Markets Fund 0 100 entidades separadas y los Accionistas no tienen acceso directo
Global Gender Diversity Fund 0 100 a las mismas. A cada uno de los Subfondos cogestionados se le
Global High Yield Bond Fund 0 120 asignaran sus activos especificos.
Global Ideas Equity Fund 0 100 En caso de que los activos de dos o mas Subfondos estén
Global Impact Themes Fund 0 100 agrupados, los activos atribuibles a cada Subfondo participante
Global Listed Infrastructure Fund 0 100
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se determinardn primeramente mediante referencia a su
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asignacion de activos inicial a dicha agrupacion y cambiara en
caso de que se produzcan asignaciones o retiradas adicionales.

Los derechos de cada Subfondo participante a los activos
cogestionados se aplican a la totalidad y a cada una de las lineas
de inversiones de dicha agrupacion.

Las inversiones adicionales realizadas en nombre de los
Subfondos cogestionados se asignharan a dichos Subfondos
conforme a sus correspondientes derechos y los activos vendidos
se deduciran de igual modo de los activos atribuibles a cada
Subfondo participante.

IV. Gestion de garantias

Con respecto a las operaciones con Derivados OTC y las técnicas
para una gestion eficaz de la cartera, los Subfondos podran
obtener garantias, por parte de su contraparte, con el proposito
de reducir su riesgo de contraparte. A los efectos de esta
seccién, todos los activos recibidos por la Sociedad en el marco
de técnicas para una gestion eficaz de la cartera (préstamo de
valores, contratos con pacto de recompra o recompra inversa) se
consideraran garantias.

Las garantias recibidas por un Subfondo se podran utilizar con
el objeto de reducir la exposicién al riesgo de contraparte con
respecto a una contraparte en particular si se satisfacen en

todo momento los criterios establecidos en la Circular 14/592

de la CSSF. Como excepcidn al principio de diversificacion de

las garantias establecido en el punto 43, apartado (e), de las
Directrices 2014/937 de la ESMA, cada Subfondo podra tener una
exposicion de hasta el 100% de su patrimonio neto en valores
emitidos o garantizados por un Estado miembro, sus autoridades
locales, un Estado miembro de la OCDE y determinados otros
Estados (entre los que se incluyen en la actualidad Singapur

y Hong Kong) o por un organismo publico internacional del

que sean miembros uno o varios Estados miembros, siempre

que el Subfondo mantenga valores de al menos seis emisiones
distintas y que los valores de cualquiera de dichas emisiones no
representen mas del 30% del patrimonio neto del Subfondo.

Por lo general, las garantias revestiran la forma de:

(i) activos liquidos (efectivo, certificados bancarios a corto
plazo, Instrumentos del mercado monetario, cartas de
crédito);

(ii) bonos soberanos de paises de la OCDE;

(i) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado
monetario (que calculen su valor liguidativo a diario y que
cuenten con una calificacion de AAA o equivalente);

(iv) acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan
principalmente en los bonos/acciones mencionados en los
siguientes puntos (v) y (vi);

(v) bonos emitidos o garantizados por entidades emisoras de
primera clase que ofrezcan una liquidez adecuada;

(vi) acciones que coticen o se negocien en un mercado regulado
de un Estado miembro de la UE o en una bolsa de valores de
un pais miembro de la OCDE.

La Sociedad determinara el nivel de garantias requerido para
las operaciones con Derivados OTC y las técnicas para una
gestion eficaz de la cartera mediante referencia a los limites
relativos al riesgo de contraparte aplicables que figuran en este
Folleto y teniendo en cuenta la naturaleza y las caracteristicas
de las operaciones, la solvencia crediticia y la identidad de las
contrapartes, asi como la coyuntura de mercado vigente.

Las garantias se valoraran cada dia empleando los precios

de mercado disponibles y teniendo en cuenta los descuentos
pertinentes, que seran determinados por la Sociedad para cada
clase de activos sobre la base de su politica de reduccion de valor
(haircut).

La Sociedad ha implementado una politica de reduccién de valor
o haircut en relacidn con las clases de activos recibidas en forma
de garantia. La politica tiene en cuenta una serie de factores en
funcion de la naturaleza de la garantia recibida, como la posicion
crediticia del emisor, el vencimiento, la divisa, la volatilidad

del precio de los activos y, cuando proceda, el resultado de

las pruebas de resistencia de liquidez llevadas a cabo por la
Sociedad en circunstancias normales y excepcionales de liquidez.
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Las garantias distintas de efectivo recibidas a favor de un
Subfondo no podrdn venderse, reinvertirse o pignorarse. Las
garantias en efectivo recibidas en el contexto del uso de dichas
técnicas e instrumentos se reinvertiran, de conformidad con la
Circular 14/592 de la CSSF en:

(@) OIC del mercado monetario que calculen su valor liquidativo
a diario y que cuenten con una calificacion de AAA o
equivalente;

depdsitos bancarios a corto plazo;

Instrumentos del mercado monetario segun la definicion de
la Directiva 2007/16/CE de 19 de marzo de 2007,

bonos a corto plazo emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE, Suiza, Canada, Japon o EE. UU., o sus
autoridades locales, o por instituciones y organizaciones
supranacionales de ambito comunitario, regional o mundial;
bonos emitidos o garantizados por entidades emisoras de
primera clase que ofrezcan una liquidez adecuada; o en
contratos con pacto de recompra inversa de acuerdo con las
disposiciones descritas (i) en la seccion | (C) (a) de la Circular
08/356 de la CSSF y (ii) en la Circular 14/592 de la CSSF.

(b)
(©

(d)

(e)
)

Es posible que un Subfondo tenga que otorgar garantias a sus
contrapartes. A estos efectos, un Subfondo podra adquirir y
utilizar activos que no formen parte de su universo de inversion
principal, dentro de los limites establecidos en el anexo del
Subfondo. Estos activos consisten, entre otros, en acciones,
efectivo y titulos de deuda publica.

Las garantias en efectivo reinvertidas deberan estar
diversificadas, de conformidad con los requisitos de
diversificacion aplicables a las garantias distintas de efectivo.

V. Estructuras de fondos principal-subordinado

Salvo que se determine lo contrario en la politica de inversion u
otras especificaciones de un Subfondo concreto en el capitulo 4.
«Los Subfondos de la Sociedad» del presente Folleto:
ningun Subfondo de la Sociedad invertird en vehiculos
de inversion clasificados como fondos subordinados en
el sentido del articulo 77(1) de la Ley de 17 de diciembre
de 2010; y
— todos los Subfondos de la Sociedad podran obtener capital
de fondos subordinados de conformidad con los articulos 50
y 57 de la Directiva UCITS.

VI. Inversion socialmente responsable

La Sociedad presta atencién a los asuntos ambientales, sociales y
de gobierno corporativo.

La Sociedad observa los Principios para la Inversién Responsable
(PRI, por sus siglas en inglés).

La responsabilidad ambiental y social, asi como las practicas de
gobierno corporativo forman parte integrante de las operaciones
de inversion de la Sociedad.

Todos los Subfondos de la Sociedad se adhieren a los principios
para la inversion responsable de conformidad con el marco

PRI. Las inversiones de los Subfondos se revisan de manera
periddica empleando los métodos de control basados en normas
adoptados por el Gestor de inversiones.

Determinados Subfondos adoptan una serie de criterios de
control adicionales. Toda la informacion sobre dichos criterios
de control adicionales, de haberlos, se indica en la politica de
inversion de cada Subfondo.



9. Consideraciones especiales sobre el riesgo

Los Inversores deben leer las siguientes consideraciones
especiales sobre el riesgo antes de invertir en cualquiera de
los Subfondos de la Sociedad.

Consideracion especial sobre el riesgo relativo a la inversion
en Asia y en mercados emergentes y menos desarrollados
Asia puede incluir mercados emergentes y menos desarrollados.
En los mercados emergentes y menos desarrollados, la
infraestructura legal, judicial y reguladora todavia se esta
desarrollando, pero existe una importante incertidumbre legal
tanto para los participantes locales en el mercado como para
sus homologos en el extranjero. Algunos mercados implican

un mayor riesgo para los inversores, que, por lo tanto, deberan
asegurarse de comprender los riesgos que conllevan antes de
invertir, ademas de tener la certeza de que una inversion es
adecuada para formar parte de su cartera. Estos riesgos pueden
incluir la totalidad o algunos de los elementos siguientes: riesgos
politicos o econdmicos, riesgos legales, practicas contables,
falta de proteccion o proteccion insuficiente de los Accionistas,
riesgos de mercado y liquidacion, normas tributarias poco claras,
riesgo de ejecucién y contraparte, ademas de un inestable
estado de «nomineex». Puede que esta lista no sea exhaustiva

y que existan otros riesgos. También se llama la atencion de los
Inversores sobre el hecho de que pueden producirse importantes
fluctuaciones de divisas y que puede verse revocada la capacidad
de canje de una moneda.

Por lo tanto, las inversiones en Asia y en mercados emergentes
y menos desarrollados deberian realizarlas solamente aquellos
inversores con mucha experiencia o profesionales que cuenten
con un conocimiento independiente de los correspondientes
mercados, sean capaces de considerar y ponderar los diversos
riesgos que plantean estas inversiones y dispongan de los
recursos financieros necesarios para asumir el importante riesgo
de pérdida de capital inherente a este tipo de inversiones.

Consideracidn especial sobre el riesgo relativo a la inversion
en mercados frontera

Las inversiones internacionales pueden conllevar riesgos especificos
ligados a los mercados del pais en cuestion. Especialmente en los
mercados frontera y emergentes, la transparencia, la eficiencia,

la liquidez, la infraestructura del mercado y la fiabilidad de los
sistemas judicial y legal suelen ser insuficientes en comparacion con
los de los mercados desarrollados, y es posible que estos factores
den lugar a movimientos acusados de los precios. Las inversiones
realizadas por un fondo que se concentra en determinados
mercados incluyen el riesgo derivado de la fase de desarrollo de
dichos mercados.

La negociacion con valores en mercados con distintos husos
horarios y con diversidad de horarios de apertura y operativos
podria incrementar los riesgos de liquidez y de eventos. Por
ejemplo, algunos mercados situados en determinados paises
musulmanes estan abiertos a efectos de la negociacion de
domingo a jueves.

Consideracion especial sobre el riesgo relativo a la inversion
en mercados de Europa Central y Oriental

Europa Central y Oriental puede incluir mercados emergentes

y menos desarrollados. En los mercados emergentes y menos
desarrollados, la infraestructura legal, judicial y reguladora
todavia se esta desarrollando, pero existe una importante
incertidumbre legal tanto para los participantes locales en el
mercado como para sus homologos en el extranjero. Algunos
mercados implican un mayor riesgo para los inversores, que,

por lo tanto, deberan asegurarse de comprender los riesgos que
conllevan antes de invertir, ademas de tener la certeza de que
una inversion es adecuada para formar parte de su cartera. Las
inversiones en mercados emergentes y menos desarrollados
solamente deberian realizarlas inversores con mucha experiencia
o profesionales que cuenten con un conocimiento independiente
de los correspondientes mercados, sean capaces de considerar
y ponderar los diversos riesgos que plantean estas inversiones

y cuenten con los recursos financieros necesarios para asumir el
importante riesgo de pérdida en este tipo de inversiones.
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Consideraciones especiales de riesgo relativas a inversiones

en valores de titulizacion hipotecaria o de activos

Riesgo de crédito: Algunos prestatarios podrian incumplir sus

obligaciones hipotecarias; asimismo, las garantias que subyacen

a los valores de titulizacion hipotecaria podrian no hacerse

efectivas. Un Subfondo podra invertir en valores de titulizacion

hipotecaria o de activos que no estén garantizados por un
gobierno, lo que expondria a dicho Subfondo a un considerable
riesgo de crédito.

Riesgo de tipos de interés: Los cambios en los tipos de interés

podrian tener un efecto significativo en un Subfondo que invierta

en valores de titulizacion hipotecaria o de activos. De hecho,

el valor de las inversiones de la cartera de un Subfondo podria

reducirse si los tipos de interés suben, dado que el valor de los

valores de renta fija suele reducirse cuando aumentan los tipos
de interés.

Riesgo de ampliacion y de pago anticipado: Un Subfondo que

invierta en valores de titulizacion hipotecaria o de activos podria

hacer frente a riesgos de ampliacion y de pago anticipado, siendo
ambos una consecuencia directa de la variacion de los tipos de
interés:

— durante periodos de subida de los tipos de interés, los
prestatarios subyacentes podrian pagar sus obligaciones a un
ritmo mas lento del esperado, lo cual ampliaria la vida media
de los valores de titulizacion hipotecaria o de activos. Dicho
aumento de la duracion de los valores puede cambiar tales
valores, pasando de ser valores a corto o medio plazo a ser
valores a largo plazo, reduciendo asi su valor;

— durante periodos de reduccién de los tipos de interés
pueden pagarse anticipadamente los valores de titulizacién
hipotecaria o de activos, lo que probablemente disminuiria las
rentabilidades, ya que el Subfondo tendra que reinvertir los
pagos anticipados de los valores de titulizacién hipotecaria o
de activos en inversiones con rendimiento inferior.

Riesgo de liquidez: Un Subfondo que invierta en valores de

titulizacién hipotecaria o de activos podria asumir riesgos de

liquidez si no puede vender un valor en el momento y al precio
mas oportunos. Por tanto, dicho Subfondo podria asumir un
mayor riesgo de liquidez que otro Subfondo que invierta en otro
tipo de valores.

Riesgo de insolvencia: Por ultimo, la ejecucién de los derechos

frente a los activos o garantias subyacentes podria entrafiar

dificultades.

Consideraciones especiales de riesgo en relacion con las
inversiones en CDOy CLO

Algunos subfondos podran invertir en tipos concretos de

valores de titulizacion de activos conocidos como obligaciones
garantizadas por préstamos (CLO) y obligaciones garantizadas
por deuda (CDO). Ademas de los riesgos relativos a la inversion
en valores de titulizacion de activos, las inversiones en CDO y CLO
entraian riesgos especificos que dependen fundamentalmente
del tipo de garantia y del tramo del CDO o del CLO en el que

el Subfondo invierte. Sin caracter limitativo, esos riesgos
especificos son: (i) la calidad de las garantias puede disminuir

de valor o rango, entrar en mora o ser revisada a la baja; (ii) un
Subfondo podra invertir en tramos de un CDO o un CLO que estén
subordinados a otros tramos (siendo los tramos mas seguros los
tramos «sénior»); y (iii) la compleja estructura del CDO/CLO puede
ocasionar dificultades a la hora de valorar la garantia o resultados
de inversion imprevistos.

Riesgos concretos relativos a las inversiones en cédulas
hipotecarias danesas

Debera prestarse especial atencion al hecho de que la mayoria
de cédulas hipotecarias danesas estan respaldadas por grupos
de préstamos hipotecarios. Las cédulas hipotecarias danesas
se rigen por un «principio de equilibrio», segun el cual, en
principio, cada nuevo préstamo es financiado por nuevas
cédulas de idéntico tamafio e idénticos perfiles de flujos de caja
y de vencimiento, con lo que se reduce el riesgo de que una
cédula hipotecaria en la pueda invertir el Subfondo declare un
incumplimiento.

De conformidad con la normativa y la legislacion aplicables en
Dinamarca, en momentos de alza considerable de los tipos de
interés o coyunturas de mercado que perjudican la emision de
nuevos bonos, el vencimiento de algunos bonos hipotecarios
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daneses puede prorrogarse, lo que a su vez incrementara la
duracion de la cartera.

Debido a que una parte significativa de cédulas hipotecarias
danesas son amortizables a la par por su respectivo deudor,
existira el riesgo de pago anticipado ya que un deudor puede
decidir o bien amortizar anticipadamente su hipoteca o bien
adquirir cédulas que entregar al prestamista pertinente en pago
de la hipoteca, lo que tendria por efecto reducir la duracién de la
cartera.

Consideracion especial sobre el riesgo relativo a la inversion
en titulos de deuda de alto rendimiento

Algunos Bonos de alto rendimiento calificados Bal o BB+, o por
debajo de estos niveles, por una Agencia de calificacion, son

muy especulativos, y en comparacion implican mayores riesgos
que los valores de mejor calidad, incluida la volatilidad de los
precios, y pueden ser cuestionables en lo que respecta a los
pagos de principal e intereses. Se llama la atencién del posible
Inversor sobre el tipo de inversidn de alto riesgo que el Subfondo
estd autorizado a realizar. En comparacion con los valores con
una calificacién superior, los Bonos de alto rendimiento con una
menor calificacidn por lo general suelen verse mas afectados

por los acontecimientos econdmicos y legislativos, los cambios

en el estado financiero de sus emisores, tienen una mayor
incidencia de incumplimiento y suelen ser menos liquidos. El
Subfondo también podra invertir en Bonos de alto rendimiento
colocadas por emisores de mercados emergentes que pueden
estar sometidos a una mayor incertidumbre social, econdmica 'y
politica, o que puedan basarse econémicamente en relativamente
pocas industrias o en industrias demasiado interdependientes. Los
Titulos de deuda empresarial pueden ofrecer cupdn fijo, cupon fijo
y contingente o cupdn variable y pueden implicar caracteristicas
de la renta variable, como los derechos de conversion o canje

o warrants para la adquisicion de valores del mismo emisor o

de un emisor distinto (por ejemplo, convertibles sintéticos), o
participaciones basadas en ingresos, ventas o beneficios.

Consideraciones especiales de riesgo en relacion con las
inversiones en Bonos convertibles contingentes

Los acontecimientos que provocan la conversion de la deuda
en capital estdn pensados para que la conversion se produzca
cuando el emisor de Bonos convertibles contingentes esté

en crisis, segun se determine por evaluacion regulatoria o en
pérdida objetiva (por ejemplo, con una medida del capital
principal tier 1 del emisor). La inversidon en Bonos convertibles
contingentes puede entrafar los siguientes riesgos (lista sin
caracter exhaustivo):

Riesgo de inversion de estructura de capital: Al contrario
que en la jerarquia clasica de capital, los inversores en Bonos
convertibles contingentes pueden sufrir una pérdida de capital
que no afecte a los titulares del capital.

Riesgo de nivel de intervencion: Los niveles de intervencion
difieren y determinan la exposicidn al riesgo de conversién en

funcion de la distancia del ratio de capital al nivel de intervencion.

Para el Gestor de inversiones del Subfondo, puede ser dificil
anticipar los supuestos desencadenantes de la conversion de la
deuda en renta variable.

Riesgo de conversion: Para el Gestor de inversiones del
Subfondo, puede ser dificil valorar como evolucionaran los
titulos a su conversion. En caso de conversion en renta variable,
el Gestor de inversiones podria verse obligado a vender estas
nuevas acciones si la politica de inversion del subfondo no
autoriza la tenencia de renta variable en su cartera. Esta venta
forzosa podria por si misma ocasionar un problema de liquidez
para esas acciones.

Cancelacion de cupon: En el caso de algunos Bonos convertibles
contingentes, los pagos de cupdn son completamente
discrecionales y pueden ser cancelados por el emisor en
cualquier momento, por cualquier motivo y durante cualquier
plazo de tiempo.

Riesgo de ampliacion de la amortizacion: Algunos Bonos
convertibles contingentes se emiten como instrumentos
perpetuos, amortizables a niveles preestablecidos solo con la
aprobacién de la autoridad competente.

Riesgo de depreciacion: En el supuesto de que los Bonos
convertibles contingentes sufran un deterioro de valor, los
inversores pueden perder el total o una parte de su inversion
original.

Riesgo de concentracion sectorial: En caso de que las
inversiones se concentren en un sector especifico, los inversores
de Bonos convertibles contingentes se expondran a pérdidas en
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el supuesto de darse una serie de adversidades que afecten a ese
sector.

Riesgos desconocidos: La estructura de los Bonos convertibles
contingentes es innovadora pero no ha sido probada.

Consideracion especial sobre el riesgo relativo a las
inversiones en titulos de deuda de menor calificacion

Los titulos con una calificacién inferior a investment grade o a
los que la Sociedad gestora les haya asignado una calificacion
equivalente, se consideran especulativos y el pago de su principal
e intereses puede ser cuestionable. Dichos titulos conllevan un
mayor riesgo de crédito o liquidez.

Alto riesgo de crédito: Los Titulos de deuda con menor
calificacion, a los que con frecuencia se denomina «bonos
basura», estan sujetos a un grado notablemente mayor de riesgo
de crédito que los Titulos de deuda investment grade.

Durante las recesiones, un elevado porcentaje de emisores

de Titulos de deuda de menor calificacién pueden incumplir

sus pagos de principal e intereses. Por lo tanto, el precio

de un titulo de deuda de menor calificaciéon podra fluctuar
considerablemente a consecuencia de conocerse noticias
adversas sobre el emisor o la economia en general.

Alto riesgo de liquidez: Durante las recesiones y los periodos
de amplio descenso del mercado, los Titulos de deuda de menor
calificaciéon podrian pasar a ser menos liquidos, lo que implica
que seran mas dificiles de valorar o vender a su precio justo.

Riesgos asociados a las transacciones de swap de
incumplimiento de crédito (CDS)

La adquisicion de proteccion a través de swaps de
incumplimiento de crédito permite a la Sociedad protegerse

del riesgo de incumplimiento por parte de un emisor mediante
el pago de una prima. En caso de incumplimiento de un emisor,
la liquidacion podrd efectuarse en efectivo o en especie. Si

se produce una liquidacion en efectivo, el adquirente de la
proteccion mediante CDS recibird del vendedor de esta la
diferencia entre el valor nominal y el importe del reembolso que
pueda alcanzarse. En caso de que la liquidacion se realice en
especie, el adquirente de la proteccién mediante CDS recibira

el valor nominal completo del vendedor de esta, y a cambio le
entregara el valor que sea objeto de incumplimiento, o se hard un
intercambio de una cesta de valores. La composicion detallada
de la cesta de valores se determinara en el momento en que
concluya el contrato de CDS. En el contrato de CDS se definiran
aguellos eventos que constituyan un incumplimiento, asi como los
términos de entrega de certificados de deudas y bonos. Si fuese
necesario, la Sociedad podra vender la proteccién mediante
CDS o restaurar el riesgo crediticio mediante la adquisicion de
opciones de compra.

Al vender proteccién mediante swaps de incumplimiento de
crédito, el Subfondo se expone a un riesgo crediticio comparable
a la adquisicion de un bono emitido por el mismo emisor al
mismo valor nominal. En cualquier caso, el riesgo en caso de
incumplimiento por parte del emisor sera la suma de la diferencia
entre el valor nominal y el importe del reembolso que pueda
alcanzarse. Ademas del riesgo general de contraparte, una

vez concluidas las transacciones de swap de incumplimiento

de crédito, también existe concretamente el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de establecer una de las obligaciones
de pago que esta debe cumplir. El Subfondo garantizara que

las contrapartes implicadas en estas transacciones seran
cuidadosamente seleccionadas y que el riesgo asociado a la
contraparte se limitara y se controlara de cerca.

Riesgos asociados a las transacciones en warrants, opciones,
futuros, swaps y contratos por diferencias («CFD»)

Algunos de los Subfondos pueden tratar de proteger o mejorar

la rentabilidad de los activos subyacentes mediante el uso de
warrants, opciones, futuros, CFD y contratos swaps, ademas de
celebrar transacciones de cambio de divisas extranjeras a plazo.
La capacidad para emplear estas estrategias podra verse limitada
por las condiciones del mercado y los limites normativos. Ademas
no puede garantizarse que se consiga el objetivo que se persigue
con el uso de estas estrategias. La participacion en los mercados
de warrants, opciones o futuros, asi como en los contratos

de swap y las transacciones de cambio de divisas, conllevan
riesgos de inversion y costes de transacciones a los que los
Subfondos no se verian expuestos si estos no recurriesen a dichas
estrategias. Si las previsiones del gestor de inversiones respecto
a la evolucion de los mercados de valores, divisas y de tipos de
interés fuesen inexactas, las consecuencias adversas para un
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Subfondo podrian dejarlo en una situacion mas desfavorable
que aquella en la que se habria encontrado de no haber utilizado
dichas estrategias. Entre los riesgos inherentes al uso de
opciones, warrants, contratos a plazo sobre divisas, swaps, CFD,
contratos de futuros y opciones sobre los mismos se cuentan, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes: (a) la
dependencia de la capacidad del gestor de inversiones para
predecir correctamente la evolucién de los tipos de interés, los
valores, los precios y los mercados de divisas; (b) la correlacion
imperfecta entre el precio de las opciones y los contratos de
futuros y las opciones sobre los mismos y los movimientos en

los precios de los valores o divisas cubiertas; (c) el hecho de que
las capacidades necesarias para emplear estas estrategias son
distintas a las necesarias para seleccionar valores de cartera;

(d) la posible ausencia de un mercado secundario liquido para
un instrumento concreto en cualquier momento; y (e) la posible
incapacidad de un Subfondo para adquirir o vender un valor de
cartera en un momento en el que de lo contrario hacerlo seria
favorable para este, o la posibilidad de que un Subfondo necesite
vender un valor de cartera en un momento desfavorable. Cuando
un Subfondo celebra operaciones de swap o CFD queda expuesto
a un potencial riesgo de contraparte. La eventual insolvencia

o elincumplimiento de la contraparte en el swap o CFD podria
repercutir en los activos del Subfondo.

Riesgos asociados a la inversion en pequefias empresas

Los precios de las acciones de las pequefias y medianas
empresas pueden tener un comportamiento distinto a los de las
grandes empresas mas reconocidas y mostrarse mas volatiles. Un
menor grado de liquidez de sus valores, una mayor sensibilidad

a los cambios en las condiciones econdmicas y los tipos de
interés, asi como la incertidumbre sobre los futuros aspectos de
crecimiento, pueden contribuir a este aumento de la volatilidad
de precios. Por otra parte, puede que las pequenas empresas
sean incapaces de generar nuevos flujos de tesoreria para el
crecimiento y el desarrollo, carezcan de profundidad en su
gestion y estén desarrollando productos en mercados nuevos e
inciertos, todos ellos riesgos que deben considerarse a la hora de
invertir en estas empresas.

Riesgos asociados a la inversion en Valores por la Norma 144A
Los Valores previstos por la Norma 144A no estan registrados
ante la Securities and Exchange Commission (SEC). Estos se
consideran valores mobiliarios de reciente emision y solamente
estan pensados para la inversion por parte de compradores
institucionales idéneos (Qualified Institutional Buyers, conforme
a la definicion de la Ley de Valores (Securities Act) de Estados
Unidos).

Riesgos asociados a la inversion en valores de sociedades
relacionadas principalmente con el sector inmobiliario

Las inversiones de la Sociedad en los sectores inmobiliarios estan
expuestas a un alto nivel de concentracion, al caracter ciclico de
los valores inmobiliarios y a otros riesgos relacionados con las
condiciones econdmicas globales y locales.

Riesgos especiales asociados a las inversiones en China
Riesgo de cambio vinculado al RMB chino

Las Acciones A de China y cualesquiera otros Valores mobiliarios
que cotizan en CNY y/o CNH conllevan un riesgo de cambio
determinado. Debe tenerse en cuenta que el Gobierno de la RPC
ejerce su control y/o influencia, cuando menos de forma indirecta,
sobre los movimientos en los tipos de cambio y las conversiones
de divisas. El tipo de cambio varia respecto a una cesta de divisas,
por lo que dicho tipo de cambio podria verse sometido a fuertes
fluctuaciones frente al USD, HKD u otras divisas. Los Subfondos
que invierten en valores mobiliarios denominados en CNY y/o
CNH pueden calcular su Valor liquidativo en otra moneda, como
el USD o el EUR. Por consiguiente, la fluctuacion en el valor del
CNY y/o el CNH puede desembocar en la consiguiente variacion
del Valor liquidativo del Subfondo.

Riesgos especiales asociados a las inversiones en China
que afectan, sobre todo, a los Subfondos de renta fijade la
Sociedad

Riesgos ligados a la deuda china

La RPC ha establecido una serie de estrictos controles sobre el
capital, y en este sentido, impide que los Prestatarios privados
puedan tomar prestado directamente de los inversores
extranjeros. Por tanto, los Titulos de deuda china suelen ser
emitidos por Prestatarios privados o Autoridades publicas
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fuera de la RPC, aunque estan denominados en RMB chino en
lugar de en moneda local o en divisa fuerte. La disponibilidad
limitada de RMB fuera de la RPC podra tener un efecto sobre

la liquidez y el precio de negociacion de las participaciones en
RMB. Los Subfondos que invierten una cantidad importante

de su Patrimonio total en Titulos de deuda china constituyen
una exposicion concentrada en la RPC y pueden presentar una
mayor volatilidad que los Subfondos provistos de una estrategia
mas diversificada. Los Subfondos que invierten en los Titulos de
deuda china pueden estar sujetos al riesgo de liquidez debido a
una mayor escasez potencial de la liquidez y la menor actividad
de sus mercados.

Riesgos especiales asociados a las inversiones en China que
afectan, sobre todo, a los Subfondos de renta variable de la
Sociedad

Limitaciones ligadas a las Acciones A de China

Los inversores extranjeros podrdn negociar en dichas Acciones A
de China (solamente) si cuentan con la condicion de inversor
institucional extranjero cualificado (IIEC) o la licencia de
inversor institucional extranjero cualificado en renminbi

(IIECR), de conformidad con la autorizacion otorgada por la
Comision Reguladora del Mercado de Valores (CSRC) y la
Agencia Estatal de Cambio de Divisas (SAFE) de la Republica
Popular China. Con efecto a partir de la fecha efectiva del
presente Folleto informativo, ni la Sociedad ni ninguno de

sus Subfondos estaran autorizados a invertir con arreglo a la
condicion de IIEC o la licencia de IIECR. No obstante, a partir

del 17 de noviembre de 2014, los inversores extranjeros pueden
negociar en una seleccion de Acciones A de China a través del
programa Stock Connect, sin contar con la condicion de IIEC o la
licencia de IIECR.

Riesgos relacionados con la negociacion de Acciones A de
China a través de Stock Connect

Determinados Subfondos podran tener acceso a ciertas

Acciones A de China admisibles, asi como invertir en ellas, a
través de Stock Connect. El Subfondo correspondiente realiza
transacciones en una seleccidn de valores que cotizan en la SSE
o la SZSE a través de su intermediario afiliado a la entidad de
subcustodia pertinente que constituye un participante bursatil de
la Bolsa de Hong Kong («SEHK») («Acciones de Stock Connect»).
Las Acciones de Stock Connect se mantendran, tras la liquidacion
por parte de los intermediarios o las entidades de custodia que
actian como participantes de compensacion, en cuentas del
sistema central de compensacion y liquidacion de Hong Kong
(«CCASS») operado por Hong Kong Securities and Clearing
Corporation Limited («kHKSCC») en calidad de depositario central
de valores en Hong Kong y titular interpuesto (nominee holder).
HKSCC mantiene, a su vez, Acciones de Stock Connect de todos
sus participantes a través de una «Unica cuenta de valores
omnibus de sociedad interpuesta» a su nombre registradas en
China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(«ChinaClear»), el depositario central de valores de China
continental.

Riesgo vinculado a las limitaciones de cuota: Stock Connect
esta sometido a limitaciones de cuotas, lo que puede restringir
la capacidad del Subfondo para negociar sin demora a través de
Stock Connect. Esto puede incidir en la capacidad del Subfondo
para implementar su estrategia de inversién de manera eficaz.
Cuando el balance de la cuota global para la Northbound
trading sea inferior a la cuota diaria, las 6rdenes de compra
correspondientes quedaran suspendidas el dia de negociacion
siguiente hasta que el balance de la cuota global vuelva a
situarse al nivel de la cuota diaria. Las érdenes de compra
aceptadas no se veran afectadas si se completa la cuota diaria.
Seguiran aceptandose las érdenes de venta.

Titularidad efectiva: el Subfondo, como inversor extranjero que
invierte a través de Stock Connect y mantiene Acciones de Stock
Connect por medio de HKSCC, es el propietario efectivo de los
activos y, por lo tanto, puede ejercer sus derechos Unicamente a
través de la sociedad interpuesta. Es posible que la Sociedad no
pueda participar en operaciones corporativas que afectan a las
Acciones de Stock Connect debido a restricciones temporales

u otros motivos de indole operativa. Del mismo modo, la
Sociedad no podra votar en las juntas de accionistas, salvo a
través de HKSCC, ni podra asistir a dichas juntas de accionistas.
Si bien las autoridades reguladoras chinas han afirmado que

los inversores finales mantienen la titularidad efectiva de los
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valores de Stock Connect, la legislacion por la que se rigen dichos
derechos se halla en sus etapas iniciales y los mecanismos a los
que los titulares efectivos pueden recurrir para hacer valer sus
derechos no han sido probados y, por ende, acarrean riesgos
desconocidos. Ademas, los tribunales en China tienen una
limitada experiencia en la aplicacion del concepto de titularidad
efectiva y la legislacion por la que se rige seguira evolucionando
en consonancia con dichos érganos judiciales. Por consiguiente,
existe el riesgo de que, mientras la legislacidon se pone a prueba
y se desarrolla, la capacidad de la Sociedad para hacer valer sus
derechos de titularidad pueda verse perjudicada.

Las Acciones de Stock Connect no cuentan con certificado y

son mantenidas por HKSCC para sus titulares de cuenta. La
respectiva titularidad, participacion o derechos del Subfondo en
relacion con las Acciones de Stock Connect estardn sometidos a
los requisitos aplicables, incluidas las leyes relativas a cualquier
requisito de declaracién de participacion o restriccidon a la
participacidn accionarial extranjera. No se sabe con certeza si los
tribunales chinos reconoceran la participacion de los inversores
o si les permitiran emprender acciones legales contra entidades
chinas en caso de producirse cualquier conflicto. El Subfondo

en cuestion, en su calidad de inversor, podria recibir ayuda de
HKSCC para emprender acciones legales en los tribunales chinos.

Elincumplimiento o la demora en el cumplimiento de las
obligaciones por parte de HKSCC podria conllevar el fracaso
de la liquidacion o la pérdida de las Acciones de Stock Connect
y/o el dinero vinculado a estos y, en consecuencia, el Subfondo
correspondiente y sus inversores podrian sufrir pérdidas. Ni

el Subfondo en cuestién ni la Sociedad o la Sociedad gestora

asumiran responsabilidad alguna en relacion con dichas pérdidas.

Riesgo de incumplimiento: dada la incertidumbre que suscita el
sistema de sociedades interpuestas en China, en el improbable
caso de que HKSCC se viera sometida a un procedimiento

de disolucion en Hong Kong, no esta claro si las Acciones de
Stock Connect se consideraran mantenidas por los Subfondos
en calidad de titulares efectivos o como parte de los activos
generales de HKSCC disponibles para su distribucion a los
acreedores.

ChinaClear, la contraparte en China continental de HKSCC

que opera un sistema de compensacioén y liquidacion, esta
supervisada por la Comisién Reguladora del Mercado de Valores
de China (China Securities Regulatory Commission, «CSRC»).

De conformidad con las disposiciones aplicables del CCASS, si
ChinaClear incurriera en impago, HKSCC solicitaria la restitucion
del dineroy los valores de Stock Connect pendientes de
devolucién por parte de ChinaClear a través de las vias legales
disponibles al efecto o del proceso de liquidacién de ChinaClear,
si procediese. A su vez, HKSCC procederia a la distribucion

del dinero y/o valores de Stock Connect restituidos a los
participantes en la compensacion, a prorrata, segun lo previsto
por las autoridades pertinentes de Stock Connect. Los Subfondos
en cuestion podrian sufrir demoras en el proceso de restitucion o
podrian no recuperar la totalidad de sus pérdidas de la parte de
ChinaClear.

Inaccesibilidad a los sistemas de compensacion para
inversores: los inversores deben tener presente que cualquier
operacion realizada a través de Stock Connect no gozara de
cobertura por parte del fondo de compensacion del inversor
(Investor Compensation Fund) de Hong Kong ni del fondo de
proteccion de valores del inversor de China (China Securities
Investor Protection Fund) y, por ende, los inversores no se
beneficiaran de compensacion alguna en virtud de tales
estructuras.

Riesgo vinculado a la limitacion temporal de la negociacion:
Stock Connect solo estara operativo aquellos dias en los que las
bolsas tanto de China continental como de Hong Kong estén
abiertas a efectos de la negociacién de titulos y cuando los
bancos de ambos mercados abran en los dias de liquidacién que
correspondan. Por lo tanto, los Subfondos en cuestién podrian
estar expuestos al riesgo de que se produzcan fluctuaciones de
precios cuando Stock Connect no esté operativo.

Riesgo de retirada de valores: un valor puede retirarse del
universo de valores admisibles para su negociacion a través de
Stock Connect por diversas razones; en dicho caso, el valor podra

128

venderse, pero se impedira su compra. Esto puede repercutir
negativamente en la capacidad de un Subfondo para lograr

su objetivo de inversidn, asi como incidir en su estrategia de
inversion. En el marco de Stock Connect, el Subfondo podra
vender Acciones A de China pero no podra adquirir mas acciones
de este tipo si, con posterioridad: (i) la Accidon A de China en
cuestion deja de formar parte de los indices pertinentes; (ii) la
Accién A de China en cuestion se halla en la categoria de «alerta
de riesgo»; y/o (iii) la Accion H de China correspondiente a la
Accién A de China deja de cotizar en la SEHK. Los limites de
fluctuacion de precios seran aplicables a las Acciones A de China.

Coste de negociacion: las Acciones A de China que se negocien
en el marco de la Northbound trading a través de Stock Connect
podrdn acarrear comisiones o impuestos adicionales que se
sumaran a las comisiones de negociacién y los impuestos sobre
transmisiones patrimoniales (stamp duties) existentes aplicables
a las Acciones A de China.

Riesgo de cambio: las inversiones de los correspondientes
Subfondos en Acciones de Stock Connect se efectuarany
liquidaran en RMB. Si el Subfondo en cuestion o una Clase de
Acciones de un Subfondo estuvieran denominados en otra divisa,
el Subfondo o la Clase de Acciones estaran expuestos a un riesgo
de cambio.

Riesgo normativo: cualesquiera cambios en las leyes, los
reglamentos y las politicas del mercado de Acciones A de China
o las normas relativas a Stock Connect podran incidir en las
capacidades de negociacion y/o las cotizaciones bursatiles.

Las restricciones a la participacion accionarial extranjera 'y
determinados requisitos de declaracion podrian ser de aplicacién.
En relacion con la participacion del/de los Subfondo(s) en
inversiones en Acciones A de China a través de Stock Connect,
podrian exigirse notificaciones e informes adicionales o
cualesquiera otros requisitos. Hasta la fecha, las normativas por
las que se rige Stock Connect no han sido contrastadas, y no
existe certeza alguna sobre la forma en la que se aplicaran.

Riesgo de suspension: la SEHK, la SSE y la SZSE se reservan,
cada una de ellas, el derecho a suspender la negociacion si

lo consideran necesario para garantizar un funcionamiento
ordenado y justo del mercado, asi como una gestion prudente de
los riesgos. Antes de proceder a la suspension de la negociacion,
se recabard la aprobacion de la autoridad reguladora pertinente.
Si la negociacion se suspende de manera efectiva, la capacidad
del Subfondo relevante para acceder al mercado de la RPC se
verd perjudicada.

Riesgo operativo: Stock Connect depende del funcionamiento
de los sistemas operativos de los participantes del mercado
pertinentes. Los participantes del mercado estan autorizados

a participar en este programa si disponen de una determinada
capacidad de en materia de tecnologias de la informacion y si
satisfacen una serie de requisitos de gestion de riesgos, entre
otros, segun especifique el correspondiente mercado y/o camara
de compensacion.

Los regimenes de valores y los sistemas juridicos de los dos
mercados difieren considerablemente y los participantes del
mercado podrian tener que lidiar con problemas derivados de
dichas diferencias de forma continua. No existe garantia alguna
de que los sistemas de la SEHK y los participantes del mercado
rendiran adecuadamente o que seguirdn adaptandose a los
cambios y evoluciones de ambos mercados. En caso de que los
sistemas correspondientes no funcionen de manera apropiada,
la negociacion en ambos mercados a través del programa podria
verse interrumpida. La capacidad del Subfondo pertinente para
acceder al mercado de Acciones A de China (y, por ende, para
implementar su estrategia de inversion) podria verse perjudicada.

Admisibilidad de los valores: tan solo se puede acceder, a través
de Stock Connect, a un determinado conjunto de Acciones A de
China que cumplen los criterios de admisibilidad. Dichos valores
pueden dejar de considerarse admisibles en cualquier momento.
Cuando un valor se retire del universo de valores admisibles para
su negociacion a través de Stock Connect, este valor solo podra
venderse, pero se impedird su compra. Esto podra repercutir

en la cartera de inversiones o las estrategias de los Subfondos
pertinentes, por ejemplo, si el Gestor de inversiones desea comprar
un valor que haya sido retirado del universo de valores admisibles.
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Requisitos previos a la negociacion y cuentas independientes
especiales: la normativa de la RPC exige que, antes de que un
inversor proceda a la venta de cualesquiera acciones, se debe
disponer de un numero suficiente de acciones en la cuenta;

de no ser asi, la SSE rechazard la orden de venta en cuestion.

La SEHK efectuara controles previos sobre las 6rdenes de

venta de Acciones A de China de sus participantes (es decir, los
intermediarios bursatiles) con el fin de cerciorarse de que no se
produce una venta masiva.

Si un Subfondo tiene la intencion de vender determinadas
Acciones A de China en su posesion, debe transferir dichas
Acciones A de China a las cuentas correspondientes de su(s)
intermediario(s) antes de que abra el mercado en el dia de la
venta («dia de negociacion»). Si no respeta este plazo, no

podrd vender esas acciones en el dia de negociacion. Como
consecuencia de este requisito, es posible que un Subfondo no
pueda enajenar sus posiciones en Acciones A de China de manera
oportuna.

De manera alternativa, si el Subfondo en cuestion mantiene sus
acciones de Stock Connect en una entidad de custodia que es

un participante de custodia o un participante de compensacion
general en el CCASS, el Subfondo podra solicitar a dicha entidad
de custodia que abra una cuenta independiente especial
(«SPSA>») en el CCASS para mantener sus posiciones en acciones
de Stock Connect con arreglo al modelo optimizado de controles
previos a la negociacion. EL CCASS asignara a cada SPSA un
«Cadigo de identificacion del inversor» exclusivo para facilitar al
sistema de Stock Connect la comprobacion de las posiciones de
un inversor como, por ejemplo, un Subfondo. Si existen suficientes
posiciones en la SPSA cuando un intermediario presenta una
orden de venta del Subfondo pertinente, el Subfondo solo

tendra que transferir las acciones de Stock Connect de su SPSA

a la cuenta de su intermediario tras la ejecucién y no antes de
emitir la orden de venta. En dicho caso, el Subfondo no correra

el riesgo de no poder enajenar sus posiciones en Acciones A de
China de manera oportuna si no logra transferir puntualmente las
Acciones A de China a su intermediario.

Ademas, estos requisitos previos a la negociacion podran, en la
practica, limitar el nimero de intermediarios que los Subfondos
podran utilizar para ejecutar sus operaciones. Si bien los
Subfondos podran utilizar las SPSA en lugar de los controles
previos a la negociacion, muchos participantes del mercado
todavia no han implementado completamente los sistemas
informaticos necesarios para efectuar operaciones con valores
en dichas cuentas de manera oportuna. En lo que respecta a las
SPSA, la practica del mercado sigue evolucionando.

Riesgos asociados a SME Board y/o ChiNext

Determinados Subfondos podran invertir en los mercados

SME Board y/o ChiNext por medio del programa Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect.

Las inversiones en el SME Board y/o el ChiNext podrian
comportar pérdidas significativas para el Subfondo y sus
inversores. Los siguientes riesgos adicionales resultan aplicables:

Fluctuaciones mds significativas de los precios de las
acciones: las empresas que cotizan en el SME Board y/o el
ChiNext suelen ser de naturaleza emergente, con una escala
operativa mas reducida. Por lo tanto, dichas empresas estan
sujetas a unas fluctuaciones mas significativas de los precios de
las acciones y la liquidez, asi como a mayores riesgos y ratios de
rotacion que las empresas cotizadas en el mercado principal de
la Bolsa de Shenzhen.

Riesgo de sobrevaloracion: |as acciones cotizadas en el SME
Board y/o el ChiNext podrian estar sobrevaloradas, y dicha
valoracion excepcionalmente elevada podria no ser sostenible.
Los precios de las acciones podrian ser objeto de una mayor
manipulacion debido al menor niumero de acciones en circulacion.

Diferencias reglamentarias: las normas y los reglamentos
aplicables a las empresas cotizadas en el ChiNext son menos
estrictos en materia de rentabilidad y capital social que las
normas y los reglamentos que rigen el mercado principal y el
SME Board.
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Riesgo de exclusion de cotizacidn: es posible que las empresas
que coticen en el SME Board y/o el ChiNext se excluyan de la
cotizacion de una manera mas habitual y rapida. Esto podria
repercutir negativamente en el Subfondo, si las empresas en las
que invierte dejan de cotizarse en bolsa.

Riesgos asociados a las inversiones a través del CIBM y de
Bond Connect

Entre los principales productos negociados en el CIBM y Bond
Connect se incluyen los titulos de deuda publica, los bonos
corporativos y las letras del Banco Popular de China.

ELCIBM y Bond Connect se hallan en una fase de desarrollo

e internacionalizacion. La volatilidad de mercado y la posible

falta de liquidez derivada de unos reducidos volimenes de
negociacion podria provocar que los precios de determinados
titulos de deuda negociados en el CIBM y en Bond Connect oscilen
significativamente. Por lo tanto, los Subfondos que invierten en el
mercado CIBM o en Bond Connect estan especialmente expuestos
a los riesgos de liquidez y volatilidad, y podrian sufrir pérdidas en
sus operaciones con bonos chinos onshore.

Si un Subfondo negocia en el mercado CIBM en China
continental, bien directamente bien a través de Bond Connect,
dicho Subfondo también podra estar expuesto a los riesgos
asociados a los procedimientos de liquidacion y al impago de las
contrapartes. La contraparte con la que el Subfondo celebra una
operacion podria incumplir su obligacion de liguidacion mediante
la entrega del titulo pertinente o el pago del valor.

Para Bond Connect, el acceso al mercado CIBM depende de

la normativa aplicable en China continental en su version

actual. El acceso a CIBM que los inversores extranjeros pueden
conseguir a través de Bond Connect puede verse afectado por las
modificaciones de la normativa en China continental.

El sistema de evaluacién crediticia en China continental y

las metodologias de calificacion empleadas en dicho ambito
geografico podrian diferir de los utilizados en otros mercados.
Asi pues, las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias
de calificacién de China continental podrian no ser directamente
comparables con las ofrecidas por otras agencias de calificacion
internacionales.

Riesgos asociados a las Clases de Acciones con cobertura
cambiaria

Si bien la Sociedad puede tratar de mitigar el efecto de las
fluctuaciones del tipo de cambio entre la Moneda base del
Subfondo y la moneda de denominacidn de la Clase de Acciones
con cobertura cambiaria, no puede garantizarse que lo consiga.
La cobertura cambiaria implementada en las Clases de Acciones
cubiertas no presenta correlacion con la exposicion a divisas

de las posiciones de la cartera del Subfondo. Los inversores en
las Clases de Acciones con cobertura cambiaria podran tener
exposicidn a divisas distintas de la moneda de denominacion

de su Clase de Acciones con cobertura cambiaria. Todas

las ganancias/pérdidas o los gastos que se deriven de las
operaciones de cobertura cambiaria revertiran en los accionistas
de la(s) Clase(s) de Acciones con cobertura cambiaria.

Una posicion con cobertura excesiva derivada de una Clase de
Acciones con cobertura cambiaria no podra superar el 105% del
Valor liquidativo de dicha Clase de Acciones, y que una posicion
con cobertura insuficiente derivada de una Clase de Acciones
con cobertura cambiaria no podra ser inferior al 95% del Valor
liquidativo de dicha Clase de Acciones.

La utilizacién de instrumentos financieros a efectos de cobertura
frente al riesgo de cambio podrd comportar un riesgo de contagio
sobre otras Clases de Acciones. La lista de las Clases de Acciones
con un riesgo de contagio figura en www.nordea.lu.

Riesgos asociados a las Clases de Acciones con cobertura de
la duracion

Debe tenerse presente que las estrategias de Cobertura de la
duracion utilizadas por la Sociedad no eliminan por completo la
exposicion de las Clases de Acciones cubiertas a los movimientos
de los tipos de interés. Si bien la Sociedad puede tratar de cubrir
las Clases de Acciones frente al riesgo de tipos de interés, no
puede garantizarse que lo consiga.
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El objetivo de la estrategia de cobertura implementada es reducir
la exposicion de la Clase de Acciones a la evolucidn de los tipos
de interés.

Por lo general, el impacto de la evolucion de los tipos de interés
suele ser limitado en comparacién con el impacto de dicha
evolucién de los tipos de interés sobre cualquier otra Clase de
Acciones. Cuando los tipos de interés suben, el valor de mercado
de la estrategia de cobertura tiende al alza, lo que limita el
impacto de la caida de los valores de mercado de los titulos de
renta fija. Sin embargo, en el caso de un descenso de los tipos de
interés, al tiempo que el valor de mercado de los valores de renta
fija aumenta, el valor de mercado de la estrategia de cobertura
tiende a la baja, lo que limita el impacto de la caida de los tipos
de interés en el Valor liquidativo de la Clase de Acciones.

Si el volumen de activos gestionados de una Clase de Acciones
con cobertura de la duracion se reduce hasta situarse por debajo
de un determinado nivel minimo, la Cobertura de la duracién
podria verse gravemente deteriorada.

La Cobertura de la duracion no influird en modo alguno en el

riesgo de crédito. Si el conjunto de solicitudes de reembolso y/o
conversion de una Clase de Acciones con cobertura de la duracion
en cualquier Dia de valoracion superase un determinado umbral/
porcentaje en/de los activos gestionados de la Clase de Acciones, la
Sociedad se reserva el derecho a aplazar la orden de reembolso y/o
conversion al siguiente Dia de valoracion. Este proceso tiene como
fin garantizar que las transacciones relacionadas con el ajuste de

la cobertura de la duracion no afecten al resto de accionistas de la
Clase de Acciones con cobertura de la duracion pertinente.
Elumbral/porcentaje en/de la Clase de Acciones que podria
desencadenar dicho aplazamiento de la orden de reembolso y/o
conversion sera oportunamente determinado por el Consejo de
administracion de la Sociedad.

Riesgos asociados a todas las Clases de Acciones

Si bien existe una asignacion contable de los activos y pasivos de cada
Clase de Acciones, no existe segregacion juridica alguna con respecto
a las Clases de Acciones del mismo Subfondo. Por consiguiente, si el
pasivo de una Clase de Acciones superase su activo, los acreedores
de dicha Clase de Acciones podrian recurrir a los activos atribuibles a
las otras Clases de Acciones del mismo Subfondo.

Asi pues, las transacciones relativas a una Clase de Acciones
determinada podrian afectar a las demas Clases de Acciones del
mismo Subfondo.

Riesgos de contraparte

Con los Derivados OTC existe el riesgo de que una contraparte
no sea capaz de cumplir sus obligaciones y/o que un contrato se
cancele, por ejemplo, debido a una quiebra, posterior ilegalidad
0 a un cambio en los reglamentos fiscales o contables desde la
formalizacion del derivado OTC. Para determinar el riesgo de
contraparte relativo a los Derivados OTC, la Sociedad aplicara
normalmente el método que se describe en la Circular 11/512 de
la CSSF, modificada oportunamente.

Riesgo de liquidez

La capacidad de la Sociedad para invertir y desinvertir puede
verse limitada debido a que las contrapartes con las que la
Sociedad efectua las operaciones pueden cesar sus actividades
de creacién de mercado o de cotizacion de precios de algunos de
sus instrumentos. La probabilidad de que esto ocurra es mucho
mayor en el caso de mercados emergentes, valores de pequefa
capitalizacion y determinados Derivados OTC.

Servicio de gestion de riesgos

La Sociedad gestora cuenta con un servicio permanente de
gestidn de riesgos que controla los procedimientos de gestion de
riesgos, supervisa el cumplimiento de los Limites de inversion por
parte de la Sociedad, asesora sobre el perfil de riesgo de cada
Subfondo y presenta informes al Consejo de administracion o a
los administradores (Conducting Officers). El servicio también se
encarga de supervisar los limites de riesgo y los aplicables a las
contrapartes OTC.

Indicador sintético de riesgo y remuneracion

Cada Subfondo o Clase de Acciones tendra, con su KIID,

una calificacion de riesgo (indicador sintético de riesgo y
remuneracion) que oscilara entre 1 (menor riesgo) y 7 (mayor
riesgo). Esta calificacion se determinara semanalmente.
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Riesgos asociados con el préstamo de valores, los contratos
con pacto de recompray las operaciones simultaneas de
compraretroventa

Las operaciones de préstamo de valores y los contratos con pacto
de recompra entraian ciertos riesgos, y no puede garantizarse que
se consiga el objetivo que se persigue con el uso de dichas técnicas.

El principal riesgo derivado de efectuar operaciones de
préstamos de valores y celebrar contratos con pacto de recompra
estriba en el riesgo de impago por parte de una contraparte que
se haya declarado insolvente o que, de cualquier otro modo,

no sea capaz de o se niegue a satisfacer sus obligaciones de
devolver valores o efectivo al Subfondo tal y como se exige en las
condiciones de la operacion. El riesgo de contraparte se mitigara
por lo general mediante la transferencia o la pignoracion de las
garantias a favor del Subfondo. Sin embargo, existen ciertos
riesgos vinculados a la gestidn de las garantias, entre los que

se incluyen las dificultades para vender las garantias y/o las
pérdidas ocasionadas en la realizacion de las garantias, tal y
como se describe a continuacion.

Las operaciones de préstamos de valores y los contratos con
pacto de recompra también entrafian riesgos de liquidez debido,
entre otras razones, al blogueo de posiciones de efectivo o
valores en operaciones de excesivo tamafio o duracién en
comparacion con el perfil de liquidez del Subfondo o a los
retrasos en la recuperacion del efectivo o los valores abonados
a la contraparte. Dichas circunstancias podran retrasar o limitar
la capacidad de la Sociedad para satisfacer las solicitudes de
reembolsos. Asimismo, el Subfondo podra verse expuesto a
riesgos operativos como, entre otros, la no liquidacion o el
retraso en la liquidacion de instrucciones, el incumplimiento o
los retrasos a la hora de satisfacer obligaciones de entrega en el
marco de ventas de valores, y los riesgos legales relacionados
con la documentacion empleada en dichas operaciones.

La Sociedad podra efectuar operaciones de préstamo de valores
y celebrar contratos con pacto de recompra con otras empresas
del mismo grupo de empresas que el Gestor de inversiones.

Las contrapartes afiliadas, si las hubiera, atenderan sus
obligaciones con arreglo a cualesquiera operaciones de
préstamo de valores y contratos con pacto de recompra
formalizados en relacién con un Subfondo de una forma que
resulte razonable desde el punto de vista comercial. Ademas, el
Gestor de inversiones seleccionara a las contrapartes y efectuara
operaciones de acuerdo con los principios de ejecuciéon 6ptima.
Ahora bien, los inversores deben ser conscientes de que el Gestor
de inversiones podria hacer frente a conflictos entre su cargo 'y
sus propios intereses o aquellos de las contrapartes afiliadas.

Riesgos relacionados con la gestion de garantias

El riesgo de contraparte procedente de las inversiones en
instrumentos financieros derivados OTC, operaciones de
préstamo de valores y operaciones con pacto de recompra se
mitigara por lo general mediante la transferencia o pignoracién
de las garantias a favor del Subfondo. No obstante, puede que
las operaciones no estén plenamente garantizadas. Puede

que las comisiones y rentabilidades debidas al Subfondo no
estén garantizadas. En el caso de que una contraparte incurra
en impago, el Subfondo podria tener que vender las garantias
distintas de efectivo a los precios de mercado vigentes. En
dicho caso el Subfondo podria sufrir una pérdida debido, entre
otras razones, a unos precios o un seguimiento de la garantia
imprecisos, los movimientos adversos del mercado, el deterioro
en la calificacién crediticia de los emisores de las garantias

o la ausencia de liquidez del mercado en el que negocian las
garantias. Las dificultades para vender las garantias podrian
retrasar o limitar la capacidad de la Sociedad para satisfacer las
solicitudes de reembolsos en relacion con este Subfondo.

Asimismo, un Subfondo podrd incurrir en pérdidas al reinvertir

las garantias en efectivo recibidas cuando asi se permita.

Dichas pérdidas pueden deberse a un descenso en el valor de

las inversiones efectuadas. El descenso en el valor de dichas
inversiones reduciria la cantidad de garantia disponible que

el Subfondo debe devolver a la contraparte como se exige en

las condiciones de la operacidn. Se podria exigir al Subfondo

que cubriese la diferencia de valor entre la garantia recibida
originalmente y la cantidad disponible que se debe devolver a la
contraparte, lo que podria traducirse en pérdidas para el Subfondo.
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10. Sociedad gestora

El Consejo de administracion de la Sociedad ha designado a
Nordea Investment Funds S.A. sociedad gestora (en adelante, la
«Sociedad gestora») registrada ante la autoridad supervisora
de Luxemburgo de conformidad con el capitulo 15 de la Ley de
17 de diciembre de 2010, con arreglo a un Contrato de Sociedad
gestora formalizado con una duracidon indefinida, que podra
rescindir cualquiera de las partes mediante notificacion con

tres (3) meses de antelacion.

La Sociedad gestora se constituyd con el nombre de Frontrunner
Management Company S.A. el 12 de septiembre de 1989. Sus
Estatutos han sido modificados periédicamente y las ultimas
modificaciones realizadas se adoptaron en una junta general
extraordinaria de accionistas celebrada el 7 de agosto de 2018.
Las actas de dicha junta se publicaron en el Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA) el 22 de agosto de 2018. Esta
inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con la referencia
B-31619. La Sociedad gestora se constituye por tiempo indefinido.
Esta es una filial directa de Nordea Asset Management Holding AB,
M540, 105 71 Stockholm (Suecia) y a 10 de julio de 2017 contaba
con un capital social totalmente desembolsado gue ascendia a
1.908.336 EUR.

Los principales objetivos de la Sociedad gestora son: (i) la
gestion, la administracion y la comercializacion, con arreglo al
articulo 101(2) y al Anexo Il de la Ley de 17 de diciembre de 2010
relativa a los organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) que se rige por la Directiva UCITS, asi como
de otros organismos de inversion colectiva no incluidos en dicha
Directiva (OIC) y para los que la Sociedad gestora esta sujeta

a una supervision prudente pero cuyas acciones no pueden
comercializarse en otros Estados miembros de la Unidn Europea
con arreglo a dicha Directiva; y (ii) la gestion, administracion y
comercializacién de fondos de inversion alternativa (FIA), en el
sentido de la Directiva 2011/61/CE, con arreglo al articulo 5(2) y al
Anexo | de la Ley de 12 de julio de 2013.

La Sociedad gestora se encargara de la gestidn, la administracion
y la distribucion de la Sociedad, otros fondos y también de las
entidades subsidiarias de los OICVM, los OIC y los FIA a los

que presta servicios, como los servicios de domiciliacion y de
apoyo administrativo. La Sociedad gestora podra participar en
sociedades que compartan un objeto social idéntico o similar en
el Gran Ducado de Luxemburgo y en el exterior, y podra llevar

a cabo las operaciones financieras que estime oportunas para
la consecucion o el desarrollo de su objeto social, dentro de los
limites del capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y el
capitulo 2 de la Ley de 2013.

La Sociedad gestora sera responsable de la gestion de la
inversion de todos los Subfondos. Esta podra, corriendo con los
gastos y bajo su control y supervision, designar a uno o varios
asesores de inversion que faciliten informacion, recomendaciones
e investigacion de inversion relativa a las inversiones posibles

y existentes. Por otra parte, la Sociedad gestora podra, a su

costa y bajo su control y supervision, delegar sus funciones de
gestion de inversiones respecto a los activos de la Sociedad
dentro de los limites establecidos en el articulo 110 de la Ley de
17 de diciembre de 2010.

La Sociedad gestora, en su condicion de Distribuidor principal (el
«Distribuidor principal»), serd responsable de la distribucion

y comercializacion en las jurisdicciones en que la Sociedad
obtenga permiso de comercializacién. La Sociedad gestora tiene
poder para designar, corriendo con los gastos y bajo su control y
supervision, distribuidores locales y/o agentes de ventas.

La Sociedad gestora, en su condicion de registrador y agente
administrativo y de transferencias (el «Agente administrativo»),
se encargara de las funciones administrativas generales
requeridas por la legislacion luxemburguesa, como es el

calculo del Valor liquidativo y el mantenimiento del registro de
Accionistas de la Sociedad, ademas de procesar la emision, el
reembolso y el canje de Acciones y del mantenimiento de los
registros contables.
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La Sociedad gestora tiene derecho a delegar, corriendo con
los gastos y bajo su control y supervision, las funciones de la
administracion central de la Sociedad.

Cada Subfondo abona una Comisién de gestion y una Comision
de administracion, tal y como se indica en el capitulo 16 de este
Folleto informativo.

Conflictos de intereses

Con arreglo a la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Sociedad
gestora lleva a cabo y mantiene una serie de practicas adecuadas
en su organizacion y administracion que le permiten identificar,
prevenir, gestionar y controlar los casos de conflicto de intereses,
con el objeto de impedir que estos perjudiquen los intereses de
cada Subfondo y sus Accionistas.

La Sociedad gestora, cualesquiera de sus delegados o
contrapartes como, por ejemplo, los gestores de inversiones,
subgestoras de inversiones, asesores de inversion, agentes de
servicios, agentes de pagos, distribuidores y otros agentes que
puedan designarse de forma oportuna (los «delegados», las
«partes»), podran, ocasionalmente, ejercer sus capacidades
correspondientes en relacidon con otros fondos de inversion
(OICVM o FIA) u otros clientes o participar de otro modo en
dichos fondos.

Por tanto, es posible que cualquiera de ellos, en el curso normal
de su actividad, se enfrente a un posible conflicto de intereses
con la Sociedad gestora, la Sociedad, un Subfondo o cualquier
Accionista. Asimismo, en el supuesto de que tanto la Sociedad
gestora como el Gestor de inversiones pertenezcan al grupo

de Nordea Bank Abp, es posible que existan conflictos de
intereses entre sus distingas actividades, asi como sus deberes 'y
obligaciones en relacion con la Sociedad y sus Accionistas.

En dicho supuesto, cada una de las partes debera atender en
todo momento sus obligaciones conforme a la legislacion y los
acuerdos para actuar en favor de los intereses de la Sociedad y
sus Accionistas en el momento de celebrar un acuerdo o llevar a
cabo una inversién con otros fondos o clientes, en aguellos casos
donde pueda surgir un conflicto de interés. En dichos supuestos,
cada parte tratara de resolver dichos conflictos de forma justa.

En el caso de que las gestiones realizadas por la Sociedad
gestora con el objeto de identificar, prevenir, gestionary
supervisar los conflictos de intereses no sean suficientes para
garantizar, con certeza razonable, la prevencion de los riesgos
de dafios que puedan infligirse a un Accionista o un Subfondo,
se les comunicara a los Accionistas la naturaleza general o los
origenes de dichos conflictos de intereses en el presente Folleto
informativo o en cualquier medio adecuado para los Accionistas
al efecto, y se desarrollaran e implementaran las politicas y los
procedimientos pertinentes.

Los inversores podran obtener sin coste alguno la politica de
conflictos de intereses en el domicilio social de la Sociedad
gestora.

Politica de remuneracion

La Sociedad gestora ha adoptado una Politica de remuneracion
concebida con el objeto de no incentivar la excesiva asuncién de
riesgos.

En este contexto, integra en su sistema de gestiéon de la
rentabilidad determinados criterios de riesgo vinculados de
forma especifica a las actividades de las unidades de negocio
relevantes. La Sociedad gestora ha implementado una serie de
medidas de proteccion que impiden al personal asumir riesgos
innecesarios en funcion del perfil de actividad. La Politica de
remuneracion respalda la estrategia comercial, los valores
empresariales y los intereses a largo plazo de la Sociedad gestora
y el grupo de Nordea Bank Abp al que pertenece. La estructura
de gobierno de la Politica de remuneracion tiene como finalidad
evitar los conflictos de intereses internos.

Las evaluaciones individuales del personal se basan en una
ponderacién de los objetivos financieros y no financieros
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vinculados al alcance y la funcion del puesto de trabajo. Asi pues,
el principio de evaluacién individual del rendimiento reposa en
una evaluacién de los objetivos alcanzados, asi como en una
apreciacion de la capacidad del empleado para crear valor a
largo plazo. Ademas, el rendimiento abarca una evaluacién de las
destrezas empresariales e interpersonales y esta vinculado a los
logros del empleado.

Los criterios utilizados para establecer una remuneracion fija son
la complejidad del puesto de trabajo, el nivel de responsabilidad,
el rendimiento y las condiciones de mercado a escala local.
Todos los miembros del personal que tienen derecho a una
remuneracion variable (por ejemplo, bonificaciones) estan
sometidos a una evaluacion que integra criterios de indole
cuantitativa y cualitativa como parte de la evaluacion anual

del rendimiento. Los importes variables podran abonarse a lo
largo de un periodo de tiempo, de conformidad con las leyes y
normativas aplicables.

11. Gestores de inversiones

Conforme al articulo 110 de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
la Sociedad gestora ha delegado sus funciones de gestion de
inversiones en las siguientes entidades (cada una de ellas, un
«Gestor de inversiones») para los correspondientes Subfondos
indicados:

Nordea Investment Management AB, sucursales incluidas
Master Samuelsgatan 21

Stockholm, M540 10571

Suecia

— Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

— Nordea1- Alpha 10 MA Fund

— Nordea1- Alpha 15 MA Fund

— Nordea 1 - European Long Short Equity Fund

— Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund

— Nordea 1 - Balanced Income Fund

— Nordea 1 - Chinese Equity Fund

— Nordea 1 - Danish Bond Fund

— Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

— Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund

— Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

— Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

— Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund
— Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund

— Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund
— Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund

— Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus

— Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund
— Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund

— Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund

— Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

— Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

— Nordea 1 - European Corporate Bond Fund

— Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus

— Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund

— Nordea 1 - European Covered Bond Fund

— Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund
— Nordea 1 - European Cross Credit Fund

— Nordea 1 - European Diversified Corporate Bond Fund
— Nordea 1 - European Financial Debt Fund

— Nordea 1 - European Focus Equity Fund

— Nordea 1 - European High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il

— Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund

— Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund
— Nordea 1 - European Stars Equity Fund

— Nordea 1 - European Value Fund

— Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund

— Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

— Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

— Nordea1- Global Bond Fund

— Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund

— Nordea 1 - Global Disruption Fund

— Nordea 1 - Global Dividend Fund

— Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund
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El pool de remuneracidn global se calcula como porcentaje

del resultado de la Sociedad gestora. En consecuencia, si

los resultados correspondientes a la rentabilidad se revelan
negativos, el pool de remuneracién variable podra revisarse a la
baja a discrecién del Consejo de administracion.

El Consejo de administracion determina los salarios fijos y
variables, asi como las pensiones y otras condiciones de empleo.

El resumen de la Politica de remuneracion, en su version
actualizada, se encuentra disponible en www.nordea.lu. La
politica recoge una descripcion de la metodologia de calculo de
la remuneracion y los beneficios, los datos de las personas que se
encargan de conceder la remuneracion y los beneficios, asi como
la composicion del comité de remuneracion, en el caso de que se
haya establecido dicho comité. Los inversores podran obtener, sin
coste alguno, una copia de la Politica de remuneracion en vigor
en el domicilio social de la Sociedad gestora.

— Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund

— Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund

— Nordea 1 - Global Impact Themes Fund

— Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund

— Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund — USD Hedged
— Nordea 1 - Global Opportunity Fund

— Nordea 1 - Global Portfolio Fund

— Nordea 1 - Global Real Estate Fund

— Nordea 1 - Global Small Cap Fund

— Nordea 1 - Global Stable Equity Fund

— Nordea 1 - Global Stable Equity Fund — Euro Hedged
— Nordea 1 - Global Stars Equity Fund

— Nordea 1 - Indian Equity Fund

— Nordea 1 - International High Yield Bond Fund — USD Hedged
— Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund

— Nordea 1 - Latin American Equity Fund

— Nordea 1- Low Duration European Covered Bond Fund
— Nordea 1 - Low Duration European High Yield Bond Fund
— Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - Nordic Equity Fund

— Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund

— Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund

— Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

— Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - North American Small Cap Fund

— Nordea 1 - North American Stars Equity Fund

— Nordea 1 - North American Value Fund

— Nordea 1 - Norwegian Bond Fund

— Nordea 1 - Norwegian Equity Fund

— Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund

— Nordea 1 - Renminbi Bond Fund

— Nordea 1 — Stable Emerging Markets Equity Fund

— Nordea 1 - Stable Return Fund

— Nordea 1 - Stars Long Short Equity Fund

— Nordea 1 - Swedish Bond Fund

— Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund

— Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund — USD Hedged
— Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund

— Nordea 1 - US Corporate Bond Fund

— Nordea 1 - US High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - US Total Return Bond Fund

Metzler Asset Management GmbH*
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Alemania

— Nordea 1 - Heracles Long/Short MI Fund

En el contexto del(de los) correspondiente(s) Subfondo(s)
concreto(s) para el(los) que se ha designado a cada Gestor de
inversiones, cada uno de estos se encargara de determinar qué
inversion debe adquirirse, venderse o canjearse, y qué proporcion
de los activos de los correspondientes Subfondos anteriores debe
mantenerse en diversos valores, conforme a los correspondientes
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objetivos de inversion y la politica del subfondo en cuestion, asi
como a las restricciones de la Sociedad que se establecen en este
Folleto informativo y en los Estatutos de la Sociedad.

La Sociedad gestora podra dar en cualquier momento
instrucciones especificas relativas a las decisiones de inversion al
Gestor de inversiones, el cual, en el momento de la recepcién de
dichas instrucciones, deberd actuar consecuentemente.

Como contraprestacion por los servicios prestados, el Gestor

de inversiones recibird una comisién conforme a las tarifas
comerciales que abonara la Sociedad gestora directamente con
cargo a la Comision de gestion de inversiones que esta percibe de
la Sociedad.

12. Subgestoras de inversiones

El Gestor de inversiones, Nordea Investment Management AB,
sucursales incluidas, ha designado a las entidades siguientes
(cada una, una «Subgestora de inversiones») como subgestoras
de inversiones para los correspondientes Subfondos concretos:

Aegon USA Investment Management, LLC

4333 Edgewood Road NE, Cedar Rapids lowa, 52499

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - International High Yield Bond Fund — USD Hedged
— Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
Teatinos 280, 5" Floor,

Santiago, Region Metropolitana 8340434

Chile

— Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund

Capital Four Management Fondsmaglerselskab A/S

Per Henrik Lings Allé 2, 8t @ster Allé 56

DK-2100 Copenhagen

Dinamarca

— Nordea 1 - European High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - Low Duration European High Yield Bond Fund

CBRE Clarion Securities LLC

201 King of Prussia Road, Suite 600

Radnor, Pennsylvania, 19087

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund

Clarivest Asset Management LLC

3611 Valley Centre Drive, Suite 100

San Diego, CA 92130

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - North American Small Cap Fund

— Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund — USD Hedged

Cohen & Steers Capital Management, Inc.
280 Park Avenue

New York, NY 10017

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Copper Rock Capital Partners, LLC

200 Clarendon Street, 51t Floor

Boston, MA 02116

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund

DoubleLine Capital LP

333 S. Grand Ave., 18" Floor

Los Angeles, CA 90071

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund
— Nordea 1 - US Total Return Bond Fund
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Cada Gestor de inversiones podra contratar, corriendo con los
gastos, los servicios de cualquier empresa o persona para que
desempenie cualquiera de sus obligaciones o la totalidad de las
mismas con el consentimiento previo de la autoridad supervisora
del sector financiero de Luxemburgo (la «Commission de
Surveillance du Secteur Financier») e indicar dicha empresa

o persona en el presente Folleto informativo. Asimismo, cada
Gestor de inversiones podra contratar, a su costa, los servicios de
un asesor de inversiones.

*  Ademas de la comision que recibe de la Sociedad gestora
(deducida directamente de la comision de gestién de
inversiones que recibe de la Sociedad), este Gestor de
inversiones tiene derecho a percibir una comision de
rentabilidad, tal como se describe en las especificaciones del
Subfondo «Nordea 1 — Heracles Long/Short MI Fund».

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suite 3311-3313

Two International Finance Centre

8 Finance Street, Central

Hong Kong SAR

— Nordea 1 - Renminbi Bond Fund

Itau USA Asset Management Inc.

767 Fifth Avenue

50t floor,

New York, New York, 10153

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Latin American Equity Fund

Loomis, Sayles & Company, LP

C/0 Corporation Service Company

2711 Centerville Road, Suite 400

Wilmington, DE 19808 Estados Unidos de América
— Nordea 1 - Global Opportunity Fund

MacKay Shields LLC

1345 Avenue of the Americas

New York, NY 10105

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund

— Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund — USD Hedged
—  Nordea 1 - US Corporate Bond Fund

— Nordea 1 - US High Yield Bond Fund

Madrague Capital Partners AB

Norrlandsgatan 18

Stockholm, 111 43

Suecia

— Nordea 1 - European Long Short Equity Fund

Mensarius AG

Dufourstrasse 5

8702 Zollikon / Zirich

Suiza

— Nordea 1 - European Value Fund

PGIM Limited

Grand Buildings, 1-3 Strand

Trafalgar Square

London WC2N 5HR

Reino Unido

— Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund
— Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

T. Rowe Price International Ltd

60 Queen Victoria Street

London EC4AN 4TZ

Reino Unido

— Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund
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The London Company of Virginia, LLC
1800 Bayberry Court

Suite 301

Richmond, VA 23226

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - North American Value Fund

Thompson, Siegel & Walmsley LLC
6806 Paragon Place

Suite 300

Richmond, VA 23230

Estados Unidos de América

— Nordea 1 - Global Small Cap Fund

En el contexto del(de los) correspondiente(s) Subfondo(s)
concreto(s) para el(los) que se ha designado a cada Subgestora

de inversiones, cada una de estas se encargara de determinar qué
inversion debe adquirirse, venderse o canjearse, y qué proporcion
de los activos de los correspondientes Subfondos anteriores debe
mantenerse en diversos valores, conforme a los correspondientes
objetivos de inversion y la politica del subfondo en cuestion, asi
como a las restricciones de la Sociedad que se establecen en este
Folleto informativo y en los Estatutos de la Sociedad.

Cada Subgestora de inversiones podra contratar, a su costa, los
servicios de un asesor de inversiones.

Como contraprestacion por los servicios prestados, la Subgestora
de inversiones percibird una comision segun la tarifa comercial
que abonara el Gestor de inversiones directamente con cargo a la
comision que perciba de la Sociedad gestora.

13. Entidades asesoras de inversiones y subasesoras de inversiones

El Gestor de inversiones, Nordea Investment Management AB,
sucursales incluidas, ha designado a la siguiente entidad como
subasesora de inversiones para el Subfondo que se especifica a
continuacion:

ICICI Prudential Asset Management Company Ltd
12 Floor, Narain Manzil

Barakhambha Road

New Delhi — 110 001

India

— Nordea 1 - Indian Equity Fund

14. Depositario

El Consejo de administracion de la Sociedad ha nombrado a J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A. como depositario de los activos
de la Sociedad (el «Depositario»), en virtud de un acuerdo de
depdsito y custodia, en su version modificada (el «Acuerdo de
depdsito y custodia»).

El Depositario tiene la forma legal de una Société Anonyme
constituida conforme a las leyes del Gran Ducado de
Luxemburgo. Su Domicilio social estd en Luxemburgo.

El Depositario debera atender todos los deberes y obligaciones
que correspondan a un depositario de conformidad con

la Directiva UCITS, y las leyes por las que se transpone al
ordenamiento luxemburgués, en relacién con cada uno de los
Subfondos.

El Acuerdo de depdsito y custodia se establece por tiempo
indefinido, y la Sociedad podra rescindirlo mediante notificacion
por escrito con una antelacion de tres meses. Antes de que
venza dicho periodo de notificacion, la Sociedad indicara el
nombre de un nuevo depositario, que cumpla los requisitos

de la Directiva UCITS, y las leyes por las que se transpone al
ordenamiento luxemburgués, al que se transferiran los activos.
Este asumira sus obligaciones en esta funcién ante la Sociedad
que sean transferidas por el Depositario. Hasta que se nombre
a un sustituto, el Depositario seguira prestando los servicios
establecidos en el Acuerdo de depdsito y custodia, asi como
los servicios de depdsito y custodia exigidos por la legislacion
aplicable.

Correrd a cargo del Depositario la salvaguarda de los activos
de la Sociedad. El concepto de «salvaguarda» incluye, por un
lado, la custodia de los activos que, por su naturaleza, puedan
mantenerse en custodia y, por otro lado, la verificacién de la
propiedad y la llevanza de un registro del resto de los activos.
Asimismo, recaerd en el Depositario la responsabilidad de
controlar y supervisar los flujos de tesoreria con arreglo a la
Directiva UCITS y las leyes de transposicion en Luxemburgo.

En el cumplimiento de sus funciones como depositario, el
Depositario actuara de forma independiente de la Sociedad y la
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En el contexto del(de los) correspondiente(s) Subfondo(s)
concreto(s) para el(los) que se ha designado a cada entidad
asesora de inversiones, cada uno de ellos proporcionara
informacién, recomendaciones y estudios de inversion al Gestor
de inversiones sobre las inversiones presentes y futuras para
el(los) correspondiente(s) Subfondo(s) arriba mencionado(s).

Como contraprestacion por los servicios prestados, la subasesora
de inversiones recibird una comisién conforme a las tarifas
comerciales que abonard el Gestor de inversiones directamente
con cargo a la comision que percibe de la Sociedad gestora.

Sociedad gestora y exclusivamente en interés de los OICVM y los
Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo de depdsito,

asi como en la Directiva UCITS y las leyes de transposicion en
Luxemburgo, el Depositario podra, en determinadas condiciones
y con el fin de velar por el eficaz desempeiio de sus funciones,
delegar parte de sus funciones de salvaguarda en uno o varios
delegados externos, incluidas entidades de subcustodia
designadas oportunamente por el Depositario. Tan solo podran
delegarse las funciones de custodia y verificacion de la propiedad
con arreglo a las disposiciones de la Directiva UCITS y las leyes
de transposicion en Luxemburgo. Durante el proceso de selecciéon
y nombramiento de un delegado, el Depositario debe demostrar
la competencia, el esmero y la diligencia que exige la Directiva
UCITS y las leyes de transposicion en Luxemburgo, con el fin de
garantizar que solo se confian los activos de la Sociedad a un
delegado que pueda ofrecer un adecuado nivel de proteccion.
No obstante, cuando la legislacidn de un tercer pais exija que
ciertos instrumentos financieros sean mantenidos en custodia
por una entidad local y no haya entidades locales que satisfagan
los requisitos de delegacion, el depositario podra delegar sus
funciones en esa entidad local solo en la medida que lo exija la
ley del tercer pais y Unicamente mientras no existan entidades
locales que satisfagan los requisitos de delegacion, siempre y
cuando se encargue al depositario que delegue la custodia de
dichos instrumentos financieros en tal entidad local. Ademas,
los inversores serdn debidamente informados, antes de realizar
la inversion, de que dicha delegacidn se requiere debido a las
obligaciones juridicas impuestas en la legislacién del tercer

pais, y de las circunstancias que la justifican, asi como de los
riesgos que entrafia dicha delegacion. Los inversores podran
consultar esta informacion en el sitio web www.nordea.lu. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho
de haberle confiado a un tercero la totalidad o una parte de los
activos en su custodia.

Recaerd en el Depositario o en uno de sus corresponsales o
entidades de subcustodia la obligacién de mantener las garantias
otorgadas a favor de un Subfondo en virtud de un contrato de
transferencia de titularidad. Las garantias otorgadas a favor de
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un Subfondo en virtud de un contrato de garantia (por ejemplo,
una prenda) pueden mantenerse por una entidad de custodia
tercera que esté sujeta a supervision prudencial y que no guarde
relacion con el proveedor de las garantias.

Como parte del transcurso normal de la actividad general

de custodia, el Depositario podra haber celebrado acuerdos

con otros clientes, fondos o terceros para la provision de la
custodia y los servicios relacionados. En un grupo bancario que
ofrece multiples servicios, como es el caso de JPMorgan Chase
Group, pueden surgir conflictos de cuando en cuando entre

el Depositario y las entidades delegadas de la custodia, por
ejemplo, si un delegado designado es una filial del grupo y ofrece
un producto o servicio a un fondo y tiene un interés financiero

0 econdémico en dicho producto o servicio, o bien en el caso de
un delegado designado que sea una filial del grupo y que reciba
una retribucion por otros productos o servicios de custodia que
ofrezca a los fondos, por ejemplo, el tipo de cambio, el préstamo
de valores, la fijacién de precios o los servicios de valoracién. En
el supuesto de que pueda surgir un posible conflicto de interés
durante el transcurso normal de la actividad, el Depositario
deberd atenerse en todo momento a sus obligaciones conforme a
la legislaciéon aplicable.

Los Accionistas deben tener en cuenta que el Depositario ha
delegado la custodia de los activos de la Sociedad mantenidos
en Finlandia a Nordea Bank Abp, en Suecia a Nordea Bank Abp,
Swedish Branch, en Noruega a Nordea Bank Abp, Norwegian
Branch y en Dinamarca a Nordea Bank Abp, Danish Branch.
Nordea Bank Abp, Nordea Bank Abp, Swedish Branch, Nordea
Bank Abp, Norwegian Branch y Nordea Bank Abp, Danish Branch

forman parte del mismo grupo que la Sociedad gestoray, por
consiguiente, es posible que existan conflictos de intereses entre
sus distintas actividades, asi como sus deberes y obligaciones
en relacion con la Sociedad y sus Accionistas. Si desea obtener
informacion sobre como se gestionan los conflictos de intereses,
consulte la seccidn 10. «Sociedad Gestora».

La lista de entidades delegadas y subdelegadas se encuentra
disponible en el sitio web www.nordea.lu.

La informacion actualizada de los puntos 2.1y 2.2 del anexo 1,
esquema A de la Directiva UCITS se pondra a disposicion de los
inversores que lo soliciten; en concreto, la informacion relativa a
la identidad del depositario, la descripcion de sus funciones y los
conflictos de intereses que puedan plantearse, la descripcion de
cualquier funcion de salvaguarda delegada por el depositario,

la lista de delegados y subdelegados y posibles conflictos de
intereses a los que pueda dar lugar esa delegacion.

Cada Subfondo abona una Comisién de depositario, tal y como se
indica en el capitulo 16 de este Folleto informativo.

El Depositario no tendra ningun poder discrecional en el proceso
de toma de decisiones relacionado con las inversiones de la
Sociedad. El Depositario es una entidad que presta servicios a la
Sociedad y no se responsabiliza de la preparacion del presente
documento; por lo tanto, no asume responsabilidad alguna

con respecto a la exactitud de la informacion recogida en este
documento.

15. Distribuidores y Sociedad(es) interpuesta(s) («<Nominee(s)»)

El Distribuidor principal

El Distribuidor principal de la Sociedad es Nordea Investment
Funds S.A., 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Gran
Ducado de Luxemburgo.

Distribuidor en Suecia, Finlandia y Noruega

El Distribuidor principal ha nombrado a Nordea Funds Ltd. como
distribuidor en Finlandia, a Nordea Funds Ltd, Swedish Branch
como distribuidor en Suecia, y a Nordea Funds Ltd. Norwegian
Branch como distribuidor en Noruega.

El distribuidor ha sido designado mediante un contrato de
duracién indefinida, el cual podra rescindir cualquiera de las
partes mediante notificacidon con tres meses de antelacion.

Como contraprestacion a sus servicios, el distribuidor percibira
una porcion de la Comision de Suscripcion, de la Comision de
Reembolso y de la Comision de Conversion cuando se graven
sobre las transacciones realizadas con Acciones. Ademas, el
distribuidor recibird una comision de acuerdo con las tarifas
comerciales que abonara el Distribuidor principal directamente
con cargo a las comisiones que reciba de la Sociedad.

Sociedad interpuesta («<Nominee») en Suecia

El Consejo de administracion ha nombrado ademas a Nordea
Bank Abp, Swedish Branch para que actiie como sociedad
interpuesta en Suecia.

La sociedad interpuesta prestara servicios de intermediacion en
relacion con las Acciones que se distribuyan con sujecion a las
estipulaciones del contrato de sociedad interpuesta. De acuerdo
con lo previsto en dicho contrato, serd la sociedad interpuesta y
no el Inversor o Inversores que hayan suscrito Acciones, la que se
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inscribira en el libro registro de Accionistas. Las estipulaciones
del contrato de sociedad interpuesta disponen, entre otros, que
el inversor o inversores que hayan suscrito Acciones tendran, en
todo momento, la facultad de solicitar la transmision del titulo
perfecto sobre las Acciones, tras lo que el inversor o inversores
seran inscritos en el libro registro de Accionistas.

Distribucion en Italia

Las Acciones de los Subfondos de la Sociedad podran distribuirse
en Italia, de conformidad con las leyes y las costumbres de

dicho pais, mediante planes de ahorro a través de un Agente de
pagos en ltalia (con arreglo al capitulo 26. «Representantes y
Agentes de pagos fuera de Luxemburgo» del presente Folleto
informativo).

Los Inversores no institucionales que sean residentes en Italia
tendran la posibilidad de dar instrucciones a un Agente de pagos
en dicho pais (con arreglo al capitulo 25. «Representantes y
Agentes de pagos fuera de Luxemburgo» del presente Folleto
informativo) para que:

i) presente las solicitudes de Suscripcion, Conversion y
Reembolso, agrupadas por Subfondo y distribuidor, ante la
Sociedad;

solicite la inscripcidn de las Acciones, a su nombre por cuenta
de un tercero, en el registro de Accionistas de la Sociedad;
realice todos los servicios asociados al ejercicio de los
derechos de los Accionistas.

ii)
iii)
Para obtener informacion adicional sobre dichas instrucciones, se

invita a los Inversores institucionales no residentes en Italia a que
lean el formulario de solicitud disponible a escala local.
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16. Comisiones y gastos

16.1

Comisiones y gastos soportados por los
Inversores/ Accionistas

Comision de Suscripcion

Podra cobrarse a los Inversores una Comision de Suscripcion

al procederse a la Suscripcion de Acciones. Dicha Comision de
Suscripcién puede aplicarla el correspondiente agente de ventas
o distribuidor. Dicha Comision de Suscripcién se calcula como

un tanto porcentual del Importe neto de la inversion y depende
de la Clase de Acciones y del Subfondo en que se realiza la
Suscripcion:

Clases de Acciones

Categoria del
Subfondo*

Comision de Suscripcion
(como % del Importe de
inversion neto)

AccionesP,CyQ

Renta variable Hasta el 5%

Equilibrado** Hasta el 1%

Renta fija*** Hasta el 3%

Rentabilidad Hasta el 5% (salvo el
Absoluta Heracles Long/ Short
MI Fund, en el que la
Comision de Suscripcion
es de hasta el 3,5%)
AccionesD,E, I, X,YyZ | Todos los N/A
Subfondos

sk

La lista de Subfondos incluidos en cada una de las categorias
anteriores se define en la pdgina 4 del presente Folleto.
Como excepcion, la Comision de Suscripcion para el siguiente
Subfondo asciende hasta el 3%:

Stable Return Fund

Como excepcion, la Comision de Suscripcion para los
siguientes Subfondos asciende hasta el 1%:

Low Duration European Covered Bond Fund
Danish Short-Term Bond Fund

Norwegian Short-Term Bond Fund

Swedish Short-Term Bond Fund

Flexible Fixed Income Fund

A continuacién se incluye un ejemplo en el que se indican el Valor
liquidativo por Accion y el importe del pago:

Patrimonio neto

50.000.000,00 EUR

Numero de Acciones emitidas 500.000,00
Valor liquidativo por Accion 100,00 EUR
Numero de Acciones suscritas 200,00
Importe neto de la inversidn 20.000,00 EUR
Comision de Suscripcién del 1% 200,00 EUR

Importe bruto de la inversion

20.200,00 EUR

El pago de la Suscripcién incluira el Importe neto de la inversion
incrementado por elimporte de la Comision de Suscripcion y sin
deduccion de los gastos de transferencia.

En caso de Conversidn, si la Comisidn de Suscripcion del
Subfondo al que se suscriben los Accionistas es mayor que la
del Subfondo que venden, podra solicitarseles que soporten

la diferencia de la Comision de Suscripcion entre el Subfondo
que venden y el Subfondo que suscriben, calculada basandose
en el Importe bruto de la Conversién después de comisiones e
impuestos aplicables.
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Comisiones aplicadas por los intermediarios locales

Los intermediarios locales podran reclamar directamente al
Inversor una comision en su propio nombre con relacion a la
Suscripcion, la Conversion y/o el Reembolso de Acciones en su
mercado y con arreglo al arreglo contractual con el Inversor.
Estas comisiones son independientes de la Sociedad, el
Depositario y la Sociedad gestora.

16.2

Comisiones y gastos soportados por la Sociedad

La Sociedad soportard todos los gastos relacionados con su
constitucién asi como las comisiones debidas a la Sociedad
gestora, el Depositario y al Distribuidor principal, ademas de los
honorarios debidos a los proveedores de servicios nombrados en
su momento por el Consejo de administracion.

Las obligaciones de cada Subfondo quedaran segregadas con
respecto al resto de Subfondos frente a acreedores terceros,
quienes podran recurrir Unicamente al patrimonio del Subfondo
en cuestion.

Todos los costes asumidos por la Sociedad que no sean
imputables a un Subfondo especifico se cargaran a la totalidad
de los Subfondos en proporcidn a su respectivo patrimonio neto.
Cada Subfondo soportara todos los costes y gastos directamente
imputables al mismo.

Ademas, la Sociedad asumira los siguientes gastos:

todos los impuestos pagaderos sobre los activos, ingresos y
gastos imputables a la Sociedad;

las comisiones de corretaje y bancarias habituales de
terceros, como las comisiones por transacciones derivadas de
las transacciones comerciales de la Sociedad;

todas las comisiones debidas a la Sociedad gestora, al
Depositario, al Distribuidor principal, al Auditor y a cualquier
asesor juridico de la Sociedad;

todos los gastos relacionados con las publicaciones y el
suministro de informacion a los Accionistas, en concreto el
coste de la impresion, distribucion de los Informes anuales y
semestrales, asi como de los Folleto informativos;

todos los gastos de mantenimiento, produccion, impresion,
traduccion, distribucion, envio, conservacion y archivo de los
Documentos de datos fundamentales para el inversor;

todos los gastos que conlleven el registro y el mantenimiento
de lainscripcidn en los correspondientes registros de la
Sociedad ante los organismos gubernamentales competentes
y las correspondientes bolsas de valores;

todos los gastos ocasionados en relacion con su
funcionamiento, explotacion, direccién y gestion.

Los costes de publicidad y otros gastos distintos a los
anteriormente especificados que estén directamente
relacionados con la oferta o distribucion de Acciones se cargaran
a la Sociedad en la medida que determine la Sociedad gestora.

Todas los gastos recurrentes se abonardn con cargo al patrimonio
del correspondiente Subfondo.

Comision de gestion

En remuneracion por sus servicios de distribucion y gestion

de inversiones, la Sociedad gestora tiene derecho a percibir

las comisiones que se indican a continuacion con cargo a los
activos de los correspondientes Subfondos. Estas comisiones se
calcularan sobre el patrimonio neto de los Subfondos en cada Dia
de valoraciéon y se abonaran al final de cada trimestre.



Comision de gestion que deberan pagar los Subfondos a la Sociedad gestora:

Subfondo Acciones AccionesC | Acciones| AccionesDyZ | AccionesQ Acciones
PyE XeY
Nordea 1- Alpha 7 MA Fund 1,6000% 1,0000% 0,9000% Previa solicitud | Hasta el 1,6000% N/A
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund 1,7000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hastael1,7000% N/A
Nordea 1- Alpha 15 MA Fund 2,0000% 1,3000% 1,2000% Previa solicitud | Hasta el2,0000% N/A
Nordea 1- Asian Focus Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Balanced Income Fund 1,2000% 0,7500% 0,6500% Previa solicitud | Hasta el 1,2000% N/A
Nordea 1 - Chinese Equity Fund 1,8000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,8000% N/A
Nordea 1- Danish Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund 0,1250% 0,1250% 0,1250% Previa solicitud | Hasta el 1,2500% N/A
Nordea 1 - Emerging Consumer Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 1,0000% 0,7500% 0,6500% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund 1,2000% 0,9000% 0,8000% Previa solicitud | Hasta el1,2000% N/A
Nordea 1- Emerging Market Corporate Bond Fund 1,2000% 0,9000% 0,8000% Previa solicitud | Hasta el1,2000% N/A
Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund 0,9000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el 0,9000% N/A
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund 0,9000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el 0,9000% N/A
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fund Plus 1,0000% 0,7000% 0,6000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund 1,3000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el 1,3000% N/A
Nordea 1- Emerging Markets Focus Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund 1,6000% 1,0500% 0,9500% Previa solicitud | Hasta el1,6000% N/A
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 0,9000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el 0,9000% N/A
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1- European Corporate Bond Fund Plus 0,7500% 0,5000% 0,4000% Previa solicitud | Hasta el 0,7500% N/A
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - European Covered Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1- European Covered Bond Opportunities Fund 0,7000% 0,4500% 0,3500% Previa solicitud | Hasta el 0,7000% N/A
Nordea 1- European Cross Credit Fund 1,0000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1- European Diversified Corporate Bond Fund 0,5000% 0,3000% 0,2000% Previa solicitud | Hasta el 0,5000% N/A
Nordea 1- European Financial Debt Fund 1,0000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1- European Focus Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1- European High Yield Bond Fund 1,0000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1- European High Yield Bond Fund Il 1,0000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1- European High Yield Stars Bond Fund 1,0000% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el 1,0000% N/A
Nordea 1- European Long Short Equity Fund 2,0000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund 1,3000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,3000% N/A
Nordea 1 - European Stars Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1- European Value Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1- Flexible Fixed Income Fund 0,8000% 0,5000% 0,4000% Previa solicitud | Hasta el 0,8000% N/A
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund 1,5000% 0,7000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Disruption Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Dividend Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1- Global Frontier Markets Fund 1,7000% 1,2000% 11000% Previa solicitud | Hasta el1,7000% N/A
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 1,0000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el 1,0000% N/A
Nordea 1- Global Ideas Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1- Global Impact Themes Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund 1,6000% 0,9000% 0,8000% Previa solicitud | Hasta el1,6000% N/A
Nordea 1- Global Long Short Equity Fund — USD Hedged 1,5000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1- Global Opportunity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1- Global Portfolio Fund 0,7500% 0,6000% 0,5000% Previa solicitud | Hasta el 0,7500% N/A
Nordea 1 - Global Real Estate Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Small Cap Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1- Global Stable Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1- Global Stable Equity Fund — Euro Hedged 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Heracles Long/ Short MI Fund 2,0000% 1,3000% 1,2000% Previa solicitud | Hasta el2,0000% N/A
Nordea 1- Indian Equity Fund 1,8000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,8000% N/A
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - USD Hedged 1,0000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund 1,2000% 0,9000% 0,8000% Previa solicitud | Hasta el1,2000% N/A
Nordea 1 - Latin American Equity Fund 1,6000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,6000% N/A
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund 0,5000% 0,3500% 0,2500% Previa solicitud | Hasta el 0,5000% N/A
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Subfondo Acciones AccionesC | Acciones| AccionesDyZ | AccionesQ Acciones
PyE XeY
Nordea 1- Low Duration European High Yield Bond Fund 0,9000% 0,5500% 0,4500% Previa solicitud | Hasta el 0,9000% N/A
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund 1,0000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1 - Nordic Equity Fund 1,5000% 11000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 1,5000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund 1,5000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund 1,5000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund 1,0000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A
Nordea 1 - North American Small Cap Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hastael1,5000% N/A
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - North American Value Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hastael1,5000% N/A
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el 1,5000% N/A
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 0,1250% 0,1250% 0,1250% Previa solicitud | Hasta el 0,1250% N/A
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund 1,5000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1- Stable Emerging Markets Equity Fund 1,8000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el1,8000% N/A
Nordea 1- Stable Return Fund 1,5000% 0,9500% 0,8500% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1- Stars Long Short Equity Fund 2,0000% 1,1000% 1,0000% Previa solicitud | Hasta el1,5000% N/A
Nordea 1 - Swedish Bond Fund 0,6000% 0,4000% 0,3000% Previa solicitud | Hasta el 0,6000% N/A
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 0,1250% 0,1250% 0,1250% Previa solicitud | Hasta el 0,1250% N/A
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund — USD Hedged 1,1000% 0,7500% 0,6500% Previa solicitud | Hastael1,1000% N/A
Nordea 1- US Bond Opportunities Fund 0,9000% 0,5500% 0,4500% Previa solicitud | Hasta el 0,9000% N/A
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund 0,7000% 0,4500% 0,3500% Previa solicitud | Hasta el 0,7000% N/A
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 1,0000% 0,8000% 0,7000% Previa solicitud | Hasta el 1,0000% N/A
Nordea 1- US Total Return Bond Fund 1,1000% 0,6500% 0,5500% Previa solicitud | Hasta el1,0000% N/A

Comision de rentabilidad

La Sociedad gestora podrd, cuando asi se sefale en las
especificaciones del Subfondo del capitulo 4. «Los Subfondos de
la Sociedad» de este Folleto informativo, cobrar una Comision
de rentabilidad a pagar con cargo al patrimonio del pertinente
Subfondo. Dicha Comisidn de rentabilidad se transferird en su
totalidad al Gestor de inversiones del Subfondo correspondiente.

En el caso de las Clases de Acciones institucionales (excepto las
Clases de Acciones I), la Sociedad gestora esta facultada para
decidir, antes de la primera inversion, si cobrar una Comision

de rentabilidad o no y determinar el tipo de la Comisidn de
rentabilidad que se aplicara a la Clases de Acciones.

En el caso de las Clases de Acciones X, la Sociedad gestora
podrd facturar directamente una comision de rentabilidad a
los inversores de conformidad con la estructura de precios
independiente acordada entre cada inversor individual y la
Sociedad gestora.

Comision de depositario

La Comisidn de depositario incluye una comision de custodia y
una comision fiduciaria. La comisidn de custodia comprende los
costes de salvaguarda, administracion y transaccion. Los costes
de salvaguarda y administracion se aplican como porcentaje del
valor de mercado de los activos de las inversiones subyacentes
que se mantienen en custodia. Estos costes pueden variar de un

pais a otro. Los costes de transaccion se basan en el nimero y el
tipo de transacciones efectuadas. Asimismo, el Depositario cobra
una comision fija anual por domicilio de los fondos en relacion
con las inversiones de los Subfondos en fondos. La comision
fiduciaria se calcula como porcentaje del Valor liquidativo de
cada Subfondo.

La comisién anual maxima pagadera al Depositario no sera
superior al 0,125% del Valor liquidativo de cada Subfondo, mas
IVA, cuando proceda.

Comision de administracion
Cada Subfondo paga una Comisién de administracion de hasta un
0,4000% anual, mas IVA, si procede.

Fiscalidad

En lo tocante a los impuestos, consulte el capitulo 17 (Fiscalidad
de la Sociedad y de sus Accionistas) del presente Folleto
informativo.

Total Expense Ratio (TER)

Esta ratio expresa la suma de todos los costes y comisiones
aplicados de forma continua a los activos de cada Subfondo,
tomados retrospectivamente como porcentaje del promedio
de los activos del Subfondo. Puede encontrar el ultimo TER
calculado en el informe financiero mas reciente.

17. Fiscalidad de la Sociedad y de sus Accionistas

Fiscalidad de la Sociedad

Con arreglo a la legislacion de Luxemburgo, en la actualidad no

existen impuestos sobre la renta, plusvalias o retenciones fiscales

que deba abonar la Sociedad. No obstante, la Sociedad esta

sujeta a:

¢ unimpuesto anual de suscripcion (taxe d’abonnement) del
0,05% sobre el Valor liquidativo agregado correspondiente a
las Acciones privadas de la Sociedad en circulacién;

¢ unimpuesto anual de suscripcién (taxe d‘abonnement)
del 0,01% sobre el patrimonio neto correspondiente a las
Acciones institucionales de la Sociedad en circulacion.

La taxe d’‘abonnement se calculard y abonard al final de cada
trimestre.

Fiscalidad de los Accionistas

En la fecha de emision del presente Folleto informativo no existen
en general retenciones tributarias en Luxemburgo, en caso de
que la Sociedad decidiese realizar distribuciones tal como se
indica en el capitulo 19. «Politica de distribucién» del presente
Folleto informativo.

Los futuros Inversores deberan informarse sobre los impuestos
aplicables a la adquisicion, tenencia y enajenacion de Acciones y
a las distribuciones relacionadas con las mismas conforme a las
leyes de los paises de su ciudadania, residencia o domicilio antes
de suscribir, canjear o reembolsar cualquier Accién.

Los inversores, y futuros inversores, deben tener presente que
la Sociedad gestora podra no proporcionar los informes o datos
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que dichos inversores requieran para cumplir todos los requisitos
fiscales de transparencia aplicables en sus jurisdicciones y/o en
relacion con las Clases de Acciones en las que dichos inversores
hayan invertido.

FATCA

La Sociedad intentara satisfacer cualquier obligacion que se le
imponga con arreglo a la FATCA, con el fin de evitar el gravamen
del 30% en concepto de retencion tributaria; no obstante, no se
garantiza que la Sociedad sea capaz de cumplir dichas obligaciones.
Esta capacidad dependera de que cada Accionista facilite la
informacion requerida a la Sociedad.

Si la Sociedad o uno de sus Subfondos quedan sujetos a una
retencidn tributaria como resultado de la aplicacién de la FATCA,
el valor de las Acciones mantenidas por todos los Accionistas
podria verse sustancialmente afectado. La retencion tributaria de
la FATCA constituye una sancion sin posibilidad de recurso.

Los Accionistas e Inversores deberian ponerse en contacto con
sus asesores fiscales para analizar la aplicacion de la FATCA a sus
circunstancias concretas.

La Sociedad y/o sus Accionistas podran verse directamente
afectados por el hecho de que una entidad financiera sin
nacionalidad estadounidense no respete la FATCA, incluso si la
Sociedad cumple sus propias obligaciones a tenor de esta ley.

Intercambio automatico de informacion

De conformidad con la ley de 18 de diciembre de 2015 (la «Ley»)
que transpone la Directiva 2014/107/UE del Consejo que modifica
la Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere a la obligatoriedad
del intercambio automatico de informacion en el ambito de la
fiscalidad (la «DCA 2») y el estandar comun de comunicacién de
informacion de la OCDE («CRS»), las instituciones financieras
obligadas a comunicar informacion (segun se define este
término en la Ley) de Luxemburgo estan obligadas a facilitar a
las administraciones tributarias de otros Estados miembros de
la UE y territorios participantes en el CRS datos sobre los pagos
de intereses, dividendos y tipos similares de rentas, los ingresos
brutos derivados de la venta de activos financieros y otras rentas,
los saldos en cuentas sujetas a comunicacién de informacion,
segun la definicién de la DCA 2y el CRS, de los titulares de las
cuentas residentes de, o establecidos en, un Estado miembro

de la UE y determinados territorios dependientes y asociados

de los Estados miembros de la UE o en un territorio que ha
implementado el CRS en su derecho nacional. Con arreglo a la
DCA 2, el intercambio automatico de informacion sera efectivo

a partir del 1 de enero de 2016. Conforme al CRS, el intercambio
automatico de informacion con aquellos paises que han suscrito
el Acuerdo Multilateral entre Autoridades Competentes (MCAA)
resultard aplicable cuando se satisfagan las condiciones
establecidas en el articulo 7 del MCAA. Puesto que Luxemburgo
es uno de los primeros paises que han adoptado el MCAA, el
intercambio automatico de informacion previsto en el CRS ya
podria ser efectivo, en relacién con determinados territorios, a
partir del 1 de enero de 2016.

18. Disolucion y fusion

Disolucion de la Sociedad

En caso de disolucién de la Sociedad mediante acuerdo adoptado
en una junta de Accionistas, la liquidacion correrd a cargo de uno
o varios liguidadores nombrados por la junta de Accionistas en la
que se acuerde dicha disolucion, que determinara sus facultades
y su remuneracion. El liquidador o liquidadores realizaran los
activos de la Sociedad en la forma que sea mas beneficiosa para
los Accionistas y distribuiran el producto neto de la liquidacion
(tras deducir los cargos y gastos de la liquidacion) entre los
Accionistas en proporcion a la titularidad accionarial que
ostenten en la Sociedad. Los importes que no sean reclamados
de inmediato por los Accionistas se depositaran al cierre de la
liquidacion constituyéndose un depdsito en garantia abierto

en Caisse de Consignation, Luxemburgo. Los importes de dicho
depdsito no reclamados en el plazo establecido de acuerdo con

139

Los pagos de dividendos y otros ingresos derivados de las
acciones mantenidas en la Sociedad se enmarcan en el ambito de
aplicacion de la DCA 2y el CRS Yy, por lo tanto, estan sujetos a la
obligaciéon de comunicar informacion.

CRS

La Sociedad intentara satisfacer cualquier obligacién que se le
imponga con arreglo a las CRS, con el fin de evitar cualesquiera
penalizaciones ligadas al incumplimiento de las normas que

se le impongan de conformidad con las CRS; no obstante, no

se garantiza que la Sociedad sea capaz de cumplir dichas
obligaciones. Esta capacidad dependera de que cada Accionista
facilite la informacion requerida a la Sociedad.

Si la Sociedad o uno de sus Subfondos quedan sujetos a
penalizaciones como resultado de las CRS, el valor de las
Acciones mantenidas por todos los Accionistas podria

verse afectado. Cualesquiera penalizaciones derivadas del
incumplimiento de las normas impuestas con arreglo a las CRS
no se podran recuperar.

Los Accionistas e Inversores deberian ponerse en contacto con
sus asesores fiscales para analizar la aplicacion de las CRS a sus
circunstancias concretas.

DAC 2

La Sociedad intentara satisfacer cualquier obligacién que se le
imponga con arreglo a la DCA 2 con el fin de evitar cualesquiera
penalizaciones derivadas de las normas adoptadas en
Luxemburgo con el fin de garantizar la implementacién efectiva
y el cumplimiento de los procedimientos de comunicacion de
informacién y diligencia debida; no obstante, no se garantiza
que la Sociedad sea capaz de cumplir dichas obligaciones.

Esta capacidad dependera de que cada Accionista facilite la
informacioén requerida a la Sociedad.

Cualesquiera penalizaciones derivadas del incumplimiento

de dichas normas puede incidir en el valor de las Acciones
mantenidas por todos los Accionistas. Cualesquiera
penalizaciones abonadas en tales circunstancias no se podran
recuperar.

Los Accionistas e Inversores deberian ponerse en contacto con
sus asesores fiscales para analizar la aplicacion de la DCA a sus
circunstancias concretas.

Ley alemana de Tributacion de los fondos de inversion

Con efecto a partir del 1 de enero de 2018, la Ley alemana de
tributacion de las inversiones (Investmentsteuergesetz) dispone
que un inversor en un fondo sujeto a imposicidon en Alemania
puede optar a una exencion tributaria parcial en caso de que en
el Folleto informativo o en los Estatutos sociales se indique una
limitacion de inversion en determinado nivel de inversiones en
renta variable (25% en el caso de los fondos mixtos y 51% en el
caso de los fondos de renta variable).

Los Subfondos incluidos en las categorias de «fondos mixtos»
o «fondos de renta variable» se enumeran en el Anexo | del
presente Folleto informativo.

los plazos de prescripcion legales caducardan conforme a las
disposiciones de la legislacion de Luxemburgo.

En caso de que se prevea la liquidacion de la Sociedad, no

se permitiran nuevas emisiones, canjes o Reembolsos tras la
publicacién de la primera notificacién en la que se convoque la
junta extraordinaria de Accionistas que debera decidir sobre la
liquidacién de la Sociedad. Todas las Acciones en circulacién en
el momento de dicha publicacidon participaran en la distribucion
del producto de la liquidacion de la Sociedad.

Disolucion/Fusion de Subfondos

Un Subfondo que cuente con una garantia de capital no podra
liquidarse mediante acuerdo del Consejo de administracion, sino
que continuara vigente independientemente del patrimonio neto
de dicho Subfondo hasta que este se disuelva. Un Subfondo
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sin garantia de capital podra liquidarse mediante acuerdo del
Consejo de administracion cuando su patrimonio neto descienda
hasta un nivel que impide su gestién econdmicamente viable, asi
como durante procesos de reestructuracion, o en caso de que
concurran circunstancias especiales que escapen a su control,
tales como situaciones de emergencia politica, econémicay
militar. En estos casos se realizaran los activos del Subfondo, se
dard cumplimiento a las obligaciones y pasivos de la sociedad

y se distribuira entre los Accionistas el producto neto de la
realizacion en proporcion a su respectiva titularidad de Acciones
del Subfondo. Si esto sucediese, la disolucion del Subfondo se
notificard por escrito a los Accionistas registrados y ademas se
publicara conforme a lo descrito en el articulo 24 de los Estatutos
titulado «Disolucién de la Sociedad, liquidacidn, fusion, escision,
aportacion o Conversion de un Subfondo». No se reembolsaran
ni canjearan Acciones a partir de la fecha en la que se adopte el
acuerdo de liguidacién de un Subfondo.

Los importes no reclamados por los Accionistas se depositaran
al cierre de la liquidacidn en el Depositario durante un periodo
de 6 (seis) meses; transcurrido dicho periodo de 6 (seis) meses,
los importes pendientes se depositaran en garantia en Caisse de
Consignation, Luxemburgo. Un Subfondo con garantia de capital
no podra fusionarse con otro Subfondo, con o sin garantia de
capital, de la Sociedad.

Un Subfondo sin garantia de capital podra fusionarse con otro
Subfondo que tampoco cuente con garantia de capital mediante
acuerdo del Consejo de administracion en caso de que el valor
de su patrimonio neto descienda hasta un nivel que impide su
gestidn econdmicamente viable, asi como durante procesos de
reestructuracion, o en caso de que concurran circunstancias
especiales que escapen a su control, tales como situaciones de
emergencia politica, econdmica y militar. Si esto sucediese, se
notificard por escrito a los Accionistas registrados y ademas se

19. Politica de distribucion

La Sociedad ofrece Acciones de acumulacion para su suscripcion
en todos los Subfondos y Acciones de distribucidn en ciertos
Subfondos.

Los beneficios asignados a las Acciones de distribucion estaran
disponibles para su distribucion a los Accionistas: como
distribuciones anuales, segun establezca la Junta General Anual,
o como dividendos a cuenta, segun establezca oportunamente el
Consejo de administracion, siempre que el capital de la Sociedad
no disminuya por debajo de 1.250.000,00 EUR.

Las distribuciones relativas a las Acciones de distribucién se
abonaran normalmente en efectivo mediante transferencia
de fondos. Las distribuciones se abonaran, en principio, a los
Accionistas en la divisa de la Clase de Acciones pertinente.

20. Pagos a los Accionistas

Todos los pagos que la Sociedad efectue a los Accionistas

se pondran a disposicién en la divisa de las Acciones
correspondientes.

El pago solo se efectuara a favor del correspondiente Accionista.

publicara conforme a lo descrito en el articulo 24 de los Estatutos
titulado «Disolucion de la Sociedad, liquidacion, fusion, escision,
aportacién o Conversion de un Subfondox». Cada Accionista del
Subfondo sin garantia de capital de que se trate podra optar, en
el plazo de 1 (un) mes a partir de la fecha de la publicacién, por
solicitar la recompra de sus Acciones, libre de gastos, o el canje
de las mismas, libre de gastos, por Acciones de un Subfondo sin
garantia de capital y que no se vea afectado por la fusion.

Una vez transcurrido este periodo de 1 (un) mes, los Accionistas
que no hubiesen solicitado la recompra o el canje de sus Acciones
se veran vinculados por el acuerdo relativo a la fusion.

Un Subfondo podra fusionarse con un Subfondo de la Sociedad, un
Subfondo de otra SICAV luxemburguesa constituida con arreglo
ala Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010 o con un fondo
de inversion domiciliado en otro Estado miembro que cumpla

las disposiciones de la Directiva UCITS, mediante resolucion

del Consejo de administracion cuando se estime conveniente

en beneficio de los Accionistas. Si esto sucediese, se notificara

por escrito a los Accionistas registrados y ademas se publicard
una notificacién conforme a lo descrito en el articulo 24 de

los Estatutos titulado «Disolucion de la Sociedad, liquidacion,
fusion, escision, aportacion o Conversion de un Subfondo». Cada
Accionista del Subfondo correspondiente podr3, en el plazo de

1 (un) mes a partir de la fecha de la publicacion, solicitar o bien

la recompra de sus Acciones, libre de gastos, o el canje de las
mismas, libre de gastos, por Acciones de un Subfondo que no

se vea afectado por la fusion. Una vez transcurrido este periodo
de 1 (un) mes, los Accionistas que no hubiesen solicitado la
recompra o el canje de sus Acciones se veran vinculados por el
acuerdo relativo a la fusidon. Cuando un Subfondo se incorpora

a un Subfondo de otra SICAV luxemburguesa, el auditor de la
Sociedad debera verificar la valoracion de los activos de este, y
este expedira un informe por escrito en el momento de producirse
dichaincorporacion.

Los Accionistas tienen la opcion de asesorarse sobre las
repercusiones fiscales de las distribuciones, en consonancia con
las caracteristicas de sus Clases de Acciones.

Salvo que se especifique otra cosa en el capitulo 5 «Capital
social», y mediante orden por escrito al Agente administrativo,
los Accionistas que lo deseen podran optar por la reinversion de
sus distribuciones en otras Acciones de distribucién del Subfondo
y la Clase de Acciones a las que dichas distribuciones se refieren.

Las distribuciones que no hayan sido reclamadas en un plazo de
cinco afos de ser efectivas caducaran y revertiran al Subfondo/
Clase de Acciones del que se originaron.

Los beneficios asignados a las Acciones de acumulacion se
afadirdn a la parte del patrimonio neto de dichas Clases de
Acciones, siendo automaticamente reinvertidos todos los
ingresos relativos a esas Acciones.

El Agente administrativo efectuara todos los pagos mediante
transferencia bancaria a la cuenta bancaria designada que el/los
Accionista(s) tenga(n) registrada.

21. Notificaciones e informacion a los Accionistas

Las notificaciones dirigidas a los Accionistas estaran a disposicion

en el Domicilio social, a través del Agente administrativo, los
Representantes y los Agentes de pagos fuera de Luxemburgo.

Las notificaciones a los Accionistas se enviaran por correo a los
Accionistas registrados y estaran disponibles en el sitio web
www.nordea.lu.
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Si asi lo requiere la legislacion de Luxemburgo, las notificaciones
a los Accionistas también se publicaran en el Mémorial y en

un diario de Luxemburgo, asi como en otros diarios de difusion
en los paises en los que la Sociedad esta autorizada para la
comercializacion publica de sus Acciones.

La informacidn sobre el Valor liquidativo de cada Clase de
Acciones de cada Subfondo y sobre los precios de Suscripciony
Reembolso estard a disposicion en todo momento en el Domicilio
social, a través del Agente administrativo, los Representantes y
los Agentes de pagos fuera de Luxemburgo.

Los Informes Anuales auditados y los Informes Semestrales no
auditados se pondran obtener en el Domicilio social, a través
del Agente administrativo, los Representantes y los Agentes de
pagos, como maximo transcurridos 4 (cuatro) meses a partir de
la conclusion del ejercicio econdmico, en el caso de los Informes

Anuales, y 2 (dos) meses a partir de los primeros 6 (seis) meses
del ejercicio econdmico en el caso de los Informes Semestrales.
Se publicaran estados financieros diferentes para cada Subfondo
en su correspondiente Moneda base. Para establecer el balance
de situacion de la Sociedad, estos estados financieros se sumaran
tras haberse convertido a la divisa de la Sociedad.

Todos los informes estaran a disposicion en el Domicilio social,
a través del Agente administrativo, los Representantes y los
Agentes de pagos fuera de Luxemburgo.

Los Accionistas pueden remitir cualquier reclamacion a la
Sociedad gestora. La Sociedad gestora hara todo lo posible por
responder a todas las reclamaciones razonables con la mayor
brevedad y respetard el procedimiento de reclamaciones del
Accionista, que esta a disposicidn de los Accionistas que lo
soliciten sin cargo alguno.

22. Documentos disponibles para su inspeccion

Los siguientes documentos podran obtenerse sin cargo alguno

y en papel en el Domicilio social de la Sociedad, a través de la
Sociedad gestora, los Representantes o los Representantes

y Agentes de pagos tal como se indica en el capitulo 25.
«Representantes y Agentes de pagos fuera de Luxemburgo» del
presente Folleto informativo durante sus correspondientes dias

el/los idioma(s) local(es) de los paises en los que la Sociedad,
un Subfondo o una Clase de Acciones estén registrados para
su oferta publica, en las paginas web locales de Nordea cuya
direccién termina en los cédigos internacionales de los paises
correspondientes.

habiles:

» los Estatutos sociales de la Sociedad;
» el Folleto informativo de la Sociedad;

Como excepcidn, los Documentos de datos fundamentales
para el inversor en portugués solo estaran disponibles en
www.nordea.lu.

¢ los Documentos de datos fundamentales para el inversor de

la Sociedad,;
¢ elImpreso de solicitud;

¢ losinformes financieros periddicos;

Los siguientes documentos podran consultarse durante el horario
comercial habitual en el Domicilio social de la Sociedad o la
Sociedad gestora:

¢ el material de promocion comercial disponible ¢ el Contrato de Sociedad gestora celebrado entre la Sociedad

oportunamente.

La version actualizada del Documento de datos fundamentales

y Nordea Investment Funds S.A.;
* el Contrato de custodia general celebrado entre la Sociedad y
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

para el inversor estara disponible en www.nordea.lu, y, segin

23. Domicilio social y Consejos de administracion

Domicilio social

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Gran Ducado de Luxemburgo

El Consejo de administracion de la Sociedad

Claude Kremer (Presidente)
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Lars Eskesen
Copenhague
Dinamarca

Christophe Girondel
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Brian Stougard Jensen
Copenhague
Dinamarca

Sheenagh Gordon-Hart
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Claude Kremer es Socio fundador del bufete de abogados Arendt & Medernac y Director la unidad
de negocio de Gestion de inversiones de la firma.

Lars Eskesen se ha jubilado tras una carrera profesional de 28 afos en la industria financiera.
Formo parte del Consejo de administracion de Sparekassen SDS durante periodos sucesivos,
y desempefié los cargos de Presidente en Sparekaseen SDS y Vicepresidente en Unibank A/S.
Durante 7 afios fue miembro del Consejo de la Asociacidon Bancaria Europea.

Christophe Girondel es Director Global de Distribucion Institucional y Mayorista de Nordea
Asset Management, asi como miembro del grupo sénior de gestion ejecutivo de Nordea Asset
Management (SEM).

Brian Stougard Jensen es Director de Productos y Desarrollo de Negocio de Nordea Asset
Management, asi como miembro del grupo sénior de gestidn ejecutivo de Nordea Asset
Management (SEM).

Sheenagh Gordon-Hart es Socio de The Directors’ Office S.A., una firma de administradores
independientes de Luxemburgo.

Consejo de administracion de la Sociedad gestora

Nils Bolmstrand (Presidente)
Estocolmo
Suecia

Nils Bolmstrand es Director de Nordea Asset Management.
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Brian Stougard Jensen
Copenhague
Dinamarca

Graham Goodhew
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Administradores de la Sociedad gestora

Dirk Schulze
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Singour Chhor
Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo

Norman Finster
Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Christophe Wadeleux
Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo

S.A.

24. Administracion

Sociedad gestora y Agente administrativo

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Gran Ducado de Luxemburgo
Teléfono:  +352 43 39 50-1
Telefax: +352 433948

Pagina web: http://www.nordea.lu
E-mail: nordeafunds@nordea.lu

Depositario

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.;
6 route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Brian Stougard Jensen es Director de Productos y Desarrollo de Negocio de Nordea Asset
Management, asi como miembro del grupo sénior de gestidn ejecutivo de Nordea Asset
Management (SEM).

Graham Goodhew se ha jubilado tras varios afios de carrera profesional en la industria financiera.
Con anterioridad, fue miembro del consejo y ocupd el cargo de Administrador en JP Morgan Asset
Management (Europe) S.ar.l., ademas de ejercer en calidad de consejero de JPMorgan Chase.

Dirk Schulze es Consejero Delegado de Nordea Investment Funds S.A.

Singour Chhor es Responsable de Cumplimiento normativo en Nordea Investment Funds S.A.

Norman Finster es Director de Finanzas en Nordea Investment Funds S.A.

Christophe Wadeleux es Director de Gestidn de riesgos y valoracion en Nordea Investment Funds

25. Representantes y Agentes de pagos fuera de Luxemburgo

La lista completa de Representantes y Agentes de pagos fuera de Luxemburgo puede obtenerse, sin coste alguno y en papel, en el
Domicilio social de la Sociedad y/o la Sociedad gestora.

Austria
Agente de pagos e informacion

Erste Bank der sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Vienna

Austria
Teléfono:
Telefax:

+43 (0) 50100 12139
+43 (0) 50100 9 12139

Estonia

Representante

Luminor Bank AS

Liivalaia 45

EE-10145 Tallinn

Republica de Estonia
Teléfono:  +372 6283 300
Telefax: +372 6283 201

Francia
Corresponsal centralizador
CACEIS Bank

1-3, place Valhubert
FR-75206 Paris cedex 13

Francia
Teléfono:  +33141897000
Telefax: +33141897005

Bélgica
Agente de servicios financieros

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Brussels Branch

Rue de Loxum, 25

BE-1000-Brussels

Bélgica

Finlandia
Agente de pagos

Nordea Bank Abp Satamaradankatu 5
FI-00020 Helsinki

Finlandia

Teléfono:  +358 9 1651
Telefax: +358 9 165 54500
Alemania

Agente de informacion

Société Générale S.A. Sucursal de Frankfurt
Neue Mainzer StraBe 46-50

DE-60311 Frankfurt am Main

Alemania
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Dinamarca
Representante y Subagente de pagos
Nordea Bank Abp, Danish Branch
Strandgade 3 Christiansbro

DK-1401 Copenhagen K

Dinamarca
Teléfono:
Telefax:

+453333 6544
+45333310 04

Finlandia
Representante
Nordea Funds Ltd

Centralgatan/ Keskuskatu 3a
FI-00020 Helsinki

Finlandia

Teléfono:  +358 91651
Telefax: +358 9 165 48368
Italia

Agente de pagos

State Street Bank GmbH — Succursale Italia
Via Ferrante Aporti 10
IT-20125 Milano

Teléfono:
Telefax:

+39 (02) 3211-7001/ 7002
+39 02 8796 9964
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Italia

Agente de pagos

BNP Paribas Securities Services
Piazza Lino Bo Bardi, 3

IT-20124 Milan

Teléfono:  +3927247 4294
Telefax: +39 27247 4805

Italia
Agente de pagos

Société Générale Securities Services S.p.A.
via Benigno Crespi, 19/A -MAC2,
IT-20159 Milan

Teléfono:  +39 029178 4661
Telefax: +39 02 9178 3059
Lituania

Representante

Luminor Bank AB
Konstitucijos pr. 21 A
LT-03601 Vilnius
Republica de Lituania

Teléfono:  +37052 361361
Telefax: +370 52361362
Noruega

Agente de pagos

Nordea Bank Abp, Norwegian Branch i Norge
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Noruega

Teléfono:  +4722 48 4500
Telefax: +4722 48 46 03
Polonia

Agente de pagos

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Polonia

Teléfono:  +48 226577200
Telefax: +48 22 692 50 23
Suecia

Representante

Nordea Funds Ltd, Swedish Branch
Master Samuelsgatan 21

M541

SE-105 71 Stockholm

Suecia

Teléfono:  +46 8 6147000
Telefax: +46 82008 46

26. Contrapartes

Italia
Agente de pagos
Banca Sella Holding S.p.A.

Piazza Gaudenzio Sella 1
IT-13900 Biella

Teléfono:  +39 0153501997
Telefax: +39 2433 964
Italia

Agente de pagos

Banca Monte dei Paschi di Siena
Piazza Salimbeni 3,
IT- 53100 Siena

Teléfono:  +39 0577 294111
Noruega
Representante

Nordea Funds Ltd, Norwegian Branch
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Noruega

Teléfono:  +4722 48 4500
Telefax: +4722 48 46 03
Polonia

Representante

ProService Finteco Sp. z 0.0.
ul. Putawska 436
02-801 Warszawa

Polonia

Teléfono:  +482258 81900
Telefax: +4822 58 81950
Suiza

Representante y Agente de pagos

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

CH-8002 Zurich

Suiza
Teléfono:  +41582126111
Telefax: +4158 212 6330

Italia
Agente de pagos

Allfunds Bank S.A. S.A.U.Via Bocchetto 6
IT-20123 Milan

Teléfono:  +39 0289 628 301
Telefax: +39 02 89 628 240
Letonia

Representante

Luminor Bank AS

62 Skanstes iela 12

LV-1013 Riga

Republica de Letonia
Teléfono:  +37167 096 096

Telefax: +37167 005 622
Espaia
Representante

Allfunds Bank S.A.
Paseo de la Castellana, 9
ES-28046 Madrid

Espafna

Teléfono:  +34 912709500
Telefax: +34 91308 65 67
Suecia

Agente de pagos

Nordea Bank Abp, Swedish Branch
Smalandsgatan 17
SE-105 71 Stockholm

Suecia

Teléfono:  +46 8 6147000
Telefax: +46 82008 46
Reino Unido

Representante y Agente de pagos
Nordea Bank Abp, London Branch
5 Aldermanbury Square

London EC2V 7AZ

Reino Unido

+44207726 9000
+44 207726 9009

Teléfono:
Telefax:

A continuacién figura una lista no exhaustiva de las contrapartes aprobadas por la Sociedad gestora para llevar a cabo transacciones con

los Subfondos en Derivados OTC, Derivados cotizados y contratos con pacto de recompra:

Derivados OTC:
Barclays Bank Plc
1 Churchill Place
London E14 5HP
Reino Unido

J.P. Morgan Securities Plc.
25 Bank Street, 23 Floor
Canary Wharf

London E14 5JP

Reino Unido
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Barclays Capital Securities Limited
c/o Barclays Capital

5 The North Colonnade/Canary Wharf
London E14 4BB

Reino Unido

BNP Paribas

London Branch

10 Harewood Avenue
London NW16AA
Reino Unido

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
DE-60262 Frankfurt
Alemania

Nordea Bank Abp
Satamaradankatu 5,
FI-00020 Nordea
Finlandia

Instrumentos Derivados cotizados:

Merril Lynch International
2 King Edward Street
London EC1A 1HQ

Reino Unido

Contratos con pacto de recompra:
Danske Bank A/S

Holmens Kanal 2-12

DK-1092 Copenhagen

Dinamarca

Barclays Bank Plc
1 Churchill Place
London E14 5HP
Reino Unido

27. Auditor

PricewaterhouseCoopers

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

Gran Ducado de Luxemburgo

Morgan Stanley & Co International Limited
25 Cabot Square/Canary Wharf

London E14 4QA

Reino Unido

Natixis

Cannon Bridge House,
25 Dowgate Hill,
London EC4R 2YA

Société Générale
17 Cours Valmy
FR-92987 Paris
La Défense Cedex
Francia

28. Autorizaciones para la comercializacion publica

Nordea 1, SICAV esta autorizada total o parcialmente para la comercializacion publica en al menos los paises siguientes:

Alemania
Austria
Bélgica
Dinamarca
Espafia
Estonia
Finlandia

Para obtener mas informacion sobre las autorizaciones de comercializacion publica y una lista completa de los paises, contacte con la

Francia

Gran Ducado de Luxemburgo
Italia

Letonia

Lituania

Noruega

Sociedad gestora en la direccién arriba indicada.
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Paises Bajos
Polonia
Portugal
Reino Unido
Suecia
Suiza



29. Precios diarios de las Acciones

El Valor liquidativo por Accion de todas las Clases de Acciones de todos los Subfondos esta disponible diariamente a través de la
Sociedad gestora, los Representantes y los Agentes de pagos. Sus respectivas direcciones y nimeros de teléfono se encuentran en la
lista anteriormente expuesta. El precio de las acciones podra publicarse en un diario de aquellos paises en los que la Sociedad haya
obtenido autorizacion para la comercializacion publica.

Anexo | — Tributacion de las inversiones en Alemania

Lista de Subfondos que satisfacen los requisitos para ser considerados «fondos mixtos» o «fondos de renta variable» con arreglo
ala Ley alemana de Tributaciéon de las inversiones de 2018 (Investmentsteuergesetz).

Desde el 1 de enero de 2018, los accionistas sujetos a imposicion en Alemania pueden beneficiarse de una exencion tributaria parcial en
relacion con los ingresos imponibles procedentes de la inversion en fondos, siempre y cuando los fondos pertenezcan a las categorias de
«fondos mixtos» o «fondos de renta variable».

En los articulos § 2 (7) y (6) de la Ley alemana de Tributacion de las inversiones se definen «fondos mixtos» y «fondos de renta variable»
de la siguiente manera:

Para ser considerado un «fondo mixto», un OICVM debe invertir, de forma permanente, al menos un 25% de su patrimonio neto en
«participaciones accionariales», segun se define este término en el articulo § 2 (8) de la Ley alemana de Tributacion de las inversiones.

Para ser considerado un «fondo de renta variable», un OICVM debe invertir, de forma permanente, al menos un 51% de su patrimonio
neto en «participaciones accionariales», segun se define este término en el articulo § 2 (8) de la Ley alemana de Tributacion de las
inversiones.

A continuacién se ofrece la lista de los Subfondos que, de conformidad con sus politicas de inversion, satisfacen los requisitos para ser
considerados «fondos mixtos» o «fondos de renta variable». La situacion especificada se aplica a todas las Clases de Acciones de los
Subfondos.

Nombre del Subfondo Fondo mixto Fondo de renta variable
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Si

Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Si

Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Si

Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund Si
Nordea 1 - Chinese Equity Fund Si
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund Si
Nordea 1 - Emerging Consumer Fund Si
Nordea 1 - Emerging Market Focus Equity Fund Si
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund Si
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Si
Nordea 1 - European Focus Equity Fund Si
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund Si
Nordea 1 - European Stars Equity Fund Si
Nordea 1 - European Value Fund Si
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Si

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Si
Nordea 1 - Global Disruption Fund Si
Nordea 1 - Global Dividend Fund Si
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund Si
Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund Si
Nordea 1 - Global Impact Themes Fund Si
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Si
Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund — USD Hedged Si
Nordea 1 - Global Opportunity Fund Si
Nordea 1 - Global Portfolio Fund Si
Nordea 1 - Global Small Cap Fund Si
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Si
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Si
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund Si
Nordea 1 - Indian Equity Fund Si
Nordea 1 - Latin American Equity Fund Si
Nordea 1 - Nordic Equity Fund Si
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund Si
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund Si
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund Si
Nordea 1 - North American All Cap Fund Si
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Nombre del Subfondo Fondo mixto Fondo de renta variable
Nordea 1 - North American Small Cap Fund Si

Nordea 1 - North American Value Fund Si

Nordea 1 - Norwegian Equity Fund Si

Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund Si

Nordea 1 - Stable Return Fund Si

Nordea 1 - Stars Long Short Equity Fund Si
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Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

L2220 Luxembourg

Gran Ducado de Luxemburgo

Tel. +352433950-1
Fax +352 433948
nordeafunds@nordea.lu
www.nordea.lu

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero
B-31442
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