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Informe del Consejo de Administracion

Informe del Presidente

El mercado ha mantenido su complejidad, ya que regulacién como MiFID Il, la consolidacion de la distribucion/las instituciones y el entorno
de bajos rendimientos han generado un contexto en el que los costes importan mas que generar alfa, lo cual ejerce presién en los margenes.
Dado este entorno, nuestro negocio ha tenido dificultades para crecer y hemos perdido clientes tanto en el segmento mayorista como en el
institucional.

Tras haber contribuido de forma increible a nuestro negocio, el Stable Return Fund lo ha lastrado considerablemente debido a problemas de
rentabilidad. Estos problemas fueron especificos durante el primer semestre de 2018, pero se generalizaron en la clase de activo durante el
segundo semestre del afio. A causa de esto, los activos gestionados por Nordea 1, SICAV se han visto reducidos en 2018 y el ejercicio concluyd
con una base de activos totales de 54.800 millones de euros asignados entre sus 78 subfondos.

No obstante, el Stable Return Fund siguio siendo el subfondo de mayor tamafo del fondo paraguas, con activos gestionados por importe de
10.800 millones de euros al cierre del ejercicio. El European High Yield Bond Fund se situé con fuerza en segunda posicion en 2018 en lo que
a activos gestionados se refiere, seguido de cerca por el GBP Diversified Return Fund y el Flexible Fixed Income Fund.

Como ya se ha indicado, 2018 fue un afio decepcionante para la inversion en renta variable, renta fija y materias primas por igual, y uno de los
peores ejercicios desde la crisis de 2008. Fueron muchos los factores que afectaron a los mercados financieros, y entre ellos se incluyeron el
miedo a una guerra comercial, la inquietud respecto a la sostenibilidad del crecimiento mundial, la incertidumbre suscitada por la salida del
Reino Unido de la UE (el brexit) vy, lo que quizas es todavia mas importante, la subida de los tipos de interés en EE.UU.

Hasta comienzos de octubre, la economia crecia, los beneficios de las empresas estadounidenses eran altos y la Reserva Federal parecia tener
la politica monetaria y los tipos de interés bajo control. Sin embargo, en una entrevista realizada el 3 de octubre tras el cierre del mercado, el
Presidente de la Reserva Federal Jerome Powel afirmo que los tipos de interés se encontraban lejos de un nivel acomodaticio o restrictivo, lo
cual constituye el santo grial de los tipos de interés neutros del banco central. Desde esa fecha el mercado inicio su descenso y el indice incluso
se adentrd en territorio bajista por un breve periodo de tiempo. También quedd evidenciado el mayor temor del mercado: la Reserva Federal,
que habia sido tan generosa para respaldar el mercado alcista con montones de liquidez y bajos tipos de interés, estaba ahora dispuesta a
cambiar de postura. Este cambio por parte de la Fed afecté negativamente a los mercados mundiales durante el dGltimo trimestre de 2018.

Los bonos del Tesoro estadounidense mostraron una tendencia a la subida de los tipos de interés por el ajuste de la politica monetaria
introducido al subir la inflacion. Esta tendencia se prolongd hasta comienzos de noviembre de 2018, hasta que cambid el sentimiento.
Posteriormente, los tipos de interés volvieron a caer cuando comenzé a generalizarse la incertidumbre respecto a subidas adicionales de los
tipos de interés y la evolucion econdémica en general. Sin embargo, los tipos de interés de los bonos estadounidenses a 2 y 10 afos concluyeron
2018 a un nivel superior que el registrado al comienzo del periodo.

En Europa, acontecimientos politicos como la situacion en Italia y la incertidumbre suscitada por el brexit han acaparado la agenda, y la
incertidumbre ha contribuido a que los tipos de interés hayan concluido el afio practicamente al mismo nivel que lo iniciaron. Durante 2018
también se registré una tendencia a un diferencial de tipos de interés entre Alemania y algunos de los paises de la periferia europea, que
mostraron indicios de expansion a causa de la tendencia general de los inversores de trasladar sus inversiones a los bonos mas seguros. En
general los bonos europeos de alto rendimiento mostraron una evolucion negativa durante el ejercicio.

El ano 2018 concluyd con uno de los peores trimestres observados en mucho tiempo en los mercados financieros. Los mercados estuvieron
marcados por un descenso del crecimiento como efecto derivado del ajuste de la politica monetaria y una contraccion de los saldos de los
bancos centrales. Pese a que seguimos pensando que se trata de una correccion, no podemos pasar por alto el aumento del riesgo y debemos
reducir la posicién a una ponderacion neutra. Existen motivos evidentes para el deterioro del sentimiento y es interesante observar la rapidez
con la que cambia el contexto de mercado. El temor a la subida de los tipos de interés que se ha generalizado recientemente, que también fue
en principio la causa de la correccion, se ha transformado ahora en un temor al crecimiento regular. Ambos factores deben tenerse presentes,
ya que los factores de la politica monetaria juegan un papel esencial en las perspectivas de crecimiento. No cabe duda de que el empuje
econdémico se ha debilitado en todo el mundo. Esta ralentizacion se ha debido, entre otros factores, a un crecimiento sorprendentemente tenue
en Europay China. EE.UU. se arriesga a correr la misma suerte el proximo afio, en cuanto se reduzca la contribucion al crecimiento que aportan
las rebajas fiscales. Pese a reconocer el debilitamiento del empuje econdmico, no estamos dispuestos a precipitarnos a hacer previsiones de
una recesion como escenario mas probable. Desde nuestro punto de vista, para que realmente tenga lugar una recesion es necesario que
se produzca un deterioro significativo de las condiciones financieras. A pesar de que el panorama macro se ha deteriorado, creemos que la
economia mundial no pasara del limite. Pero en un contexto de mercado muy volatil condicionado por el miedo, no podemos ignorar el riesgo
de que se produzca un bucle de retroalimentacion negativo entre el endurecimiento de las condiciones del marco financiero y la economia real.
Es probable que el temor continie dominando el mercado en un futuro préximo.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que para el ejercicio 2018, Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

. Clase de . Cantidad por
Denominacion del subfondo v Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund (Nota 1a) AC EUR 0,7150
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund (Nota 1a) AP EUR 0,4230
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAI - GBP EUR 0,1539
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) AC EUR 01444
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAC - USD EUR 01335
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAC - GBP EUR 01330
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAX - GBP EUR 0,028
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) AP EUR 0,0633
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 0,6415
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 0,5269
Nordea 1 - Balanced Income Fund Al EUR 22167
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 1,4110
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund Al DKK 3,0274
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

L Clase de P Cantidad por
Denominacion del subfondo e Divisa (*) acc‘i)c')n
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund HAC - EUR DKK 2,9952
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund HAI - EUR DKK 2,6709
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund AP DKK 1,8167
Nordea 1- Emerging Consumer Fund Al EUR 01228
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 70315
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 6,8801
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al usb 6,5362
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usb 59242
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 59115
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usbD 56275
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usb 39673
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Al usD 3,551
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund Al usD 0,7464
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Al EUR 0,7867
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 01279
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,0681
Nordea 1 - European Cross Credit Fund HAI - USD EUR 3,7454
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 2,9460
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 2,8194
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 22876
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 6,2967
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 4,8633
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,5577
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,5116
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,4675
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,4610
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,4274
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4189
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4087
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,3506
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,3438
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund AP EUR 3,6172
Nordea 1 - European Value Fund AC EUR 0,5455
Nordea 1 - European Value Fund AP EUR 0,2017
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 2,4331
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 22219
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 1,8545
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 1,8406
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 1,2899
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund AC GBP 11910
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 01774
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,0956
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,0188
Nordea 1 - Global Dividend Fund Al usb 2,0880
Nordea 1 - Global Dividend Fund AP uUsb 11793
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP usb 1,741
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,2450
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,1851
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,0719
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,2042
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,0645
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 01018
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 0,3912
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 0,3127
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAC - GBP EUR 0,2271
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund AC usb 0,3790
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR usb 03733
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP Usb 0,3523
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR usb 0,3040
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR usD 0,2842
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 0,9877
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

L Clase de P Cantidad por
Denominacion del subfondo - Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,2684
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,0742
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 1,4257
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund Al usD 6,6096
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund (Nota 1c) Al usD 0,7998
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 1,9189
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 1,6007
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 2,7002
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund (Nota 1c) AC NOK 2,6029
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund (Nota 1c) AP NOK 1,3412
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund (Nota 1c) AP CNH 50104
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 21808
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund Al UsD 1,2885
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AC UsD 11345
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 01917
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 01837
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 01677
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 01360
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 01325
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,0528
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,0518
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 1,4715
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 11720
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund (Nota 1c) AP SEK 0,8372
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund HA - EUR usD 2,5669
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund AP usD 2,5037
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,4678
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR USD 0,4251
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP UsD 0,4028
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP usD 0,3379
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR usD 0,3351
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund Al UsD 0,5879
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD usD 3,3796
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP usD 3,3403
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR UsD 3,3032
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al UsD 31802
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC UsD 3,0132
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR USD 2,7119
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usD 2,6316
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAC - GBP uUsD 2,5654
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 2,5246
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR UsD 21658
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP usD 2,0918

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertiran a la divisa de la
correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

El Consejo de Administracion desea expresar su agradecimiento a todas las partes implicadas en el funcionamiento de Nordea 1, SICAV por su
contribucion a lo largo del afio 2018. Con este espiritu de compromiso y motivacion, el Consejo de Administracion esta firmemente decidido a
seguir prestando servicio a los accionistas de la mejor manera posible también en 2019.

5 de febrero de 2019

Las rentabilidades son histéricas y no constituyen necesariamente una indicacion de los resultados presentes o futuros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinidon, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre la preparacion y presentacion de
estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan una imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV y de
cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2018, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus activos netos
correspondientes al afio terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

¢ el Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2018;

¢ el Estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2018;

« el Estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018; y
¢ la Memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion de auditoria (Ley de
23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du
Secteur Financier» (CSSF). Nuestras responsabilidades con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de auditoria
(ISA) con arreglo a lo aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccidon de nuestro informe «Responsabilidad del auditor
(«Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados financieros».

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para ofrecer unos fundamentos razonables en
los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada en Luxemburgo por la CSSF, ademas de los
requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la informacién recogida en el informe
anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que elaboramos sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no expresamos ningun tipo de conclusion
de garantia respecto a ellas.

Con relacion a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer estas otras informaciones
arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos
adquirido durante la auditoria, o si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, llegamos a
la conclusion de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion
que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna los estados financieros, tal y como
establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo relativos a la elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad
incluye asimismo mantener un control interno que el Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para garantizar que la elaboracion
de los estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la valoracion de la capacidad del
Fondo para continuar en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y
utilizando el principio contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracion del Fondo tiene intencion de liquidar
el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
RC.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma que ha adoptado en Luxemburgo
por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno;

¢ obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

* evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por el Consejo de Administracion del Fondo;

* concluimos sobre la adecuacién de la utilizacion, por parte del Consejo de Administracion del Fondo, del principio contable de entidad
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo no continte en funcionamiento.

* evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion
de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 28 de febrero de 2019
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Alpha 10 MA
Fund (Nota 1a) Fund (Nota 1b)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 23.893.670.05113 81.700.651,65 1.475.975.572,63
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 244528733,05 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 28117.921.072,42 26.148.930,71 268.916.034,68
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) 834.955,30 - -
Saldos bancarios 2.025.062.546,28 17916.672,33 407.329.979,16
Dividendos e intereses por cobrar 313.682.702,19 494.650,83 7.091.399,22
A cobrar por inversiones vendidas 31.411.223,59 14.403,44 343.308,15
A cobrar por acciones suscritas 130.090.072,05 4.989,95 6.452.964,20
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 25.500.190,89 - -
Neto otras cuentas a cobrar 45.914.825,51 99.074,74 2.528.618,15
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) 945.039,82 - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 230.938.172,18 2.078.791,53 53.745.076,48
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 1.255197,60 - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 1.296.167,03 33.302,49 718.404,51
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 209.719.146,27 1.566.040,68 37.929.720,61
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 1.853.438,87 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 894.03311 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 172.284.059,30 257299741 52239.776,82
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 88.754,82 - -
55.447.890.381,41 132.630.505,76 2.313.270.854,61
Pasivo
Comisiones acumuladas 154.969.622,93 3252584 7.868.276,38
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) 60,24 20,08 20,08
Descubierto en bancos 2.598.027,00 - -
Intereses a pagar 3.996,23 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 25.501.716,26 - -
A pagar por inversiones adquiridas 35.643.436,07 113,98 2.598,38
A pagar por acciones reembolsadas 252160.991,74 21.331,74 9.386.79212
Neto otras cuentas a pagar 35.578,94 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) 37.938.157,25 - 14.732.594,60
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 1722.688,43 - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 119.696.872,89 948.675,90 25120.841,61
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 3.696.232,28 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 9.943.303,07 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 7472.026,74 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 31.767.659,52 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 243.856,23 331,41 84.738,95
683.394.225,81 1.002.998,95 57.195.862,12
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 54.764.496.155,60 131.627.506,81 2.256.074.992,49
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 54.764.496.155,60 131.627.506,81 2.256.074.992,49
Cartera a coste de adquisicion 53.819.284.076,96 111.994.892,48 1.838.729116,38

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Alpha 15 Asian Focus Balanced Chinese Danish
MA Fund Equity Fund Income Fund Equity Fund Bond Fund
(en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD) (en DKK)
704.508.449,62 131.214.243,43 - 185.580.304,43 -
- - 10.128.682,08 - -
23141.701,91 - 169.328.938,15 - 91.335.908,12
307.961.234,35 2.025.904,23 7193.716,88 2175.536,50 1.707542,88
2.820.274,32 295.552,21 982.419,75 10.605,51 292.988,54
242.073,64 3.676.90214 - 10318729 -
1.285.934,06 624.828,52 291.437,57 10.186,54 298.721,27
99.163,96 2.365.798,29 - 367.395,54 58152,09
1.811.367,87 - - - 759.3M41,77
3753257373 - 4.361.634,47 - -
388.602,53 - 68.563,85 - -
28149.206,05 - 281.368,02 - -
31.721.285,68 2.754,01 2.640.983,84 - -
6.569,34 - - 696,61 23,96
1.139.668.437,06 140.205.982,83 195.277.744,61 188.247.912,42 94.452.678,63
2.958.053,59 523.731,68 329.002,47 56.559,55 227.656,74
20,08 - - - -
99138,44 2.365.900,72 - 367.502,85 58171,21
1.957.37 - - - -
4.978.017,09 4.249.095,84 217.994,81 366.653,66 73.987,82
- - 7.340,42 - -
23.205.562,65 - - - -
17.040.362,49 - 2.711.084,88 - -
- 16.087,74 17,39 - -
48.283.111,71 7154.815,98 3.265.439,97 790.716,06 359.815,77
1.091.385.325,35 133.051.166,85 192.012.304,64 187.457.196,36 94.092.862,86
1.091.385.325,35 133.051.166,85 192.012.304,64 187.457.196,36 94.092.862,86
773.034.08713 136.394.252,93 180.523.642,33 192738.642,12 90.972.297,07
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Danish Mortgage Danish Short-Term Emerging
Bond Fund Bond Fund (Nota 1c) Consumer Fund
(en DKK) (en DKK) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 69.941.200,47
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 5.380.441.554,87 65.439.569,76 -
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 71.081.26718 3.363.943,48 2268.818,67
Dividendos e intereses por cobrar 30.310.211,92 477.028,35 164.677,48
A cobrar por inversiones vendidas - - 467742,43
A cobrar por acciones suscritas 2.460.117,52 867.08713 90.248,41
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 4116.106,86 825190,05 14.675,40
Neto otras cuentas a cobrar 115.292.844,27 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 8140.76114 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 9.565,35 - 342,28
5.611.852.429,11 70.972.818,77 72.947.70514
Pasivo
Comisiones acumuladas 7.617.404,78 76.594,19 37313397
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 411538111 824.818,37 14.669,16
A pagar por inversiones adquiridas 49.805.555,55 - -
A pagar por acciones reembolsadas 6.392.948,40 803.146,10 1125.928,54
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 313.476,69 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 960.562,14 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 6,41
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 535,73 -
69.205.328,67 1.705.094,39 1.513.738,08
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 5.542.647.100,44 69.267.724,38 71.433.967,06
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 5.542.647.100,44 69.267.724,38 71.433.967,06
Cartera a coste de adquisicion 5.288.910.309,65 65.723.514,00 76.544.421,98

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1-
Emerging Market

Nordea 1-
Emerging Market Bond

Nordea 1-
Emerging Market

Nordea 1-
Emerging Market Hard

Nordea 1 -
Emerging Market

Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Currency Bond Fund Local Debt Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
1.622.451.408,77 148.511.778,08 164.956.28314 187.932.501,85 170.573.971,84
11.290.544,96 850.110,43 1.450.973,45 10.835.541,57 7.519.159,83
27974.755,21 277395515 2.434.26523 2.901.471,95 3.502126,76

- - 1.209.791,67 - -

1.860.594,81 5198,97 83.528,18 16.690,01 -
333.094,36 521924 539416 - 410.661,62

- - - 20.669,97 -

- - - 140.820,31 -

- - - 26.675,28 -

4.580.407,67 162.872,52 682.891,43 1110.356,25 59.885,82
756,53 1.306,32 1913 - -
1.668.491.562,31 152.310.440,71 170.823.146,39 202.984.727,19 182.065.805,87
3.268.379,02 307.382,07 329.776,69 228.707,45 161.314,67

- - - 78.520,31 -

332.857,43 521330 5.390,55 - 411144,80
3191.587,69 - 1.272.830,49 106.341,55 980.261,25

- - - 68.955,03 -

- - - 1.421,70 -

- - - - 46.908,64

- - - 1,22 3.176,46

6.792.824,14 312.595,37 1.607.997,73 483.947,26 1.602.805,82
1.661.698.738,17 151.997.845,34 169.215.148,66 202.500.779,93 180.463.000,05
1.661.698.738,17 151.997.845,34 169.215.148,66 202.500.779,93 180.463.000,05
1.755.855.232,23 165.968.038,63 170.206.991,29 197.060.752,82 191.996.594,27

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Market Local Emerging Markets Emerging Markets
Debt Fund Plus Debt Total Focus Equity Fund
Return Fund (Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 80.933.693,13
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 56.218.205,97 24.021.266,95 -
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 1.670.215,49 3.059.831,81 92110214
Dividendos e intereses por cobrar 1.031.831,37 491.609,83 118.200,82
A cobrar por inversiones vendidas - - 121.464,87
A cobrar por acciones suscritas 57.581,95 - 92.454,94
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 25921752
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 258199,64 -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 60.570,29 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 577.449,30 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 14.765,85 61.015,24 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - 121514
58.992.600,63 28.529.943,06 82.447.348,56
Pasivo
Comisiones acumuladas 135.234,49 67.417,56 319.820,83
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - 2778329 -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 259.236,16
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 3.817,09 - 290.991,54
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 71.827,80 -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 203,08 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 14.542,87 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 2,57 1.818,50 -
153.597,02 169.050,23 870.048,53
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 58.839.003,61 28.360.892,83 81.577.300,03
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 58.839.003,61 28.360.892,83 81.577.300,03
Cartera a coste de adquisicion 59181.774,73 25191.687,61 86.505.842,07

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Emerging Markets Emerging Stars European Corporate European Corporate European Covered

Small Cap Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus Bond Fund

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

149161.374,53 2.242.534.56735 - - -

- - 601.396.059,58 76.673181,78 2.267126.303,68

2.671.374,27 34.499.392,97 9.756.916,05 842.794,18 36.683.93330

358.578,93 3.415.782,28 6.985.058,43 916.617,24 13.763.156,39

- 15.004.789,75 - - -

22.406,22 2.387.544,03 160.487,61 123,69 23.974.471,73

173.679,67 4376.614,16 - - -

- - - - 122.807,78

- - 920.385,96 349.228,67 -

- 70.446,58 644.015,48 - -

2.216,85 1772536 - - -

152.389.630,47 2.302.306.862,48 619.862.923,11 78.781.945,56 2.341.670.672,88

147.463,85 9.161.976,58 730.958,29 38.287,86 2787.312,83

173.743,48 4.379.531,85 - - -

598.487,90 - 1.924.070,33 273.305,45 -

209.049,16 20.720.309,18 7413.523,40 482,31 747792510

- - 649.650,65 246.805,99 -

- - - 6.555,00 3.466.141,69

- - - - 2163.586,62

- - - - 2.263.542,86

R - 6,82 0,01 0,01

1.128.744,39 34.261.817,61 10.718.209,49 565.436,62 18.158.509,11

151.260.886,08 2.268.045.044,87 609.144.713,62 78.216.508,94 2.323.512.163,77

151.260.886,08 2.268.045.044,87 609.144.713,62 78.216.508,94 2.323.512.163,77

162.494.285,51 2159.789.426,89 611.426.784,69 77.801.608,74 2.263.507140,35
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1-
European Cross
Credit Fund

(en EUR)

Nordea 1-
European Diversified
Corporate Bond Fund

(en EUR)

Nordea 1-
European Financial
Debt Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1122190.516,31
5725414
13.632.603,85
921.441,33
689.404,05

112178153

8217336113
465.270,32
1113.883,30
293.873,37

151.090,16

526.762.959,81
45706.803,40
12.432.140,09

2.531.347,85

2.393.926,23

54.201,01

245.059,22

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1138.613.001,21

2.769.043,61

2.479.028,03

0,95

84.197.973,28

19.290,79

304.083,89
54.728,07

590.126.437,61

1.323.569,20

1.593.569,42

2908.498,37

2.680.109,12

5.248.072,59

378.102,75

8.505.746,11

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1133.364.928,62

83.819.870,53

581.620.691,50

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1133.364.928,62

83.819.870,53

581.620.691,50

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

European Focus European High European High Yield European Long Short European Small and

Equity Fund Yield Bond Fund Bond Fund Il Equity Fund (Nota 1a) Mid Cap Equity Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

93.424.160,71 - 652.747/43 37.331.290,39 483134.080,00

- - - - 34.836.161,56

- 3.685.804.177,30 304.108.115,38 - -

- - - 827.732,42 -

1.265.316,20 185.895.249,23 12.860.960,64 29.254.671,89 12.834.989,45

4743820 47360.565,53 4.617794,24 10.025,29 132.082,01

114.721,99 - - 842.590,16 -

51413537 12.567.641,07 112.270,97 - 771.907,02

511.633,97 - - - 149214531

- - 132.420,28 4597744 3.02513

- - - 945.039,82 -

- 15.964.440,49 - - -

- - 1.237.153,89 - -

- - 3.82214 - -

- 8123.390,59 - 7.708,98 -

- - 334 - 1140,30

95.877.406,44 3.955.715.464,21 323.725.288,31 69.265.036,39 533.205.530,78

278.529,21 8.972172,92 335.264,42 56.025,71 2.385.693,09

511.896,67 - - - 149111790

40.645,65 - - 186.652,87 -

- 27.649.43773 817.986,58 - 2.837534,21

- - 1.662.494,61 - -

- 6.886.243,00 - - -

- 5.085,00 236.062,30 208.651,03 -

- - 518.928,46 - -

21574 736254 - 0,23 -

833.187,27 43.520.301,19 3.570.736,37 451.329,84 6.714.345,20

95.044.219,17 3.912.195.163,02 320.154.551,94 68.813.706,55 526.491.185,58

95.044.21917 3.912.195.163,02 320.154.551,94 68.813.706,55 526.491.185,58

108.981.926,30 3.928.757.738,15 332.428.749,03 39.243.252,87 539.357.642,33
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Stars European Flexible Fixed
Equity Fund Value Fund Income Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 46.731.962,05 965.468.618,77 -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - 161.453.404,90
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - 2.754.966.112,95
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 744.001,19 22118.850,82 95.740.414,67
Dividendos e intereses por cobrar - 820.007,10 15.634.063,37
A cobrar por inversiones vendidas 69.645,05 - -
A cobrar por acciones suscritas 216.937,65 1.283.901,25 2.039.535,66
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 189.808,29 640.438,45 4.490.894,69
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - 71.589.416,14
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 18.22917
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - 2.926.479,44
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 28.434.350,36
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - 4503,57
47.952.354,23 990.331.816,39 3.137.297.404,92
Pasivo
Comisiones acumuladas 145.445,44 4.499.940,18 4.966.583,60
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar 34786 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 189.647,46 640.004,58 4.491.382,21
A pagar por inversiones adquiridas 5230723 51.438,84 -
A pagar por acciones reembolsadas 257674,92 6.064.253,67 8.368.005,03
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 43.233149,32
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 13.012,95 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 90,44 826,24 -
645.513,35 11.269.476,46 61.059.120,16
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 47.306.840,88 979.062.339,93 3.076.238.284,76
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 47.306.840,88 979.062.339,93 3.076.238.284,76
Cartera a coste de adquisicion 53.615.079,50 980.908.018,18 2934.397.67793

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

GBP Diversified Global Global Climate and Global Global Frontier Markets

Return Fund Bond Fund Environment Fund Dividend Fund Fund (Nota 1a)

(en GBP) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)

1.683.534.740,93 - 944.235.415,96 43139.930,96 4.698.734,77

- - - - 119.965,53

957.222.69738 94.261.281,54 - - -

62.873.42753 3.587.241,83 1777427115 87827375 530.618,02

10.160.173,42 575.487,81 659.077,55 75.436,02 2246,06

491.49319 - - - 13180,61

3.851.622,75 724.346,81 1.840.714,02 25.282,20 -

- 2.248,45 355.979,78 81.530,55 -

3.606.215,40 3.564,68 - - -

7.720.536,87 - - - -

- 690,43 - - -

23.997.544,66 63.052,01 - - -

17111.535,95 180.703,24 - - -

2.770.569.988,08 99.398.616,80 964.865.458,46 44.200.453,48 5.364.744,99

5.913.081,12 176.559,64 3.469.734,76 218.339,22 5.448,83

- 2.247,09 355.763,56 81.569,45 -

2.904.738,69 - - - 20.939,55

407.928,40 230.992,46 217479135 143.023,77 -

3.667.664,11 - - - -

641.016,86 - - - -

- - 63.267,62 043 -

32.478,44 12,36 1.882,23 115,41 579

13.566.907,62 409.811,55 6.065.439,52 443.048,28 26.394,17

2.757.003.080,46 98.988.805,25 958.800.018,94 43.757.405,20 5.338.350,82

2.757.003.080,46 98.988.805,25 958.800.018,94 43.757.405,20 5.338.350,82

2.670.924.2281 97.622.667,50 1.060.197.832,96 42.758.215,20 5172156,30
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global High Global Ideas Global Long Short
Yield Bond Fund Equity Fund Equity Fund -
USD Hedged
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - 30.825.606,09 10.832.441,99
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 43.537.500,00 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 432.070.939,36 - -
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 13.686.198,86 915.086,59 1.740.103,82
Dividendos e intereses por cobrar 6.626.566,28 35.280,94 24182,58
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 43.514,50 145.639,10 368,12
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 29.982,38 88.759,91
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - 1.024159,63
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 9.970,57 51.394,35
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 120,78 -
495.964.719,00 31.961.686,45 13.761.410,40
Pasivo
Comisiones acumuladas 373.03329 167.648,44 79.922,24
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 29.953,62 88.822,39
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 407.074,77 158.29316 59.741,57
Neto otras cuentas a pagar - - 273759
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 1.960.383,76 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 3,05 - 32914
2.740.494,87 355.895,22 231.552,93
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 493.224.22413 31.605.791,23 13.529.857,47
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 493.224.22413 31.605.791,23 13.529.857,47
Cartera a coste de adquisicion 507.664.013,46 31.829.581,32 13.375.654,37

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Global Real Global Small Global Stable
Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)
164.626.755,67 111.687.600,76 732.675.328,40 309.473179,97 2.392.940.970,45
2.576.599,45 3.489.030,09 14.628.808,28 12.506.094,84 73.066.734,02
42.797,60 139.985,24 3.070.753,31 636.935,99 3.932.242,47
- - 59,94 75.726,31 264.664,58
26.945,52 163.352,27 1.471145,10 967.794,76 1.458.485,27
- - 288.559,57 536.053,56 901.306,98
- - 10.47510 1.400,87 -
167.273.098,24 115.479.968,36 752.145.129,70 324.197.186,30 2.472.564.403,77
515.414,58 299.618,54 3.446.351,01 1.642.955,22 7.388.014,86
- - 28875723 536.175,37 900.571,77
- - 72.903,91 5311034 301.853,00
- 59.210,78 1.577.622,21 1.797.706,18 3.861.73736
- - - - 8314,83
21,85 417,78 - - 15.924,43
515.436,43 359.247,10 5.385.634,36 4.029.94711 12.476.416,25
166.757.661,81 115.120.721,26 746.759.495,34 320.167.239,19 2.460.087.987,52
166.757.661,81 115.120.721,26 746.759.495,34 320.167.239,19 2.460.087.987,52
147.854.480,81 107.658.206,51 739.027.348,02 358.357.835,38 2.423.049.639,33

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Equity Global Stars Heracles Long/Short
Fund - Euro Hedged Equity Fund MI Fund
(en EUR) (en USD) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 1.035.228.381,22 363.542.683,42 -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - 38.326.508,69
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 27593176,67 10.030.329,09 7414.763,35
Dividendos e intereses por cobrar 1.741.687,83 380.528,45 3.346,04
A cobrar por inversiones vendidas 118.260,51 - 6.040.402,00
A cobrar por acciones suscritas 2.325.071,83 1.315.431,60 116.300,78
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 595.266,50 -
Neto otras cuentas a cobrar 0,04 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - 1136.262,27
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 40,47 34.094,84
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 162735 -
1.067.006.578,10 375.865.906,88 53.071.677,97
Pasivo
Comisiones acumuladas 4122.389,18 998.351,06 216.169,08
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 595.000,37 -
A pagar por inversiones adquiridas 129.446,48 - -
A pagar por acciones reembolsadas 3.217.465,96 1.270.80217 2.408.014,60
Neto otras cuentas a pagar - - 24.875,59
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 18105,74
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 16.693.180,76 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 7.418,65 - 21,28
24.169.901,03 2.864.153,60 2.667.186,29
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.042.836.677,07 373.001.753,28 50.404.491,68
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.042.836.677,07 373.001.753,28 50.404.491,68
Cartera a coste de adquisicion 1.054.855.488,39 397.903.846,97 38.661.719,96

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Indian International High Yield Latin American Corporate Latin American Low Duration European

Equity Fund Bond Fund - USD Hedged Bond Fund (Nota 1a) Equity Fund Covered Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)
269.113.143,87 0,02 - 119.672.800,92 -
- 113.797124,64 68.594.375,47 - 1.366.077.030,97

- - - - 7.222,88

10.117.374,40 4.281.306,97 2.650.564,98 697.53719 45.609.539,26
26.534,69 2.023.376,44 997.237,59 392154,53 6.357.384,15
16.864,21 266.609,14 73.52797 585.369,71 35.870.756,22
16.856,50 24.510,64 - 239.670,18 -

- - - - 2.863.812,84

- 765.592,10 - - 626.093,60

- 55517 - 1.640,57 -
279.290.773,67 121.159.075,12 72.315.706,01 121.589.173,10 1.457.411.839,92
335.684,75 139.070,57 231.595,37 461.253,53 1190.845,33
16.840,55 24.481,84 - 239.601,77 -

- - - 236.280,70 100.344,73

58174,35 147.083,99 1.820.000,02 657.972,48 12.301.952,40

- - - - 2.377.063,60

- - - - 5126.160,09

- - - 1.058,32 -

1110,28 - 0,01 - 176,76
411.809,93 310.636,40 2.051.595,40 1.596.166,80 21.096.542,91
278.878.963,74 120.848.438,72 70.264.110,61 119.993.006,30 1.436.315.297,01
278.878.963,74 120.848.438,72 70.264.110,61 119.993.006,30 1.436.315.297,01
292.592.945,81 123.339.198,00 71.002.296,69 115.362.707,29 1.365175.775,55

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Low Duration European Low Duration US High Nordic
High Yield Bond Fund Yield Bond Fund Equity Fund
(en EUR) (en USD) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 190.947.453,00
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 10.640.911,22 360.618.584,04 -
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 457.304,31 637727757 3.011.882,85
Dividendos e intereses por cobrar 126.578,94 439376762 -
A cobrar por inversiones vendidas - - 166.255,83
A cobrar por acciones suscritas 29,08 295.509,05 37.339,98
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 80.358,12 11.347,69
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 178,80 3123,20 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 34.617,07 769.033,74 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,01 225,65 -
11.259.619,43 372.537.878,99 194.174.279,35
Pasivo
Comisiones acumuladas 21.306,52 622.094,00 857.460,88
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - 1.642,06
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 80.277,01 11.353,51
A pagar por inversiones adquiridas - - 634.898,04
A pagar por acciones reembolsadas - 2.944.798,41 7818757
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 40.773,04 253.323,60 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - 4.390,37
62.079,56 3.900.493,02 1.587.932,43
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 11.197.539,87 368.637.385,97 192.586.346,92
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 11.197.539,87 368.637.385,97 192.586.346,92
Cartera a coste de adquisicion 11.413.973,50 376.857.350,15 194.686.207,64

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

Nordic Equity Nordic Ideas Nordic Stars North American High North American

Small Cap Fund Equity Fund Equity Fund Yield Bond Fund Small Cap Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)

109.830.561,71 62133.285,16 24.351.669,90 0,07 183.547.354,19

- - - 547.641.265,93 -

1.763.984,18 1.926.158,59 452.338,24 12.694.762,93 1.622.371,66

- - - 10.196.62713 517196,15

29.341,82 41.022,20 34.282,68 - -

196.036,92 67.087,79 46.386,14 68.439,33 25916766

318.765,06 114.095,08 68.651,30 43.400,65 932149,99

- - - 915.657,42 13.856,96

- - - 238,63 166,91

112.138.689,69 64.281.648,82 24.953.328,26 571.560.392,09 186.892.263,52

563.480,52 293133,42 125.441,99 670.744,86 978.279,57

612,33 1116,61 27737 - -

318.573,38 114.033,57 68.640,91 43.349,64 932.400,46

2.599,95 156.374,55 116.948,53 - -

1.232.484,71 291.304,31 84.349,38 4.222757,46 1.069.038,05

105,56 1.039,00 585,01 - -

2.117.856,45 857.001,46 396.243,19 4.936.851,96 2.979.718,08

110.020.833,24 63.424.647,36 24.557.085,07 566.623.540,13 183.912.545,44

110.020.833,24 63.424.647,36 24.557.085,07 566.623.540,13 183.912.545,44

107.045.577,92 61.652.796,47 26.109.352,94 590.488.956,92 204.684.932,23
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea 1-
North American Stars
Equity Fund (Nota 1c)

(en USD)

Nordea 1-
North American
Value Fund

(en USD)

Nordea 1-
Norwegian
Bond Fund

(en NOK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

434.826.278,85

11.749191,54
343.477,58
357.058,26

1.652.318,26

152.370,95

342.829.794,17

3.805.017,06
243.084,41
409.779,97
568.677,94

39.257,74
168,96

5174.919.981,04
31.867.856,65
52.029.695,22
3.400.286,93
323.631,70

13.184.799,05

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

449.080.695,44

2163.370,19

1.652.764,80

2.587.28529

485,84

347.895.780,25

1.534.761,43

568.732,07

1.295.702,21

5.275.726.250,59

11.281.105,88

323.909,60

11.472153,10

420.065M

6.403.906,12

3.399.195,71

23.497.233,69

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

442.676.789,32

344.496.584,54

5.252.229.016,90

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

442.676.789,32

344.496.584,54

5.252.229.016,90

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

Norwegian Norwegian Short-Term Renminbi Bond Stable Emerging Markets Stable

Equity Fund Bond Fund (Nota 1c) Fund (Nota 1c) Equity Fund Return Fund

(en NOK) (en NOK) (en CNH) (en USD) (en EUR)

947.612.791,44 - - 1.236.570.633,92 6.908.817.553,69

- 6.373.992.259,55 22.352.391,28 - 3.629.023143,24

11.890.231,28 114.075.339,09 2120.397,27 4946.523,47 261.720.380,86

2.345,04 12.931.628,65 36118273 6.280.753,68 39.214.272,72

63.005,37 - - 1.008.397,54 2.333.43572

899.071,12 11.897.789,32 82.635,00 751124,89 12.733.410,75

308.552,73 1106.691,39 1.037.23718 1.818.230,40 486.262,30

- 884.605,56 - - 18.642.637,33

- - - - 33149.619,23

- - - - 104.735.647,07

- - 75.672,61 - -

- - - 44.626,13 -

960.775.996,98 6.514.888.313,56 26.029.516,07 1.251.420.290,03 11.010.856.362,91

4.981264,43 6.409.214,20 14217337 3.225.641,86 48.038.70714

308.91329 1105.835,24 1.037.786,10 1.819.684,53 485.724,61

71.862,38 - - 260.827,00 20.154.089,01

3.278.24741 41.676.930,75 959.423 91 2.808.978,93 69.900.124,60

- - - - 15.790.251,25

- - - - 2.814.765,05

- - - - 10.495.043,40

1.550,57 1.295,38 681,27 - 16.852,66

8.641.838,08 49.193.275,57 2.140.064,65 8.115.132,32 167.695.557,72

952.134.158,90 6.465.695.037,99 23.889.451,42 1.243.305.157,71 10.843.160.805,19

952.134.158,90 6.465.695.037,99 23.889.451,42 1.243.305.157,71 10.843.160.805,19

962.691.792,93 6.383.030.254,33 22.541.587,35 1.354.838.612,16 10.785.545.689,65
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea 1-
Swedish Swedish Short-Term Unconstrained Bond
Bond Fund Bond Fund (Nota 1c) Fund - USD Hedged
(en SEK) (en SEK) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 866.504.450,00 1.851.314.974,98 74114.282,69
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 11.357.555,03 9.511.870,10 3.801.089,88
Dividendos e intereses por cobrar 6.802.642,57 4.590.439,15 762.631,30
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 1110.298,62 372671224 91133,77
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 471.643,72 1.580.971,24 85.671,72
Neto otras cuentas a cobrar - 11.857,78 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 8.529,45
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 74.856,00 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 59.349,45
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 243,41 202,42
886.321.445,94 1.870.737.068,90 78.922.890,68
Pasivo
Comisiones acumuladas 2.054.043,54 1.971133,21 116.578,09
Cartera de opciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 471.851,48 1.579.720,49 85.613,50
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 2.692.66014 5173.679,41 881.015,65
Neto otras cuentas a pagar 9.967,40 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 29.166,00 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - 755.770,98
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 390,36 - -
5.258.078,92 8.724.53311 1.838.978,22
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 881.063.367,02 1.862.012.535,79 77.083.912,46
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 881.063.367,02 1.862.012.535,79 77.083.912,46
Cartera a coste de adquisicion 850.543.543,30 1.861.943.023,73 77259.953,94

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea1- Nordea1- Nordea1-

US Bond US Corporate US High Yield US Total Return
Opportunities Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

- - 0,37 -
159.326.942,26 2.241.093.458,05 667.595.840,01 1.930.018.247,42
1.491.303,97 60.767.815,70 13.933.967,03 46.778.47747
1.230.881,06 23.668.572,44 10.737.806,93 6.446.836,86

- 2.556.191,59 50.439,37 1.722143,60

- 9232337 - 1.248.814,46

- 679374423 - }

317.03732 8.211149,65 4.561.482,18 4.061.625,05
156,35 8,37 - -
162.366.320,96 2.343.183.263,40 696.879.576,89 1.990.276.144,86
261.009,83 3.506.784,29 1.248.314,09 4.567.213,81

- 2.869.866,23 - -

- 92.220,89 - 1.248.465,15

196.913,16 - - -
331.729,01 10.085.695,60 969.708,79 10.637.211,65

- 163.539,15 - -

- - 4,03 334,51

789.652,00 16.718.106,16 2.218.026,91 16.453.225,12
161.576.668,96 2.326.465.157,24 694.661.549,98 1.973.822.919,74
161.576.668,96 2.326.465.157,24 694.661.549,98 1.973.822.919,74

161.620.496,91

2.337.725.401,90

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018

711.678.663,55

1.980.896.164,07
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2018

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
African Equity Alpha7 MA
Fund (Nota 1b) Fund (Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 63.519.235.043,43 38.899.585,48 -
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) 798.536.177,24 - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 64.317.771.220,67 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 645.550.663,10 643.027,09 1.077113,31
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 966.194.342,78 - 335.560,74
Intereses netos sobre bancos 9.431.319,36 - 738
Intereses netos sobre derivados 106.483.515,66 - 613.380,79
Otros ingresos 141.995,89 1,08 0,01
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 5.974.728,58 - 97312
1.733.776.565,36 643.028,17 2.027.035,35
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 435141,20 - -
Intereses netos sobre bancos 3.256.780,12 8.624,96 -
Intereses netos sobre derivados 7.954.306,43 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 9.918.840,58 2.581,02 15139,27
Comisiones de administracion central (Nota 5) 93.690.212,76 51183,97 20128,44
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 5.981.462,63 20.369,80 8.436,27
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 13.655.741,31 4.479,85 12713
Comisiones de gestion (Nota 3a) 511.098.945,61 398.41791 7.003,95
Comisiones por resultados (Nota 3b) 5.067,46 - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 5.753.287,44 3.966,20 65,57
Taxe d'abonnement (Nota 6) 15.971.727,42 6.090,52 9.711,24
Costes de transacciones 1779531738 7.845,50 138.154,07
685.516.830,34 503.559,73 198.765,94
Ganancias/(pérdidas) netas 1.048.259.735,02 139.468,44 1.828.269,41
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 789.346.628,82 1.555.322,63 1.049.129,09
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias 46.414149,64 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (39.282.266,77) - (197.548,87)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (63.967.343,44) - 1.592.955,39
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés (3.442.591,10) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones (215.643,28) - 35,59
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total (3.420.251,08) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (1.046.744.012,92) (36,22) (4.976.018,55)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 116.844.897,76 (259.660,15) 987.735,27
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 843.793.302,66 1.435.094,70 284.557,33
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (4.602.667.562,28) (2.603.213,52) (4145.786,36)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias (105.673.807,21) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por (127.842.484,4) - (948.675,90)
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 192.838.738,81 - 1.599.34317
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (6.246.368,29) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 326.836,24 - 456,16
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total 1.588.885,48 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (155.341.746,11) - 2.572.997,41
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (38.343,89) (554,67) (331,41)
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (3.959.262.548,73) (1168.673,49) (637.439,60)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 22.828.054.054,38 30.349.195,27 132.928.024,02
Pagos por acciones reembolsadas (28.338.410.212,79) (68.080.107,26) (663.077,61)
Dividendos distribuidos (Nota 15) (83.656.357,93) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 54.764.496.155,60 - 131.627.506,81
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 54.764.496.155,60 - 131.627.506,81

TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP = 1,88%
Acciones BP - 2,01%
Acciones E = 2,81%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

28

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Alpha 10 MA Alpha 15 Asian Focus Balanced Chinese
Fund (Nota 1b) MA Fund Equity Fund Income Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD)
1.529.570.812,41 844.606.948,47 182.918.545,58 163.344.160,17 225.908.984,36
32.305.789,10 25122.591,21 2.278.299,07 400.70712 4.722.321,05
5.396.738,49 1.242.880,60 - 2.419.862,01 -
- 336.911,81 6721723 - 723941
15.720.829,91 7.318.723,92 - 2263.053,67 -
3.390,18 7,05 1,78 0,29 0,31
57259,84 17.940,67 69.615,40 - 97593,75
53.484.007,52 34.039.055,26 2.415133,48 5.083.623,09 4.892.309,22
402153,81 - - 40,59 -
333.873,88 170.228,95 26.339,66 30.779,39 3747014
3148.689,48 1.023.930,93 291.754,92 176.068,81 66.282,08
184.530,24 113.765,92 49.628,07 13.319,54 38152,38
232.226,61 619.089,00 20.244,88 33.684,33 248423
23.840.858,64 8.041.350,07 197913814 860.616,66 75.42113
241.789,61 46.608,90 19.580,34 22.569,50 939,98
635.612,77 192.232,58 49.895,51 60.090,38 2432513
3.963.210,94 3.011.485,92 59.007,76 96.092,97 35.581,05
32.982.945,98 13.218.692,27 2.495.589,28 1.293.262,17 280.656,12
20.501.061,54 20.820.362,99 (80.455,80) 3.790.360,92 4.611.653,10
15174.832,57 17.456.057,04 10.354.37114 (5194.586,78) 8.308.652,00
2.082.816,15 5.553199,82 - - -
(7.249129,99) (5.957.367,10) - (474.654,02) -
50.220.203,30 35.600.584,20 - (1.979.323,99) -
35,59 35,59 - - -
(125.004.212,65) (63.467.548,04) (134.630,56) (7.415.356,09) 10.811,37
9.117.077,46 5.579.326,05 (20.836,36) 507.905,27 (7.934,18)
(35.157.316,03) 15.584.650,55 10.118.448,42 (10.765.654,69) 12.923.182,29
(99.754.564,55) (61.829.109,40) (44.642.540,31) 3.971.850,47 (57164.661,51)
(29.159.190,71) (49.280.326,48) - - -
(24.717.098,30) (16.701.120,90) - (3.067.003,89) -
41.286.175,72 30.834.320,71 - (181.247,54) -
456,17 456,17 - - -
38.063.731,98 26.229.55715 (30.597,06) 1.739.142,67 -
(86.057,54) (1.583,79) (14.507,22) (17,20) 586,67
(109.523.863,26) (55.163.155,99) (34.569.196,17) (8.302.930,18) (44.240.892,55)
1.653.278139,49 475277319,16 116.812.702,32 55.745.997,49 92.584.873,59
(817.211.557,72) (173.335.615,20) (132110.884,88) (18.773.373,64) (86.795.769,04)
(38.538,43) (171,09) - (1.549,20) -
2.256.074.992,49 1.091.385.325,35 133.051.166,85 192.012.304,64 187.457.196,36
2.256.074.992,49 1.091.385.325,35 133.051.166,85 192.012.304,64 187.457.196,36
2,03% 2.32% 1,81% 1,45% &
2,00% 2,32% 1,82% 1,45% 210%
2,78% 3,07% 2,58% 2,20% 2,86%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios

sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea 1-
Danish Bond Fund Danish Mortgage Danish Short-Term
Bond Fund Bond Fund (Nota 1c)
(en DKK) (en DKK) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 113.523.000,24 5.764.057.281,19 82.344.243,46
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 1.744.528,81 111.966.029,80 647779,43
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,78 715 m
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - -
1.744.529,59 111.966.036,95 647.780,54
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 21.080,73 1.041.365,67 39.946,59
Intereses netos sobre derivados - 2.664.072,30 -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 16.067,28 965.570,11 12118,98
Comisiones de administracion central (Nota 5) 145.498,08 6.116.531,28 109.802,90
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 5.584,19 344.400,01 417441
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 82.690,26 153.329,65 3225311
Comisiones de gestion (Nota 3a) 581.992,02 19.200.494,71 91.502,21
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 21216,44 303.358,73 16.007,13
Taxe d'abonnement (Nota 6) 47333,59 1116.171,58 35.767,71
Costes de transacciones 15.735,04 1.207.550,00 15.906,73
937.197,63 33.112.844,04 357.479,77
Ganancias/(pérdidas) netas 807.331,96 78.853.192,91 290.300,77
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (534.037,63) (10.214.939,11) (997.026,36)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (9.835.554,91) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - (5.677.424,46) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 295,25 50.853.212,51 (1.584,02)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (462,96) 2798.464,79 2.05723
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 273.126,62 106.776.951,73 (706.252,38)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (307190,74) (29.759.247,50) (30.392,46)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 2.609.930,09 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - (61.768,79) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - 12.092.960,18 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 3,86 9.630,32 (570,78)
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (34.060,26) 91.668.456,03 (737.215,62)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 16.713142,35 1.886.055.354,81 22.703.203,73
Pagos por acciones reembolsadas (36109.219,47) (2161.288.827,59) (35.042.50719)
Dividendos distribuidos (Nota 15) - (37.845.164,00) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 94.092.862,86 5.542.647.100,44 69.267.724,38
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 94.092.862,86 5.542.647.100,44 69.267.724,38
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP = 0,85% .
Acciones BP 0,85% 0,85% 0,37%
Acciones E 1,60% 1,60% 112%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP =
Acciones BP -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea1- Nordea 1 -
Emerging Emerging Market Emerging Market Bond Emerging Market Emerging Market Hard
Consumer Fund Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Currency Bond Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
139.425.767,84 2137158.562,72 161.004.859,44 222.096.724,43 142.470.562,12
1.877.584,09 - 291,39 - -
- 123.218.507,71 9.978.293,25 10.821.510,24 8.899.215,78
- 452.764,84 55.738,57 50.365,21 98.248,40
- - - - 3750720
1,04 5,66 0,02 0,23 0,49
20.389,53 - - - 41.745,56
1.897.974,66 123.671.278,21 10.034.323,23 10.871.875,68 9.076.717,43
8579,27 - - - -
18.082,60 319.160,07 26.834,79 31.080,83 2838779
213.386,49 2.988.166,50 162179,78 247930,23 175.605,41
2322517 154.068,78 41.034,05 14.509,35 14.673,99
34.339,30 105.433,15 9.329,58 18.866,82 95,46
1.503.343,63 10.675.744,38 632.471,59 1133.201,47 589.000,30
17.844,63 59.971,10 800,12 15.965,66 5.417.38
41.081,77 296.914,00 17.296,45 46.073,60 2721232
17.343,95 485.024,04 56.32790 57.044,90 66.988,58
1.877.226,81 15.084.482,02 946.274,26 1.564.672,86 907.381,23
20.747,85 108.586.796,19 9.088.048,97 9.307.202,82 8.169.336,20
2.624.03332 (28.803.237,26) (3.072.421,12) (4.860.273,28) (312.038,57)
- - - - 18.992,37
_ _ - - (53.770,87)
- - - - (181.362,33)
545,68 (104.193.460,92) (12.172.690,28) (11.334.954,79) (14.276.528,56)
(9.767,77) 19.297.328,84 1.547.240,42 1.873.674,86 2.014197,89
2.635.559,08 (5112.573,15) (4.609.822,01) (5.014.350,39) (4.621173,87)
(24.502.041,15) (201.726.393,36) (15.742.266,59) (8.650.383,34) (15.000.089,88)
- - - - 20.669,97
- - - - 135.554,86
- - - - 12.685,09
(20,39) (16.245.712,97) (880.689,45) (2.039.209,05) (804.630,28)
47412 39735 1306,32 (16,92) (119)
(21.866.028,34) (223.084.282,13) (21.231.471,73) (15.703.959,70) (20.256.985,30)
22.826.198,26 1.070.982.541,72 92142.309,68 51184.031,45 101.414.817,95
(68.929.203,21) (1.303.559.800,42) (79.917.852,05) (88.309.816,33) (21127.614,84)
(22.767,49) (19.798.283,72) - (51.831,19) -
71.433.967,06 1.661.698.738,17 151.997.845,34 169.215.148,66 202.500.779,93
71.433.967,06 1.661.698.738,17 151.997.845,34 169.215.148,66 202.500.779,93
1,81% 134% - 1,53% ]
1,81% 133% 1,55% 1,54% 1,20%
2,57% 2,09% 2,30% 2.29% 1,94%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea1-
Emerging Market Emerging Market Emerging Markets
Local Debt Fund  Local Debt Fund Plus Debt Total Return Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 159.127.205,60 67.379.959,10 29.698.424,36
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 9.823.019,35 3.728.287,36 1.653.61737
Intereses netos sobre bancos 98.252,82 36.138,84 24.899,48
Intereses netos sobre derivados - - 412244
Otros ingresos 0,02 0,02 4.250,00
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 452539 3.211,88 71,37
9.925.797,58 3.767.638,10 1.694.010,66
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 2027117 8.769,60 14.601,30
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados 9.068,91 43.603,77 -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 28.886,73 10.996,56 4768,22
Comisiones de administracion central (Nota 5) 121.935,83 102.587,48 43.383,60
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 89.23119 35.346,29 744428
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 1.918,86 17723 917
Comisiones de gestion (Nota 3a) 321.66317 417.418,97 202.873,85
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 619,48 75512 25,43
Taxe d'abonnement (Nota 6) 18.568,59 791,38 2.903,90
Costes de transacciones 9.92913 12.819,05 9.542,40
622.093,06 640.385,45 285.552,15
Ganancias/(pérdidas) netas 9.303.704,52 3127.252,65 1.408.458,51
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (2.741.535,86) (2.268.304,44) (1.718.728,73)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - 720790
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 2.01792 13.710,89 260.682,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 22.328,05 (107.742,60) (177.740,72)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (846.972,97) (1.067.754,14) (436.094,13)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 140.074,10 (35.898,42) (114.566,09)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 5.879.615,76 (338.736,06) (770.780,59)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (16.779.317,35) (4.876.666,84) (1.323.012,88)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - 108.296,11
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (18.057,81) (18.057,81) 379,04
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés 74.44756 166.006,20 595.089,75
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 91.742,28 (68.061,45) 4253754
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (3174,60) (2,62) (1.818,50)
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (10.754.744,16) (5135.518,58) (1.349.309,53)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 42.416.871,84 10.271.084,28 11.778,00
Pagos por acciones reembolsadas (10.308.304,39) (13.676.521,19) -
Dividendos distribuidos (Nota 15) (18.028,84) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 180.463.000,05 58.839.003,61 28.360.892,83
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 180.463.000,05 58.839.003,61 28.360.892,83
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP = = .
Acciones BP 1,25% 1,35% 1,62%
Acciones E 1,99% 210% 2,67%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP = = .
Acciones BP - - -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Emerging Markets Focus Emerging Markets Emerging Stars European Corporate European Corporate
Equity Fund (Nota 1b) Small Cap Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus
(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)
111.471.310,34 221.243.036,21 3.775.888.294,18 792.830.399,19 88.188.207,82
1.583.042,37 6.120.881,50 50.174.871,06 - -
- - - 15.383.282,42 1.664.325,93
3158373 63.118,90 975.845,38 - -
- - - 393.405,51 126.037,60
1,95 01 757 0,89 0,01
35.344,83 - 949.809,40 94.734,70 10.76727
1.649.972,88 6.184.000,51 52.100.533,41 15.871.423,52 1.801.130,81
- - - 63.310,92 10.233,54
16.651,60 29.733,28 502.438,57 122.002,43 13.448,60
188.201,12 111.450,74 5.476.255,20 628.891,330 36.123,87
31.265,56 62.781,57 920.322,62 6173894 6.608,94
34.400,04 1.819,24 109.008,93 37.081,92 -
1.318.561,01 447296,38 37153.521,65 1.889.248,87 84.687,71
13134,05 3.471,85 39779749 44109,44 -
34.022,36 23.566,64 996.647,72 149.475,10 7969,43
58.935,97 186.223,68 159.375,79 112.838,86 12.732,50
1.695.171,71 866.343,38 45.715.367,97 3.108.697,78 171.804,59
(45.198,83) 5.317.657,13 6.385.165,44 12.762.725,74 1.629.326,22
2.381.946,09 (4.633.328,43) 124.446.272,79 (4.006.617,78) (155.714,02)
- - - (349.201,93) (191.696,25)
- - - 2,03 (36.851,71)
(19.650,98) 723921 (2.005.261,87) (7.430.665,49) (42.773,21)
(100.032,21) 32.80373 846.804,76 660.911,86 (5.417,00)
2.217.064,07 724.371,64 129.672.981,12 1.637.154,43 1.196.874,03
(26.961.387,90) (46.788.865,29) (866.451.646,03) (18.391.856,12) (2.278.186,35)
- - - (355.207,80) (39.552,77)
_ - - - (23.252,61)
- - 70.288,46 (2.009.347,52) (27.439,61)
581,82 583,77 2578769 4,72) (0,01)
(24.743.742,01) (46.063.909,88) (736.682.588,76) (19.119.261,73) (1171.557,32)
85.049.165,80 41.288.938,11 1106.962.042,09 117.463.630,43 1.613.358,96
(90.199.434,10) (65.207.178,36) (1.877.989.419,34) (281.572.767,70) (10.413.500,52)
- - (133.283,30) (457.286,57) -
81.577.300,03 151.260.886,08 2.268.045.044,87 609.144.713,62 78.216.508,94
81.577.300,03 151.260.886,08 2.268.045.044,87 609.144.713,62 78.216.508,94
= = 1,83% = &
1,82% 1,96% 1,82% 0,85% -
2,58% 2,72% 2,58% 1,60% &

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea 1-
European Covered European Cross European Diversified
Bond Fund Credit Fund Corporate Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 886.684.089,51 1.267.165.653,41 84.726.844,48
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 20.763.094,26 4291437515 1.968.207,52
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 17.813,36 6,25 0,37
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 84.085,74 262.976,23 7165,35
20.864.993,36 43.177.357,63 1.975.373,24
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 204.965,34 61.464,20 227014
Intereses netos sobre derivados 1.003.828,83 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 265.609,68 202.959,41 14.012,92
Comisiones de administracion central (Nota 5) 1.536.069,12 1.471.474,33 23.804,00
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 113.319,00 100.877,86 6.913,85
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 37310701 227.286,81 1.079,45
Comisiones de gestion (Nota 3a) 5.052.985,42 8.706.886,71 11.319,76
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 75.299,41 125.801,39 494,34
Taxe d'abonnement (Nota 6) 315.033,71 344.02798 9.215,07
Costes de transacciones 134.446,92 64.700,51 17.213,62
9.074.664,44 11.305.479,20 86.323,15
Ganancias/(pérdidas) netas 11.790.328,92 31.871.878,43 1.889.050,09
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (10.967175,27) 786.385,86 (338.557,26)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (34.362,10) - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 4.306.370,86 - (2.715,00)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés (164.576,06) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 1.230.139,02 (5.625.213,03) (1.452.823,66)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (16.796,02) 953.61716 108.997,27
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 6.143.929,35 27.986.668,42 203.951,44
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 12.638.606,93 (69.983.263,84) (2.659.860,37)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 137.799,47 - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (3.389.179,25) - 1.425,00
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (2.359.164,55) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (2.557.458,93) (9.857.23) (289.891,93)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,01) (0,80) -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 10.614.533,01 (42.006.453,45) (2.744.375,86)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 2.052.067.368,28 261.797.829,05 3.356.781,47
Pagos por acciones reembolsadas (623.803.967,66) (346.341.283,82) (1.519.379,56)
Dividendos distribuidos (Nota 15) (2.049.859,37) (7.250.816,57) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 2.323.512.163,77 1.133.364.928,62 83.819.870,53
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 2.323.512.163,77 1.133.364.928,62 83.819.870,53
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 0,86% 1.25% .
Acciones BP 0,86% 1,25% 0,75%
Acciones E 1,62% 2,00% 1,52%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP = = .
Acciones BP - - -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
European Financial European Focus European High Yield European High Yield European Long Short Equity
Debt Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Il Fund (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
457.038.379,48 170.362.611,21 4.049.014.401,37 475.808.477,79 -
- 4121.630,43 - - -

25.384.032,46 - 174.581.066,90 20.220.298,98 -
- - 11.076.153,47 - -

80.007,19 0,02 11,71 0724 -
142.405,87 5.620,58 - - -
25.606.445,52 4.127.251,03 185.657.232,08 20.220.299,22 -
- - - - 6.637,49

74174,35 10.018,23 1.262.371,40 42.202,41 9.169,25
119.876,60 - - 825.481,94 135,67
92.760,89 21.348,58 673.470,09 62.735,06 124451
615.040,53 186.052,63 7314.33724 294.378,92 8.016,88
4453813 11.617,29 319.321,65 31.524,34 44519
621.844,77 1.296,59 41117218 262,49 0,50
3.530.108,84 1.036.014,04 24187.454,86 919.638,63 44.586,42
47123,67 141,44 273.32519 9.506,08 1,65
141.925,48 12.764,25 868.648,48 54.461,11 1.730,56
47.319,81 14.066,03 284.627,26 29.280,27 3.506,56
5.334.713,07 1.293.319,08 35.594.728,35 2.269.471,25 75.474,68
20.271.732,45 2.833.931,95 150.062.503,73 17.950.827,97 (75.474,68)
(2.281.219,52) (5.477.924,20) 37297.841,86 (1.619.256,27) (479183,10)

- - - - (228.438,12)

3.618.979,75 - (13.538122,50) 1.368.710,78 -
2102.858,86 - (114.089,45) 68.019,75 4243756

- - - - (215.750,05)

(2.756.548,15) (37.400,56) 3.953.274,00 (4.570.787,48) (31,63)
(1.096.372,18) 3.938,83 (7157.759,68) 914.651,84 103.392,97
19.859.431,21 (2.677.453,98) 170.503.647,96 14.112.166,59 (853.047,05)
(38.079.089,62) (21.850.948,78) (298.202.967,78) (31.756.549,52) (1.408.789,92)
- - - - 945.039,82

(3.492.320,40) - (7.498.630,75) 296.519,49 -
(2948.972,72) - (75.897,76) (460.955,49) (208.651,03)

- - - - 324.559,86

(243.85735) - 8.944.408,47 (351.748,54) 7.708,98
(1.324,42) (2.709,61) (20.937,48) (3.052,32) (0,23)
(24.906.133,30) (24.531.112,37) (126.350.377,34) (18.163.619,79) (1193.179,57)
492.507.264,52 53372.614,74 2.457502.243,32 43.384.64797 70.006.886,12
(342.443.18719) (104.159.894,41) (2.451.421151,43) (180.874.954,03) -
(575.632,01) - (16.549.952,90) - -
581.620.691,50 95.044.21917 3.912195.163,02 320.154.551,94 68.813.706,55
581.620.691,50 95.044.219,17 3.912.195.163,02 320.154.551,94 68.813.706,55
1,26% - 1.33% - ]

1,25% 1,80% 133% - 2,42%

2,01% 2,58% 2,08% - 314%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea 1-
European Small and European Stars European
Mid Cap Equity Fund Equity Fund Value Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 686.777.784,58 3.115.958,12 1.407.184.425,77
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 14.628.619,32 738.265,24 28.461.546,67
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 1,87 - 458
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - 278387 1.264.275,64
14.628.621,19 741.049,11 29.725.826,89
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 93.019,91 3.092,55 1323231
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 107.064,67 6.388,37 208.630,50
Comisiones de administracion central (Nota 5) 1.297128,84 53.785,87 2743.838,57
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 57.360,56 3.318,05 101.889,44
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 18.012,80 733 32.08733
Comisiones de gestion (Nota 3a) 8.379.032,86 323.837,24 16.371.916,73
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 136.464,84 1142,90 183.774,85
Taxe d'abonnement (Nota 6) 304.321,02 5.767,09 442.051,16
Costes de transacciones 11.429,57 15.259,28 19.238,68
10.403.835,07 412.598,68 20.235.750,37
Ganancias/(pérdidas) netas 4.224.786,12 328.450,43 9.490.076,52
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 34.562150,66 (1.676.062,03) 95.479.708,30
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (12.034,98) (68113,33) 352.830,35
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 106.079,31 76.626,95 (328.740,85)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 38.880.981,11 (1.339.097,98) 104.993.874,32
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (143.519.404,03) (6.993.359,91) (278.030.594,88)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - - 34186,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 3.036,18 (90,18) 4.018,79
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (104.635.386,74) (8.332.548,07) (172.998.515,13)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 117.485.518,61 68.741.252,56 191.531.824,62
Pagos por acciones reembolsadas (173131.733,83) (16.217.821,73) (446.649.179,19)
Dividendos distribuidos (Nota 15) (4.997,04) - (6.216,14)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 526.491.185,58 47.306.840,88 979.062.339,93
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 526.491.185,58 47.306.840,88 979.062.339,93
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,60% = 1,83%
Acciones BP 1,60% 1,82% 1,83%
Acciones E 2,35% 2,56% 2,58%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Flexible Fixed GBP Diversified Global Global Climate and Global
Income Fund Return Fund Bond Fund Environment Fund Dividend Fund
(en EUR) (en GBP) (en EUR) (en EUR) (en USD)
3.328.130.760,37 2.078.957.020,28 123.876.242,14 723.808.251,77 55.087.863,88
7.017.290,95 35.972.461,99 - 12.286.168,51 1.442.820,65
41.843.711,07 13.287.624,34 2.354.394,67 - -
- 255.035,63 - - 12713336
38.715.533,39 3.568.42516 - - -
7,05 27906,33 2,92 9,78 132
- 218.090,33 4.261,57 468.025,25 613,95
87.576.542,46 53.329.543,78 2.358.659,16 12.754.203,54 1.456.149,28
241.652,35 - 2.093,01 46.011,14 -
51298217 429.272,21 17.651,63 150.864,30 8.391,46
3.357.694,74 3.041.922,31 134.543,77 1.569.310,07 101.441,12
210.5071 224162,72 9.746,44 83.616,91 3.663,41
302.529,91 - 3811752 320.996,86 21.058,68
14.264.800,04 16.462.173,96 483.043,12 10.519.266,04 751.741,25
217103,81 8.698,68 11.635,46 101.813,44 10.563,74
692.661,39 275.511,40 31.559,90 27311554 23.628,57
452.591,32 588.417,53 8.893,56 36.480,40 12.828,83
20.252.522,84 21.030.158,81 737.284,41 13.101.474,70 933.317,06
67.324.019,62 32.299.384,97 1.621.374,75 (347.271,16) 522.832,22
(126.768.588,59) 22.649.320,39 (4.079.343,64) 6.256.691,15 97219895
(8.572174,74) (1.356.386,42) - - -
33.713.865,81 (14.425.065,01) (98.807,32) - -
(51.518.550,81) (82.140.800,59) (10.327,23) 1.300.809,99 (891,56)
1.324.624,84 2163.220,49 68.085,04 (125.366,80) (4.412,55)
(84.496.803,87) (40.810.326,17) (2.499.018,40) 7.084.863,18 1.489.727,06
92.683.721,83 (76.377.965,29) 5.398.020,31 (139.815.061,62) (7.754.704,70)
(48.647.017,88) (3.605.208,41) - - -
(8.810.793,05) 22.611.415,55 (11.482,72) - -
23.932.74758 6.567.358,14 288.088,01 398.881,65 (0,43)
432894 (24.61792) (13,26) (11.915,18) (1174,28)
(25.333.816,45) (91.639.344,10) 3175.593,94 (132.343.231,97) (6.266.152,35)
1.073.634.446,34 1.043.102.946,38 41.273109,21 626.217.752,74 4.096.123,26
(1.298.808.982,40) (272.776.736,27) (69.249.308,66) (258.882.753,60) (9.074.831,36)
(1.38412310) (640.805,83) (86.831,38) - (85.598,23)
3.076.238.284,76 2.757.003.080,46 98.988.805,25 958.800.018,94 43.757.405,20
3.076.238.284,76 2.757.003.080,46 98.988.805,25 958.800.018,94 43.757.405,20
1,05% = 0,85% 1,80% 1,80%
1,05% 1,83% 0,85% 1,80% 1,80%
1,80% = 1,60% 2,56% 2,55%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios

sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea1-
Global Frontier Global High Global Ideas
Markets Fund Yield Bond Fund Equity Fund
(Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 644.263.138,43 32.006.424,78
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 1.793,50 - 495.602,49
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 31.242.312,60 -
Intereses netos sobre bancos 645,26 178.831,95 11.033,84
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos - 0,10 153
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - 3.081,00
2.438,76 31.421.144,65 509.718,86
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 114,33 9224515 5.594,49
Comisiones de administracion central (Nota 5) 606,16 343.764,56 66.845,50
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 11710 30.116,06 5939,78
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 0,80 54.095,23 40.114,46
Comisiones de gestion (Nota 3a) 4.463,82 887109,04 499.715,89
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 2,05 16.091,04 7198,87
Taxe d'abonnement (Nota 6) 144,57 84.254,53 16.321,66
Costes de transacciones - 35.571,90 16.490,68
5.448,83 1.543.247,51 658.221,33
Ganancias/(pérdidas) netas (3.010,07) 29.877.897,14 (148.502,47)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (21.552,60) (5.944.578,64) 3.336.182,75
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo - (9.418.635,58) (114.303,76)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 7170,08 2.668.357,83 14.232,57
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (17.392,59) 17.183.040,75 3.087.609,09
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (353.456,00) (46.573.665,23) (6.003.229,27)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - (3.715.029,07) (50.015,61)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (5,79) 430 87,62
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (370.854,38) (33.105.649,25) (2.965.548,17)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 5.709.205,20 31168.08313 17118.499,69
Pagos por acciones reembolsadas - (149101.348,18) (14.553.585,07)
Dividendos distribuidos (Nota 15) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 5.338.350,82 493.224.22413 31.605.791,23
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 5.338.350,82 493.224.22413 31.605.791,23
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP = = 1,81%
Acciones BP 2,09% 133% 1,81%
Acciones E 2,87% 2,08% 2,57%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP =
Acciones BP -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Global Long Short Equity Global Global Global Real Global Small
Fund - USD Hedged Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)
91.379.035,89 166.117.528,31 110.546.697,25 808.267.305,09 412.922.025,38
- 1.932.668,23 1.796.692,89 22.697.696,94 8.520.474,73
12711719 4354431 - 173185,47 254.877,38
297.488,01 - - - -
0,03 0,31 0,30 043 012
- - 475547 - -
424.605,23 1.976.212,85 1.801.448,66 22.870.882,84 8.775.352,23
447230,36 - - - -
- - 18.915,75 - -
11.560,20 30.388,29 19.887,79 130.876,24 65.493,09
148.277,62 331.661,70 216.870,41 1.911.170,90 905.450,54
6.197,51 11.967,80 7159,95 58.968,85 31102,81
295329 12140,47 620,24 2.316,01 1.745,56
642.950,57 1.591.224,12 789.603,00 11.031.145,52 5.780.846,55
18,90 - - - -
1.262,30 136297 17.986,58 14518424 78.988,02
9130,45 20.806,20 44.020,32 339.626,20 178.454,09
41.263,88 5.28375 6.799,06 20.393,27 12.63019
1.310.845,08 2.004.835,30 1.121.863,10 13.639.681,23 7.054.710,85
(886.239,85) (28.622,45) 679.585,56 9.231.201,61 1.720.641,38
(4.455.935,49) 5.494.437,96 8.833.332,83 28105.287,.23 17.633.988,24
17755 - - - -
(3.918.068,62) - - - -
(7.401.390,08) (6.304,17) 4.806,80 (9.493,39) 6.79731
780.364,81 109.424,73 2154,81 162.208,54 (117.921,88)
(15.881.091,68) 5.568.936,07 9.519.880,00 37.489.203,99 19.243.505,05
(5.448.716,49) (10.615.540,09) (11.058.635,45) (93.153.277,24) (88.748.515,86)
1.82014776 - - - -
(835.014,99) - - - -
(387,67) 229,65 (1112,85) 2.595,42 99.777,05
(20.345.063,07) (5.046.374,37) (1.539.868,30) (55.661.477,83) (69.405.233,76)
38.788.811,19 27.836.851,13 46.799.552,79 137.273.992,64 87.553.211,94
(96.292.926,54) (22150.343,26) (40.685.660,48) (143120.314,18) (110.902.764,37)
° - - (10,38) -
13.529.857,47 166.757.661,81 115120.721,26 746.759.495,34 320.167.239,19
13.529.857,47 166.757.661,81 115.120.721,26 746.759.495,34 320.167.239,19
= = = 1,84% &
1,82% 1,84% 1,05% 1,85% 1,83%
2,56% 2,59%% 1,86% 2,61% 2,58%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea 1-
Global Stable Global Stable Equity Global Stars
Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 2.581.085.089,20 1.567.158.364,50 64.197.245,52
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 54.357.301,39 29.328.829,79 2.850.048,63
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 9.536,51 82113,64
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 5,80 81N 0,69
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 41.017,44 23.552,40 11.772,47
54.398.324,63 29.361.926,81 2.943.935,43
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 139.395,04 - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 423.429,24 214.282,43 42.616,79
Comisiones de administracion central (Nota 5) 3.475.983,42 2151.604,20 335.625,33
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 188.190,09 95.523,63 33.250,55
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 336.461,00 307138,39 213577
Comisiones de gestion (Nota 3a) 23162.262,44 14.211.582,12 2311.936,48
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 276.470,27 130.266,37 29.953,20
Taxe d'abonnement (Nota 6) 738.279,77 348.437,83 85.709,19
Costes de transacciones 64.137,22 158.353,23 46.031,94
28.804.608,49 17.617.188,20 2.887.259,25
Ganancias/(pérdidas) netas 25.593.716,14 11.744.738,61 56.676,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 95.803.073,80 67.323.485,28 43.679,91
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 22417838 (49.549.035,74) (330.166,01)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 777.926,39 5.739.322,68 215.559,77
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 122.398.894,71 35.258.510,83 (14.250,15)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (227.624.630,25) (116.510.131,95) (39.519.620,09)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 30.424,49 (36.410.881,31) 40,47
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (2.432,37) 4.568,56 773,26
Aumento/(disminucidn) neto en el activo neto por las operaciones (105.197.743,42) (117.657.933,87) (39.533.056,51)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 584.925.265,79 209.609.938,90 394.830.769,39
Pagos por acciones reembolsadas (600.611.428,57) (614.933.109,66) (46.493.205,12)
Dividendos distribuidos (Nota 15) (113.195,48) (1.340.582,80) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 2.460.087.987,52 1.042.836.677,07 373.001.753,28
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 2.460.087.987,52 1.042.836.677,07 373.001.753,28
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,80% 1,80% 1,98%
Acciones BP 1,80% 1,80% 1,82%
Acciones E 2,56% 2,55% 2,61%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Heracles Long/Short Indian International High Yield Latin American Corporate Latin American
MI Fund Equity Fund Bond Fund - USD Hedged Bond Fund (Nota 1a) Equity Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en EUR)
86.095.181,49 545.042.608,59 157.252.216,03 - 86.529.646,78
- 8.967.081,87 1254123 - 3.054.935,52

50.041,82 - 9.112.885,92 4152.22729 -
35.577,88 153.366,62 46.093,66 24.828,68 49101,07
0,64 0,42 5552,85 013 2729
85.620,34 9.120.448,91 9.177.073,66 4.177.056,10 3.104.038,88
11.364,83 53.811,57 23.531,40 13.891,28 17.552,82
121.392,63 342.613,96 14211820 150.743,35 209.981,34
5.416,98 177.981,96 8.068,95 11.020,70 31.250,41
2222974 1276518 318577 6,74 13.528,21
899.052,51 1195.018,23 485182,71 673.300,41 1.332.009,14
5.050,96 - - - -
514743 1.979,74 254338 445,01 11.222,87
15.463,16 33.44917 18.753,44 10.446,97 30.443,03
260.833,36 971.081,81 47125,96 3149,22 81.851,99
1.345.951,60 2.788.701,62 730.509,81 863.003,68 1.727.839,81
(1.260.331,26) 6.331.747,29 8.446.563,85 3.314.052,42 1.376.199,07
(199.821,49) 36.861.619,02 (174.676,53) (3.884.258,94) (134.429,86)
(9.316.405,05) - - - -
(4.365.87312) (25177,06) (6.724.277,71) - (1610313)
(24.993,00) (855.840,03) 1.382192,31 (182,06) 180.262,21
(15.167.423,92) 42.312.349,22 2.929.801,92 (570.388,58) 1.405.928,29

(399.381,07)

(100.198.831,60)

(12.338.126,50)

(2.407.921,22)

(579.931,99)

491.329,44 - - - -
(102.558,50) - (601.069,49) - (2.477,76)
(21,37) 17.436,60 553,05 (0,01) (16.651,53)
(15178.055,42) (57.869.045,78) (10.008.841,02) (2.978.309,81) 806.867,01
10.119.416,14 109.378.814,70 8.852.815,56 304.662.209,24 126.426.221,09
(30.632.050,53) (317.673.413,77) (35.247.751,85) (231.419.788,82) (93.769.648,64)
- - - - (79,94)
50.404.491,68 278.878.963,74 120.848.438,72 70.264.110,61 119.993.006,30
50.404.491,68 278.878.963,74 120.848.438,72 70.264.110,61 119.993.006,30
2,35% = = = 214%
2,34% 2,26% 133% 1,58% 1,96%
3,08% 3,00% 2,08% 221% 2,70%
0,01% = = = 5
0,01% - - - -
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1-
Low Duration

European Covered

Nordea1-
Low Duration European
High Yield Bond Fund

Nordea1-
Low Duration US
High Yield Bond Fund

Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 245.689.728,83 9.993.786,50 474.447.271,80
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 10.299.202,55 480.630,40 21.661.702,03
Intereses netos sobre bancos - - 146.744,60
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 2,66 - 116
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - -
10.299.205,21 480.630,40 21.808.447,79
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 13.957,70 1.219,92 -
Intereses netos sobre derivados 1.874.964,66 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 154.763,61 1.833,56 68.583,89
Comisiones de administracion central (Nota 5) 391.07114 19.47217 501.880,24
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 61.472,54 862,58 20.059,97
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 44,22 - 54.035,97
Comisiones de gestion (Nota 3a) 1.749.398,90 49.583,63 1.863.204,21
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 16.358,86 64,07 20.789,18
Taxe d'abonnement (Nota 6) 128.202,73 1.220,05 76.992,99
Costes de transacciones 131.647,62 1.817,73 98.206,67
4.621.881,98 76.073,71 2.703.753,12
Ganancias/(pérdidas) netas 5.677.323,23 404.556,69 19.104.694,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (5.550.397,64) (40163,74) (5.775.760,20)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 33.984,49 - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 1.425.236,90 (56.946,32) 472.817,04
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés (2129.668,31) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 9.189.668,96 (44.277,87) (17.612.341,63)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (1197142,02) (5130,92) 3.414.514,35
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 7.449.005,61 258.037,84 (396.075,77)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 2.273121,45 (710.854,33) (10.432.646,11)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (2.450.913,91) (59.540,38) (328.326,40)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (5.313.761,60) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 907,88 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 37619325 26.765,90 (3.380.176,24)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 177,72) (2.001,60) 311,51
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 2.334.374,96 (487.592,57) (14.536.913,01)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 1.457.753.736,81 12.269.793,78 93.364.744,66
Pagos por acciones reembolsadas (269.462.543,59) (10.578.447,84) (184.516.902,85)
Dividendos distribuidos (Nota 15) - - (120.814,63)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.436.315.297,01 11.197.539,87 368.637.385,97
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.436.315.297,01 11.197.539,87 368.637.385,97
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP = = 1.34%
Acciones BP 0,72% 1,26% 133%
Acciones E 1,46% = 2,08%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Nordic Nordic Equity Nordic Ideas Nordic Stars North American High
Equity Fund Small Cap Fund Equity Fund Equity Fund Yield Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD)
248.954.554,63 146.720.329,02 68.553.490,92 61.140.249,96 648.841.932,56
7541.91,23 3140.068,52 1.941119,76 1.666.928,99 -
- - - - 40.291139,52
- - - - 177.385,39
217 4,08 0,67 0,02 1.023,07
2791815 113.549,80 15.206,19 13.907,61 -
7.569.831,55 3.253.622,40 1.956.326,62 1.680.836,62 40.469.547,98
36.168,96 4617344 22788,68 19.767,56 -
3763591 22.636,22 11.495,40 777,88 102.820,73
42143139 264.830,96 132.987,62 90.347,61 574.926,24
14.67515 10.862,46 512559 41471 3249018
38.465,69 163.515,84 11.080,38 769,20 8.645,59
3.049.279,19 1.947.645,87 98277313 639.323,21 1.930.211,14
32.979,83 24.304,39 12.688,19 5.469,61 1117634
80.401,10 55.444,30 29.321,36 14.611,17 80.403,81
6.805,93 16.992,10 5.695,31 6.520,12 78.515,47
3.717.84315 2.552.405,58 1.213.955,66 788.727,47 2.819.189,50
3.851.988,40 701.216,82 742.370,96 892.109,15 37.650.358,48
11.370.044,92 9.263.221,49 3.387.409,46 1.626.762,26 (804.570,91)
- (28.376,69) - - -
1.056,49 875,61 (157,79) (355,28) (17.081.860,91)
(6.952,67) 59.237,53 (39.719,04) 1.871,91 2.538.025,85
15.216.13714 9.996.174,76 4.089.903,59 2.520.388,04 22.301.952,51
(35.614.768,39) (24.360.832,99) (10.257.979,60) (6.042.864,68) (51.254.575,79)
- - - - (2.716.502,80)
(3.751,30) (55,92) (1.208,39) (1.341,89) 246,19
(20.402.382,55) (14.364.714,15) (6.169.284,40) (3.523.818,53) (31.668.879,89)
13.071.396,62 42.644.545,28 20.768142,31 9.259.812,18 198.620.548,72
(48.931.850,92) (64.954.202,84) (19.727.375,26) (42.319158,54) (247.244.565,04)
(105.370,86) (25124,07) (326,21) - (1.925.496,22)
192.586.346,92 110.020.833,24 63.424.647,36 24.557.085,07 566.623.540,13
192.586.346,92 110.020.833,24 63.424.647,36 24.557.085,07 566.623.540,13
1,80% 1,79% 1,81% - ]
1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 133%
2,55% 2,55% 2,56% 2,56% 2,07%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea1-
North American  North American Stars North American
Small Cap Fund Equity Fund (Nota 1c) Value Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 270.471.286,71 861.232.444,00 400.677.901,60
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 3.867.677,09 9.763.225,89 4.487610,17
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 67.842,63 179.240,84 79.999,24
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,35 2,08 242
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 433152 12.581,70 -
3.939.851,59 9.955.050,51 4.567.611,83
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 40.408,18 107.052,64 64.978,75
Comisiones de administracion central (Nota 5) 566.163,09 1.449.625,50 845186,35
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 11.651,77 29.792,95 18.653,69
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 3.798,03 14.193,88 3.000,74
Comisiones de gestion (Nota 3a) 3.620.427,12 8.729.476,39 5110.558,32
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 49.651,28 105.757,42 59131,51
Taxe d'abonnement (Nota 6) 109.934,13 240.596,97 142.954,98
Costes de transacciones 13.932,28 28.769,72 17180,66
4.415.965,88 10.705.265,47 6.261.645,00
Ganancias/(pérdidas) netas (476.114,29) (750.214,96) (1.694.033,17)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 8.590.908,21 114.812.873,05 27.719.742,38
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (316.664,89) (3.232.012,17) (761.116,47)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 52164,79 932.214,58 255164,22
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 7.850.293,82 111.762.860,50 25.519.756,96
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (58.856.595,62) (174.273.751,09) (54.995.24311)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (49.632,08) (577.314,75) (357187,90)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 68,93 (946,04) 176,60
Aumento/(disminucidn) neto en el activo neto por las operaciones (51.055.864,95) (63.089.151,38) (29.832.497,45)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 32.411.988,77 99.124.989,52 97.555.902,86
Pagos por acciones reembolsadas (67.914.865,09) (454.536.331,95) (123.904.722,47)
Dividendos distribuidos (Nota 15) - (55.160,87) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 183.912.545,44 442.676.789,32 344.496.584,54
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 183.912.545,44 442.676.789,32 344.496.584,54
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,80% 1.82% 1,83%
Acciones BP 1,82% 1,82% 1,83%
Acciones E 2,58% 2,57% 2,59%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP = = .
Acciones BP - - -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term Renminbi Bond Stable Emerging
Bond Fund Equity Fund Bond Fund (Nota 1c) Fund (Nota 1c) Markets Equity Fund

(en NOK) (en NOK) (en NOK) (en CNH) (en USD)
6.560.044.312,01 1.189.233.150,04 6.898.615.839,83 168.809.424,01 1.971.971.758,58
- 33.942.429,35 - - 44105.701,60

120.491.330,75 - 115.374.836,91 4.653.794,85 -

146.963,79 35.930,84 332.082,85 99.916,61 27024411

14.661.713,81 - - - -
7,76 8,49 813 - 1,87

- 1148.502,91 - - 83.974,97
135.300.016,11 35.126.871,59 115.706.927,89 4.753.711,46 44.459.922,55

956.063,08 196.317,95 114452117 10.787,01 238.30735
8.242.415,89 2355.824,09 9.663.849,46 166.438,97 1.790.708,93

304.286,13 83.064,33 371.264,31 5.462,82 405.263,16
1.472.714,82 154.670,84 808.401,84 46.929,97 81.707,85

31.255.594,54 16.731.984,35 8.550.418,56 897.439,72 12104.831,71
1.098.935,56 25913224 1.241.949,02 5.682,08 40.604,74
2.500.568,80 572.035,57 2913.402,94 13.978,00 209.048,24

68.42914 67.776,21 61.203,31 20.708,90 185.906,44
45.899.007,96 20.420.805,58 24.755.010,61 1167.427,47 15.056.378,42
89.401.008,15 14.706.066,01 90.951.917,28 3.586.283,99 29.403.544,13
31.350.280,45 8175613118 1.456.180,75 (12107.280,46) 148.215.938,33
(208.241,48) (68.228,86) (209.036,95) 7529.646,46 (36.848,57)
736.126,29 (77179,87) 189.005,48 (558,64) (512.932,33)
121.279.173,41 96.316.788,46 92.388.066,56 (991.908,65) 177.069.701,56
(94.446.755,72) (235.602.836,65) (20.044.405,35) 3.279.557,45 (319.120.197,76)
6.903.987,57 - - - -
- - - (5112128,61) -
(412.913,82) (1.729,93) 112518 (578,60) 7.870,39
33.323.491,44 (139.287.778,12) 72.344.786,39 (2.825.058,41) (142.042.625,81)
987.244.014,47 411.876.794,82 2.470.806.058,14 11.798.733,66 170.843.900,06
(2.313.456.424,97) (508.710.079,66) (2.967.247724,71) (153.632.592,70) (756.078.380,38)
(14.926.376,05) (977.928,18) (8.823.921,66) (261.055,14) (1.389.494,74)
5.252.229.016,90 952.134.158,90 6.465.695.037,99 23.889.451,42 1.243.305.157,71
5.252.229.016,90 952.134.158,90 6.465.695.037,99 23.889.451,42 1.243.305.157,71
0,85% 1,80% 0,37% 1,86% ]
0,85% 1,80% 0,37% 1,86% 212%
1,60% 2,55% 113% 2,60% 2,88%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea1- Nordea1- Nordea1-
Stable Equity Long/ Stable Swedish
Short Fund - Euro Return Fund Bond Fund
Hedged (Nota 1b)
(en EUR) (en EUR) (en SEK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 614.622.140,27 17.302.009.632,95 1.354.373.725,88
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 11.786.044,85 206.484.367,98 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 72.924.02796 21.543.983,00
Intereses netos sobre bancos 2.642.731,21 607.949,98 -
Intereses netos sobre derivados - 24.498.044,03 -
Otros ingresos 1,74 27,86 491
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 8.269,82 1.766.727,49 -
14.437.047,62 306.281.145,30 21.543.987,91
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - 70.942,68
Intereses netos sobre derivados 3.727.271,80 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 47716,48 2.258.984,92 172.827,05
Comisiones de administracion central (Nota 5) 281.759,42 25.700.096,51 1.553.946,71
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 23.231,89 1.309.022,51 59133,20
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 124.099,75 8.263.286,23 830.817,92
Comisiones de gestion (Nota 3a) 172174321 179.201.462,36 6.015181,87
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 15.607,40 2.074.824,41 21317516
Taxe d'abonnement (Nota 6) 44.094,35 4904.785,21 473.359,85
Costes de transacciones 316.384,19 3.653.729,19 44.605,49
6.301.908,49 227.366.191,34 9.433.989,93
Ganancias/(pérdidas) netas 8.135.139,13 78.914.953,96 12.109.997,98
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 25.623.907,89 160.180.781,07 4.022.358,65
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias 39.006.571,79 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - (6.246.796,32) -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (35.981.559,59) (124.820.495,49) (130.106,40)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (14.067.755,75) (204192.209,24) (59.316,59)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 6.105.818,74 14.227.405,25 38.622,80
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 28.822.122,21 (81.936.360,77) 15.981.556,44
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (15.676.886,23) (587.689.492,71) (4137973,65)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias (28179.329,84) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - (18.893.940,85) -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 1.518.49796 106.643.43319 45.690,00
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (8.547.648,51) (143199.022,07) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 5.806,18 47.054,69 2986,47
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (22.057.438,23) (725.028.328,52) 11.892.259,26
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 150.575,01 2107.321.443,06 139.093.192,65
Pagos por acciones reembolsadas (592.714.797,56) (7.825.537.648,03) (623.959.715,05)
Dividendos distribuidos (Nota 15) (479,49) (15.604.294,27) (336.095,72)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste - 10.843.160.805,19 881.063.367,02
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado - 10.843.160.805,19 881.063.367,02
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP = 1,80% 0,85%
Acciones BP - 1,80% 0,85%
Acciones E = 2,56% 1,60%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Swedish Short-Term Unconstrained Bond US Bond US Corporate US High Yield
Bond Fund (Nota 1c) Fund - USD Hedged Opportunities Fund Bond Fund Bond Fund
(en SEK) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
2.713.904.885,69 93.453.118,46 91.456.234,99 3.459.117.995,03 857.616.940,98
18.493.506,68 3.481.295,98 4.839.437,79 124.004.649,50 45.099.794,09
- 4747255 66.872,24 795.233,70 210.653,89
10,62 0,05 - 2,82 0,06
18.493.517,30 3.528.768,58 4.906.310,03 124.799.886,02 45.310.448,04
266.975,23 - - - -
361.959,66 14.309,90 2241758 475.268,99 127.326,33
2.874.995,65 105322,35 227.020,74 4.361182,77 1.014.962,29
132.366,60 4.455,68 6.729,27 136.619,41 38.94713
1143.804,22 525317 795 9.014,57 11.426,67
2771.646,48 364.726,61 516.361,93 9.779112,75 3.871.346,66
287714,33 1316,22 8,55 14728553 49.022,19
723.557,85 10.612,61 13.201,44 537.025,54 160.463,58
47921,44 25747770 18.513,30 842.659,54 256.116,90
8.610.941,46 531.744,24 804.260,76 16.288.169,10 5.529.611,75
9.882.575,84 2.997.024,34 4.102.049,27 108.511.716,92 39.780.836,29
(14.270.033,72) (1.018.972,69) (2184.853,27) (72.751.676,27) (3.665.238,61)
- 1.623.490,16 - (5.932.723715) -
(61.598,14) (2.857.605,48) (3.672.378,49) (152.928.876,92) (67.802.088,52)
(44.693,72) 672.567,04 538.570,73 29.580.417,94 10.959.459,29
(4.493.749,74) 1.416.503,37 (1.216.611,76) (93.521.141,48) (20.727.031,55)
(359.018,84) (3390.204,59) (1.897132,89) (147.876.478,24) (66.682.901,02)
- (1.032.198,31) - 5.227.640,80 -
- (770.395,27) (222.259,57) (33.408.017,40) (9.990.305,79)
(1.098,64) 202,45 157,39 (2.673,52) (17,73)
(4.853.867,22) (3.776.092,35) (3.335.846,83) (269.580.669,84) (97.400.256,09)
1.642399.243,28 6.274.273,81 82.188.953,35 606.858.263,82 126.049.482,54
(2.489.437.685,64) (18.867.387,46) (8.732.560,56) (1.467149.672,07) (191.594.943,85)
(40,32) - (111,99) (2.780.759,70) (9.673,60)
1.862.012.535,79 77.083.912,46 161.576.668,96 2.326.465.157,24 694.661.549,98
1.862.012.535,79 77.083.912,46 161.576.668,96 2.326.465.157,24 694.661.549,98
0,38% - 127% 1,03% ]
0,37% 1,43% 1,28% 1,02% 131%
112% 2,20% 1,99% 179% 2,09%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2018

Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

Activo neto total al comienzo del ejercicio
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2)
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio

Ingresos
Dividendos netos (Nota 2)
Intereses netos sobre bonos (Nota 2)

2.101.567.512,65

83.631.364,95

Intereses netos sobre bancos 1.003.045,66
Intereses netos sobre derivados -
Otros ingresos 3,47
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) -
84.634.414,08

Gastos
Dividendos netos (Nota 2) -
Intereses netos sobre bancos -
Intereses netos sobre derivados -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 341.083,52
Comisiones de administracion central (Nota 5) 533512752
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 95.988,15
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 22150,44
Comisiones de gestion (Nota 3a) 12198.24793
Comisiones por resultados (Nota 3b) -
Gastos de impresion, publicacion e internet 78.941,57
Taxe d'abonnement (Nota 6) 343.522,97
Costes de transacciones 297.895,73
18.712.957,83

Ganancias/(pérdidas) netas

65.921.456,25

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total

(11.023.403,14)

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (58.414.838,06)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 9.508.837,52
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 5.992.052,57

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total
l
U

(39.749.241,03)

(6.565.164,11)

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (448,07)
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (40.322.800,64)

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas
Pagos por acciones reembolsadas
Dividendos distribuidos (Nota 15)

1556.725.394,32
(1.636.491.878,76)
(7655307,83)

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste

1.973.822.919,74

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.973.822.919,74
TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 1.51%
Acciones BP 1,50%
Acciones E 2,25%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - African Equity Fund (Nota 1b) EUR - 38.899.585,48 38.702.096,96 -
Acciones B EUR - 13,5300 12,5800 -
Acciones BP EUR - 12,8100 11,9700 -
Acciones E EUR - 11,9800 11,2800 -
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund (Nota 1a) EUR 131.627.506,81 - - 1322972764
Acciones AC EUR 98,63 - - 10,000
Acciones AP EUR 98,34 - - 10,000
Acciones BC EUR 98,65 - - 149,040
Acciones BI EUR 98,89 - - 17.201,932
Acciones BP EUR 98,31 - - 10132,947
Acciones E EUR 97,86 - - 780,010
Acciones HB - SEK SEK 1.013,37 - - 49,069
Acciones HY - NOK NOK 945,95 - - 49.683,772
Acciones HY - SEK SEK 1.021,66 - - 993.216,584
Acciones Y EUR 99,44 - - 251.739,410
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) EUR 2.256.074.992,49 1.529.570.812,41 731124.008,56 190.412.610,260
Acciones AC EUR 1,57 12,06 - 83,893
Acciones AP EUR 11,50 12,02 1,32 265.097,182
Acciones BC EUR 11,62 12,07 - 103.612,552
Acciones Bl EUR 11,93 12,37 11,53 20.100.867,270
Acciones BP EUR 11,54 12,06 1,33 38.590.901,819
Acciones E EUR 11,34 11,94 1,31 3.651.555,657
Acciones HAC - GBP GBP 10,02 10,35 - 419,268
Acciones HAC - USD usD 13,38 13,60 - 419,646
Acciones HAI - GBP GBP 10,05 10,37 - 18.199,650
Acciones HAX - GBP GBP 10,49 - - 10.563.812,551
Acciones HB - CHF CHF 12,23 12,84 - 57.550,000
Acciones HB - NOK NOK 107,98 111,64 103,73 3.063.972,289
Acciones HB - SEK SEK 118,30 123,98 116,87 20.312.297,804
Acciones HB - USD uUsD 13,60 13,84 12,77 328.391,137
Acciones HBC - GBP GBP 10,42 - - 412,647
Acciones HBC - SEK SEK 112,97 117,68 - 14.078.957,467
Acciones HBC - USD usD 14,09 14,26 - 8.892,918
Acciones HBI - NOK NOK 11514 - - 412,677
Acciones HBI - SEK SEK 122,60 12753 119,26 25.062.435,370
Acciones HBI - USD usb 13,53 13,67 - 97.997,577
Acciones HE - PLN PLN 49,29 - - 525,515
Acciones HM - SGD SGD 1710 18,09 - 2.762,431
Acciones HM - USD uUsD 12,14 12,74 - 91.430,166
Acciones HMI - USD usD 14,02 - - 422,535
Acciones HX - GBP GBP 10,26 - - 436,047
Acciones HX - SEK SEK 125,57 - - 380,575
Acciones MP EUR 10,92 1,76 - 8.375,635
Acciones X EUR 11,98 - - 7466.097,638
Acciones Y EUR 12,50 12,81 1,81 46.535.890,344

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 1.091.385.325,35 844.606.948,47 555.531.689,92 13.217.212,603
Acciones AC EUR 67,50 - - 14,466
Acciones AP EUR 6729 71,04 63,76 20.420,059
Acciones BC EUR 67,99 71,26 - 46.379,045
Acciones Bl EUR 7317 76,52 67,86 4.067.315,084
Acciones BP EUR 67,51 71,25 63,76 1.905.531,202
Acciones E EUR 65,61 69,77 62,90 1.299.619,876
Acciones HB - NOK NOK 63773 666,89 - 22.697,532
Acciones HB - SEK SEK 630,82 668,07 600,02 110.972,794
Acciones HBC - GBP GBP 60,91 - - 69,479
Acciones HBC - SEK SEK 675,78 710,62 - 95.799,674
Acciones HBI - NOK NOK 709,41 734,82 64391 112.500,879
Acciones HBI - SEK SEK 725,56 76133 67736 221.323,999
Acciones HBI - USD usD 87,69 89,36 7778 1158.608,143
Acciones HX - SEK SEK 815,69 844,65 741,81 2.250.317,510
Acciones Y EUR 141,22 145,73 12753 1.905.642,861
Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund usbD 133.051.166,85 182.918.545,58 84.170.980,63 5.642.688,890
Acciones AP usD 20,36 25,55 17,10 128.829,332
Acciones BC usD 22,86 28,56 18,95 67.791,851
Acciones Bl usD 2515 31,35 20,76 2.547.428,990
Acciones BP usD 22,53 28,29 18,88 2.792.892,505
Acciones E usD 20,16 25,51 1715 39.797,962
Acciones HE - PLN PLN 61,98 79,45 53,58 65.948,250
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 192.012.304,64 163.344.160,17 44.023.633,53 1.847271,784
Acciones Al EUR 105,77 110,69 - 9,248
Acciones AP EUR 103,19 108,14 - 796,647
Acciones BC EUR 105,44 108,63 - 168,678
Acciones Bl EUR 107,61 110,64 108,64 33.622,351
Acciones BP EUR 104,36 108,01 106,75 86.519,744
Acciones E EUR 99,17 103,42 102,98 36.779,833
Acciones HB - SEK SEK 981,10 1.016,29 - 4,530
Acciones HBC - SEK SEK 1.026,48 1.060,02 - 966.913,800
Acciones HBI - SEK SEK 1.026,89 1.057,75 - 45,369
Acciones HY - NOK NOK 1.043,99 - - 48.018,967
Acciones Y EUR 109,23 111,49 108,68 674.392,617
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 187.457196,36 225.908.984,36 169.477.285,25 1.428.067,844
Acciones BC usD 119,22 - - 12,284
Acciones Bl usD 124,07 152,91 102,41 10,106
Acciones BP usD 118,60 147,42 99,61 17188,644
Acciones E usb 114,05 142,89 9732 2.540,578
Acciones Y usD 131,45 160,14 106,09 1.408.316,232
Nordea 1 - Danish Bond Fund DKK 94.092.862,86 113.523.000,24 144.794.218,05 250.219,164
Acciones BP DKK 381,41 380,31 378,99 216.622,201
Acciones E DKK 341,46 343,07 344,44 33.596,963

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund DKK 5.542.647100,44 5.764.057.28119 3.819.559.972,32 25.937.917,500
Acciones Al DKK 208,32 209,67 206,65 2.477528,602
Acciones AP DKK 174,50 175,64 17311 1.698.531,545
Acciones BC DKK 248,59 246,91 239,38 15191773
Acciones B DKK 251,09 248,85 240,75 2.996.097,309
Acciones BP DKK 236,22 235,09 228,37 2.796.113,666
Acciones E DKK 211,51 212,09 207,56 112.305,017
Acciones HAC - EUR EUR 33,46 3317 - 1.770.360,000
Acciones HAI - EUR EUR 2532 25,42 25,02 7182.964,382
Acciones HBI - CHF CHF 39,84 39,58 38,45 345.221,140
Acciones HBI - EUR EUR 34,25 33,86 32,71 3.090.935152
Acciones HBI - SEK SEK 136,70 135,42 131,26 1.764.953,342
Acciones HBI - USD usD 4819 46,44 43,99 32.456,000
Acciones HMX - JPY JPY 429372 431,99 - 1.655.072,434
Acciones HX - JPY JPY 4.017,95 3.952,59 3.811,99 156,223
Acciones X DKK 25333 250,13 241 30,915
Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund (Nota 1c) DKK 69.267.724,38 82.344.243,46 108.020.847,57 428.211,306
Acciones BP DKK 162,89 164,48 165,82 399.974,936
Acciones E DKK 145,75 148,28 150,61 28.236,370
Nordea 1 - Emerging Consumer Fund EUR 71.433.967,06 139.425.767,84 118.907.375,03 3722.454,929
Acciones Al EUR 1814 22,20 18,98 6.550,000
Acciones AP EUR 18,30 22,51 19,35 49,876
Acciones BC EUR 19,76 2418 20,22 68161,364
Acciones Bl EUR 20,69 25,26 21,08 423243677
Acciones BP EUR 19,08 23,47 19,74 3.007.828,313
Acciones E EUR 17,70 21,94 18,59 216.491,071
Acciones HE - PLN PLN 82,23 100,06 83,38 130,628
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usD 1.661.698.738,17 2137158.562,72 910.058.871,89 13.985.888,638
Acciones AC uUsD 132,84 141,85 - 10.244,805
Acciones Al usD 1739 131,36 12317 363.169,969
Acciones AP usD 116,06 129,85 121,63 38.246,837
Acciones BC usD 133,51 141,85 - 65.074,423
Acciones B usD 137,45 145,73 129,35 2.002.109,468
Acciones BP usD 13310 141,77 126,43 547.316,746
Acciones E usD 126,84 136,12 122,31 103.603113
Acciones HA - EUR EUR 97,90 12,24 107,57 4.063,409
Acciones HAC - EUR EUR 109,34 120,01 - 95.985,422
Acciones HAI - EUR EUR 84,96 9735 93,33 490.781,834
Acciones HB - EUR EUR 109,93 120,41 109,43 66.903,154
Acciones HB - NOK NOK 776,46 840,50 753,82 122.327,444
Acciones HB - SEK SEK 896,06 983,96 897,68 620.390,741
Acciones HBC - EUR EUR 93,08 101,68 92,30 18.822,543
Acciones HBC - NOK NOK 1.066,62 1151,84 - 287.064,147
Acciones HBI - EUR EUR 102,18 11,37 100,88 3.741.757356
Acciones HBI - NOK NOK 760,15 81917 732,80 2.039.922,662
Acciones HBI - SEK SEK 117421 128325 - 495.794,946
Acciones HMX - EUR EUR 108,22 12372 - 1193.134,844
Acciones X usD 139,75 146,97 129,42 1.679174,775

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usD 151.997.845,34 161.004.859,44 80.502.869,43 1.634.515,284
Acciones Bl usD 106,94 114,99 100,49 405.558,115
Acciones BP usD 103,52 111,89 98,29 20.157,093
Acciones E usD 98,83 107,62 95,27 11.020,040
Acciones HB - EUR EUR 90,62 - - 55,525
Acciones HB - SEK SEK 935,75 - - 53,758
Acciones HBI - DKK DKK 615,74 683,48 635,67 357.726,644
Acciones HBI - NOK NOK 591,59 648,03 571,92 352.564,544
Acciones HBI - SEK SEK 646,25 717,66 642,51 182.684,572
Acciones HX - GBP GBP - 89,28 - -
Acciones X usD 112,95 120,29 104,16 304.694,993
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usb 169.215.148,66 222.096.724,43 193.582.646,28 1.419.121,850
Acciones AP usb 9372 100,15 96,09 10.260,428
Acciones Bl usb 140,60 143,63 131,75 18.469,146
Acciones BP usb 135,32 138,94 12812 37.889,234
Acciones E usbD 128,33 132,76 12334 16.314,515
Acciones HB - CHF CHF m,31 11790 111,46 1.256,000
Acciones HB - EUR EUR 100,01 105,49 99,16 145.270,464
Acciones HB - NOK NOK 798,86 832,30 772,78 101,000
Acciones HB - SEK SEK 866,73 916,09 863,44 313.251,927
Acciones HBC - EUR EUR 113,45 119,31 - 9.873,849
Acciones HBI - EUR EUR 103,93 109,07 102,03 190.645,909
Acciones HBI - NOK NOK 77317 801,45 740,38 43.368,694
Acciones HBI - SEK SEK 900,97 94736 888,35 1.623,647
Acciones HX - EUR EUR 102,01 106,02 98,22 326.628,268
Acciones X usD 148,25 149,99 136,30 304.168,769
Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund usb 202.500.779,93 142.470.562,12 106.636.315,06 1.870.272,524
Acciones BI usD 111,58 117,20 106,13 9,739
Acciones BP usD 109,66 115,88 105,47 6.823,786
Acciones E usD 107,18 11413 104,65 10,807
Acciones HB - EUR EUR 91,27 9913 92,00 9.262,647
Acciones HB - NOK NOK 836,70 898,09 - 59,686
Acciones HB - SEK SEK 833,38 907,15 845,32 247778,476
Acciones HBC - EUR EUR 91,78 99,40 - 1.887,741
Acciones HBI - DKK DKK 711,95 771,00 714,58 409.814,780
Acciones HBI - EUR EUR 96,04 103,77 95,90 186.006,476
Acciones HY - DKK DKK 728,44 783,78 721,07 936.771,148
Acciones HY - EUR EUR 91,96 98,69 - 71.847238
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund usb 180.463.000,05 159.127.205,60 117.991.383,61 2.017174,643
Acciones Al usb 66,92 75,53 69,76 4.568,881
Acciones Bl usD 8755 93,77 81,78 699.239,602
Acciones BP usD 84,86 91,36 80,05 38.131,610
Acciones E usb 81,08 87,95 7763 1.575,404
Acciones HB - NOK NOK 643,93 707,43 - 385,746
Acciones Y usD 90,75 96,59 83,61 1.273.273,400

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus usb 58.839.003,61 67.379.959,10 42.211.497,83 533.480,294
Acciones B usD 1113 18,73 103,57 503.781,423
Acciones BP usD 109,33 17,41 102,90 1.619,099
Acciones E usD 106,82 115,58 102,06 213,522
Acciones HB - EUR EUR 90,16 99,84 89,48 8.048,624
Acciones HB - NOK NOK 829,76 - - 52,700
Acciones HB - SEK SEK 822,74 913,96 822,49 19.754,526
Acciones HBI - EUR EUR - 103,95 92,99 -
Acciones Y usb 110,20 - - 10,400
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usD 28.360.892,83 29.698.424,36 - 294,295,803
Acciones BC usD 96,09 100,92 - 10,000
Acciones Bl usD 96,37 100,96 - 292.973,400
Acciones BP usD 95,61 100,88 - 1.227.217
Acciones E usD 94,74 100,78 - 85,186
Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund (Nota 1b) uUsD 81.577.300,03 111.471.310,34 41.718.005,94 623.714,842
Acciones Bl usD 133,94 167,77 112,56 309.177,098
Acciones BP usD 128,44 162,00 109,36 276.109,755
Acciones E usb 122,37 155,53 105,78 38.427989
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund usbD 151.260.886,08 221.243.036,21 98.247.519,22 1.448.814,681
Acciones BC usb 96,67 - - 6.840,239
Acciones Bl usD 100,11 131,41 94,39 161.697,183
Acciones BP usD 96,25 12731 9215 113.224,557
Acciones E usD 92,64 123,46 90,04 2.980,812
Acciones X usD 105,87 137,43 97,64 1.164.071,890
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usD 2.268.045.044,87 3.775.888.294,18 1.839.377.634,87 19.955.598,659
Acciones Al USsD 114,03 144,29 99,47 198.532,097
Acciones AP usD 109,19 138,90 95,88 61.626,542
Acciones BC usb 114,83 145,26 99,04 338.152,875
Acciones Bl usD 117,99 148,95 101,33 5.028.905,662
Acciones BP USsD 11112 141,36 96,90 12.657160,084
Acciones E usD 104,49 133,93 92,50 106.284,682
Acciones HBC - GBP GBP 88,05 - - 43,440
Acciones HBI - EUR EUR 93,50 - - 128.000,000
Acciones HE - PLN PLN 301,58 392,06 271,76 84,460
Acciones Y USsD 121,89 152,37 102,65 1.436.808,817

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

NuUmero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 609.144.713,62 792.830.399,19 746.176.258,36 12.559.851,137
Acciones Al EUR 46,75 48,40 48,32 6.554,198
Acciones AX EUR - 44,76 44,65 -
Acciones BC EUR 4735 4813 - 20,964
Acciones Bl EUR 49,55 50,29 48,94 3.167.599,706
Acciones BP EUR 4723 4813 4703 647.653,096
Acciones E EUR 42,24 43,37 42,70 102.660,426
Acciones HAC - SEK SEK - 47919 - -
Acciones HB - NOK NOK 464,03 466,94 452,26 71.044,144
Acciones HB - SEK SEK 491,83 502,14 492,03 2.256.180,078
Acciones HBC - NOK NOK 452,89 454,93 - 691,918,348
Acciones HBI - SEK SEK 470,43 478,31 - 2.053.305173
Acciones HE - PLN PLN 203,34 204,59 197,53 159,085
Acciones HX - SEK SEK 479,34 485,60 471,98 151.947,415
Acciones HY - SEK SEK 476,47 482,35 - 101,167
Acciones Y EUR 50,53 51,09 49,53 3.410.707,337
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus EUR 78.216.508,94 88.188.207,82 87.964.189,30 554.715,748
Acciones BC EUR 13736 139,71 - 7119
Acciones Bl EUR 137,46 139,72 136,03 118.298,515
Acciones HBI - SEK SEK - 122359 1194,59 -
Acciones TBI EUR 12519 129,65 126,83 25.379,811
Acciones X EUR 143,00 144,66 140,18 411,030,303
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 232351216377 886.684.089,51 868.192.917,41 171.594.761,613
Acciones Al EUR 1317 1317 1310 18.207.388,700
Acciones AP EUR 12,26 12,26 12,21 387195,442
Acciones BC EUR 12,77 12,65 12,45 813.361,789
Acciones Bl EUR 14,01 13,84 13,60 85.644.994,442
Acciones BP EUR 12,67 12,57 12,40 32.483.560,622
Acciones E EUR 1,18 117 11 7.237.716,536
Acciones HB - NOK NOK 122,69 - - 410,745
Acciones HB - SEK SEK 131,20 - - 779.407,853
Acciones HB - CHF CHF 16,40 16,28 16,10 607.852,523
Acciones HBI - GBP GBP 12,42 - - 86.591,904
Acciones HBI - SEK SEK 143,80 - - 800.101,267
Acciones HBI - USD usb 20,16 19,42 18,72 423.201,951
Acciones HE - PLN PLN 53,50 52,43 5110 13.212,388
Acciones TBI EUR 12,86 1294 12,75 887.833,333
Acciones X EUR 14,01 - 1314 1.051.111,000
Acciones Y EUR 14,06 13,84 - 22170.821,118

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2018

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 1133.364.928,62 1.267165.653,41 1.099.181.241,63 9.592.107,407
Acciones AC EUR 102,76 109,16 108,74 4.600,000
Acciones Al EUR 99,47 105,67 105,25 1.267.599,979
Acciones AP EUR 98,04 104,15 103,74 1.073.209,350
Acciones BC EUR 129,20 133,25 12794 40.545,561
Acciones B EUR 130,24 134,03 128,51 2.822.508,364
Acciones BP EUR 124,78 129,21 124,64 2451122131
Acciones E EUR 118,49 123,62 120,15 231.369,610
Acciones HAI - USD usD 151,93 157,61 154,13 31,839
Acciones HB - DKK DKK 920,19 95514 923,00 82,370
Acciones HB - NOK NOK 1.028,78 1.051,72 1.001,89 1.415,000
Acciones HB - SEK SEK 1118,45 1160,56 112241 648.460,858
Acciones HBI - NOK NOK 1.091,61 1110,00 1.051,03 641.226,542
Acciones HBI - SEK SEK - - 1.225,44 -
Acciones HBI - SGD SGD - 234,61 221,59 -
Acciones X EUR 131,99 135,05 128,75 409.935,803
Acciones Y EUR - - 130,16 -
Nordea 1 - European Diversified Corporate Bond Fund EUR 83.819.870,53 84.726.844,48 84.159.621,53 650.594,495
Acciones Bl EUR 131,07 13318 130,28 7,691
Acciones BP EUR 124,94 127,45 12512 15.200,180
Acciones E EUR 114,10 117229 116,01 1.881,087
Acciones HX - SEK SEK 1.272,39 1.291,54 1.262,29 309.009,156
Acciones X EUR 133,49 13525 131,87 304.895,330
Acciones Y EUR 133,48 13524 - 19.601,051
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 581.620.691,50 457.038.379,48 196.291.386,48 3.568.745,382
Acciones Al EUR 15318 166,08 153,07 16.800,340
Acciones AP EUR 139,94 151,74 140,83 109.755,069
Acciones BC EUR 159,88 166,83 - 4180,100
Acciones BI EUR 165,44 172,26 153,05 1.870.743,648
Acciones BP EUR 159,23 166,82 14913 630.751,347
Acciones E EUR 151,85 160,29 144,38 507112,250
Acciones HBC - USD usbD - 190,02 165,99 -
Acciones HBI - CHF CHF 172,67 180,58 161,28 14.116,346
Acciones HBI - SGD SGD 308,91 315,50 275,97 14.105,000
Acciones HBI - USD usb 242,38 24574 214,24 66.060,384
Acciones X EUR 170,52 176,53 155,95 335.120,898
Nordea 1 - European Focus Equity Fund EUR 95.044.21917 170.362.611,21 154.487.789,05 936.189,514
Acciones Bl EUR 101,54 125,94 11522 931.956,715
Acciones BP EUR 98,27 122,82 13,21 3.415,538
Acciones E EUR 9518 119,83 1m,29 817,261
Acciones X EUR - 128,53 116,45 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.
Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3.912195163,02 4.049.014.401,37 4.601105.298,55 164.675.795,850
Acciones AC EUR 10,59 11,40 112 3.029.245157
Acciones Al EUR 131 1218 1,87 21183.848,386
Acciones AP EUR 16,17 1741 16,98 11.049.617,463
Acciones BC EUR 1335 13,81 12,93 4.411.414,531
Acciones Bl EUR 34,78 35,90 33,54 54145.261,162
Acciones BP EUR 32,01 3325 31,26 11.019.426,991
Acciones E EUR 29,06 30,41 28,80 1.642.730,484
Acciones HA - GBP GBP 914 9,74 9,45 91.687,838
Acciones HA - USD usb 14,97 15,74 15,04 1.051.168,325
Acciones HAC - GBP GBP 799 8,52 8,26 106.849,759
Acciones HAC - USD usb 14,64 15,40 14,69 39.505,700
Acciones HAI - GBP GBP 9,22 9,83 9,55 12.286.811,808
Acciones HAI - USD usb 1514 15,94 15,21 1.565.942,085
Acciones HB - CHF CHF 34,01 3548 33,56 98.979,928
Acciones HB - GBP GBP 2726 28,03 26,15 16.374,272
Acciones HB - SEK SEK 312,49 32527 306,60 6.466.882,278
Acciones HB - USD usD 18,73 18,95 17,47 7.479.850,210
Acciones HBC - CHF CHF 1418 14,74 13,89 84.113,509
Acciones HBC - GBP GBP 10,85 1112 10,33 513.316,398
Acciones HBC - USD usDbD 50,40 50,78 46,62 305.874,195
Acciones HBI - CHF CHF 18,19 18,87 1773 1.723.576,710
Acciones HBI - NOK NOK 13,35 115,58 106,64 1107.510,342
Acciones HBI - SEK SEK 116,86 120,93 11324 4102.946,931
Acciones HBI - USD usb 19,86 19,98 18,31 13.190.812,621
Acciones HM - USD usD 33,67 3510 - 3.176,049
Acciones HX - SEK SEK 371,38 381,60 355,01 142,627
Acciones MP EUR 30,31 32,43 - 12.303,906
Acciones TB EUR 3124 32,80 30,90 83.171,436
Acciones TBI EUR 3342 34,90 32,68 117.283,963
Acciones X EUR 3735 3831 35,56 7.745.970,786
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il EUR 320154.551,94 475.808.477,79 562.393.041,84 4138.438,925
Acciones BC EUR 80,36 84,45 - 11,837
Acciones Bl EUR 80,69 84,48 7794 1147.683,671
Acciones HB - SEK SEK 657,55 694,07 646,14 531182,728
Acciones HE - PLN PLN 318,94 331,93 304,14 430,962
Acciones X EUR 77,71 80,85 7412 1.941.095,082
Acciones Y EUR 8218 85,50 78,40 518.034,645
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund (Nota 1a) EUR 68.813.706,55 - - 700.915,977
Acciones BC EUR 98,15 - - 10,000
Acciones Bl EUR 98,18 - - 699.847116
Acciones BP EUR 98,10 - - 1.000,000
Acciones E EUR 98,05 - - 10,000
Acciones HBI - SEK SEK 1.004,05 - - 48,861
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund EUR 526.491.185,58 686.777.784,58 431.566.976,40 917.650,582
Acciones AP EUR 521,27 626,99 540,98 926,314
Acciones BC EUR 574,40 683,03 - 3.536,863
Acciones Bl EUR 606,35 719,53 606,55 44395133
Acciones BP EUR 572,30 682,96 578,95 865.102,670
Acciones E EUR 531,84 639,50 546,18 3.689,602

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 47306.840,88 3115.958,12 - 554.996,177
Acciones BC EUR 84,99 103,81 - 10,000
Acciones Bl EUR 8534 103,89 - 486.504,844
Acciones BP EUR 84,55 103,76 - 68.471,333
Acciones E EUR 83,84 103,67 - 10,000
Nordea 1 - European Value Fund EUR 979.062.339,93 1.407.184.425,77 1.314.198.073,51 17573727934
Acciones AC EUR 51,92 61,06 56,14 2.550,000
Acciones AP EUR 50,34 59,21 54,67 333.877,481
Acciones BC EUR 13114 153,37 138,27 86.191,304
Acciones BD EUR 53,58 - - 17,522
Acciones Bl EUR 59,46 69,39 62,43 5479217779
Acciones BP EUR 53,53 62,95 57,07 11.544137726
Acciones E EUR 4795 56,82 51,89 77271737
Acciones HB - USD usD 73,99 84,73 7552 30131,357
Acciones HBC - USD usbD 154,41 175,94 155,88 1.022,797
Acciones HBI - CHF CHF 69,78 81,73 7397 12,566,223
Acciones HBI - USD usD 84,08 95,56 84,49 6.701,038
Acciones Y EUR 58,59 67,67 60,25 42,970
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 3.076.238.284,76 3.328130.760,37 3.002.170.711,22 28.841.315130
Acciones AC EUR 105,85 107,01 - 86.467,888
Acciones Al EUR 104,56 107,68 107,12 371.053,250
Acciones AP EUR 101,52 104,57 104,13 266.451,861
Acciones BC EUR 106,05 106,99 105,54 2.674.241,448
Acciones Bl EUR 108,09 108,82 107,09 14184.115,481
Acciones BP EUR 105,04 106,28 10512 4.774.283,932
Acciones E EUR 100,70 102,66 102,31 339.503,220
Acciones HA - USD usb 124,22 124,70 121,50 2.031,000
Acciones HB - CHF CHF 112,45 114,31 13,74 38.139,000
Acciones HB - NOK NOK 1.003,32 1.002,69 979,27 1.480,672
Acciones HB - SEK SEK 960,31 973,75 965,72 322282730
Acciones HB - USD usbD 127,98 126,13 122,39 58.165,481
Acciones HBC - GBP GBP 76,22 76,07 74,49 49.831,025
Acciones HBI - CHF CHF 110,24 1m,49 110,37 528.591,460
Acciones HBI - NOK NOK 1.039,02 1.033,01 1.003,61 507,004
Acciones HBI - SEK SEK 1.009,89 1.018,56 1.004,96 1.816.605,145
Acciones HBI - USD usD 133,70 13110 126,57 578.636,158
Acciones HY - NOK NOK 1.061,49 - - 47570
Acciones X EUR 109,39 109,55 107,30 9132
Acciones Y EUR 111,03 m_4 108,96 2.748.871,673
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 2.757.003.080,46 2.078.957.020,28 739.566.789,57 25.729.022,021
Acciones AC GBP 104,29 109,46 106,28 8371
Acciones Al GBP 104,46 109,77 106,57 510.932,558
Acciones BC GBP 106,74 111,00 106,39 10.780,805
Acciones BD GBP 107,95 m,e7 106,46 4.987.681,067
Acciones Bl GBP 107,08 mz24a 106,50 19.635.019,472
Acciones BP GBP 10510 110,19 - 584.599,748

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 98.988.805,25 123.876.24214 147485.441,94 5.830.295,845
Acciones AP EUR 1373 13,46 14,65 439.737,633
Acciones BC EUR 17,08 - - 15.334,582
Acciones Bl EUR 17,66 16,99 18,07 2.569.469,136
Acciones BP EUR 17,05 16,48 17,60 2.517.068,932
Acciones E EUR 1525 14,85 15,98 288.685,562
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 958.800.018,94 723.808.251,77 144.983.627,98 60.911.503,760
Acciones AC EUR 15,21 17,45 - 46.891,099
Acciones Al EUR 16,41 - - 42.021,871
Acciones AP EUR 14,94 1724 15,06 1.152.857,741
Acciones BC EUR 15,21 17,45 - 951.736,547
Acciones Bl EUR 16,38 18,76 16,13 31.597.114,380
Acciones BP EUR 15,08 17,40 15,08 23.305.003,398
Acciones E EUR 13,97 16,24 1418 2.877.638,813
Acciones HB - CHF CHF 15,86 18,39 - 29.069,298
Acciones HB - USD usD 19,89 2239 - 283.558,429
Acciones HBC - GBP GBP 13,63 - - 286,987
Acciones HBI - CHF CHF 19,56 - - 197100,000
Acciones HBI - USD usb 20,09 22,44 - 428172,482
Acciones JI EUR - 18,78 - -
Acciones X EUR 16,49 - - 52,715
Nordea 1 - Global Dividend Fund usbD 43.757.405,20 55.087.863,88 59.063.272,02 412,691,558
Acciones Al usD 105,86 121,64 104,66 17.581,773
Acciones AP usD 104,59 120,28 103,74 37.043,879
Acciones BC usD 108,06 122,52 104,15 2.572,539
Acciones Bl usD 109,00 12332 104,67 4.617,647
Acciones BP usD 106,42 121,32 103,74 322.279,807
Acciones E usD 104,00 119,47 102,93 23.917,075
Acciones HBI - NOK NOK 838,87 - - 51,465
Acciones MP usb 97,55 115,30 102,20 4.627373
Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund (Nota 1a) uUsbD 5.338.350,82 - - 57.092,052
Acciones BC usb 93,48 - - 15,000
Acciones Bl usD 93,51 - - 55.906,411
Acciones BP usD 93,45 - - 155,641
Acciones E usb 93,40 - - 15,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usbD 49322422413 644.263.138,43 584.479.648,64 34.264.779,180
Acciones BC usD 15,89 16,86 1532 66.689,688
Acciones Bl usD 16,01 16,96 1538 90,416
Acciones BP usb 15,61 16,59 1510 1.622.219,467
Acciones E usb 14,57 15,60 14,31 93.068,854
Acciones HBC - NOK NOK 129,41 139,47 - 2174105125
Acciones HBI - EUR EUR 11,03 11,99 nnm 561.056,462
Acciones HBI - GBP GBP 9,83 10,59 9,71 1.207.251,799
Acciones HBI - SEK SEK 99,60 108,65 10091 364.391,246
Acciones HE - PLN PLN 4730 511 46,97 347.658,500
Acciones HX - EUR EUR 11,09 1,97 10,98 442716,820
Acciones X usD 14,49 15221 13,67 27.385.530,803

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2018

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund usD 31.605.791,23 32.006.424,78 2752896523 266.936,883
Acciones AP usD 119,27 128,93 97.35 1184318
Acciones BC usD 120,00 129,03 - 84,902
Acciones B usb 122,28 13117 98,23 4.386,706
Acciones BP usD 119,35 129,02 9735 190.063177
Acciones E usD 116,65 127,06 96,59 54.485,275
Acciones HA - EUR EUR 97,98 109,08 84,03 16.732,505
Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund - USD Hedged usD 13.529.857,47 91.379.035,89 13.468.833,34 160.294,624
Acciones BC usD 86,18 101,51 - 11,091
Acciones Bl usD 87,09 102,39 100,26 6.614,555
Acciones BP usb 8593 101,65 100,01 31.306,509
Acciones E usb 84,58 100,79 99,84 1.075194
Acciones HA - EUR EUR 74,46 90,43 90,74 1.791,898
Acciones HBC - EUR EUR - 8517 - -
Acciones HBD - EUR EUR - 85,59 - -
Acciones HBI - DKK DKK 541,43 655,24 - 63.447,849
Acciones HBI - EUR EUR 7396 89,29 88,93 56.047,528
Acciones HBI - NOK NOK - 860,85 - -
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 166.757.661,81 166.117.528,31 643.980.994,15 1.049.559,256
Acciones Bl EUR 159,30 164,16 141,62 990.521,229
Acciones BP EUR 15322 159,12 138,32 44350125
Acciones E EUR 14759 154,43 135,26 14.687,902
Acciones X EUR - - 145,99 -
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 115120.721,26 110.546.697,25 492.316.859,97 5.298.089,249
Acciones BC EUR 21,70 21,77 - 66.312,708
Acciones B EUR 21,92 21,95 19,71 1.581.536,280
Acciones BP EUR 21,66 21,77 19,62 3.637.513,026
Acciones E EUR 17,53 17,75 16,12 12677177
Acciones Y EUR 221 22,08 - 50,058
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usb 746.759.495,34 808.267.305,09 539.296.963,89 4.699.980,960
Acciones AP usDb 156,05 169,30 - 7162
Acciones BC usb 158,43 169,43 - 9170176
Acciones BI usD 166,53 177,71 152,00 733.661,973
Acciones BP USsD 157,47 169,33 145,93 3.954.850,775
Acciones E usD 149,42 161,88 140,57 2290,874
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 320.167.239,19 412.922.025,38 301.923.554,35 3176.631,587
Acciones BC usb 100,88 - - 1.028,761
Acciones B usD 104,26 125,28 109,14 298.532,942
Acciones BP usD 100,43 121,60 106,75 2.874.917,685
Acciones E usD 96,92 118,23 104,57 2152199

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.
Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.460.087.987,52 2.581.085.089,20 2.718.883.595,65 118.472.527,080
Acciones AC EUR 19,36 20,30 20,30 32.092,000
Acciones Al EUR 20,84 21,85 21,82 598.648,683
Acciones AP EUR 18,96 19,87 19,96 1101.785391
Acciones BC EUR 20,00 20,79 20,47 173.096,884
Acciones Bl EUR 21,78 22,60 22,22 21.087.467,776
Acciones BP EUR 19,59 20,48 20,29 57118.213,581
Acciones E EUR 17,64 18,58 18,55 2165.544,852
Acciones HB - USD usD 2314 23,64 23,06 79.165,067
Acciones HBI - CHF CHF 22,58 23,54 23,30 10.113,000
Acciones X EUR 24,24 24,91 24,25 12.992.063,692
Acciones Y EUR 2116 21,74 2116 22.652.464,049
Acciones Z EUR 2212 22,87 22,40 461.872,105
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 1.042.836.677,07 1.567.158.364,50 1.676.159.060,49 65.683.803,160
Acciones Al EUR 16,12 17,80 16,40 7.920.952,182
Acciones AP EUR 14,50 16,00 14,84 960.499,234
Acciones BC EUR 16,27 17,82 16,20 103.849,292
Acciones Bl EUR 17,20 18,81 17,05 23.965.874,952
Acciones BP EUR 16,05 17,68 16,14 12.337.332,384
Acciones E EUR 1539 17,08 15,72 2.237.054,505
Acciones HB - NOK NOK 14119 154,07 138,97 153.316,337
Acciones HB - SEK SEK 142,78 157,86 144,75 17.720.987,470
Acciones HE - PLN PLN 71,52 7788 70,32 2126,422
Acciones HX - USD usD 22,19 23,39 20,61 281.810,382
Acciones X EUR - 19,61 17,60 -
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usbD 373.001.753,28 64.197.245,52 11.756.549,71 3.007.232,539
Acciones AP usD 122,49 - - 166,130
Acciones BC usD 123,06 - - 48.886,612
Acciones Bl usD 125,07 132,31 100,66 485.270,020
Acciones BP usD 122,51 130,60 100,12 1.326.917,847
Acciones E usb 12013 129,05 99,67 1.349,702
Acciones HBC - GBP GBP 94,39 - - 41,704
Acciones HBI - NOK NOK 962,20 - - 46,870
Acciones X usb 12541 - - 1144.553,654
Nordea 1 - Heracles Long/Short M| Fund EUR 50.404.491,68 86.095.181,49 88.817.988,64 890.248,600
Acciones Al EUR 5510 66,87 6213 88.734,999
Acciones AP EUR 50,65 62,03 58,15 268.428,222
Acciones Bl EUR 56,80 68,98 64,11 263.228,639
Acciones BP EUR 52,23 63,97 59,97 55.302,801
Acciones E EUR 48,88 60,32 56,97 41625302
Acciones HB - CHF CHF 73,86 90,96 85,74 2.760,350
Acciones HB - NOK NOK 52319 632,92 586,96 1.250,480
Acciones HBI - USD usD 66,30 78,44 71,56 67,546
Acciones X EUR 69,85 83,63 76,65 168.850,261
Nordea 1 - Indian Equity Fund usbD 278.878.963,74 545.042.608,59 209.840.2531 1.577.541,958
Acciones BC usD 165,55 194,16 - 889,747
Acciones Bl usb 174,71 204,46 145,99 420182,722
Acciones BP usD 164,45 194,19 139,91 29.495,888
Acciones E usD 156,55 186,29 13524 10.115,842
Acciones Y usD 178,08 205,85 14519 1116.857,759

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y valor liquidativo de la accion en circulacion
tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usD 120.848.438,72 157.252.216,03 127.063.469,87 1164.573,342
USD Hedged
Acciones BI usD 123,56 126,92 118,30 120.311,985
Acciones BP usD 120,51 124,29 116,33 51.184,851
Acciones E uUsD 115,21 119,73 112,90 3.092,717
Acciones HB - EUR EUR 83,88 88,83 84,75 35.765,898
Acciones HB - NOK NOK 663,46 694,71 654,55 6.073135
Acciones HB - SEK SEK 1.089,54 - - 44,318
Acciones HBC - EUR EUR 100,44 - - 2.462,000
Acciones HBI - EUR EUR 86,38 91,11 86,58 42.635,560
Acciones HBI - NOK NOK 681,60 711,04 667,83 168.485,657
Acciones HBI - SEK SEK - - 962,17 -
Acciones HX - EUR EUR 92,49 96,72 91,12 734517221
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund (Nota 1a) usD 70.264110,61 - - 716.711,532
Acciones BC usb 9793 - - 12,367
Acciones Bl usb 98,08 - - 643.487,367
Acciones BP usb 97,65 - - 73184,431
Acciones E usb 9714 - - 12,367
Acciones X usb 98,87 - - 15,000
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 119.993.006,30 86.529.646,78 65.956.565,91 9.613.011,425
Acciones AP EUR 113 10,77 9,86 10.846,625
Acciones Bl EUR 131 12,49 1,21 5246.819,478
Acciones BP EUR 11,76 11,29 10,20 4177736,826
Acciones E EUR 10,79 10,43 9,50 142975125
Acciones HE - PLN PLN 4911 46,71 41,93 34.633,371
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 1.436.315.297,01 245.689.728,83 - 14.436.087,515
Acciones Al EUR 99,30 - - 232131527
Acciones BC EUR 99,05 99,37 - 102.628,056
Acciones Bl EUR 99,30 99,40 - 7.998.109,420
Acciones BP EUR 98,83 99,31 - 1130.518,567
Acciones E EUR 98,09 99,23 - 133,362
Acciones HAC - GBP GBP 89,04 - - 50,511
Acciones HAI - GBP GBP 8714 - - 1201103,854
Acciones HB - CHF CHF 114,47 - - 225,634
Acciones HB - NOK NOK 94317 - - 52,948
Acciones HB - SEK SEK 1.020,64 - - 48,811
Acciones HB - USD usbD 116,10 - - 52,056
Acciones HBC - CHF CHF 114,70 - - 433,802
Acciones HBC - GBP GBP 8718 - - 51,564
Acciones HBC - USD usD 116,32 - - 52,002
Acciones HB - CHF CHF 116,36 - - 174.798,050
Acciones HBI - SEK SEK 975,68 - - 105.892,691
Acciones HBI - USD uUsD 116,59 - - 1.982.922,437
Acciones X EUR 99,62 99,44 - 1.506.882,223

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones

en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Low Duration European High Yield Bond Fund EUR 11197.539,87 9.993.786,50 - 116.934,168
Acciones BC EUR 95,60 99,90 - 10,000
Acciones Bl EUR 95,81 99,93 - 107117100
Acciones BP EUR 95,22 99,88 - 2.701,295
Acciones HB - NOK NOK 921,79 - - 2.078,808
Acciones HB - SEK SEK 986,23 - - 5.026,965
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usD 368.637.385,97 474.447271,80 653.841.610,81 35.516.070,092
Acciones AC usD 917 9,27 - 2.817,500
Acciones AP usD 8,91 9,27 9,40 276.246,613
Acciones BC usbD 9,28 927 - 52176,447
Acciones Bl usbD 12,37 12,31 11,95 376.359,664
Acciones BP usbD 11,95 11,95 11,65 4.471.392,724
Acciones E usD 11,05 113 10,94 596.658,668
Acciones HA - EUR EUR 6,48 6,89 714 74.738,006
Acciones HAC - EUR EUR 7,62 7,84 - 3.208,997
Acciones HAI - EUR EUR 546 582 6,03 50.686,475
Acciones HB - EUR EUR 787 8,08 8,04 1.096.358,593
Acciones HB - SEK SEK 7332 75,42 7518 931.041,527
Acciones HBC - EUR EUR 735 - - 137978918
Acciones HBI - CHF CHF 10,34 10,63 10,60 568,720
Acciones HBI - EUR EUR 831 8,50 8,41 2.386.950,679
Acciones HBI - NOK NOK 72,21 7293 7126 9.077.370,715
Acciones HX - EUR EUR 9,05 917 9,01 9.839.625,523
Acciones X usD 1322 13,05 12,57 6.141.890,323
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 192.586.346,92 248.954.554,63 229.519.280,63 2693193191
Acciones AC EUR 13,39 15,06 13,94 50.930,324
Acciones AP EUR 62,78 70,58 65,58 74.508,984
Acciones BC EUR 14,06 15,49 13,95 135.008,712
Acciones BI EUR 79,87 87,79 78,91 871.754,176
Acciones BP EUR 74,47 82,35 74,47 1.490.693,242
Acciones E EUR 66,75 74,37 67,76 70.297,753
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 110.020.833,24 146.720.329,02 105.740.606,31 5.091.682,364
Acciones AP EUR 1734 19,59 17,49 120.286,738
Acciones BC EUR 22,27 24,94 21,78 26.184,981
Acciones Bl EUR 2322 25,95 22,61 1.088.048,971
Acciones BP EUR 21,69 24,39 2138 3.013.989,065
Acciones E EUR 19,83 22,47 19,85 843.172,609
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 63.424.64736 68.553.490,92 65.988.431,57 450.238,934
Acciones AP EUR 136,01 150,71 136,37 300,532
Acciones BC EUR 140,52 153,55 - 714,054
Acciones Bl EUR 145,02 158,13 139,47 89167344
Acciones BP EUR 139,98 153,58 136,27 351.827,862
Acciones E EUR 134,13 148,27 132,56 8.229,142

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 24.557.085,07 61140.249,96 47.019.680,59 211,983,227
Acciones BC EUR 115,80 - - 8.896,546
Acciones B EUR 118,58 131,35 17,24 28163,832
Acciones BP EUR 115,42 128,65 115,53 174.016,876
Acciones E EUR 111,80 125,55 113,61 905,973
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usD 566.623.540,13 648.841.932,56 433.585.637,46 4.714.968,097
Acciones Al usD 126,32 - - 78.050,000
Acciones BC usD 12327 12718 - 7877
Acciones Bl usb 126,32 130,02 121,69 1.366.405,118
Acciones BP usb 123,06 12718 119,54 9.722,353
Acciones E usb 17,61 122,47 115,97 8.256,607
Acciones HB - EUR EUR 102,07 108,32 103,79 5711,315
Acciones HB - SEK SEK 725,20 771,58 741,42 454,095,431
Acciones HMX - EUR EUR 98,76 - - 47317
Acciones HX - EUR EUR 94,85 99,42 94,07 576.071,622
Acciones HY - DKK DKK 807,45 - - 374.575,720
Acciones MX usb 122,93 131,22 - 244.268,899
Acciones X usD 128,60 131,23 121,76 1.597.755,838
Nordea 1 - North American Small Cap Fund usD 183.912.545,44 270.471.286,71 192174.863,91 1.314.556,891
Acciones AP usb 139,66 176,75 - 27,862
Acciones BC usb 140,72 17712 - 7425
Acciones Bl usD 146,68 184,26 168,85 107.693,552
Acciones BP usD 139,64 176,75 163,22 1182.674,567
Acciones E usD 133,31 170,02 158,18 2964783
Acciones HB - EUR EUR 106,00 138,06 129,72 21181,357
Acciones X usD 152,45 189,53 171,91 7345
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund (Nota 1c) usD 442.676.789,32 861.232.444,00 1.262.097.521,73 2.648178,937
Acciones Al usD 171,85 19334 166,89 8.296,000
Acciones AP usD 148,96 168,27 145,82 36.653117
Acciones BC usD 142,32 159,90 13710 128.630,717
Acciones B usD 178,74 200,39 171,44 637.067,629
Acciones BP usD 169,76 191,79 165,33 1.612.592,783
Acciones E usD 161,77 184,14 159,93 8.316,853
Acciones HA - EUR EUR 108,04 125,60 110,84 387,712
Acciones HB - EUR EUR 112,61 130,90 114,89 166.118,091
Acciones HBC - EUR EUR 98,78 114,23 99,72 17,546,921
Acciones HBI - CHF CHF 147,22 170,52 149,46 967,000
Acciones HBI - EUR EUR 135,46 156,31 136,15 31.593,011
Acciones Y usb 187,92 208,51 176,56 9,103

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones

en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - North American Value Fund usbD 344.496.584,54 400.677.901,60 326.780.453,23 6.496.189,075
Acciones AP usD 51,51 56,09 46,64 12.081,398
Acciones BC usD 52,70 57,07 47 29.418,542
Acciones Bl usD 56,80 61,38 50,56 1.917.883176
Acciones BP usD 51,90 56,52 4691 4.347.874,862
Acciones E usD 46,43 50,94 42,59 7.376,669
Acciones HA - EUR EUR 34,74 3892 32,89 41.856,916
Acciones HB - EUR EUR 35,68 39,97 3378 139.488,974
Acciones HB - NOK NOK 296,06 328,65 275,40 108,035
Acciones HBI - EUR EUR 44,49 - - 100,503
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 5.252.229.016,90 6.560.044.312,01 6.039.361.285,70 28.077.946,734
Acciones AC NOK m;73 112,81 112,39 931.305,719
Acciones AP NOK 105,65 106,70 106,37 5.312.090,522
Acciones BC NOK M7/ 116,40 113,65 1.414.740,686
Acciones Bl NOK 224,22 221,82 216,11 3.319.700,386
Acciones BP NOK 21599 214,57 209,90 16.357.927,969
Acciones E NOK 19315 193,33 190,55 742181,452
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 952.134.158,90 1189.233150,04 728.414.684,05 4101.066,725
Acciones AP NOK 221,45 25811 212,07 207.731,088
Acciones BC NOK 239,89 272,20 217,68 429144,472
Acciones Bl NOK 234,31 26535 - 46.647,10
Acciones BP NOK 232,51 265,29 21331 3.318.920,729
Acciones E NOK 208,64 239,87 194,32 98.623,326
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund (Nota 1c) NOK 6.465.695.037,99 6.898.615.839,83 6.704.445314,17 35155.316,234
Acciones AC NOK 196,26 196,81 196,73 230.075,673
Acciones AP NOK 100,86 101,14 101,12 6.512.055,023
Acciones BC NOK 203,08 200,97 197,93 4.608.019,995
Acciones Bl NOK 204,72 202,36 199,07 4.978.645,536
Acciones BP NOK 203,00 200,89 197,84 18.223.262,083
Acciones E NOK 181,32 180,80 179,38 603.257,924
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund (Nota 1c) CNH 23.889.451,42 168.809.424,01 97.567.637,56 205.923,722
Acciones AP CNH 106,95 113,40 109,08 24.815,754
Acciones Bl CNH 120,90 122,70 112,70 7.011,000
Acciones BP CNH 118,20 120,71 11,55 126363913
Acciones E CNH 115,01 118,34 110,19 45.733,055
Acciones MP CNH 96,69 104,88 102,84 2.000,000
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund uUsbD 1.243305.157,71 1.971.971.758,58 1.760.319.71117 17.632.204,590
Acciones AC usD 65,27 74,21 6124 16,695
Acciones Al usD 65,28 74,23 61,18 413.506,894
Acciones AX usD 68,96 78,34 64,50 383.435,583
Acciones BC usD 69,79 78,22 63,72 2.768,053
Acciones Bl usD 70,37 78,72 63,98 10124125222
Acciones BP usD 65,81 74,29 60,94 1.939.461,136
Acciones E usD 62,33 70,89 58,59 135.042,132
Acciones X usD 74,05 81,90 65,83 3.323.948,409
Acciones Y usD 72,54 80,23 64,48 1.309.900,466

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2018

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Stable Equity Long/Short Fund - Euro Hedged EUR - 614.622140,27 961.026.878,84 -
(Nota 1b)
Acciones AP EUR - 103,1900 109,6300 -
Acciones BC EUR - - 109,8900 -
Acciones BI EUR - 108,5000 113,1200 -
Acciones BP EUR - 1041500 109,4700 -
Acciones E EUR - 100,4100 106,3200 -
Acciones HB - NOK NOK - 911,4300 945,6600 -
Acciones HB - SEK SEK - 953,0700 1.004,5800 -
Acciones HB - USD usb - 1181300 121,8300 -
Acciones HBI - NOK NOK - 1.031,1400 1.061,6500 -
Acciones HBI - SEK SEK - - 962,6700 -
Acciones HE - PLN PLN - 4591900 4781700 -
Acciones HX - SEK SEK - 1.010,4800 1.044,5900 -
Acciones X EUR - 119,8500 123,5600 -
Acciones Y EUR - 13,3100 116,8200 -
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 10.843.160.805,19 17.302.009.632,95 18.439.836.275,59 679.790.700,573
Acciones AC EUR 14,51 15,40 15,09 1.794191,792
Acciones Al EUR 16,61 17,62 1725 19.972.820,645
Acciones AP EUR 14,30 1518 14,92 121.392.020,201
Acciones BC EUR 16,41 17,29 16,75 5.755.633,736
Acciones BD EUR 15,84 - - 62150
Acciones BI EUR 1725 1814 1754 152176.783,550
Acciones BP EUR 15,84 16,78 16,35 259.656.842,311
Acciones E EUR 14,41 1538 1510 57.554.414129
Acciones HA - NOK NOK 151,73 15919 154,14 1.568.377,435
Acciones HAC - GBP GBP 13,08 13,75 13,33 810.880,037
Acciones HAI - GBP GBP 1335 14,02 13,62 220.797,813
Acciones HAI SEK SEK - 163,47 160,60 -
Acciones HAI - USD usb 19,63 20,32 19,50 380.292,960
Acciones HB - CHF CHF 18,67 19,88 19,48 2793537922
Acciones HB - NOK NOK 152,92 160,27 154,23 193385108
Acciones HB - SEK SEK 149,02 158,25 154,68 351.083,854
Acciones HB - SGD SGD 25,55 26,57 25,49 423,540,681
Acciones HB - USD uUsD 23,04 23,78 22,73 16.172.523,314
Acciones HBC - CHF CHF 17,07 18,06 17,61 591.957,324
Acciones HBC - GBP GBP 13,95 14,56 14,01 626.714,345
Acciones HBC - USD usb 18,96 19,45 18,49 1.235.478,395
Acciones HBI - CHF CHF 20,24 21,39 20,80 4.335.684,836
Acciones HBI - GBP GBP 13,84 14,41 13,84 131.011,894
Acciones HBI - NOK NOK 169,52 176,22 168,31 240.628,664
Acciones HBI - SEK SEK 156,81 165,34 160,32 1.500.671,257
Acciones HBI - SGD SGD 2778 28,67 2735 136.451,970
Acciones HBI - USD usD 2516 2576 24,43 6.890.185,085
Acciones HE - PLN PLN 67,87 71,07 68,43 144.484,929
Acciones HM - AUD AUD 23,88 25,49 24,98 820.846,778
Acciones HM - GBP GBP 12,32 13,32 1327 749.640,494
Acciones HM - SGD SGD 21,79 2336 231 1.057.210,110
Acciones HM - USD usD 16,19 17,22 16,96 6.438.357,276
Acciones ME EUR 13,93 1533 15,50 1.898.380,236
Acciones MP EUR 14,22 15,53 15,59 3344483139
Acciones X EUR 18,07 18,82 18,02 8.431.326,203

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.
Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 881.063.367,02 1.354.373.725,88 1.371.713160,75 3.780.383,413
Acciones AC SEK 108,89 108,96 110,90 41,931,683
Acciones AP SEK 101,56 101,63 103,52 174.538,294
Acciones BC SEK 113,48 1m,76 1m,62 430.562,743
Acciones Bl SEK 14,63 112,64 112,26 630.550,435
Acciones BP SEK 297,79 293,86 294,05 2.257597,734
Acciones E SEK 266,48 264,95 26712 245202,524
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund (Nota 1c) SEK 1.862.012.535,79 2.713.904.885,69 1.559.065.762,24 9.815.552,241
Acciones AP SEK 190,46 191,04 - 2.994,000
Acciones BC SEK 190,49 191,00 190,94 805.953,947
Acciones Bl SEK 192,59 192,89 192,61 4.290.141,261
Acciones BP SEK 190,55 191,05 190,99 3.865.709,375
Acciones E SEK 170,51 172,25 173,49 850.753,658
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged uUsbD 77.083.912,46 93.453118,46 115.750.326,74 806.906,561
Acciones AP usb - - 101,64 -
Acciones Bl usb 110,21 111,58 106,76 32.599,938
Acciones BP usD 107,23 109,16 105,04 32.023,748
Acciones E usD 103,20 105,84 102,62 10.842,965
Acciones HB - CHF CHF 8791 92,32 91,09 2.382,000
Acciones HB - EUR EUR 73,83 7726 7579 295,787
Acciones HB - SEK SEK 655,55 686,56 67512 73344
Acciones HBC - CHF CHF 97,61 102,13 100,39 56,378
Acciones HBI - EUR EUR 76,49 79,52 7157 116.568,549
Acciones HBI - NOK NOK 658,86 676,67 651,54 305.566,982
Acciones HBI - SEK SEK 864,23 899,92 880,20 54,182
Acciones X usD 1512 115,58 109,72 306.442,688
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund uUsbD 161.576.668,96 91.456.234,99 37.008.466,59 1.635.838,480
Acciones AP usD 96,22 98,89 9735 11,443
Acciones BD usbD 99,85 100,19 - 612,925,772
Acciones Bl usD 100,53 100,98 97,82 515.969,302
Acciones BP usD 98,91 99,96 9739 811,280
Acciones E usD 96,91 98,67 96,86 11,380
Acciones HA - EUR EUR 80,31 84,64 84,94 57,252
Acciones HB - EUR EUR 84,09 8723 86,63 55,018
Acciones HBI - EUR EUR 8324 85,86 84,79 324.256,569
Acciones HBI - NOK NOK 794,52 809,41 805,35 880,508
Acciones HBI - SEK SEK 860,92 889,50 - 180.859,956

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2018

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 2.326.465157,24 3.459117.995,03 3.411.794.804,17 202.721.252,540
Acciones Al usD 12,50 1339 13,07 3.137.962,337
Acciones AP usD 12,28 1316 12,83 996.773,330
Acciones BC usD 11,28 1,67 10,99 553.059,268
Acciones B usD 14,60 15,08 14,16 13.746.805,667
Acciones BP usD 1392 14,45 13,63 8.648.144,80
Acciones E usD 121 1,72 113 77483,889
Acciones HA - EUR EUR 10,95 12,02 1,97 119.695,940
Acciones HAI - EUR EUR 755 8,28 8,26 6.565.866,000
Acciones HAI - GBP GBP 6,78 736 729 23241175
Acciones HB - CHF CHF 9,98 10,69 10,35 13.469,666
Acciones HB - DKK DKK 85,00 90,80 87,65 16.900,000
Acciones HB - EUR EUR 9,72 10,36 9,96 4.577.294,505
Acciones HB - SEK SEK 96,92 103,57 99,82 33.746.966,532
Acciones HBC - EUR EUR 9.4 10,02 - 86.083,820
Acciones HBI - CHF CHF 10,30 10,99 10,59 265.477,550
Acciones HBI - DKK DKK - - 75,66 -
Acciones HBI - EUR EUR 10,01 10,62 10,17 19.874.335118
Acciones HBI - GBP GBP 8,00 839 797 278175,745
Acciones HBI - NOK NOK 91,57 95,90 90,74 48.630.110,063
Acciones HBI - SEK SEK 7770 82,64 79,35 17.465.682,040
Acciones HE - PLN PLN 41,30 43,48 41,37 31449148
Acciones HX - EUR EUR 10,21 10,78 10,27 8.878.450,773
Acciones HX - SEK SEK 103,45 109,47 104,53 4.802.106,463
Acciones HY - EUR EUR 10,23 10,81 10,29 10.973.271,233
Acciones X usb 14,76 1517 1417 19.212.448,098
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usD 694.661.549,98 857.616.940,98 903.602.03533 43.579152,789
Acciones Al usD 11,45 12,55 12,37 75.777968
Acciones BC usD 18,86 19,71 18,45 20.162,582
Acciones Bl usb 19,56 20,40 19,05 1.051.719,962
Acciones BP usb 18,63 19,51 18,30 636.472,432
Acciones E usb 17,25 18,20 17,20 76.844,656
Acciones HB - DKK DKK 116,22 12525 120,15 328,671
Acciones HB - EUR EUR 12,78 1374 1314 148.942,780
Acciones HB - NOK NOK 12872 136,76 129,08 159.323,992
Acciones HB - SEK SEK 132,59 142,96 13714 11146.060,414
Acciones HBI - EUR EUR 1,67 12,51 11,92 258.022,780
Acciones HBI - SEK SEK 115,16 123,59 118,03 14.675.570,225
Acciones HE - PLN PLN 52,75 56,02 53,00 15.253,936
Acciones HX - EUR EUR 1713 18,19 1717 7.765.689,075
Acciones HX - NOK NOK 150,94 158,42 147,70 1.046.516,694
Acciones HY - DKK DKK 124,50 132,51 125,51 5110.120,745
Acciones X usD 20,77 21,48 19,89 1.392.345,877

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2018
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usbD 1.973.822.919,74 2101.567.512,65 2.475.617552,64 18.819.061,805
Acciones AC usD 98,15 100,44 99,27 86.552,343
Acciones AD usD 99,60 98,95 - 213151,587
Acciones Al usD 97,22 99,50 98,34 271187301
Acciones AP usD 96,61 98,87 97,69 173.471,624
Acciones BC usD 1337 112,64 108,70 204.991,275
Acciones BD usb 110,44 109,33 - 2.590.804,779
Acciones Bl usb 114,22 113,24 109,04 5.222.446,081
Acciones BP usD 109,46 109,24 105,88 1.994.538,956
Acciones E usb 104,35 104,93 102,46 9.146,025
Acciones HA - EUR EUR 70,05 73,51 7412 27747223
Acciones HA - GBP GBP 60,09 62,34 62,42 7.799,604
Acciones HAC - GBP GBP 62,39 64,72 64,86 65,630
Acciones HAD - EUR EUR 82,05 8372 - 76.283,027
Acciones HAD - GBP GBP 73,83 74,46 - 230.812,645
Acciones HAI - EUR EUR 69,98 73,40 74,05 1.899.624,072
Acciones HAI - GBP GBP 60,25 62,73 62,89 234,555
Acciones HB - EUR EUR 80,58 82,59 81,61 95.999,822
Acciones HBC - EUR EUR 84,50 86,22 84,80 456.349,461
Acciones HBD - EUR EUR 91,01 92,51 - 3.688.829,609
Acciones HBI - CHF CHF 10727 109,72 108,40 248247831
Acciones HBI - EUR EUR 83,99 85,55 83,99 1.302.853,151
Acciones HBI - SGD SGD - 142,88 138,13 -
Acciones HE - EUR EUR 76,32 78,86 78,49 13.562,546
Acciones Ml usbD 104,57 106,31 104,77 4.352,676
Acciones MP usb 100,01 102,34 10173 9,982

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos
Derivados GBP
36.196,00 British American Tobacco 1.024.578,35 0,78
Opciones 31.674,00 Imperial Brands 841.354,27 0,64
52.707,00 Rightmove 256.391,06 019
usb 32.607,00 SSE 39216348 030
(100,00) CMIN / Call /155 / January / 2019 (10,91) 0,00 47161,00 WPP 45576975 0,35
(100,00) CSCO.0Q/ Call/ 49/ January /2019 (2,62) 0,00 2.970.256,91 2,26
(100,00) DGX.N/ Call /100 / January / 2019 (6,55) 0,00 HKD
(20,08) 0,00 429.000,00 China Communications Construction 353.842,98 0,27
) 847.000,00 China Construction Bank 609.870,32 0,46
Total opciones (20,08) 0,00 87.723,00 China Everbright International 68.639,19 0,05
) 75.000,00 China Longyuan Power Group 44.556,39 0,03
Total derivados (20,08) 0,00 96.500,00 China Mobile 81046104 062
- . ) 148.000,00 China Overseas Land & Investment 44374714 034
Valorgs mobllla'rlos.g |nstrgmentos del mercado monetario 568.000,00 China Petroleum & Chemical 353.900,94 027
admitidos a cotizacién oficial en bolsa 247500,00 China Railway Construction 299.589,51 023
Bonos 56.000,00 China Resources Land 187.878,07 0,14
1.218.000,00 China Telecom 543.036,29 0,41
EUR 20.400,00 ENN Energy Holdings 15791522 0,12
2.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 11-10-2019 2.013.800,00 153 11.500,00 Hengan International Group 73.062,46 0,06
3.000.000,00 Bundesobligation 0.5% 12-04-2019 3.009.390,00 229 1.348.000,00 Industrial & Commercial Bank of China 839.891,67 0,64
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 536,60 0,00 76.800,00 Sinopharm Group 281.629,85 0,21
04-09-2022 55.500,00 Techtronic Industries 257.340,35 0,20
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 539,85 0,00 5.325.361,42 4,05
15-02-2023 IDR
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 539,69 0,00 115.200,00 Astra International 57.52394 0,04
04-07-2022 451.300,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 100.278,23 0,08
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 538,64 0,00 1139.100,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 259.330,35 0,20
04-01-2022 417132,52 0,32
2.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 2.081.272,00 1,58 JPY
04-01-2020 6.500,00 Hoya 341.594,07 0,26
5.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.5% 5103.750,00 3,88 4400,00 KDDI 91932599 0,70
04-07-2019 30.600,00 Nippon Telegraph & Telephone 1.089.583,19 0,83
12.210.366,78 9,28 7500,00 Takeda Pharmaceutical 220.758,07 0,17
usD 2.571.261,32 1,95
500,00 United States Treasury Note/ 1.25% 432,60 0,00 KRW
31-08-2019 977,00 E-MART 139.494,96 on
3.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 2.615.081,48 1,99 618,00 Hyundai Department Store 43.707,70 0,03
28-02-2019 1.483,00 Hyundai Glovis 149.669,03 0,11
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 4.361.815,47 331 2.390,00 Hyundai Mobis 355.265,14 027
31-01-2019 6.139,00 KT&G 487.488,93 0,37
3.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 2.608.190,40 1,98 32.206,00 Samsung Electronics 975.099,29 0,74
31-05-2019 337,00 Samsung Fire & Marine Insurance 70.922,37 0,05
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 435261037 3,31 3.684,00 SK Telecom 776.746,81 0,59
30-04-2019 2.998.394,23 2,28
500,00 United States Treasury Note/ 1.625% 433,61 0,00 MXN
31-08-2019 20.400,00 Grupo Financiero Banorte 85.449,60 0,06
13.938.563,93 10,59 85.449,60 0,06
MYR
Total bonos 26.148.930,71 19,87 116.800,00 Tenaga Nasional 33554815 0,25
335.548,15 0,25
Acciones PHP
2.560,00 PLDT 47.809,76 0,04
AUD 47.809,76 0,04
7.261,00 Flight Centre Travel Group 192.064,37 0,15 THB
16.393,00 Westpac Banking 252.978,39 0,19 39.500,00 Bangkok Bank PCL Foreign Reg 219.214,34 017
445.042,76 0,34 219.214,34 0,17
BRL TRY
9.465,00 Banco Bradesco SA-PREF 82.394,90 0,06 136.191,00 Akbank TAS. 154.468,78 012
52.600,00 Cielo 105.321,66 0,08 145.636,00 Haci Omer Sabanci Holding 180.809,88 014
187.716,56 014 31.687,00 KOC Holding 74.33798 0,06
CAD 47.481,00 Turk Telekomunikasyon 30.493,34 0,02
24.000,00 Bank of Nova Scotia/The 1.044.762,95 0,79 85.877,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 173.395,93 013
14.800,00 National Bank of Canada 532.528,64 0,40 613.505,91 0,47
11.700,00 Royal Bank of Canada 702.567,32 0,53 TWD
24.700,00 TransCanada 772.864,88 0,59 119.800,00 Hon Hai Precision Industry 240.887,65 0,18
3.052.723,79 2,32 128.000,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 819.749,15 0,62
CHF 1.060.636,80 0,81
5.672,00 Roche Holding 1.224.812,81 093 usD
1.224.812,81 0,93 4.418,00 Accenture 542.786,72 0,41
EUR 1.723,00 Alphabet INC-CLA 1.574.261,43 1,20
18.664,00 Bayer 1130.291,84 0,86 9.623,00 Amgen 1.634.284,54 124
4.082,00 Danone 251.083,82 019 4.842,00 Anthem 1100.233,60 0,84
3.666,00 Heineken 283.015,20 0,22 5.407,00 AO Smith 202.771,35 015
10.634,00 ltalgas 53127,46 0,04 5.924,00 Apple 816.705,79 0,62
15.407,00 Koninklijke Ahold Delhaize 340.109,53 026 55213,00 AT&T 1.363.998,00 1,04
2.478,00 Muenchener Rueckversicherungs- 47218290 0,36 5.336,00 Automatic Data Processing 606.661,12 0,46
Gesellschaft AG in M 1.733,00 AutoZone 1.271.365,90 0,97
7254,00 Sanofi 548.837,64 0,42 10.675,00 Check Point Software Technologies 961.593,34 0,73
4.057,00 Siemens 395.070,66 030 4.292,00 Chevron 408.986,71 0,31
93.226,00 Snam 356.030,09 0,27 11.444,00 Chubb 1.282.910,81 0,97
18151,00 Vinci 1.307.235,02 0,99 28.964,00 Cia de Saneamento Basico do Estado 202.524,24 0,15
5.136.984,16 3,90 de Sao Paulo AD
6.548,00 Cigna 1.090.447,35 0,83

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
45260,00 Cisco Systems 1.704.830,87 1,30 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
36.241,00 Cognizant Technology Solutions 2.005.110,72 1,52 negociados en otro mercado regulado
22.267,00 Comcast 658.942,26 0,50 .
2292,00 Credicorp 444.234,44 034 Acciones
100,00 Cummins 11.562,13 0,01 CNY
3109300 CVS Health 178135707 135 66.498,00 Dong-E-E-Jiao 33439225 025
61.618,00 eBay 1.518.463,75 115 N .
251700 Edwards Lifesciences 335.51211 025 132.004,00 Shanghai Interna_tlonal Port Gro_up 86.939,67 0,07
20.870,00 Shenzhen Salubris Pharmaceuticals 5543219 0,04
3.925,00 Estee Lauder Cos 446138,76 034 4767641 0.36
9.452,00 Expeditors International of 553.068,45 0,42 e !
Washington .
623300 Exvon Mobil 374290,14 028 Total acciones 476.764,11 0.36
4.005,00 F5 Networks 569.345,95 0,43 Total valores mobiliarios e
14.956,00 Fastenal 683.076,18 0,52 instrumentos del mercado
2117,00 FedEx 297.087,79 023 monetario negociados en otro
131.696,00 Infosys ADR ) ) 1.081.802,94 0,82 mercado regulado 476.764,11 0,36
12.558,00 International Business Machines 1.245111,64 0,95
1.799,00 Intuit 310.582,89 0,24 . .
1520100 Johnson & Johnson 1703.685.04 129 Total inversiones en valores 107.849.562,28 81,94
9.478,00 Kellogg 473.507,00 036 .
414,00 Laboratory Corp of America 4547115 003 Saldos bancarios 17.916.672,33 1361
3.565,00 Mastercard 581.920,78 0,44 .
8.868.00 McKesson 859.35724 0,65 Otros activos netos 5.861.272,20 4,45
1269907?88 msthToAnTc 13;3;23222 ?gg Total activos netos 131.627.506,81 100,00
12.564,00 Merck 835.735,50 0,63
7.037,00 Microsoft 620.248,69 0,47
14.234,00 Monster Beverage 609.842,19 0,46
9.540,00 NIKE 614.597,36 0,47
2.334,00 Old Dominion Freight Line 251.604,61 019
47100,00 Oracle 1.861.71534 141
10.561,00 Paychex 598.507,37 0,45
6.390,00 PepsiCo 613.480,16 047
32915,00 Pfizer 1.249.307,50 0,95
14.027,00 PG&E 295.772,50 022
4.752,00 PPG Industries 422.745,69 0,32
8.107,00 Public Service Enterprise Group 361.844,45 0,27
100,00 Quest Diagnostics 721924 0,01
8132,00 Ross Stores 581.531,53 0,44
2.068,00 Signature Bank/New York NY 182.979,77 014
4.312,00 Simon Property Group 631.734,07 0,48
6.861,00 SK Telecom ADR 160.691,92 012
9.767,00 Southern 373.525,62 0,28
19.966,00 Starbucks 1118.604,94 0,85
5.654,00 Target 324171,55 0,25
9.206,00 Texas Instruments 757.503,00 0,58
11.322,00 Texas Roadhouse 588.856,67 0,45
26.719,00 TJX Cos 1.029.761,99 0,78
11.387,00 Toro 552.774,71 0,42
22.465,00 Verizon Communications 1.082.704,95 0,82
5.242,00 Visa 598.856,92 0,45
4.888,00 VMware 577104,45 0,44
24.750,00 Walgreens Boots Alliance 1.481.478,33 113
12.508,00 Walt Disney 1188.235,44 0,90
14.386,00 Xilinx 1.065.434,28 0,81
8.313,00 Zimmer Biomet Holdings 751.874,59 0,57
53.556.826,16 40,69
ZAR
18.763,00 Absa Group 184.732,87 014
12.806,00 Aspen Pharmacare Holdings 105.045,51 0,08
14.275,00 Foschini Group 144.384,75 [OXKI
59.825,00 Netcare 96.203,21 0,07
4.627,00 Remgro 54.823,20 0,04
23132,00 Sanlam 112.311,90 0,09
5.291,00 Shoprite Holdings 61.213,02 0,05
237133,00 Steinhoff International Holdings 24.815,91 0,02
10.661,00 Vodacom Group 85.621,25 0,07
31.642,00 Woolworths Holdings 106.058,72 0,08
975.210,34 0,74
Total acciones 81.223.887,54 61,71

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a cotizacién

oficial en bolsa 107.372.818,25 81,57

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Alemania
China
Republica de Corea
Canada

Japén

Suiza

Reino Unido
Francia

Irlanda

Hong Kong
India

Taiwan, provincia de China
Israel
Sudafrica
Paises Bajos
Turquia

Jersey
Australia
Bermudas

Islas Caiman
Indonesia

Italia

Brasil

Malasia
Tailandia
México
Filipinas

Total

4671
10,79
2,89
2,40
232
195
1,91
191
1,60
1,43
120
0,82
081
073
072
0,49
0,47
035
034
034
032
032
0,31
0,30
025
017
0,06
0,04

81,94

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Titulos de deuda publica

Farmacéuticas

Bancos diversificados

Servicios de consultoria informatica y otros servicios
Servicios de telecomunicaciones integrados
Software de sistemas

Servicios de atencion sanitaria

Servicios de telecomunicaciones moviles
Semiconductores

Procesamiento de datos y servicios subcontratados
Equipos sanitarios

Tabaco

Equipos de comunicaciones

Construccion e ingenieria

Servicios y medios de comunicacion interactivos
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Ropa al por menor

Restaurantes

Biotecnologia

Internet y marketing directo minorista
Medicamentos al por menor

Eléctricas

Seguros de bienes y accidentes

Comercio al por menor de automoviles

Bebidas no alcéholicas

Cine y ocio

Distribuidores del sector sanitario

Gasisticas y petroleras integradas
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas
Salud administrada

Transporte aéreo y logistica

Alimentos envasados y carnes

Sociedades comerciales y distribuidores
Comunicaciones por cable y satélite

Promocion inmobiliaria

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales
Calzado

Maquinaria agricola y de granja

Articulos personales

Conglomerados industriales

Reaseguros

Publicidad

Quimica especializada

Alimentacioén al por menor

Componentes y equipos automovilisticos
Multiples suministros publicos

Suministros sanitarios

Comercios de productos diversos

Software de aplicaciones

Cerveceras

Aparatos domésticos

Transporte por carretera

Servicios de fabricacion de electrénica
Posiciones multisectoriales

Gasisticas

Productos de construccién

Hoteles, complejos turisticos y cruceros
Compafiias de agua

Bancos regionales

Grandes almacenes

Hipermercados y supermercados

Seguros de vida y de salud

Centros de atencién sanitaria

Puertos y servicios maritimos

Servicios medioambientales y de tratamiento
Fabricantes de automoviles

Electricidad renovable

Mobiliario para el hogar

Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados

Total

19,87
563
399
370
332
3,05
228
226
2,01
1,89
1,84
179
173
1,49
139
136
133
130
124
115
113
1,06
1,03
0,97
093
0,90
0,87
0,86
0,86
0,84
076
055
0,52
0,50
0,48
0,48
0,47
0,42
039
036
036
035
032
0,30
0,27
027
0,26
025
0,24
022
020
019
018
018
016
015
015
015
014
011
oM
0,09
0,07
0,07
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01

81,94
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Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

93.609,38 EUR 935.726,60 NOK (386,22) 31/01/2019
2.010.485,60 EUR 20.700.594,25 SEK (10.581,25) 31/01/2019
4776782356 NOK 4.822.614,48 EUR (24.255,39) 31/01/2019

1.032.009.669,09 SEK 100.364.894,34 EUR 393.548,72 31/01/2019
358.325,86

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

2.944.000,00 AUD 3104.729,45 NZD (3.951,56) 28/02/2019
1.882.000,00 CAD 12181.499,63 NOK (20.358,62) 28/02/2019
23.000,00 CAD 25122,29 NZD 34,61 28/02/2019
44.000,00 EUR 452.455,86 SEK (167,64) 28/02/2019
8.520.055,48 INR 118.000,00 usb 3.244,48 28/02/2019
248.898.353,00 KRW 220.417,46 usb 267763 28/02/2019
2.786.069,75 NZD 2.663.000,00 AUD (9.45113) 28/02/2019
232.736,83 usbD 904.002,21 BRL 957,71 28/02/2019
854.000,00 usb 3167.239,28 ILS 542244 28/02/2019
231.000,00 usb 16.700.534,85 INR (6.617,79) 28/02/2019
116.000,00 usb 7.778.498,20 RUB 4.261,45 28/02/2019
110.000,00 usb 991.339,21 SEK (1.207,96) 28/02/2019
3.527.364,32 ZAR 251.000,00 usb (5.994,68) 28/02/2019
8.251.589,00 SGD 5.249102,41 EUR 22398,74 01/03/2019
1.971.700,00 CAD 1.287.472,66 EUR (29.419,93) 13/03/2019
8734.006,33 EUR 13.375.694,00 CAD 199.580,03 13/03/2019
179.000,00 GBP 25.308.805,00 JPY (1.389,11) 13/03/2019
305.000,00 GBP 3.284.224,84 NOK 10.740,44 13/03/2019
217.000,00 GBP 2.456.552,08 SEK 2164,47 13/03/2019
6.137.519,50 NOK 993.000,00 AUD 6.530,55 13/03/2019
551.000,00 NZD 3.293.876,35 SEK (427,80) 13/03/2019
150.000,00 AUD 96.550,54 EUR (4.612,59) 19/03/2019
14.920,05 EUR 250.000,00 ZAR (50,81) 19/03/2019
260.000,00 HKD 28.93525 EUR (120,57) 19/03/2019
500.000,00 ZAR 29.874,70 EUR 66,99 19/03/2019

174.309,35

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

199.000,00 AUD 144.803,94 usb (3.656,88) 28/02/2019
235.000,00 CAD 175.619,97 CHF (5.833,52) 28/02/2019
5.031.858,00 CAD 3.330.210,40 EUR (116.810,74) 28/02/2019
570.565,15 EUR 13.568.279,00 MXN (22.752,56) 28/02/2019
325478873 EUR 33.461.708,96 SEK (11.662,11) 28/02/2019
100.000,00 EUR 115.054,46 usb 44,20 28/02/2019
48242.817,00 JPY 585.000,00 AUD 24.042,57 28/02/2019
20.399.029,00 JPY 261.000,00 NZD 9.756,37 28/02/2019
132.956.500,00 KRW 118.000,00 usb 1.206,57 28/02/2019
62.516.753,00 MXN 262891711 EUR 104.833,90 28/02/2019
11.863.558,67 MXN 571.000,00 usb 2270730 28/02/2019
12.470.093,80 NOK 1.929.000,00 CAD 19.298,95 28/02/2019
89.019.292,98 SEK 8.659.444,30 EUR 30.402,76 28/02/2019
1.610.314,05 SEK 1.522.000,00 NOK 4.486,43 28/02/2019
326.000,00 SGD 26.749.571,00 JPY (4148,10) 28/02/2019
512.342,00 TRY 80.855,33 EUR 394,32 28/02/2019
93.000,00 TRY 144143,40 NOK 285,80 28/02/2019
639.881,64 TRY 116.000,00 usb 698,33 28/02/2019
526.000,00 usb 520.826,79 CHF (5.394,93) 28/02/2019
253.014,62 usD 222.000,00 EUR (2189,80) 28/02/2019
513.000,00 SGD 42102115,00 JPY (6.612,33) 01/03/2019
2.431.000,00 AUD 188.718.822,00 JPY (7.817,37) 13/03/2019
378.000,00 AUD 395.813,63 NZD 1140,98 13/03/2019
415.671,01 CAD 306.000,00 usb (306,44) 13/03/2019
3718.292,49 CHF 3.778.000,00 usb 23.006,70 13/03/2019
122,83 EUR 138,00 CHF 0,30 13/03/2019
151.000,00 EUR 19.173.645,00 JPY (1.248,96) 13/03/2019
857.000,00 EUR 985.161,69 usb 212821 13/03/2019
1.299.184,00 GBP 1.434.526,09 EUR 14.008,74 13/03/2019
15.321.236,11 SEK 2.352.000,00 AUD 53.258,88 13/03/2019
46.084.125,00 SEK 4.474.010,97 EUR 24.222,43 13/03/2019
880.000,00 AUD 548.580,30 EUR (9.198,43) 19/03/2019
1.486.184,33 EUR 2.347.000,00 AUD 47.644,66 19/03/2019
198.271,34 EUR 300.000,00 CAD 6.934,33 19/03/2019
222143,08 EUR 250.000,00 CHF 159,64 19/03/2019
396.210,54 EUR 355.000,00 GBP 493,85 19/03/2019
830.780,30 EUR 7.415.000,00 HKD 9.011,88 19/03/2019
25753744 EUR 33.000.000,00 JPY (4.493,24) 19/03/2019
45741,86 EUR 470.000,00 SEK (132,43) 19/03/2019
300.000,00 HKD 3349573 EUR (2480) 19/03/2019
3.060.000,00 SEK 297.271,69 EUR 1.399,55 19/03/2019
285.000,00 ZAR 17.359,99 EUR (293,46) 19/03/2019

198.768,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Goldman Sachs International

9.054.562,55 EUR 10.330.000,00 usb 73.316,12 19/02/2019
1.067.000,00 AUD 67727597 EUR (22.362,60) 28/02/2019
282.304,65 CAD 294.000,00 AUD (17115) 28/02/2019
111.040,00 CHF 98.072,49 EUR 503,72 28/02/2019
3.049.079,23 EUR 4.829.388,00 AUD 84.842,53 28/02/2019
13.224.875,97 EUR 14.973.518,00 CHF (67.924,69) 28/02/2019
21.000,00 EUR 18.699,73 GBP 141,15 28/02/2019
523916739 EUR 674.976.761,00 JPY (120.98317) 28/02/2019
7925.667,54 EUR 13.326.708,00 NzD 152.320,80 28/02/2019
787.418.212,00 JPY 6.111.93756 EUR 14113724 28/02/2019
258573816 MXN 127.000,00 usb 273527 28/02/2019
359.533,58 NZD 243.000,00 CHF (6.012,03) 28/02/2019
665.512,00 NZD 395.793,68 EUR (7.606,62) 28/02/2019
250.000,00 usDb 341.235,40 SGD (817,91) 28/02/2019
1.652.468,01 ZAR 115.000,00 usb (560,23) 28/02/2019
3190.940,94 EUR 4.815.000,00 CAD 119.988,04 19/03/2019
1519.526,01 EUR 1.725.000,00 CHF (12169,08) 19/03/2019
73.274,35 EUR 655.000,00 HKD 683,81 19/03/2019
2.536.966,87 EUR 325.625.000,00 JPY (48.604,00) 19/03/2019
74.625.984,25 EUR 85.362.000,00 usb 595.560,19 19/03/2019
185.000,00 GBP 207154,35 EUR (936,27) 19/03/2019
883.081,12
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
89.000,00 SGD 7.296.376,00 JPY (1.081,44) 28/02/2019
164.665,63 SGD 120.000,00 usb 950,43 28/02/2019
584.000,00 AUD 47.389.205,00 JPY (18192,27) 13/03/2019
474.000,00 EUR 788.739,79 NZD 1438764 13/03/2019
7.031.977226 NOK 90.719.000,00 JPY (15.229,98) 13/03/2019
100.000,00 CHF 88.460,89 EUR 33276 19/03/2019
168.017,10 EUR 190.000,00 CHF (690,89) 19/03/2019
406.829,03 EUR 4.200.000,00 SEK (3112,71) 19/03/2019
181.220,41 EUR 2.935.000,00 ZAR 5.466,83 19/03/2019
200.000,00 GBP 221336,07 EUR 1.604,23 19/03/2019
5200.000,00 SEK 504.333,63 EUR 3212,84 19/03/2019
160.000,00 ZAR 9.659,75 EUR (78,48) 19/03/2019
(12.431,04)
Contraparte: Merrill Lynch International
534432751 EUR 22.632.094,00 ILS 81.505,52 28/02/2019
101.222,23 EUR 1.620.296,00 ZAR 3.810,00 28/02/2019
17.596.134,00 INR 246.000,00 usb 4.702,04 28/02/2019
13.644.663,00 JPY 122.000,00 usb 236556 28/02/2019
3.270.389,00 NZD 1.961.035,21 EUR (53.456,27) 28/02/2019
29.000,00 NZD 168.516,48 NOK 743 28/02/2019
6.714122,42 SEK 739.000,00 CHF (633,66) 28/02/2019
111.000,00 usb 109.83539 CHF (1.073,70) 28/02/2019
109.000,00 usD 120.898.440,00 KRW 382,01 28/02/2019
245.000,00 usDb 2208.64511 SEK (275512) 28/02/2019
33.875.919,00 ZAR 2116.27753 EUR (79.656,53) 28/02/2019
10.897.155,00 EUR 17.263.055,00 AUD 311.524,90 13/03/2019
6.067.644,95 EUR 10.128.386,00 NzD 165.646,07 13/03/2019
113474572 EUR 1.302.081,00 usb 4.869,29 13/03/2019
2330.473.482,00 JPY 18.087.067,90 EUR 418.308,05 13/03/2019
356.000,00 NZD 27546.319,00 JPY (11.287,05) 13/03/2019
7.564.977,00 usb 6.592.773,63 EUR (28.290,13) 13/03/2019
64.328,87 EUR 100.000,00 AUD 3.036,88 19/03/2019
7783544 EUR 800.000,00 SEK (248,46) 19/03/2019
3.700.000,00 HKD 411.390,45 EUR (1.335,20) 19/03/2019
817.421,63
Contraparte: Nordea Bank Abp
460.000,00 CHF 4175.678,29 SEK 74733 28/02/2019
384.537,80 EUR 342.000,00 GBP 3.049,70 28/02/2019
470.426,93 EUR 4.595.833,00 NOK 9.306,69 28/02/2019
1.454.021,86 EUR 1.668.224,00 usb 4.722,09 28/02/2019
135.705,00 GBP 152.583,93 EUR (121012) 28/02/2019
404.269.399,00 INR 5.657.242,80 usD 103.319,43 28/02/2019
14103.234,00 NOK 1.443.599,26 EUR (28.559,46) 28/02/2019
3.845113,25 NOK 451.000,00 usb (6.016,92) 28/02/2019
2160.899,03 SEK 353.000,00 NzD 5.040,20 28/02/2019
111.000,00 usb 148.238,93 CAD 1.765,48 28/02/2019
11.832.090,00 usD 10.312.834,21 EUR (33.492,09) 28/02/2019
2.423.873,45 EUR 23.617154,00 NOK 55.694,06 13/03/2019
428.000,00 EUR 442593178 SEK (4.012,66) 13/03/2019
18.945,86 GBP 21.000,00 EUR 123,76 13/03/2019
459.000,00 GBP 583.658,57 usb 5.296,47 13/03/2019
1.751.646,17 NOK 22109.000,00 JPY 90,55 13/03/2019
95.000,00 CHF 84.543,21 EUR (189,59) 19/03/2019
3.478.388,33 EUR 3.085.000,00 GBP 39.579,35 19/03/2019
837.083,60 EUR 8.594.000,00 SEK (1.732,03) 19/03/2019
153.522,24
2.214.671,55
2.572.997,41

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank PLC
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (1161.000,00) usb 69.152,03 (45.798,44) 23.353,59 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (2.287.077,88) EUR 249.440,44 (105.219,34) 14422110 20/12/2023
318.592,47 (151.017,78) 167.574,69
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (1161.000,00) usb 70.492,83 (47139,24) 23.353,59 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (1.290.000,00) usD 79.78517 (53.836,73) 2594844 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (1.354.000,00) usbD 83.733,45 (56.497,65) 27.235,80 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (1.484.000,00) usb 92.48797 (62.637,22) 29.850,75 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (387.000,00) usb 24.820,18 (17.035,65) 7.784,53 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (821.000,00) usb 28.454,42 (11.939,95) 16.514,47 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (2.286.091,22) EUR 246.609,63 (102.450,75) 144158,88 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (2.286.091,22) EUR 25497321 (110.814,33) 144158,88 20/12/2023
881.356,86 (462.351,52) 419.005,34
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (1.524.389,70) EUR 164.126,44 (67.999,78) 96.126,66 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (2.414.357,02) EUR 265.912,99 (113.665,78) 152.247.21 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (859.380,86) EUR 92.607,29 (38.415,50) 54191,79 20/12/2023
522.646,72 (220.081,06) 302.565,66
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (1.906.22712) EUR 206.125,46 (85.920,47) 120.204,99 20/12/2023
206.125,46 (85.920,47) 120.204,99
Contraparte: Societe Generale SA
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (1.915.107,06) EUR 150.070,02 (29.305,07) 120.764,95 20/12/2023
150.070,02 (29.305,07) 120.764,95
2.078.791,53 (948.675,90) 1130.115,63
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacién del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 25,00 2.440.000,00 20.050,00 (88.050,00)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR (6,00) (585.600,00) (4.812,00) 21132,00
CAC40 10 EURO FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 80,00 3.784.800,00 44.000,00 (89.000,01)
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 38,00 5.204.860,00 3.653,29 42.875,96
CBOE VIX FUTURE 1/2019 16/01/2019 usb 88,00 2164.800,00 (55.693,77) 373.698,57
CBOE VIX FUTURE 2/2019 13/02/2019 usb 72,00 1.620.000,00 (29.854,66) (37.865,93)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR 5,00 1.320.187,50 0,00 (24.513,35)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR (18,00) (4.752.675,00) 0,00 98.322,10
E-Mini Russ 2000 3/2019 15/03/2019 usD 56,00 3.757.880,00 2.933,09 (121.377,79)
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR (445,00) (13.234.300,00) 0,00 322.068,85
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR 200,00 5.948.000,00 0,00 (144.750,04)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 207,00 33.852.780,00 0,00 261.248,81
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (19,00) (3107.260,00) 0,00 (8.260,25)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP 113,00 7.537.665,00 5.051,09 (71.601,00)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP (56,00) (3.735.480,00) (2.503,20) 44.639,20
FTSE/JSE TOP 40 3/2019 21/03/2019 ZAR (57,00) (26.837.310,00) (6.069,08) (48.388,05)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2019 15/03/2019 EUR 21,00 1.911.630,00 0,00 (55.335,23)
HANG SENG IDX FUT 1/2019 30/01/2019 HKD 6,00 7.756.200,00 9.529,89 (4.944,81)
HSCEI Futures  1/2019 30/01/2019 HKD 16,00 8.081.600,00 6.95514 (6.814,25)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR (74,00) (6.315.900,00) (59.422,00) 198.283,00
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR 15,00 1.280.250,00 12.045,00 (40192,50)
LONG GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (12,00) (1.479120,00) 536,40 219788
MSCI EmgMkt ~ 3/2019 15/03/2019 usb (260,00) (12.677.600,00) (55.606,48) 73.080,95
MSCI EmgMkt  3/2019 15/03/2019 usb 14,00 682.640,00 299419 806,19
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usb (3,00) (380.730,00) (2.736,68) 10.076,29
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usD 3,00 380.730,00 2736,68 (8188,58)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY 411,00 817.890.000,00 (32.651,94) (357.402,49)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY (303,00) (602.970.000,00) 24.071,87 254.04112
OMXS30 IND FUTURE 1/2019 18/01/2019 SEK 422,00 59.428150,00 0,00 (174.685,80)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2019 15/03/2019 CAD 5,00 854.000,00 1153,67 (14.908,02)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(minusvalias) Plusvalias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa

vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)

subfondo desde la formalizacion del

(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con

31/12/2018 liquidacion en efectivo

S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb 418,00 52.297.025,00 296.47331 (1.281.749,43)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usD (362,00) (45.290.725,00) (256.754,40) 947.630,05
SPI200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD (76,00) (10.565.900,00) 53.864,43 (75.647,75)
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF (109,00) (9.057.900,00) 0,00 185.166,51
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF 11,00 914100,00 0,00 (18.686,53)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 735,00 89.463.281,25 60.151,24 1.537.785,18
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usD (83,00) (10.102.656,25) (6.792,59) (134.650,17)
33.302,49 1.566.040,68

Barclays Bank PLC abon6 300.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abon¢ 420.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.

Citigroup Global Markets Ltd abond 490.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
Nordea Bank Abp percibio 40.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Derivados CHF
103.519,00 Roche Holding 22353.913,42 0,99
Opciones 22.353.913,42 0,99
EUR
usb 422.446,00 Bayer 25.583329,76 113
(100,00) CMIN / Call /155 / January / 2019 (10,91) 0,00 102.724,00 Danone 6.318.553,.24 0,28
(100,00) CSCO.0Q/ Call/ 49/ January /2019 (2,62) 0,00 88.728,00 Heineken 6.849.801,60 030
(100,00) DGX.N / Call /100 / January / 2019 (6,55) 0,00 194.962,00 Italgas 974.030,15 0,04
(20,08) 0,00 325.239,00 Koninklijke Ahold Delhaize 7179.650,93 032
61.942,00 Muenchener Rueckversicherungs- 11.803.048,10 0,52
Total opciones (20,08) 0,00 Gesellschaft AG in M
133.691,00 Sanofi 10115.061,06 0,45
Total derivados (20,08) 0,00 30.555,00 Siemens 2.975.445,90 013
1.632.089,00 Snam 6.232.947,89 0,28
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 344118,00 Vinci 24783378,36 110
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 102.815.246,99 4,56
GBP
Bonos 717.859,00 British American Tobacco 20320.001,89 0,90
EUR 710.649,00 Imperial Brands 18.876.920,20 0,84
20.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 11-10-2019  20138.000,00 0,89 33281600 Rightmove 1618.969,90 007
20.000.000,00 Bundesobligation 0.5% 12-04-2019  20.062.600,00 0,89 61877300 SSE 7441.965,57 033
20.000.000,00 Bundesobligation 1% 22-02-2019 20.043.920,00 0,89 681.90500 WPP 6.590.014,42 0.29
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 107319 0,00 54.847.871,98 243
04-09-2022 HKD . )
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1.079.71 0,00 10.519.000,00 China Communications Construction 8.676.163,87 0,38
15-02-2023 19.273.000,00 China Construction Bank 13.877.249,95 0,62
1,000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1,079,338 0,00 1.874.986,00 China Everbright International 1.467.089,85 0,07
175% 04-07-2022 1.421.000,00 China Longyuan Power Group 84419516 0,04
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 1.07728 0,00 2200.000,00 China Mobile 18.476.831,95 082
04-01-2022 3.416.000,00 China Overseas Land & Investment 10.242163,71 0,45
20.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 20.812.720,00 092 13.060.000,00 China Petroleum & Chemical 8137.229,34 036
3.25% 04-01-2020 5.590.500,00 China Railway Construction 6.767.091,50 030
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.097,09 0,00 1.286.000,00 China Resources Land 4.314.48572 019
3.25% 04-07-2021 27.982.000,00 China Telecom 12.475.567,63 0,55
20.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B3.5%  20.415.000,00 090 468.000,00 ENN Energy Holdings 3622760,92 016
04-07-2019 174.000,00 Guangdong Investment 293.62748 0,01
20.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 20.000.000,00 0,89 256.000,00 Hengan International Group 1626.433,80 007
375% 04-01-2019 30.859.000,00 Industrial & Commercial Bank of 19.227163,87 0,85
121.477.646,65 538 China
) 1.765.200,00 Sinopharm Group 6.473.086,17 0,29
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 1% 8.600.535,83 0,38 359.500,00 Techtronic Industries 1.666.916,31 0,07
30-11-2019 118.188.057,23 524
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.25% 17.304.051,55 077 IDR
31-08-2019 2131.400,00 Astra International 1.064.292,74 0,05
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.25% 8.630.202,20 038 11157.400,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 2.479.158,66 omn
31-10-2019 26.110.300,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 5.944.336,17 0,226
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375% 8.625.08736 0,38 9.487.787,57 0,42
15-12-2019 INR
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1375%  17298.595,65 077 668.090,00 Axis Bank 517837817 023
30-09-2019 760.810,00 HCL Technologies 917377434 041
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 17.433.876,52 077 1.313736,00 Infosys 10.824.247,63 048
28-02-2019 149.251,00 NTPC 278154,69 0,01
20.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 17.388.805,37 077 3.002171,00 Power Grid Corp of India 7.456.94862 033
31-05-2019 1.673.243,00 Reliance Infrastructure 6.615.429,39 0,29
20.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 17.411312,02 0,77 39.526.932,84 175
30-04-2019 JPY
20.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 17.380.621,12 0,77 41.700,00 Hoya 219145733 010
30-06-2019 981.900,00 KDDI 20.469.074,50 0,91
20.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 17363.570,64 077 649.600,00 Nippon Telegraph & Telephone 23130.498,07 103
31-07-2019 190.900,00 Takeda Pharmaceutical 5.619.028,78 0,25
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 867,22 0,00 51.410.058,68 2,28
31-08-2019 KRW
147.437.525,48 6,54 22733,00 E-MART 3.245.792,17 014
12196,00 Hyundai Department Store 862.555,27 0,04
Total bonos 268.915.172,13 11,92 36.775,00 Hyundai Glovis 3.711.448,84 016
54.682,00 Hyundai Mobis 812828791 036
Acciones 140.833,00 KT&G 11183.340,80 0,50
737.062,00 Samsung Electronics 22.315.985,64 0,99
AUD 8.482,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1.785.055,14 0,08
57.226,00 Flight Centre Travel Group 1513.713,75 0,07 84190,00 SK Telecom 17.750.899,53 0,79
294.636,00 Westpac Banking 4.546.851,67 0,20 68.983.365,30 3,06
6.060.565,42 0,27 MXN
BRL 491.600,00 Grupo Financiero Banorte 2.05916774 0,09
219.651,00 Banco Bradesco SA-PREF 1.912.110,00 0,08 2.059.167,74 0,09
1.231.500,00 Cielo 246584837 o MYR
4.377.958,37 019 2.677500,00 Tenaga Nasional 7.692.039,10 0,34
7.692.039,10 0,34
500.700,00 Bank of Nova Scotia/The 21796.367,10 097 PHP
337.900,00 National Bank of Canada 12158.204,54 054 3.954.700,00 Megaworld 311.839,55 0,01
220700,00 Royal Bank of Canada 13.252.701,53 0,59 51.655,00 PLDT 964.692,57 0,04
524.900,00 TransCanada 16.424.160,97 073 1.276.532,12 0,06
63.631.434,14 2,82
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
THB 73173,00 Texas Roadhouse 3.805.724,19 017
630.300,00 Bangkok Bank Public CO LTD 3.430.400,73 015 283.309,00 TJX Cos 10.918.853,29 048
128.500,00 Bangkok Bank PCL Foreign reg 713140,31 0,03 73.632,00 Toro 3.574.418,86 016
228.300,00 Bangkok Bank Public CO-NVDR 1.242.520,21 0,06 275.445,00 Verizon Communications 13.275124,17 0,59
5.386.061,25 0,24 33.833,00 Visa 3.865.151,87 017
TRY 31.513,00 VMware 3.720.599,94 016
3.074.846,00 Akbank TASS. 34875172 015 386.319,00 Walgreens Boots Alliance 23124.170,83 1,02
3.331.224,00 Haci Omer Sabanci Holding 413577827 018 201.209,00 Walt Disney 19.114.459,85 0,85
720.381,00 KOC Holding 1.690.020,21 0,07 92.542,00 Xilinx 6.853.706,34 0,30
916.512,00 Turk Telekomunikasyon 588.604,16 0,03 142.786,00 Zimmer Biomet Holdings 12.914.370,82 0,57
1.966.918,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 3.971.442,52 0,18 846.903.122,09 37,54
13.873.356,88 0,61 ZAR
TWD 422195,00 Absa Group 4156.760,23 0,18
2.733.332,00 Hon Hai Precision Industry 5.496.042,73 024 290.781,00 Aspen Pharmacare Holdings 2385228,78 0,11
2.950.000,00 Taiwan Semiconductor 18.892.656,09 0,84 326.750,00 Foschini Group 3.304.918,99 015
Manufacturing 1.381.876,00 Netcare 2.222163,09 0,10
24.388.698,82 1,08 100.747,00 Remgro 1193.704,91 0,05
usb 522128,00 Sanlam 2535.06773 011
34.376,00 Accenture 4.223367,6 019 124.896,00 Shoprite Holdings 1.444.95576 0,06
39.387,00 Alphabet INC-CL A 35.986.903,69 1,60 2.094.812,00 Steinhoff International Holdings 219.221,52 0,01
177.686,00 Amgen 30176.606,34 134 238.053,00 Vodacom Group 1.911.865,26 0,08
82.949,00 Anthem 18.848.260,45 084 714.848,00 Woolworths Holdings 2396.051,62 on
43.013,00 AO Smith 1.613.057,91 0,07 21.769.937,89 0,96
117.416,00 Apple 16.187.428,68 0,72
1239.303,00 AT&T 30.616.101,43 1,36 Total acciones 1.465.032.107,83 64,94
42.230,00 Automatic Data Processing 4.801.21794 0,21
30.654,00 AutoZone 22.488.430,59 1,00 Total valores mobiliarios e
68.868,00 Check Point Software Technologies 6.203.560,68 0,27 instrumentos del mercado
102.810,00 Chevron 9.796.813,43 043 monetario admitidos a cotizacion
221.808,00 Chubb 24.865.421,36 110 oficial en bolsa 1.733.947.279,96 76,86
662.824,00 Cia de Saneamento Basico do 4.634.64733 0,21
Estado de Sao Paulo AD Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
126.070,00 Cigna 20.994.608,67 093 negociados en otro mercado regulado
875.436,00 Cisco Systems 32975.482,08 146
646.881,00 Cognizant Technology Solutions 35790.072,79 1,59 Bonos
484.203,00 Comcast 14.328.909,03 0,64 uUsD
52'338:88 Efgﬁ?&g 10'15121’_85563'}2 8‘33 1.000,00 United States Treasury Note/ 1% 862,55 0,00
673.045,00 CVS Health 38.550.594,49 171 30-09-2019 862,55 0.00
1115.287,00 eBay 2748422338 1,22 " '
18.708,00 Edwards Lifesciences 2.493.746,77 011
26.943,00 Estee Lauder Cos 3.062.501,02 014 Total bonos 862,55 0,00
60.407,00 Expeditors International of 3.534.617,63 016 Acciones
Washington
157.028,00 Exxon Mobil 9.429.493,39 0,42 CNY
25.914,00 F5 Networks 368390285 016 1514.252,00 Dong-E-E-Jiao 7614576,80 0,34
97.316,00 Fastenal 444465378 020 3308997,00 Shanghai International Port Group 2179.35139 0,10
5070500 FedEx 711565259 032 432796,00 Shenzhen Salubris Pharmaceuticals 1149.536,61 0,05
1.032.038,00 Infosys ADR 8.477567,64 038 10.943.464,80 0,49
256.523,00 International Business Machines 25.433.968,33 113
11.630,00 Intuit 2.007.826,03 009 Total acciones 10.943.464,80 0,49
305.477,00 Johnson & Johnson 34.236.99719 1,52
212.440,00 Kellogg 10.613191,25 047 Total valores mobiliarios e
12.896,00 Laboratory Corp of America 1.416.415,45 0,06 instrumentos del mercado
23.021,00 Mastercard 375775549 017 monetario negociados en otro
196.829,00 McKesson 19.073.796,30 0,85 mercado regulado 10.944.327,35 0,49
67.083,00 MEDNAX 1.909.629,99 0,08
375.806,00 Medtronic 29.666218,56 131 Total inversiones en valores 1.744.891.587,23 7734
316.501,00 Merck 21.053.097,87 093
45.854,00 Microsoft 404162052 018 Saldos bancarios 407.329.97916 18,05
91.799,00 Monster Beverage 3.933.040,84 017
61.748,00 NIKE 3978.003,94 018 Otros activos netos 103.853.426,10 4,60
15101,00 Old Dominion Freight Line 1.627.883,98 0,07
1.065.396,00 Oracle 4211176379 187 Total activos netos 2.256.074.992,49 100,00
68.948,00 Paychex 3.907.384,38 017
160.293,00 PepsiCo 15.389.135,51 0,68
546.888,00 Pfizer 20.757.444,29 092
310.664,00 PG&E 6.550.642,87 029
106.307,00 PPG Industries 9.457.244,47 0,42
173.324,00 Public Service Enterprise Group 7736.071,01 0,34
100,00 Quest Diagnostics 7219,24 0,00
63.948,00 Ross Stores 4573.01748 0,20
36.783,00 Signature Bank/New York NY 3.254.615,59 014
53.323,00 Simon Property Group 7.812.141,86 035
157.517,00 SK Telecom ADR 3.689.215,77 016
125.044,00 Southern 478213754 0,21
129.340,00 Starbucks 7.246.336,89 032
137.031,00 Target 7.856.659,34 035
59.244,00 Texas Instruments 4.874.810,75 0,22

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 40,00 Titulos de deuda publica 11,92
Alemania YAy Farmacéuticas 6,69
China 3,87 Bancos diversificados 530
Republica de Corea 322 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 416
Canada 2,82 Servicios de telecomunicaciones integrados 3,81
Japon 2,28 Servicios de telecomunicaciones moviles 298
Reino Unido 214 Servicios de atencion sanitaria 2,79
India 213 Software de sistemas 2,49
Suiza 2,09 Tabaco 2,23
Francia 1,83 Equipos sanitarios 2,00
Irlanda 1,50 Eléctricas 1,80
Hong Kong 1,42 Construccién e ingenieria 178
Taiwan, provincia de China 1,08 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 1,71
Sudafrica 0,96 Servicios y medios de comunicacion interactivos 1,67
Paises Bajos 0,63 Equipos de comunicaciones 1,62
Turquia 0,61 Semiconductores 1,36
Bermudas 0,45 Biotecnologia 1,34
Islas Caiman 0,42 Internet y marketing directo minorista 1,22
Indonesia 0,42 Gasisticas y petroleras integradas 121
Brasil 0,40 Seguros de bienes y accidentes 118
Malasia 0,34 Distribuidores del sector sanitario 113
Italia 0,32 Medicamentos al por menor 1,02
Jersey 0,29 Comercio al por menor de automoviles 1,00
Australia 0,27 Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 1,00
Israel 0,27 Bebidas no alcéholicas 0,86
Tailandia 0,24 Cine y ocio 0,85
México 0,09 Salud administrada 0,84
Filipinas 0,06 Ropa al por menor 0,83
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 0,83
Total 7734 Alimentos envasados y carnes 0,75
Promocién inmobiliaria 0,66
Transporte aéreo y logistica 0,64
Comunicaciones por cable y satélite 0,64
Reaseguros 0,52
Restaurantes 0,49
Quimica especializada 0,42
Alimentacion al por menor 0,38
Componentes y equipos automovilisticos 0,36
Comercios de productos diversos 0,35
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 035
Multiples suministros publicos 0,34
Cerveceras 0,30
Publicidad 0,29
Servicios de fabricacion de electrénica 0,24
Posiciones multisectoriales 0724
Compafias de agua 022
Conglomerados industriales 0,21
Articulos personales 021
Gasisticas 0,20
Sociedades comerciales y distribuidores 0,20
Calzado 0,18
Maquinaria agricola y de granja 016
Grandes almacenes 014
Hipermercados y supermercados 014
Bancos regionales 014
Seguros de vida y de salud on
Centros de atencién sanitaria 0,10
Suministros sanitarios 010
Puertos y servicios maritimos 0,10
Software de aplicaciones 0,09
Productos de construccion 0,07
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,07
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,07
Aparatos domésticos 0,07
Transporte por carretera 0,07
Fabricantes de autémoviles 0,05
Electricidad renovable 0,04
Mobiliario para el hogar 0,01
Productores eléctricos independientes y operadores energéticos 0,01
Total 7734

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
72157433 CHF 639.847,78 EUR 558,49 31/01/2019
18.371,29 EUR 20.777,06 CHF (68,62) 31/01/2019
3.453776,44 EUR 3125.518,09 GBP (35.760,77) 31/01/2019
1.095.674,73 EUR 10.943.537,60 NOK (3.62513) 31/01/2019
170,74 EUR 735,01 PLN 013 31/01/2019
22.424.466,44 EUR 231.099.516,11 SEK (138.542,89) 31/01/2019
846,41 EUR 133124 SGD (5,52) 31/01/2019
530.994,48 EUR 609.601,30 usb 147,68 31/01/2019
113.628.469,90 GBP 126.450.415,21 EUR 411.718,98 31/01/2019
340.424.341,36 NOK 34.367130,85 EUR (170.926,37) 31/01/2019
26.532,83 PLN 6174,47 EUR (15,53) 31/01/2019
7267276.476,65 SEK 706.767.73715 EUR 2.759.975,00 31/01/2019
48.367,02 SGD 30.923,87 EUR 28,87 31/01/2019
7615.453,81 usDb 6.665.464,48 EUR (33.862,65) 31/01/2019
2.789.621,67
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
65.579.000,00 AUD 69.159.324,85 NzZD (88.022,86) 28/02/2019
49181.000,00 CAD 318.330.676,69 NOK (532.017,78) 28/02/2019
6.383.000,00 CAD 7.005169,39 NzD (9.764,70) 28/02/2019
556.402.945,16 INR 7.706.000,00 usb 211.880,66 28/02/2019
6.203.458.666,00 KRW 5.493.610,52 usb 66.736,28 28/02/2019
43106.000,00 NOK 45238100,35 SEK (91.011,34) 28/02/2019
65.819.459,21 NZD 62.912.000,00 AUD (223.278,20) 28/02/2019
6.332.000,00 NZD 37.081.785,13 NOK (27198,56) 28/02/2019
58.862.519,96 SEK 9.527.000,00 NzD 189.037,97 28/02/2019
51.162.839,74 SEK 7.776.000,00 SGD 26.434]5 28/02/2019
5.555.025,05 usbD 21.566.183,32 BRL 25.260,71 28/02/2019
8.048.000,00 usb 30.137.065,53 ILS (16.224,74) 28/02/2019
5.502.000,00 usD 397.773.083,31 INR (157.582,81) 28/02/2019
2.837.000,00 usb 190.237.925,90 RUB 104.221,80 28/02/2019
212.589.594,00 SGD 135.235110,69 EUR 577.069,37 01/03/2019
47633.288,00 CAD 31103.390,90 EUR (710.740,92) 13/03/2019
14.436.000,00 CAD 94.824.586,77 SEK (44.644,29) 13/03/2019
193.148.595,77 EUR 295.797.417,00 CAD 4.413.622,00 13/03/2019
7.438.000,00 GBP 80.092.014,33 NOK 261.926,01 13/03/2019
10.773.000,00 GBP 122.495.607,83 SEK 54.743,06 13/03/2019
135.523.016,00 JPY 1.052.000,00 EUR 2413499 13/03/2019
154.433.094,01 NOK 24.986.000,00 AUD 164.322,53 13/03/2019
153.911.294,50 SEK 23.671.600,00 AUD 507.832,25 13/03/2019
4.700.000,00 AUD 3.025.250,22 EUR (144.527,85) 19/03/2019
2.950.000,00 GBP 3.267116,09 EUR 21.251,73 19/03/2019
29.000.000,00 SEK 2.829.376,86 EUR 1158,98 19/03/2019
4.604.618,44
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
3.774.000,00 AUD 2.746.181,29 usb (69.352,07) 28/02/2019
130.533.853,00 CAD 86.390.592,68 EUR (3.030.243,52) 28/02/2019
455576715 CHF 6.409.000,00 AUD 110.598,93 28/02/2019
14195.639,77 EUR 337578.276,00 MXN (566.082,64) 28/02/2019
85.926.144,02 EUR 883.389.541,60 SEK (308.200,10) 28/02/2019
29.484.000,00 EUR 33.922.656,99 usb 13.031,89 28/02/2019
1.050.564.686,00 JPY 9.187.000,00 CHF 187.009,90 28/02/2019
490.854.179,00 JPY 3.816.000,00 EUR 81.986,11 28/02/2019
3.339.687.000,00 KRW 2.964.000,00 usb 30.307,42 28/02/2019
1.697.035.034,00 MXN 71.362.702,34 EUR 2.845.746,08 28/02/2019
56.818.739,94 MXN 2.741.000,00 usb 103.293,45 28/02/2019
345.432.588,03 NOK 53.435.000,00 CAD 534.598,17 28/02/2019
15.566.000,00 NZD 1191.896.403,00 JPY (385.623,49) 28/02/2019
54.382.002,59 SEK 5.933.000,00 CHF 41.622,41 28/02/2019
2.265.351.584,00 SEK 220.347.620,93 EUR 790.505,46 28/02/2019
69.030.798,48 SEK 7.695.000,00 usb 53.452,96 28/02/2019
8127.000,00 SGD 666.852.045,00 JPY (103.409,94) 28/02/2019
14194.422,00 TRY 2.240.094,93 EUR 10.924,59 28/02/2019
15.583.324,33 TRY 2.825.000,00 usb 17.006,81 28/02/2019
6.210.831,94 usb 8.406.000,00 AUD 236.301,77 28/02/2019
453.034,29 usb 358.000,00 GBP (5.758,07) 28/02/2019
67.343.000,00 AUD 5.227.845.171,00 JPY (216.554,91) 13/03/2019
3.884,00 CHF 3.457,09 EUR (8,62) 13/03/2019
84.435159,04 CHF 85.791.000,00 usb 522.437,02 13/03/2019
5192.000,00 EUR 8.063.674,43 CAD 46.885,00 13/03/2019
593.000,00 EUR 75.297.824,00 JPY (4.904,81) 13/03/2019
9.080.000,00 EUR 15192.320,04 NZD 227138,50 13/03/2019
19.525.000,00 EUR 2244490322 usb 48.486,89 13/03/2019
772.000,00 GBP 1.307.336,45 CAD 26.593,95 13/03/2019
31.541.520,00 GBP 34.827.34793 EUR 340.103,72 13/03/2019
736.346.769,00 JPY 9.039.000,00 AUD 304.371,49 13/03/2019
230.054.219,97 SEK 35.507.400,00 AUD 68236715 13/03/2019
1105.727.489,00 SEK 107.347.962,43 EUR 581.184,91 13/03/2019
5.841.963,77 SEK 649.000,00 usb 706271 13/03/2019

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

2522.751,28 usb 2.208.000,00 EUR (18.897,26) 13/03/2019
11.235.000,00 AUD 6.932.538,63 EUR (46175,76) 19/03/2019
30.641.741,14 EUR 48.321.000,00 AUD 1.024.525,99 19/03/2019
5.686.862,85 EUR 6.400.000,00 CHF 4.086,75 19/03/2019
10.999.464,00 EUR 98.174.000,00 HKD 119.316,66 19/03/2019
3.099.290,18 EUR 400.000.000,00 JPY (76.855,01) 19/03/2019

1.554.482,27 EUR 16.000.000,00 SEK (7197,29) 19/03/2019
3.600.000,00 GBP 4.031.000,63 EUR (1810817) 19/03/2019
9.400.000,00 HKD 1.049.532,93 EUR (7.774,04) 19/03/2019

335.000.000,00 JPY 2.641.438,59 EUR 18.550,77 19/03/2019
81.900.000,00 SEK 7964.720,27 EUR 29121,55 19/03/2019
28.250.000,00 ZAR 1.713.065,00 EUR (21.37713) 19/03/2019
4152.096,18
Contraparte: Goldman Sachs International
282715.348,48 EUR 322.539.000,00 usb 2.289.187,56 19/02/2019
26.978.965,00 AUD 17124.840,37 EUR (565.435,59) 28/02/2019

2.742.557,00 CHF 2.422274,86 EUR 1244112 28/02/2019

79.522.844,27 EUR 125.843.996,00 AUD 2.280.924,13 28/02/2019

345.486.348,68 EUR 391.167.832,00 CHF (1.774.463,27) 28/02/2019
135.027126,82 EUR 17.395.926.875,00 JPY (3118.054,87) 28/02/2019
202.279.849,46 EUR 340125.860,00 NZD 3.887.550,16 28/02/2019
90.412.526,00 JPY 794.000,00 CHF 13110,92 28/02/2019
20.944.376.084,00 JPY 162.570.177,83 EUR 3.754.080,73 28/02/2019

61.243.310,14 MXN 3.008.000,00 usDb 64.785,12 28/02/2019
16.421.381,00 NzD 9.766.133,27 EUR (187.69212) 28/02/2019
39.343.107,81 ZAR 2.738.000,00 usDb (13.338,46) 28/02/2019
2.000.000,00 CHF 1.775.956,67 EUR (88,31) 19/03/2019
70.439.938,31 EUR 106.291.000,00 CAD 264873272 19/03/2019
42.286.605,56 EUR 48.015.000,00 CHF (347.800,40) 19/03/2019
1.678.038,57 EUR 15.000.000,00 HKD 15.659,66 19/03/2019
50.457.62792 EUR 6.476.342.000,00 JPY (966.682,95) 19/03/2019

1.474.556,53 EUR 15.200.000,00 SEK (9.040,61) 19/03/2019

622.729.971,42 EUR 712.187.000,00 usD 5.083.961,36 19/03/2019

5100.000,00 GBP 5.710.318,88 EUR (25.387,70) 19/03/2019

75.000.000,00 usb 65.404.31114 EUR (360.244,75) 19/03/2019
12.682.204,45
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
17.582.000,00 AUD 1.426.707.213,00 JPY (547.699,69) 13/03/2019
11.931.000,00 EUR 19.853.279,45 NZD 362149,59 13/03/2019
184.386.646,31 NOK 2.378.758.000,00 JPY (399.34791) 13/03/2019
4.500.000,00 CHF 3.980.739,94 EUR 14.974,56 19/03/2019

4.419.783,96 EUR 5.000.000,00 CHF (19.901,10) 19/03/2019
3.092.358,02 EUR 2.800.000,00 GBP (28.810,74) 19/03/2019
2.054.601,35 EUR 260.000.000,00 JPY (9.864,81) 19/03/2019
15.911.728,54 EUR 164.050.000,00 SEK (100.385,91) 19/03/2019

6.706.712,54 EUR 108.800.000,00 ZAR 191.545,48 19/03/2019
4.400.000,00 GBP 4.869.393,46 EUR 3529329 19/03/2019
6.000.000,00 HKD 670.576,15 EUR (5.624,14) 19/03/2019

50.000.000,00 SEK 4.899.387,98 EUR (19.168,67) 19/03/2019
19.300.000,00 ZAR 1.164.380,31 EUR (8.638,91) 19/03/2019
(535.478,96)
Contraparte: Merrill Lynch International
625.746.943,04 EUR 712187.000,00 usb 5117.252,31 22/01/2019

1.023.000,00 AUD 6.323.368,62 NOK (6.543,72) 28/02/2019
143163161,65 EUR 606.265.639,00 ILS 2183.359,54 28/02/2019
2418.835,54 EUR 38.719.060,00 ZAR 91.044,79 28/02/2019

364.491.449,00 JPY 3.259.000,00 usb 63191,51 28/02/2019
71.218.045,00 NzZD 42704.734,41 EUR (1164.097,20) 28/02/2019

1.054.000,00 SGD 86.882.169,00 JPY (16.568,61) 28/02/2019
3.661.000,00 SGD 24.041.329,38 SEK (7.901,20) 28/02/2019
1.946.000,00 usb 1.925.582,57 CHF (18.823,54) 28/02/2019
2.832.000,00 usb 3.141141120,00 KRW 9.925,20 28/02/2019

908.580.024,00 ZAR 56.760.304,95 EUR (2136.453,62) 28/02/2019
268.248.421,27 EUR 424.953.784,00 AUD 7.668.612,56 13/03/2019
148.400.788,98 EUR 247717.275,00 NZD 4.051.326,02 13/03/2019
22.610.145,85 EUR 25.944.351,00 usb 97.022,05 13/03/2019
55.481.855.297,00 JPY 430.600.945,28 EUR 9.958.708,37 13/03/2019
176.553.473,00 usb 153.863.928,75 EUR (660.243,03) 13/03/2019

6.091.226,64 EUR 5.500.000,00 GBP (39.628,63) 19/03/2019

8.000.000,00 HKD 886.827,61 EUR (219,80) 19/03/2019
86.000.000,00 usb 74.680.443,23 EUR (96.357,61) 19/03/2019
25.093.605,39
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Nordea Bank Abp

9.900.000,00 CHF 89.867.858,85 SEK 16.083,75 28/02/2019
9.321.087,27 EUR 8.289.983,00 GBP 73.923,80 28/02/2019
11.718.345,53 EUR 114.482.304,00 NOK 231.829,95 28/02/2019
38.294.851,38 EUR 43.936.334,00 usb 124.366,82 28/02/2019
3.534.004,00 GBP 3.973.561,79 EUR (31.513,57) 28/02/2019
10.372.336.030,00 INR 145147.823,34 usb 2.650.865,56 28/02/2019
50.380.001,25 NOK 5.836.000,00 CHF (126.082,85) 28/02/2019
367.470.150,00 NOK 37614.041,99 EUR (744137,63) 28/02/2019
2.360.000,00 usb 3151.746,72 CAD 37536,44 28/02/2019
344.790.250,00 usb 300.518.731,96 EUR (975.968,23) 28/02/2019
454.913,68 usb 358.000,00 GBP (4124,40) 28/02/2019
62.019.100,62 EUR 604.286.766,00 NOK 1.425.031,29 13/03/2019
10.916.000,00 GBP 13.880.646,97 usb 125.961,35 13/03/2019
20.297.000,00 NzZD 13.768.025,47 usb (119.612,47) 13/03/2019
3.190.000,00 usb 4.263.40725 CAD 4782164 13/03/2019
2.700.000,00 CHF 240222222 EUR (4.803,22) 19/03/2019
70.541.817,89 EUR 62.563.891,00 GBP 802.670,46 19/03/2019
2787221,43 EUR 360.000.000,00 JPY (71.310,74) 19/03/2019
777396021 EUR 79.892.000,00 SEK (23.887,78) 19/03/2019
14.300.000,00 HKD 1.598.837,96 EUR (14.036,10) 19/03/2019
250.000.000,00 JPY 1.952.584,23 EUR 32.495,58 19/03/2019

3.453.109,65

49.450155,15

52.239.776,82

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank PLC
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (27.557.000,00) usb 1.641.362,94 (1.087.052,10) 554.310,84 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (53.904.195,78) EUR 5.879.068,07 (2.479.917,35) 3.399.150,72 20/12/2023
7.520.431,01 (3.566.969,45) 3.953.461,56
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (25.347.000,00) usb 1.539.002,30 (1.029.145,76) 509.856,54 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (36.092.000,00) usb 2232.253,01 (1.506.260,10) 72599291 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (21.708.000,00) usb 1.330.730,13 (894.072,31) 436.657,82 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (20.224.000,00) usb 1.250.683,34 (843.876,27) 406.807,07 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (38.024.000,00) usb 2.369.786,15 (1.604.930,93) 764.85522 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (17.021.000,00) usb 1.091.639,10 (749.260,58) 342.378,52 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  5,00% (5.599.000,00) usb 19321325 (80.589,00) 112.624,25 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (52.049.274,98) EUR 5.614.759,45 (2.332.578,39) 3.282181,06 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (45.282.760,70) EUR 5.050.494,45 (2195.003,77) 2.855.490,68 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V2-5Y Venta  500% (23.893.945,22) EUR 1.874.988,19 (368.257,22) 1.506.730,97 20/12/2023
2254754937 (11.603.974,33)  10.943.575,04
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (34.548.886,56) EUR 3.719.774,50 (1.541152,39) 2178.622,11 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (60.349.058,90) EUR 6.646.738,12 (2.841180,05) 3.805.558,07 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (38.232.088,34) EUR 4.119.907,66 (1.709.026,12) 2.410.881,54 20/12/2023
14.486.420,28 (6.091.358,56) 8.395.061,72
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (43.760.344,32) EUR 4731.923,68 (1.972.435,22) 2.759.488,46 20/12/2023
4.731.923,68 (1.972.435,22) 2.759.488,46
Contraparte: Merrill Lynch International
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (40.797.404,34) EUR 4.458.75214 (1.886.104,05) 2.572.648,09 20/12/2023
4.458.752,14 (1.886.104,05) 2.572.648,09
53.745.076,48 (25120.841,61)  28.624.234,87
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa lias/(mi lias) Plusvalias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 662,00 64.611.200,00 530.924,00 (2.331.564,00)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR (194,00) (18.934.400,00) (155.588,00) 683.268,00
CAC40 10 EURO FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 2.041,00 96.559.710,00 1122.550,00 (2.270.612,71)
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 856,00 117.246.320,00 82.295,08 965.837,33
CBOE VIX FUTURE 1/2019 16/01/2019 usD 2165,00 53.259.000,00 (1.370.193,36) 9.217612,73
CBOE VIX FUTURE 2/2019 13/02/2019 usb 1.722,00 38.745.000,00 (714.023,83) (905.626,52)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR 139,00 36.701.212,50 0,00 (679.337,32)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR (510,00) (134.659.125,00) 0,00 2.785.998,54
E-Mini Russ 2000 3/2019 15/03/2019 usb 1.461,00 98.040.405,00 76.52219 (3166.659,79)
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR (11.321,00) (336.686.540,00) 0,00 8193.576,24
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR 4.991,00 148.432.340,00 0,00 (3.612.23735)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 4.933,00 806.742.820,00 0,00 6152.376,79
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (482,00) (78.826.280,00) 0,00 (213.61711)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP 2.846,00 189.842.430,00 127.215,99 (1.805.989,03)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP (1.455,00) (97.055.775,00) (65.038,39) 1159.821,70
FTSE/JSE TOP 40 3/2019 21/03/2019 ZAR (1.461,00) (687.882.630,00) (155.560,01) (1.240.262,02)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2019 15/03/2019 EUR 520,00 47.335.600,00 0,00 (1.370.205,67)
HANG SENG IDX FUT 1/2019 30/01/2019 HKD 151,00 195.197.700,00 239.835,45 (124.444,42)
HSCEI Futures  1/2019 30/01/2019 HKD 395,00 199.514.500,00 171.70513 (168.226,59)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR (1.899,00) (162.079.650,00) (1.524.897,00) 5.088.370,50
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR 371,00 31.664.850,00 297.913,00 (994.094,50)
LONG GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (321,00) (39.566.460,00) 14.348,68 64.813,05
MSCI EmgMkt ~ 3/2019 15/03/2019 usb (6.428,00) (313.429.280,00) (1.374.763,22) 1.806.963,88
MSCI EmgMkt  3/2019 15/03/2019 usbD 347,00 16.919.720,00 7421326 20.741,94
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usb (70,00) (8.883.700,00) (63.855,79) 235113,55
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usbD 66,00 8.376.060,00 60.206,89 (146154,82)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY 10.382,00 20.660.180.000,00 (824.799,03) (9118.080,25)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY (7.615,00) (15.153.850.000,00) 604.974,44 6.425.571,47
OMXS30 IND FUTURE 1/2019 18/01/2019 SEK 10.755,00 1.514.572.875,00 0,00 (4.451.769,24)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2019 15/03/2019 CAD 134,00 22.887.200,00 30.918,34 (399.535,20)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb 10.422,00 1.303.922.475,00 7.391.973,31 (31.955.205,11)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb (9158,00) (1145.780.275,00) (6.495.460,71) 24.039.919,14
SP1200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD (1.893,00) (263.174.325,00) 1.341.649,60 (1.884.225,89)
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF (2.762,00) (229.522.200,00) 0,00 4.692.01715
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF 287,00 23.849.700,00 0,00 (487.548,49)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 17.913,00 2180.347968,75 1.465.971,59 37.065.081,60
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usD (2.085,00) (253.783.593,75) (170.633,10) (3.341.966,97)
718.404,51 37.929.720,61

Barclays Bank PLC abond 3.660.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abond 9.810.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.

Citigroup Global Markets Ltd abond 7.990.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
JP Morgan Securities PLC abon6 2.590.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
Merrill Lynch International abond 2.440.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
Nordea Bank Abp abond 1.380.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos por diferencias

Subyacente Divisa Numero de contratos Compromiso en la divisa de base del Pl

subfondo (EUR)

lias/(mint lias) no materiali

en la divisa de base del subfondo (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

AO Smith usD 95.962,00 3.598.732,08 (153.829,50)
AT&T usD 149.946,00 3.704.309,56 (628.966,28)
Accenture usD 78.406,00 9.632.805,61 (1.030.462,30)
Alphabet usbD 3.902,00 3.565.158,51 28.225,83
Amgen usD 64.556,00 10.963.615,58 1.448.909,77
Anthem usbD 39.090,00 8.882.307,21 1.788.399,09
Apple usD 54.443,00 7505.724,77 1.934.858,49
AutoZone usbD 12.878,00 9.447576,47 867.891,64
Automatic Data Processing usD 94.370,00 10.729.124,73 (714.229,96)
Bank of Nova Scotia/The CAD 116.700,00 5.080.159,86 145.017.41
Bayer EUR 47.071,00 2.850.619,76 (628.913,08)
British American Tobacco GBP 190.021,00 5.378.809,88 (2.585.493,69)
CVS Health usD 110.068,00 6.305.934,14 (1.236.088,50)
Chaoda Modern Agriculture Holdings HKD 698.000,00 5.523,77 (13148,12)
Check Point Software Technologies usD 203.946,00 18.371.252,06 (1.030.925,83)
Chubb usb 65.710,00 7.366.311,57 58.808,17
Cigna usbD 38.360,00 6.388143,00 528.778,68
Cisco Systems usb 268.848,00 10.126.830,98 1.390.691,90
Cognizant Technology Solutions usD 113.204,00 6.263.253,06 (301.713,83)
Cognizant Technology Solutions usD 159.812,00 8.841.940,19 (1.090.705,45)
Comcast usD 71.358,00 2111.681,03 134122,03
Edwards Lifesciences usD 45.526,00 6.068.543,68 438.094,25
Estee Lauder Cos usD 72.820,00 8.277152,66 (599.383,89)
Expeditors International of Washington usD 180.813,00 10.579.979,42 157.826,34
F5 Networks usbD 76.563,00 10.884.103,34 (534.604,15)
Fastenal usD 285131,00 13.022.612,68 608.797,90
Flight Centre Travel Group AUD 129.089,00 3.414.598,16 (288.370,65)
Hoya JPY 124.200,00 6.527.074,36 521.665,69
Imperial Brands GBP 86.227,00 2290.441,83 (254.859,65)
Infosys ADR usD 490.304,00 4.027.550,65 (233.99317)
Infosys ADR usb 370.207,00 3.041.026,48 9115719
International Business Machines usD 58.637,00 5.813.792,92 (1.293.917,15)
Intuit usb 34.365,00 5.932.841,05 (247.840,46)
Italgas EUR 47674,00 23817930 238179,30
Johnson & Johnson usb 77.736,00 8.712.430,77 51115310
KDDI JPY 125.900,00 2.624.561,03 (183.715,34)
Kellogg usD 27184,00 1.358.072,82 (248.419,40)
Koninklijke Ahold Delhaize EUR 59.322,00 1.309.53315 134.480,36
Mastercard usD 68.062,00 11109.871,60 (842.664,51)
McKesson usD 25.887,00 2.508.590,53 (926.261,61)
Medtronic usD 57.547,00 454277441 6.808,15
Microsoft usD 133.937,00 11.805.350,20 (788.852,32)
Monster Beverage usD 272.099,00 11.657.822,84 (686.061,06)
NIKE usbD 182.074,00 11.729.790,26 124.523,48
National Bank of Canada CAD 48.970,00 1.762.02213 (60.930,49)
Nippon Telegraph & Telephone JPY 117.600,00 418741775 (342128,42)
Old Dominion Freight Line usD 44.433,00 4.789.866,16 (85.420,91)
Oracle usb 129.410,00 511517159 26.044,08
PG&E usbD 41.751,00 880.359,14 (1.100.850,69)
PPG Industries usb 12.694,00 1129.278,99 (36.972,05)
Paychex usbD 201.190,00 11.401.732,65 (21.826,93)
Pfizer usbD 281.207,00 10.673.371,21 2118.722,80
Public Service Enterprise Group usD 31.430,00 1.402.833,49 24592715
Rightmove GBP 1.013.958,00 493235747 (103.430,61)
Roche Holding CHF 39.147,00 8.453.410,95 159.170,21
Ross Stores usD 143.669,00 10.273.985,87 (1.815110,22)
Royal Bank of Canada CAD 74.000,00 4.44358819 (5.021,51)
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (10,00) (43.417,22) 2.299,69
SSE GBP 208.397,00 2.506.384,89 (484.586,79)
Sanofi EUR 48.985,00 3.706.205,10 276.657,03
Siemens EUR 70.465,00 6.861.881,70 (1111.404,98)
Signature Bank/New York NY usbD 15.961,00 1.412.253,47 (535.874,64)
Simon Property Group usb 56.367,00 8.258.106,27 21.998,00
Snam EUR 691.686,00 2.641.548,83 (94.291,72)
Southern usb 118.795,00 4.543153,04 (60.699,61)
Starbucks usD 381.018,00 21.346.720,18 1.919.001,83
TJX Cos usb 303.920,00 11.713.210,28 (2.482.932,71)
TJX Cos usD 91.384,00 3.521.979,49 30111828
Techtronic Industries HKD 1.063.500,00 4.931197,49 361.575,08
Texas Instruments usbD 175.694,00 14.456.738,23 26143316
Texas Roadhouse usb 215.743,00 11.220.783,01 (1133.876,11)
Toro usD 217578,00 10.562.186,38 (219.85313)
TransCanada CAD 93.000,00 2.909.977,08 (298.358,13)
VMware usbD 93.364,00 11.023.072,79 (509.471,23)
Verizon Communications usD 287123,00 13.837.947,60 1.575.569,17
Vinci EUR 114.390,00 8.238.367,80 414.474,86
Visa usD 100.016,00 11.426.034,62 (672.881,75)
WPP GBP 510.951,00 4.937.89378 (3.093.313,51)
Walgreens Boots Alliance usD 235.842,00 14.116.962,14 (1.734.593,45)
Walt Disney usD 113134,00 10.747.507,82 317.651,57
Westpac Banking AUD 98.340,00 1.517592,53 (266.513,59)
Xilinx usbD 275.008,00 20.367.228,65 1.490.555,68
Zimmer Biomet Holdings usD 67.215,00 6.079.303,54 (373.018,66)
eBay usb 433.218,00 10.675.87113 (2196.400,22)
13.968.498,00 587.558.594,17 (14.732.594,60)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos
Derivados GBP
322.054,00 British American Tobacco 9116.188,40 0,84
Opciones 338.580,00 Imperial Brands 8.993.67711 0,82
222.355,00 Rightmove 1.081.636,85 010
usb 406.120,00 SSE 4.884.393,88 0,45
(100,00) CMLN / Call /155 / January / 2019 (10,91) 0,00 44399700 WPP 4.290.842,03 0,39
(100,00) CSCO.0Q/ Call/ 49/ January /2019 (2,62) 0,00 28.366.738,27 2,60
(100,00) DGX.N/ Call /100 / January / 2019 (6,55) 0,00 HKD
(20,08) 0,00 8.011.000,00 China Communications Construction 6.607.543,38 0,61
) 14.629.000,00 China Construction Bank 10.533.403,70 0,97
Total opciones (20,08) 0,00 1.482.917,00 China Everbright International 1160.313,99 011
. 1.062.000,00 China Longyuan Power Group 630.918,55 0,06
Total derivados (20,08) 0,00 1665.000,00 China Mobile 13.983.602,36 128
. . . 2.580.000,00 China Overseas Land & Investment 7.735592,03 0,71
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 9.842.000,00 China Petroleum & Chemical 613220606 056
admitidos a cotizacién oficial en bolsa 4.254500,00 China Railway Construction 514991338 047
Bonos 974.000,00 China Resources Land 3.267.736,46 0,30
21.094.000,00 China Telecom 9.404.603,80 0,86
EUR 353.500,00 ENN Energy Holdings 2.736.423,05 0,25
5.000.000,00 Bundesobligation 0.5% 12-04-2019 5.015.650,00 0,46 193.000,00 Hengan International Group 1226178,61 01
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1.07319 0,00 23.237.000,00 Industrial & Commercial Bank of 14.478162,18 133
04-09-2022 China
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1.079,71 0,00 1.331.200,00 Sinopharm Group 4.881.584,13 045
15-02-2023 234.000,00 Techtronic Industries 1.085.002,55 010
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 1.079,38 0,00 89.013.184,23 8,16
04-07-2022 IDR
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 1.077,28 0,00 1.621100,00 Astra International 809.479,67 0,07
04-01-2022 8.419.500,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 1.870.801,11 017
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 1.097,09 0,00 19.694.800,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 448376741 0,41
04-07-2021 7.164.048,19 0,66
5.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.5% 5103.750,00 0,47 INR
04-07-2019 506.900,00 Axis Bank 3.928.991,45 0,36
10.124.806,65 0,93 575170,00 HCL Technologies 6.935.344,94 0,64
usD 695.631,00 Infosys 5.731.503,29 0,53
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375% 4312.543,68 0,40 689.793,00 NTPC 1.285.546,88 012
15-12-2019 2.268153,00 Power Grid Corp of India 5.633.756,50 0,52
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 4.358.469,13 0,40 1.274.738,00 Reliance Infrastructure 5.039.87719 0,46
28-02-2019 28.555.020,25 2,62
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 869,40 0,00 JPY
31-05-2019 27300,00 Hoya 1.434.695,09 013
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 870,53 0,00 424.900,00 KDDI 8.857.632,91 0,81
30-04-2019 244.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 8.702.422,61 0,80
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 868,99 0,00 122.300,00 Takeda Pharmaceutical 3.599.828,29 033
30-06-2019 22.594.578,90 2,07
5.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 434154376 0,40 KRW
31-07-2019 17.246,00 E-MART 2.462.364,48 023
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 86722 0,00 9.248,00 Hyundai Department Store 654.059,62 0,06
31-08-2019 27.848,00 Hyundai Glovis 2.810.507,88 0,26
13.016.032,71 119 41.211,00 Hyundai Mobis 6.125.870,91 0,56
106.091,00 KT&G 8.424.529,83 0,77
Total bonos 23.140.839,36 2,12 555149,00 Samsung Electronics 16.808.215,74 154
10.549,00 Samsung Fire & Marine Insurance 2.220.059,73 0,20
Acciones 63.534,00 SK Telecom 13.395.719,81 123
52.901.328,00 4,85
AUD MXN
30.602,00 Flight Centre Travel Group 809.468,92 0,07 375.000,00 Grupo Financiero Banorte 1.570.764,65 014
281.140,00 Westpac Banking 4.338.580,08 0,40 1.570.764,65 014
5.148.049,00 0,47 MYR
BRL 2.020.300,00 Tenaga Nasional 5.804.006,20 0,53
165.128,00 Banco Bradesco SA-PREF 1.437.475,36 013 5.804.006,20 0,53
926.400,00 Cielo 1.854.942,69 017 PHP
3.292.418,05 0,30 5.254.300,00 Megaworld 414.316,78 0,04
CAD 39.290,00 PLDT 733.767,71 0,07
272.700,00 Bank of Nova Scotia/The 11.871.119,05 1,09 1.148.084,49 0,11
116.300,00 National Bank of Canada 4184.667,62 0,38 THB
55.300,00 Royal Bank of Canada 3.320.681,44 0,30 630.900,00 Bangkok Bank Public CO LTD 3.433.666,23 0,31
230.400,00 TransCanada 7209.233,55 0,66 112.600,00 Bangkok Bank Public CO-NVDR 612.824,25 0,06
26.585.701,66 2,44 4.046.490,48 0,37
CHF TRY
49.872,00 Roche Holding 10.769.369,58 0,99 2.351.059,00 Akbank TAS. 2.666.587,47 024
10.769.369,58 0,99 2.505.621,00 Haci Omer Sabanci Holding 3110.776,36 0,29
EUR 540.011,00 KOC Holding 1.266.870,59 012
112.931,00 Bayer 6.839.101,36 0,63 680.994,00 Turk Telekomunikasyon 43734932 0,04
70.487,00 Danone 4.335.655,37 0,40 1.482.380,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 2.993102,39 0,27
43.501,00 Heineken 3.358.277,20 0,31 10.474.686,13 0,96
62.348,00 Italgas 311.490,61 0,03 TWD
84.320,00 Koninklijke Ahold Delhaize 1.861.364,00 017 2.066.568,00 Hon Hai Precision Industry 4155.348,13 0,38
42.556,00 Muenchener Rueckversicherungs- 8.109.045,80 0,74 2.221.000,00 Taiwan Semiconductor 14.223.928,53 1,30
Gesellschaft AG in M Manufacturing
74.201,00 Sanofi 5.614.047,66 0,51 18.379.276,66 1,68
13.397,00 Siemens 1.304.599,86 0,12
202.679,00 Snam 774.031,10 0,07
102.644,00 Vinci 7.392.420,88 0,68
39.900.033,84 3,66

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
usb ZAR
30.521,00 Accenture 3.749.749,51 034 321.794,00 Absa Group 3168.252,83 0,29
15.719,00 Alphabet INC-CL A 14.362.051,92 132 221.422,00 Aspen Pharmacare Holdings 1.816.288,29 017
41.342,00 Amgen 7.021156,75 0,64 247616,00 Foschini Group 2.504.516,66 023
48.868,00 Anthem 1110413376 1,02 1.046.895,00 Netcare 1.683.487,83 015
38.024,00 AO Smith 1.425.962,24 013 76.012,00 Remgro 900.631,26 0,08
55.868,00 Apple 7.702180,84 071 396.552,00 Sanlam 1.925363,47 018
409.736,00 AT&T 1012223720 0,93 93.303,00 Shoprite Holdings 1.079.447,76 0,10
27.993,00 Automatic Data Processing 3182.583,33 0,29 1.632.599,00 Steinhoff International Holdings 170.851,05 0,02
10.389,00 AutoZone 7.621.592,79 0,70 179.626,00 Vodacom Group 1.442.622,90 013
74.325,00 Check Point Software Technologies 6.695.121,79 0,61 538.885,00 Woolworths Holdings 1.806.252,91 017
73162,00 Chevron 6.971.641,52 0,64 16.497.714,96 1,51
45.074,00 Chubb 5.052.946,70 0,46
498529,00 Cia de Saneamento Basico do Estado 3.485.851,60 0,32 Total acciones 698.595.332,48 64,01
de Sao Paulo AD
47575,00 Cigna 792272950 0,73 Total valores mobiliarios e
228.678,00 Cisco Systems 8.613.727,66 0,79 instrumentos del mercado
194.635,00 Cognizant Technology Solutions 10.768.597,03 0,99 monetario admitidos a cotizacién
193.794,00 Comcast 5734.901,68 0,53 oficial en bolsa 721.736.171,84 66,13
39.473,00 Credicorp 7.650.639,62 0,70
100,00 Cummins 1156213 0,00 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
134.852,00 CVS Health 7725.840,67 071 negociados en otro mercado regulado
298.862,00 eBay 7364.911,42 0,67 Bonos
13198,00 Edwards Lifesciences 1.759.272,49 0,16
23116,00 Estee Lauder Cos 2.627501,52 0,24 USsb
39.894,00 Expecmors International of 233433270 0,221 1.000,00 United States Treasury Note/ 1% 862,55 0,00
Washington 30-09-2019
51147,00 Exxon Mobil 3.071.364,97 0,28 862,55 0,00
16.863,00 F5 Networks 239722365 022
62.933,00 Fastenal 2.874.300,18 0,26 Total bonos 862,55 0,00
22.646,00 FedEx 3178.011,41 0,29
774.213,00 Infosys ADR 6.359.691,28 0,58 Acciones
82.744,00 International Business Machines 8.203.974,99 0,75
7.581,00 Intuit 1.308.798,72 012 CNY
78163,00 Johnson & Johnson 8.760.287,72 0,80 676.328,00 Dong-E-E-Jiao 3.400.987,08 0,31
87.966,00 Kellogg 4.394.652,52 0,40 2.460197,00 Shanghai International Port Group 1.620.319,92 015
21.098,00 Mastercard 3.443.861,05 0,32 335.763,00 Shenzhen Salubris Pharmaceuticals 891.810,14 0,08
39.239,00 McKesson 3.802.471,65 0,35 5.913.11714 0,54
49.213,00 MEDNAX 1.400.930,50 013
43.309,00 Medtronic 3.418.82317 0,31 Total acciones 5.913.11714 0,54
215.912,00 Merck 14.362.091,96 132
29.659,00 Microsoft 2.614175,93 0,24 Total valores mobiliarios e
59.973,00 Monster Beverage 2.569.486,14 024 instrumentos del mercado
40.192,00 NIKE 258929737 0,24 monetario negociados en otro
9.828,00 Old Dominion Freight Line 1.059.455,91 0,10 mercado regulado 5.913.979,69 0,54
264.824,00 Oracle 10.467.662,48 0,96
44.513,00 Paychex 2.522.617,06 0,23 Total inversiones en valores 727.650.131,45 66,67
109.766,00 PepsiCo 10.538.225,93 0,97
46157,00 Pfizer 1751.91512 016 Saldos bancarios 307.961.234,35 28,22
142.731,00 PG&E 3.009.617,49 028
81.675,00 PPG Industries 7.265.941,49 0,67 Otros activos netos 55.773.959,55 51
26.662,00 Public Service Enterprise Group 1190.020,57 on
100,00 Quest Diagnostics 721924 0,00 Total activos netos 1.091.385.325,35 100,00
34.294,00 Ross Stores 2.452.415,42 022
16.950,00 Signature Bank/New York NY 1.499.761,69 014
21.050,00 Simon Property Group 3.083.952,26 0,28
118.564,00 SK Telecom ADR 2.776.895,05 0,25
2874700 Southern 1.099.389,88 0,10
84.179,00 Starbucks 4716169,73 043
33.791,00 Target 1.937.403,77 018
38.794,00 Texas Instruments 3192110,73 0,29
47762,00 Texas Roadhouse 2.484.099,31 023
146.012,00 TJX Cos 5.627.366,61 0,52
48.015,00 Toro 2.330.857,80 0,21
27522,00 Verizon Communications 1.326.428,02 012
22.084,00 Visa 2.522.921,82 023
20.580,00 VMware 2.429.78919 022
132.677,00 Walgreens Boots Alliance 7.941.741,45 073
106.657,00 Walt Disney 10.132.205,54 093
60.610,00 Xilinx 4.488.806,61 041
30.606,00 Zimmer Biomet Holdings 2.768179,19 0,25
326.383.838,94 29,91

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
China
Republica de Corea
India

Canada
Alemania
Reino Unido
Hong Kong
Japon

Taiwan, provincia de China
Francia
Sudafrica

Suiza

Turquia
Bermudas

Islas Caiman
Indonesia
Irlanda

Brasil

Israel

Malasia

Paises Bajos
Australia
Jersey
Tailandia
México
Filipinas

Italia

Total

2751
584
510
320
244
242
221
220
2,07
1,68
159
1,50
1,45
0,96
070
0,66
0,66
0,66
0,62
0,61
053
0,49
0,47
039
037
014
oM
0,10

66,67

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Bancos diversificados

Farmacéuticas

Servicios de telecomunicaciones moviles
Servicios de consultoria informatica y otros servicios
Servicios de telecomunicaciones integrados
Tabaco

Eléctricas

Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Titulos de deuda publica

Software de sistemas

Semiconductores

Construccion e ingenieria

Servicios de atencion sanitaria

Gasisticas y petroleras integradas

Servicios y medios de comunicacion interactivos
Procesamiento de datos y servicios subcontratados
Bebidas no alcéholicas

Promocion inmobiliaria

Salud administrada

Equipos de comunicaciones

Ropa al por menor

Ciney ocio

Distribuidores del sector sanitario

Alimentos envasados y carnes

Transporte aéreo y logistica

Reaseguros

Medicamentos al por menor

Equipos sanitarios

Almacenamiento y transporte de petréleo y gas
Comercio al por menor de automoviles

Internet y marketing directo minorista

Seguros de bienes y accidentes

Quimica especializada

Restaurantes

Biotecnologia

Componentes y equipos automovilisticos
Comunicaciones por cable y satélite

Publicidad

Servicios de fabricacion de electrénica
Posiciones multisectoriales

Articulos personales

Compafias de agua

Cerveceras

Gasisticas

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales

Alimentacioén al por menor

Sociedades comerciales y distribuidores
Calzado

Conglomerados industriales

Grandes almacenes

Hipermercados y supermercados
Maquinaria agricola y de granja
Comercios de productos diversos
Seguros de vida y de salud

Centros de atencion sanitaria

Puertos y servicios maritimos

Bancos regionales

Productos de construccién

Suministros sanitarios

Software de aplicaciones

Productores eléctricos independientes y operadores energéticos
Servicios medioambientales y de tratamiento
Multiples suministros publicos
Aparatos domésticos

Transporte por carretera

Fabricantes de automoviles

Hoteles, complejos turisticos y cruceros
Electricidad renovable

Mobiliario para el hogar

Total

6,88
530
4,05
383
316
243
233
225
212
2,03
2,01
175
156
1,48
1,42
124
120
1,05
1,02
1,01
0,97
093
0,80
0,80
076
074
073
073
073
070
0,67
0,67
0,67
0,66
0,64
056
053
039
0,38
037
035
032
0,31
028
028
027
026
024
0,24
023
023
021
018
018
015
015
014
013
013
012
012
0,11
oM
010
010
0,07
0,07
0,06
0,02

66,67

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
199,28 EUR 180,32 GBP (2,04) 31/01/2019
405.105,01 EUR 4.048.354,40 NOK (1.560,21) 31/01/2019
9132.074,41 EUR 94133.406,09 SEK (58.481,69) 31/01/2019
3.745180,35 EUR 4.292.890,89 usb 6.890,69 31/01/2019
4.386,22 GBP 4.881,02 EUR 16,04 31/01/2019
97.739.658,55 NOK 9.866.47719 EUR (48.361,93) 31/01/2019
2.211.573.448,19 SEK 215.088.575,10 EUR 834.493,40 31/01/2019
105.237.066,55 usb 92105.970,71 EUR (464.639,12) 31/01/2019
268.355,14
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
55.329.000,00 AUD 58.349.719,95 NZD (74.264,87) 28/02/2019
36.253.000,00 CAD 234.652.447)53 NOK (392.168,53) 28/02/2019
150.689.455,82 INR 2.087.000,00 usb 57.383,20 28/02/2019
4199.278.248,00 KRW 3.718.764,06 usb 45175,49 28/02/2019
51.311.599,96 NZD 49.045.000,00 AUD (174.063,46) 28/02/2019
37171188,39 SEK 5.603.000,00 AUD 189.531,96 28/02/2019
4121.775,89 usb 16.017.539,66 BRL 15.260,51 28/02/2019
12.574.000,00 usb 46.633.33337 ILS 79.838,12 28/02/2019
4.086.000,00 usb 295.711.493,76 INR (120.873,20) 28/02/2019
2.044.000,00 usb 137.062.502,84 RUB 75.089,66 28/02/2019
1.875.000,00 usb 16.897.827,38 SEK (20.590,02) 28/02/2019
47696.71115 ZAR 3.394.000,00 usDb (81.059,48) 28/02/2019
143.545.473,00 SGD 91.313.91412 EUR 389.650,77 01/03/2019
35.774.673,00 CAD 23.360.000,65 EUR (533.797,37) 13/03/2019
143.920.094,03 EUR 220.406.428,00 CAD 3.288.705,73 13/03/2019
3121.000,00 GBP 441.278.096,00 JPY (24.2201M) 13/03/2019
3.366.000,00 GBP 38.104.858,54 SEK 33.574,31 13/03/2019
111.322.118,64 NOK 18.011.000,00 AUD 118.450,85 13/03/2019
11.091.000,00 NzD 66.301.964,73 SEK (8.610,98) 13/03/2019
110.946.482,91 SEK 17.063.600,00 AUD 366.069,32 13/03/2019
3.660.000,00 AUD 2.355.83315 EUR (112.547,22) 19/03/2019
2.200.000,00 GBP 2.436.493,35 EUR 15.848,76 19/03/2019
21.000.000,00 SEK 2.048.859,10 EUR 839,27 19/03/2019
313322271
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
1.609.000,00 AUD 9.961.671,37 NOK (11.910,33) 28/02/2019
2.555.000,00 AUD 1.859.166,19 usb (46.951,39) 28/02/2019
87.913.956,00 CAD 58.183.671,05 EUR (2.040.855,22) 28/02/2019
7.016.261,53 CAD 5.295.000,00 usb (119.449,53) 28/02/2019
4.068.000,00 EUR 4.588.72312 CHF (5.648,85) 28/02/2019
6.799.000,00 EUR 874.656.539,00 JPY (146.849,49) 28/02/2019
9.609.312,58 EUR 228.513.489,00 MXN (383192,66) 28/02/2019
57.875.627,80 EUR 595.005.568,84 SEK (207.372,34) 28/02/2019
16.628.000,00 EUR 19131.255,61 usb 7.349,55 28/02/2019
437.343.870,00 JPY 3.400.000,00 EUR 73.048,42 28/02/2019
1.493112.169,00 JPY 19.482.000,00 NZD 493.487,50 28/02/2019
2.338.006.250,00 KRW 2.075.000,00 usb 21.217,24 28/02/2019
1142.342.467,00 MXN 48.037102,25 EUR 1.915.586,03 28/02/2019
183.865.430,38 MXN 8.851.000,00 usb 350.665,17 28/02/2019
49.777.400,76 NOK 8.040.000,00 AUD 59.514,66 28/02/2019
232.529.431,86 NOK 35.970.000,00 CAD 359.867,06 28/02/2019
28.502.893,88 NOK 3.320.000,00 usb (24.475,34) 28/02/2019
10.478.000,00 NZD 802.305.699,00 JPY (259.576,19) 28/02/2019
145.683.647,87 SEK 16.013.000,00 CHF 5.694,74 28/02/2019
1.536.469.358,00 SEK 149.450.253,13 EUR 536.158,46 28/02/2019
46.478.046,38 SEK 5181.000,00 usb 35.989,58 28/02/2019
5.773.000,00 SGD 473.697.165,00 JPY (73.457,07) 28/02/2019
10.086.191,00 TRY 1.591.753,81 EUR 776274 28/02/2019
12.047.426,66 TRY 2184.000,00 usD 1314792 28/02/2019
5117.000,00 usb 5.066.674,31 CHF (52.482,59) 28/02/2019
947.000,00 usb 19.683.524,74 MXN (38.004,90) 28/02/2019
10.406.468,70 SGD 6.645.000,00 EUR 3124,86 01/03/2019
44101.000,00 AUD 3.423.565.922,00 JPY (141.815,61) 13/03/2019
6.861.000,00 AUD 7184.331,49 NzZD 20.709,59 13/03/2019
8.950.510,78 CAD 6.589.000,00 usb (6.598,42) 13/03/2019
2.339,00 CHF 2.08191 EUR (5°20) 13/03/2019
60.870.554,21 CHF 61.848.000,00 usb 376.632,57 13/03/2019
2.912.000,00 EUR 369.759.295,00 JPY (24.085,62) 13/03/2019
14.050.000,00 EUR 16.151.133,95 usb 34.890,69 13/03/2019
23.515.700,00 GBP 25.965.440,65 EUR 253.563,48 13/03/2019
5.524.000,00 GBP 786.116.628,00 JPY (83.220,18) 13/03/2019
165.833.876,37 SEK 25.595.400,00 AUD 491.882,26 13/03/2019
822.536.465,00 SEK 79.854.769,31 EUR 432.33599 13/03/2019
13.015.000,00 AUD 8.099.630,82 EUR (122.286,01) 19/03/2019
3.575.000,00 CAD 2.298.640,68 EUR (18.496,18) 19/03/2019
2114236722 EUR 33.338.000,00 AUD 708.629,15 19/03/2019
3.643146,51 EUR 4100.000,00 CHF 2.618,07 19/03/2019
6.657.762,88 EUR 59.422.824,00 HKD 72.220,06 19/03/2019
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
1.978.450,79 EUR 20.350.000,00 SEK (7.809,45) 19/03/2019
1.750.000,00 GBP 1.959.514,20 EUR (8.802,59) 19/03/2019
6.800.000,00 HKD 759.236,59 EUR (5.623,78) 19/03/2019
250.000.000,00 JPY 1.971.222,83 EUR 13.843,86 19/03/2019
76.700.000,00 SEK 7.469.824,85 EUR 16.463,87 19/03/2019
17.900.000,00 ZAR 1.086.841,45 EUR (14.94110) 19/03/2019
2.462.493,48
Contraparte: Goldman Sachs International
214.072.094,48 EUR 244.358.000,00 usb 1.619.045,66 19/02/2019
12.390.000,00 usD 10.803.317,80 EUR (31.011,00) 19/02/2019
18.034.598,00 AUD 11.447.422,53 EUR (377.976,09) 28/02/2019
4702196,85 CAD 4.897.000,00 AUD (2.850,56) 28/02/2019
1.975.564,00 CHF 1.744.853,07 EUR 8.961,80 28/02/2019
53.272.686,79 EUR 84.401.218,00 AUD 1.467.938,78 28/02/2019
232.779.804,91 EUR 263.558.812,00 CHF (1195.587,66) 28/02/2019
91.211.608,14 EUR 11.751.049.606,00 JPY (2106.264,18) 28/02/2019
143.092.508,37 EUR 240.604.601,00 NZD 2.750.048,04 28/02/2019
13.905.967.298,00 JPY 107.938.072,14 EUR 249251272 28/02/2019
405.054.122,00 KRW 360.000,00 usb 3.231,57 28/02/2019
46.706.168,04 MXN 2.294.000,00 usb 49.407,26 28/02/2019
6.492.318,32 NZD 4.388.000,00 CHF (108.562,89) 28/02/2019
11169.536,00 NZD 6.642.752,95 EUR (127.664,89) 28/02/2019
4.212.000,00 usD 5.749.134,02 SGD (13.780,35) 28/02/2019
27.689.616,05 ZAR 1.927.000,00 usb (9.387,58) 28/02/2019
14.614.000,00 AUD 89.633.859,80 NOK (26.660,60) 13/03/2019
2.480.000,00 CAD 161912479 EUR (37.391,48) 19/03/2019
2.000.000,00 CHF 1.766.170,66 EUR 9.704,59 19/03/2019
1.024.608,12 EUR 1.625.000,00 AUD 28.598,64 19/03/2019
34.299.138,31 EUR 51.794.000,00 CAD 1.265.489,30 19/03/2019
27.840.979,65 EUR 31.602.000,00 CHF (219.671,91) 19/03/2019
1275.309,31 EUR 11.400.000,00 HKD 11.901,34 19/03/2019
27518.640,33 EUR 3.532.075.000,00 JPY (527.210,68) 19/03/2019
272.81818 EUR 2.800.000,00 SEK (475,19) 19/03/2019
248239.632,13 EUR 283.900.000,00 usb 2.026.62591 19/03/2019
1.700.000,00 GBP 1.903.439,63 EUR (8.462,57) 19/03/2019
6.940.507,98
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
2.872.043,06 SGD 2.093.000,00 usb 1657711 28/02/2019
8.600.000,00 EUR 14.310.468,80 NZD 261.041,53 13/03/2019
147.667.336,74 NOK 1.905.045.000,00 JPY (319.820,56) 13/03/2019
3.600.000,00 CHF 3184.591,95 EUR 11.979,65 19/03/2019
1.325.698,14 EUR 1.500.000,00 CHF (6.207,55) 19/03/2019
1.491.440,62 EUR 1.350.000,00 GBP (13.408,26) 19/03/2019
434.62721 EUR 55.000.000,00 JPY (2.086,79) 19/03/2019
1012312718 EUR 104.400.000,00 SEK (66.845,95) 19/03/2019
4.491.490,58 EUR 73170.000,00 ZAR 109.907,67 19/03/2019
3.300.000,00 GBP 3.652.045,10 EUR 26.469,96 19/03/2019
4100.000,00 HKD 458.227,03 EUR (3.84316) 19/03/2019
9.375.000,00 SEK 920.860,30 EUR (5.820,74) 19/03/2019
22.500.000,00 usb 19.569.635,02 EUR (56.378,74) 19/03/2019
20.000.000,00 ZAR 1.205.635,10 EUR (7.974,94) 19/03/2019
(56.410,77)
Contraparte: Merrill Lynch International
249.442291,32 EUR 283.900.000,00 usb 2.039.896,73 22/01/2019
42752545 AUD 243.000,00 GBP (8.647,75) 28/02/2019
97.052.574,06 EUR 410.997.076,00 ILS 1.480.134,00 28/02/2019
1.702.670,10 EUR 27.255.175,00 ZAR 64.088,37 28/02/2019
442.621.452,00 INR 6.188.000,00 usb 118.277,21 28/02/2019
266.741.978,00 JPY 2.385.000,00 usb 46.244,79 28/02/2019
60.115101,00 NzD 36.047.035,86 EUR (982.613,61) 28/02/2019
2.766.000,00 SGD 18.144.702,76 SEK (4.08711) 28/02/2019
1.975.000,00 usb 1.954.278,30 CHF (19.104,05) 28/02/2019
342158,55 usb 268.000,00 GBP (1.689,22) 28/02/2019
2101.000,00 usDb 2.330.345.160,00 KRW 7.363,29 28/02/2019
3.221.000,00 usDb 27.374.286,93 NOK 51.721,82 28/02/2019
615.628.084,00 ZAR 38.459.174,60 EUR (1.447.600,44) 28/02/2019
200.226.548,12 EUR 317194.893,00 AUD 5724.021,83 13/03/2019
106.853.812,35 EUR 178.365.192,00 NzZD 2.917.097,90 13/03/2019
19.258.918,57 EUR 22.098.935,00 usb 82.641,62 13/03/2019
40.974.629.266,00 JPY 318.008.725,56 EUR 735473573 13/03/2019
126.401.604,00 usD 11015726319 EUR (472.694,06) 13/03/2019
2.879.488,96 EUR 2.600.000,00 GBP (18.733,53) 19/03/2019
3.200.000,00 HKD 354.731,04 EUR (8791) 19/03/2019
24.000.000,00 usb 20.898.950,96 EUR (84.828,29) 19/03/2019
16.846.137,32

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: Nordea Bank Abp
6.383.000,00 CHF 57.942.075,05 SEK 10.369,95 28/02/2019
6.562.361,35 EUR 5.836.429,00 GBP 52.044,85 28/02/2019
1.883.000,00 EUR 242.035.359,00 JPY (39.057,77) 28/02/2019
7.932.925,25 EUR 77500.664,00 NOK 156.941,07 28/02/2019
25.866.055,33 EUR 29.676.565,00 usb 84.002,91 28/02/2019
2.383.708,00 GBP 2.680.192,50 EUR (21.256,10) 28/02/2019
7.040.312.386,00 INR 98.520.334,81 usb 1.799.297,83 28/02/2019
33.917.584,80 NOK 3.929.000,00 CHF (84.883,39) 28/02/2019
247387961,00 NOK 25.322.495,32 EUR (500.967,74) 28/02/2019
856.000,00 NZD 581.792,38 usb (6144,57) 28/02/2019
1.974.000,00 usb 2.636.24917 CAD 31.397,00 28/02/2019
238.937171,00 usb 208.257.326,44 EUR (676.338,99) 28/02/2019
4294276783 EUR 418.415.392,00 NOK 986.708,72 13/03/2019
6.853.000,00 EUR 70.866.613,27 SEK (64.249,45) 13/03/2019
8.099.000,00 GBP 10.298.585,54 usD 93.45557 13/03/2019
31.707.338,89 NOK 400.205.000,00 JPY 1.639,10 13/03/2019
1.450.000,00 CHF 1.290.396,30 EUR (2.89373) 19/03/2019
36.206.914,40 EUR 32156.000,00 GBP 363.008,77 19/03/2019
5.358.074,48 EUR 55.055.000,00 SEK (15.560,81) 19/03/2019
1.600.000,00 GBP 1.788.71917 EUR (5.209,41) 19/03/2019
4.700.000,00 HKD 525.799,40 EUR (4.920,68) 19/03/2019
3.000.000,00 SEK 291.932,03 EUR 882,56 19/03/2019
10.000.000,00 usb 8.703.839,84 EUR (31.285,87) 19/03/2019
2126.979,82
31.452.930,54
31.721.285,68
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (22159.000,00) usb 1.319.844,73 (874115,01) 445729,72 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (39.992.289,78) EUR 4.361.764,25 (1.839.885,97) 2.521.878,28 20/12/2023
5.681.608,98 (2.714.000,98) 2.967.608,00

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (17.459.000,00) usb 1.060.063,96 (708.875,05) 351188,91 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (24.074.000,00) usb 1.488.952,09 (1.004.702,03) 484.250,06 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (16.178.000,00) usb 1.000.472,46 (675.050,94) 325.421,52 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (31.819.000,00) usb 1.983.069,26 (1.343.028,01) 640.041,25 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (13.679.000,00) usb 877300,47 (602.146,50) 27515397 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (12.745.000,00) usb 391.538,83 (135172,33) 256.366,50 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (39.734.771,52) EUR 4.286.345,67 (1.780.706,26) 2.505.639,41 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (38.679.04532) EUR 4.313.966,31 (1.874.900,06) 2.439.066,25 20/12/2023
15.401.709,05 (8.124.581,18) 7.277127,87

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (26.399.074,96) EUR 2.842.308,85 (1177606,62) 1.664.702,23 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (42.075129,04) EUR 4.634.079,95 (1.980.859,67) 265322028 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (28.802578,72) EUR 3.103.779,31 (1.287.514,27) 1.816.265,04 20/12/2023
10.580.168,11 (4.445.980,56) 6.134.187,55

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (33.015.616,92) EUR 3.570.067,42 (1.488.131,93) 2.081.935,49 20/12/2023
3.570.067,42 (1.488.131,93) 2.081.935,49

Contraparte: Societe Generale SA

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (32.213.462,34) EUR 2.299.020,17 (267.667,84) 2.031.352,33 20/12/2023
2.299.020,17 (267.667,84) 2.031.352,33
37.532.573,73 (17.040.362,49)  20.492.211,24

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

92 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa lias/(minusvalias) Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 475,00 46.360.000,00 380.950,00 (1.672.950,00)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2019 18/01/2019 EUR (139,00) (13.566.400,00) (111.478,00) 489.558,00
CAC40 10 EURO FUT 1/2019 18/01/2019 EUR 1.464,00 69.261.840,00 805.200,00 (1.628.700,14)
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 617,00 84.510.490,00 59.317,83 696.170,12
CBOE VIX FUTURE 1/2019 16/01/2019 usD 1.559,00 38.351.400,00 (986.665,80) 6.619.654,06
CBOE VIX FUTURE 2/2019 13/02/2019 usb 1.242,00 27.945.000,00 (514.992,80) (653.187,06)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR 100,00 26.403.750,00 0,00 (488.624,34)
DAX INDEX FUTURE 3/2019 15/03/2019 EUR (366,00) (96.637.725,00) 0,00 1.997.696,85
E-Mini Russ 2000 3/2019 15/03/2019 usD 1.011,00 67.843.155,00 5295273 (2191.302,55)
EURO STOXX 50 3/2019 15/03/2019 EUR (8165,00) (242.827100,00) 0,00 5.909.420,55
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR 3.592,00 106.826.080,00 0,00 (2599.710,78)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 3.576,00 584.819.040,00 0,00 4.513.815,88
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (344,00) (56.257.760,00) 0,00 (150.589,78)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP 2.046,00 136.478.430,00 91.456,05 (1.299.297,63)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP (1.045,00) (69.706.725,00) (46.711,42) 832.999,08
FTSE/JSETOP 40 3/2019 21/03/2019 ZAR (1.047,00) (492.959.010,00) (111.479,35) (888.812,00)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2019 15/03/2019 EUR 375,00 34136.250,00 0,00 (988129,09)
HANG SENG IDX FUT 1/2019 30/01/2019 HKD 109,00 140.904.300,00 173126,25 (89.830,74)
HSCEI Futures  1/2019 30/01/2019 HKD 285,00 143.953.500,00 123.888,51 (121.378,68)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR (1.361,00) (116.161.350,00) (1.092.883,00) 3.646.799,50
IBEX 35 INDX FUTR 1/2019 18/01/2019 EUR 268,00 22.873.800,00 215.204,00 (718.106,00)
LONG GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (231,00) (28.473.060,00) 10.325,68 46.561,76
MSCI EmgMkt  3/2019 15/03/2019 usb (4.930,00) (240.386.800,00) (1.054.384,36) 1.385.868,72
MSCI EmgMkt  3/2019 15/03/2019 usD 250,00 12190.000,00 53.467,77 1473399
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usb (51,00) (6.472.410,00) (46.523,50) 171.297,01
NASDAQ 100 E-MINI 3/2019 15/03/2019 usD 48,00 6.091.680,00 43786,83 (107.221,53)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY 7.458,00 14.841.420.000,00 (592.501,56) (6.486.187,70)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY (5.506,00) (10.956.940.000,00) 437424,72 4.640.297,65
OMXS30 IND FUTURE 1/2019 18/01/2019 SEK 7.712,00 1.086.042.400,00 0,00 (3192172,44)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2019 15/03/2019 CAD 96,00 16.396.800,00 22150,45 (286.234,16)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb 7.499,00 938.218.637,50 5.318.787,93 (22.992.610,96)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb (6.646,00) (831.497.675,00) (4.713.783,78) 1747726914
SPI200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD (1.363,00) (189.491.075,00) 966.016,06 (1.356.682,46)
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF (1.984,00) (164.870.400,00) 0,00 3.370.370,03
SWISS MKT IX FUTR 3/2019 15/03/2019 CHF 207,00 17.201.700,00 0,00 (351.646,48)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 12.571,00 1.530.126.406,25 1.028.790,76 2702814822
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usbD (1.501,00) (182.699.843,75) (122.839,47) (2.428.079,99)
388.602,53 28.149.206,05
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos por diferencias

Subyacente

Divisa Numero de contratos

Compromiso en la divisa de base Pl

) no materiali

del subfondo (EUR) en la divisa de base del subfondo (EUR)
Contraparte: Barclays Bank PLC
AO Smith usb 63.174,00 2.369.128,41 (102.711,09)
AT&T usb 596.093,00 14.726.054,68 (2.557.502,39)
Accenture usb 51.637,00 6.344.019,38 (679.318,42)
Alphabet usb 15.600,00 14.253.324,64 138.432,95
Amgen usb 133.956,00 22.749.892,95 3.771102,77
Anthem usb 39177,00 8.902.075,97 2.502.056,38
Apple usbD 68.296,00 9.415.553,50 805.582,06
AutoZone usb 21.084,00 15.467.673,73 2103.900,19
Automatic Data Processing usD 71.449,00 8123.187,80 (590.813,32)
Bank of Nova Scotia/The CAD 164.029,00 7140.475,93 (64.279,40)
Bayer EUR 226.850,00 13.738.036,00 (5115.935,34)
British American Tobacco GBP 336.077,00 9.513129,01 (4.925.531,92)
CVS Health usD 431.272,00 2470811526 (5.051.499,86)
Check Point Software Technologies usbD 124.362,00 11.202.404,80 (612.308,70)
Chevron usb 4.918,00 468.638,54 (20.041,64)
Chubb usb 163.241,00 18.299.864,06 395.226,88
Cigna usb 71.598,00 11.923.312,38 2.041.859,47
Cisco Systems usb 594.356,00 22.387.902,29 342352370
Cognizant Technology Solutions usD 105.397,00 5.831.31411 (721.908,68)
Cognizant Technology Solutions usb 364.315,00 20.156.505,40 (1.718197,96)
Comcast usb 208131,00 6.159.173,25 (158113,74)
Danone EUR 3129,00 192.464,79 (4.500,75)
Edwards Lifesciences usD 33.645,00 4.484.825,20 275.089,31
Estee Lauder Cos usbD 49.920,00 5.674.202,97 (430.984,67)
Expeditors International of Washington usD 135.971,00 7956.122,52 5.310,82
Exxon Mobil usb 63.229,00 3.796.886,14 (779120,54)
F5 Networks usb 57.611,00 8189.909,98 (395.522,84)
Fastenal usb 214.812,00 9.810.976,27 288.013,05
FedEx usb 16.068,00 2254.89214 (976.708,95)
Flight Centre Travel Group AUD 103.601,00 2.740.402,24 (271.440,76)
Heineken EUR 24.456,00 1.888.003,20 55.809,54
Hoya JPY 93.100,00 4.892.678,12 33124415
Imperial Brands GBP 235.923,00 6.266.806,32 (1.638.510,33)
Infosys ADR usb 596.124,00 4.896.79792 (673.234,31)
Infosys ADR usb 246.545,00 2.025.217,98 58.406,92
International Business Machines usD 145162,00 14.392.649,82 (3140.651,96)
Intuit usb 25.897,00 4.470.908,91 (169.008,19)
Italgas EUR 131.170,00 655.325,32 46154332
Johnson & Johnson usD 198.269,00 222214281 (860.489,60)
KDDI JPY 374.700,00 781114392 (436.282,69)
Kellogg usbD 83.854,00 4189.223,02 (697.945,25)
Koninklijke Ahold Delhaize EUR 194.833,00 4.300.938,48 493.801,93
Laboratory Corp of America usD 8.082,00 887.676,00 (115.146,66)
MEDNAX usb 2.885,00 8212636 (16.686,19)
Mastercard usb 45.203,00 7.378.559,64 (562.495,86)
McKesson usbD 122.271,00 11.848722,23 (2.965.826,79)
Medtronic usb 266.596,00 21.045154,15 2.349123,57
Merck usb 13.326,00 886.422,42 (8.701,37)
Microsoft usD 101.084,00 8.909.651,70 (588.646,59)
Monster Beverage usbD 204.679,00 8.769.277,07 (635.642,77)
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 2131,00 406.062,05 1117241
inM
NIKE usb 137.328,00 8.847109,62 102.873,66
National Bank of Canada CAD 153.722,00 5.531173,48 425.557,79
Nippon Telegraph & Telephone JPY 312.500,00 11127.279,32 (565.764,24)
Old Dominion Freight Line usb 33.473,00 3.608.380,94 (91.813,67)
Oracle usbD 594.716,00 23.507.259,00 151539221
PG&E usb 112.668,00 2.375.710,83 (2224.771,66)
PPG Industries usbD 4.402,00 391.60911 (3.691,29)
Paychex usb 152.309,00 8.631.574,62 (84.294,88)
PepsiCo usbD 6.866,00 659.179,16 (36.104,41)
Pfizer usb 554.204,00 21.035.127,22 3.902.751,33
Public Service Enterprise Group usD 120144,00 5.362.457,10 544.249,94
Rightmove GBP 760.249,00 3.698.200,35 (71.772,46)
Roche Holding CHF 53.410,00 11.533.366,01 (76.579,07)
Ross Stores usb 116.868,00 8.357.406,12 (1.307.685,25)
Royal Bank of Canada CAD 157158,00 9.437100,44 (5,44)
SSE GBP 191.939,00 2308.444,99 (420.844,40)
Sanofi EUR 56.878,00 4.303.389,48 (160.530,31)
Siemens EUR 59.710,00 5.814.559,80 (853.972,09)
Signature Bank/New York NY usb 20.736,00 1.834.752,71 (638.332,30)
Simon Property Group usb 79.381,00 11.629.796,40 (52.222,27)
Snam EUR 1.461.332,00 5.580.826,91 (11.769,19)
Southern usb 146.978,00 5.620.973,50 (107.290,31)
Starbucks usbD 287.321,00 16.097.299,84 1.218.852,28
TJX Cos usb 228.720,00 8.814.969,25 (1.687.333,73)
TJX Cos usb 119.632,00 4.610.669,82 365.815,45
Takeda Pharmaceutical JPY 13.600,00 400.30797 (1.375,77)
Target usb 70.960,00 4.068.484,84 (40.490,05)
Techtronic Industries HKD 797.000,00 3.695.500,14 239.226,86
Texas Instruments usD 132.292,00 10.885.464,58 130.532,80
Texas Roadhouse usD 162.523,00 8.452.813,38 (848.645,73)
Toro usb 163.280,00 7926.324,32 (227.869,70)
TransCanada CAD 217.300,00 6.799.333,55 (834.561,91)
VMware usb 70.180,00 8.285.840,88 (469.300,68)
Verizon Communications usb 379.278,00 18.279.375,35 1.926.832,96

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Contratos por diferencias (continuacion)

Subyacente Divisa Numero de contratos Compromiso en la divisa de base Pl lias/(mint lias) no materiali
del subfondo (EUR) en la divisa de base del subfondo (EUR)

Vinci EUR 229.398,00 16.521.243,96 739.033,66
Visa usb 75.276,00 8.599.685,87 (486.011,66)
WPP GBP 404.951,00 3.913.496,65 (1.761125,95)
Walgreens Boots Alliance usbD 315.680,00 18.895.882,03 (2.679.138,54)
Walt Disney usD 120.984,00 11.493.242,40 531.02510
Westpac Banking AUD 12.672,00 195.555,55 324,89
Xilinx usb 206.654,00 15.304.897,56 913.504,62
Zimmer Biomet Holdings usb 120.788,00 10.924.747,69 (636.571,11)
eBay usb 823.452,00 20.292.479,61 (1.207158,02)

17.888.200,00 802.858.529,43 (23.205.562,65)

Barclays Bank PLC abon¢ 2.730.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

BNP Paribas SA abond 6.460.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.

Citigroup Global Markets Ltd abond 5.970.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
JP Morgan Securities PLC abond 2.180.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Nordea Bank Abp abond 940.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.

Societe Generale SA abon6 2.150.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Numero/
Nominal

Descripcion Valor de %de los
mercado activos
(Nota?2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
HKD
956.000,00 AIA Group 793426823 596
504.000,00 China Medical System Holdings 468.487,00 035
496.000,00 China Resources Beer Holdings 1.732106,68 130
1.410.000,00 China Resources Medical Holdings 921.774,53 0,69
1145.000,00 China Resources Pharmaceutical 1.494142,47 112
Group
139.000,00 Haidilao International Holding 304.556,39 0,23
407.500,00 JNBY Design 571.301,79 043
3.521.000,00 Kingdee International Software Group 3111.055,43 234
1.556.000,00 Microport Scientific 1.529.804,55 115
661.000,00 Ping An Insurance Group Co of China 5.836.188,00 4,39
150.600,00 Sunny Optical Technology Group 1.338.350,42 1,01
296.500,00 Tencent Holdings 11.887.484,81 8,93
37129.520,30 27,91
IDR
11.634.200,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 2.961.094,70 223
2.961.094,70 2,23
INR
136.503,00 Apollo Hospitals Enterprise 2.460.240,99 1,85
665.261,00 Crompton Greaves Consumer 2173.068,41 1,63
Electricals
113.695,00 HDFC Bank 3.455.22712 2,60
161119,00 Hindustan Unilever 4199.386,78 316
206.185,00 Housing Development Finance 5.813.138,22 437
370.227,00 Phoenix Mills 2.988.75510 225
505.192,00 Prestige Estates Projects 1.591.229,98 1,20
182.734,00 Varun Beverages 2.053.091,02 1,54
24.734.137,62 18,59
KRW
20.065,00 Kakao 1.852.213,39 139
279.319,00 Samsung Electronics 9.687.820,31 728
12161,00 Samsung Fire & Marine Insurance 2.931.812,55 220
21.732,00 Samsung SDI 4.265.387,02 321
74.405,00 Shinhan Financial Group 2.640.656,66 198
88.571,00 WONIK IPS 1.595.519,94 120
22.973.409,87 17,27
LKR
1.539.021,00 John Keells Holdings 1.337.913,28 1,01
1.337.913,28 1,01
PHP
116.340,00 SM Investments 2.029.893,52 1,53
2.029.893,52 1,53
SGD
170100,00 City Developments 1.014.403,64 0,76
161.205,00 DBS Group Holdings 2.804.749,15 2M
3.405100,00 Yoma Strategic Holdings 850.274,67 0,64
4.669.427,46 3,51
TWD
517.000,00 Chroma ATE 1.984.774,08 1,49
1.432.854,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing  10.512.040,29 790
12.496.814,37 9,39
usD
29.685,00 51job ADR 1.855.312,50 139
64.734,00 Alibaba Group Holding ADR 9.071175,42 6,82
80.433,00 JD.com ADR 1.781188,79 134
12.707.676,71 9,55
Total acciones 121.039.887,83 90,97
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 121.039.887,83 90,97

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
660.497,00 Han's Laser Technology Industry 2.920.705,67 2,20
Group
860.054,00 Shenzhen Inovance Technology 2.522.901,90 1,90
5.443.607,57 4,09
TWD
244.000,00 Advanced Ceramic X 1.944.887,30 146
38.000,00 ASPEED Technology 726.941,48 0,55
161.000,00 eMemory Technology 1.372.352,56 1,03
94.000,00 LandMark Optoelectronics 686.566,69 0,52
4.730.748,03 3,56
Total acciones 10.174.355,60 7,65
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 10.174.355,60 7,65
Total inversiones en valores 131.214.243,43 98,62
Saldos bancarios 2.025.904,23 1,52
Otros pasivos netos (188.980,81) (014)
Total activos netos 133.051.166,85 100,00
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Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 24,68 Seguros de vida y de salud 10,35
India 18,59 Servicios y medios de comunicacion interactivos 10,33
Republica de Corea 1727 Semiconductores 9,99
Taiwan, provincia de China 12,95 Bancos diversificados 892
China 8,48 Internet y marketing directo minorista 816
Hong Kong 839 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 728
Singapur 3,51 Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 437
Indonesia 223 Componentes electronicos 421
Filipinas 153 Maquinaria industrial 4,09
Sri Lanka 1,01 Articulos del hogar 316
Actividades inmobiliarias diversificadas 3,01
Total 98,62 Centros de atencién sanitaria 2,54
Conglomerados industriales 2,53
Software de aplicaciones 234
Seguros de bienes y accidentes 2,20
Promocién inmobiliaria 1,84
Aparatos domésticos 1,63
Bebidas no alcéholicas 1,54
Fabricantes de equipos electronicos 1,49
Farmacéuticas 1,48
Equipos de comunicaciones 1,46
Recursos humanos y servicios de empleo 1,39
Cerveceras 130
Equipos de semiconductores 1,20
Equipos sanitarios 115
Ropa, accesorios y articulos de lujo 0,43
Restaurantes 023
Total 98,62

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

4.285.200,85 PLN 1139.401,41 usb 2.869,26 31/01/2019
59.934,53 usb 225.275,05 PLN (115,25) 31/01/2019
2.754,01

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Number/ Descripcion Valorde %de los Number/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 21-11-2024 1.982.868,00 1,03
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 100.000,00 de Volksbank NV 0.75% 18-05-2027 100.028,53 0,05
B 272.824,6 Deutsche Bundesrepublik Infl 0.1% 310.092,17 016
onos 15-04-2026
CAD 1.700.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 0.25% 1.700.112,61 0,89
150.000,00 Canadian Government Bond 1% 89.211,33 0,05 17-05-2024
R 21, s 900.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.875% 902.021,00 047
; 02-10-2028
,
110.000,00 gi%%‘f'zznzgovemme”t Bond 1.5% 6846310 0,04 2000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 20- 1987.423,06 104
; 11-2024
0,
6.470.000,00 81a_noa6c_h2aon2§overnment Bond 2.25% 4.232.265,90 220 116.000,00 Finland Government Bond 117390,84 0,06
; 0.000000% 15-04-2022
,
8.860.000,00 gi%%(f;%”ZEOVG'”me”t Bond 2.5% 585539220 305 244,000,00 Finland Government Bond 05% 24883364 013
10.245.332,53 534 15-04-2026
DKK R " 87.000,00 Finland Government Bond 0.75% 8711310 0,05
. . 15-04-2031
14,500, Nykredit Realkredit 1% 07-01-2021 2,000.555,61 1,04 :
200,000,00 ykredt Realkredit 1% 07-01-20 0005556 0 12.000,00 Finland Government Bond 1.375% 1268506 0,01
. o o 15-04-2047
123.000.000,00 Egeglgeﬂt Danmark 1% 04-012019 1653028579 8,61 18894100 French Republic Government 8 19007412 010
! o 0.000000% 25-03-2023
3600000000 Rearedit Danmark 1% 04-01-2019 483813243 252 1217.381,00 French Republic Government B 123003966 0,64
- 0.000000% 25-05-2022
0 | -
39.000.000,00 nglgrid_:_t Danmark 1% 04-01-2021 537061261 2,80 101725,00 French Republic Government & 10028026 005
28.739.586,44 14,97 0.25% 25-11-2026
EUR Com ’ 651.262,00 French Republic Government B 0.5% 662.896,78 0,35
25-05-2025
300.000,00 Aegon Bank NV 0.375% 21-11-2024 298.603,80 016 )
200.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.000000% 197,558,00 010 310118,00 ;egghzgggubhc Government B 0.5% 31337449 016
24-10-2023 Reh )
610.300,00 Bundesobligation 0.000000% 07- 62051598 032 590.228,00 ;gegghzggg“b“c Government B 0.75% 595.534,29 031
10-2022 et )
50.000,00 Bundesobligation 0.000000% 08- 50.795,00 0,03 90.879.00 gge?f;g;p“b“c Government B 1% 9535950 0,05
10-2021 - )
80.846,59 Bundesrepublik Deutschland B 80.819,23 0,04 26.716,00 French Republic Government B 1.25% 26.710,66 0,01
0.000000% 15-08-2026 77507,00 %5_05;12336 blic G B 1.5% 82.579,37 0,04
469.469,13 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 48320767 025 507, e pehubtie overnment B 1.5% 579, :
15-02-2028 et )
203.739,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 210.572,41 o 32633400 ;gegghzggg“b“c Government B 1.75% 34971126 018
15-08-2027 et )
3217671,61 Bundesrepublik Deutschland B 1% 3.440.01272 179 128.298,00 ;;egghz'éjg“b“c Government B 2% 139.346,20 007
15-08-2024 et )
175.050,46 Bundesrepublik Deutschland B 125% 19204093 010 205643,00 gﬂgggg“b“c Government B 225% 0525623 012
15-08-2048 o )
105.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 112.684,95 0,06 32071400 ;gegghzﬁggum‘c Government B 2.5% 37849383 020
04-09-2022 e )
7371200,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 7958.728,87 414 160.372,00 gge?ghzgggw“c Government B 275% 191139,05 010
15-02-2023 o )
534.26499 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 57871370 030 223.81,00 ;geggh2gif5’“b“c Government B 3.25% 30767432 016
15-05-2023 e )
26.527,86 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 29.032,22 0,02 326222,00 gge?ghz(f;p“b“c Government B325%  360.05253 019
15-05-2024 o )
300.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 175% 331.340,50 017 149.706,00 ;gegzhzggg“b“c Government B 3.5% 184.486,90 010
15-02-2024 oA )
37592496 Bundesrepublik Deutschland B 2% 404.974,94 021 4165500 ;;egzhz‘éef)%“b“c Government B 4% 68.740,58 0,04
04-01-2022 e )
90.953,43 Bundesrepublik Deutschland B 25% 128.041,69 007 261.488,00 French Republic Government B 4.5% 41839832 022
15-08-2046 25-04-2041
: 5
14194399 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 15572533 0,08 212.414,00 gge:'od‘zggzpw“c Government B 5.75% 34359027 018
04-07-2021 -10-
125781,68 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 193.494,74 010 200.000,00 1H7V8(5) \z’ggmerg Bank AG 0.375% 20030539 010
04-07-2042 e
367.603,33 Bundesrepublik Deutschland B 4% 579.41436 030 91179,92 :rse‘ggdzgzoé’emmem Bond 0.9% 9116639 005
04-01-2037 -05-
180.228,70 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 293.819,64 015 284.880,39 gg‘ggg GGOVG”“”‘E”‘ Bond 1% 15- 293257 015
04-07-2034 -
6.230.000,00 Bundesschatzanweisungen 6.297.832,24 328 3212857 Ireland Government Bond 1.3% 3172865 002
0.000000% 11-05-2020 2462432 :5-105:12(()333 Bond 1.35% 2495744 0,01
2.936.000,00 Bundesschatzanweisungen 2.963.982,05 154 62432 Ireland Government Bond 1.35% 957, :
0.000000% 12-06-2020 18’1033037 .
1000.000,00 Caisse Francaise de Financem 998.884,00 052 3423121 Ireland Government Bond 2% 18- 36M358 002
0:625% 13-04-2026 71318,49 ?2_120356 Bond 3.4% 8327832 0,04
1.200.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.225% 1153.963,20 0,60 =18 1r89 8;‘ zozc’z‘l’er”me”t ona 3.4% 215, "
14-09-2026 -03-
500.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.325% 500.545,53 026 16530845 Ireland Government Bond 3.9% 19278635 010
1092003 20-03-2023
200.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 205.030,40 o 371.000,00 ‘g% GB;SQ‘OPO“E””B“ Del T035% 37052141 019
02-02-2026 ol )
1300.000,00 Cie de Financement Foncier S 2375%  1.411.821,66 074 112.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 182,62 0,06
21112022 01-06-2021
1.800.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18-04- 1.810.00314 094 694.000,00 5?1%82%02?} Poliennali Del T 0.65% 695.263,08 036
2028 ey )
500.000,00 CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06-2024 502162,54 026 239.000,00 Italy B;OQ‘ZPO“Q””a" Del T 0.9% 234.99149 012
1.,000.000,00 Credit Agricole Public Secto 0.5% 995156,00 052 01-08-20
10-10-2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Number/ Descripcion Valorde  %de los Number/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
354.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 0.95% 345.068,58 018 488.669,00 Netherlands Government Bond 0.75% 505.484,49 0,26
15-03-2023 15-07-2028
288.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 26613315 014 55.017,00 Netherlands Government Bond 2.5% 68.774,00 0,04
01-12-2026 15-01-2033
150.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 150.150,71 0,08 62.338,00 Netherlands Government Bond 2.75% 90.665,38 0,05
15-09-2022 15-01-2047
177.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 171.030,43 0,09 126.305,00 Netherlands Government Bond 3.75% 204.23519 01
15-11-2024 15-01-2042
319.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 306.291,04 016 83.307,67 Portugal Obrigacoes do Tesou 2125% 86.271,76 0,04
01-06-2025 17-10-2028
239.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 228.008,87 012 18.086,13 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 18.007,46 0,01
01-06-2026 18-04-2034
129.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 123.382,31 0,06 51.153,46 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 56.918,45 0,03
01-02-2028 15-10-2025
123.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 121.048,29 0,06 162.690,65 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 180.271,33 0,09
01-12-2025 21-07-2026
294.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 28293372 0,15 39.460,81 Portugal Obrigacoes do Tesou 4.125% 47.365,05 0,02
01-08-2027 14-04-2027
295.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 262.476,84 014 69.691,39 Portugal Obrigacoes do Tesou 5.65% 8722372 0,05
01-09-2036 15-02-2024
44.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.3% 45.452,00 0,02 427.000,00 Republic of Austria Governme 431.692,73 0,22
15-10-2021 0.000000% 20-09-2022
373.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 348.02511 018 81.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 82.884,90 0,04
01-09-2033 20-02-2028
449.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 46198472 0,24 343.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 354.662,00 018
01-10-2023 20-10-2026
211.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.7% 187165,02 0,10 2.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 1.880,07 0,00
01-03-2047 02-11-2086
99.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 84.695,29 0,04 116.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 120.361,60 0,06
01-03-2067 20-02-2047
205.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 206.271,00 on 315.000,00 Republic of Austria Governme 3.9% 336.534,03 0,18
01-12-2028 15-07-2020
94.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 91.490,39 0,05 600.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 11- 602.465,95 0,31
01-09-2046 03-2021
78.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 82.742,39 0,04 1.300.000,00 Royal Bank of Canada 0.625% 10- 1.302.769,00 0,68
01-03-2030 09-2025
92.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 98.165,53 0,05 5.030,00 Slovakia Government Bond 3.625% 6.31522 0,00
01-05-2021 16-01-2029
136.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 150.746,75 0,08 4.000,00 Slovenia Government Bond 2.125% 442273 0,00
01-02-2037 28-07-2025
27.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 30.352,48 0,02 2.000,00 Slovenia Government Bond 3% 2149,05 0,00
01-03-2024 08-04-2021
109.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 128.726,60 0,07 781.000,00 Spain Government Bond 0.05% 784.670,70 0,41
01-09-2028 31-01-2021
123.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 148.310,40 0,08 672.000,00 Spain Government Bond 0.35% 67235213 0,35
01-09-2044 30-07-2023
7.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 5% 8.603,95 0,00 109.000,00 Spain Government Bond 0.4% 30- 110.466,19 0,06
01-08-2039 04-2022
17.791,95 Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 2178774 0,01 183.000,00 Spain Government Bond 0.75% 187.275,61 0,10
01-11-2029 30-07-2021
278.758,78 Kingdom of Belgium Governmen 281.808,62 0,15 501.000,00 Spain Government Bond 1.15% 512.695,34 0,27
0.2% 22-10-2023 30-07-2020
265.677,46 Kingdom of Belgium Governmen 274.464,37 014 156.000,00 Spain Government Bond 1.3% 31- 158.498,50 0,08
0.8% 22-06-2025 10-2026
276.762,70 Kingdom of Belgium Governmen 280.439,99 015 102.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 102.415,75 0,05
0.8% 22-06-2027 04-2028
68.295,57 Kingdom of Belgium Governmen 68.480,30 0,04 527.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 525.874,33 0,27
0.8% 22-06-2028 07-2028
164133,70 Kingdom of Belgium Governmen 164.966,84 0,09 400.000,00 Spain Government Bond 1.45% 405.606,51 0,21
1.25% 22-04-2033 31-10-2027
127.342,20 Kingdom of Belgium Governmen 126.603,87 0,07 183.000,00 Spain Government Bond 1.6% 30- 19270778 010
1.45% 22-06-2037 04-2025
87.712,00 Kingdom of Belgium Governmen 84.416,34 0,04 186.000,00 Spain Government Bond 2.15% 201.553,25 0,10
1.6% 22-06-2047 31-10-2025
19.678,64 Kingdom of Belgium Governmen 19.952,65 0,01 98.000,00 Spain Government Bond 2.35% 102.820,26 0,05
215% 22-06-2066 30-07-2033
232.445,53 Kingdom of Belgium Governmen 257.49797 013 417.000,00 Spain Government Bond 2.75% 466.909,56 0,24
2.25% 22-06-2023 31-10-2024
191.013,30 Kingdom of Belgium Governmen 246.567,61 013 174.000,00 Spain Government Bond 2.9% 31- 186.267,00 010
4.5% 28-03-2026 10-2046
1.500.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.483182,00 0,77 191.000,00 Spain Government Bond 4.2% 31- 250.554,03 013
0.625% 23-06-2027 01-2037
800.000,00 La Banque Postale Home Loan 1% 804.793,60 0,42 120.000,00 Spain Government Bond 515% 181.146,00 0,09
04-10-2028 31-10-2044
1.200.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 1.203.916,21 0,63 1.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 4% 1.085.247,80 0,57
0.5% 25-09-2025 03-02-2021
1.500.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 1.500.115,49 0,78 200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 0.125% 200.845,54 0,10
465.519,00 Netherlands Government Bond 472.485,03 0,25 02-03-2021
0.000000% 15-01-2022 72.061.832,77 37,53
214.336,00 Netherlands Government Bond 217.474,53 0,11
0.25% 15-07-2025
45.845,00 Netherlands Government Bond 0.5% 47.063,29 0,02
15-07-2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en EUR) (continuacion)

Number/ Descripcion Valorde %de los Number/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
GBP Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
970.000,00 United Kingdom Gilt 0.75% 22-07- 1.076.653,91 0,56 negociados en otro mercado regulado
2023
90.000,00 United Kingdom Gilt 1.5% 22-07-2026 103.716,33 0,05 Bonos
4.540.000,00 United Kingdom Gilt 2% 07-09-2025 5.401.393,29 2,81 AUD
i T 1l 0, | -
155000000 ggz't;d Kingdom Gilt 2.25% 07-09 183970041 096 14190.000,00 Australia Government Bond 2.75% 906027099 472
N . . 21-04-2024
o 07-09-
410.000.00 ;Jonz'tfd Kingdom Gilt 2.75% 07-09 50365383 026 70.000,00 Australia Government Bond 4.75% 5121768 003
21-04-2027
oy 8.925.117,77 4,65 9.111.488,67 475
o EUR
930000000 Japan Covernment fen Year Bo 01% 7518282 0.04 1700000 Finland Government Bond 2.75% 2058530 0,01
04-07-2028
0y
31.300000,00 ég’_’g;ggg’fmmem Ten vear Bo 01% 25268405 013 51299,34 Ireland Government Bond 5% 18- 56384,63 003
124.200.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.1% 1.002.209,33 0,52 10-2020 76.969.93 0,04
20-06-2027 UsD - ! '
0,
9230000000 Japan Government fen Year B0 05% 76054889 0.40 2764.800,00 United States Treasury Note/ 25% 240672516 125
15-08-2023
11900000000 Japan Bovernment fen Year B0 0.5% 98175665 051 130.000,00 United States Treasury Note/ 3125% 11723285 006
9.200.000,00 Japan Government Twenty Year 2.1% 82.935,38 0,04 15-11-2028 2.523.958,01 131
20-12-2024 e !
ek 315531712 164 Total bonos 11.712.416,61 610
20.000.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 1.5% 2.026.059,20 1,06 Total valores mobiliarios e
21-12-2022 .
del d
23.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022 2580.015.74 134 ::z::;:ﬁ';tg:g e otro
3.200.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 320.56714 017 mercado regulado 1.712.416.61 610
12-05-2028 — -
o
1.890.000,00 ?;Yﬁqsggovemment Bond 1.5% 19817210 010 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
4.600.000,00 Sweden Government Bond 2.5% 515.702,24 0,27 (cicvmy
12-05-2025 EUR
30.000,00 Sweden Government Bond 3.5% 3.300,39 0,00 118.343,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND 6.073.362,76 316
01-06-2022 UCITS ETF
5.643.816,81 2,94 6.073.362,76 316
usb usb
13.440.000,00 United States Treasury Infla 0.5% 11.457.329,81 597 44.976,00 ISHARES JPM USD EM BND UCITS 4.055.319,32 21
15-01-2028 ETF
1.820.000,00 United States Treasury Infla 0.75% 1.563152,47 0,81 4.055.319,32 21
15-07-2028
90.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 73.280,16 0,04 Total organismos de inversion
15-02-2026 colectiva en valores mobiliarios
30.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 24.364,32 0,01 (OICVM) 10.128.682,08 5,28
15-05-2026
4770.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 4.005.513,89 2,09 Total inversiones en valores 179.457.620,23 93,46
30-04-2023
90.000,00 United States Treasury Note/ 1.75% 76.616,11 0,04 Saldos bancarios 7193.716,88 375
30-04-2022
100.000,00 United States Treasury Note/ 1.75% 84.818,70 0,04 Otros activos netos 5.360.967,53 2,79
30-09-2022
175.000,00 United States Treasury Note/ 2% 146.785,73 0,08 Total activos netos 192.012.304,64 100,00
15-08-2025
160.000,00 United States Treasury Note/ 2125% 135.475,32 0,07
15-05-2025
1.350.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 1139.988,71 0,59
15-02-2027
100.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 84146,94 0,04
15-08-2027
100.000,00 United States Treasury Note/ 2.375% 85132,42 0,04
15-05-2027
9.060.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 7.872.718,79 40
15-05-2024
1.030.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 911.634,97 0,47
31-05-2025
1.338.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 1.184.559,76 0,62
31-07-2025
28.845.518,10 15,02
Total bonos 157.616.521,54 82,09
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 157.616.521,54 82,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 16,34 Titulos de deuda publica 58,77
Alemania 16,16 Cédulas hipotecarias 2234
Dinamarca 14,97 Renta fija privada 707
Francia 798 Fondos de renta fija abiertos 528
Canada 6,59

Irlanda 570 Total 93,46
Australia 475

Reino Unido 4,65

Italia 3,00

Suecia 294

Espafa 2,63

Noruega 1,70

Japon 1,64

Bélgica 1,04

Paises Bajos 1,04

Singapur 1,03

Austria 0,80

Finlandia 0,25

Portugal 025

Total 93,46

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

625.491,50 EUR 6.435.461,74 SEK (2.823,56) 31/01/2019

49.911146,68 NOK 5.039.582,35 EUR (25.922,99) 31/01/2019

995.053.07514 SEK 96.767.325,56 EUR 382.926,76 31/01/2019
354.180,21

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

139.109,00 BRL 36.270,41 usb (544,25) 28/02/2019
41.012.393,98 INR 562.000,00 usb 20.404,20 28/02/2019
1.465.167,00 SGD 932.040,08 EUR 397716 01/03/2019
153.000,00 AUD 990.481,84 SEK (2.854,67) 13/03/2019
1.571.698,00 CAD 1.026.280,98 EUR (23.289,10) 13/03/2019
11.101.759,77 EUR 17.001.790,00 CAD 251.929,03 13/03/2019
384.000,00 GBP 4134.892,92 NOK 13.522,39 13/03/2019
365.000,00 GBP 4131.988,52 SEK 3.640,71 13/03/2019
5.630.69513 NOK 911.000,00 AUD 595415 13/03/2019
3.421.882,32 SEK 553.000,00 NZD 11.764,33 13/03/2019
3.886.000,00 DKK 521.416,66 EUR (769,76) 25/03/2019
20.000,00 AUD 12.865,52 EUR (614,93) 28/03/2019
254.000,00 CAD 166.471,52 EUR (4.549,59) 28/03/2019
3.321,10 EUR 3.000,00 GBP (21,83) 28/03/2019
67.494,84 EUR 8.644.000,00 JPY (1138,16) 28/03/2019
17219139 EUR 198.000,00 usb 624,14 28/03/2019
126.000,00 usDb 109.572,95 EUR (393,80) 28/03/2019
277.640,02
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
15.370.834,00 MXN 646.365,12 EUR 25.775,65 28/02/2019
6.854.108,04 MXN 334.000,00 usb 9.548,49 28/02/2019
3.288.53725 ZAR 228.000,00 usb (368,42) 28/02/2019
646.671,49 SGD 412.000,00 EUR 1123,64 01/03/2019
2125.000,00 AUD 164.964.005,00 JPY (6.746,80) 13/03/2019
262.000,00 AUD 27434701 NzD 801,50 13/03/2019
355.000,00 CAD 385.72519 NZD 177738 13/03/2019
133123,40 CAD 98.000,00 usb (84,38) 13/03/2019
22.281,00 CHF 19.831,98 EUR (49,45) 13/03/2019
4.981.015,96 CHF 5.061.000,00 usb 30.819,72 13/03/2019
126.000,00 EUR 195.690,10 CAD 111759 13/03/2019
109.000,00 EUR 13.840.578,00 JPY (901,56) 13/03/2019
84.000,00 EUR 140.545,69 NZD 2101,29 13/03/2019
40.993,34 EUR 422.248,00 SEK (221,94) 13/03/2019
1.152.000,00 EUR 1.324.278,03 usb 2.860,78 13/03/2019
685.623,00 GBP 757.04755 EUR 7.392,90 13/03/2019
23.235168,00 JPY 207.000,00 usb 4.87775 13/03/2019
588.000,00 NOK 602.715,88 SEK 131,55 13/03/2019
14.064.008,83 SEK 2159.000,00 AUD 48.800,63 13/03/2019
28.426.504,00 SEK 2.759.746,24 EUR 14.941,35 13/03/2019
107.000,00 AUD 67.529,35 EUR (1.987,63) 28/03/2019
51.524,24 EUR 82.000,00 AUD 1.295,85 28/03/2019
12911871 EUR 196.000,00 CAD 4171,59 28/03/2019
2.786.94734 EUR 2.521.000,00 GBP (22.225,55) 28/03/2019
165.816,64 EUR 21.332.000,00 JPY (3.559,12) 28/03/2019
15.552,79 EUR 161.000,00 SEK (160,59) 28/03/2019
1.000.690,90 EUR 1147.000,00 usb 6.816,41 28/03/2019
15.378.000,00 JPY 120.207,65 EUR 1.892,91 28/03/2019
1113.000,00 usD 965.924,63 EUR (1.507,22) 28/03/2019
128.434,32
Contraparte: Goldman Sachs International
169.000,00 NzZD 12.447343,00 JPY (356,96) 13/03/2019
64.000,00 AUD 39.722,59 EUR (519,57) 28/03/2019
18.000,00 CAD 11.599,84 EUR (124,91) 28/03/2019
1.804.351,21 EUR 2.863.000,00 AUD 50.649,49 28/03/2019
501.443,48 EUR 768.000,00 CAD 11.851,30 28/03/2019
429.055,45 EUR 55.213.000,00 JPY (9.335,01) 28/03/2019
765.607,42 EUR 7.884.000,00 SEK (3.856,75) 28/03/2019
12.000,00 GBP 13.328,41 EUR 43,25 28/03/2019
11.992.000,00 JPY 93.500,54 EUR 1.715,53 28/03/2019
161.000,00 SEK 15.619,46 EUR 93,87 28/03/2019
50.160,24
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
265.000,00 AUD 21.503.663,00 JPY (8.244,26) 13/03/2019
435.000,00 EUR 723.843,48 NZD 13.203,85 13/03/2019
135.270.215,00 JPY 1.667.000,00 AUD 51.861,07 13/03/2019
7782.698,72 NOK 100.404.000,00 JPY (16.855,90) 13/03/2019
56.915,38 EUR 93.000,00 AUD (5213) 28/03/2019
105.145,30 EUR 159.000,00 CAD 3.78543 28/03/2019
29.812,04 EUR 27.000,00 GBP (274,33) 28/03/2019
160.111,96 EUR 20.253.000,00 JPY (694,48) 28/03/2019
8133.000,00 JPY 63.351,37 EUR 1.224,42 28/03/2019
510.000,00 usb 44324176 EUR (1.32591) 28/03/2019
42.627,76

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: Merrill Lynch International
1.609.322,36 usb 1.404.000,00 EUR (5.872,84) 28/02/2019
91.000,00 usbD 6.509.139,00 INR (1.670,12) 28/02/2019
8.844.031,00 ZAR 552.499,38 EUR (20.796,04) 28/02/2019
173.000,00 CAD 13.984.663,00 JPY (642,44) 13/03/2019
8.767144,52 EUR 13.888.735,00 AUD 250.066,94 13/03/2019
229.000,00 EUR 2.230.553,43 NOK 533421 13/03/2019
4.838.663,58 EUR 8.076.915,00 NzZD 132.095,00 13/03/2019
334.837,23 EUR 384.214,00 usb 1.436,82 13/03/2019
2.041.761.540,00 JPY 15.846.341,91 EUR 366.485,72 13/03/2019
17.451.427,00 usb 15.208.679,13 EUR (65.261,70) 13/03/2019
7.386.186,46 EUR 11.622.000,00 AUD 267.295,00 28/03/2019
9.617.775,70 EUR 14.581.000,00 CAD 322.611,24 28/03/2019
6.272.916,92 EUR 5.572.000,00 GBP 64.07398 28/03/2019
14.982,61 EUR 154.000,00 SEK (47,49) 28/03/2019
39.752.440,60 EUR 45.343.000,00 usb 462.919,38 28/03/2019
97.000,00 GBP 108118,69 EUR (31,40) 28/03/2019
154.000,00 SEK 15.04742 EUR (17.37) 28/03/2019
358.000,00 usb 312124,54 EUR (1.917,70) 28/03/2019
1.776.061,19
Contraparte: Nordea Bank Abp
101.437.061,00 INR 1.419.484,34 usb 24.845,27 28/02/2019
2.998166,00 usb 261319757 EUR (8.486,65) 28/02/2019
2.010.422,68 EUR 19.588.672,00 NOK 46.194,08 13/03/2019
151.000,00 EUR 1.561.485,28 SEK (1.415,68) 13/03/2019
181.000,00 EUR 206.721,70 usb 1.618,49 13/03/2019
384.000,00 NZD 259.772,67 usDb (1.650,51) 13/03/2019
28.974.711,65 EUR 215.952.000,00 DKK 41.427,00 25/03/2019
6.000,00 AUD 377,67 EUR (96,43) 28/03/2019
13.801,99 EUR 22.000,00 AUD 326,07 28/03/2019
11.655,49 EUR 18.000,00 CAD 180,60 28/03/2019
2.660.394,30 EUR 341.723.778,00 JPY (52.884,02) 28/03/2019
4.765.200,88 EUR 48.926.000,00 SEK (9.877,67) 28/03/2019
3.765.019,81 EUR 4.328.000,00 usbD 14.803,29 28/03/2019
91.000,00 GBP 101.765,82 EUR (364,60) 28/03/2019
2.209.000,00 JPY 17156,93 EUR 382,51 28/03/2019
8.395.000,00 usb 7.317.386,86 EUR (43121,65) 28/03/2019
11.880,10
2.286.803,63
2.640.983,84
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (1.881.000,00) usb 112.037,00 (76.499,89) 355371 20/12/2023

ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta 100%  (24.860.000,00) EUR 403.336,90 (273130,28) 130.206,62 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (3.862.773,90) EUR 421.293,93 (184.352,98) 236.940,95 20/12/2023
936.667,83 (533.983,15) 402.684,68

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-EMS30V1-5Y Venta  1,00% (4.560.000,00) usb (187.687,19) (1.232,26) (188.919,45) 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (2114.000,00) usb 128.356,45 (88.417,35) 39.93910 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (1.505.000,00) usb 93.082,70 (64.649,23) 28.433,47 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (2.682.000,00) usb 165.859,02 (115188,88) 50.67014 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (2.456.000,00) usb 153.066,35 (106.665,96) 46.400,39 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (1.740.000,00) usb 4891321 (16.039,96) 32.87325 20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00%  (58.420.000,00) usb 965.649,42 (686.768,01) 278.881,41 20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00% (1.820.000,00) usb 2504792 (16.359,73) 8.688,19 20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta 100%  (31.510.000,00) usb 236.43219 (86.011,90) 150.420,29 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (9.790.000,00) EUR 160.062,12 (108.786,06) 51.276,06 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (8.000.000,00) EUR 120.370,86 (78.470,10) 41.900,76 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta 1,00%  (10.390.000,00) EUR 66.278,70 (11.860,08) 54.418,62 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (3.659.521,94) EUR 394.766,99 (170.293,43) 224.473,56 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (3135.605,48) EUR 349.721,57 (157.384,83) 192.336,74 20/12/2023
2.719.920,31 (1.708.127,78) 1.011.792,53

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (2414.357,02) EUR 259.946,55 (111.850,89) 148.095,66 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (4.063.065,88) EUR 44749885 (198.272,07) 249.226,78 20/12/2023
707.445,40 (310122,96) 397.322,44

Contraparte: Goldman Sachs International

CDX-EMS30V1-5Y Venta 100%  (12.920.000,00) usb (531.605,88) (3.66591) (535.271,79) 20/12/2023
(531.605,88) (3.665,91) (535.271,79)

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (3.029.046,20) EUR 32753891 (141.738,47) 185.800,44 20/12/2023
327.538,91 (141.738,47) 185.800,44

Contraparte: Societe Generale SA

ITRAXX-XOVERS30V2-5Y Venta  500% (3.068.512,60) EUR 201.667,90 (13.446,61) 188.221,29 20/12/2023
201.667,90 (13.446,61) 188.221,29
4.361.634,47 (2.711.084,88) 1.650.549,59

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa PL lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 51,00 6.986.490,00 5.556,84 57.544,05
EURO BUXL 30Y BND 3/2019 11/03/2019 EUR (21,00) (3.793.020,00) 0,00 (69.582,36)
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR 97,00 2.884.780,00 0,00 (42102,87)
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (266,00) (35.250.320,00) 0,00 (100.990,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 455,00 74.410.700,00 0,00 574.648,65
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (304,00) (49.716.160,00) 0,00 (376.359,34)
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (333,00) (37.276.020,00) 0,00 (17.760,00)
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP 22,00 1.467.510,00 983,40 (4120,64)
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY 143,00 284.570.000,00 (11.360,65) (87.723,53)
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usD 116,00 14.515.950,00 84.806,43 (227.294,71)
SPI1200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD 13,00 1.807.325,00 (9.213,65) 20.795,74
SP1200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD (2,00) (278.050,00) 1.268,49 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usD 777,00 94.490.488,26 (10.594,68) 1.667.814,65
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usD (515,00) (62.628.830,70) 7022,22 (1103.311,14)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usD (7,00) (800.953,16) 95,45 (10.190,48)
68.563,85 281.368,02
Barclays Bank PLC abon6 440.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abond 280.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Citigroup Global Markets Ltd abond 390.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs International percibié 580.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan Securities PLC abon6 200.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Societe Generale SA abon6 270.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario TWD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 210.000,00 Addcn Technology 1.636.301,55 0,87
. 81.000,00 Advanced Ceramic X 645.638,82 034
Acciones 55.000,00 ASPEED Technology 1.052152,15 056
HKD 967.927,00 gadi Early-Childhood Education 6.408.340,04 342
1566.200,00 AlA Group 12.998.588,80 6,93 roup
11.854.740,00 China Construction Bank 977822847 522 13400000 eMemory Technology 1142206,48 061
. 129.000,00 Machvision 1.544.457,85 0,82
11168.000,00 China Foods 4.078.280,26 218 735793,00 Sporton International 338727629 181
1.155.000,00 China Medical System Holdings 1.073.616,04 0,57 R 15 .816>373'18 8 '44
815.333,00 China Resources Beer Holdings 2.847.265,59 152 R ’
913.000,00 g:}r;a;} Resources Pharmaceutical 1191.399,20 0,64 Total acciones 34.640.049,52 18,48
169.500,00 CK Hutchison Holdings 162750815 0,87 Total valores mobiliarios e
2.360.000,00 CNQQC . ) 3.646.13717 1,95 instrumentos del mercado
194.000,00 Haidilao International Holding ) 425.064,31 0723 monetario negociados en otro
52194,00 Hong Kpng Exchange§ & Clearing 1.510.136,19 0,81 mercado regulado 34.640.049,52 18,48
4.263.820,00 Industrial & Commercial Bank of 3.043.310,75 1,62
China . .
2700.000,00 Jiangxi Copper 3175111,81 169 Total inversiones en valores 185.580.304,43 99,00
589.000,00 JNBY Design 825.758,90 0,44 .
5237.000,00 Kingdee International Software 462726421 247 Saldos bancarios 2175.536,50 116
Group .
718.500,00 Longfor Group Holdings 214673412 115 Otros pasivos netos (298.644,57) (0.16)
3.126.000,00 Microport Scientific 3.073.373,40 164 .
1597000,00 PICC Property & Casualty 163332670 0,87 Total activos netos 187.457196,36 100,00
926.000,00 Ping An Insurance Group Co of China 8175.960,80 436
631.500,00 Samsonite International 1.794.068,41 0,96
403.600,00 Sands China 1.76758744 0,94
221.000,00 Sunny Optical Technology Group 1.963.980,37 1,05 . , .
421700,00 Tencent Holdings 16.907.090,54 9,02 Desglose por pais 'y sector economico
4.693.000,00 Tong Ren Tang Technologies 6.147.995,55 328 . .
sasszzezis  so3e | de las inversiones en valores a
TWD .
1140.689,00 ASE Technology Holding 2163.586,88 115 31/1 2/201 8 (en % de los activos netos)
1.611.667,00 China Life Insurance 1.460.289,77 0,78
381.600,00 Hon Hai Precision Industry 878.982,35 0,47
944.000,00 MediaTek 7.048.443,36 3,76 Pais
339.000,00 Silergy 4.996.161,06 2,67
2.394.000,00 Taiwan Semiconductor 17.563.425,49 937
Manufacturing Islas Caiman 36,39
34.110.888,91 18,20 China 27,09
usD Taiwan, provincia de China 20,55
77370,00 51job ADR 4.835.625,00 2,58 Hong Kong 11,84
109.073,00 Alibaba Group Holding ADR 15.284.399,49 815 Bermudas 218
167.679,00 Jianpu Technology ADR 690.837,48 0,37 Luxemburgo 0,96
319.165,00 Tuniu ADR 1.560.716,85 0,83
22.371.578,82 11,93 | Total 99,00
Total acciones 150.940.254,91 80,52 Sector
Total valores mobiliarios e .
instrumentos del mercado Semiconductores 18,12
monetario admitidos a cotizacién Seguros de vida y de salud 12,07
oficial en bolsa 150.940.254,91 80,52 Servicios y medios de comunicacion interactivos 9,89
Farmacéuticas 8,77
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Internet y marketing directo minorista 815
negociados en otro mercado regulado Bancqs dlyer5|ﬁcad‘os 6,84
Magquinaria industrial 491
Acciones Servicios de educacion 342
Software de aplicaciones 2,94
CNY Recursos humanos y servicios de empleo 2,58
1.518.189,00 China Resources Sanjiu Medical & 5.497.207,65 2,93 Alimentos envasados y carnes 218
Pharmaceutical Exploracion y produccion de petréleo y gas 1,95
29212700 Glodon 885.439,63 0,47 Servicios de consultoria y analisis 1,81
241.254,00 Hangzhou Robam Appliances 709.456,90 0,38 Cobre 1,69
946.294,00 Han's Laser Technology Industry 4184.494,78 223 Equipos sanitarios 164
Group Cerveceras 1,52
1708151,00 Shenzhen Inovance Technology 5.010.728,86 267 | Ropa accesorios y articulos de lujo 140
235.449,00 Yunnan Baiyao Group 2536.348,52 1,35 | Promocion inmobiliaria 115
18.823.676,34 10,04 Componentes electronicos 1,05
Casinos y apuestas 0,94
Conglomerados industriales 0,87
Seguros de bienes y accidentes 0,87
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,83
Equipos de semiconductores 0,82
Datos y mercados financieros 0,81
Servicios de fabricacion de electronica 0,47
Aparatos domésticos 038
Crédito al consumo 0,37
Equipos de comunicaciones 034
Restaurantes 0,23
Total 99,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en DKK)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de
Nominal mercado
(Nota 2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos
DKK
154.854,68 BRFkredit 5% 04-01-2035 RO B 182.380,10 0,19
14.461,45 BRFkredit 7% 01-01-2039 SDO E 17169,36 0,02
100.000,00 Danish Government 0.25% 11-15-2020 101.608,88 01
17.500.000,00 Danish Government 0.5% 11-15-2027 17.918.950,00 19,04
100.000,00 Danish Government 1.5% 11-15-2023 108.499,00 0,12
15.400.000,00 Danish Government 1.75% 11-15-2025 17.269.252,00 18,35
22.900.000,00 Danish Government 3% 11-15-2021 25.204.656,00 26,79
2.000.000,00 Danish Government 4% 11-15-2019 2.080.440,00 221
100.000,00 Danish Government 7% 11-10-2024 142.253,60 015
8.472.471,99 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 SDRO 2 8.555.078,51 9,09
1.729194,86 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 SDRO 2 1.867.098,15 1,98
21.052,19 Nordea Kredit 5% 04-01-2035 RO 1 24.878,43 0,03
5.426,82 Nordea Kredit 5% 07-01-2029 RO 1 5993,92 0,01
16.666,19 Nykredit Realkredit 6% 04-01-2038 20.124,42 0,02
ROD
6.620.528,01 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01-2038 7.007.828,90 745
10 CIBOR6M R
9.500.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 9.837.908,26 10,46
SDROAT
10.819,49 Realkredit Danmark 4% 10-01-2035 RO 12.255,78 0,01
808.248,41 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 914.937,20 0,97
SDROS
58.365,13 Realkredit Danmark 6% 10-01-2036 RO 64.595,61 0,07
91.335.908,12 97,07
Total bonos 91.335.908,12 97,07
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 91.335.908,12 97,07
Total inversiones en valores 91.335.908,12 97,07
Saldos bancarios 1.707.542,88 1,81
Otros activos netos 1.049.411,86 112
Total activos netos 94.092.862,86 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Dinamarca 97,07
Total 97,07
Sector

Titulos de deuda publica 66,77
Cédulas hipotecarias redimibles 19,84
Cédulas hipotecarias 10,46
Total 97,07
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en DKK)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 52.949.796,17 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2046 57.212.254,76 1,03
admitidos a cotizacion oficial en bolsa SDOE
3910.834,49 Nykredit Realkredit 3.5% 07-01- 4325382,95 0,08
Bonos 2044 10 SDO E
DKK 153721141 Nykredit Realkredit 3.5% 10-01- 170130873 0,03
230.000.000,00 BRFkredit 1% 04-01-2021 SDO A E 236.509.395,60 427 2044 SDO B
A A A (] - . . g ), " T T 0, | -
24.463.351,98 BRFkredit 1.5% 10-01-2050 SDO E 2336250114 042 50.000.000,00 gégeﬁ't Realkredit 4% 01-01-2022 56186.954,00 101
129.651.898,25 BRFkredit 2% 10-01-2047 SDO E 130.851178,31 236 ) o An
148.410.145,76 BRFkredit 2% 10-01-2050 SDO E 147.964.915,32 267 51462008 g‘éklr;d't Realkredit 4%10-01-2028 56698267 001
7124614825 BRFkredit 2.5% 07-01-2047 SDO E 74.505.659,53 134 ) e
. B - 399, -01- 1.580.505,12 0,03
6.397.623,13 BRFkredit 3% 10-01-2044 SDO E 6.909.432,98 012 1399.915,96 g‘ékgemt Realkredit 4%10-01-2038 ' '
835.627,60 BRFkredit 4% 10-01-2031 SDO E 92357740 0,02 ) o
/ ‘ g d 0-01-2041 631.038,10 0,01
700918876 BRFkredit 4% 10-01-2035 RO B 792178514 014 55745415 g‘égeEd't Realkredit 4%
2258.850,10 BRFkredit 5% 04-01-2035 RO B 2660.360,71 0,05 ) '
. : g 31756525 Nykredit Realkredit 6% 10-01-2026 368.296,30 0,01
7742673 BRFkredit 5% 10-01-2041 SDO E 9109255 0,00 6 RO Eed' ealkredit 6% 10-0
11.308,58 BRFkredit 6% 04-01-2038 IO RO B 13660,76 0,0 51796,26 Nykredit Realkredit 7% 01-01-2039 64.602,89 0,00
184.541,44 BRFkredit 6% 10-01-2022 RO 196.675,04 0,00 SDOE
158.842,88 BRFkredit 7% 01-01-2039 SDO E 188.586,21 0,00 33238230 Nykredit Realkredit 7% 10-01-2029 41481311 001
155.350.000,00 Danish Government 1.75% 11-15- 174.206.383,00 314 ROC
2025 13.966.834,49 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 14.776.910,89 027
10.000.000,00 DLR Kredit 2% 01-01-2020 SDO A B 10.235.799,20 018 2038 CIBOR 6M RO D
5000000000 DLR Kredit 2% 10-01-2019 SDOAB  50921.25050 0,92 10.42066835 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 1103027745 0,20
13.800.731,08 DLR Kredit 2% 10-01-2047 SDO B 13.900.786,38 025 "~ 5038 10 CIBOR 6M R ’ '
4.264.960,40 DLR Kredit 3.5% 10-01-2044 SDO B 465200556 0,08 667.970109,76 Realkredit Danmark 2% 10-01-2047  673814.848,22 1216
751.821,87 DLR Kredit 4% 10-01-2031 SDO B 819.673,79 0,01 SDRO'S
90.491,02 DLR Kredit 4% 10-01-2035 RO 101.282,07 000 34817125956 Realkredit Danmark 2% 10-01-2050 34712674578 6,26
3.895702,04 DLR Kredit 4% 10-01-2041 SDO B 437097769 0,08 SDRO'S
392676724 DLR Kredit CF 6% 01-01-2038 4134.885.90 0,07 3767754341 Realkredit Danmark 2.5% 07-01- 39.401291,02 071
CIBOR 6M RO FL 2047 SDRO S
42157,61 KommuneKredit 3% 01-01-2024 43538,27 0,00 1622635696 Realkredit Danmark 3% 10-01-2044  17.463.616,68 032
1790,27 KommuneKredit 3% 07-01-2022 1.848,90 0,00 10 SDRO S
383643 KommuneKredit 4% 01-01-2020 393426 000 20.675.631,07 Realkredit Danmark 3.5% 07-01- 22.882.754,69 041
19.856,48 KommuneKredit 4% 01-01-2031 21901,70 0,00 2044 SDRO S
7054.319,84 LR Realkredit 4% 10-01-2041 RO 7.773.860,46 014 745723585 Realkredit Danmark 5% 07-01- 8812588 47 016
84.444,60 LR Realkredit 5% 10-01-2034 RO 97.259,07 0,00 2035 RO
830.280,38 LR Realkredit 5% 10-01-2037 RO 956.690,57 0,02 32.686,11 Realkredit Danmark 6% 01-01- 39.468,48 0,00
100.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2022 103.590177,00 1,87 2038 RO
SDROA?2 1.800,00 Realkredit Danmark 6% 10-01- 1.831,95 0,00
24.489.323,77 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2050 23.387.304,20 042 2019 RO
SDRO2 220742,01 Realkredit Danmark 6% 10-01- 268.587,84 0,00
863.776.214,20 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 872198.023,65 15,74 2032 RO
SDRO2 20455775 Realkredit Danmark 7% 10-01- 245060,18 0,00
10.471.515,53 Nordea Kredit 2% 10-01-2050 10.442.718,86 019 2029 RO
SDRO2 8.475798,67 Realkredit Danmark CF 5% 01-01- 8.980.108,69 016
86.836.693,80 Nordea Kredit 2.5% 07-01-2047 90.809.472,54 1,64 2038 10 CIBOR 6M RO
SDRO 2 1.499.040,47 Totalkredit 5% 04-01-2035 RO C 1763.995,87 0,03
57536.688,68 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 62125.239,60 112 4.581.245.508,31 82,65
SDRO 2 NOK
6.881.104,80 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 10 7610.501,91 014 45000.000,00 Eika Boligkreditt AS 18/23 FRN 33752922,07 0,61
SDRO 2 C COoVvD
19.095.521,80 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 21133.968,75 038 200.000.000,00 Sbanken Boligkreditt AS 15/21 FRN 150.463.678,17 27
SDRO2 CCovD
3.371.374,82 Nordea Kredit 4% 07-01-2036 RO 1 3.806.282,17 0,07 100.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 17/23 FRN 75.313.565,83 136
74432546 Nordea Kredit 4% 10-01-2041 842.01818 0,02 C COVD
SDRO 2 259.530.166,07 4,68
1150.773,61 Nordea Kredit 5% 10-01-2024 RO 1 127678332 0,02 SEK
117138,61 Nordea Kredit 6% 04-01-2035 RO 1 13125381 0,00 200.000.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 155.352152,52 2,80
100.260,79 Nordea Kredit 6% 07-01-2022 RO 1 106.852,94 0,00 225% 21-09-2022
68.698,84 Nordea Kredit 6% 10-01-2032 RO 1 81.528,35 0,00 250.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022  209.409.428,99 378
100.213,63 Nordea Kredit 7% 07-01-2031 RO 1 122.260,63 0,00 235000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 15- 174.904.298,91 316
8.501.099,58 Nykredit Realkredit 1.5% 10-01- 8.556.356,73 015 06-2022
2037 SDO E 539.665.880,42 9,74
5887551793 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 58.816.642,41 1,06
I0SDO E Total bonos 5.380.441.554,80 97,07
569.504.683,46 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 57448784375 1036
SDO E Total valores mobiliarios e
344.697.636,27 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2050 343.577.368,95 6,20 instrumentos del mercado
SDO E monetario admitidos a
196.223.93717 Nykredit Realkredit 2.5% 10-01- 20520118230 370 cotizacion oficial en bolsa 5.380.441.554,80 97,07
2047 SDO E
5961.466,83 Nykredit Realkredit 3% 04-01-2034 6.499.489,21 012
SDO E
10.426.928,47 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2044 11221.98177 020
10SDO E
1130.922,48 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2044 1219134,43 0,02
SDO E

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en DKK) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Pais
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
Dinamarca 82,65
P . Suecia 9,74
Otros va!ores mobiliarios e instrumentos del mercado Noruega 468
monetario
Bonos Total 97,07
DKK Sector
0,04 Nordea Kredit 6% 07-01-2029 RO 1 0,05 0,00
0,01 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 0,01 0,00 | . . e
SDRO'S ngulas h[potecar[as redimibles 712
0,01 Totalkredit 7% 07-01-2029 RO C 0,01 000 | Cedulas hipotecarias 1813
0,07 0.00 Renta fija privada 4,68
' ' Titulos de deuda publica 314
Total b 0,07 0,00
otatbonos Total 97,07
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,07 0,00
Total inversiones en valores 5.380.441.554,87 97,07
Saldos bancarios 71.081.267,18 1,28
Otros activos netos 91.124.278,39 1,64
Total activos netos 5.542.647.100,44 100,00

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
13.786.607,97 CHF 91.256.603,36 DKK 111.432,28 31/01/2019
384.820,78 DKK 58.298,27 CHF (1.539,88) 31/01/2019
2.870.609,32 DKK 384.522,05 EUR (481,80) 31/01/2019
346.992.56713 EUR 2590.262.07015 DKK 609.638,27 31/01/2019
7107.586.260,00 JPY 414.869.529,13 DKK 6.682.551,27 31/01/2019
241276.761,36 SEK 175.153.382,03 DKK 750.538,23 31/01/2019
1.564.693,44 usb 10.223.676,79 DKK (51.033,90) 31/01/2019
8.101.104,47
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs International
145.681.363,03 DKK 203.055.000,00 SEK (2.363.961,81) 17/01/2019
11.372.000,00 EUR 84.819.262,94 DKK 111.77328 17/01/2019
96.625.000,00 SEK 70.297180,43 DKK 150.940,87 17/01/2019
(2101.247,66)
Contraparte: Merrill Lynch International
186.456.700,19 DKK 237.608.000,00 NOK 8130.389,47 17/01/2019
72.344.882,70 DKK 99.900.000,00 SEK (491.062,96) 17/01/2019
260.000,00 EUR 193919518 DKK 2.597,78 17/01/2019
7.641.924,29
Contraparte: Nordea Bank Abp
164.047.732,96 DKK 22.005.954,00 EUR (302.293,00) 17/01/2019
70.200.170,29 DKK 91.923.000,00 NOK 1.211.021,40 17/01/2019
431.905.186,38 DKK 601.812.000,00 SEK (6.869.766,00) 17/01/2019
9.832.000,00 EUR 73.330.424,41 DKK 99.222,86 17/01/2019
97.941.000,00 SEK 71.047214,31 DKK 360.424,71 17/01/2019
(5.501.390,03)
Contraparte: Societe Generale SA
63.000,00 EUR 47014127 DKK 370,07 17/01/2019
370,07
39.656,67
8140.761,14
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ materializad materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (DKK)
subfondo desde la formalizacion del
(DKK) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
EURO BUXL 30Y BND 3/2019 11/03/2019 EUR (50,00) (9.031.000,00) 0,00 (440.371,05)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 50,00 8.177.000,00 0,00 126.894,36
0,00 (313.476,69)

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
Paying fixed rate 1.4800% (5.000.000,00) EUR (960.562,14) 16/07/2048
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
(960.562,14)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Short-Term Bond

Fund (anteriormente Nordea 1 - Danish

Kroner Reserve

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en DKK)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos
DKK
16.000.000,00 BRFkredit 2% 04-01-2019 SDO E 16.095.472,64 2324
17.000.000,00 Denmark Treasury Bill 01-03-2019 17.015.640,00 24,57
16.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2020 16.328.457,12 23,57
SDOAH
16.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01-2019 16.000.000,00 2310
SDROART
65.439.569,76 94,47
Total bonos 65.439.569,76 94,47
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 65.439.569,76 94,47
Total inversiones en valores 65.439.569,76 94,47
Saldos bancarios 3.363.943,48 4,86
Otros activos netos 464.21114 0,67
Total activos netos 69.267.724,38 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Dinamarca 94,47

Total 94,47

Sector

Cédulas hipotecarias 69,91

Titulos de deuda publica 24,57

Total 94,47
m



Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
BRL
756.700,00 Ambev 2.621.260,96 3,67
129.400,00 Raia Drogasil 1.665.638,31 233
4.286.899,27 6,00
CHF
48264,00 Nestle 3.416.953,95 4,78
3.416.953,95 4,78
EUR
37.657,00 Delivery Hero 1.223.852,50 17
111.099,00 Jeronimo Martins SGPS 1.148.763,66 1,61
5.686,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.468125,20 2,06
314.731,00 Pirelli & C 1.765.640,91 247
5.606.382,27 7.85
GBP
66.994,00 British American Tobacco 1.896.358,76 2,65
57.388,00 Diageo 1.792.460,98 2,51
37158,00 Reckitt Benckiser Group 2.491.032,82 3,49
6.179.852,56 8,65
HKD
552.000,00 China Resources Beer Holdings 1.682.743,73 236
820.000,00 JNBY Design 1.003.5471 1,40
620.700,00 Samsonite International 1.539.335,67 215
341.600,00 Sands China 1.305.971,06 1,83
5.531.597,57 774
INR
735.245,00 Crompton Greaves Consumer 2.096.521,46 293
Electricals
132.664,00 Hindustan Unilever 3.018.409,13 4,23
178.517,00 Varun Beverages 1.750.871,69 2,45
6.865.802,28 9,61
JPY
30.600,00 Ajinomoto 475.750,63 0,67
10.800,00 Koito Manufacturing 487348,02 0,68
2.200,00 Ryohin Keikaku 464.038,83 0,65
12.000,00 Suzuki Motor 530.725,05 0,74
1.957.862,53 2,74
KRW
4.531,00 Amorepacific 742.641,43 1,04
10.803,00 Hyundai Motor 1.001.529,66 1,40
1193,00 LG Household & Health Care 1.027.611,25 144
32.668,00 Samsung Electronics 989.087,24 138
3.760.869,58 5,26
MXN
766.700,00 Alsea 1.755.709,30 2,46
1.755.709,30 2,46
usb
44.869,00 Alibaba Group Holding ADR 5.488.623,79 768
23.592,00 Autoliv 1.432.963,52 2,01
42.332,00 Colgate-Palmolive 2205.011,08 3,09
17524,00 Estee Lauder Cos 1.991.881,67 279
22.681,00 International Flavors & Fragrances 2.641.810,34 3,70
20.519,00 Kimberly-Clark 2.034.256,76 2,85
5.536,00 MercadoLibre 1.414.409,22 198
101.400,00 Mondelez International 3.539.77217 496
44.619,00 NIKE 2.874.498,89 4,02
37.367,00 Philip Morris International 2186.469,40 3,06
20.314,00 Tiffany 1.411.898,81 198
27.221.595,65 38,11
VND
423.690,00 Masan Group 1.235.780,93 173
1.235.780,93 173
ZAR
12.058,00 Naspers 2121.894,58 297
2.121.894,58 2,97
Total acciones 69.941.200,47 97,91
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 69.941.200,47 97,91
Total inversiones en valores 69.941.200,47 97,91
Saldos bancarios 2.268.818,67 318
Otros pasivos netos (776.052,08) (1,09)
Total activos netos 71.433.967,06 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Estados Unidos 30,42
Islas Caiman 10,92
India 9,61
Reino Unido 8,65
Brasil 6,00
Republica de Corea 526
Suiza 4778
Sudafrica 297
Japon 2,74
Italia 247
Meéxico 2,46
Hong Kong 236
Luxemburgo 215
Francia 2,06
Vietnam 173
Alemania 1,71
Portugal 1,61
Total 97,91
Sector

Articulos del hogar 13,65
Alimentos envasados y carnes 1213
Internet y marketing directo minorista 1,38
Cerveceras 6,03
Tabaco 572
Ropa, accesorios y articulos de lujo 5,61
Articulos personales 527
Calzado 4,02
Quimica especializada 3,70
Comunicaciones por cable y satélite 297
Aparatos domésticos 293
Componentes y equipos automovilisticos 2,69
Destilerias y vinateros 2,51
Neumaticos y caucho 247
Restaurantes 2,46
Bebidas no alcéholicas 2,45
Medicamentos al por menor 233
Fabricantes de autémoviles 214
Tiendas especializadas 1,98
Casinos y apuestas 183
Alimentacioén al por menor 1,61
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 1,38
Comercios de productos diversos 0,65
Total 97,91

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

108,76 EUR 467,81 PLN 017 31/01/2019
11.200,45 PLN 2.606,49 EUR (6,58) 31/01/2019
(6,41)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.000.000,00  China Evergrande Group 8.25% 1.918.291,20 0,12
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 23-03-2022
5 160000000  Chinalco Capital Holdings Lt 425% 152737466 0,09
onos 21-04-2022
usD 259500000  CNAC HK Finbridge Co Ltd 4125% 2452618,99 015
100000000  1MDB Energy Ltd 599% 11-05-2022 101018041 0,06 19-07-2027
1680.000,00  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4.6% 1.640.234,40 010 | 1457000000 %“_'g;_ ZHOESF inbridge Co Lid 4.875% 14674.074,37 088
02-11-2047 C
680.000,00  Abu Dhabi National Energy Co 674.186,00 004 | 487900000 Colombio Souerment Internat 7:249.437,76 044
4.375% 23-04-2025 233000000 Colombia G t Internat 2399.900,00 014
85500000  Aegea Finance Sarl 575% 10-10-2024 81438750 005 B = ore 6 0m o Bt '
1700.000,00 g‘gfggfg;‘;s Dominicanos Sigl6.75%  1.633.062,50 010 | 792000000  Colombia Government Internat 8.553.600,00 0,51
. 6125% 18-01-2041
1140.000,00 égf’o‘fznoggvemmem Internati 825% 107255760 006 | §37000000  Colombia Government Internat 10115145,00 0,61
5770.00000  Angolan G t Internati 5395.411,60 032 7:375%18-09-2037
70000/ ngoan sovernment fnternatl 292411 : 315.000,00 Comision Federal de Electric 4.75% 296.496,90 0,02
9.375% 08-05-2048 S
1492700000 Angolan Government nternati 95% 1567245438 094 | 236000000  Comision Federal de Electric 4875%  2.301.023,60 014
¢ 15-01-2024
44000000 Araentina Bonar onds 875% 07 40463194 002 | 313500000  Comision Federal de Electric 5.75% 288423135 017
‘ . 14-02-2042
648000000 Argentine Republic Governmen 5103.000.00 031 | 745400000  Congolese International Bond MULTI  3.892.96592 023
4,625% 11-01-2023 o
664500000 Argentine Republic Governmen 5598.412,50 034 | 442000000  Corp Nacional del Cobre de C 4.5% 424412820 026
5.625% 26-01-2022 v
204000000 Araentine Republic Governmen 1448.706,00 009 | 560000000  Corp Nacional del Cobre de C4875% 260491577 016
125% i 04-11-2044
24.610.000,00 ;\Zr_goe;g%ez ge"“b“c Governmen75% 1959571250 W8 | 168500000  Corp Nacional del Cobre de C5.625% 187005937 01
; ) 18-10-2043
2.250.000,00 Argentine Republic Governmen 1.620.000,00 0,10 3.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 75% 3.004,04 0,00
7625% 22-04-2046 o s
51572.000,00 ﬁ/lrlgjel_??gi%e_%ggc Governmen 28194.810,00 170 5.970.000,00 Costa Rica Government Intern 4.25% 5.253.600,00 0,32
) , 26-01-2023
1.000.000,00 1‘\;%’;‘2’3";“ City of Buenos A 8.95% 993.700,00 006 | 355000000  Costa Rica Government Intern 4375%  3.004.471,50 018
- 30-04-2025
118300000 Autopistas del Sol SA/Costa 7375% 102221906 006 | 423000000  Costa Rica Government Intern 5625% ~ 3208116,60 019
- 30-04-2043
230.000,00 ?;fg;[‘;ggge‘ Canal de Panam 4.95% 234.027.30 001 | 571500000  Costa Rica Government Intern 7% 482283135 0,29
- . 04-04-2044
2850000,00 ZBGa_hO’f_';ng"emme”t Internati 5875%  2:871.090.00 017 | 200000000  Costa Rica Government Intern 7158% ~ 1.725.000,00 0,10
: ) 12-03-2045
1000.000,00 g;‘_hO’;’_';Ong"emme”t Internati 6125%  1.018.568,00 006 | 314000000  Delhi International Airport 6125% 3.039.834,00 018
: ) 31-10-2026
7.600.000,00 ?g?ég{g(%%vemment Internati 6.75% 7.433.560,00 0,45 1490.000,00 Development Bank of Mongolia 1462.589,99 0,09
. ) 725% 23-10-2023
9.390.000,00 ?;:‘6?‘2”0(235"6’”’“5” Internati 7% 937225290 056 | 257500000  Digicel Group Ltd 7.125% 01-04-2022 1197375,00 0,07
: ) 450000000  Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020  3.048750,00 018
0,
2.340.000,00 ggp&igo(;gvemment Internati 7% 2391199,20 0,14 700.000,00 Digicel Ltd 6% 15-04-2021 625.835,00 0,04
970.000,00 Bahrain Government Internati 7.5% 93523520 006 | 992000000 ?é’_r(‘;'l’jfoaz”fep“bl'c Internati 5875%  10.028.822,40 060
20-09-2047 +-2 ) -
1.000.000,00  Banco do Brasil SA/Cayman 3.875% 962.500,00 006 | 394500000 Sgrg%”%azr; Republic Internati 595% 3930.206.25 0.24
10-10-2022 2 ) .
1.000.000,00  Banco Nacional de Costa Rica 6.25% 945.000,00 006 | 147000000 ?;ig}‘[;%i’éRepUb“C Internati 6% 1466.325,00 009
01112023 2 ) o
9.280.000,00  Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 7777976,32 047 | 165000000 ZDE;””(;%?ECOZZREDUb“C Internati 6.6% 172012500 010
30-012025 12 ) e
62000000  BBVA Bancomer SA/Texas 65% 643250,00 0pa | 431800000 Domincan Republicintemati 685% 425323000 0.26
10-03-2021 -2 ) I
5550.00000  BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 5.848312,50 035 | #600.00000 ggfg;f‘%az%%p“b“c Internati 6.875%  4.824.250,00 0.29
30-09-2022 12 . e
305500,00 Belize Government Internatio MULTI 17260750 0,01 15.820.000,00  Dominican Republic Internati 7.45% 16.492.350,00 0,99
20-02-2034 144 A 30-04-2044
1050
350010000  Belize Government Internatio MULTI 197755650 012 | 1210500000  Ecuador Government Internati105% 1219578750 073
20-02-2034 REGS 24032020
1 0,
117500000 Bolivian Government Internat 4.5% 1.006.09375 006 | 183500000 ggf’gg;ro%vemme”t Internati 10.75%  11.938.556.25 072
20-03-2028 o
1114500000  Brazil Loan Trust 1 5477% 24-07-2023 753792125 045 | 248500000 %f’g]d_%fgvemme”t Internati 7675%  2019.062,50 012
315000000 Braztion Sovernment nerna 5% 274837500 017 1 4056000000  Ecuador Government Internati 795%  9.292.800,00 056
- 20-06-2024
0,
10:350.000.00 g;f‘é;t_'gg ﬁ""emmem Interna 5.625%  9.925.650,00 060 | 419500000  Ecuador Government Internati 875%  3901.350,00 023
- 02-06-2023
300.000,00 ?{f"ozz“_'gg 4G7°"emmem Interna 5.625% 28305000 002 | 1021500000  Ecuador Government Internati 8784.900,00 053
- 8.875% 23-10-2027
0,
11754.000,00 Eg?é;tlgggover”me”t Interna 7125%  13.282.020,00 080 | 695000000  Ecuador Government Internati 9.65%  6.324.500,00 038
i 13122026
8
7010.000,00 %a_‘é'wtggio"emmem Interna 8.25% - 8.629.310,00 052 | 43000000  EDC Finance DAC 4875% 17-04-2020  130.000,00 0,01
40500000  Cablevision SA 65% 15-06-2021 389.938,05 02 | 26100000 EgyprGoverment internation 242647579 015
615.000,00 gi%tg(gg‘e”ca” Bottling Co 575% 601.931.25 004 | 858500000  Egypt Government Internation 780924223 0,47
{ ) 5.875% 11-06-2025
800.000,00 gglgteog%\le'nment Internation 3.625% 73174400 004 7.204.000,00 Egypt Government Internation 6.125% 706741216 0,43

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
6.265.000,00 Egypt Government Internation 7.5% 5.968.364,78 0,36 1.420.000,00 Hidrovias International Fina 5.95% 1.292.924,20 0,08
31-01-2027 24-01-2025
2.045.000,00 Egypt Government Internation 1.758.565,03 011 3.075.000,00 Honduras Government Internat 3.036.870,00 0,18
7903% 21-02-2048 6.25% 19-01-2027
17.404.000,00  Egypt Government Internation 8.5% 15.680.447,07 094 4.000.000,00  Honduras Government Internat 7.5% 4.203.960,00 0,25
31-01-2047 15-03-2024
3.220.000,00 El Salvador Government Inter 5.875% 2.970.450,00 018 1.549.000,00 Honduras Government Internat 8.75% 1.645.378,78 010
30-01-2025 16-12-2020
2.899.000,00 El Salvador Government Inter 6.375% 2.659.832,50 016 2.550.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 2.265319,79 014
18-01-2027 28-04-2027
9.320.000,00 El Salvador Government Inter 7.375% 9.366.600,00 0,56 11.738.000,00 Hungary Government Internati 16.43113411 0,99
01-12-2019 7.625% 29-03-2041
3.860.000,00 El Salvador Government Inter 7.625% 3.647.700,00 0,22 2.500.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 5.23% 2.532.756,73 015
01-02-2041 15-11-2021
4.247.000,00 El Salvador Government Inter 7.65% 4.012.52313 0,24 4.210.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 5.71% 4.284146,35 0,26
15-06-2035 15-11-2023
5.625.000,00 El Salvador Government Inter 7.75% 5.775.637,50 0,35 1.745.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 1.828.282,73 011
24-01-2023 6.53% 15-11-2028
2.980.000,00 El Salvador Government Inter 8.25% 3.024.700,00 018 3.905.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 3.999.144,55 0,24
10-04-2032 6.757% 15-11-2048
700.000,00 El Salvador Government Inter 8.625% 731.500,00 0,04 1.100.000,00 Indonesia Government Interna 4.35% 1.085.914,24 0,07
28-02-2029 08-01-2027
2.745.000,00 Emirate of Dubai Government 5.25% 2.727541,80 016 2.720.000,00 Indonesia Government Interna 4.75% 2.754.360,43 017
30-01-2043 08-01-2026
840.000,00 Energuate Trust 5.875% 03-05-2027 777.000,00 0,05 3.812.000,00 Indonesia Government Interna 5.125% 3.747320,69 0,23
350.000,00 EP PetroEcuador via Noble So FRN 55.125,00 0,00 15-01-2045
24-09-2019 2.000.000,00 Indonesia Government Interna 5.25% 2.004.98710 012
12.065.000,00  Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 11.370.779,90 0,68 17-01-2042
26-01-2021 1.220.000,00 Indonesia Government Interna 5.35% 1.256.563,55 0,08
1.970.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 1.896.771,16 on 11-02-2049
10-08-2028 4.200.000,00 Indonesia Government Interna 4.476.641,06 0,27
11.995.000,00  Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 10.931.043,50 0,66 5.875% 15-01-2024
06-08-2023 2.330.000,00 Indonesia Government Interna 5.95% 2.545578,64 015
1.485.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 7125% 1.354.320,00 0,08 08-01-2046
11-02-2025 1.900.000,00 Indonesia Government Interna 2196.352,86 013
1.875.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 1.764.982,50 0,11 6.625% 17-02-2037
10-08-2028 1.135.000,00 Indonesia Government Interna 6.75% 1.348.674,61 0,08
4.575.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 4.371.778,50 0,26 15-01-2044
11-12-2024 5.350.000,00 Indonesia Government Interna 7.75% 6.856.191,06 0,41
2.270.000,00 Export Credit Bank of Turkey 4.25% 2.048.402,60 012 17-01-2038
18-09-2022 11.530.000,00  Indonesia Government Interna 8.5% 15.497.542,41 093
3.480.000,00  Export Credit Bank of Turkey 5% 3.292.26792 0,20 12-10-2035
23-09-2021 13.882.000,00 Iraqg International Bond 5.8% 15- 12.413.562,04 0,75
2.900.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5.375% 2797.821,40 017 01-2028
08-02-2021 14.860.000,00 Iraq International Bond 6.752% 14114.503,52 0,85
2.740.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5.375% 2.491.756,00 0,15 09-03-2023
24-10-2023 1.355.000,00 IRSA Propiedades Comerciales 8.75% 1.307.588,55 0,08
3.045.000,00 Export Credit Bank of Turkey 6.125% 2.786.175,00 017 23-03-2023
03-05-2024 1.035.000,00 Israel Electric Corp Ltd 4.25% 14- 983167,20 0,06
5.105.000,00 Export-Import Bank of India 3.375% 4.660.701,28 0,28 08-2028
05-08-2026 8.900.000,00 Ivory Coast Government Inter 5.375% 8.161.656,00 0,49
1.900.000,00 Fermaca Enterprises S de RL 6.375% 1.711.270,06 0,10 23-07-2024
30-03-2038 7.095.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.375% 6.384.790,50 0,38
500.000,00 Fondo MIVIVIENDA SA 3.5% 31- 480.755,00 0,03 03-03-2028
01-2023 7.220.000,00 Ivory Coast Government Inter MULT] 5.757.326,19 0,35
7195.000,00 Gabon Government Internation 6.457.224,70 0,39 31-12-2032
6.375% 12-12-2024 4.561.000,00 Jamaica Government Internati 6.75% 4.868.867,50 0,29
6.145.000,00 Gabon Government Internation 5.503.707,80 033 28-04-2028
6.95% 16-06-2025 4.497.000,00 Jamaica Government Internati 7.625% 5.053.503,75 0,30
1.270.000,00 Gazprom OAO Via Gaz Capital 6.51% 1.326.535,32 0,08 09-07-2025
07-03-2022 2.670.000,00 Jamaica Government Internati 7.875% 3.043.800,00 018
5.845.000,00  Gazprom OAO Via Gaz Capital 7.217.698,25 043 28-07-2045
8.625% 28-04-2034 6.240.000,00 Jamaica Government Internati 8% 7144.800,00 043
3.097.000,00 Georgian Railway JSC 7.75% 11-07- 3197.887,87 019 15-03-2039
2022 1.700.000,00 JBS Investments GmbH 6.25% 05- 1.683.000,00 0,10
3.600.000,00 Ghana Government Internation 4.068.720,00 0,24 02-2023
10.75% 14-10-2030 1.000.000,00 JBS Investments GmbH 7.25% 03- 1.008.010,00 0,06
7.570.000,00 Ghana Government Internation 7.396.949,80 0,45 04-2024
7.875% 07-08-2023 1.420.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 575% 1.352.550,00 0,08
5.705.000,00 Ghana Government Internation 5.441.200,80 0,33 15-06-2025
8125% 18-01-2026 700.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 689.500,00 0,04
1.295.000,00 Ghana Government Internation 112737520 0,07 5.875% 15-07-2024
8.627% 16-06-2049 8.215.000,00 Jordan Government Internatio 7.375% 7.249.737,50 0,44
1.465.000,00 GMR Hyderabad International 4.25% 1.201.776,10 0,07 10-10-2047
27-10-2027 5.215.000,00 KazAgro National Management 4978103,41 0,30
1.300.000,00 Grupo Televisa SAB 6.125% 31-01- 132852234 0,08 4.625% 24-05-2023
2046 11115.000,00 Kazakhstan Government Intern 6.5% 13.305.566,43 0,80
700.000,00 Grupo Unicomer Co Ltd 7.875% 728.000,00 0,04 21-07-2045
01-04-2024 2.565.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 2.679.809,40 016
4.543.000,00 Guatemala Government Bond 4.875% 4.302.44815 0,26 10-07-2042
13-02-2028 1.935.000,00 KazMunayGas National Co JSC 4.75% 1.878.904,35 011
1.190.000,00 Guatemala Government Bond 5.75% 1.227.258,90 0,07 19-04-2027
06-06-2022 3.520.000,00 KazMunayGas National Co JSC 4.75% 3.480.097,28 021
24-04-2025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
3.055.000,00 KazMunayGas National Co JSC 3.070.275,00 0,18 2.715.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 228246792 014
6.375% 24-10-2048 28-11-2047
12.750.000,00  Kenya Government Internation 11.969.062,50 0,72 8.505.000,00 Nigeria Government Internati 7.696% 742515417 0,45
6.875% 24-06-2024 23-02-2038
1.265.000,00 Kenya Government Internation 7.25% 1129.027,68 0,07 9.470.000,00 Nigeria Government Internati 7.875% 8.580.085,16 0,52
28-02-2028 16-02-2032
2.385.000,00 Kenya Government Internation 8.25% 2.026.677,60 012 3.645.000,00 Nigeria Government Internati 8.747% 3.543.61797 0,21
28-02-2048 21-01-2031
4100.000,00 Lebanon Government Internati 5.8% 3.902.790,00 0723 855.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.5% 841.747,50 0,05
14-04-2020 25-10-2027
3.385.000,00 Lebanon Government Internati 6% 2.858.835,60 017 2.235.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 2.291.992,50 014
27-01-2023 7.625% 07-11-2024
2.535.000,00 Lebanon Government Internati 6.1% 2186.944,50 013 8.665.000,00 Oman Government Internationa 7.491.239,10 0,45
04-10-2022 4.75% 15-06-2026
3.725.000,00 Lebanon Government Internati 6.25% 2.998.252,50 0,18 2.850.000,00 Oman Government Internationa 2.509.071,60 015
04-11-2024 5.625% 17-01-2028
4.410.000,00 Lebanon Government Internati 6.25% 3.845.273,04 0,23 12.790.000,00  Oman Government Internationa 6.5% 10.296.973,20 0,62
27-05-2022 08-03-2047
3165.000,00 Lebanon Government Internati 3.046.185,90 018 6.235.000,00 Oman Government Internationa 5143.875,00 0,31
6.375% 09-03-2020 6.75% 17-01-2048
9.215.000,00 Lebanon Government Internati 6.4% 7.795.521,40 0,47 7.000.000,00 Pakistan Government Internat 6.875% 6.342.210,00 0,38
26-05-2023 05-12-2027
164.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 137126,96 0,01 3.840.000,00 Pakistan Government Internat 7.25% 3.831168,00 0,23
22-04-2024 15-04-2019
2.300.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 1.739.743,00 010 9.940.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 10.012.164,40 0,60
26-02-2030 15-04-2024
1.050.000,00 Lebanon Government Internati 6.85% 803.856,90 0,05 800.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 801.616,00 0,05
25-05-2029 30-09-2025
4.750.000,00 Lebanon Government Internati 8.25% 4.513.260,00 0,27 13.029.000,00  Panama Government Internatio 6.7% 15.895.380,00 0,96
12-04-2021 26-01-2036
2.000.000,00 Listrindo Capital BV 4.95% 14-09- 1.773.000,00 on 4.715.000,00 Panama Government Internatio 6.577.425,00 0,40
2026 9.375% 01-04-2029
600.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 607.386,00 0,04 3160.000,00 Papua New Guinea Government 3179.750,00 019
4.236% 22-04-2045 8.375% 04-10-2028
1.500.000,00 Mexichem SAB de CV 5.5% 15-01- 1.291.875,00 0,08 2.605.000,00 Paraguay Government Internat 5% 2.631.050,00 0,16
2048 15-04-2026
1.550.000,00 Mexichem SAB de CV 5.875% 17- 1.400.595,50 0,08 2.630.000,00 Paraguay Government Internat 6.1% 2.703.298,10 016
09-2044 11-08-2044
398.000,00 Mexichem SAB de CV 6.75% 19- 400.985,00 0,02 1.080.000,00 Pelabuhan Indonesia Il Pers 4.5% 1.058.156,18 0,06
09-2042 02-05-2023
713.000,00 Mexico City Airport Trust 4.25% 639.026,25 0,04 3.710.000,00 Pelabuhan Indonesia Ill Pers 4.875% 3.639.510,00 0,22
31-10-2026 01-10-2024
1.003.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 31- 883.903,78 0,05 7.400.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20-05- 727794462 0,44
07-2047 2023
6.928.000,00 Mexico Government Internatio 5.75% 6.489.665,44 0,39 2.000.000,00 Pertamina Persero PT 5.625% 20- 1.893191,76 0,11
12-10-2110 05-2043
1.702.000,00 Mexico Government Internatio 6.05% 1.804.120,00 011 2.225.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 27-05- 2.330.886,35 014
11-01-2040 2041
5.246.000,00 Mexico Government Internatio 7.5% 6.426.350,00 0,39 2.810.000,00 Perusahaan Gas Negara Perser 2.806.064,03 017
08-04-2033 5125% 16-05-2024
200.000,00 Millicom International Cellu 6% 197.932,00 0,01 4.640.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 4.125% 4.292.530,07 0,26
15-03-2025 15-05-2027
1.150.000,00 Minejesa Capital BV 5.625% 10-08- 1.005.194,21 0,06 1.665.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.25% 1.504.161,00 0,09
2037 24-10-2042
2.595.000,00 Mongolia Government Internat 2.852.733,74 017 385.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.45% 388.04531 0,02
10.875% 06-04-2021 21-05-2028
5.725.000,00 Mongolia Government Internat 5.366.308,88 0,32 700.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 6.15% 703.712,62 0,04
5125% 05-12-2022 21-05-2048
2.440.000,00 Mongolia Government Internat 2.306.063,32 014 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 443.700,00 0,03
5.625% 01-05-2023 4.325% 28-05-2025
2.995.000,00 Mongolia Government Internat 8.75% 3.200.496,62 019 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.55% 446.175,00 0,03
09-03-2024 29-03-2026
2.625.000,00 Morocco Government Internati 5.5% 2.680.755,00 016 5.354.000,00 Peruvian Government Internat 6.277.565,00 0,38
11-12-2042 5.625% 18-11-2050
2267.000,00 Mozambiqgue International Bond 2113.206,72 013 5.861.000,00 Peruvian Government Internat 6.55% 7.399.512,50 0,45
18-01-2023 14-03-2037
3.725.000,00 Namibia International Bonds 5.25% 3.339.984,00 0,20 5.590.000,00 Peruvian Government Internat 8.75% 8.231.275,00 0,50
29-10-2025 21-11-2033
1.940.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 1.821.861,70 011 230.000,00 Petrobras Global Finance BV 4.375% 219.390,10 0,01
4.600.000,00  Nexa Resources SA 5.375% 04-05- 4.450.546,00 0,27 20-05-2023
2027 920.000,00 Petrobras Global Finance BV 5299% 876.760,00 0,05
1.570.000,00 Nigeria Government Internati 5.625% 1.519.273,30 0,09 27-01-2025
27-06-2022 4100.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.999% 3.854.000,00 0,23
4.445.000,00 Nigeria Government Internati 6.375% 4.259.234,56 0,26 27-01-2028
12-07-2023 51.000,00 Petrobras Global Finance BV 6125% 52.224,00 0,00
500.000,00 Nigeria Government Internati 6.5% 441.390,00 0,03 17-01-2022
28-11-2027 6.206.000,00 Petrobras Global Finance BV 7.375% 6.379.768,00 0,38
2.475.000,00 Nigeria Government Internati 6.75% 2.500.903,35 015 17-01-2027
28-01-2021 7.794.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 8.729.280,00 0,53
2.640.000,00 Nigeria Government Internati 7.143% 2.331.384,00 014 23-05-2026
23-02-2030 15.910.000,00  Petroleos de Venezuela SA 12-04- 2.305.359,00 014
4135.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 3.986.140,00 0,224 2027
21-11-2025 1.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12-04- 286.500,00 0,02

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
1.555.000,00 Petroleos de Venezuela SA 16-05- 229.362,50 0,01 5.798.000,00 Romanian Government Internat 5.580.575,00 034
2024 5125% 15-06-2048
2.505.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17-02- 476.200,50 0,03 7.834.000,00 Romanian Government Internat 8.680.980,74 0,52
2022 6.125% 22-01-2044
1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17-05- 185.000,00 0,01 11.369.000,00  Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 17970.773,66 1,08
2035 24-06-2028
4.297.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17-11-2021 790.648,00 0,05 3.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 3.041.433,60 0,18
23128.000,00  Petroleos de Venezuela SA 27-10- 10.783.430,00 0,65 23-06-2027
2020 9.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.75% 9.504.076,80 0,57
2.284.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 19- 2.235.465,00 013 27-05-2026
06-2047 3.400.000,00  Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 3169.378,00 0,19
2.850.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 18- 2.671.875,00 016 23-06-2047
01-2024 1.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 1.226.748,00 0,07
2160.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 24- 2101.204,80 013 04-04-2042
01-2022 1.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 1.263.062,40 0,08
4.933.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 12-02- 391852855 0,24 16-09-2043
2048 1.825.000,00 Ruwais Power Co PJSC 6% 31-08- 1.998.375,00 012
21544.000,00  Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06- 17.987.085,60 1,08 2036
2041 318.000,00 Sable International Finance 6.875% 324.519,00 0,02
18.902.000,00  Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 17.815.135,00 1,07 01-08-2022
2.630.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 23-01-2029 2.436.668,70 015 4.855.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 4.434.016,35 0,27
3.738.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15- 3.256.732,50 0,20 05-05-2024
06-2035 278.000,00 Sasol Financing Internationa 4.5% 269.246,34 0,02
2.437.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15- 2.083.635,00 013 14-11-2022
06-2038 1.920.000,00 SASOL Financing USA LLC 5.875% 1.911181,52 012
3.965.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 04- 3.851.997,50 0,23 27-03-2024
08-2026 800.000,00 SASOL Financing USA LLC 6.5% 79730930 0,05
550.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 6% 146.054,56 0,01 27-09-2028
08-05-2022 1.730.000,00 Saudi Government Internation 4.5% 1.719187,50 0,10
3.590.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 9.75% 3.421.844,40 0,21 17-04-2030
14-08-2019 2.530.000,00 Saudi Government Internation 2.308.888,12 014
5.000.000,00  Petronas Capital Ltd 4.5% 18-03-2045 5.008.691,20 0,30 4.625% 04-10-2047
2.380.000,00 Philippine Government Intern 5% 2.635.630,99 016 6.655.000,00 Saudi Government Internation 5% 6.403.787,06 0,39
13-01-2037 17-04-2049
3.530.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 4.335.350,79 0,26 7.245.000,00 Senegal Government Internati 6.25% 6.230.700,00 0,37
15-01-2032 23-05-2033
7.460.000,00 Philippine Government Intern 7.75% 10.044.951,25 0,60 4.210.000,00 Senegal Government Internati 6.75% 3.481.670,00 0,21
14-01-2031 13-03-2048
1.970.000,00 Philippine Government Intern 9.5% 2.893.931,48 017 1.365.000,00 Sigma Alimentos SA de CV 4.125% 1.274.568,75 0,08
02-02-2030 02-05-2026
2.535.000,00 Power Finance Corp Ltd 6.15% 2.463.801,43 015 1.325.000,00 Sinochem Overseas Capital Co 6.3% 1.583.865,69 0,10
06-12-2028 12-11-2040
1.050.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 1.031.635,50 0,06 1100.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4% 1.008.515,34 0,06
10.875% 26-01-2021 13-09-2047
4.300.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 6.5% 3.461.500,00 0,221 1.245.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 41% 1165.014,73 0,07
15-02-2023 28-04-2045
4.810.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9125% 4,064.450,00 0,24 4.305.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4524.460,33 0727
16-03-2024 4.875% 17-05-2042
4.875.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9.95% 4.582.500,00 0,28 1.600.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 1.789.959,39 011
09-06-2021 5.375% 17-10-2043
13.230.000,00  Qatar Government Internation 5103%  13.888.245,42 0,84 4.060.000,00  Southern Gas Corridor CJSC 6.875% 4.384.962,40 0,26
23-04-2048 24-03-2026
1.985.000,00 Raizen Fuels Finance SA 5.3% 20- 1.926.938,75 0,12 4115.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.75% 3.867.920,54 023
01-2027 18-01-2022
1.455.000,00 REC Ltd 5.25% 13-11-2023 1.458.271,95 0,09 3.510.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.75% 3.228.609,79 019
1.305.000,00 Republic of Armenia Internat 6% 131620734 0,08 18-04-2023
30-09-2020 8.825.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.875% 8.250.480,32 0,50
880.000,00 Republic of Armenia Internat 715% 922.856,00 0,06 25-07-2022
26-03-2025 6.585.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 5.790.350,38 0,35
8.620.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 8.554.643,16 0,51 11-05-2027
18-03-2024 2.300.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 2.230.846,82 013
5.570.000,00 Republic of Belarus Internat 6.875% 5.678.225]10 034 04-10-2020
28-02-2023 4.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 3.847.837,04 0,23
540.000,00 Republic of Belarus Internat 7.625% 552.521,52 0,03 27-07-2021
29-06-2027 2.940.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.75% 2.671120,62 016
3.145.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 3.203.371,20 0,19 18-04-2028
19-11-2025 2.575.000,00 Sri Lanka Government Interna 2373.819,83 014
2.675.000,00 Republic of South Africa Gov 4.665% 2.610.532,50 0,16 6.825% 18-07-2026
17-01-2024 5.600.000,00  Sri Lanka Government Interna 6.85% 5.233.989,88 0,31
10.415.000,00  Republic of South Africa Gov 4.875% 9.896.333,00 0,60 03-11-2025
14-04-2026 2.854.000,00  State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 2.840.472,04 0,17
13.775.000,00  Republic of South Africa Gov 5.875% 13.948.014,00 0,84 13-03-2023
16-09-2025 1.955.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 2.096.776,60 013
1.475.000,00 Republic of South Africa Gov 5.875% 1.438.272,50 0,09 18-03-2030
22-06-2030 2.700.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 2.657.350,80 016
4.195.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 4.068.227,10 0,24 10-03-2023
08-03-2041 3.730.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 3.525.596,00 0,21
1.800.000,00 Republic of South Africa Gov 6.3% 1.704150,00 0,10 20-03-2025
22-06-2048 3.185.000,00 Stoneway Capital Corp 10% 01-03- 2.750.698,93 0,17
1.355.000,00 Republic of Tajikistan Inter 7125% 1187.316,04 0,07 2027
14-09-2027 3.120.000,00 Suriname Government Internat 9.25% 3.003.000,00 0,18
570.000,00 Rio Energy SA / UGEN SA / UE 421.800,00 0,03 26-10-2026
6.875% 01-02-2025 1.365.000,00 Syngenta Finance NV 5182% 24- 1.261.503,48 0,08
04-2028
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
890.000,00 Syngenta Finance NV 5.676% 24~ 736.160,84 0,04 1.021.000,00 Venezuela Government International 227172,50 0,01
04-2048 Bond 07-05-2023
910.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 4.75% 29-04- 857.755,08 0,05 2.380.000,00 Venezuela Government International 540.736,00 0,03
2021 Bond 13-10-2019
1.455.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5125% 03- 1.331.325,00 0,08 2.513.000,00 Venezuela Government International 615.685,00 0,04
05-2022 Bond 21-10-2026
2.235.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5125% 29- 1.968.972,42 0,12 3.350.000,00 Venezuela Government International 787.250,00 0,05
09-2023 Bond 23-08-2022
3.875.000,00 Third Pakistan International 5.5% 3.736.592,75 0,22 6.225.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 6.204.955,50 0,37
13-10-2021 5.942% 21-11-2023
7.300.000,00 Third Pakistan International 5.625% 6.886.834,60 0,41 4.200.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 4.204.536,00 0,25
05-12-2022 6.025% 05-07-2022
5.250.000,00 Trade & Development Bank of 5.464.930,49 033 3.600.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 3.664.800,00 0,22
9.375% 19-05-2020 6.8% 22-11-2025
1.750.000,00 Trinidad & Tobago Government 4.5% 1.607.812,50 010 4.341.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 4.347554,91 0,26
04-08-2026 1.000.000,00 YPF SA 8.5% 23-03-2021 983.700,00 0,06
1.830.000,00 Tsinghua Unic Ltd 6.5% 31-01-2028 1.631.962,19 010 875.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 822.500,00 0,05
3.210.000,00 Turkey Government Internatio 3.25% 2.875.466,64 017 5.635.000,00 Zambia Government Internatio 4.028.799,60 0724
23-03-2023 5.375% 20-09-2022
10.345.000,00  Turkey Government Internatio 4.875% 9154.911,20 0,55 5.825.000,00 Zambia Government Internatio 8.5% 4.339.217,25 0,26
09-10-2026 14-04-2024
6.965.000,00 Turkey Government Internatio 5.125% 6.775.886,32 0,41 2.900.000,00 Zambia Government Internatio 8.97% 2160.500,00 013
25-03-2022 30-07-2027
1185.000,00 Turkey Government Internatio 5.75% 964.447,80 0,06 1.574.738.697,44 94,77
11-05-2047
15.050.000,00  Turkey Government Internatio 5.75% 14.542.213,00 0,88 Total bonos 1.574.738.697,44 94,77
22-03-2024
3.068.000,00  Turkey Government Internatio 6% 2.587.367,12 016 Total valores mobiliarios e
14-01-2041 instrumentos del mercado
940.000,00 Turkey Government Internatio 6.75% 859.639,40 0,05 monetario admitidos a cotizacion
30-05-2040 oficial en bolsa 1.574.738.697,44 94,77
14.772.000,00  Turkey Government Internatio 6.875%  13.839.325,46 0,83
17-03-2036 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
3.070.000,00 Turkey Government Internatio 7.25% 3151.760,24 019 negociados en otro mercado regulado
23-12-2023
5.340.000,00 Turkey Government Internatio 7.375% 5.505.251,64 033 Bonos
05-02-2025 usb
1 0,
724.000,00 ;I':_rg;_yzggzemment Internatio 8% 754.796,06 005 | 0.800.000,00 1MDB Global Investments Ltd 4.4% 18.614.058,74 112
N . . 09-03-2023
0,
1:300.000,00 Igrégezgza;'antl Bankasi AS 5.875% 1226.940,00 0.07 615.000,00 Aeropuerto Internacional de 6% 611125,50 0,04
; . o e 18-11-2048
169000000 gj[ggzef Bankasi AS 6125% 25 142368980 003 | 57000000  Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 54078750 003
X . 04-04-2027
o
326000000 Lkraine Sovernment Intermati 7375% - 281942032 017 | 285500000  Nemak SAB de CV 475%23-012025  2.66228750 016
o
307300000  Ukraine Government Internati 7.75% ~ 2.964154,34 o1g | 32900000 StMarys Cementinc Canada 575% 32053125 002
01-09-2020 .
496000000  Ukraine Government Internati 775% ~ 4.662.400,00 028 | 648900000 Turkey Govemment Intematio 625%  6528.32334 039
01-09-2021 .
534400000  Ukraine Government Internati 775% ~ 4.898.631,04 029 | 66500000  Venezuela Government International 131711250 0,08
Bond 15-09-2027
01-09-2022 30.594.226,33 1,84
11.469.000,00  Ukraine Government Internati 7.75% 10.309.025,34 0,62 e '
01-09-2023
12140.000,00  Ukraine Government Internati 7.75% 10.651.927.36 0,64 Total bonos 30.594.226,33 1.84
01-09-2024 T
- . Total valores mobiliarios e
13.780.000,00 81L<_r051ér_1f230622vernment Internati 7.75% 11.919.148,80 0,72 instrumentos del mercado
X . monetario negociados en otro
4125.000,00 ghlgérjzeongvemment Internati 7.75% 3.513.097,50 0,21 mercado regulado 30.594.226,33 1,84
1.390.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 117214530 0,07 P .
01-09-2027 Otros val.ores mobiliarios e instrumentos del mercado
24400000  Ukraine Government Internati MULTI 140.300,00 0,01 monetario
31-05-2040 Bonos
935.000,00 Ukraine Railways Via Shortli 9.875% 911.432,39 0,05
15-09-2021 usbD
1.850.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.625% 1.808.745,00 0,11 16.802.000,00  Brazil Minas SPE via State 0 5.333% 16.675.985,00 1,00
27-04-2022 15-02-2028
3.630.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 3.403125,00 0,20 600.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 01-11-2027 442.500,00 0,03
22-01-2025 17.118.485,00 1,03
6.765.000,00 Uruguay Government Internati 51% 6.639.847,50 0,40
18-06-2050 Total bonos 17.118.485,00 1,03
1.925.000,00 Uruguay Government Internati 2167.550,00 013
6.875% 28-09-2025 Total otros valores mobiliarios
3.161.000,00 Uruguay Government Internati 412377738 0,25 e instrumentos del mercado
7.625% 21-03-2036 monetario 17.118.485,00 1,03
4.971.000,00 Uruguay Government Internati 6.527.420,10 0,39
7.875% 15-01-2033 Total inversiones en valores 1.622.451.408,77 97,64
4154.000,00 Venezuela Government International 976.190,00 0,06
Bond 05-08-2031 Saldos bancarios 11.290.544,96 0,68
Otros activos netos 27.956.784,44 1,68
Total activos netos 1.661.698.738,17 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
México 5,68 Titulos de deuda publica 72,38
Turquia 528 Renta fija privada 25,26
Indonesia 527
Argentina 4,84 Total 97,64
Sudafrica 3,67
Ecuador 328
Ucrania 319
Republica Dominicana 2,67
Egipto 2,45
Sri Lanka 2,26
Nigeria 222
Federacion de Rusia 2,8
Brasil 216
Libano 2,04
Islas Virgenes Britanicas 2,03
El Salvador 1,94
Paises Bajos 1,92
Pakistan 1,90
Colombia 1,70
Baréin 1,63
Kazajistan 161
Iraq 1,60
Oman 1,53
Peru 1,48
Panama 1,40
Angola 133
Mongolia 124
Costa de Marfil 122
Jamaica 121
Costa Rica 1,20
Filipinas 1,20
Islas Caiman 119
Uruguay 117
Venezuela 117
Ghana 1,09
Azerbaiyan 1,08
Luxemburgo 1,04
Hong Kong 1,03
Hungria 0,99
India 0,91
Kenya 0,91
Rumania 0,86
Irlanda 0,85
Catar 0,84
Reino Unido 0,74
Estados Unidos 0,74
Gabon 0,72
Arabia Saudita 0,63
Zambia 0,63
Senegal 0,58
Chile 0,57
Honduras 0,53
Tanez 0,47
Jordania 0,44
Emiratos Arabes Unidos 0,42
Malasia 0,40
Bielorrusia 0,37
Guatemala 0,33
Paraguay 0,32
Trinidad y Tobago 0,31
Bermudas 0,29
Etiopia 0,226
Congo 0,23
Namibia 0,20
Camerdn 019
Georgia 019
Paptia Nueva Guinea 0,19
Canada 0,18
Surinam 018
Austria 016
Marruecos 016
Armenia 013
Belice 013
Mozambique 013
Mauricio on
Tayikistan 0,07
Bolivia 0,06
Israel 0,06
Isla de Man 0,02
Total 97,64
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

580.809.812,17 EUR 663.547.457,19 usb 3.421.836,68 31/01/2019
1.962.452.909,73 NOK 22637593778 usb 1.867,81 31/01/2019
1154.805.675,57 SEK 128.299.822,94 usb 1171.709,67 31/01/2019

7135191,37 usD 6.214.54793 EUR (1.320,99) 31/01/2019

811.789,36 usD 7.078.490,28 NOK (4.736,38) 31/01/2019

1.491.538,37 usD 13.383.328,56 SEK (8.949,12) 31/01/2019
4.580.407,67

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 13.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 879.518,38 0,58
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 15-05-2022
Bonos 16.595.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 1.080.159,26 0,71
15-05-2027
ARS 1.450.000.000,00 xr;dggezsgggreasury Bond 8.25% 99.925,50 0,07
i 0,
217500000 Argentine Sonos del Tesoro 18.2% 184147,09 0121 13000000.000,00 Indonesia Treasury Bond 825% 916.450,28 0,60
BRL 184.147,09 012 14.500.000.000,00 \{;dggezsgggreasury Bond 8.375% 1.024.463,28 0,67
. o
800500 g{_aat_é\loozt?s doTesouro Naci10% 2160.013.74 142 15.120.000.000,00 \r;dggezs(igl'reasury Bond 8.375% 1.058.783,73 0,70
o . o, ’| —| -
903200 gfal’;loozt;s do Tesouro Naci10% 24474881 161 9.750.000.000,00 \1rgdggezs(i)azgreasury Bond 8.375% 689.364,08 0,45
. o
4:950,00 Brazt Motas doTesouro Naci 10% - 1331.914.99 088 4450000.000,00 Indonesia Treasury Bond 875% 32237007 021
i i 109 15-05-2031
829500 gfoz;{;loc;t?s do Tesouro Naci10% 222294595 146 17.700.000.000,00 \%dggezs(i);;reasury Bond 9% 1.29533113 0,85
cLp 8156.623.49 >3 N 8.346.928,39 5,49
1 0,
1115.000.000,00 g%ﬁ;&? Tesoreria de la 4.5% 1.635.436,13 1,08 135500,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 73171235 048
1.635.436,13 1,08 191.100,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 1.067.331,14 0,70
coP 189.035,00 Mexican Bonos 6.5% 09-06-2022 901.636,90 0,59
4.237800.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 1535136,39 1,01 172.450,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06-2027 81402271 0,54
5376.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1568.867,46 1,03 261.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05-2031 1222741,84 0,80
3.348.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 1.086.232,59 0,71 167.000,00 Mexican Bonos 8% 07-11-2047 7651165,12 0,50
4.190.236,44 2,76 355.980,00 Mexican Bonos 8% 07-12-2023 1.765.200,71 116
CZK 17.000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029 84.940,54 0,06
3.870.000,00 Czech Republic Government Bo 161.641,92 011 7.352.151,31 4,84
0.45% 25-10-2023 PEN
14130.000,00 Czech Republic Government Bo 648.231,25 043 4.638.000,00 Peruvian Government Internat 1.490.374,01 0,98
2.4% 17-09-2025 6.95% 12-08-2031
9170.000,00 Czech Republic Government Bo 42872498 028 1.490.374,01 0,98
2.5% 25-08-2028 PLN
9.900.000,00 Czech Republic Government Bo 468.926,19 0,31 2.720.000,00 Republic of Poland Governmen 726.024,03 0,48
2.75% 23-07-2029 1.75% 25-07-2021
1.707.524,34 112 370.000,00 Republic of Poland Governmen 99.746,16 0,07
EUR 2.25% 25-04-2022
340.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 351.790,11 023 1.535.000,00 Republic of Poland Governmen 416.264,95 0,27
5.625% 17-02-2024 2.5% 25-01-2023
395.000,00 Egypt Government Internation 409.494,63 027 3.000.000,00 Republic of Poland Governmen 794.289,22 0,52
4.75% 16-04-2026 2.75% 25-04-2028
140.000,00 Egypt Government Internation 138.572,14 0,09 7.867.000,00 Republic of Poland Governmen 2192.064,76 1,44
5.625% 16-04-2030 3.25% 25-07-2025
305.000,00 Ivory Coast Government Inter 334.543,56 022 7.565.000,00 Republic of Poland Governmen 4% 2183.478,69 144
5125% 15-06-2025 25-10-2023
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 192.452,40 013 700.000,00 Republic of Poland Governmen 211.724,69 014
6.625% 22-03-2048 5.75% 23-09-2022
100.000,00 Petroleos Mexicanos 2.5% 21- 112.607,57 0,07 6.623.592,50 4,36
08-2021 RON
125.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 68.022,76 0,04 1.000.000,00 Romania Government Bond 3.25% 231.740,77 015
MULTI 01-05-2020 29-04-2024
104.000,00 Romanian Government Internat 115.860,93 0,08 610.000,00 Romania Government Bond 4.75% 152.072,69 010
3.875% 29-10-2035 24-02-2025
140.000,00 Senegal Government Internati 147.466,65 010 900.000,00 Romania Government Bond 5.8% 23816112 016
4.75% 13-03-2028 26'07'2_027
100.000,00 Turkey Government Internatio 5.2% 114.070,20 0,08 2550.000,00 Romania Government Bond 5.85% 66212768 044
16-02-2026 26-04-2023
1.984.880,95 1,31 1.284.102,26 0,84
GBP THB
320.000,00 Russian Railways Via RZD Cap 48748112 032 18.000.000,00 Thailand Government Bond 2% 550.778,38 0,36
7.487% 25-03-2031 17-12-2022
487.481,12 0,32 31.290.000,00 Thailand Government Bond 2125% 938.948,41 0,62
HUF 17-12-2026
74.650.000,00 Hungary Government Bond 3% 266150,75 018 11.000.000,00 Thailand Government Bond 2.4% 34141611 0,22
27-10-2027 17-12-2023
20.030.000,00 Hungary Government Bond 3.25% 69.076,24 0,05 5.060.000,00 Thailand Government Bond 2.875% 144.436,65 0,10
22-10-2031 17-06-2046
290.210.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 1213.293,82 0,80 2.900.000,00 Thailand Government Bond 2.875% 91.881,90 0,06
24-06-2025 17-12-2028
54170.000,00 Hungary Government Bond 6% 231.570,03 015 34.800.000,00 Thailand Government Bond 3.4% 1121.441,76 0,74
24-11-2023 17-06-2036
39.770.000,00 Hungary Government Bond 6.75% 185178,79 012 13.900.000,00 Thailand Government Bond 3.65% 465.775,41 0,31
22-10-2028 20-06-2031
1.965.269,63 1,29 11.800.000,00 Thailand Government Bond 3.85% 396.252,84 0,226
IDR 12-12-2025
9.590.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 586.861,97 0,39 22.600.000,00 Thailand Government Bond 4.875% 834.218,09 0,55
15-05-2028 22-06-2029
6.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 393.700,71 0,26 4.885.149,55 321
15-05-2033
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
TRY 150.000,00 Dominican Republic Internati 6% 149.625,00 010
530.000,00 Turkey Government Bond 10.4% 97.382,68 0,06 19-07-2028
27-03-2019 700.000,00 Dominican Republic Internati 689.500,00 0,45
4.754.400,00 Turkey Government Bond 10.6% 694.164,88 0,46 6.85% 27-01-2045
11-02-2026 515.000,00 Dominican Republic Internati 7.45% 536.887,50 035
1.950.000,00 Turkey Government Bond 13% 345.464,40 0,23 30-04-2044
13-11-2019 70.000,00 Dominican Republic Internati 7.5% 72.275,00 0,05
3.760.000,00 Turkey Government Bond 7.1% 49777778 033 06-05-2021
08-03-2023 800.000,00 Ecuador Government Internati 806.000,00 0,53
2.830.000,00 Turkey Government Bond 8.5% 41319338 0,27 10.5% 24-03-2020
14-09-2022 350.000,00 Ecuador Government Internati 353.062,50 0,23
10.380.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 1.440.930,50 0,95 10.75% 28-03-2022
27-09-2023 600.000,00 Ecuador Government Internati 487.500,00 032
1.745.000,00 Turkey Government Bond 9.4% 288.605,67 019 7.875% 23-01-2028
08-07-2020 290.000,00 Ecuador Government Internati 255.200,00 017
550.000,00 Turkey Government Bond 9.5% 83.631,21 0,06 7.95% 20-06-2024
12-01-2022 700.000,00 Ecuador Government Internati 651.000,00 0,43
3.861.150,50 2,54 8.75% 02-06-2023
usD 440.000,00 Ecuador Government Internati 378.400,00 0,25
220.000,00 Angolan Government Internati 206.984,80 014 8.875% 23-10-2027
8.25% 09-05-2028 200.000,00 Ecuador Government Internati 182.000,00 012
200.000,00 Angolan Government Internati 187.016,00 012 9.65% 13-12-2026
9.375% 08-05-2048 400.000,00 Egypt Government Internation 378.988,80 0,25
800.000,00 Angolan Government Internati 839.952,00 0,55 5.577% 21-02-2023
9.5% 12-11-2025 200.000,00 Egypt Government Internation 181.927,60 012
980.000,00 Argentine Republic Governmen 884.450,00 0,58 5.875% 11-06-2025
6.875% 22-04-2021 555.000,00 Egypt Government Internation 54447720 0,36
1.200.000,00 Argentine Republic Governmen 955.500,00 0,63 6.125% 31-01-2022
7.5% 22-04-2026 645.000,00 Egypt Government Internation 581.124,36 0,38
250.000,00 Argentine Republic Governmen 27252114 018 8.5% 31-01-2047
8.28% 31-12-2033 360.000,00 ElSalvador Government Inter 332100,00 0,22
2.595.000,00 Argentine Republic Governmen 1.407.787,50 0,93 5.875% 30-01-2025
MULTI 31-12-2038 345.000,00 El Salvador Government Inter 316.537,50 0,21
200.000,00 Autonomous City of Buenos Ai 198.740,00 013 6.375% 18-01-2027
8.95% 19-02-2021 200.000,00 ElSalvador Government Inter 201.000,00 013
200.000,00 Bahrain Government Internati 201.480,00 013 7375% 01-12-2019
5.875% 26-01-2021 150.000,00 El Salvador Government Inter 141.750,00 0,09
200.000,00 Bahrain Government Internati 203.713,60 0,13 7.625% 01-02-2041
6.125% 05-07-2022 700.000,00 ElSalvador Government Inter 7.75% 718.746,00 0,47
200.000,00 Bahrain Government Internati 195.620,00 013 24-01-2023
6.75% 20-09-2029 155.000,00 El Salvador Government Inter 157.325,00 0,10
735.000,00 Bahrain Government Internati 7% 733.610,85 0,48 8.25% 10-04-2032
12-10-2028 50.000,00 El Salvador Government Inter 52.250,00 0,03
200.000,00 Banco do Brasil SA/Cayman 192.500,00 0,13 8.625% 28-02-2029
3.875% 10-10-2022 200.000,00 Emirate of Dubai Government 198.728,00 013
200.000,00 Banqgue Centrale de Tunisie | 5.75% 167.628,80 on 5.25% 30-01-2043
30-01-2025 610.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 574.900,60 0,38
165.000,00 Belize Government Internatio 93.225,00 0,06 26-01-2021
MULTI 20-02-2034 200.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 192.565,60 0,13
500.000,00 Brazil Loan Trust 15.477% 24- 338175,02 0,22 10-08-2028
07-2023 525.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 478.432,50 0,31
200.000,00 Brazilian Government Interna 5% 174.500,00 01 06-08-2023
27-01-2045 200.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 188.264,80 0,12
220.000,00 Brazilian Government Interna 210.980,00 014 10-08-2028
5.625% 07-01-2041 200.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 191116,00 0,13
95.000,00 Brazilian Government Interna 107.350,00 0,07 11-12-2024
7125% 20-01-2037 200.000,00 Export Credit Bank of Turkey 4.25% 180.476,00 0,12
1.000.000,00 Brazilian Government Interna 1.231.000,00 0,81 18-09-2022
8.25% 20-01-2034 200.000,00 Export Credit Bank of Turkey 192.953,20 0,13
765.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.875% 770.464,47 0,51 5.375% 08-02-2021
14-03-2025 635.000,00 Export-Import Bank of India 579.734,64 0,38
105.000,00 Colombia Government Internat 156.013,73 0,10 3.375% 05-08-2026
10.375% 28-01-2033 565.000,00 Gabon Government Internation 507.064,90 033
75.000,00 Colombia Government Internat 81.000,00 0,05 6.375% 12-12-2024
6.125% 18-01-2041 200.000,00 Gabon Government Internation 179128,00 012
1.300.000,00 Colombia Government Internat 1.571.050,00 1,03 6.95% 16-06-2025
7.375% 18-09-2037 555.000,00 Gazprom OAOQ Via Gaz Capital 685.341,75 0,45
325.000,00 Comision Federal de Electric 316.878,25 0,21 8.625% 28-04-2034
4.875% 15-01-2024 200.000,00 Ghana Government Internation 226.040,00 015
300.000,00 Costa Rica Government Intern 253.899,00 017 10.75% 14-10-2030
4.375% 30-04-2025 200.000,00 Ghana Government Internation 195.428,00 013
650.000,00 Costa Rica Government Intern 560.625,00 0,37 7.875% 07-08-2023
7158% 12-03-2045 600.000,00 Ghana Government Internation 572.256,00 0,38
200.000,00 Development Bank of Mongolia 196.320,80 013 8125% 18-01-2026
7.25% 23-10-2023 200.000,00 Ghana Government Internation 174112,00 on
250.000,00 Digicel Group Ltd 8.25% 30-09- 169.375,00 on 8.627% 16-06-2049
2020 240.000,00 Guatemala Government Bond 227292,00 015
900.000,00 Dominican Republic Internati 909.873,00 0,60 4.875% 13-02-2028
5.875% 18-04-2024 240.000,00 Honduras Government Internat 252.237,60 017
75% 15-03-2024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
400.000,00 Hungary Government Internati 559.929,60 0,37 600.000,00 Mongolia Government Internat 659.591,62 043
7.625% 29-03-2041 10.875% 06-04-2021
340.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 344.454,91 0,23 200.000,00 Mongolia Government Internat 187.469,31 0,12
5.23% 15-11-2021 5125% 05-12-2022
325.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 330.723,89 022 200.000,00 Mongolia Government Internat 189.021,58 012
5.71% 15-11-2023 5.625% 01-05-2023
200.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 209.545,30 014 200.000,00 Mongolia Government Internat 213.722,65 014
6.53% 15-11-2028 8.75% 09-03-2024
260.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 266.268,27 0,18 200.000,00 Morocco Government Internati 204.248,00 013
6.757% 15-11-2048 5.5% 11-12-2042
485.000,00 Indonesia Government Interna 478.789,46 0,31 200.000,00 Namibia International Bonds 5.25% 179.328,00 012
4.35% 08-01-2027 29-10-2025
200.000,00 Indonesia Government Interna 187.498,23 0,12 200.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04- 193.502,00 013
4.75% 18-07-2047 05-2027
200.000,00 Indonesia Government Interna 196.606,54 013 600.000,00 Nigeria Government Internati 574.924,80 038
5125% 15-01-2045 6.375% 12-07-2023
440.000,00 Indonesia Government Interna 453186,85 030 200.000,00 Nigeria Government Internati 176.620,00 012
5.35% 11-02-2049 7143% 23-02-2030
200.000,00 Indonesia Government Interna 231195,04 015 265.000,00 Nigeria Government Internati 255.460,00 017
6.625% 17-02-2037 7.625% 21-11-2025
200.000,00 Indonesia Government Interna 237.651,91 016 200.000,00 Nigeria Government Internati 16813760 on
6.75% 15-01-2044 7.625% 28-11-2047
600.000,00 Indonesia Government Interna 768.918,62 0,51 300.000,00 Nigeria Government Internati 261.910,20 017
7.75% 17-01-2038 7.696% 23-02-2038
460.000,00 Indonesia Government Interna 618.288,77 0,4 600.000,00 Nigeria Government Internati 543.616,80 0,36
8.5% 12-10-2035 7.875% 16-02-2032
1150.000,00 Iraq International Bond 5.8% 1.028.353,00 0,68 200.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 205.100,00 013
15-01-2028 7.625% 07-11-2024
800.000,00 Iraq International Bond 6.752% 759.865,60 0,50 660.000,00 Oman Government Internationa 570.596,40 0,38
09-03-2023 4.75% 15-06-2026
400.000,00 Ivory Coast Government Inter 366.816,00 0,24 200.000,00 Oman Government Internationa 161.016,00 on
5.375% 23-07-2024 6.5% 08-03-2047
425.000,00 Ivory Coast Government Inter 338.900,78 0,22 265.000,00 Oman Government Internationa 218.625,00 014
MULTI 31-12-2032 6.75% 17-01-2048
500.000,00 Jamaica Government Internati 533.750,00 0,35 400.000,00 Pakistan Government Internat 362.412,00 0,24
6.75% 28-04-2028 6.875% 05-12-2027
200.000,00 Jamaica Government Internati 228.000,00 015 285.000,00 Pakistan Government Internat 284.344,50 019
7.875% 28-07-2045 7.25% 15-04-2019
200.000,00 JBS Investments GmbH 6.25% 198.000,00 013 330.000,00 Pakistan Government Internat 332.395,80 0,22
05-02-2023 8.25% 15-04-2024
180.000,00 JBS USA LUX SA/ JBS USA Fin 171.450,00 011 200.000,00 Panama Government Internatio 185.702,00 0,12
5.75% 15-06-2025 4.3% 29-04-2053
400.000,00 Jordan Government Internatio 353.000,00 0,23 605.000,00 Panama Government Internatio 738100,00 0,49
7.375% 10-10-2047 6.7% 26-01-2036
235.000,00 KazAgro National Management 224.324,89 0,15 160.000,00 Panama Government Internatio 212.000,00 014
4.625% 24-05-2023 8.875% 30-09-2027
450.000,00 Kazakhstan Government Intern 538.686,90 0,35 400.000,00 Papua New Guinea Government 402.500,00 0,26
6.5% 21-07-2045 8.375% 04-10-2028
105.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 109.699,80 0,07 200.000,00 Paraguay Government Internat 205.574,00 014
6.95% 10-07-2042 6.1% 11-08-2044
400.000,00 KazMunayGas National Co JSC 395.465,60 0,26 200.000,00 Pelabuhan Indonesia Il Pers 4.5% 195.954,85 013
4.75% 24-04-2025 02-05-2023
500.000,00 Kenya Government Internation 469.375,00 0,31 400.000,00 Pelabuhan Indonesia Il Pers 392.400,00 0,26
6.875% 24-06-2024 4.875% 01-10-2024
200.000,00 Kenya Government Internation 178.502,40 012 200.000,00 Perusahaan Gas Negara Perser 199.719,86 013
7.25% 28-02-2028 5125% 16-05-2024
200.000,00 Kenya Government Internation 169.952,00 on 20.000,00 Peruvian Government Internat 23.450,00 0,02
8.25% 28-02-2048 5.625% 18-11-2050
125.000,00 Lebanon Government Internati 6% 105.570,00 0,07 200.000,00 Peruvian Government Internat 252.500,00 017
27-01-2023 6.55% 14-03-2037
260.000,00 Lebanon Government Internati 209.274,00 014 555.000,00 Peruvian Government Internat 817.237,50 0,54
6.25% 04-11-2024 8.75% 21-11-2033
240.000,00 Lebanon Government Internati 209.266,56 014 80.000,00 Petrobras Global Finance BV 76.240,00 0,05
6.25% 27-05-2022 5.299% 27-01-2025
220.000,00 Lebanon Government Internati 211.741,20 014 10.000,00 Petrobras Global Finance BV 9.400,00 0,01
6.375% 09-03-2020 5.999% 27-01-2028
805.000,00 Lebanon Government Internati 680.997,80 0,45 12.000,00 Petrobras Global Finance BV 12.336,00 0,01
6.4% 26-05-2023 7.375% 17-01-2027
71.000,00 Lebanon Government Internati 59.36594 0,04 975.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75%  1.092.000,00 0,72
6.65% 22-04-2024 23-05-2026
250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 4.08% 247.627,50 016 700.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 101.430,00 0,07
27-04-2046 04-2027
200.000,00 Mexichem SAB de CV 6.75% 201.500,00 013 500.000,00 Petroleos de Venezuela SA 15- 72.500,00 0,05
19-09-2042 11-2026
320.000,00 Mexico Government Internatio 299.753,60 0,20 818.000,00 Petroleos de Venezuela SA 27- 381.392,50 0,25
5.75% 12-10-2110 10-2020
260.000,00 Mexico Government Internatio 7.5% 318.500,00 0,21 1.000.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 12- 794.350,00 0,52
08-04-2033 02-2048
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
315.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02- 262.993,50 0,17 240.000,00 SriLankan Airlines Ltd 5.3% 27- 23334720 015
06-2041 06-2019
975.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 918.937.50 0,60 200.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 199.052,00 013
03-2027 13-03-2023
240.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 23- 222.357,60 015 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain 196.840,80 013
01-2029 MULTI10-03-2023
765.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 74319750 0,49 540.000,00 Third Pakistan International 5.5% 520.712,28 0,34
04-08-2026 13-10-2021
150.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 6% 39.833,06 0,03 860.000,00 Third Pakistan International 5.625% 811.325,72 0,53
08-05-2022 05-12-2022
200.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 9.75% 190.632,00 0,13 200.000,00 Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 187109,60 0,12
14-08-2019 255.000,00 Turkey Government Internatio 228.424,92 015
200.000,00 Philippine Government Intern 269.301,64 0,18 3.25% 23-03-2023
7.75% 14-01-2031 245.000,00 Turkey Government Internatio 210.971,95 014
1.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 845.000,00 0,56 4.25% 14-04-2026
9.125% 16-03-2024 800.000,00 Turkey Government Internatio 707.968,00 0,47
390.000,00 Qatar Government Internation 409.404,06 0,27 4.875% 09-10-2026
5103% 23-04-2048 565.000,00 Turkey Government Internatio 549.659,12 036
200.000,00 REC Ltd 5.25% 13-11-2023 200.449,75 013 5125% 25-03-2022
400.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 396.967,20 0,26 365.000,00 Turkey Government Internatio 297.066,20 0,20
18-03-2024 5.75% 11-05-2047
225.000,00 Republic of Belarus Internat 229.371,75 015 875.000,00 Turkey Government Internatio 845.477,50 0,56
6.875% 28-02-2023 5.75% 22-03-2024
200.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 203.712,00 013 385.000,00 Turkey Government Internatio 360.691,87 0,24
19-11-2025 6.875% 17-03-2036
200.000,00 Republic of South Africa Gov 4.3% 178.098,40 012 250.000,00 Turkey Government Internatio 256.658,00 017
12-10-2028 7.25% 23-12-2023
325.000,00 Republic of South Africa Gov 317167,50 0,21 310.000,00 Turkey Government Internatio 319.593,26 0,21
4.665% 17-01-2024 7.375% 05-02-2025
200.000,00 Republic of South Africa Gov 4.85% 186.380,00 012 205.000,00 Ukraine Government Internati 162.354,26 on
27-09-2027 7.375% 25-09-2032
400.000,00 Republic of South Africa Gov 380.080,00 0,25 432.000,00 Ukraine Government Internati 416.698,56 0,27
4.875% 14-04-2026 7.75% 01-09-2020
700.000,00 Republic of South Africa Gov 708.792,00 0,47 400.000,00 Ukraine Government Internati 376.000,00 0,25
5.875% 16-09-2025 7.75% 01-09-2021
325.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 315178,50 0,21 300.000,00 Ukraine Government Internati 274.998,00 018
08-03-2041 7.75% 01-09-2022
348.000,00 Romanian Government Internat 334.950,00 0,22 800.000,00 Ukraine Government Internati 719.088,00 0,47
5125% 15-06-2048 7.75% 01-09-2023
336.000,00 Romanian Government Internat 37232698 0,24 660.000,00 Ukraine Government Internati 579.099,84 0,38
6.125% 22-01-2044 7.75% 01-09-2024
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 190.089,60 013 500.000,00 Ukraine Government Internati 432.480,00 0,28
4.25% 23-06-2027 7.75% 01-09-2025
800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 792.006,40 0,52 164.000,00 Ukraine Government Internati 139.672,24 0,09
4.75% 27-05-2026 7.75% 01-09-2026
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 204.458,00 013 65.000,00 Ukraine Government Internati 37.375,00 0,02
5.625% 04-04-2042 MULTI 31-05-2040
400.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 365.315,46 024 600.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 562.500,00 037
05-05-2024 9.75% 22-01-2025
495.000,00 Saudi Government Internation 5% 476.314,74 0,31 125.000,00 Uruguay Government Internati 51% 122.687,50 0,08
17-04-2049 18-06-2050
200.000,00 Sberbank of Russia Via SB Ca 205.040,00 013 500.000,00 Uruguay Government Internati 652.290,00 0,43
6.125% 07-02-2022 7.625% 21-03-2036
405.000,00 Senegal Government Internati 348.300,00 0723 100.000,00 Uruguay Government Internati 131.310,00 0,09
6.25% 23-05-2033 7.875% 15-01-2033
200.000,00 Senegal Government Internati 165.400,00 on 390.000,00 Venezuela Government 88.608,00 0,06
6.75% 13-03-2048 International Bond 13-10-2019
200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 187150,96 0,12 400.000,00 Venezuela Government 94.000,00 0,06
41% 28-04-2045 International Bond 23-08-2022
440.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 448.362,60 029 200.000,00 Vietnam Government Internati 202.640,97 013
4.375% 10-04-2024 4.8% 19-11-2024
330.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 346.822,74 023 200.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 199.356,00 013
4.875% 17-05-2042 5.942% 21-11-2023
225.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 243.009,00 016 200.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 200.216,00 013
6.875% 24-03-2026 6.025% 05-07-2022
400.000,00 Sri Lanka Government Interna 375.982,56 0,25 250.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 254.500,00 0,17
5.75% 18-01-2022 6.8% 22-11-2025
495.000,00 Sri Lanka Government Interna 455316,77 0,30 358.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 358.540,58 0,24
5.75% 18-04-2023 150.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 141.000,00 0,09
200.000,00 Sri Lanka Government Interna 179.401,21 0,12 400.000,00 Zambia Government Internatio 285.984,00 019
6.125% 03-06-2025 5.375% 20-09-2022
220.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 193.451,34 013 430.000,00 Zambia Government Internatio 320.319,90 0,21
11-05-2027 8.5% 14-04-2024
370.000,00 Sri Lanka Government Interna 358.875,36 0,224 79.650.069,66 52,40
6.25% 04-10-2020 uyu
400.000,00 Sri Lanka Government Interna 363.417,77 024 4.650.000,00 Uruguay Government Internati 141.802,41 0,09
6.75% 18-04-2028 9.875% 20-06-2022
141.802,41 0,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
ZAR Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
4.870.000,00 Republic of South Africa Gov 10.5% 369.242,62 0,24 monetario
21-12-2026
18.820.000,00 Republic of South Africa Gov 625%  936.326,09 062 Bonos
31-03-2036 PEN
34.790.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 1.991.800,72 131 905.000,00 Peruvian Government Internat 280.446,93 018
28022031 635% 12-08-2028
2.310.000,00 Republic of South Africa Gov 7.75% 159.034,37 0,10 2970
280.446,93 0,18
28-02-2023 usb
20.250.000,00 Republic of South Africa Gov 8.25% 1.264.005,87 0,83 1150.000,00 Brazil Minas SPE via State o 1141375,00 075
5.500.000,00 :;1_03{)2['032f South Africa Gov 8.75% 340.906,08 022 5.333%15-02-2028
s~ Aica Bov BT =205 ' 150.000,00 ir%\ggge of Santa Fe 6.9% 01- 110.625,00 007
19.940.000,00 Republic of South Africa Gov 9% 1.276.236,70 0,84 1.252.000,00 0,82
31-01-2040
6.337.552,45 417 Total bonos 1.532.446,93 1,01
Total bonos 140.284.472,24 92,29 Total otros valores mobiliarios
Total valores mobiliarios e e |nstrun.1entos del mercado
. monetario 1.532.446,93 1,01
instrumentos del mercado
:l:ir;:t:::: :g::;:':: sb?)lsa 140.284.472,24 92,20 Total inversiones en valores 148.511.778,08 97,71
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Saldos bancarios 850.110,43 0.56
negociados en otro mercado regulado Otros activos netos 2.635.956,83 173
Bonos
Total activos netos 151.997.845,34 100,00
MYR
800.000,00 Malaysia Government Bond 3.418% 191.414,57 013
15-08-2022
1.705.000,00 Malaysia Government Bond 3.441% 411.471,26 0,27
15-02-2021
1115.000,00 Malaysia Government Bond 3.48% 266.261,83 018
15-03-2023
1.510.000,00 Malaysia Government Bond 3.759% 365.729,47 024
15-03-2019
1.940.000,00 Malaysia Government Bond 438.472,34 0,29
3.844% 15-04-2033
640.000,00 Malaysia Government Bond 153.700,66 0,10
3.882% 14-03-2025
240.000,00 Malaysia Government Bond 56.820,01 0,04
3.892% 15-03-2027
4.000.000,00 Malaysia Government Bond 3.9% 954.357,48 0,63
30-11-2026
2.375.000,00 Malaysia Government Bond 3.955% 57217792 038
15-09-2025
3.375.000,00 Malaysia Government Bond 4.181% 826.156,16 0,54
15-07-2024
600.000,00 Malaysia Government Bond 4.254% 139.472,29 0,09
31-05-2035
1.250.000,00 Malaysia Government Bond 4.392% 308.228,96 0,20
15-04-2026
1.915.000,00 Malaysia Government Investme 461.750,29 030
3.226% 15-04-2020
5.146.013,24 3,39
usb
1.000.000,00 TMDB Global Investments Ltd 4.4% 894.906,67 0,59
09-03-2023
650.000,00 Turkey Government Internatio 653.939,00 043
6.25% 26-09-2022
1.548.845,67 1,02
Total bonos 6.694.858,91 4,40
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 6.694.858,91 4,40
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 9,06 Titulos de deuda publica 84,68
México 759 Renta fija privada 13,03
Brasil 6,66
Sudafrica 6,61 Total 97,71
Turquia 578
Polonia 4,36
Colombia 3,95
Malasia 3,55
Argentina 333
Tailandia 321
Ucrania 2,06
Ecuador 2,05
Pert 1,88
Hungria 1,66
Republica Dominicana 1,55
Pakistan 1,52
Egipto 147
Sri Lanka 1,42
Rumania 139
Nigeria 1,30
El Salvador 126
Islas Virgenes Britanicas 124
Iraq 118
Republica Checa 112
Paises Bajos 1,09
Chile 1,08
Baréin 1,01
Libano 0,97
Mongolia 0,95
Angola 0,81
Costa de Marfil 0,81
Federacion de Rusia 0,78
Ghana 0,77
Kazajistan 0,76
Islas Caiman 0,75
Irlanda 0,75
Panama 0,75
Luxemburgo 0,71
Uruguay 0,69
Oman 0,63
Azerbaiyan 0,55
Costa Rica 0,54
Kenya 0,54
Hong Kong 0,51
India 0,51
Jamaica 0,50
Reino Unido 0,50
Venezuela 0,49
Gabon 0,45
Senegal 0,43
Zambia 0,40
Tunez 0,34
Estados Unidos 0,34
Arabia Saudita 0,31
Catar 0,27
Papua Nueva Guinea 0,226
Jordania 0,23
Filipinas 018
Honduras 0,17
Bielorrusia 015
Guatemala 0,15
Trinidad y Tobago 015
Paraguay 014
Austria 013
Camerun 013
Etiopia 013
Marruecos 013
Emiratos Arabes Unidos 013
Vietnam 013
Namibia 0,12
Bermudas on
Belice 0,06
Total 97,71

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
220.534.107,63 DKK 33.752.534,27 usb 168.224,29 31/01/2019
5.036,86 EUR 5.754,57 uUsD 29,47 31/01/2019
208.635.746,95 NOK 24.067.040,36 usb 35,60 31/01/2019
118.229.377,01 SEK 13135.779,97 UsD 119.558,11 31/01/2019
225.831,71 usb 1.471.061,23 DKK (436,39) 31/01/2019
3519 usb 30,68 EUR (0,04) 31/01/2019
132.779,47 usb 1.164.057,01 NOK (1.496,57) 31/01/2019
79.083,60 usb 711.085,74 SEK (640,26) 31/01/2019
285.274.21
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
34.601.650,00 ARS 859.919,71 usb 50.445,43 11/01/2019
47.838118,00 INR 639.069,61 usb 45749,66 11/01/2019
78.000,00 usb 5.823.373,92 INR (5.363,77) 11/01/2019
3.100.000,00 CZK 137.097,27 usb 925,36 25/01/2019
5.637101,00 PLN 1.510.218,28 usb (7.783,96) 25/01/2019
523.814,68 usb 400.000,00 GBP NnN2,47 25/01/2019
479.462,76 usb 1.966.770,00 RON (3.41116) 25/01/2019
1.441.951,83 BRL 372.000,00 usb (1.585,15) 04/02/2019
1.534.424,84 usb 6.001.521,00 BRL (7238,39) 04/02/2019
113.246.160,00 THB 3.443.47747 usb 3725316 08/02/2019
852.598,00 usb 27.898137,47 THB (4.889,99) 08/02/2019
6.796.361.142,00 CopP 2142.05917 usb (58.943,52) 20/02/2019
4165.567,00 TRY 739.501,97 UsD 1729013 08/03/2019
483.287.872,00 CLP 714.283,07 usbD (18.619,16) 20/03/2019
3.827188,00 PEN 1127.446,2 UsD 1.351,70 20/03/2019
12.217.916,00 PHP 229.919,38 usb 111837 20/03/2019
366.230.897,00 RUB 5.469.512,62 usb (264.223,73) 20/03/2019
614.681,00 usb 8.979.490.555,62 IDR (1.872,34) 20/03/2019
278.090,00 usb 5.642.824,64 MXN (4.963,06) 20/03/2019
103.344,00 usb 347.229,08 PEN 925,40 20/03/2019
(212.722,55)
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
69.728.200,00 HUF 250.000,00 usbD (834,37) 25/01/2019
6.338.117,00 RON 1.554.412,51 usb 1.713,81 25/01/2019
919.915,89 usb 20.831.684,16 CzK (7579,80) 25/01/2019
2165.562,82 usb 1.899.397,00 EUR (14.535,78) 25/01/2019
266.344,00 usb 75.599.652,25 HUF (3.794,56) 25/01/2019
927.475,00 usbD 3.483.822,63 PLN (1.044,54) 25/01/2019
160.000,00 ILS 42.591,38 usbD 146,23 28/01/2019
5.647.099,81 BRL 1.464.707,00 usb (14.036,51) 04/02/2019
288.993,00 usb 1122.419,91 BRL 662,29 04/02/2019
1.242.309.900,00 COoP 390.000,00 usb (9.231,94) 20/02/2019
839.439,00 usb 2.697.202.651,82 COoP 12.772,56 20/02/2019
1.316.518,32 TRY 240.000,00 usb (786,93) 08/03/2019
417.795,00 usb 2.332169,34 TRY (5.927.34) 08/03/2019
309.000,00 usb 432828227 ZAR 9.713,20 08/03/2019
4.445.618,86 ZAR 310.000,00 usD (2.635,67) 08/03/2019
5.924.380.162,60 IDR 402.967,00 usb 3.799,91 20/03/2019
987.000,00 usb 672.531.760,00 CLP 18.972,05 20/03/2019
129.052,85 usb 2.655.432,00 MXN (4137,5) 20/03/2019
(16.764,54)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
25.554.452,00 CZK 1144.294,18 usbD (6.498,24) 25/01/2019
315.000,00 EUR 360.881,64 usb 673,46 25/01/2019
3592152354 HUF 126.050,00 usb 2.306,73 25/01/2019
359.209,15 usb 315.000,00 EUR (2.34311) 25/01/2019
109.012,00 usb 412.654,70 PLN (968,61) 25/01/2019
337.680,00 usb 11.093.885,46 THB (3.302,28) 08/02/2019
2.001.333,79 usb 27.541.507,00 ZAR 96.756,14 08/03/2019
86.624,09
Contraparte: Merrill Lynch International
325.000,00 EUR 372.419,45 usbD 613,73 25/01/2019
13.978.045,00 HUF 50.092,05 usb (14317) 25/01/2019
84.033,00 usb 342.882,37 RON (150,94) 25/01/2019
1130.119,51 ILS 306.000,00 usb (4123,85) 28/01/2019
249.683,00 usb 8157593,04 THB (1.052,97) 08/02/2019
4.314.386.067,00 IDR 295.892,99 usb 346,38 20/03/2019
(4.510,82)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base

del subfondo (USD)

Contraparte: Nordea Bank Abp

1.300.000,00 EUR 1.491.635,60 usb 500,49 25/01/2019
1156.775,60 usb 1.000.000,00 EUR 8.962,65 25/01/2019
782.658,71 usb 2.958.920,00 PLN (5.953,45) 25/01/2019
933.799,20 usb 3.913.581,52 MYR (13.050,85) 05/03/2019
19.625.744,00 MXN 949.842,82 usb 3451329 20/03/2019

24.972,13

(122.401,69)

162.872,52

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

BNP Paribas SA percibié 210.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.470.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 1.305.890,23 0,77
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 28-04-2027
1.200.000,00 HT Global IT Solutions Holdi 7% 1208.90530 o7t
Bonos 14-07-2021
usD 2500.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 9.125% 2.520.000,00 149
. 08-03-2022
2100.000,00 ?f_?_'z”gfgtmem Co Pte Ltd 545% 178667429 1,06 1680.000,00 ICTS| Treasury BV 5875% 17-09-2025  1706160,69 1,01
' 5
400.000,00 ABJA Investment Co Pte Ltd 5.95% 391.496,00 023 700.000,00 'zrfgfz”g;gy Finance I BV 6.375% 65387403 039
31-07-2024 ) -
1.800.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 1762164,00 1,04 130000000 Indonesia fsanan Aluminium P 136204444 0.80
3.625% 12-01-2023 : : ) .
2.030.000,00 Adecoagro SA 6% 21-09-2027 1717.887,50 1,02 80500000 'gé;zrgg‘;dades Comerciales 8.75% 77683305 046
140000000 fgé‘?gg’;p Holdings Ltd 85% 142143518 084 1.850.000,00 Israel Chemicals Ltd 6.375% 31-05- 1848.853,00 1,09
2038
950.000,00 Akbank TAS. 4% 24-01-2020 932.634,00 055 ) . .
525.000,00 Akbank TA.S. 5% 24-10-2022 491032,50 0,29 130000000 L;ﬂﬁrgﬁ';cggggng 6:500% 1:230:46300 073
2100.000,00 Akbank TAS. 5125% 31-03-2025 1.841238,00 1,09 : 5
. ; 2340134, 1
450.000,00 Akbank T.AS. 7200% MULTI 16- 394.878,60 023 2410.000,00 f;%“ﬁ;%%ﬁGas National Co JSC 4.75% 34013410 38
03-2027 ,
800. : 738116,85 1,03
1.440.000,00 Axtel SAB de CV 6375% 14-112024  1366.948,80 081 1800.000,00 Korea Fyero & Nuclear Power 3.25% - 17381168
1.250.000,00 Azul Investments LLP 5.875% 26- 116720000 069 172500000 Kosmos Energy Ltd 7875% 01-08- 170533673 o1
10-2024 EERa i Rt ’
; 2021 (Issue date: 01/02/15)
1700.000,00 Baidu Inc 4.875% 14-11-2028 172525792 1,02 80000000 Kosm(os Eneray Lid 7.675% O1-06- 296.000.00 o047
1.950.000,00 Banco de Bogota SA 4.375% 03- 1791582,00 1,06 T 071 (lssue date: 01/08/14) ' '
08-2027 cate:
245000,00 Lamar Funding Ltd 3.958% 07-05- 1.014.675,00 0,60
3.075.000,00 Banco do Brasil SA/Cay 9.000% 3128.013,00 185 124500 S ranaing °
MULT! Perp FC2024 bt - o 14-00- 5
1.900.000,00 Banco Macro SA 6.750% MULTI 1534250,00 0,91 505.000,00 ;'Osgs‘”do Capital BV 4.95%14-09 44768250 026
04-11-2026 .
050. Ltd 45% 178717178 1,06
1770.000,00 BDO Unibank Inc 2.95% 06-03-2023 167311232 099 2050.000,00 WLg_”O%f_%%O”p Holdings °
649.000,00 Braskem Finance Ltd 649.000,00 038 .
. ¢ ' 1.900.000,00 MAF Global Securities 5.500% 1786304,00 1,06
400.000,00 Cencosud SA 4.375% 17-07-2027 347.000,00 021 MULT] ge:) o o
1300.000,00 Cencosud SA 515% 12-02-2025 124957347 074 1400.000.00 MHP SE 775% 10.05.2024 1297318.40 077
1:400.000,00 8'7“'8; ’;";2”39”'” Dairy Co Ltd 4.25% 1.394.941.20 082 1.240.000,00 Millicom International Cellu 6.625% 1.255.624,00 074
-08-202 15-10-2026
1.450.000,00 CIFI Holdings Group Co Ltd 6.875% 1.418.010,33 0,84 1.900.000,00 Minerva Luxembourg SA 6.5% 20- 1767.019.00 104
23-04-2021 T fooas : : ' :
1725.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.625% 1738.989,82 1,03 200.000.00 MTN Mauritius Investments Lt 678.496.00 040
14-03-2023 , 5373% 13-02-2022
890.000,00 Controladora Mabe SA de CV 5.6% 835265,00 049 700.000,00 MTN Mauritius Investments Lt 6.5% 680.384,60 040
23-10-2028 13-10-2026
2.250.000,00 Cosan Overseas Ltd 2.261.250,00 134 1655.000,00 Oztel Holdings SPC Ltd 6.625% 1.522.600,00 0,90
1.500.000,00 Country Garden Holdings Co L 7.25% 1.500.478,49 0,89 24-04-2028
04-04-2021 !
1.060.000,00 Pakuwon Prima Pte Ltd 5% 14-02- 990.076,09 0,59
1250.000,00 Delhi International Airport 6125% 1210125,00 072 Do rHma TR °
31-10-2026 1500.000,00 PCCW Capital No 4 Ltd 5.75% 17- 157879037 093
2350.000,00 Digicel Ltd 6% 15-04-2021 2101.017,50 124 045022
1150.000,00 Elementia SAB de CV 55% 15-01- 1060.875,00 063 1560.000,00 PCPD Capital Ltd 4.75% 09-03-2022 150791314 0,89
05 s 1.620.000,00 Peru LNG Srl 5.375% 22-03-2030 1571.400,00 093
4.000.000,00 Emirates Airline 4.5% 06-02-2025 242188257 : 1.800.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.45% 1.814.237,82 107
1750.000,00 Emirates NBD Tier 1 Lt5750% MULTI ~ 1746.283,00 1,03 052008
Perp FC2019 1.925.000,00 Petrobras Global Finance BV 725% 1.896125,00 1
1.350.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 1.264.259,60 0,75 17-03-2044
4.75% 01-08-2026 1300.000,00 Petrobras Global Finance BV 7.375% 1336.400,00 0,79
2.455.000,00 Enel Americas SA 4% 25-10-2026 2.286.046,90 135 17012007
1.360.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 1.356.600,00 080 1.920.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 2150.400,00 127
2200.000,00 Engie Energia Chile SA 4.5% 29- 2109.701,97 1,25 305009
01-2025 i 1190.000,00 Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09- 985.082,00 058
1200.000,00 ENN Energy Holdings Ltd 6% 13- 125035256 074 Y047
05-2021 ) 1.680.000,00 Press Metal Labuan Ltd 4.8% 30- 1555.014,62 092
2.500.000,00 Equate Petrochemical BV 4.25% 2.419.060,00 143 10002
03-11-2026 1.850.000,00 Republic of South Africa Gov 4.875% 1757.870,00 1,04
750.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 706.845,00 042 14.00-2006
26-01-2021 1100.000,00 Ruwais Power Co PJSC 6% 31-08- 1204.500,00 o7t
1.400.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 1317.853,60 078 036
10-08-2028 1.400.000,00 SASOL Financing USA LLC 5.875% 1393.569,86 0,82
2.000.000,00 First Abu Dhabi Bank P 5.250% 1.998.656,00 118 703200
MULTI Perp FC2020 1300.000,00 Shimao Property Holdings Ltd 1296.94733 0,77
2765.000,00 FirstRand Bank Ltd 6.250% MULTI 2710.806,00 1,60 3759 15-10-2091
23-04-2028 1300.000,00 Shimao Property Holdings Ltd 1346.501,23 0,80
1500.000,00 Fufeng Group Ltd 5.875% 28-08-2021  1.508.896,43 0,89 83759 10-099022
2.400.000,00 Globo Comunicacao e Particip 5125% 2.221.224,00 131 2700.000,00 Sixsigma Networks Mexico SA 7.5% 2558.250,00 151
31-03-2027 S 02052025 ' '
1.900.000,00 Gohl Capital Ltd 4.25% 24-01-2027 1781652,88 1,05 2310,000,00 SM Investments Corp 4875% 10- 9319.899.69 137
2150.000,00 Golden Eagle Retail Group Lt 4.625% 1.827.500,00 1,08 " 062024 ' !
21-05-2023 . 3150.000,00 TBG Global Pte Ltd 525% 10-02-2022  3.081.121,69 182
1.425.000,00 Greenko Dutch BV 4.875% 24-07- 1337790,00 079 2300.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.2% 2110.806,90 125
2022 21-07-2021
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos
700.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.95% 61777433 0,37
18-12-2022
825.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 6% 780.492,72 0,46
15-04-2024
1.500.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 6.75% 1.454.552,04 0,86
01-03-2028
1.400.000,00 TML Holdings Pte Ltd 5.75% 07- 1.390.282,54 0,82
05-2021
1.900.000,00 TNB Global Ventures Capital 3.244% 1.759.963,03 1,04
19-10-2026
1.800.000,00 Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 1.683.986,40 1,00
1.300.000,00 Tullow Oil PLC 7% 01-03-2025 1.205.750,00 0,71
900.000,00 Turkey Government Internatio 4.875% 796.464,00 0,47
09-10-2026
860.000,00 Turkey Government Internatio 7.25% 882.903,52 0,52
23-12-2023
400.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 6125% 341.472,00 0,20
MULTI 24-05-2027
2.515.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 4.75% 2.480.796,00 1,47
17-10-2019
1.500.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 5.875% 1.415.700,00 0,84
16-03-2023
500.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 6.25% 495.873,40 0,29
20-04-2021
250.000,00 Turkiye Sise ve Cam Fabrikal 4.25% 242192,50 014
09-05-2020
1.500.000,00 Vanke Real Estate Hong Kong 5.35% 1.507.070,24 0,89
11-03-2024
2131.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 213421781 126
1.250.000,00 Want Want China Finance Ltd 2.875% 1.217.434,05 0,72
27-04-2022
1.850.000,00 WTT Investment Ltd/Hong Kong 1.795.631,52 1,06
5.5% 21-11-2022
1.580.000,00 Yanlord Land HK Co Ltd 6.75% 1.548.515,66 0,92
23-04-2023
1.600.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 1.504.000,00 0,89
2.500.000,00 Yuzhou Properties Co Ltd 7.9% 248433323 147
11-05-2021
160.781.937,86 95,02
Total bonos 160.781.937,86 95,02

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a cotizacion

oficial en bolsa 160.781.937,86 95,02

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
usb

1.425.000,00 Banco Santander Mexico 8.500% 1.482.67118 0,88
MULTI Perp FC2022

1.030.000,00 C&W Senior Financing DAC 7.5% 986.740,00 0,58
15-10-2026

1.850.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 4% 1.704.934,0 1,01
15-08-2026

4174.345,28 2,47

Total bonos 4174.345,28 2,47
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 4.174.345,28 2,47
Total inversiones en valores 164.956.283,14 97,48
Saldos bancarios 1.450.973,45 0,86
Otros activos netos 2.807.892,07 1,66
Total activos netos 169.215.148,66 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Islas Caiman 1757
Paises Bajos 10,89
Turquia 6,10
Emiratos Arabes Unidos 527
Chile 509
México 4,90
Sudafrica 4,83
Singapur 4,51
Brasil 3,89
Mauricio 3,01
Estados Unidos 299
Hong Kong 2,83
Luxemburgo 2,80
Filipinas 2,36
Argentina 225
Bermudas 225
Malasia 196
Indonesia 1,88
Islas Virgenes Britanicas 1,65
India 1,49
Kazajistan 138
Israel 1,09
Colombia 1,06
Isla de Man 1,05
Republica de Corea 1,03
Peru 0,93
Chipre 0,77
Reino Unido 071
Irlanda 0,58
Curagao 037
Total 97,48
Sector

Renta fija privada 95,45
Titulos de deuda publica 2,03
Total 97,48
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida

Importe vendido

Divisa vendida

Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base

del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
139.826,13 CHF 141.647,58 usb 858,63 31/01/2019
68.817.051,01 EUR 78.620.044,87 usb 405.582,39 31/01/2019
33.611.255,37 NOK 3.877195,80 usb 14,33 31/01/2019
290135.472,97 SEK 32.234.402,80 usb 294.260,21 31/01/2019
3331201 usb 29.221,53 EUR (244,20) 31/01/2019
1.910.281,32 usb 17195.327,84 SEK (17.579,93) 31/01/2019
682.891,43
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.700.000,00 Colombia Government Internat 4% 1.683.000,00 0,83
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 26-02-2024
300.000,00 Colombia Government Internat 304.500,00 0,15
Bonos 4375% 12-07-2021
UsD 600.000,00 Colombia Government Internat 4.5% 600.000,00 0,30
1700.000,00 Angolan Government Internati 8.25% 1.599.428,00 0,79 26-01-2026
| . ' 09-05-2028 i : . ' ! 550.000,00 Colombia Government Internat 5% 523.600,00 0,26
. 15-06-2045
500.000,00 Angolan Government Internati 467540,00 0.23 1.000.000,00 Colombia Government Internat 1.080.000,00 053
9.375% 08-05-2048 o 1000
e 125% 18-01-
1100.000,00 gq?iggz(siovemment Internati 9.5% 1.154.934,00 0,57 700.000,00 Colombia Government Internat 845.950,00 042
: ) 7375% 18-09-2037
400.000,00 Argentine Republic Governmen 315.000,00 016 300.000,00 Comision Federal de Electric 4.875% 292.503,00 014
4.625% 11-01-2023 i
1.800.000,00 Argentine Republic Governmen 1:516500,00 075 200.000,00 Corp Financiera de Desarroll 475% 202250,00 010
5.625% 26-01-2022 o020
1.700.000,00 Argentine Republic Governmen 1.215.500,00 0,60 200.000,00 Corp Financiera de Desarroll 475% 198.500,00 010
5.875% 11-01-2028 il
400.000,00 Argentine Republic Governmen 361.000,00 018 800.000,00 Costa Rica Government Intern 4.25% 704.000,00 035
6.875% 22-04-2021 01093
° : .,
800.000.00 g?g;g’éezgep“b“c Governmen 7.5% 637.000,00 031 500.000,00 Costa Rica Government Intern 7% 42194500 021
’ . 04-04-2044
450.000,00 %%Z’%‘g;_%if’;&'g Governmen 324.000,00 016 400.000,00 Costa Rica Government Intern 7158% 345.000,00 017
625% : 12-03-2045
°00000,00 Argentine Republic Governmen 54504227 027 2300.000,00 Croatia Government Internati 5.5% 2.412.000,80 119
287 - ) 04-04-2023
400.000,00 Argentine Republic Governmen 217000,00 on 200.000,00 Croatia Government Internati 6% 21572120 011
MULTI 31-12-2038 o
1 0,
19000000 Banco gl Bstado de Chile 3875% 14895764 007 1.400.000,00 Croatia Government Internati 6375% 146748000 072
) 24-03-2021
,
200.000,00 (B);‘_’;g?z%ZLOEStadO de Chile 4125% 201.408,24 010 200.000,00 Croatia Government Internati 6.625% 207748,40 010
g . 14-07-2020
5
30000000 Banco Nacional de Costa Rica 6.25% 283500,00 014 500.000,00 Croatia Government Internati 675% 51282200 025
) . 05-11-2019
0,
200.000,00 ?;Bg‘_’g;gonat de Desenvolvi 55% 20477400 010 1.600.000,00 DNO ASA 18/23 8,75% USD C 1544.000,00 076
ini 1 1 0,
200.000,00 Banco Nacional de Desenvolvi 6.5% 202.374,00 010 300.000,00 5;3‘[‘2'8322 Republic Internati 5.5% 297.750,00 015
10-06-2019 -2 ) oo
200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 16762880 0,08 #00000.00 Dominican Republic fnterati 5.35% 398.50000 0.20
30-01-2025 - ) -
100.000,00 Belize Government Internatio MULTI 56.500,00 003 500.000,00 ?9??7‘2‘:032%%9“““ Internati 6% 498.750,00 025
20-02-2034 2 . e
600.000,00 Brazilian Government Interna 2625%  565.500,00 028 1000.000,00 Pominiean Republic Intermati 6% 94500000 047
05-01-2023 s ) .
400.000,00 Brazilian Government Interna 4.25% 392.204,00 019 200.000.00 5;3‘?5832 Republic Internati 6.85% 19700000 010
07-01-2025 -2 . e
200.000,00 Brazilian Government Interna 4.625%  192.800,00 010 700.000,00 Dominican Republic Internati 6.875% 73412500 036
13-01-2028 - ) o
600.000,00 Brazilian Government Interna 4.875% 613.200,00 030 1.900.000,00 58?82‘;824%”“*3“ Internati 7.45% 1.980.750,00 0.98
22-01-2021 o
1300.000,00 Brazilian Government Interna 5% 1134250,00 0,56 1.000.000,00 ;}’gg%ggvemme”t Internati 10.5% 1.007.500,00 050
27-01-2045 o
600.000,00 Brazilian Government Interna 5.625% 575.400,00 028 1.300.000,00 ggf’gg_%ggvemme”t Internati 1075%  1.311.375,00 065
07-01-2041 R
200.000,00 Brazilian Government Interna 5.625% 188.700,00 0,09 400.000,00 %ﬁ‘;ﬁ%fgvemmem Internati 7875%  325.000,00 016
21-02-2047 e
1.200.000,00 Brazilian Government Interna 6% 1.275.600,00 0,63 400.000,00 gg?gggro(;gvemment Internati 7.95% 352000,00 017
07-04-2026 .
200.000,00 Brazilian Government Interna 7125% 226.000,00 011 1.500.000,00 gg?gg%ggvemmem Internati 875% 1.395.000,00 0,69
20-01-2037 .
250.000,00 Caixa Economica Federal 7.250% 252.240,00 012 1.500.000,00 Ecuador Government Internati 1.290.000,00 0,64
UL or00a 8.875% 23-10-2027
1 0,
100.000,00 Chile Government Internation 3125% 97.080,00 0,05 700.000,00 %j;‘g;ovemme”t Internati 9.65% 637.000,00 031
27-03-2025 ) )
600.000,00 Chile Government Internation 3.24% 575700,00 028 500.000.00 gg}’giggggmme”t Internation 5.75% 50377300 025
06-02-2028 )
100.000,00 Chile Government Internation 325% 100.018,00 005 500.000,00 Egypt Government Internation 454.819,00 0.22
109909 5.875% 11-06-2025
500.000,00 Chile Government Internation 3.625% 457.340,00 023 200.000,00 EgyptoGovemment Internation 178121,60 0,09
04000 6.588% 21-02-2028
1100.000,00 Chile Government Internation 386%  1.023.275,00 0,51 800.000,00 Egypt Government Internation 644.000,00 032
o600t 6.875% 30-04-2040
1 0,
200.000,00 China Development Bank 3% O1- 189.99722 0,09 1.800.000,00 gﬁéqﬁzGo%emment Internation 7.5% 1.714.773,60 0,85
06-2026 )
200.000,00 CNOOC Curtis Funding No 1 Pt 45% 204.316,02 0,10 500.000,00 Egypt Government Internation 42996700 021
0310900 7.903% 21-02-2048
1 0,
1300.000,00 Colbun SA 3.95% 11-10-2027 1196.000,00 0,59 200.000,00 gﬁyéqfi)i\;emment Internation 8.5% 180.193,60 0,09
1:900.000,00 Colombia Government Internat 1814.50000 0,90 600.000,00 El Salvador Government Inter 5.875% ~ 553.500,00 027
3.875% 25-04-2027 b 00n
200.000,00 El Salvador Government Inter 7.625% 189.000,00 0,09
01-02-2041

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard

Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
300.000,00 El Salvador Government Inter 7.65% 283.437,00 0,14 1.000.000,00 Iraq International Bond 6.752% 949.832,00 0,47
15-06-2035 09-03-2023
600.000,00 El Salvador Government Inter 7.75% 616.068,00 0,30 500.000,00 Ivory Coast Government Inter 5.375% 458.520,00 0,23
24-01-2023 23-07-2024
600.000,00 ELl Salvador Government Inter 8.25% 609.000,00 030 300.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.375% 269.970,00 013
10-04-2032 03-03-2028
200.000,00 El Salvador Government Inter 8.625% 209.000,00 010 888.000,00 Ivory Coast Government Inter MULTI 708.103,28 0,35
28-02-2029 31-12-2032
100.000,00 Empresa Nacional del Petrole 4.75% 100.606,23 0,05 200.000,00 Jamaica Government Internati 6.75% 213.500,00 on
06-12-2021 28-04-2028
800.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 798.000,00 0,39 1.500.000,00 Jamaica Government Internati 7.875% 1.710.000,00 0,84
300.000,00 EP PetroEcuador via Noble So FRN 47250,00 0,02 28-07-2045
24-09-2019 400.000,00 Jordan Government Internatio 5.75% 367.584,00 018
500.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 471.230,00 0,23 31-01-2027
26-01-2021 300.000,00 Jordan Government Internatio 6.125% 286.620,00 014
400.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 385.131,20 0,19 29-01-2026
10-08-2028 400.000,00 Jordan Government Internatio 7.375% 353.000,00 017
200.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 182.260,00 0,09 10-10-2047
06-08-2023 1.300.000,00 KazAgro National Management 1.240.946,20 0,61
200.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 7125% 182.400,00 0,09 4.625% 24-05-2023
11-02-2025 600.000,00 Kazakhstan Government Intern 596.568,00 0,29
200.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 188.264,80 0,09 4.875% 14-10-2044
10-08-2028 500.000,00 Kazakhstan Government Intern 6.5% 598.541,00 0,30
200.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 191116,00 0,09 21-07-2045
11-12-2024 300.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 313.428,00 0,15
600.000,00 Export-Import Bank of China/ 3.25% 564.43536 0,28 10-07-2042
28-11-2027 200.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Natio 4.85% 192.878,80 0,10
200.000,00 Export-Import Bank of India 2.75% 196.796,85 0,10 17-11-2027
12-08-2020 2.800.000,00 KazMunayGas National Co JSC 2.814.000,00 1,39
400.000,00 Export-Import Bank of India 3.375% 36518717 018 6.375% 24-10-2048
05-08-2026 400.000,00 Kenya Government Internation 375.500,00 019
350.000,00 Export-Import Bank of India 4% 347946,38 017 6.875% 24-06-2024
14-01-2023 300.000,00 Kenya Government Internation 7.25% 267.753,60 013
200.000,00 Fondo MIVIVIENDA SA 3.5% 31- 192.302,00 0,09 28-02-2028
01-2023 200.000,00 Kenya Government Internation 8.25% 169.952,00 0,08
800.000,00 Gabon Government Internation 716.512,00 0,35 28-02-2048
6.95% 16-06-2025 800.000,00 Kernel Holding SA 8.75% 31-01-2022 766.390,40 0,38
400.000,00 Georgian Railway JSC 7.75% 11-07- 413.030,40 0,20 200.000,00 King Power Capital Ltd 5.625% 211.670,76 0,10
2022 03-11-2024
700.000,00 Ghana Government Internation 791140,00 039 300.000,00 Lamar Funding Ltd 3.958% 07-05- 244.500,00 012
10.75% 14-10-2030 2025
300.000,00 Ghana Government Internation 286.128,00 014 1.500.000,00 Lebanon Government Internati 6% 1.486.500,00 0,73
8125% 18-01-2026 20-05-2019
300.000,00 Ghana Government Internation 261.168,00 013 1.500.000,00 Lebanon Government Internati 6.2% 1197.780,00 0,59
8.627% 16-06-2049 26-02-2025
400.000,00 Honduras Government Internat 395.040,00 0,20 400.000,00 Lebanon Government Internati 6.25% 321.960,00 016
6.25% 19-01-2027 04-11-2024
1.800.000,00 Honduras Government Internat 7.5% 1.891.782,00 093 200.000,00 Lebanon Government Internati 192.492,00 010
15-03-2024 6.375% 09-03-2020
250.000,00 Hrvatska Elektroprivreda 5.875% 260.117,00 013 300.000,00 Lebanon Government Internati 6.6% 235.512,00 012
23-10-2022 27-11-2026
500.000,00 Hungary Government Internati 529.405,00 0,26 250.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 189102,50 0,09
5.375% 21-02-2023 26-02-2030
2.800.000,00 Hungary Government Internati 2.996.840,00 1,48 700.000,00 Lebanon Government Internati 6.85% 554.176,00 0,27
5.375% 25-03-2024 23-03-2027
1.500.000,00 Hungary Government Internati 5.75% 1.620.693,00 0,80 1.200.000,00 Lebanon Government Internati 8.25% 1140.192,00 0,56
22-11-2023 12-04-2021
1.000.000,00 Hungary Government Internati 1.055.388,00 0,52 200.000,00 Magyar Export-Import Bank Zr 4% 200.210,80 0,10
6.375% 29-03-2021 30-01-2020
200.000,00 Indian Railway Finance Corp 3.917% 200.095,20 0,10 650.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 3.179% 629.265,00 0,31
26-02-2019 27-04-2026
500.000,00 Indonesia Government Interna 4.1% 486.033,06 024 354.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 31- 311.966,04 015
24-04-2028 07-2047
1.900.000,00 Indonesia Government Interna 1.869.018,92 0,92 800.000,00 Mexico Government Internatio 3.6% 763.200,00 0,38
4125% 15-01-2025 30-01-2025
3.500.000,00 Indonesia Government Interna 4.75% 354421379 1,75 400.000,00 Mexico Government Internatio 4% 397748,00 0,20
08-01-2026 02-10-2023
1.000.000,00 Indonesia Government Interna 1.021.583,78 0,50 1.200.000,00 Mexico Government Internatio 4.125% 1171.416,00 0,58
4.875% 05-05-2021 21-01-2026
600.000,00 Indonesia Government Interna 5125% 589.819,63 0,29 400.000,00 Mexico Government Internatio 415% 385.460,00 019
15-01-2045 28-03-2027
1.700.000,00 Indonesia Government Interna 1.965157,82 097 300.000,00 Mexico Government Internatio 5.55% 302.964,00 0,15
6.625% 17-02-2037 21-01-2045
600.000,00 Indonesia Government Interna 8.5% 806.463,61 0,40 150.000,00 Mexico Government Internatio 5.75% 140.509,50 0,07
12-10-2035 12-10-2110
1.000.000,00 Inkia Energy Ltd 5.875% 09-11-2027 926.260,00 0,46 400.000,00 Mexico Government Internatio 6.05% 424.000,00 0,21
200.000,00 Instituto Costarricense de E 6.375% 145.500,00 0,07 11-01-2040
15-05-2043 200.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.25% 207.893,60 0,10
200.000,00 Iraq International Bond 5.8% 15- 178.844,00 0,09 21-10-2020
01-2028
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
1.300.000,00 Mongolia Government Internat 1.218.550,49 0,60 200.000,00 Pertamina Persero PT 4.875% 03- 202.246,65 0,10
5125% 05-12-2022 05-2022
200.000,00 Mongolia Government Internat 8.75% 213722,65 on 500.000,00 Pertamina Persero PT 6% 03-05-2042 49753714 0,25
09-03-2024 700.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.45% 705.536,93 035
200.000,00 Morocco Government Internati 4.25% 200.500,00 0,10 21-05-2028
11-12-2022 400.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 6.25% 405.977,64 0,20
500.000,00 Morocco Government Internati 5.5% 510.620,00 0,25 25-01-2049
11-12-2042 300.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.55% 297.450,00 0,15
272.000,00 Mozambique International Bond 25354752 013 29-03-2026
18-01-2023 450.000,00 Peruvian Government Internat 527.625,00 0,26
400.000,00 Namibia International Bonds 5.5% 395.152,00 0,20 5.625% 18-11-2050
03-11-2021 250.000,00 Peruvian Government Internat 6.55% 315.625,00 016
100.000,00 Nigeria Government Internati 6.375% 95.820,80 0,05 14-03-2037
12-07-2023 400.000,00 Peruvian Government Internat 7.35% 486.000,00 0,24
300.000,00 Nigeria Government Internati 6.5% 264.834,00 013 21-07-2025
28-11-2027 700.000,00 Peruvian Government Internat 8.75% 1.030.750,00 0,51
400.000,00 Nigeria Government Internati 7.143% 353.240,00 0,17 21-11-2033
23-02-2030 1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 15-11- 145.000,00 0,07
300.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 252.206,40 012 2026
28-11-2047 1.300.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17-11-2021 239.200,00 0,12
300.000,00 Nigeria Government Internati 7.696% 261.910,20 0,13 400.000,00 Petroleos de Venezuela SA 27-10- 186.500,00 0,09
23-02-2038 2020
800.000,00 Nigeria Government Internati 7.875% 724.822,40 0,36 700.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 19- 685.125,00 0,34
16-02-2032 06-2047
800.000,00 Nigeria Government Internati 8.747% 777748,80 038 400.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 24- 389.112,00 019
21-01-2031 01-2022
300.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.5% 295.350,00 0,15 1178.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 12-02- 935.744,30 0,46
25-10-2027 2048
500.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 509.125,00 0,25 1.700.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 1.602.250,00 0,79
8.375% 07-11-2028 500.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15- 435.625,00 0,22
300.000,00 Oman Government Internationa 274.774,20 014 06-2035
4125% 17-01-2023 300.000,00 Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09- 248.340,00 0,12
1.500.000,00 Oman Government Internationa 1.296.810,00 0,64 2047
4.75% 15-06-2026 300.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 04- 291.450,00 014
500.000,00 Oman Government Internationa 437137,00 0,22 08-2026
5.375% 08-03-2027 300.000,00 Petronas Capital Ltd 3.125% 18-03- 297.362,36 0,15
500.000,00 Oman Government Internationa 6.5% 402.540,00 0,20 2022
08-03-2047 600.000,00 Petronas Capital Ltd 3.5% 18-03-2025 588.878,92 0,29
1.500.000,00 Oman Government Internationa 1.237.500,00 0,61 200.000,00 Petronas Capital Ltd 4.5% 18-03-2045 200.347,65 0,10
6.75% 17-01-2048 250.000,00 Philippine Government Intern 3.95% 24391812 0,12
500.000,00 Oman Sovereign Sukuk SAOC 5.932% 475.019,00 0,23 20-01-2040
31-10-2025 300.000,00 Philippine Government Intern 4% 302.584,98 015
600.000,00 OmGrid Funding Ltd 5196% 16- 503.172,00 0,25 15-01-2021
05-2027 600.000,00 Philippine Government Intern 4.2% 616.353,88 030
600.000,00 Pakistan Government Internat 6.875% 543.618,00 0,27 21-01-2024
05-12-2027 300.000,00 Philippine Government Intern 5.5% 332.690,94 0,16
250.000,00 Pakistan Government Internat 7.25% 249.425,00 012 30-03-2026
15-04-2019 300.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 368.443,41 018
500.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 503.630,00 0,25 15-01-2032
15-04-2024 200.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 250.421,96 012
500.000,00 Panama Government Internatio 495.255,00 0,24 23-10-2034
3.75% 16-03-2025 250.000,00 Power Sector Assets & Liabil 7.39% 29367234 0,15
500.000,00 Panama Government Internatio 492.500,00 0,24 02-12-2024
3.875% 17-03-2028 600.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9.125% 507.000,00 0,25
200.000,00 Panama Government Internatio 4% 201.702,00 010 16-03-2024
22-09-2024 500.000,00 Qatar Government Internation 4.5% 521.695,00 0,26
200.000,00 Panama Government Internatio 4.3% 185.702,00 0,09 23-04-2028
29-04-2053 1.900.000,00 Qatar Government Internation 5103% 1.994.532,60 0,98
200.000,00 Panama Government Internatio 4.5% 191.500,00 0,09 23-04-2048
16-04-2050 550.000,00 Republic of Angola Via North 7% 103.401,38 0,05
1.900.000,00 Panama Government Internatio 6.7% 2.318.000,00 114 17-08-2019
26-01-2036 1.350.000,00 Republic of Armenia Internat 6% 1.361.593,80 0,67
300.000,00 Panama Government Internatio 418.500,00 0,21 30-09-2020
9.375% 01-04-2029 700.000,00 Republic of Armenia Internat 715% 734.090,00 0,36
200.000,00 Paraguay Government Internat 198.808,00 0,10 26-03-2025
4.625% 25-01-2023 900.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 893176,20 0,44
200.000,00 Paraguay Government Internat 4.7% 197.500,00 0,10 18-03-2024
27-03-2027 1100.000,00 Republic of Poland Governmen 3% 1.085.975,00 0,54
1.300.000,00 Paraguay Government Internat 5% 1.313.000,00 0,65 17-03-2023
15-04-2026 1.000.000,00 Republic of Poland Governmen 3.25% 979.936,00 0,48
200.000,00 Paraguay Government Internat 5.6% 196.500,00 0,10 06-04-2026
13-03-2048 500.000,00 Republic of Poland Governmen 4% 511.623,00 025
1.400.000,00 Paraguay Government Internat 6.1% 1.439.018,00 071 22-01-2024
11-08-2044 800.000,00 Republic of Poland Governmen 5% 841.352,00 0,42
300.000,00 Pelabuhan Indonesia Il PT 4.25% 282.750,00 014 23-03-2022
05-05-2025 700.000,00 Republic of South Africa Gov 4.3% 623.344,40 0,31
200.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20-05- 196.701,21 0,10 12-10-2028
2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard

Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
400.000,00 Republic of South Africa Gov 4.85% 372.760,00 018 250.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 268.130,00 013
27-09-2027 18-03-2030
700.000,00 Republic of South Africa Gov 4.875% 665.140,00 0,33 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 196.840,80 0,10
14-04-2026 10-03-2023
200.000,00 Republic of South Africa Gov 5.375% 174.960,00 0,09 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 189.040,00 0,09
24-07-2044 20-03-2025
100.000,00 Republic of South Africa Gov 5.5% 101.345,60 0,05 400.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 4.75% 29-04- 377.035,20 0,19
09-03-2020 2021
900.000,00 Republic of South Africa Gov 5.875% 911.304,00 0,45 700.000,00 Third Pakistan International 5.625% 660.381,40 033
16-09-2025 05-12-2022
600.000,00 Republic of South Africa Gov 5.875% 585.060,00 0,29 700.000,00 Trade & Development Bank of 728.657,40 0,36
22-06-2030 9.375% 19-05-2020
500.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 484.890,00 0,24 200.000,00 Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 187109,60 0,09
08-03-2041 400.000,00 Turkey Government Internatio 3.25% 358.313,60 018
500.000,00 Russian Agricultural Bank OJ 8.5% 499.375,00 0,25 23-03-2023
16-10-2023 700.000,00 Turkey Government Internatio 4.25% 602.777,00 0,30
400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.5% 399.420,00 0,20 14-04-2026
16-01-2019 400.000,00 Turkey Government Internatio 5125% 389.139,20 019
600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 570.268,80 0,28 25-03-2022
23-06-2027 1.300.000,00 Turkey Government Internatio 5.625% 1.299.298,00 0,64
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.5% 202.241,20 010 30-03-2021
04-04-2022 400.000,00 Turkey Government Internatio 5.75% 386.504,00 019
1.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.75% 1.584.012,80 0,78 22-03-2024
27-05-2026 400.000,00 Turkey Government Internatio 6% 376.384,80 019
300.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5% 304.374,00 015 25-03-2027
29-04-2020 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 6.125% 931.300,00 0,46
1.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 1.491.472,00 0,74 24-10-2028
23-06-2047 200.000,00 Turkey Government Internatio 181.063,60 0,09
400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 408.916,00 0,20 6.625% 17-02-2045
04-04-2042 200.000,00 Turkey Government Internatio 7% 203.760,00 0,10
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 210.510,40 0,10 05-06-2020
16-09-2043 100.000,00 Turkey Government Internatio 7.25% 96.485,40 0,05
800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob MULT]I 362.225,28 018 05-03-2038
31-03-2030 1.400.000,00 Turkey Government Internatio 7.375% 1.443.324,40 071
400.000,00 Saudi Government Internation 4.5% 397500,00 0,20 05-02-2025
17-04-2030 200.000,00 Turkey Government Internatio 7.5% 203.620,00 0,10
700.000,00 Saudi Government Internation 4.5% 632.490,60 0,31 07-11-2019
26-10-2046 400.000,00 Turkey Government Internatio 8% 417.014,40 0,21
400.000,00 Senegal Government Internati 6.25% 344.000,00 017 14-02-2034
23-05-2033 700.000,00 Ukraine Government Internati 7.375% 554.380,40 0,27
450.000,00 Senegal Government Internati 6.25% 436.644,00 0,22 25-09-2032
30-07-2024 900.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 868.122,00 0,43
400.000,00 Senegal Government Internati 6.75% 330.800,00 016 01-09-2020
13-03-2048 300.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 274.998,00 014
1.400.000,00 Serbia International Bond 4.875% 1.412.252,80 0,70 01-09-2022
25-02-2020 200.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 179.772,00 0,09
1.300.000,00 Serbia International Bond 7.25% 1.399.468,20 0,69 01-09-2023
28-09-2021 300.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 263.227,20 013
400.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 3.25% 381.274,32 019 01-09-2024
28-04-2025 600.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 518.976,00 0,26
200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 3.5% 191.890,89 0,09 01-09-2025
03-05-2026 400.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 340.664,00 017
400.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 407.602,36 0,20 01-09-2026
4.375% 10-04-2024 900.000,00 Ukraine Government Internati 9.75% 842731,20 0,42
600.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 612.263,38 030 01-11-2028
4.375% 17-10-2023 300.000,00 Uruguay Government Internati 4.5% 304.962,00 015
250.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 279.68116 014 14-08-2024
5.375% 17-10-2043 600.000,00 Uruguay Government Internati 570.606,00 028
600.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 6.875% 648.024,00 0,32 4.975% 20-04-2055
24-03-2026 1.300.000,00 Uruguay Government Internati 51% 1.275.950,00 0,63
700.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.75% 643.882,30 0,32 18-06-2050
18-04-2023 400.000,00 Venezuela Government International 90.880,00 0,04
300.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.875% 280.469,59 014 Bond 13-10-2019
25-07-2022 1.300.000,00 Venezuela Government International 299.000,00 0,15
1100.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 967.256,71 0,48 Bond 13-10-2024
11-05-2027 1.300.000,00 Venezuela Government International 297.310,00 0,15
400.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 38797336 019 Bond 21-04-2025
04-10-2020 600.000,00 Venezuela Government International 147.000,00 0,07
1100.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.85% 1.028105,16 0,51 Bond 21-10-2026
03-11-2025 300.000,00 Venezuela Government International 70.500,00 0,03
200.000,00 State Grid Overseas Investme 3.125% 196.100,53 0,10 Bond 23-08-2022
22-05-2023 800.000,00 Venezuela Government International 180.000,00 0,09
200.000,00 State Grid Overseas Investme 4.125% 203.220,49 0,10 Bond 31-03-2038
07-05-2024 400.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 408.500,00 0,20
200.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 4.75% 199.052,00 0,10 6.902% 09-07-2020
13-03-2023 200.000,00 Zambia Government Internatio 142.992,00 0,07
5.375% 20-09-2022
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard

Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos
1.100.000,00 Zambia Government Internatio 8.5% 819.423,00 0,40
14-04-2024
300.000,00 Zambia Government Internatio 8.97% 223.500,00 on
30-07-2027
185.248.994,87 91,48
Total bonos 185.248.994,87 91,48

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a cotizacion

oficial en bolsa 185.248.994,87 91,48

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EGP
10.350.000,00 Egypt Treasury Bills 08-01-2019 575.360,31 028
575.360,31 0,28
usb
1.000.000,00 1MDB Global Investments Ltd 4.4% 894.906,67 0,44
09-03-2023
400.000,00 Aeropuerto Internacional de 6% 397.480,00 0,20
18-11-2048
200.000,00 Turkey Government Internatio 6.25% 201.212,00 0,10
26-09-2022
1.493.598,67 0,74
Total bonos 2.068.958,98 1,02
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 2.068.958,98 1,02
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
usb
200.000,00 Brazil Minas SPE via State 0 5.333% 198.500,00 0,10
15-02-2028
500.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 3.5% 416.048,00 0,21
01-09-2032
614.548,00 0,30
Total bonos 614.548,00 0,30
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 614.548,00 0,30
Total inversiones en valores 187.932.501,85 92,81
Saldos bancarios 10.757.021,26 531
Otros activos netos 3.811.256,82 1,88
Total activos netos 202.500.779,93 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Indonesia 6,36
México 4,00
Turquia 3,69
Colombia 338
Hungria 326
Ecuador 312
Brasil 2,88
Argentina 278
Federacion de Rusia 273
Sudafrica 272
Kazajistan 2,69
Libano 2,63
Croacia 2,51
Republica Dominicana 2,49
Chile 232
Panama 232
Egipto 231
Oman 2,04
Ucrania 190
Peru 1,80
Polonia 1,69
Islas Virgenes Britanicas 167
Paraguay 1,65
Sri Lanka 163
Angola 1,59
Republica Serbia 139
Nigeria 1,35
Catar 124
El Salvador 1,21
Azerbaiyan 120
Filipinas 119
Honduras 113
Mongolia 1,07
Uruguay 1,06
Armenia 1,03
Pakistan 0,97
Jamaica 0,95
Costa Rica 0,94
Malasia 0,85
Venezuela 0,82
Noruega 0,76
Costa de Marfil 0,71
Ghana 0,66
Luxemburgo 0,63
Zambia 0,59
Irag 0,56
India 0,55
Senegal 0,55
Arabia Saudita 0,51
Jordania 0,50
Islas Caiman 0,49
Bermudas 0,46
Baréin 0,40
Kenya 0,40
China 0,37
Gabon 035
Marruecos 0,35
Paises Bajos 0,21
Georgia 0,20
Irlanda 0,20
Namibia 0,20
Reino Unido 019
Mozambique 013
Australia 010
Etiopia 0,09
Tlnez 0,08
Belice 0,03
Total 92,81
Sector

Titulos de deuda publica 7573
Renta fija privada 17,07
Total 92,81
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Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
1.011.037.084,21 DKK 154.740.826,49 usb 768.660,95 31/01/2019
25.565.549,63 EUR 29.207.340,38 usb 150.697,51 31/01/2019
50.008,03 NOK 5.768,63 usb 0,03 31/01/2019
207.095.183,93 SEK 23.008.489,35 usb 210.075,95 31/01/2019
5.383.493,41 usDb 35123.036,16 DKK (18.862,60) 31/01/2019
30.514,65 usb 26.672,04 EUR M411) 31/01/2019
10.768,46 usb 96.953,10 SEK (101,48) 31/01/2019
1110.356,25

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (USD) Plusvalias/(minusvalias) Valor de Fechade
Venta interés no materializadas (USD) mercado (USD)  vencimiento
fijo
Contraparte: Merrill Lynch International
BRAZIL_254_20231220_MERRILLLYNCH_ Venta  1,00% (1.000.000,00) usb (68.955,03) 20.669,97 (48.285,06) 20/12/2023
N2261-LUA
(68.955,03) 20.669,97 (48.285,06)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mir lias) Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializada: materiali: en ladivisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (USD)
subfondo desde la formalizacion del
(USD) contrato al 28/12/2018 con
del 28/12/2018 al 31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 35,00 4.256.328,30 (546,70) 87.500,00
US ULTRA BOND CBT 3/2019 29/03/2019 usD 7,00 1119.562,50 (875,00) 53.320,31
(1.421,70) 140.820,31
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 11800% 2.500.000.000,00 HUF 61.930,84 22/10/2020
Paying floating rate BUBOR 3 months
Paying fixed rate 2.0000% (32.000.000,00) PLN (35.255,56) 22/10/2020
Receiving floating rate WIBOR 3 months
26.675,28
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018 137



Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 50.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 3.567.958,32 1,98
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 15-03-2024
6.100.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 427154,81 0,24
Bonos 15-03-2034
BRL 10.011.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 725.22399 0,40
. 15-05-2031
200000 Brazt Letras doTesouro Nac 217821737 121 | 12000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 878190,60 0,49
! ) 15-03-2029
.
1200000 g; f’g;l_yo‘fgas do Tesouro Naci10% 30973710 1721 18000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9.5% 136638313 076
34.400,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 928225770 514 15-07-2031 16.020.561.98 688
01-01-2021 MXN -020.581, h
13:400,00 Brazil Notas doTesouro Nac10% - 3622612.28 201 440.000,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 237400175 132
! ) 170.000,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 949.483,49 053
. ) : ,
790000 Brazt otas do Tesouro Naci10% - 2018.05302 112 1160.000,00 Mexican Bonos 65% 09-06-2022 553283150 307
! ) 200.000,00 Mexican Bonos 6.5% 10-06-2021 970.448,19 054
000000 Brasil Motas doTesouro Naci10% - 161570875 0.90 315000,00 Mexican Bonos 75% 03-06-2027 148690724 082
100 D1l Netas do Tesouro Nac 6% 96104 000 300.000,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 134492772 075
o050 o . ' 300.000,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11-2034 1381.827,32 077
21.815181.86 12,09 40.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05-2031 18739338 010
ap 815181, g 260.000,00 Mexican Bonos 8% 07-12-2023 128926396 071
. 180.000,00 Mexican Bonos 8.5% 18-11-2038 878.961,21 0,49
000, B la T la 45% 055,31 49 : . :
600.000.000,00 Of_%‘;s_;;zg esoreria dela 4.5% 880.0553 0 175.000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029 874.38792 048
1100.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 1.658.811,15 092 1.000,00 2’('35'@” Udibonos 4.5% 04-12- 3245782 002
01-03-2035
300.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 510.439,20 028 PEN 17.302.981,50 9:59
01-01-2043
645000000,00 Chile Government Internation 5.5% ~ 955144,49 053 3700.000,00 Pery Government Bond 5.2% 11721914 062
05-08-2020 600.000,00 Peru Government Bond 6.7142% 184.992,45 0,10
4.004.450,16 2,22 e
cop
7500.000.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 2716.863,21 1,51 4.900.000,00 f;g;;gg”mem Bond 6.9% 155165700 086
3.000.000.000,00 Colombian TES 11% 24-07-2020 100183171 056 -08-
9.000.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 262645222 1,46 5700.000,00 f;%%%‘g’;mmem Bond 6.95% 183161804 1.01
2.800.000.000,00 Colombian TES 7% 04-05-2022 896.378,48 0,50 -08- 4.685.486.63 260
1100.000.000,00 Colombian TES 7% 11-09-2019 343.809,37 019 PHP -685.486, "
4100.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 124543703 0,69 P
6.000.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 1.946.65339 1,08 20.000.000,00 gg‘é‘gﬂfﬁ%ﬁgme”t Intern 37288961 02
3.300.000.000,00 Colombian TES 7.75% 18-09-2030  1.078.376,65 0,60 227 372.889.61 021
11.855.802,06 6,57 PLN 859, g
czK .
22.000.000,00 Czech Republic Government Bo 918.894,65 0,51 2300.000,00 ??g;}bz“sc_ggg%l;”d Governmen 61391738 034
0.45% 25-10-2023 /5% 2 5
34.000.000,00 Czech Republic Government Bo 1319.346,86 073 12.700.000,00 ;E%‘ﬂgzor Poland Governmen 2% 341390940 189
0.95%15-05-2030 8.000.000,00 Republic of Poland Governmen 2108.51558 117
2.238.241,51 1,24 e 07008
HUF 0% 2
325.000.000,00 Hungary Government Bond 3% 115872733 0,64 8.900.000,00 sgguggfogf;gzlind Governmen 232938577 129
27-10-2027 7055
420.000.000,00 Hungary Government Bond 55% 1755912,63 097 15.500.000,00 ?‘;?,‘,}bg;_‘(’)‘;zoggd Governmen 468818956 260
24-06-2025 1970 £
520.000.000,00 Hungary Government Bond 6% 2.222.935,50 123 2.200.000,00 ??g;bgg-%f;éazgd Governmen 738.060.36 04
24112023 o 13.891.978,05 770
65.000.000,00 Hungary Government Bond 6.75% 302.655,80 017 RON e "
22-10-2028 . 5
150.000.000,00 Hungary Government Bond 7% 63208193 035 130000000 Romania Sovernment Bond 475% - 32408934 018
24-06-2022 1.000.000,00 Romania Government Bond 4.75% 24733979 014
6.072.313,19 336 e
IDR : ,
1,000.000.000,00 European Investment Bank 4.95% 6913667 0,04 5000.000,00 ;gg?ﬁz'gzgo"emme”t Bond 5.8% 1.323117.35 073
01-03-2019 , .
10.000.000.000,00 European Investment Bank 52% 63874430 035 235000000 ggmi‘z‘gg"’emme”t Bond 5.85% 610196,09 034
01-03-2022 :
9.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 11% 72126419 0,40 80000000 Homanta Bovernment Bond 5.95% 717938,77 040
15-09-2025 3.222.701,34 1,79
8.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 11% 593186,43 033 RUB -222.101, .
15-11-2020 ! i .
16.070.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 983.406,86 054 7000000000 Russlan Federal Bond -OF2 64% 99080436 055
15-05-2028 > ) .
13.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 817.686,09 045 70.000.000,00 %‘_Zséa_go':zzderat Bond - OFZ 7% 95704552 053
15-05-2033 - i .
23.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 149705712 083 20000000000 Russian Federal Bond - OF2 7% 275750968 153
15-05-2027 ! ) .
18.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 1240.454,52 0,69 95.000.000,00 ?;_%ﬂf";ozgderat Bond -OFZ705% 124090234 069
15-05-2036 ! i )
28.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 193076555 1,07 95.000.000,00 fﬁ?ﬁ;gdem Bond-OFZ76% 135956234 075
15-06-2032 X ] 5
8.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 563.969,40 031 135.000.000,00 g;_sg‘zfgo':;derat Bond-OFZ815% 190007672 105
15-07-2021 9.205.901,16 510

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
THB 27.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.25% 1.685.34117 093
100.000.000,00 Thailand Government Bond 1.2% 3.327.494,86 184 31-03-2032
14-07-2021 15.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 930.789,34 0,52
132.000.000,00 Thailand Government Bond 1.25% 3.997.788,43 222 28-02-2048
12-03-2028 14.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 867.760,93 0,48
13.000.000,00 Thailand Government Bond 1.875% 39729691 0,22 31-01-2044
17-06-2022 8.000.000,00 Republic of South Africa Gov 9% 512.030,77 0,28
24.000.000,00 Thailand Government Bond 2.875% 685.075,02 038 31-01-2040
17-06-2046 16.311.164,45 9,04
20.000.000,00 Thailand Government Bond 2.875% 633.668,30 0,35
17-12-2028 Total bonos 156.646.789,83 86,80
49.000.000,00 Thailand Government Bond 3.625%  1.599.907,38 0,89
16-06-2023 Total valores mobiliarios e
20.000.000,00 Thailand Government Bond 3.65% 64458412 0,36 instrumentos del mercado
17-12-2021 monetario admitidos a
45.000.000,00 Thailand Government Bond 3.85% 1.511133,70 0,84 cotizacién oficial en bolsa 156.646.789,83 86,80
12-12-2025
10.000.000,00 Thailand Government Bond 4.675% 380.545,37 0,21 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
29-06-2044 negociados en otro mercado regulado
20.000.000,00 Thailand Government Bond 4.75% 698.503,65 0,39
20-12-2024 Bonos
74.000.000,00 Thailand Government Bond 4.875% 2731510,55 1,51
22-06-2029 EGP
13.900.000,00 Egypt Treasury Bills 08-01-2019 77270612 043
16.607.508,29 9,20
TRY 772.706,12 0,43
o MYR
12000.000.00 L‘{Bkge_yzggemmem Bond10.5% 168624113 093 3200.000,00 Malaysia Government Bond 3.418%  765.658,26 042
0 15-08-2022
4000.000,00 L‘{Eﬁég;gemmem Bond 10.6% 584.018.91 032 5500.000,00 Malaysia Government Bond 3.955%  1.325.043,60 073
15-09-2025
0,
10.000.000,00 Turkey Government Bond 10.7% 1.538.912,53 0,85 3000.000,00 Malaysia Government Bond 73343592 0,41
17-08-2022 4.048% 30-09-2021
o, 3 0 5U-U35-.
2500.000,00 gg[gzy_g%emmem Bond 71% 330969.27 018 2750.000,00 Malaysia Government Bond 4127% 64425833 036
o, 15-04-2032
3250.000.00 g’rg;yzgggemme”t Bond 8% 42104019 023 10100.000,00 Malaysia Government Bond 416% 247555305 137
o 15-07-2021
500.000,00 ;I'g_rla;yzgfgemment Bond 8.5% 889.078,01 049 1600.000,00 Malaysia Government Bond 4181%  391.659,22 022
o 15-07-2024
300000000 Hggg%g;emmem Bond 85% 43801418 0.24 6700.000,00 Malaysia Government Bond 4378%  1.634.51633 091
o 29-11-2019
3500.000.00 ;;Jfgg_yzg%’emmem Bond 8:8% 48586288 027 6.500.000,00 Malaysia Government Bond 4.392%  1.602.790,58 0,89
o 15-04-2026
4.682.357,00 Turkey Government Bond 9% 641.936,75 036 4,000.000,00 Malaysia Government Bond 976.846,96 0,54
24-07-2024 4.498% 15-04-2030
5.900.000,00 Turkey Government Bond 9.4% 975.801,42 0,54 . °
10.549.762,25 5,85
08-07-2020 RUB
o
8:100.000,00 I;_rgf_yzgzozvemme”t Bond 9.5% 123165957 068 182.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 85%  2.604713,64 144
9.223.534,84 511 17:09-2031
UsD e ! 2.604.713,64 1,44
1.200.000,00 Republic of South Africa Gov 1.214.736,00 0,67
6.875% 27-05-2019 Total bonos 13.927.182,01 772
1.400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.5% 1.397.970,00 0,77 o
16-01-2019 Total valores mobiliarios e
e instrumentos del mercado
1.200.000,00 Ll{;)k?)e’yzg%vernment Internatio 7% 1.203.367,20 0,67 monetario negociados en otro
3.816.073.20 211 mercado regulado 13.927.182,01 772
ZAR . .
4,000.000,00 European Investment Bank 7.5% 27793500 0,15 Totalinversionesen valores _ 170.573.971,84 9452
10-09-2020 .
10.000.000,00 International Finance Facili 0.5% 42368436 023 Saldos bancarios 7.519159,83 417
24-06-2024 .
11.000.000,00 Republic of South Africa Gov10.5%  834.018,23 046 Otros activos netos 2.369.868,38 131
21-12-2026
27.000.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25%  1.343.294,61 074 Total activos netos 180.463.000,05 100,00
31-03-2036
34.500.000,00 Republic of South Africa Gov 6.5% 1.677203,86 0,93
28-02-2041
5.000.000,00 Republic of South Africa Gov 6.75% 345.204,24 0,19
31-03-2021
65.000.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 3.721.386,80 2,06
28-02-2031
32.000.000,00 Republic of South Africa Gov 7.25% 2256.649,59 125
15-01-2020
11.700.000,00 Republic of South Africa Gov 7.75% 805.498,77 0,45
28-02-2023
10.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8% 630.366,78 0,35
31-01-2030
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Brasil 12,09 Titulos de deuda publica 94,52
México 9,59

Sudéfrica 932 Total 94,52
Tailandia 9,20

Indonesia 8,49

Polonia 770

Federacion de Rusia 732

Colombia 6,57

Malasia 585

Turquia 578

Hungria 336

Peru 2,60

Chile 222

Rumania 1,79

Republica Checa 124

Supranacional 0,78

Egipto 0,43

Filipinas 0,21

Total 94,52

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

249.094,01 NOK 2873332 usb 0,79 31/01/2019
199,06 usb 174512 NOK (2,24) 31/01/2019
(1,45)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

51.000.000,00 ARS 1.251.988,14 usb 55.237,94 24/01/2019
7.000.000,00 BRL 1.873.61734 usb (73.068,93) 24/01/2019
150.000.000,00 CLP 220.889,21 usb (4.986,80) 24/01/2019
1.640.376.000,00 cop 512.705,94 usb (8.948,34) 24/01/2019
19.400.000.000,00 IDR 1326.07743 usb 16.000,30 24/01/2019
71.687.000,00 PHP 1.353.286,06 usb 851356 24/01/2019
13.000.000,00 PLN 3.437.846,49 usb 26.832,46 24/01/2019
6.600.000,00 TRY 1130.983,95 usb 98.917,58 24/01/2019
131.760,37 usb 5.221.000,00 ARS (2.069,56) 24/01/2019
4.073.556,31 usb 15.600.000,00 BRL 61.072,04 24/01/2019
358.824,26 usDb 5.161.552.000,00 IDR 1.742,08 24/01/2019
1118.371,69 usb 79.358.000,00 INR (18.132,46) 24/01/2019
1.400.888,95 usDb 7.583.000,00 TRY (12.359,06) 24/01/2019
282.28775 usb 3.994.000,00 ZAR 4.676,48 24/01/2019
14.123.000,00 ZAR 1.020.120,08 usb (38.435,77) 24/01/2019
42,045150.000,00 IDR 2.854.947,90 usb 31.835,89 20/03/2019
5.715.000,00 THB 174.768,66 usb 1.086,51 20/03/2019
1.471.410,79 usb 4.776.877.000,00 COP 9.890,95 20/03/2019
676.276,88 usb 13.742.000,00 MXN (13.038,04) 20/03/2019

144.766,83

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

7.000.000,00 ARS 172.626,39 usb 6.798,08 24/01/2019
7.790.000,00 BRL 2.016.189,59 usb (12.548,92) 24/01/2019
577.473.000,00 CLP 857.934,12 usb (26.736,37) 24/01/2019
118.667.000,00 CZK 5.210.345,67 usb 72.969,47 24/01/2019
732.000.000,00 HUF 2.572182,63 usb 4327112 24/01/2019
9.502.771.000,00 IDR 665.096,87 usb (7.676,79) 24/01/2019
40.370.000,00 INR 57430712 usb 3.849,72 24/01/2019
19.087.000,00 MXN 933.549,99 usb 32.882,63 24/01/2019
2.016.000,00 PLN 536.454,09 usb 843,08 24/01/2019
18.000.000,00 THB 547.089,18 usb 5.982,47 24/01/2019
1.445.000,00 TRY 258.222,56 usb 11.068,66 24/01/2019
556.085,37 usD 375.485.000,00 CLP 15.626,12 24/01/2019
682.226,20 usb 590.000,00 EUR 5.071,79 24/01/2019
544.449,19 usDb 154.608.000,00 HUF (7.970,85) 24/01/2019
1.571.865,66 usb 24.297585.000,00 IDR (108.878,08) 24/01/2019
1.592.549,44 usDb 52.500.000,00 THB (20.57111) 24/01/2019
1.953.868,57 usb 11152.000,00 TRY (124.362,30) 24/01/2019
716.543,69 usb 9.968.000,00 ZAR 23.677,49 24/01/2019
12.577.000,00 ZAR 871.48112 usb 2.680,94 24/01/2019
540.956,56 usDb 472.000,00 EUR (3319,98) 20/03/2019
664.625,05 usb 48.375.000,00 INR (242110) 20/03/2019
358.614,46 usb 1.351.000,00 PLN (2.040,88) 20/03/2019

(113.594,81)

Contraparte: Goldman Sachs International

678.915.000,00 CLP 1.018.897,56 usb (41.670,41) 24/01/2019
4.950.000.000,00 Ccop 1.532.484,02 usb (12.368,59) 24/01/2019
590.000,00 EUR 673.924,67 usb 321618 24/01/2019
38.347.000,00 INR 540.654,48 usb 85221 24/01/2019
38.104.000,00 MXN 1.876.034,43 usb 53.306,69 24/01/2019
1.388.000,00 MYR 334.400,63 usb 67511 24/01/2019
3.537.712,78 usb 13.419.000,00 BRL 86.149,69 24/01/2019
2.459.399,81 usb 36.797.914.000,00 IDR (86.161,51) 24/01/2019
491.413,05 usb 2.055.000,00 MYR (4.676,51) 24/01/2019
1.205.449,19 usDb 63.843.000,00 PHP (7.342,55) 24/01/2019
3.250.000,00 RON 789.849,45 usb 8.074,08 25/01/2019
232.468,19 usb 950.000,00 RON (773,71) 25/01/2019
47766.000,00 INR 676.783,13 usb 3.502,29 20/03/2019
35.430.000,00 PHP 668.932,31 usb 1.05316 20/03/2019
760.57113 usb 11.270.143.000,00 IDR (13199,48) 20/03/2019

(1.693,45)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

11.009.000,00 MXN 536.342,57 usb 21.073,00 24/01/2019
1.200.000,00 PEN 354.630,89 usb (32,26) 24/01/2019
44.600.000,00 RUB 666.369,87 usb (28164,67) 24/01/2019
3.400.000,00 TRY 627.944,41 usb 571523 24/01/2019
945.002,57 usDb 19.500.000,00 MXN (42.32721) 24/01/2019
359.44310 usb 24194.000,00 RUB 13.241,58 24/01/2019
9.094.000,00 ZAR 644.018,79 usb (11.919,34) 24/01/2019
2136.000,00 RON 523.410,44 usb 1.016,78 25/01/2019
715.964,24 usb 2.803.000,00 BRL (1.044,60) 20/03/2019
177.002,83 usb 11.933.000,00 RUB 769848 20/03/2019
868.794,27 usb 28.212.000,00 THB 652,49 20/03/2019
(34.090,52)
Contraparte: Merrill Lynch International
92.307.000,00 HUF 325.918,63 usb 3.899,07 24/01/2019
3.936.842.000,00 IDR 266.306,93 usb 6.036,34 24/01/2019
7174.000,00 TRY 1.260.002,89 usb 76.912,86 24/01/2019
195.797,52 usDb 8.200.000,00 ARS (14.374,94) 24/01/2019
1.649.286,72 usb 24.371.811.000,00 IDR (36.710,07) 24/01/2019
3.659.819,06 usD 52.700.000,00 ZAR (3.098,00) 24/01/2019
34.954.083.000,00 IDR 2.357551,28 usb 4227213 20/03/2019
74.93739
Contraparte: Nordea Bank Abp
2.621.000,00 MYR 633.889,20 usb (1152,14) 24/01/2019
550.000,00 PEN 163.456,97 usb (931,10) 24/01/2019
762.685,61 usDb 3.200.000,00 MYR (9.809,81) 24/01/2019
4.500.000,00 ZAR 32278347 usb (9.993,89) 24/01/2019
489.000,00 EUR 558.635,75 usb 523333 20/03/2019
(16.653,61)
Contraparte: Societe Generale SA
1.358.000,00 PLN 358.901,66 usb 3.02367 24/01/2019
8.856.000,00 THB 268.919,08 usb 3191,77 24/01/2019
6.215,44
59.887,27
59.885,82

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: BNP Paribas SA
Receiving floating rate BUBOR 6 months 100.000.000,00 HUF (3.008,49) 23/05/2021
Paying fixed rate 1.3900%
Receiving floating rate THFX 6 months 25.000.000,00 THB (21.318,87) 16/11/2026
Paying fixed rate 2.5750%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (15.000.000,00) MXN (28.558,06) 29/12/2022
Receiving fixed rate 7.6650%
Receiving fixed rate 3.7075% 55.000.000,00 MYR 17.992,94 14/11/2020
Paying floating rate KLIBOR 3 months
(34.892,48)
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
Paying floating rate MXN_28D 28 days (15.000.000,00) MXN (46.163,81) 20/06/2022
Receiving fixed rate 6.7500%
Receiving fixed rate 7.5000% 60.000.000,00 MXN (79.041,70) 19/04/2021
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying fixed rate 7.7700% (24.000.000,00) MXN 84.31730 10/04/2028
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
(40.888,21)
Contraparte: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 1.1800% 2.900.000.000,00 HUF 71.839,77 22/10/2020
Paying floating rate BUBOR 3 months
Paying fixed rate 2.0000% (39.000.000,00) PLN (42967,72) 22/10/2020
Receiving floating rate WIBOR 3 months
28.872,05
(46.908,64)
BNP Paribas SA percibié 60.000,00 USD en concepto de garantia de permutas de tipos de interés.
Goldman Sachs International percibid 40.000,00 USD en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario PLN
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.000.000,00 Republic of Poland Governmen 2% 537.623,53 0,91
25-04-2021
Bonos 2.000.000,00 Republic of Poland Governmen 539168,42 092
BRL 2.25% 25-04-2022
- 5
7100,00 Brazil Letras do Tesouro Nac 01- 1.718.371,48 292 2000.000,00 ;56%17?;8;7]( Poland Governmen 2.5% 52345748 089
01-2020 :
1.000,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 258114,31 044 5050.000,00 sgg‘gf;g’%f;zoggd Governmen 140713449 239
01-01-2019 207 2
10.250,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% ~ 2.765789,00 470 2600000,00 ?‘;E;’bg;_%f;zoé;d Governmen 78640599 134
01-01-2021 /5% 2
6.500,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 175723730 2,99 1300000,00 ??g&bgg_%f%azgd Governmen 436126,58 04
01-01-2023 ) 4.229.916,49 719
2.600,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 700.140,46 119 RON
01-01-2027 1600.000,00 Romania Government Bond 5.8% 42339755 072
7199.652,56 12,24 Y07 2007
cLp
250.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.5% 366.689,72 0,62 RUB 423.397.55 0.72
01-03-2026 .
77000.000,00 R Federal Bond - OFZ 7% 1.052.750,08 179
600.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 904.806,08 154 o eoaams " ° ; :
01-03-2035 - . .
110.000.000,00 Chile Government Internation 5.5%  162.892,86 028 98.900.000,00 f;%ﬂ?;oggderat Bond-OFZ705% 129184464 220
05-08-2020 60.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.6% 85867095 1,46
1.434.388,66 2,44 14049001
cop
1700.000.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 615.822,33 1,05 THB 3.203.265,67 544
100.000,00 Colombian TES 4.75% 23-02-2023 8.81745 0,01 ; ,
5600.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1634.236,94 278 25000000,00 E%f;gﬁovemmem Bond 1.2% 83187371 i
2600.000.000,00 Colombian TES 7% 04-05-2022 83235145 141 -
: . : 66.500.000,00 Thailand G tBond125%  2.014.03736 342
1.000.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 30376513 0,52 030 et Een °
1.200.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 389.330,68 0,66 13.500.000,00 Thailand Government Bond 1.875% 41257756 070
3.784.323,98 6,43 I 0E00% : ‘
HUF !
10.000. Th Bond 2.875% 285447, 4
213.000.000,00 Hungary Government Bond 1.75% 759.080,57 129 0.000.000,00 17ig|§gg4(.‘éovernment ond 2.875% 8544793 049
26-10-2022 !
30.000.000,00 Thailand G tBond3.85%  1.007.422,47 17
150.000.000,00 Hungary Government Bond 3% 53479723 091 e nmentEon ° ; :
27-10-2027 ,
26500.000,00 Thailand G tBond 4.875% 97817608 166
72.010.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 301.055,40 0,51 zzzsgozgovernmen on °
24-06-2025 5.529.535,11 9,40
170.000.000,00 Hungary Government Bond 6% 726.728,91 124 TRY
24-11-2023 6.000.000,00 Turkey Government Bond 10.5% 84312057 143
2.321.662,11 3,95 1-08-2027
IDR
_ 1500.000,00 Turkey G t Bond 10.6% 219.007,09 037
15500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 948525,60 1,61 o aoae rnment Eon °
15-05-2028
4000, Turk t Bond 10.7% 15.565,01 1
3500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 211.992,69 036 000.000,00 #rog}/zg;zvemmen ond10.7% 6155650 05
15-05-2033 .
11500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 79251261 135 5800000,00 g;fé?_’2%%emmem Bond 11% 919.22459 156
15-05-2036
1.000; Turk Bond 8.5% 146.004,7 2
4500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 31723279 054 00000000 Turkey Government Bond 8.5% 600873 02
15-07-2021
1.000.000,00 Turkey G t Bond 8.8% 138.81797 024
6.806.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 480.861,87 082 ey RANA RS ' '
15-03-2024 2.881.739,96 4,90
8.400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 58821318 1,00 USsb
15-03-2034 1125.000,00 Republic of South Africa Gov 6.875%  1138.815,00 1,94
15.400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 1115.617,76 1,90 27-05-2019
15-05-2031 1100.000,00 Turkey Government Internatio 7% 1103.086,60 1,87
4.728.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 15- 346.007,10 0,59 11-03-2019
03-2029 2.241.901,60 3,81
4.800.963,60 816 2AR
MXN 13.000.000,00 Republic of South Africa Gov 10.5%  985.657.91 1,68
150.000,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 809.349,46 138 29098
110.000,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 614.371,67 1.04 15.000.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 74627478 127
450.000,00 Mexican Bonos 6.5% 09-06-2022 2146.357,05 3,65 31-03-2036
120.000,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06-2027 566.440,85 096 8.000.000,00 Republic of South Africa Gov 6.5% 388.916,84 066
150.000,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 672.463,86 114 28-02-2041
100.000,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11-2034 460.6091 078 12.500.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 71565131 122
90.000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029 44968522 0,76 28-02-2031
5.719.277,22 9,72
PEN
1.000.000,00 Peru Government Bond 6.7142% 308.320,76 0,52
12-02-2055
1.500.000,00 Peru Government Bond 6.9% 12- 474.997,04 0,81
08-2037
1.825.000,00 Peru Government Bond 6.95% 586.439,11 1,00
12-08-2031
1.369.756,91 2,33

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
9.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.25% 561.780,39 0,95
31-03-2032
8.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 496.420,98 0,84
28-02-2048
9.700.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 601.234,36 1,02
31-01-2044
4.495.936,57 764
Total bonos 49.635.717,99 84,36
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 49.635.717,99 84,36

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EGP
23.700.000,00 Egypt Treasury Bills 08-01-2019 1.317.491,72 224
1.317.491,72 2,24
MYR
2.750.000,00 Malaysia Government Bond 3.62% 664.891,10 113
30-11-2021
4.000.000,00 Malaysia Government Bond 3.659% 969.991,03 1,65
15-10-2020
500.000,00 Malaysia Government Bond 3.759% 121102,47 0,21
15-03-2019
2.500.000,00 Malaysia Government Bond 3.9% 596.473,43 1,01
30-11-2026
4.750.000,00 Malaysia Government Bond 4.048% 1161.273,55 197
30-09-2021
1.500.000,00 Malaysia Government Bond 4.127% 351.413,63 0,60
15-04-2032
3.000.000,00 Malaysia Government Bond 4.181% 734.361,04 125
15-07-2024
4.599.506,25 7,82
RUB
46.500.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 8.5% 665.490,02 113
17-09-2031
665.490,02 113
Total bonos 6.582.487,99 1,19
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 6.582.487,99 11,19
Total inversiones en valores 56.218.205,98 95,55
Saldos bancarios 1.670.215,49 2,84
Otros activos netos 950.582,14 1,62
Total activos netos 58.839.003,61 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Brasil 12,24
México 9,72
Sudafrica 9,58
Tailandia 9,40
Indonesia 816
Malasia 782
Polonia 719
Turquia 6,77
Federacion de Rusia 6,58
Colombia 6,43
Hungria 395
Chile 2,44
Pertd 233
Egipto 224
Rumania 0,72
Total 95,55
Sector

Titulos de deuda publica 95,55
Total 95,55
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

821.894,69 EUR 938.900,41 usb 4.917,02 31/01/2019

43.823,40 NOK 5.055,09 usb 014 31/01/2019

16.397.355,62 SEK 1.821.93373 usb 16.46319 31/01/2019

113.419,79 usb 99.260,82 EUR (565,78) 31/01/2019

3176 usb 278,46 NOK (0,36) 31/01/2019

2339839 usb 210.87115 SEK (243,45) 31/01/2019
20.570,76

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

18.000.000,00 ARS 441.878,17 usD 19.495,74 24/01/2019
3.540.000,00 BRL 947515,05 usb (36.952,00) 24/01/2019
561.983.000,00 CcopP 175.649,99 usD (3.065,65) 24/01/2019
10.000.000.000,00 IDR 683.545,07 usb 824757 24/01/2019
50.763.000,00 PHP 958.288,95 usD 6.028,63 24/01/2019
9.034.000,00 PLN 239136554 usD 16.323,61 24/01/2019
3.400.000,00 TRY 582.825,74 usD 50.760,22 24/01/2019
45.249,25 usb 1.793.000,00 ARS (710,73) 24/01/2019
1.625.505,64 usb 6.225.000,00 BRL 24.370,09 24/01/2019
1.607.694,80 usb 24.328.965.000,00 IDR (75.274,79) 24/01/2019
800.284,45 usb 56.787.000,00 INR (12.975,23) 24/01/2019
255.25712 usb 8.335.000,00 THB (848,93) 24/01/2019
779.063,75 usb 4.239.000,00 TRY (10.954,47) 24/01/2019
236.488,44 usb 3.346.000,00 ZAR 391775 24/01/2019
10.888.000,00 ZAR 776.014,51 usD (19.210,86) 24/01/2019
1152.245.000,00 CcopP 360.27314 usD (7.703,93) 20/03/2019
33.085.037.000,00 IDR 224417746 usD 2739875 20/03/2019
6.231.000,00 THB 190.557,64 usD 117532 20/03/2019
43831174 usbD 1.396.960.000,00 COoP 10.854,53 20/03/2019
233.365,23 usb 4.742.000,00 MXN (4.499,08) 20/03/2019
145.008,03 usb 487.000,00 PEN 1.362,25 20/03/2019
291.535,90 usb 9.518.000,00 THB (1.343,43) 20/03/2019
29358814 usb 4.202.000,00 ZAR 3.456,44 20/03/2019
5.269.000,00 ZAR 358.921,89 usD 4.82761 20/03/2019

4.679,41

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

2.500.000,00 ARS 61.652,28 usD 2.427,89 24/01/2019
4.286.000,00 BRL 1111.062,93 usb (8.671,86) 24/01/2019
273.997.000,00 CLP 406.090,57 usD (11.708,89) 24/01/2019
61.298.000,00 CZK 2.693.122,00 usD 36.002,17 24/01/2019
179.962.000,00 HUF 635.109,05 usD 7904,02 24/01/2019
6.795.995.000,00 IDR 475.650,21 usD (5.490,13) 24/01/2019
28.486.000,00 INR 405.244,30 usD 2716,46 24/01/2019
5.500.000,00 MXN 268.911,30 usD 9.570,20 24/01/2019
1.610.000,00 PLN 428.689,83 usD 40211 24/01/2019
6.500.000,00 THB 197.559,98 usD 2160,33 24/01/2019
2.475.000,00 TRY 441.446,14 usD 19.795,23 24/01/2019
709.21894 usb 478.621.000,00 CLP 20.308,89 24/01/2019
255.918,87 usb 5.797.000,00 CZK (2178,56) 24/01/2019
483.339,92 usb 418.000,00 EUR 3.59324 24/01/2019
406.481,06 usb 115.083.000,00 HUF (4.716,70) 24/01/2019
439.846,99 usb 14.500.000,00 THB (5.681,54) 24/01/2019
699.614,26 usb 3.993.000,00 TRY (44.501,26) 24/01/2019
600.420,87 usb 8.355.000,00 ZAR 19.673,05 24/01/2019
12.925.000,00 ZAR 896.949,90 usD 1.402,05 24/01/2019
470.000,00 BRL 119.553,33 usD 669,97 20/03/2019
677.000,00 EUR 775.905,91 usD 476193 20/03/2019
1.753.507.000,00 IDR 118.823,02 usD 1.569,82 20/03/2019
324.000,00 TRY 57.209,35 usD 1.254,66 20/03/2019
66.765,12 usb 45.889.000,00 CLP 716,90 20/03/2019
289.648,74 usb 935.661.000,00 CcopP 3.368,04 20/03/2019
103.339,96 usb 2.321.000,00 CZK (117,40) 20/03/2019
164.532,37 usb 46.142.000,00 HUF (1.005,30) 20/03/2019
44471831 usb 32.369.000,00 INR (16.200,29) 20/03/2019
218.443,07 usb 817.000,00 PLN 332,06 20/03/2019
190.189,03 usb 1.054.000,00 TRY (23,55) 20/03/2019

3833354

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund Plus

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: Goldman Sachs International
361.045.000,00 CLP 543.603,62 usb (23.914,22) 24/01/2019
2.360.000.000,00 COoP 730.638,84 usb (5.896,94) 24/01/2019
418.000,00 EUR 477.458,49 usb 227858 24/01/2019
28.189.000,00 INR 397.436,80 usb 6.264,64 24/01/2019
12.759.000,00 MXN 628.435,96 usbD 17598,03 24/01/2019
518.000,00 MYR 124.79793 usb 25195 24/01/2019
6.337.500,00 PHP 120.709,69 usD (317,84) 24/01/2019
2.003.578,56 usb 7.657.000,00 BRL 3410,77 24/01/2019
317.708,02 usb 1.009.800.000,00 cop 759617 24/01/2019
974.531,48 usb 14.469.094.000,00 IDR (26.406,13) 24/01/2019
211.630,44 usbD 885.000,00 MYR (2.013,97) 24/01/2019
892.432,31 usb 47.265.000,00 PHP (5.435,92) 24/01/2019
9.329.000,00 ZAR 678.078,60 usD (29.616,49) 24/01/2019
1.571.400,00 RON 382.734,66 usb 3.068,93 25/01/2019
32.123.000,00 INR 455141,83 usb 2.35531 20/03/2019
23.707.000,00 PHP 44759747 usb 704,69 20/03/2019
380.364,94 usb 1.480.000,00 BRL 1.766,42 20/03/2019
17740119 usb 154.000,00 EUR (185,89) 20/03/2019
104196,32 usb 1.543.981.000,00 IDR (1.808,29) 20/03/2019
163.374,94 usb 684.000,00 MYR (2109,75) 20/03/2019
204.269,39 usb 13.933.000,00 RUB 6.603,38 20/03/2019
(15.106,57)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
985.000,00 BRL 260.526,87 usb (7169,08) 24/01/2019
102.000.000,00 CLP 147228,64 usb (419,86) 24/01/2019
35.327.000,00 HUF 125.829,78 usb 397,22 24/01/2019
5.584.000,00 MXN 271.607,71 usbD 11.124,67 24/01/2019
38.305.000,00 RUB 569.914,82 usb (21.792,06) 24/01/2019
3.020.000,00 TRY 557.762,39 usbD 5.076,47 24/01/2019
225.396,98 usb 4.648.000,00 MXN (9.94217) 24/01/2019
316.537,48 usb 21.240.000,00 RUB 12.604,32 24/01/2019
173.000,00 RON 4239232 usb 82,35 25/01/2019
(10.038,14)
Contraparte: Merrill Lynch International
74.147.000,00 HUF 261.799,09 usb 3131,98 24/01/2019
543.000,00 TRY 95.24817 usb 5.942,77 24/01/2019
7163324 usb 3.000.000,00 ARS (5.259,12) 24/01/2019
1.179.961,82 usbD 17.460.915.000,00 IDR (27.949,27) 24/01/2019
912.279,83 usb 13.150.000,00 ZAR (1.710,28) 24/01/2019
20.414.312.000,00 IDR 1.376.885,98 usDb 2468831 20/03/2019
389.962,18 usb 5.691.459.000,00 IDR (829,16) 20/03/2019
293.395,70 usb 5.955.000,00 MXN (5.316,10) 20/03/2019
205.790,27 usb 841.000,00 RON (620,83) 20/03/2019
866.000,00 ZAR 59.491,64 usb 296,29 20/03/2019
(7.625,41)
Contraparte: Nordea Bank Abp
1.650.000,00 PEN 490.370,90 usb (2.79329) 24/01/2019
1.334.699,81 usb 5.600.000,00 MYR (1716717) 24/01/2019
33822291 usb 1.275.000,00 PLN (1.583,85) 24/01/2019
416.032,03 usb 5.800.000,00 ZAR 12.881,01 24/01/2019
788.259,04 usb 690.000,00 EUR (7.384,44) 20/03/2019
(16.047,74)
(5.804,91)
14.765,85
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: BNP Paribas SA

Receiving floating rate BUBOR 6 months 30.000.000,00 HUF (970,04) 04/05/2021
Paying fixed rate 1.4100%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (8.000.000,00) MXN (8.967,95) 06/09/2019
Receiving fixed rate 5.3850%
Receiving floating rate THFX 6 months 13.000.000,00 THB (11.085,81) 16/11/2026
Paying fixed rate 2.5750%
Receiving floating rate THFX 6 months 6.000.000,00 THB (4.382,51) 16/11/2026
Paying fixed rate 2.5200%
Receiving floating rate THFX 6 months 3.500.000,00 THB (2.964,88) 16/12/2026
Paying fixed rate 2.5750%
Paying fixed rate 1.9675% (1.500.000,00) CZK (1.332,92) 25/05/2028
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.7075% 40.000.000,00 MYR 13.08578 14/11/2020
Paying floating rate KLIBOR 3 months

(16.618,33)
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
Receiving fixed rate 7.5000% 50.000.000,00 MXN (65.868,08) 19/04/2021
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying fixed rate 7.7700% (20.000.000,00) MXN 70.264,41 10/04/2028
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
Paying floating rate MXN_28D 28 days (13.000.000,00) MXN (24.595,89) 17/07/2023
Receiving fixed rate 7.8050%

(20.199,56)
Contraparte: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 1.1800% 2100.000.000,00 HUF 52.021,90 22/10/2020
Paying floating rate BUBOR 3 months
Paying fixed rate 2.0000% (27.000.000,00) PLN (29.746,88) 22/10/2020
Receiving floating rate WIBOR 3 months

22.275,02
(14.542,87)

BNP Paribas SA percibié 190.000,00 USD en concepto de garantia de permutas de tipos de interés contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 300.000,00 Jamaica Government Internati 6.75% 320.250,00 113
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 28-04-2028
B 400.000,00 KazMunayGas National Co JSC 402.000,00 1,42
onos 6.375% 24-10-2048
coP 200.000,00 Kenya Government Internation 187.750,00 0,66
75000000000 Colombian TES 10% 24-07-2024 271.686,32 0,96 200000.00 Nirics éi;%?fn?gnlt Internatio 35%  796.104,00 281
1.050.000.000,00 Colombian TES 11% 24-07-2020 350.641,10 124 T 21-01-2021 =7 o !
3.746.200.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 1137.964,93 4,01 ;
600.000.000,00 Colombian TES 7.75% 18-09-2030 196.068,48 0,69 400.000,00 Qﬂgggjgzﬁgvggg“em Internat 37493861 132
EUR 1.956.360,83 6,90 400.000,00 Namibia International Bonds 525%  358.656,00 126
. 29-10-2025
800.000,00 Indonesia Government Interna 1.75% 892.252,70 315 300.000,00 Nigeria Government Internati 6.375% 28746240 101
24-04-2025 T 12-07-2023 : T !
IDR 892252,70 315 200.000,00 Oman Government Internationa 176.075,20 0,62
. .625% 17-01-202
7163.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 15- 458.265,82 1,62 20000000 ‘;Skét;n vaer(;msem et 825% 20040400 o
05-2038 e - e '
. o 30-09-2025
3.486.000.000.00 E(flg;fgg[‘{reasury Bond 8.375% 24410847 0.86 1.200.000,00 Paraguay Government Internat 4.7% 1.185.000,00 418
27-03-2027
PEN 702.374,29 2,48 600.000,00 Qatar Government Internation 5103% 629.852,40 222
23-04-2048
800.000,00 Peru G t Bond 6.35% 12- 247908,89 0,87 " .
a0 e Een ° 800.000,00 Republic of Armenia Internat 715% ~ 838.960,00 296
26-03-2025
1.593.000,00 Peru G t Bond 6.9% 12- 504.446,86 1,78
S ooy mentEona R ' ' 200.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 475% 198.483,60 070
752.355,75 2,65 18-03-2024
PHP 400.000,00 Romanian Government Internat 401.000,00 141
10.000.000,00 Philippine Government Intern 3.9% 176.838,93 062 100.000.00 ‘5‘375% 12(23’08’2023 | 62 19406400 068
26-11-2022 . X enegal Government Internati 6.25% X ! ,
102.000.000,00 Philippine Government Intern 625% 190173701 671 30-07-2024
14-01-2036 1.000.000,00 Serbia International Bond 4.875% 1.008.752,00 356
25-02-2020
2.078.575,94 733 ‘
PLN 600.000,00 Slovakia Government Internat 4375%  620.074,80 219
700.000,00 Republic of Poland Governmen 575%  211.724,69 075 21-05-2022 .,
23-09-2022 200.000,00 g; I1_1ar;l(<)a2560vemment Interna 6.85% 186.928,21 0,66
211.724,69 0,75 T
TRY 400.000,00 Trinidad & Tobago Government 384.936,00 136
2740.000,00 Turkey Government Bond 10.7% 44720946 158 4~37E{% 16-01-2024 .
17-02-2021 200.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 175.484,80 0,62
780.000,00 Turkey Sovernment Bond 8% 12- 10104565 036 200.000,00 81&95;) 264ovemrnent Internati 260.916,00 0,92
03-2025 R -710, g
548.259,11 1,93 7625% 21-03-2036 )
usD 200.000,00 Zambia Government Internatio 8.97% 149.000,00 0,53
200.000,00 Angolan Government Internati 8.25% 188.168,00 0,66 30-07-2027
09-05-2028 15.905.045,53 56,08
700.000,00 Angolan Government Internati 9.5% 734.958,00 2,59
12-11-2025 Total bonos 23.046.948,84 81,26
200.000,00 Bolivian Government Internat 4.5% 171.250,00 0,60 Total val biliari
20-03-2028 otal valores mobiliarios e
200.000,00 Costa Rica Government Intern 4375%  169.266,00 0,60 '"5tf"tf"€"t°: d?tl.:i"efcadtz, .
30-04-2025 monetario admitidos a cotizacion
1.000.000,00 Dominican Republic Internati 5.95%  996.250,00 351 oficial en bolsa 23.046.948,84 81.26
25-01-2027
400.000,00 Ecuador Government Internati 795%  352.000,00 124 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
20-06-2024 negociados en otro mercado regulado
200.000,00 Ecuador Government Internati 172.000,00 0,61 Bonos
8.875% 23-10-2027
200.000,00 Egypt Government Internation 181.927,60 0,64 EGP
5.875% 11-06-2025 9.000.000,00 Egypt Treasury Bills 08-01-2019 50031331 176
200.000,00 El Salvador Government Inter 6.375% 183.500,00 0,65 500.313,31 176
18-01-2027 RUB ' )
200.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 191116,00 0,67 37.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.25% 474.004,80 1,67
11-12-2024 10-05-2034
600.000,00 Export-Import Bank of India 4% 596.479,51 210 474.004,80 1,67
14-01-2023
600.000,00 Georgia Government Internati 6.875%  628.860,00 222 Total bonos 974.318,11 3,44
12-04-2021
200.000,00 Ghana Government Internation 195.428,00 0,69 Total valores mobiliarios e
7.875% 07-08-2023 instrumentos del mercado
200.000,00 Guatemala Government Bond 4.875% 189.410,00 0,67 monetario negociados en otro
13-02-2028 mercado regulado 974.318,11 3,44
600.000,00 Honduras Government Internat 7.5% 630.594,00 222
15-03-2024 ) Total inversiones en valores 24.021.266,95 84,70
400.000,00 Hungary Government Internati 428120,00 1,51
5.375% 25-03-2024 Saldos bancarios 3.032.048,52 10,69
200.000,00 Inkia Energy Ltd 5.875% 09-11-2027 185.252,00 0,65
200.000,00 Iraq International Bond 6.752% 189.966,40 0,67 Otros activos netos 1.307.577.36 4,61
09-03-2023 - :
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 5.375% 183.408,00 0,65 Total activos netos 28.360.892,83 100,00
23-07-2024 - -
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Filipinas 733 Titulos de deuda publica 80,52
Colombia 6,90 Renta fija privada 417
Indonesia 562
Paraguay 418 Total 84,70
Republica Serbia 356
Republica Dominicana 3,51
Angola 325
Armenia 2,96
México 2,81
Peru 2,65
Egipto 2,41
Georgia 222
Honduras 222
Catar 222
Eslovaquia 219
India 210
Turquia 1,93
Ecuador 1,85
Federacion de Rusia 167
Hungria 1,51
Kazajistan 1,42
Rumania 1,41
Trinidad y Tobago 1,36
Mongolia 132
Namibia 126
Jamaica 113
Nigeria 1,01
Uruguay 092
Polonia 0,75
Pakistan 071
Azerbaiyan 0,70
Ghana 0,69
Senegal 0,68
Etiopia 0,67
Guatemala 0,67
Iraq 0,67
Kenya 0,66
Sri Lanka 0,66
Bermudas 0,65
Costa de Marfil 0,65
El Salvador 0,65
Oman 0,62
Ucrania 0,62
Bolivia 0,60
Costa Rica 0,60
Zambia 0,53
Total 84,70

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

3.002.000,00 BRL 783.898,46 usb (11.752,45) 24/01/2019
8.839.482.000,00 IDR 582.235,84 usb 2923712 24/01/2019
65.648.000,00 PHP 1.239.283,60 usb 7.796,37 24/01/2019
7.950.000,00 PLN 2102.375,35 usb 16.409,08 24/01/2019
3.450.000,00 TRY 592.093,35 usb 50.811,19 24/01/2019
2230917 usb 884.000,00 ARS (350,41) 24/01/2019
1.079.391,17 usb 76.592.000,00 INR (17.500,46) 24/01/2019
603.935,66 usb 3.294.000,00 TRY (9.961,48) 24/01/2019
30257232 usb 4.281.000,00 ZAR 5.012,52 24/01/2019
9.836.000,00 ZAR 714.639,33 usb (30.935,93) 24/01/2019
614.000,00 ARS 14.278,73 usb 379,50 20/03/2019
24.334.852.000,00 IDR 1.652.595,64 usb 18.215,59 20/03/2019
195.000,00 TRY 34.262,87 usb 922,81 20/03/2019
288.981,67 usb 1135.000,00 BRL (1.346,43) 20/03/2019
1.935.571,66 usb 6.168.934.000,00 COP 47933,26 20/03/2019
185110,70 usb 628.000,00 PEN (13,41) 20/03/2019
137.234,98 usb 516.000,00 PLN (515,04) 20/03/2019
909.941,73 usb 29.722.000,00 THB (4.634,29) 20/03/2019
99.607,54
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
3.972.000,00 BRL 1.032.600,22 usb (10.967,49) 24/01/2019
16.600.000,00 CzZK 728.860,91 usb 10.207,50 24/01/2019
56.000.000,00 HUF 196.779,00 usb 3.310,36 24/01/2019
8.849.235.000,00 IDR 619.356,02 usb (7148,82) 24/01/2019
40.956.000,00 INR 582.643,61 usb 3.905,60 24/01/2019
1.262.000,00 PLN 335.52211 usb 82118 24/01/2019
56.760.000,00 THB 1.721.773,45 usb 22.240,31 24/01/2019
615.969,49 usb 415.484.000,00 CLP 17.936,09 24/01/2019
624.410,42 usb 540.000,00 EUR 464198 24/01/2019
350.773,59 usb 1.188.000,00 PEN (278,55) 24/01/2019
307175,53 usb 4.281.000,00 ZAR 9.608,21 24/01/2019
14572877 usb 572.000,00 BRL (586,90) 20/03/2019
156.817,27 usb 44.330.000,00 HUF (2212,33) 20/03/2019
618.901,59 usb 45.047.000,00 INR (22.545,48) 20/03/2019
129.534,46 usb 2.711.000,00 MXN (6.429,59) 20/03/2019
248.682,61 usb 13.261.000,00 PHP (2.074,49) 20/03/2019
171.957,89 usb 2.490.000,00 ZAR 44,99 20/03/2019
20.472,57
Contraparte: Goldman Sachs International
418.041.000,00 CLP 630.407,58 usb (28.676,34) 24/01/2019
1.006.780.000,00 cop 311.691,77 usbD (2.515,65) 24/01/2019
540.000,00 EUR 616.812,41 usb 2.943,62 24/01/2019
35.185.000,00 INR 496.073,43 usD 7.819,40 24/01/2019
12.450.000,00 MYR 2974.341,82 usb 31159,64 24/01/2019
70.800.000,00 PHP 1.348.520,06 usb (3.550,74) 24/01/2019
965.627,01 usbD 3.772.000,00 BRL (4.539,53) 24/01/2019
896.492,06 usb 785.000,00 EUR (4.449,30) 24/01/2019
830.767,80 usD 12.193.179.000,00 IDR (12.742,96) 24/01/2019
1.251.425,55 usb 66.278.000,00 PHP (7.622,60) 24/01/2019
753.394,86 usb 3.100.000,00 RON (7.701,43) 25/01/2019
44.381.000,00 INR 628.822,01 usb 3.254,10 20/03/2019
32.992.000,00 PHP 622.901,92 usbD 980,69 20/03/2019
298.590,63 usb 202.375.000,00 CLP 7.286,98 20/03/2019
1.691.248,21 usb 25.060.916.000,00 IDR (29.35111) 20/03/2019
1.461.008,89 usb 77.746.000,00 PHP (9136,61) 20/03/2019
(56.841,84)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
482.800.000,00 CLP 696.882,22 usb (1.987,32) 24/01/2019
11.600.000,00 MXN 562.155,37 usb 25179,27 24/01/2019
4.750.000,00 PEN 1.403.74727 usb (127,69) 24/01/2019
27.594.000,00 RUB 409.228,14 usbD (14.375,86) 24/01/2019
527.701,54 usb 35.000.000,00 RUB 26.860,09 24/01/2019
101.579,24 usb 550.000,00 TRY (924,52) 24/01/2019
34.623,97
Contraparte: Merrill Lynch International
95.295.000,00 HUF 336.468,69 usb 4.025,29 24/01/2019
1.665.546,37 usb 24.400.495.000,00 IDR (22.458,10) 24/01/2019
19.299.456.000,00 IDR 1.301.475,90 usb 23.555,05 20/03/2019
104.254,79 usb 29.563.000,00 HUF (1.797,70) 20/03/2019
332454

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: Nordea Bank Abp

570.345,83 usb 2.393.000,00 MYR (7.335,90) 24/01/2019
4.842.000,00 ZAR 347315,01 usb (10.753,42) 24/01/2019
188.032,53 usb 4.243.000,00 CzZK (1.091,78) 20/03/2019
145391579 usb 6.075.000,00 MYR (15.866,62) 20/03/2019
632.027,22 usb 2.378.000,00 PLN (2.794,97) 20/03/2019
126.872,04 usb 716.000,00 TRY (2.328,85) 20/03/2019

(40.171,54)

61.015,24

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (USD) Plusvalias/(minusvalias) Valor de Fechade
Venta interés no materializadas (USD) mercado (USD) vencimiento
fijo

Contraparte: Barclays Bank PLC

ARGENT_ Venta  500% (220.000,00) usD (3.966,78) (20.635,90) (24.602,68)  20/12/2023
INDON_146_20231220_BARCLAYSBK_N2274-LUA  Venta  1,00% (400.000,00) usbD (8.253,49) 1728,86 (6.524,63)  20/12/2023
LEBAN_685_20231220_BARCLAYSBK_N2274- Venta  1,00% (250.000,00) usD (56.034,78) (6.186,87) (62.221,65)  20/12/2023
LUA

(68.255,05) (25.093,91) (93.348,96)

Contraparte: BNP Paribas SA

BRAZIL_253_20251220_BNPPARIBAS_N2274- Venta  1,00% (400.000,00) usbD (35.369,29) 872,56 (34.496,73)  20/12/2025
LUA
CHILE_52_20231220_BNPPARIBAS_N2274-LUA Venta  1,00% (700.000,00) usD 15.748,56 (3.794,80) 1195376  20/12/2023
COLOM_123_20231220_BNPPARIBAS_N2274- Venta  1,00% (700.000,00) usD (7.441,00) (10.879,02) (18.320,02)  20/12/2023
LUA
MALAYS_110_20231220_BNPPARIBAS_N2274- Venta  1,00% (750.000,00) usD (3.426,41) 240,55 (318586)  20/12/2023
LUA
SOAF_227_20231220_BNPPARIBAS_N2274-LUA Venta  1,00% (300.000,00) usD (16.761,64) 486,58 (16.275,06)  20/12/2023
TURKEY_355_20231220_BNPPARIBAS_N2274- Venta  1,00% (250.000,00) usD (27115,33) (469,07) (27584,40)  20/12/2023
LUA
(74.36511) (13.543,20) (87.908,31)

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

CDX-EMS30V1-5Y Compra  1,00% 8.000.000,00 usD 399.600,00 (19.921,61) 379.67839  20/12/2023

PANAMA_60.5_20231220_CITI_N2274-LUA Venta  1,00% (900.000,00) usb 16.661,05 (10.518,94) 614211 20/12/2023

PHILIP_90.25_20231220_CITI_N2274-LUA Compra  1,00% 1.400.000,00 usD (6.460,55) (2149,48) (8.610,03)  20/12/2023
409.800,50 (32.590,03) 377.210,47

Contraparte: Goldman Sachs International

RUSSIA_149_20231220_GSI_N2274-LUA Venta  1,00% (400.000,00) usbD (8.980,70) (600,66) (9.581,36)  20/12/2023
(8.980,70) (600,66) (9.581,36)
258.199,64 (71.827,80) 186.371,84

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa PL lias/(minusvalias) PL lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (USD)
subfondo desde la formalizacion del
(USD) contrato al 28/12/2018 con
del 28/12/2018 al 31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 43,00 522920334 (671,66) 107.835,92
US 2YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usb (5,00) (1.060.781,30) 78,08 (6.640,63)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usb (25,00) (2.860.547,00) 390,50 (40.625,00)
(203,08) 60.570,29
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: BNP Paribas SA
Paying floating rate JIBAR 3 months (8.000.000,00) ZAR 263114 08/12/2020
Receiving fixed rate 7.6600%
Paying floating rate JIBAR 3 months (5.000.000,00) ZAR 4.846,54 08/12/2022
Receiving fixed rate 7.9500%
Paying floating rate JIBAR 3 months (3.000.000,00) ZAR 441017 08/12/2027
Receiving fixed rate 8.4400%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (10.000.000,00) MXN (11.076,49) 03/12/2020
Receiving fixed rate 7.5100%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (4.000.000,00) MXN (15.851,63) 08/12/2027
Receiving fixed rate 7.6100%
Paying floating rate THFX 6 months (15.000.000,00) THB (1.035,70) 12/12/2020
Receiving fixed rate 1.6350%
Paying floating rate THFX 6 months (10.000.000,00) THB (340,75) 12/12/2022
Receiving fixed rate 1.9200%
Paying floating rate THFX 6 months (6.000.000,00) THB 1152,95 12/12/2027
Receiving fixed rate 2.3300%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (2.000.000,00) MYR 1.309,84 11/12/2020
Receiving fixed rate 3.7700%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (1.200.000,00) MYR 1.983,88 11/12/2022
Receiving fixed rate 3.8800%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (700.000,00) MYR 323347 11/12/2027
Receiving fixed rate 4.1700%
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (1.375.466,96) BRL 19.788,58 03/01/2022
Receiving fixed rate 9.6800%
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (615.300,34) BRL 21.702,30 04/01/2027
Receiving fixed rate 10.3600%
Receiving floating rate BUBOR 6 months 250.000.000,00 HUF 2379211 1/12/2027
Paying fixed rate 1.7800%
Paying floating rate BUBOR 6 months (75.000.000,00) HUF (6.321,25) 11/12/2022
Receiving fixed rate 0.7500%
Paying floating rate BUBOR 6 months (100.000.000,00) HUF (3.688,02) 11/12/2020
Receiving fixed rate 0.3500%
Receiving fixed rate 8.1700% 8.000.000,00 ZAR 529,03 10/07/2028
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 2.5225% 10.500.000,00 PLN 48.456,09 29/10/2023
Paying floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.5350% 80.000.000,00 THB 51.866,54 30/10/2028
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 2.5200% 95.000.000,00 CzK 14339271 30/10/2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.3050% 900.000.000,00 HUF 116.927,84 30/10/2023
Paying floating rate BUBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.9550% 21.000.000,00 MYR 49.727,96 26/10/2023
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 8.6800% 10.000.000,00 ZAR 23759,54 26/10/2028
Paying floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 8.6000% (11.000.000,00) ZAR (21.974,05) 08/11/2028
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 3.7075% 51.000.000,00 MYR 16.684,36 14/11/2020
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.9875% 4.700.000,00 MYR 6.038,02 10/12/2027
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.1550% 17.000.000,00 THB (4172,67) 13/12/2027
Paying floating rate THFX 6 months
47777251
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Permuta de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

Paying floating rate WIBOR 6 months (2.000.000,00) PLN 3.089,48 11/12/2020
Receiving fixed rate 2.2000%
Paying floating rate WIBOR 6 months (1.200.000,00) PLN 5182,07 11/12/2022
Receiving fixed rate 2.4900%
Receiving fixed rate 7.5000% 60.000.000,00 MXN (79.041,70) 19/04/2021
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying fixed rate 7.7700% (24.000.000,00) MXN 8431730 10/04/2028
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 2.3425% 35.000.000,00 CzZK 38.914,09 30/10/2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.2200% 8.000.000,00 PLN 7.811,82 29/10/2023
Paying floating rate WIBOR 6 months

60.273,06
Contraparte: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 1.1800% 2.800.000.000,00 HUF 69.362,54 22/10/2020
Paying floating rate BUBOR 3 months
Paying fixed rate 2.0000% (37.000.000,00) PLN (40.764,24) 22/10/2020
Receiving floating rate WIBOR 3 months
Receiving fixed rate 8.9700% 25.000.000,00 MXN 10.805,44 27/10/2028
Paying floating rate MXN_28D 28 days

39.403,74

577.449,31

BNP Paribas SA abond 390.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
Citigroup Global Markets Ltd abond 300.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Focus
Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario ZAR
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 264.547,00 FirstRand 1.208.830,90 1,48
. 16.093,00 Naspers 3.244140,17 3,98
Acciones 4.452.97,07 5,46
ERL ) Total acciones 75.925.614,63 93,07
280.929,00 BR Properties 594.366,98 0,73
361175,00 Itau Unibanco Holding 3308188,77 4,06 Total valores mobiliarios e
85.000,00 Ra[a Drogasil 1.253.370,33 154 instrumentos del mercado
151200,00 Sul America 111573761 137 monetario admitidos a cotizacién
P 6.271.663,69 7.69 oficial en bolsa 75.925.614,63 93,07
13358 2491;88 ﬁrl:;%f?-ig:;[tti 112:;%7375;83 1;2 Valore.s mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
2.624.071,43 322 negociados en otro mercado regulado
HKD Acciones
291.800,00 AIA Group 242177769 2,97
83.000,00 Haidilao International Holding 181.857,41 0,22 CNY
261.000,00 JNBY Design 365.913,54 0,45 272.299,00 Han's Laser Technology Industry Group 1.204.101,20 148
1.571.000,00 Kingdee International Software Group 1.388.090,91 1,70 331.980,00 Shenzhen Inovance Technology 973.837,66 119
1122.000,00 Microport Scientific 1103.110,99 135 2177.938,86 2,67
337500,00 Ping An Insurance Group Co of China 2.979.899,32 3,65 TWD
84.700,00 Sunny Optical Technology Group 752.711,03 0,92 142.000,00 Advanced Ceramic X 1131.860,64 139
156.000,00 Tencent Holdings 6.254.460,81 767 25.000,00 ASPEED Technology 478.250,98 0,59
15.447.821,70 18,94 102.000,00 eMemory Technology 869.440,75 1,07
HUF 48.000,00 LandMark Optoelectronics 350.587,25 043
27.294,00 OTP Bank Nyrt 1.099.313,24 135 2.830.139,62 3,47
1.099.313,24 1,35
IDR Total acciones 5.008.078,48 6,14
5189.900,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 1.320.914,66 1,62
1.320.914,66 1,62 Total valores mobiliarios e
INR instrumentos del mercado
74.342,00 Apollo Hospitals Enterprise 1.339.891,69 1,64 monetario negociados en otro
359.448,00 Crompton Greaves Consumer 117413330 144 mercado regulado 5.008.078,48 6,14
Electricals
66.504,00 HDFC Bank 2.021.077,66 2,48 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
70.830,00 Hindustan Unilever 1.846.104,84 2,26 monetario
114178,00 Housing Development Finance 3.219111,46 3,95 )
234.672,00 Phoenix Mills 1.894.451,61 232 Acciones
273.542,00 Prestige Estates Projects 861.589,71 1,06 NGN
78.503,00 Sobha 511.958,98 0,63 .
8323100 Varun Beverages 93513423 115 8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 0,02 0,00
13.803.453,48 16,92 0,02 0.00
KRW .
6171,00 Kakao 569.649,08 070 Total acciones 0,02 0.00
157132,00 Samsung Electronics 5.449.921,35 6,68 Total otros valores mobiliarios
7.577,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1.826.687,25 224 N
1305500 Samsung SDI 256233331 314 € instrumentos del mercado
36.407,00 WONIK IPS 655.836,50 0,80 monetario 0.02 0.00
MXN 11.064.427,49 1356 Total inversiones en valores 80.933.693,13 99,21
405.300,00 Alsea 1.063.206,93 130 )
175100,00 Grupo Financiero Banorte 84019491 1,03 Saldos bancarios 92110214 113
153.000,00 Infraestructura Energetica Nova 555.769,27 0,68 )
2.459.171,11 3,01 Otros pasivos netos (277.495,24) (0,34)
50.215,00 gl'\'l/lﬁnvestments 87614838 1,07 Total activos netos 81.577.300,03 100,00
876.148,38 1,07
SGD
1.761.500,00 Yoma Strategic Holdings 439.85752 0,54
439.857,52 0,54
TWD
194.000,00 Chroma ATE 74477016 091
726.360,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 5.328.892,96 6,53
6.073.663,12 7,45
usb
6.879,00 51job ADR 429.937,50 053
34.237,00 Alibaba Group Holding ADR 4.797.630,81 5,88
49.278,00 Azul ADR 1.361.058,36 167
27.473,00 Despegar.com 337.093,71 041
4.869,00 MercadoLibre 1.425.058,92 175
612.187,00 Sberbank of Russia PJSC 1.641.358,44 2,01
9.992137,74 12,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Focus
Equity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 18,72 Bancos diversificados 12,54
India 16,92 Semiconductores 8,61
Republica de Corea 13,56 Servicios y medios de comunicacion interactivos 837
Taiwan, provincia de China 10,91 Internet y marketing directo minorista 8,04
Brasil 9,36 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 6,68
China 6,32 Seguros de vida y de salud 6,62
Sudafrica 546 Componentes electronicos 4,06
Reino Unido 322 Comunicaciones por cable y satélite 3,98
México 3,01 Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 3,95
Hong Kong 297 Centros de atencion sanitaria 316
Federacion de Rusia 2,01 Magquinaria industrial 2,67
Estados Unidos 1,75 Actividades inmobiliarias diversificadas 232
Indonesia 1,62 Articulos del hogar 2,26
Hungria 135 Seguros de bienes y accidentes 224
Filipinas 1,07 Promocion inmobiliaria 222
Singapur 0,54 Software de aplicaciones 1,70
Islas Virgenes Britanicas 0,41 Cobre 1,70
Compafias aéreas 167
Total 99,21 Medicamentos al por menor 154
Restaurantes 1,53
Otros servicios financieros diversificados 1,48
Aparatos domésticos 144
Equipos de comunicaciones 1,39
Seguros multiramo 137
Equipos sanitarios 135
Bebidas no alcéholicas 115
Conglomerados industriales 1,07
Fabricantes de equipos electronicos 0,91
Equipos de semiconductores 0,80
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,73
Gasisticas 0,68
Recursos humanos y servicios de empleo 0,53
Ropa, accesorios y articulos de lujo 0,45
Total 99,21

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario MXN
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 510.600,00 Alsea 1.339.436,12 0,89
. 537.600,00 Banco del Bajio 1.047.374,75 0,69
Acciones 335.500,00 Grupo Aeroportuario del Centro Norte  1.626.237.29 1,08
4.013.048,16 2,65
BRL . MYR
374.400,00 Banco do Estado do Rio Grande do Sul 2142.602,61 1,42 3.091.900,00 AirAsia Group 222212776 147
34830000 Fleury 1777558,94 118 1107200,00 Malaysia Airports Holdings 224521136 148
259.400,00 lochpe Maxion 1.593.579,06 1,05 4.467.33912 295
105.000,00 IRB Brasil Resseguros S/A 2261.059,17 1,49 PLN ! !
38.946,00 LOG Commercial Properties e 181.076,42 012 70182.00 Dino Polska 179179733 118
Participacoes ' 179179733 118
539.800,00 MRV Engenharia e Participacoes 1.721.454,70 114 THB
160.700,00 Notre Dame Intermedica Participacoes 1.205.742,38 0,80 2554700,00 Krungthai Card 2393.069,66 158
EUR 10.883.073,28 719 2.035700,00 Mega Lifesciences 1797493,05 119
1.696.200,00 Muangthai Capital 2552.635,08 1,69
132.869,00 JUMBO 1.936.086,82 1,28 22722100,00 Quality Houses 182837533 121
1.936.086,82 128 8.571.57312 5,67
HKD
13.798.000,00 Anton Qilfield Services Group/Hong 1.374188,70 0,91 98159.00 ;ﬁ\} Birlesik Magazalar 1603.031.61 106
Kong ' 02 N2 ’
2.018.000,00 China Oriental Group 1200.722,66 0,79 TWD 1603.031,61 1,06
2.538.000,00 Chinasoft International 1.260.598,68 0,83 1.855.000,00 Asia Cement 2.048.906,89 135
1.670.000,00 Fu Shou Yuan International Group 1.258.067,99 0,83 788.000,00 Chailease Holding 248421125 1,64
1.339.600,00 Guangzhou R&F Properties 2.025174,59 1,34 204554500 China General Plastics 1.464.098,34 097
7.349.000,00 Lonking Holdings 1.904.846,19 1,26 136.000,00 Eclat Textile 153977294 102
2.982.000,00 Maanshan Iron & Steel 1.313.597,65 0,87 280.000,00 Grape King Bio 173536783 115
1.928.000,00 SSY Group _ 142781077 094 2134400,00 Hung Sheng Construction 1774210,92 117
1.748.000,00 Tianneng Power International 1.457438,50 0,96 771.000,00 Micro-Star International 1916.400,46 127
11:250.000,00 West China Cement 152262872 101 865.000,00 Powertech Technology 1.860.184,83 123
842.000,00 Xiabuxiabu Catering Management 1.328.82011 0,88 598.000,00 Radiant Opto-Electronics 1643979,60 1,09
China Holdings 158.000,00 Sunny Friend Environmental 1.043.498,08 0,69
360.400,00 YiChang HEC ChangJiang 1.201.049,53 0,79 Technology
Pharmaceutical 1193.000,00 Sunonwealth Electric Machine 1439.968,14 095
4.657.000,00 Yuzhou Properties 1.920.633,01 127 Industry
19195.577.10 12,69 18.950.599,28 12,53
HUF usD
114.266,00 Richter Gedeon Nyrt 2.213.488,06 1,46 34.843,00 Baozun ADR 107455812 071
INR 2.213.488,06 1,46 105.224,00 Hollysys Automation Technologies 179722592 119
172.962,00 Bajaj Electricals 1249.865,06 0,83 82048,00 TCS Group Holding GDR E;gggﬁgg g?,;
155.978,00 Bata India 2534.209,63 1,68 ZAR § '
70.377,00 Cholamandalam Investment and 1.269.840,39 0,84 230.083,00 African Rainbow Minerals 228278899 151
Finance 170.011,00 AVI 1.204.740,78 0,80
231.835,00 Escorts 2.344749,60 1,55 41450500 Sappi 2358.901,08 156
37.844,00 HEG 2009.718,86 133 224511,00 Truworths International 137859691 091
354.451,00 Indraprastha Gas 1.356.829,19 0,90 7.225.027,76 4,78
119.664,00 Jubilant Foodworks 214594755 142
202.580,00 Jubilant Life Sciences 2.061.92578 136 Total acciones 140.505.869,56 92,89
180.600,00 Mphasis 2.634.563,78 1,74
2195.717,00 National Aluminium 2.069.443,22 137 Total valores mobiliarios e
136.286,00 NIIT Technologies 2.243.550,81 1,48 instrumentos del mercado
391.332,00 Phillips Carbon Black 1158.889,79 0,77 monetario admitidos a cotizacién
375.062,00 Radico Khaitan 215130814 142 oficial en bolsa 140.505.869,56 92,89
254.079,00 RBL Bank 2.094.791,55 138
304.044,00 Sterlite Technologies 127797338 084 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
KRW 28.603.606,73 18,91 negociados en otro mercado regulado
14.950,00 Com2uSCorp 1.728.405,08 114 Acciones
35.870,00 Douzone Bizon 1.668.450,65 1,10
55.474,00 Fila Korea 2.659.854,59 1,76 TWD
33.280,00 Hyundai Marine & Fire Insurance 1.224.365,58 0,81 631.000,00 Bioteque 1.937.938,02 128
107162,00 Kginicis 1.479.02721 0,98 215.000,00 Simplo Technology 1.454.924,06 0,96
32.020,00 KIWOOM Securities 2244102,62 1,48 534.000,00 TaiDoc Technology 3.066.369,57 2,03
26.329,00 Koh Young Technology 194671755 129 130.071,00 TCI 219627323 145
12.093,00 Korea Petrochemical Ind 1.663.631,23 1,10 8.655.504,88 572
2150,00 Medy-Tox 1113347,22 0,74 .
100.912,00 Modetour Network 2179.588,40 1,44 Total acciones 8.655.504,88 572
18120,00 Orion Corp/Republic of Korea 1.948740,77 1,29 .
9.450,00 Shinsegae International 1.647274,77 1,09 Total valores mobiliarios e
56.789,00 Silicon Works 1710.086,70 113 instrumentos del mercado
24180,00 Soulbrain 1.030.437,01 068 monetario negociados en otro
78.209,00 Value Added Technology 1513.997,35 1,00 mercado regulado 8.655.504,88 572
33.844,00 Youngone 1163.219,53 0,77
26.921.246,26 17,80

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario
Acciones
TRY

0,07 Soda Sanayii 0,09 0,00

0,09 0,00

Total acciones 0,09 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,09 0,00
Total inversiones en valores 149.161.374,53 98,61
Saldos bancarios 2.671.374,27 1,77
Otros pasivos netos (571.862,72) (0,38)
Total activos netos 151.260.886,08 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

India 18,91
Republica de Corea 17,80
Taiwan, provincia de China 16,61
Islas Caiman 10,24
Brasil 719
Tailandia 567
Sudafrica 4,78
China 3,00
Malasia 295
Meéxico 2,65
Hungria 1,46
Grecia 1,28
Islas Virgenes Britanicas 119
Polonia 118
Turquia 1,06
Jersey 1,01
Chipre 0,83
Bermudas 0,79
Total 98,61
Sector

Farmacéuticas 575
Promocién inmobiliaria 499
Bancos diversificados 433
Crédito al consumo a1
Semiconductores 3,45
Restaurantes 318
Equipos sanitarios 3,03
Productos quimicos de base 2,83
Articulos personales 2,60
Software de sistemas 2,59
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,58
Servicios de aeropuertos 2,56
Ropa, accesorios y articulos de lujo 2,53
Materiales de construccion 236
Magquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 2,31
Alimentacioén al por menor 224
Alimentos envasados y carnes 2,08
Ropa al por menor 2,00
Calzado 1,68
Acero 1,66
Finanzas especializadas 164
Productos de papel 1,56
Maquinaria agricola y de granja 1,55
Metales diversificados y mineria 1,51
Reaseguros 1,49
Banca de inversion y corretaje 1,48
Compafias aéreas 147
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 1,44
Destilerias y vinateros 1,42
Aluminio 137
Equipos y componentes eléctricos 133
Equipos de semiconductores 129
Suministros sanitarios 128
Tiendas especializadas 128
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 127
Fabricantes de equipos electronicos 119
Servicios de atencién sanitaria 118
Construccion de viviendas 114
Entretenimiento en casa interactivo 114
Industria téxtil 1,02
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 0,98
Componentes y equipos automovilisticos 0,96
Componentes electronicos 0,96
Maquinaria industrial 0,95
Equipos y servicios de petréleo y gas 0,91
Gasisticas 0,90
Equipos de comunicaciones 0,84
Aparatos domésticos 0,83
Servicios especializados al consumidor 0,83
Seguros de bienes y accidentes 0,81
Salud administrada 0,80
Biotecnologia 0,74
Internet y marketing directo minorista 0,71
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,69
Quimica especializada 0,68
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 012
Total 98,61
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos

Numero/ Descripcion
Nominal

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
BRL
7.563.098,00 BR Properties 16.001.394,34 0,71
10.467.740,00 Itau Unibanco Holding 95.879.448,66 423
2.371.000,00 Raia Drogasil 34.961.659,33 1,54
4.048.279,00 Sul America 29.873129,17 132
176.715.631,50 779
GBP
3.841.996,00 Antofagasta 38.520.369,79 1,70
983.959,00 NMC Health 34.463.069,51 1,52
72.983.439,30 3,22
HKD
8.582.288,00 AIA Group 71.228.216,50 314
17.707.500,00 China Resources Pharmaceutical 23107.011,23 1,02
Group
2.469.000,00 Haidilao International Holding 5.409.710,23 0,24
42.831.000,00 Kingdee International Software 37.844.253,06 167
Group
9.881.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 8724703736 3,85
1177.600,00 Sunny Optical Technology Group 10.465.082,73 0,46
4.245.500,00 Tencent Holdings 170.213.54724 750
405.514.858,35 17,88
HUF
758.076,00 OTP Bank Nyrt 30.532.82715 135
30.532.827,15 1,35
IDR
162.315.000,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 41.311.829,47 1,82
41.311.829,47 1,82
INR
1.940.232,00 Apollo Hospitals Enterprise 34.969.475,41 1,54
9.508.681,00 Crompton Greaves Consumer 31.060.011,49 137
Electricals
1.833.999,00 HDFC Bank 55.735.811,48 2,46
1.960.551,00 Hindustan Unilever 51.099.57211 2,25
3.145.357,00 Housing Development Finance 88.679.559,56 391
6.782.430,00 Phoenix Mills 54.752.954,92 24
6.470.636,00 Prestige Estates Projects 20.380.904,63 0,90
3.582.286,00 Sobha 23361.953,96 1,03
2.483131,00 Varun Beverages 27.898.989,56 123
387.939.233,12 17,10
KRW
4.487278,00 Samsung Electronics 155.635.466,79 6,86
212.293,00 Samsung Fire & Marine Insurance 51180.271,53 2,26
419.456,00 Samsung SDI 82.327543,53 3,63
1.036.161,00 WONIK IPS 18.665.427,05 0,82
307.808.708,90 13,57
MXN
10.840.355,00 Alsea 28.437.060,44 1,25
4.708.400,00 Grupo Financiero Banorte 22.592.653,96 1,00
5.901.800,00 Infraestructura Energetica Nova 21.438163,86 0,95
72.467.878,26 3,20
PHP
1.573.683,00 SM Investments 27.457.528,96 121
27.457.528,96 1,21
SGD
61.500.800,00 Yoma Strategic Holdings 15.357132,74 0,68
15.357.132,74 0,68
TWD
5.853.000,00 Chroma ATE 22.469.792,49 0,99
21.297.560,00 Taiwan Semiconductor 156.248165,45 6,89
Manufacturing
178.717.957,94 7,88
usD
947131,00 Alibaba Group Holding ADR 132.721.467,03 5,85
1.380.639,00 Azul ADR 38133.249,18 1,68
136.471,00 MercadoLibre 39.942.332,28 176
20.636.884,00 Sberbank of Russia PJSC 55.330.354,53 2,44
266.127.403,02 11,73
ZAR
6.033.732,00 FirstRand 27570.759,36 122
460.640,00 Naspers 92.859.052,29 4,09
120.429.811,65 5,31
Total acciones 2.103.364.240,36 92,74
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 2.103.364.240,36 92,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones

CNY
7426.653,00 Han's Laser Technology Industry

32.840.523,92 1,45
Group
10.400.229,00 Shenzhen Inovance Technology 30.508.267,48 135
63.348.791,40 2,79
TWD
4.704.000,00 Advanced Ceramic X 37.494.876,52 1,65
705.000,00 ASPEED Technology 13.486.677,52 0,59
1.580.000,00 eMemory Technology 13.467.807,76 0,59
1.557.000,00 LandMark Optoelectronics 11.372173,79 0,50
75.821.535,59 334
Total acciones 139.170.326,99 6,14
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 139.170.326,99 6,14
Total inversiones en valores 2.242.534.567,35 98,88
Saldos bancarios 34.499.392,97 1,52
Otros pasivos netos (8.988.915,45) (0,40)
Total activos netos 2.268.045.044,87 100,00
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
India 1710 Bancos diversificados 13,29
Islas Caiman 15,73 Semiconductores 8,58
Republica de Corea 13,57 Internet y marketing directo minorista 7,61
Taiwan, provincia de China 11,22 Servicios y medios de comunicacion interactivos 750
Brasil 9,47 Seguros de vida y de salud 6,99
China 6,64 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 6,86
Sudéfrica 531 Comunicaciones por cable y satélite 4,09
Hong Kong 4,16 Componentes electronicos 4,09
Reino Unido 322 Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 391
México 3,20 Centros de atencion sanitaria 3,06
Federacion de Rusia 2,44 Magquinaria industrial 2,79
Indonesia 1,82 Promocién inmobiliaria 2,61
Estados Unidos 1,76 Actividades inmobiliarias diversificadas 241
Hungria 135 Seguros de bienes y accidentes 2,26
Filipinas 1,21 Articulos del hogar 225
Singapur 0,68 Cobre 1,70
Compafias aéreas 1,68
Total 98,88 Software de aplicaciones 167
Equipos de comunicaciones 1,65
Medicamentos al por menor 1,54
Restaurantes 149
Aparatos domésticos 137
Seguros multiramo 1,32
Bebidas no alcoholicas 123
Otros servicios financieros diversificados 122
Conglomerados industriales 1,21
Farmacéuticas 1,02
Fabricantes de equipos electronicos 0,99
Gasisticas 0,95
Equipos de semiconductores 0,82
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 071
Total 98,88
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
12.082.996,02 EUR 13.804.814,75 usb 70.618,93 31/01/2019
3.859,73 GBP 490743 usb 41,04 31/01/2019
2570595 PLN 6.834,65 usb 17,57 31/01/2019
217.387,20 usbD 189.503,47 EUR (229,81) 31/01/2019
7392 usb 58,40 GBP (0,95) 31/01/2019
104,28 usbD 391,98 PLN (0,20) 31/01/2019
70.446,58

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado  activos Nominal mercado  activos
(Nota?2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.600.000,00 Coentreprise de Transport d’ 1.5% 2.531.542,00 0,42
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 29-07-2028
1.200.000,00 Coentreprise de Transport d’ 2.125% 1178.601,89 0,19
Bonos 29-07-2032
EUR 1.674.000,00 Commerzbank AG 1.5% 28-08-2028 1648.558,55 027
- o
3.800.000,00 ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 396272360 065 1470000000 %_%%f;%g%"e Rabobank UA 6.875% 1585762500 260
18-01-2028 - 0 16-09-
2.291.000,00 ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 2.354.768,08 039 8.800000,00 ggii't Agricole SA/London 1% 16-09 8.845.091.20 145
30-06-2025 o 5
1903.000,00 ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04- 215164598 035 300000000 credit Agricole S4/London 1.25% 299988000 049
2021 M ,
5281000,00 Alfa Laval Treasury Internat 1.375% 544238921 089 360000000 gg‘fgg_’;g;?"le SAfLondon 1.375% 360334840 059
12-09-2022 0202 .
3700.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 363810696 0,60 4000000,00 ggfggf;gzrfde SA/London 2375% 4:310.069,00 071
3300.000,00 Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024  3.406.425,00 056 >=20 o o
1568.000,00 Argentum Netherlands B 4.375% 1.615.040,00 027 726900000 %ezg't Suisse AG/London 1% 07-06 736453676 12
MULTI Perp FC2025 o .
3756.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 3.871261,01 0,64 3.799.000,00 ffg;fzsouz'gse Group AG 1.250% MULT! 3.712.076,88 061
MULTI 01-10-2046 o) .
260400000 ATET Inc 315% 04.09-2036 248134639 041 12.742.000,00 Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 13.020.918,05 214
{ 4.834.000,00 Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 4788.222,02 079
6.357000,00 Avinor AS 19 29-04-2025 6.386.90333 1.05 42000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 0.875% 39.619,69 0,01
6.032.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 6.232.366,69 1,02 e o031 B15% o1 '
1.014.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 966.582,83 016 ) )
3737000,00 AXA SA 3.941% MULT| Perp FC2024 3.858.452,50 063 377700000 ngggfzhé?ah” Finance GMBH1.375% ~ 3815.548,06 063
1.200.000,00 2‘38;;0 Santander SA 2125% 08-02- 1.096.230,00 018 4.936.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 502934963 0,83
) 16-08-2033
918000,00 gg_%ﬁ?;gge”ca Corp 1.662% MULTI 91041548 015 712.000,00 Deutsche Bank AG 1125% 30-08-2023 70797886 012
) 600.000,00 Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 594.405,60 010
1.898.000,00 gjf‘&?gg;‘e”ca Corp 1.776% MULT! 1.913.924.22 031 6:394.000,00 Deutsche Telekom Internation 0.625% 627393347 1,03
13-12-2024
0,
9.077.000,00 ggﬁokg?zfégand Group PLC1.375% 877869347 144 3:384.000,00 Deutsche Telekom Internation 1125% 336366216 055
¥ 22-05-2026
2500.000.00 Sgg‘;'”ter SA2500% MULTI 06-04- 245528500 040 3129.000,00 Deutsche Telekom Internation 2% 315415716 0,52
) ) 01-12-2029
0,
>°000000,00 Banaue Federative du Credit 075% 539170500 089 5202.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 521628490 0,86
) ) 1.830.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.75% 21-03-2022 1987.376,32 033
5:500.000,00 ggf‘o(;u_gozidera“"e du Credit 1.25% 5492190,00 0,90 5.800.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 5626.580,00 092
. . Perp FC2024
0,
300000000 Banaye Federative du Credit 1.625% 274708200 045 5714.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 578362155 095
1 1, 0,
1500.000,00 Banque Federative du Credit 3% 1.577.544,00 026 333500000 fgfg;g‘gz”ge International N 1125% 315022766 052
11-09-2025 : . .
893.000,00 BAT Capital Corp 1125% 16-11-2023 87564537 014 6.050.000,00 g;%g%azgce International N 1.966% 618703250 102
1 1 0,
6.067.000,00 ?ﬁg:ggg’gﬁt‘onat Finance PL 2.25% 556364528 091 6705.000,00 Essity AB 1125% 27-03-2024 675638712 1M
B 3300.000,00 Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 3.455331,00 057
3858.000,00 gg\_Tng_tzeOr;Snonat Finance PL 3125% 390045343 0p4 3601.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 1.5% 27- 3306783,90 054
: 06-2025
5.837.000,00 BMW Finance NV 0.125% 03-07-2020 583371575 096 S 5
7766.000,00 BMW Finance NV 0125% 29-11-2021 7712.041,83 127 3790.000,00 g;‘%g%;jt'onat Finance PL 1.5% 369408268 081
4516.000,00 BMW Finance NV 0.5% 21-01-2020 453873016 075 - 5
5975.000,00 BMW Finance NV 1% 29-08-2025 585692695 096 96500000 gg_so'{_‘;%r;;t“’”m Finance PL1.5% 96228323 016
4:573.000,00 ngiap‘tal Markets PLC 0.9% 03-07- 456246381 075 8178.000,00 General Mills Inc 21% 16-11-2020 842371619 138
! . )
4599.000,00 BP Capital Markets PLC 1594% 03- 457959222 075 7914000,00 ;31[?(;’;[2%"2"7”“ Holdings Ltd 225% 7:596.332,04 125
07-2028 ) o) 110
g o | I e rewe ol woise o
5362.000,00 British Telecommunications P 1125% 536522792 0,388 e ey 9 HA 1857 14386 '
10-03-2023 .
i o 5364.000,00 Heineken NV 1.25% 17-03-2027 531722592 087
2356.000,00 %‘_%S;gzl‘zmmm“mcat'ons P175% 232955154 038 2240.000,00 Heineken NV 175% 17-03-2031 222161856 036
i o 1791.000,00 Hera SpA 0.875% 14-10-2026 1.659.716,2 027
0, " " i
1102.000,00 28(;%3; ;Slzzcomm“”'cat'ons P2125% 1.079.483,94 018 5.839.000,00 HSBC Holdings PLC 3.375% MULTI 5.842.58515 096
) 10-01-2024
.
1390,000,00 Bundesrepublik Deutschiand B 05% 144480492 024 1.800.000,00 ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09- 171037440 028
) 2029
0,
10.000.000,00 g;’f‘g;szrgzpzum‘k Deutschland B15% 10.731.900,00 176 998.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 2125% 30-08- 1.001766,45 016
) 2023
.
1760.000,00 Bundesrepublik Deutschland 815% 190028256 031 1221.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4% 30-10-2023 132881034 022
o
3.940.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 424446744 0,70 6.576.000,00 g%g_’gg;;hase & C01.638% MULTI 6.578.617.25 1.08
04-01-2022
700.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 117774455 019 1.279.000,00 é’:ﬁgggﬁa” Chase &Co 2.625% 23- 134740092 022
04-07-2039 S 5
100.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 163.026,00 0,03 1.902.000,00 g_‘g;‘f%&;go”al Financial 5 1125% 188714918 031
04-07-2034 . !
2885.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6625% MULTI 342838493 056 272600000 Jyske Bank A/S 2250% MULTI 05 261946247 043
01-09-2042
1676.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 164327553 027 2700000,00 ?OBZ%G“’“D NV1.625% MULTI 18-09- 260548920 043
15-12-2028 3.875.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 3.988.343,75 0,65
MULTI 10-06-2045
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado  activos Nominal mercado  activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
1.900.000,00 Koninklijke Philips NV 0.75% 02-05- 1.881.748,60 0,31 5162.000,00 Volkswagen Internation 3.750% MULTI 5.216149,38 0,86
2024 Perp FC2021
1.575.000,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.375% 1.579.882,50 0,26 900.000,00 Volkswagen Internation 4.625% MULTI 841.500,00 014
26-05-2022 Perp FC2028
3.800.000,00 McDonald's Corp 0.625% 29-01-2024 3.730.315,60 0,61 1.600.000,00 Volkswagen International Fin 1.875% 1.514.912,00 0,25
4.435.000,00 Motability Operations Group 0.875% 4.393.222,30 0,72 30-03-2027
14-03-2025 2.300.000,00 Volkswagen International Fin 3.25% 2.310.966,40 038
6.385.000,00 Motability Operations Group 1.625% 6.669.528,37 1,09 18-11-2030
09-06-2023 2.200.000,00 Volkswagen International Fin 4125% 2280.713,60 037
2.500.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 2.545.860,00 0,42 16-11-2038
MULTI 26-05-2049 3.375.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 0.25% 3.358.058,99 0,55
11125.000,00 Nasdaq Inc 3.875% 07-06-2021 12.057.052,50 198 05-10-2020
2.785.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 2.579.004,69 0,42 2.418.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 16- 2.368.527,72 039
MULTI 25-07-2029 02-2023
962.000,00 Natwest Markets PLC FRN 08-06-2020 955.535,36 016 4.051.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 3.893.409,54 0,64
6.697.000,00 NGG Finance PLC 4.250% MULTI 6.858199,47 113 20-01-2025
18-06-2076 2.354.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 2230.932,88 037
827.000,00 NN Group NV 4.500% MULTI Perp 823.884,96 014 3.738.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 3.677182,74 0,60
FC2026 962.000,00 Wells Fargo & Co 1.625% 02-06-2025 976.895,61 016
2.915.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13-01- 2.966.413,60 0,49 10190.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 10.494.579,10 172
2048 592.251.455,40 97,23
10.110.000,00 Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01- 10.123.879,92 1,66
2019 Total bonos 592.251.455,40 97,23
2.200.000,00 Orange SA 1.375% 20-03-2028 216191716 035
4.774.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021 5.018.667,50 0,82 Total valores mobiliarios e
110.000,00 Philip Morris International 0.625% 106.172,84 0,02 instrumentos del mercado
08-11-2024 monetario admitidos a cotizacion
3.300.000,00 Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 4299.758,76 0,71 oficial en bolsa 592.251.455,40 97,23
10-04-2031
1.500.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 1.445.619,00 024 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
4.069.000,00 Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 4165.817,79 0,68 monetario
3.264.000,00 Royal Bank of Scotland 1.750% MULTI 3113.94739 0,51 Bonos
02-03-2026
3105.000,00 Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 3113.929,98 0,51
08032023 486200000 ATET Inc 8% 05-09-2026 482433915 079
5.300.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL1.625% 5.531.557,00 0,91 4.427.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 432026503 o
08102024 9.144.604,18 1,50
800.000,00 RTE Reseau de Transport d’EL 1.625% 828.856,00 014 com !
27-11-2025
900.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2125% 892.980,00 015 Total bonos 914460418 150
27-09-2038 o
, Total otros valores mobiliarios
2.400.000,00 f;légR;%ezaBu de Transport d'EL 2.875% 2.661.115,20 0,44 e instrumentos del mercado
2300.000,00 SAP SE 125%10-03-2028 230831680 038 monetario 212460418 10
04 13-03-
o e -
4.828.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 5272.610,52 0,87 .
1189.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 1186.852,67 019 Saldos bancarios 975691605 160
13-03-2023 .
5184.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 457929158 075 Otros pasivos netos (2.00826201) _ (033)
08-02-2028 .
1912.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 1938.82918 032 Total activos netos 609144.713.62 100,00
10.187.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 10.600.286,59 1,74
6.000.000,00 Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 5.938.458,00 097
4100.000,00 Suez 3.000% MULTI Perp FC2020 4155177,80 0,68
7.943.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 7.639.47724 1,25
6.050.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 6.099.017,10 1,00
26-04-2028
4100.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 4.949.930,00 0,81
MULTI 15-06-2042
2.784.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 2.781.734,99 0,46
6.556.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04~ 6.527101,15 1,07
02-2025
3.495.000,00 Teollisuuden Voima QOyj 2.5% 17-03-2021 3.619.624,71 0,59
884.000,00 TOTAL SA 2.625% MULTI Perp FC2025 877.364,70 014
3.358.000,00 TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022 3.565.188,60 0,59
2.313.000,00 UBS AG 4.750% MULTI 12-02-2026 2.448.662,08 0,40
2.716.000,00 UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 2.699.640,55 0,44
8.289.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 8.289.414,45 136
2.234.000,00 UBS Group Funding Switzerlan 1.25% 2172.300,36 0,36
01-09-2026
3.576.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 3.720.06191 0,61
3.088.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 3.265.235,61 0,54
3.700.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 3.847.281,87 0,63
1.200.000,00 Veolia Environnement SA 0.314% 1177.209,60 019
04-10-2023
3.678.000,00 Volkswagen Financial Service 1.375% 3.635.371,98 0,60
16-10-2023
1.600.000,00 Volkswagen Internation 3.375% MULTI 1.496.000,00 0,25

Perp FC2024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Paises Bajos 19,24 Renta fija privada 92,81
Francia 14,25 Titulos de deuda publica 323
Reino Unido 11,45 Cédulas hipotecarias 2,69
Alemania 10,72
Estados Unidos 8,94 Total 98,73
Noruega 597
Dinamarca 5,02
Suiza 438
Suecia 3,45
Australia 272
Irlanda 227
Finlandia 212
Italia 195
Luxemburgo 1,68
Espafia 1,29
Islas Virgenes Britanicas 1,25
Estonia 0,95
Jersey 0,66
Bélgica 0,43
Total 98,73
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
387.625,84 EUR 3.870.912,93 NOK (1.214,94) 31/01/2019
1.666.761,74 EUR 17131.792,54 SEK (5.870,40) 31/01/2019
349.286.019,40 NOK 35.267.418,65 EUR (181.045,33) 31/01/2019
32.267,06 PLN 7.509,29 EUR (19,27) 31/01/2019
2162.361.323,71 SEK 210.286.169,32 EUR 832165,42 31/01/2019
644.015,48
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

NATUENE_75_20231220_BNPPARIBAS_N2002-  Compra  1,00% 1.900.000,00 EUR (23.641,21) 343117 (20.210,04)  20/12/2023
LUA

NGP_63_20231220_BNPPARIBAS_N2002-LUA Venta  1,00%  (1.900.000,00) EUR 35167,25 (11.190,69) 23976,56  20/12/2023
NGP_63_20231220_BNPPARIBAS_N2002-LUA Venta  1,00%  (1.900.000,00) EUR 3516725 (11190,69) 2397656  20/12/2023
VEOLIA_51.5_20231220_BNPPARIBAS_N2002- Compra  1,00% 1.200.000,00 EUR (28.925,70) 159917 (27.326,53)  20/12/2023
LUA

Casino Guichard Perrachon SA 4.407% 06-08-2019  Venta  1,00%  (1.300.000,00) EUR (29.302,73) 12.816,85 (16.485,88)  20/06/2019
DANBNK_42_20271220_BNPPARIBAS_N2002 Venta  1,00%  (2.200.000,00) EUR 123195,96 (120.693,01) 250295  20/12/2027

111.660,82 (125.227,20) (13.566,38)

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

AXAF_53_20230620_CITI_N2002-LUA Venta  1,00%  (2.350.000,00) EUR 55.82118 (18.370,15) 37.451,03  20/06/2023
55.821,18 (18.370,15) 37.451,03

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

ACAFP_51_20271220_JPMSEC_N2002 Venta  1,00%  (2.200.000,00) EUR 103.38192 (92.024,84) 11.35708  20/12/2027

BNP_48_20271220_JPMSEC_N2002 Venta  1,00%  (2.200.000,00) EUR 109.984,03 (123.243,60) (13259,57)  20/12/2027

Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta  1,00% (800.000,00) EUR 16.043,59 (20.124,16) (4.08057)  20/12/2022

HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta  1,00%  (1.000.000,00) EUR (18.901,83) 23.259,39 435756 20/12/2019

HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta  1,00% (600.000,00) EUR 243955 174,98 261453 20/12/2019

UBS_39_20271220_JPMSEC_N2002 Venta  1,00%  (2200.000,00) EUR 129.985,52 (77.268,30) 5271722 20/12/2027
342.932,78 (289.226,53) 53.706,25

Contraparte: Merrill Lynch International

DAMLR_37_20201220_MERRILLLYNCH_N2002- Venta  1,00%  (2.350.000,00) EUR 41.878,53 (15.830,69) 26.04784  20/12/2020
LUA

41.878,53 (15.830,69) 26.047,84

Contraparte: Societe Generale SA

AEGON_173_20231220_SOCGEN_N2002-LUA Compra  1,00% 1.900.000,00 EUR 67.457,62 7.081,38 74539,00  20/12/2023
AEGON_83_20231220_SOCGEN_N2002-LUA Venta  1,00%  (1.900.000,00) EUR 16.021,72 (17.609,46) (1.587,74)  20/12/2023
INTNED_43_20271220_SOCGEN_N2002-LUA Venta  1,00%  (2.350.000,00) EUR 124.492,30 (40.833,06) 83.659,24  20/12/2027
KONIPHI_44.5_20240620_SOCGEN_N2002-LUA  Compra  1,00% 1.900.000,00 EUR (58.010,67) (1.005,84) (59.016,51)  20/06/2024
RABOBK_46_20271220_SOCGEN_N2002-LUA Venta  1,00%  (2.350.000,00) EUR 117.656,73 (36.733,27) 80.92346  20/12/2027
Casino Guichard Perrachon SA 4.4720% 2016- Venta  1,00%  (1.050.000,00) EUR (14.186,41) 8.095,52 (6.090,89)  20/03/2019
04-04
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta 1,00%  (3.600.000,00) EUR 33.233,49 (40164,23) (6.930,74)  20/06/2022
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta  1,00%  (4150.000,00) EUR 38.310,83 (46.300,43) (7989,60)  20/06/2022
HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta  1,00%  (1.000.000,00) EUR 16.294,28 (11.936,72) 435756  20/12/2019
HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta  1,00%  (1.600.000,00) EUR 26.822,76 (21.589,97) 523279  20/09/2019

368.092,65 (200.996,08) 167.096,57

920.385,96 (649.650,65) 270.735,31

BNP Paribas SA abond 60.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan Securities PLC abond 110.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Societe Generale SA abon6 340.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

164 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 600.000,00 Credit Agricole SA/London 1.25% 599.976,00 0,77
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 14-04-2026
500.000,00 Credit Agricole SA/London 1.375% 500.465,06 064
Bonos 03-05-2027
200.000,00 Credit Agricole SA/London 2.375% 215.503,45 0,28
703.000,00 5\35 AMRO Bank NV 2.875% MULTI 72256742 092 20-05-2024
O 0600 815% b/, g 958.000,00 Credit Suisse AG/London 1% 07-06- 970.591,03 124
2023
767.000,00 /2*(?2'\1‘ AMRO Bank NV 6.375% 27-04 867.216,22 1 428.000,00 Credit Suisse Group AG 1.250% MULTI 41820736 053
17-07-2025
0,
619.000.00 Qf?,;a;g‘g reasury Internat 1.375% 63791686 082 1629.000,00 Danfoss A/S 1375% 23-02-2022 1664.658,26 213
0 - -
500.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 491636,08 063 iig-gg%gg Biﬂfﬁfﬁ?ﬁﬁfﬁ!ﬁcﬁ 8@%&210327350/ ii%zi?g? 823
400.000,00 Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024  412.900,00 053 e 032031 2157 = '
3
229.000,00 Argentum Netherlands B 4.375% 23587000 030 669.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 681.652,13 0,87
MULTI Perp FC2025 a0
5
7500000 Argenum fletherlands BY 3500% 489.576.41 063 88.000,00 Deutsche Bank AG 1125% 30-08-2023 8750301 o
0, - -
ety T T A
756.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 759.556,22 097 e s ooa 0257 1034255, '
893.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 922.663,04 118 . 5
134.000,00 AXA SA 3.250% MULT| 28-05-2049 12773383 016 219.000,00 2D;_L8t55f:2h;2'|6'elekom Internation 1125% 217.683,81 0,28
446,000,00 AXA SA 3.941% MULT Perp FC2024 460.495,00 059 o
100.000,00 Banco Santander SA 2.125% 08-02- 91352,50 012 401.000,00 gﬁ‘;;fEBEJQIEKom Internation 2% 404.224,04 052
2028 o
) 621.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 62270529 0,80
g COrP e MULT 119.008,56 015 258.000,00 DNB Boligkreditt AS 275% 21-03-2022 28018748 036
50 ‘
272.000,00 Bank of America Corp 1.776% MULTI 274.282,08 035 700.000,00 Eﬁg?‘c';%gj France 4.000% MULTI 679.070,00 087
04-05-2027 :
734.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 74294333 095
105800000 Bark of refand Group PLC1.375% 102322989 131 48800000 Enel Finance International N 1125% 460.962.85 0,59
: 16-09-2026
0, - -
400000,00 gg;;'”te' SA 2500% MULTI 06-04 39284560 050 742.000,00 Enel Finance International N 1.966% 758.806,30 097
) ) 27-01-2025
5
500.000,00 1B7a:3c74512e0 ;gderat\ve du Credit 0.75% 4901155,00 063 882,000,00 Essity AB 1125% 27-03-2024 888750,65 ”
) ! 400.000,00 Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 418.828,00 0,54
, , S ,
900.000,00 sgﬁocgfgogiderat‘ve du Credit 1.25% 89872200 15 451.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 1.5% 27- 41415150 053
) ) 06-2025
)
40000000 Banaue federative du Credit 1.625% 366.277.60 047 34300000 G4S International Finance PL 15% 33431936 043
) ! 02-06-2024
0,
20000000 ﬁ?ggf';oggderat‘ve du Credit 3% 21033920 027 300.000,00 G4S International Finance PL 15% 299155 41 038
: 09-01-2023
caa o0 B apital corp L 16202 oo oo 1.019.000,00 General Mills Inc 2:1% 16-11-2020 1.049.616,87 134
01030 227 e ' 100.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 97562,00 012
B 31-01-2024
0,
262000,00 BAT International Finance PL 3125% 26488305 034 962.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 92338532 118
' 31-05-2027
91500000 BMW Finance NV 0125% 03-07-2020 91448517 117 173.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 11-02-2030  162.028,50 021
1123.000,00 BMW Finance NV 0125% 29-11-2021 1115197,40 143 000,00 Homthrom Fa e Ta7sos 29, e010n o
747.000,00 BMW Finance NV 1% 29-08-2025 732.238,40 094 ey g HE LB 2 '
T 0, | -
689.000,00 sgziap‘tal Markets PLC 0.9% 03-07 687.41254 088 705.000,00 Heineken NV 1.25% 17-03-2027 698.852,40 0,89
) 296.000,00 Heineken NV 1.75% 17-03-2031 293.571,02 038
552.000,00 g7p_ zc(?ngtal Markets PLC 1.594% 03 549.670,56 070 505.000,00 Hora SoA 0875 14-10-2026 1851169 02
1 0,
200.000,00 BPCE SA 1% 05.10-2028 194600,00 025 800.000,00 Tos-gi;oozfmgs PLC 3.375% MULTI 800.491,20 1,02
1016.000,00 Briteh Telecommunications P125% - 101661163 130 200.000,00 ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09- 190.041,60 024
i o 2029
,
39.000,00 ?Sﬂgzhgélezcomm“”'cat'ons P1.75% 3856219 005 228.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 2125% 30-08- 228.860,47 029
Y o 2023
0,
199.000,00 28(;'_%55_ ;glzzmmm“”'ca“o”s P2125% 19493403 025 100.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4% 30-10-2023 108.829,68 014
0,
990.000,00 Bundesrepublik Deutschland B15%  1.068.908,94 137 79800000 g_“ggfgg;gc'“ase &Co1.638% MULTI 79831760 102
15-02-2023 .
1220.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1321.499,12 1,69 298.000,00 éifgg;ﬁ’a” Chase & C02.625% 23 313.937.04 040
15-05-2023 B 5
53.497,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 90.008,29 012 24800000 g»‘g;‘f;’(‘%o”al Financial S 1125% 246.063,62 031
04-07-2039 5
323.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6625% MULTI 38383651 049 350.000.00 Jyske Bank A/5 2.250% MULTI 05- 33632130 043
01-09-2042
208.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 20393873 026 30000000 ;C?Q%Gm“" NV'1.625% MULTI 18-09- 289.498,80 037
15-12-2028 ) .
300.000,00 Coentreprise de Transport d 15% 292101,00 037 495.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 509.478,75 0,65
0073098 MULTI 10-06-2045
200.000,00 Coentreprise de Transport d’ 2.125% 196.433,65 025 800.000,00 ?g;;”kl”ke Philips NV 0.75% 02-05- 79231520 101
29-07-2032 BN
208.000,00 Commerzbank AG 1.5% 28-08-2028 204.838,82 026 121.000,00 ;Z_“gg'_%‘;gt Hennessy Louis Vui 0375%  121.37510 016
i 0,
1750.000,00 16;_%%%%2%% Rabobank UA 6.875% 188781250 24 500.000,00 McDonald's Corp 0.625% 29-01-2024 490.831,00 063
1 : o
1200.000,00 Credit Agricole SA/London 1% 16-09-  1206148,80 154 677.000,00 Motability Operations Group 0.875% 67062266 086
14-03-2025
2024
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
687.000,00 Motability Operations Group 1.625% 717.614,09 0,92 400.000,00 Volkswagen International Fin 1.875% 378.728,00 0,48
09-06-2023 30-03-2027
300.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 305.503,20 0,39 300.000,00 Volkswagen International Fin 3.25% 301.430,40 0,39
MULTI 26-05-2049 18-11-2030
1.400.000,00 Nasdaq Inc 3.875% 07-06-2021 1.517.292,00 1,94 200.000,00 Volkswagen International Fin 4125% 207.337,60 0,27
331.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 306.517,25 039 16-11-2038
MULTI 25-07-2029 424.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 16- 415.324,96 0,53
117.000,00 Natwest Markets PLC FRN 08-06-2020 116.213,76 015 02-2023
762.000,00 NGG Finance PLC 4.250% MULTI 780.341,64 1,00 468.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 449.794,04 0,58
18-06-2076 20-01-2025
102.000,00 NN Group NV 4.500% MULTI Perp 101.615,80 013 220.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 208.498,40 0,27
FC2026 527.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 518.425,71 0,66
361.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13-01- 36736717 0,47 200.000,00 Wells Fargo & Co 1.625% 02-06-2025 203.096,80 0,26
2048 1.299.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 1.337.82711 1.7
1.019.000,00 Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01- 1.020.398,97 130 75.785.967,62 96,89
2019
300.000,00 Orange SA 1.375% 20-03-2028 294.806,89 038 Total bonos 75.785.967,62 96,89
658.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021 691.722,50 0,88
400.000,00 Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 521182,88 0,67 Total valores mobiliarios e
10-04-2031 instrumentos del mercado
200.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 192.749,20 0,25 monetario admitidos a cotizacion
275.000,00 Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 281.543,35 036 oficial en bolsa 75.785.967,62 96,89
398.000,00 Royal Bank of Scotland 1.750% MULTI 379.70314 0,49
02-03-2026 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
451.000,00 Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 452.297,08 0,58 monetario
08-03-2023
600.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 626.214,00 0,80 Bonos
08-10-2024 EUR
. o
100.000,00 2R;F_I1E1_R2e§2esau de Transport d'EL 1.625% 103.607,00 013 310.000,00 ATET Inc 1.8‘%; 05-09-2026 30753550 039
100.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2125% 99.220,00 013 59400000 ATET Inc 235% 05-09-2029 579.676,66 074
887.214,16 113
27-09-2038
. o
400.000,00 ?;ggl?;;ezaéu de Transport d'EL 2.875% 443.519,20 0,57 Total bonos 887.214,16 113
200.000,00 SAP SE 1.25% 10-03-2028 200.723,20 0,26 P
500.000,00 SAP SE 1375% 13-03-2030 495.254,00 0,63 :‘::’;lt:’::::r“’f::;e:l m‘;fc'gz:“
200.000,00 SAP SE 1.625% 10-03-2031 200.964,00 0,26 monetario 887.214,16 113
605.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 660.714,45 0,84
A . o
130.000,00 1S3k_a0n3cf\2n§2v3|ska Enskilda Banke 0.5% 129.765,22 0,17 Total inversiones en valores 76.673181.78 98,03
. N o
643.000,00 ggi\)ezt?zlor;é\atlve Autostrad 1.625% 567.994,69 0,73 Saldos bancarios 84279418 1,08
171.000,00 Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 173.399,47 0,22 .
1361.000,00 Statkraft AS 15% 21-09-2023 141621577 181 Otros activos netos 700.532,98 0,90
1.000.000,00 Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 989.743,00 127 .
100.000,00 Suez 3.000% MULTI Perp FC2020 101.345,80 013 Total activos netos 7821650894 100,00
185.000,00 Svenska Handelsbanken A 2.656% 185.085,47 0,224
MULTI 15-01-2024
1.033.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 993.526,37 127
760.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 76615752 098
26-04-2028
600.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 724.380,00 0,93
MULTI 15-06-2042
335.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 334.727,45 043
832.000,00 Teollisuuden Voima QOyj 2125% 04~ 828.332,54 1,06
02-2025
542.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.5% 17-03-2021 561.326,64 0,72
200.000,00 TOTAL SA 2.625% MULTI Perp FC2025 198.498,80 0,25
212.000,00 TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022 225.080,40 029
400.000,00 UBS AG 4.750% MULTI 12-02-2026 423.460,80 0,54
1.147.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 1147.057,35 147
227.000,00 UBS Group Funding Switzerlan 1.25% 220.730,61 0,28
01-09-2026
337.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 350.576,30 0,45
343.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 362.686,47 0,46
800.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 831.844,73 1,06
500.000,00 Veolia Environnement SA 0.314% 490.504,00 0,63
04-10-2023
488.000,00 Volkswagen Financial Service 1.375% 482.344,08 0,62
16-10-2023
200.000,00 Volkswagen Internation 3.375% MULTI 187.000,00 024
Perp FC2024
713.000,00 Volkswagen Internation 3.750% MULTI 720.479,37 0,92
Perp FC2021
100.000,00 Volkswagen Internation 4.625% MULTI 93.500,00 012

Perp FC2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Paises Bajos 2041 Renta fija privada 92,53
Francia 14,08 Titulos de deuda publica 317
Reino Unido 11,26 Cédulas hipotecarias 233
Alemania 10,07

Estados Unidos 8,81 Total 98,03
Noruega 599

Dinamarca 4,62

Suiza 4,07

Suecia 3,62

Australia 2,69

Finlandia 2720

Irlanda 2,06

Italia 193

Luxemburgo 1,77

Islas Virgenes Britanicas 131

Espafia 129

Estonia 0,95

Jersey 0,53

Bélgica 037

Total 98,03

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

NATUENE_75_20231220_BNPPARIBAS_N2220-  Compra  1,00% 800.000,00 EUR (9.954,19) 144470 (8.509,49) 20/12/2023
LUA

NGP_63_20231220_BNPPARIBAS_N2220-LUA Venta  1,00%  (800.000,00) EUR 14.807,26 (4.711,86) 10.095,40 20/12/2023
NGP_63_20231220_BNPPARIBAS_N2220-LUA Venta  1,00%  (800.000,00) EUR 14.807,26 (4.711,86) 10.095,40 20/12/2023
VEOLIA_51.5_20231220_BNPPARIBAS_N2220- Compra  1,00% 500.000,00 EUR (12.052,38) 666,33 (11.386,05) 20/12/2023
LUA

DANBNK_42_20271220_BNPPARIBAS_N2220 Venta  1,00%  (900.000,00) EUR 50.398,35 (49.374,42) 1.023,93 20/12/2027
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta  1,00% (250.000,00) EUR 4.705,20 (5.980,38) (1.27518) 20/12/2022

62.711,50 (62.667,49) 44,01

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

AXAF_53_20230620_CITI_N2220-LUA Venta  1,00%  (800.000,00) EUR 19.002,96 (6.253,67) 1274929  20/06/2023
19.002,96 (6.253,67) 12.749,29

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

ACAFP_51_20271220_JPMSEC_N2220 Venta  1,00%  (900.000,00) EUR 42.292,60 (37.646,52) 4.646,08 20/12/2027

BNP_48_20271220_JPMSEC_N2220 Venta  1,00%  (900.000,00) EUR 4499347 (50.417,85) (5.424,38) 20/12/2027

UBS_39_20271220_JPMSEC_N2220 Venta  1,00%  (900.000,00) EUR 53175,89 (31.609,75) 21.566,14 20/12/2027
140.461,96 (119.674,12) 20.787,84

Contraparte: Merrill Lynch International

DAMLR_37_20201220_MERRILLLYNCH_N2220- Venta  1,00%  (800.000,00) EUR 14.256,52 (5.38917) 8.867,35 20/12/2020
LUA

14.256,52 (5.389,17) 8.867,35

Contraparte: Societe Generale SA

AEGON_173_20231220_SOCGEN_N2220-LUA Compra  1,00% 800.000,00 EUR 28.403,21 2.981,63 31.384,84 20/12/2023
AEGON_83_20231220_SOCGEN_N2220-LUA Venta  1,00%  (800.000,00) EUR 6.745,99 (7.414,51) (668,52) 20/12/2023
INTNED_43_20271220_SOCGEN_N2220-LUA Venta 1,00%  (800.000,00) EUR 42.380,36 (13.900,62) 28.479,74 20/12/2027
KONIPHI_44.5_20240620_SOCGEN_N2220-LUA  Compra  1,00% 800.000,00 EUR (24.425,55) (423,50) (24.849,05) 20/06/2024
RABOBK_46_20271220_SOCGEN_N2220-LUA Venta 1,00%  (800.000,00) EUR 40.053,36 (12.504,95) 27548,41 20/12/2027
Casino Guichard Perrachon SA 4.4720% 2016- Venta  1,00% (1.000.000,00) EUR (13.510,87) 7.710,02 (5.800,85) 20/03/2019
04-04
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta  1,00% (400.000,00) EUR 3.692,61 (4.462,70) (770,09) 20/06/2022
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta 1,00%  (500.000,00) EUR 461576 (5.578,37) (962,61) 20/06/2022
HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta  1,00%  (850.000,00) EUR 14.249,59 (11.469,68) 277991 20/09/2019
HSBC Bank PLC FRN 11-02-2021 Venta 1,00%  (650.000,00) EUR 10.591,27 (7.758,86) 2.832.41 20/12/2019
112.795,73 (52.821,54) 59.974,19
349.228,67 (246.805,99) 102.422,68

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Plusvalias/(mil lias) Plusvalias/(mir lias) no

vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)

subfondo desde la formalizacion del

(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con

31/12/2018 liquidacion en efectivo

Cobertura de clase de acciones: TBI

EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (8,00) (1.060.160,00) 0,00 (2.080,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (5,00) (817.700,00) 0,00 (4.400,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (3,00) (335.820,00) 0,00 (75,00)

0,00 (6.555,00)

BNP Paribas SA abon¢ 120.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Societe Generale SA abon¢ 280.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

168 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018



Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 8.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 8.001.936,00 034
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.375% 30-09-2024
Bonos 10.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 1.5% 9.903.300,00 043
28-09-2038
CHF 24.000.000,00 Credit Mutuel - CIC Home Loa 1% 24189.888,00 1,04
1.420.000,00 Commerzbank Finance & Covere 1.296.814,68 0,06 30-04-2028
: : ' 575% 07-02-2020 : o ! 58.000.000,00 Cyprus Government Internatio 58.257.337,88 2,51
: : ) 2375% 25-09-2028
5
25000000,00 ggggggigkred‘t AustriaAG2375%  23055.209.23 0,99 23.000.000,00 Cyprus Government Internatio 275%  24.577.248,00 1,06
i . 27-06-2024
0,
24.530.000,00 :(gg;‘;g;zlkmd‘t Austria AG 2.5% 2345119873 101 10.500.000,00 Danske Kiinnitysluottopankki 10.532.080,44 045
) ) 0.375% 21-11-2023
)
22015000,00 5;’_”82?;‘8%”9‘“ Austria AG 3.375%  23553450.56 101 8.000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 23-01-2024 7.991376,00 034
22.418.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.05% 11-01- 22.425.024,90 097
o 71.356.673,26 3,07 o
200.000.000,00 BRFkredit 1% 04-01-2021 SDO A E 2754157876 119 10.000.000,00 81N2302§’"9kfed'“ AS 0.25%23- 10.01873230 043
75000.000,00 g'ggdgigre‘m 1% 04-01-2021 1033039991 044 15900.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 14- 15.943.662,04 069
; BT 112023
300.000.000,00 glégidg Realkredit 1% 01-01-2023 41679.993,77 179 4000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 15- 201519652 017
f ) 06-2025
0, | -
200.000.000,00 gégidg Realkredit 1% 04-01-2021 2754157876 119 50.000.000,00 D7 HYP AG 0.5% 13-112025 50.083.659,00 26
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2023 1390154376 0,60 300000000 Elke Boligkreditt AS 0.375% 26 29777960 013
SDOAH 22025
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 10-01-2021 1382225399 0,59 9000.000,00 5(‘)235‘30“9“8‘““ AS 0.5% 28-08- 893278548 038
SDOAH
110.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021 1514788172 0,65 10000.000,00 Erste Group Bank AG 0.625% 172 10025434.80 043
SDROAT )
30.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2023 4170104,68 018 49.427.000,00 fﬁ;%%%”k Ergasias SA2.75% 02- 50103.062,51 216
DROAT .
SDRO 154135.335.35 6,63 5.000.000,00 French Republic Government B 4.828146,00 021
EUR 139:335, " 175% 25-05-2066
14.000.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 4375% 14.034.272,00 0,60 41662.000,00 Hellenic Republic Government 40.237.82619 73
73019019 3.375% 15-02-2025
1 1 0,
8500.000,00 ABN AMRO Bank NV 1.45% 12- 8454134,00 036 18.000.000,00 ;Iglginlz%zgpubllc Government 3.9% 16.387.588,80 0,71
04-2038 e )
41000.000,00 Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 413111781 178 7.000.000,00 ?g‘éﬁ”'z%igpw“c Government 4.2% 6144.600,00 0.26
16.500.000,00 Andorra Capital Agricol Reig FRN 16.647.799,91 072 -01-
S oy AdNCOTRES 22800.000,00 HSBC SFH France SA 0.5% 17-04- 22.858.293,90 098
2025
19.000. Arkea Home L FH SA 0.375% 18.998.432,12 2
000.000,00 onoa00 e SFHSA0.375% 8.998.432, 08 4000.000,00 Hypoe NOE Landesbank fuer Ni 4.033113.40 017
0.375% 04-04-2023
22.000.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 1.5% 22.420.288,00 096
e oy A o . : 10.000.000,00 ING Bank NV 0.875% 11-04-2028 10.019.000,00 043
: 10.000.000,00 ING Belgium SA 0.625% 30-05-2025  10.067.760,00 043
15.000.000,00 ASB F Ltd/London 0.75% 14.994.750,00 065 i
09109025 /London 0.75% 23.000.000,00 ING Belgium SA 0.75% 28-09-2026  23.068.632,00 0,99
1.000.000,00 Autonomous Community of Cata 103481052 0,04 6.000.000,00 ING-DiBa AG 1.25% 09102033 597230856 026
197% 26-04.2035 85.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.35% 84.890.350,00 3,65
) 15-06-2020
18.000.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 18.035.174,88 0,78 S .
23-10-2023 / 5 50.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 49.947100,00 215
17000.000,00 BNZ International Funding Lt 16.909.968,00 073 01:04202 .
0.625% 03-07-2025 18.978.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 16.235.830,82 0,70
3.000.000,00 BPCE SFH SA 0.375% 21-02-2024 3.008.970,00 013 01-03-2067 .
43.500.000,00 BPCE SFH SA 0.75% 27-11-2026 43.514.616,00 187 17.600.000,00 éV;;g z'gea‘kre“'t AJS 0.25% O1- 17.589.736,38 076
2.500.000,00 BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 267544798 012 - )
4,000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.625% 4.018.016,00 017 5.000.000,00 éf;g;eame‘m A/S 0.375% 01- 498719245 02
01-12-2023 - )
14.000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.875% 14.022.764,00 0,60 51.000.000,00 f;}‘g%g;%ﬂ?‘“m Governmen 49.083.746,40 2n
08-05-2025 70 camRTAUn
8.000.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 0.875% 8.049.600,00 035 5000.000,00 ?grfg 5‘8’2“35'”9 Finance Corp 0.75% 503473240 022
18-06-2023 o )
53800.000,00 Cie de Financement Foncier S 5173601680 223 12.000.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 025%  11.989.920,00 052
0.225% 14-09-2026 24.200.000,00 15_03 -zt? 25|< H Thueri 24.278.976,94 1,04
15.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.25% 1571372714 0,68 <I0000 035'1 y '322 gg zog?e”’ ueringen 218275, 2
11-04-2023 7 eI )
74.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 74.98172039 323 3.500.000,00 Latvia Government Internatio 2.25% 3.760.604,40 016
0325% 12-09-2023 1s022047
10.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 9.947520,00 043 10.000.000,00 Leeds Building Society 0.5% 03- 9.956.369,00 043
0375% 11-12-2024 32.500.000,00 (l\)/l7l\/21 SZS4CF SACA 0.75% 31-10-2025 3250250218 1,40
3.000.000,00 Cie de Fi t Foncier S 0.5% 3.010.92810 013 500.000, -75% 31-10- 502502 :
0020 e roneer= B 10.000.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 10.031.693,80 043
S ) 0.25% 13-12-2023
16.300.000,00 Cie de F tF S075% 1637742500 0,70
e a0me ent Foneier o g : 5000.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 5776.485,20 025
9-05-20 . 2.5% 04-07-2028
13.500.000,00 Cie de F tF s 13.388.760,00 058 (
0870 11009058 8.000.000,00 National Bank of Canada 0.75% 8.099.840,00 035
A ) 13-03-2025
700.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.2% 700.840,00 003 )
To0ma0s] e FenCers L 70.000.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 7130413290 3,07
9-04-20 ) 19-10-2020
1.800.000,00 Cie de F tF s 194258734 0,08 ,
a0 0 pea0s 11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 1%  10.920536,00 047
8.000.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-05- 8.094.672,64 035 25-09-2028
2025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota 2) netos
23500.000,00 Nationwide Building Society 1125%  23.629.438,00 1,02 50.000.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 1.5% 5.065.148,01 022
31-05-2028 21-12-2022
20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 19.846.480,00 085 | 500.000.000,00 Stadshypotek AB 1.5% 01-06-2023 50.650.015,57 218
5277.080,03 Nykredit Realkredit FRN 01-01-2023 530246278 023 353.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022 39.597.632,88 1,70
10 EURIBOR 3M S 141.509.248,54 6,09
12.700.000,00 OP Mortgage Bank 0.625% 01- 12.811.411,00 0,55 usp
09-2025 6.000.000,00 Commonwealth Bank of Austral 5.265.413,40 0,23
6.000.000,00 Oversea-Chinese Banking Corp 6.016.572,00 0,226 3.25% 20-07-2023
0.625% 18-04-2025 9.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 2.5% 12-04-2022 7.693.324,31 033
29.900.000,00 PITCH1 5125% 20-07-2022 34.929.479,00 1,50 12.958.737,71 0,56
18.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 17.985.420,00 077
27-08-2024 Total bonos 2145.731.303,29 92,35
23.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 23.818.340,00 1,03
2125% 17-10-2028 Total valores mobiliarios e
24.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25%  23.895.600,00 1,03 instrumentos del mercado
18-04-2034 monetario admitidos a cotizacion
5.000.000,00 Raiffeisenbank AS 0.75% 05-11-2019 5.019.300,00 022 oficial en bolsa 2.145.731.303,29 92,35
10.000.000,00 Raiffeisen-Landesbank Steier 1375%  10.071100,00 043
11-05-2033 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
12.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Vorarlb 0.5% 11.964.705,48 0,51 negociados en otro mercado regulado
17-09-2025 B
6.000.000,00 Santander UK PLC 0.375% 20-09- 5.992.308,00 026 onos
2023 EUR
12000.000,00 32?5‘;‘%2830“9”“'“ AS 0375% 1205193624 052 16.800.000,00 Banca Carige SpA125% 28-012021  16.703:164,80 072
24.800.000,00 Skipton Building Society 0.5% 24.826.833,60 107 33.000.000.00 ?;%iz'\gggte dei PaschidiSi075% 3305957160 142
02-10-2023 ) e
9.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.25% 9.004.356,00 039 5000000,00 ?S%ﬁz'\gggte dei Paschi di 51 075% 498915335 02
11-09-2023 ) R,
21.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.5% 21.051.786,00 091 1290000000 Banca Jonte del Paschi disi12s% 1286057760 055
30-01-2025 ) o e
4000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0375%  4.026.632,80 017 1740000000 ?;%fz'\é;me dei PaschidiSi2875%  18.047523,60 078
09-03-2023 ) s
10.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0375%  10.047.404,80 043 8.000.000.00 ?;%fz“g;:te dei PaschidiSi2875%  8.402880,00 036
19-06-2023 94.062.870,95 4,05
14.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.75% 17-10-2025 14.115.222,94 0,61 UsD ' g
8.000.000,00 géagegogo’\;%”h Rhine-Westpha 1.95%  7.984.800,00 034 30.000.000,00 Portugal Government Internat 27332129,44 118
~09- 5125% 15-10-2024
16.490.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 0.625%  16.538.381,66 071 ? 27332129.44 118
06-06-2025 et '
22.500.000,00 UniCredit Bank AG 0.625% 20-11- 2267372498 098 Total bonos 121.395.000.39 522
2025 § §
5.820.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 4.836.988,50 021 Total valores mobiliarios e
20f08'2933 . instrumentos del mercado
6.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 546474276 024 monetario negociados en otro
27-12-2021 ) mercado regulado 121.395.000,39 5,22
3.600.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 3.258.198,86 014
27-12-2026 L
6:300.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 5.567.446,96 024 Totalinversiones en valores 2.267.126.303,68 97.57
27122029 .
6.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 508796514 02 Saldos bancarios 36.683.933.30 1.58
27122031 .
900.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 76521727 003 Otros activos netos 19.701.926,79 0.85
31-12-2031 )
5.000.000,00 United Overseas Bank Ltd 0.125% 5004.000,00 022 Total activos netos 232351216377 100,00
02-03-2022
11.500.000,00 United Overseas Bank Ltd 0.5% 11.469.180,00 0,49
16-01-2025
25.500.000,00 Westpac Banking Corp 0.5% 16- 25.316.562,69 1,09
01-2025
16.000.000,00 Aareal Bank AG 0.375% 15-07-2025 15.930.369,44 0,69
1.748.308.307,02 7524
GBP
12.551.000,00 Co-Operative Bank PLC/The 4.75% 14.915.861,43 064
11-11-2021
14.915.861,43 0,64
NOK
25.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 18/24 ADJ 2547139,98 0,11
covD
2.547139,98 011
SEK
150.000.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 14.989.825,10 0,65
20-09-2023
300.000.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 2.25% 31.206.626,98 134
21-09-2022

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Francia 17,68 Cédulas hipotecarias 41,32
Italia 10,55 Renta fija privada 3539
Grecia 9,70 Titulos de deuda publica 20,63
Dinamarca 783 Cédulas hipotecarias redimibles 0,23
Alemania 701

Suecia 6,09 Total 97,57
Austria 564

Noruega 494

Chipre 3,57

Bélgica 354

Reino Unido 341

Espana 327

Portugal 323

Paises Bajos 2,84

Canada 184

Nueva Zelanda 137

Australia 132

Singapur 131

Finlandia 1,00

Polonia 0,77

Republica Checa 0,22

Republica de Corea 0,22

Letonia 016

Luxemburgo 0,06

Total 97,57

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018 17



Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

9.945.898,78 CHF 8.819.130,55 EUR 7979,61 31/01/2019
579729 EUR 6.564,00 CHF (28,36) 31/01/2019
53.052,62 EUR 60.879,33 usb 38,32 31/01/2019
1.071.610,20 GBP 1192.604,72 EUR 3.809,83 31/01/2019
50.275,43 NOK 5.076,36 EUR (26,11) 31/01/2019
704.228,32 PLN 163.890,24 EUR (420,77) 31/01/2019
216.937.397,66 SEK 21.096.81391 EUR 83.486,37 31/01/2019
8.571.7951 usD 7502.993,66 EUR (38.601,90) 31/01/2019
56.236,99

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

350.642.000,00 DKK 47.010.245,10 EUR (60.388,59) 17/01/2019
32.826.71217 EUR 38.285.000,00 usb (549.889,45) 17/01/2019
166.211.000,00 SEK 16.198192,72 EUR 30.426,06 17/01/2019
(579.851,98)
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
31.000.000,00 DKK 4.155.521,60 EUR (4.719,39) 17/01/2019
206.543.525,59 EUR 1.539.966.999,00 DKK 346.82174 17/01/2019
17143.850,30 EUR 15.168.000,00 GBP 202190,73 17/01/2019
182.931.803,54 EUR 1.894.098.000,00 SEK (2.005.671,12) 17/01/2019
560.850,69 EUR 644.000,00 usb (582,60) 17/01/2019
345.000,00 GBP 384.481,58 EUR 861,71 17/01/2019
23.265.000,00 usb 19.917.419,10 EUR 364.854,45 17/01/2019
(1.096.244,48)
Contraparte: Goldman Sachs International
20.247.735,07 EUR 208.453.000,00 SEK (105.347,60) 17/01/2019
2.226180,95 EUR 2.558.000,00 usb (3.860,23) 17/01/2019
137.000,00 GBP 152.389,72 EUR 630,71 17/01/2019
345100.000,00 SEK 33.472.83157 EUR 222.296,71 17/01/2019
1189.000,00 usb 1.042.262,16 EUR (5.704,06) 17/01/2019
108.015,53
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
120.850,45 EUR 107.000,00 GBP 133847 17/01/2019
1.231.000,00 GBP 1.399.915,67 EUR (24.971,03) 17/01/2019
259.071.000,00 SEK 25106.905,03 EUR 188.464,09 17/01/2019
1.271.000,00 usb 1113.549,89 EUR (5.504,92) 17/01/2019
159.326,61
Contraparte: Merrill Lynch International
406.397,63 EUR 360.000,00 GBP 430119 17/01/2019
2.630.972,76 EUR 24.976.000,00 NOK 120.710,27 17/01/2019
27.420.017,65 EUR 31.294.000,00 usb 138.224.91 17/01/2019
2.691.000,00 usb 2347971,56 EUR (1.983,27) 17/01/2019
261.253,10
Contraparte: Nordea Bank Abp
10.269.000,00 DKK 1.376.275,36 EUR (1.288,61) 17/01/2019
70.494.926,63 EUR 80.661.000,00 CHF (1.080.697,94) 17/01/2019
11.320.957,50 EUR 116.818.000,00 SEK (85.006,24) 17/01/2019
1.872.671,33 EUR 2148.000,00 usb 65,02 17/01/2019
1.090.000,00 GBP 1223.623,61 EUR (6.163,75) 17/01/2019
1.381.000,00 usb 1.203130,16 EUR 812,89 17/01/2019
(1172.278,63)
(2.319.779,85)
(2.263.542,86)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO BUXL 30Y BND 3/2019 11/03/2019 EUR (90,00) (16.255.800,00) 0,00 (353.848,14)
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (1.000,00) (132.520.000,00) 0,00 (332.000,00)
Euro-BTP Future 3/2019 11/03/2019 EUR (1.030,00) (131.654.600,00) 0,00 (3.832.234,46)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 1.260,00 206.060.400,00 0,00 1.056.990,91
Euro-OAT Future 3/2019 11/03/2019 EUR (200,00) (30160.000,00) 0,00 20.000,00
0,00 (3.441.091,69)
Cobertura de clase de acciones: TBI
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (13,00) (1.722.760,00) 0,00 (3.380,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (24,00) (3.924.960,00) 0,00 (21120,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (22,00) (2.462.680,00) 0,00 (550,00)
0,00 (25.050,00)
0,00 (3.466.141,69)
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
Paying fixed rate 31575% (20.000.000,00) usb (1.023.963,72) 25/09/2048
Receiving floating rate USDLIB 3 months
Paying fixed rate -0.0060% (100.000.000,00) EUR (252.582,28) 03/12/2021
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
(1.276.546,00)
Contraparte: Merrill Lynch International
Paying fixed rate 1.8510% (8.000.000,00) GBP (683.009,22) 16/10/2048
Receiving floating rate GBPLIB 6 months
(683.009,22)
Contraparte: Societe Generale SA
Paying fixed rate -0.0215% (100.000.000,00) EUR (204.031,40) 04/12/2021
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
(204.031,40)
(2163.586,62)
BNP Paribas SA percibié 1.390.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de tipos de interés.
Merrill Lynch International percibié 800.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de tipos de interés.
Societe Generale SA percibid 1.570.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de tipos de interés.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 22.240.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028 21.461.600,00 1,89
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 21.660.000,00 SPCM SA 2.875% 15-06-2023 21.698.988,00 191
B 8.600.000,00 Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 8.511789,80 075
onos 13.300.000,00 Suez 3.000% MULTI Perp FC2020 13.478.991,40 119
EUR 14.000.000,00 Synlab Bondco PLC 6.25% 01-07- 14.207.760,00 125
21.535.000,00 Aramark International Financ 3.125% 21.588.837,50 1,90 93.250.000.00 ?Fglzez(iotumbus AG 3.875% 02-05- 21.006.375.00 185
01-04-2025 e - L0215 ’
_— 2025
1847500000 Ardagh Packaging Finance PLC 18.087.837,90 1.60 14.000.000,00 Telefonica Europe BV 3.000% MULTI  12.979.260,00 115
. . Perp FC2023
2223500000 Arena Luxembour Finance Sar 2197573990 194 8.400.000,00 Telefonica Europe BV 4.200% MULTI 8577794,40 076
. N Perp FC2019
20.234.000,00 Autodis SA 4.375% 01-05-2022 19.348762,50 171 : . '

. " ' 22.355.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 22.256.459,16 196
19330.000,00 Ball Corp 4375% 15-12-2023 21.433490,60 1,89 O s paa Oma M £1257 ' '
22600.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 20.517410,00 181 13.400.000,00 Unitymedia Hessen GmbH & Co 4% 13.804.680,00 122

15511.000,00 Cie de Saint-Gobain 3.625% 15-06- 16.738.500,06 1,48 15-01-2025
) 7.260.000,00 Unitymedia Hessen GmbH & Co 6.918.447,49 0,61
9.594.000,00 Crown European Holdings SA 2.25% 9.592.464,96 0,85 4.625% 15-02-2026
01-02-2023 _ 19.670.000,00 UPCB Finance IV Ltd 4% 15-01-2027 1795526775 158
10.010.000,00 Crown European Holdings SA 2.625% 9.850.841,00 0,87 22293.000,00 Vattenfall AB 3.000% MULTI 19- 2103473849 186
30-09-2024 IR G077 : S '
21.085.000,00 Dufry One BV 2.5% 15-10-2024 20.083.462,50 77 21.940.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 21.537795,92 1,90
20.500.000,00 EDP - Energias de Portu 5.375% 21.458.990,00 1,89 02-04-2025
MULTI 16-09-2075 15.800.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 14199.460,00 125
235500.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 22797350,00 2,01 MULTI Perp FC2027
Perp FC2024 21722.000,00 Ziggo BV 3.75% 15-01-2025 21547789,56 1,90
18.264.000,00 FMC Finance VI SA 525% 15-02- 19.985.053,25 176 982.567.721.06 86.69
GBP
14.722.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 1.5% 14.714.874,55 130 1.538.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 1.555.365 74 014
30-01-2024. 4.75% 15-07-2027
4700.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 2125% 4.630.017,00 0,41 17.619.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 6.75% 19.689.199.73 174
01-02-2027 T 30-09-2023 ' o '
19.085.000,00 G4S International Finance PL 1.5% 18.601.996,82 1,64 18.080.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 375% 1979286121 175
02-06-2024 01-12-2023
2700.000,00 G4S International Finance PL 1.5% 2692.398,66 024 18540.000,00 Tesco Property Finance 2 PLC 2052120979 181
09-01-2023 ) ., 6.0517% 13-10-2039
18.656.000,00 Gestamp Automocion SA 3.25% 16.850.658,88 1.49 19.346.000,00 Virgin Media Secured Finance 5% 2039763879 1,80
30-04-2026 15-04-2027
3654.000,00 §§§a1rg‘?0292”§2'39 Luxembourg S 3.571.785,00 032 18.836.000,00 William Hill PLC 4.875% 07-09-2023 20781.870,19 183
270 197U ) 102.738.145,45 9,06
22187.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 21.646.080,94 1,91
31-01-2024
19181.000,00 Greif Nevada Holdings Inc SC7375%  21.335.985,35 1,88 Total bonos 1.085.305.866,51 9576
15-07-2021 I
22300.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 21.881.429,00 193 ot VAo O bmarios @
14.432.000,00 HeidelbergCement AG 2.25% 30- 15.008.006,23 132 monetario admitidos a cotizacién
03-2023 , oficial en bolsa 1.085.305.86651 9576
4.915.000,00 HeidelbergCement Finance Lux 8.5% 5.254193,98 0,46
439800000 3H1<;i1r?<;igr1w9Nv 125% 17-03-2027 4359649 44 038 Valorqs mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
4299.000,00 Heineken NV 1.75% 17-03-2031 426372241 038 negociados en otro mercado regulado
23196.000,00 International Game Technolog 3.5% 2267316216 2,00 Bonos
15-07-2024
21.804.000,00 IQVIA Inc 3.5% 15-10-2024 21.926102,40 193 EUR
22750.000,00 La Financiere Atalian SASU 4% 18.478.687,50 163 21122.000,00 Snam SpA 0.875% 25-10-2026 19.611.396,80 173
15-05-2024 19.611.396,80 1,73
21151.000,00 Levi Strauss & Co 3.375% 15-03-2027 20.982.426,53 1,85
21.954.000,00 LKQ European Holdings BV 3.625% 21211.954,80 1,87 Total bonos 19.611.396,80 1,73
01-04-2026
21.890.000,00 Matterhorn Telecom SA 3.875% 21.266.572,80 1,88 Total valores mobiliarios e
01-05-2022 instrumentos del mercado
19.560.000,00 Nasdaq Inc 3.875% 07-06-2021 21198.736,80 1,87 monetario negociados en otro
17.639.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 3.5% 16.552.437,60 1,46 mercado regulado 19.611.396,80 173
30-09-2024
23263.000,00 Novafives SAS 5% 15-06-2025 18.640.641,90 1,64 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
13.110.000,00 OI European Group BV 3.125% 12.912.301,20 114 monetario
15-11-2024
8.093.000,00 Ol European Group BV 4.875% 8.658.215,12 0,76 Bonos
31-03-2021
13.386.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp 14.072.032,50 124 EUR !
FC2021 17700.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 17273.253,00 152
6.750.000,00 Orange SA 4.250% MULTI Perp 6.927525,00 0,61 17.273.253,00 1,52
FC2020
22.800.000,00 PVH Corp 3125% 15-12-2027 21249.600,00 1,87 Total bonos 17.273.253,00 1,52
23.411.000,00 Samsonite Finco Sarl 3.5% 15-05- 21186.955,00 1,87
2026 thal otros valores mobiliarios
16.304.000,00 Sappi Papier Holding GmbH 3.375% 16.446.203,49 1,45 e instrumentos del mercado
01-04-2022 monetario 17.273.253,00 1,52
5.439.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 2.75% 5.483.599,80 0,48
01-02-2025 Total inversiones en valores 1.122.190.516,31 99,01
13.006.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 2.875% 12.880.622,16 114
15-01-2026 Saldos bancarios 57.254,14 0,01
925.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 3.25% 959.687,50 0,08
01-06-2021 Otros activos netos 1111715817 0,98
6.700.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 5.918.451,70 0,52
08-02-2028 .
12705.000,00 Societa Iniziative Autostrad 4.5% 13.495.069,70 119 Total activos netos 1133.364.92862 100,00
26-10-2020

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Francia 15,89 Renta fija privada 99,01
Estados Unidos 14,66
Reino Unido 14,06 Total 99,01
Luxemburgo 12,01
Paises Bajos 11,36
Alemania 6,47
Irlanda 515
Italia 344
Espafa 3,42
Finlandia 1,96
Islas Virgenes Britanicas 191
Japon 1,89
Portugal 1,89
Suecia 1,86
Islas Caiman 158
Austria 1,45
Total 99,01
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
76.013,45 DKK 10.182,81 EUR 2,41) 31/01/2019
344.024,55 EUR 3.406.106,89 NOK 1.875.36 31/01/2019
1.282.652,48 EUR 13.228.694,78 SEK (8.909,00) 31/01/2019
705.730.323,92 NOK 71.257.758,07 EUR (365.949,59) 31/01/2019
740.475.716,82 SEK 72.010.075,40 EUR 284.965,46 31/01/2019
4.824,83 usb 422323 EUR (21,73) 31/01/2019
(88.041,91)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
100.008.556,34 EUR 88.480.000,00 GBP 1182.209,28 17/01/2019
1182.209,28
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
5.033.517,56 EUR 4.491.000,00 GBP 1735815 17/01/2019
1.300.000,00 GBP 1.441.763,41 EUR 10.256,01 17/01/2019
2761416
1.209.823,44
1121.781,53

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Diversified

Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 100.000,00 Banque Federative du Credit 1.625% 91.569,40 on
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 15-11-2027
100.000,00 Banque Federative du Credit 1.625% 103.403,10 012
Bonos 19-01-2026
100.000,00 Banque Federative du Credit 2.625% 105.367,65 013
100.000,00 M €0 1875% 15-41-202 105.010,94 013 24-02-200
100.000,00 Abbott Ireland Financing DAC 0.875% 99.902,00 012 27200000 ?ﬁg‘;fozjdera“"e du Credit 3% 28654348 034
27-09-2023 . -
100.000,00 AbbVie Inc 1.375% 17-05-2024 100782,65 012 10000000 Bandue Federative du Credit 3% 115365 o1
10000000 Abertls Infraestructuras SA 2:5% 27 102478,25 012 250.000,00 Barclays Bank PLC 2125% 24-02-2021  259.207,00 031
100.000,00 Barclays Bank PLC 6.625% 30-03-2022  112.065,00 013
0, - _ g " "
290,000,00 ABN AMRO Bank NV 4125% 26-03 324.831.70 039 100.000,00 Barclays PLC 1.5% 01-04-2022 99.609,00 012
60.000,00 BASF SE 0.875% 15-11-2027 5792451 0,07
42000000 ABIAMRO Bank NV 6.375% 27:04 508797,00 061 120.000,00 BASF SE 1.625% 15-11-2037 113300,85 014
239.000,00 ABN AMRO Bank NV 7125% 06-07- 285647,06 034 170.000,00 ?6551‘_”;8%3“0”3[ Finance PL 225% 15589578 019
2022 —
100.000,00 Aeroports de Paris 1.5% 07-04-2025 103.648,60 012 42500000 BAT International Finance PL 3125% 42967670 051
omoo SIS SE R RT3 | comm S st onasarann
e e 27 o1 ' 170.000,00 Bayer AG 3.000% MULTI 01-07-2075 169.034,40 020
200.000,00 Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 194.208,80 0,23
)
42500000 1A21f89Laz\8a2L2T reasury Internat 1.375% 48738615 052 100.000,00 Berkshire Hathaway Inc 1625% 16- 9668540 012
09-20. 032035
0, — .
100.000,00 Allianz Flnancel\ BV 1.375% 21-04-2031 98.791,60 012 100.000,00 Berlin Hyp AG 0.5% 26-09-2023 98.959,62 012
200.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 196.654,43 023 100.000.00 Bortel R o KGR 729, 0472320 o
400.000,00 Allianz SE 3375% MULTI Perp FC2024  412.900,00 049 e o0 O RBaALIS 4% '
1 1| 0, -
140.000,00 égj;g;; Movil SAB de CV 475% 28 15973930 019 100.000,00 BG Energy Capital PLC 1.25% 21-11- 103226,60 012
) ! 2022
5
100.000,00 ?g%;’é&‘;”ca” Capital PLC 3.5% 106322.00 013 130.000,00 BHP Billiton Finance Ltd 3.25% 24- 151.046,22 018
09-2027
— 0,
180.000,00 ’;;_%?_“;g;f“sm InBev SA/NV115% 172803,96 021 689.000,00 BMW Finance NV 1% 29-08-2025 675.384,55 0,81
70.000,00 BMW Finance NV 1125% 22-05-2026 68.820,08 008
13200000 %’fggf‘zsg;f”“h InBev SA/NV1.5% 13423285 016 50.000,00 BMW Finance NV 2.375% 24-01-2023 5333620 0,06
245000,00 Anheuser-Busch InBev SA/NV 2% 24779496 030 100.000,00 BNP Paribas Cardif SA MULTI 98.997,68 0,12
17-03-2028 Perpetual
¢ ) 100.000,00 BNP Paribas SA 1125% 22-11-2023 99199,00 012
120.000,00 93”_%51?258;58““'“ InBev SA/NV 2% 109.87248 013 282.000,00 BNP Paribas SA 1.625% 23-02-2026 295152,48 035
200.000,00 Apple Int 2% 17-09-2027 433600 026 150.000,00 BNP Paribas SA 225% 11-01-2027 14714318 018
. 200.000,00 BNP Paribas SA 2.875% 26-09-2023 220,663,60 026
100.000,00 APRR SA 1125% 09-01-2026 100.479,50 012 !
110.000,00 BNP Paribas SA 45% 21-03-2023 128.092,80 015
100.000,00 APRR SA 1.5% 15-01-2024 103.999,00 012 ! : N
200.000,00 Argentam Netherlands B 4.375% 05.000.00 i 100.000,00 Booking Holdings Inc 1.8% 03-03-2027  100171,60 012
T MULT! Porp FC2075 g ' 50.000,00 Bouygues SA 4.25% 22-07-2020 53202,53 0,06
300.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 30920615 037 100.000,00 BP Capital Markets PLC 0.9% 03-07- 99.769,60 012
MULTI 01-10-2046 200.000,00 é?)zé ital Markets PLC 1109% 16 203.573,20 024
100.000,00 Aroundtown SA 1% 07-01-2025 92.595,40 on Y s g,g'ta arkets PLC 1109% 16- 573, '
100.000,00 ASML Holding NV 0.625% 07-07-2022  100.726,20 012 2023
100.000,00 AstraZeneca PLC 0.75% 12-05-2024 9897500 012 128.000,00 B Capital Markets PLC1573% 16- 12876262 015
50.000,00 AT&T Inc 1.875% 04-12-2020 51.405,60 006 . 5
26000000 ATET Inc 315% 04082036 24175348 030 314.000,00 gi 2COaZ%tal Markets PLC 1.594% 03- 31267492 037
240.000,00 AT&T Inc 3.55% 17-12-2032 25020720 030 : .
200.000,00 Autoroutes du Sud de la Fran 1% 196.938,40 023 100.000.00 gzp_ zcgzpétm Markets PLC 2.972% 21- 110.838,40 013
13-05-2026
150.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 15070560 018 100.000,00 BPCE SA 0.875% 31-01-2024 98.026,00 012
! 200.000,00 BPCE SA 1% 05-10-2028 194.600,00 023
100.000,00 Avinor AS 1.25% 09-02-2027 100.97871 012
! 0 300.000,00 BPCE SA 2.750% MULTI 08-07-2026 309.42420 037
500.000,00 Avinor AS 175% 20-03-2021 516.606,65 062 680.000,00 British Telecommunications P 1125% 680.409,36 081
28.000,00 Aviva PLC 3.875% MULTI 03-07-2044 2817334 003 e 039023 cations P 1125% 402 ;
100.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 9532375 011 - o 5
400.000,00 AXA SA 3941% MULTI Perp FC2024 413000,00 049 110.000,00 %‘_t('gh_;;zlzcomm“”'cat'ons P175% 10876514 013
oy XA SA 207 MULT) 16042040 o e 100.000,00 CaixaBank SA 1125% 12-01-2023 9791880 012
a0 yaArg ° ol : 100.000,00 CaixaBank SA 3500% MULTI 15-02- 102.806,29 012
2027
100.000,00 Banco Santander SA 1375% 14-12-2022 10274800 012 100.000,00 Capgemini SE 1% 16-10-2024 08170,89 o1
100.000,00 Banco Santander SA 2.5% 18-03-2025 99.730,00 0,12 o
100.000,00 Carrefour SA125% 03-06-2025 97720,60 012
100.000,00 Banco Santander SA 3.25% 04-04-2026  102.275,00 012
100.000,00 CEZ AS 5% 19-10-2021 112.511,20 013
100.000,00 Banco Santander SA 4% 24-01-2020 104.229,20 012 00.000.00 Cie d K bain 0.875% 21-09-2023 99,8979 012
100.000,00 Bank of America Corp 1.625% 14-09- 10322500 012 100.000,00 Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-05- 897,98 '
Rl : 452 : 100.000,00 Cie de Saint-Gobain 1% 17-03-2025 98.088,65 012
e de sain ; 2
100.000,00 Bank of America Corp 1.662% MULTI 99173,80 012 200.000.00 gg?gz'fggere et Industriel 0.375% 192130,00 023
25-04-2028 02202 o on
150.000,00 Bank of America Corp 1776% MULTI 15125850 018 150.000,00 gge_;(;’;?m‘e’e et Industriel 5% 24 167197,50 020
04-05-2027 - . .
458,000,00 Bank of Ireland Group PLC 1.375% 44294829 053 100.000.00 8‘3?5596{38’3""(;8 des Etablisseme 1.75% 101.231,20 012
29-08-2023 >
. . 400.000,00 Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023 392700,00 047
0,
300.000.00 %?ng%ggdera“"e du Credit 075% 29409300 035 100.000,00 CK Hutchison Finance 16 Ltd 125% 100.806,80 012
. . 06-04-2023
5
300.000,00 Banque Federative du Credit 1.25% 299.574,00 036 100.000,00 CK Hutchison Finance 16 Ltd 2% 06- 98.581,40 o
26-05-2027 008

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Diversified

Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
300.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% MULTI 356.504,50 043 50.000,00 EON SE 1.625% 22-05-2029 49.276,80 0,06
01-09-2042 100.000,00 EDP Finance BV 2.625% 18-01-2022 106.114,80 013
100.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 98.047,47 0,12 500.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 485.050,00 0,58
15-12-2028 Perp FC2024
100.000,00 CNP Assurances 1.875% 20-10-2022 101.499,00 0,12 150.000,00 Electricite de France SA 4.5% 12-11- 191.592,00 0,23
281.000,00 Coca-Cola Co/The 1125% 09-03-2027 281.961,02 034 2040
116.000,00 Coca-Cola European Partners 2.375% 12417290 015 7.000,00 Electricite de France SA 5.625% 21- 9.74750 0,01
07-05-2025 02-2033
200.000,00 Coentreprise de Transport d' 1.5% 194.734,00 0,23 339.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 343130,50 0,41
29-07-2028 100.000,00 Eli Lilly & Co 1% 02-06-2022 102.573,40 012
100.000,00 Coentreprise de Transport d’ 2125% 98.216,82 0,12 100.000,00 Elia System Operator SA/NV 1.375% 102.428,60 012
29-07-2032 27-05-2024
85.000,00 Commerzbank AG 1.5% 21-09-2022 86.738,25 0,10 100.000,00 Emirates Telecommunications 1.75% 103.050,75 012
60.000,00 Commerzbank AG 1.5% 28-08-2028 59.088,12 0,07 18-06-2021
8.000,00 Commerzbank AG 4% 16-09-2020 8.492,70 0,01 100.000,00 Enagas Financiaciones SAU 2.5% 107.550,00 013
25.000,00 Commerzbank AG 4% 23-03-2026 25.873,95 0,03 11-04-2022
65.000,00 Commerzbank AG 4% 30-03-2027 66.961,70 0,08 29.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 3.625% 29.898,25 0,04
100.000,00 Commonwealth Bank of Au 2.000% 100.058,00 012 MULTI 02-04-2076
MULTI 22-04-2027 95.000,00 EnBW International Finance B 4.875% 11779810 014
165.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 16914315 020 16-01-2025
23-03-2026 130.000,00 Enel Finance International N 1.125% 12279748 015
126.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 1.375% 129.514,14 015 16-09-2026
03-02-2027 130.000,00 Enel Finance International N 1.375% 125.766,68 0,15
20.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 4.125% 2422915 0,03 01-06-2026
14-07-2025 485.000,00 Enel Finance International N 1.966% 495.985,25 0,59
1.050.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 1132.687,50 135 27-01-2025
19-03-2020 100.000,00 Engie SA 0.875% 19-09-2025 99.391,60 012
100.000,00 Credit Agricole Assura 4.500% MULTI 99.650,00 012 100.000,00 Engie SA 3% 01-02-2023 110.721,20 013
Perp FC2025 100.000,00 Engie SA 4.750% MULTI Perp FC2021 106.000,00 013
200.000,00 Credit Agricole SA 2.625% 17-03-2027 203154,40 0,24 40.000,00 Engie SA 5.95% 16-03-2111 67.260,08 0,08
100.000,00 Credit Agricole SA/London 1% 16-09- 100.512,40 012 100.000,00 Eni SpA 0.75% 17-05-2022 100.742,60 012
2024 100.000,00 Equinor ASA 0.875% 17-02-2023 101.990,40 012
100.000,00 Credit Agricole SA/London 1.25% 99.996,00 012 200.000,00 Equinor ASA 2.875% 10-09-2025 226.221,20 0,27
14-04-2026 100.000,00 ESB Finance DAC 3.494% 12-01-2024 113191,80 014
200.000,00 Credit Agricole SA/London 1.375% 200.186,02 0,24 300.000,00 Essity AB 1.125% 27-03-2024 302.299,20 0,36
03-05-2027 100.000,00 Essity AB 1.625% 30-03-2027 100.104,80 012
100.000,00 Credit Agricole SA/London 2.375% 107.751,73 013 100.000,00 Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 104.371,00 012
20-05-2024 300.000,00 Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 314121,00 037
700.000,00 Credit Agricole SA/London 3125% 795.760,00 0,95 50.000,00 Evonik Finance BV 0.75% 07-09-2028 45.242,00 0,05
05-02-2026 100.000,00 FCE Bank PLC 1.528% 09-11-2020 100.323,47 012
100.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31-05- 97.834,00 0,12 100.000,00 FCE Bank PLC 1.875% 24-06-2021 99.566,10 012
2024 100.000,00 FedEx Corp 1% 11-01-2023 100.779,41 012
800.000,00 Credit Suisse AG/London 1% 07-06- 810.514,43 0,97 280.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 1.5% 27- 257122,88 031
2023 06-2025
100.000,00 Credit Suisse Group AG 1.250% MULTI 97.712,00 012 80.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 2.125% 78.808,80 0,09
17-07-2025 01-02-2027
100.000,00 CRH Finance Germany GmbH 1.75% 103.209,11 012 300.000,00 G4S International Finance PL 1.5% 292.407,60 0,35
16-07-2021 02-06-2024
100.000,00 CRH Finland Services OYJ 2.75% 15- 103.971,22 012 100.000,00 G4S International Finance PL 1.5% 99.718,47 012
10-2020 09-01-2023
140.000,00 Daimler AG 1.4% 12-01-2024 142172,80 017 500.000,00 GE Capital European Funding 0.8% 480.025,00 0,57
80.000,00 Daimler AG 1.5% 09-03-2026 80.515,45 0,10 21-01-2022
100.000,00 Daimler AG 2.125% 03-07-2037 96.814,00 012 156.000,00 GE Capital European Funding 6.025% 197.257,32 0,224
70.000,00 Daimler International Financ 1% 68132,40 0,08 01-03-2038
1-11-2025 100.000,00 Gecina SA 1.5% 20-01-2025 101.597,00 012
656.000,00 Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 670.359,62 0,80 100.000,00 Gecina SA 2% 17-06-2024 104.719,09 012
100.000,00 Danone SA 1.125% 14-01-2025 100.494,53 0,12 720.000,00 General Mills Inc 21% 16-11-2020 74163312 0,88
100.000,00 Danone SA 1.208% 03-11-2028 96.928,70 012 100.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 1.25% 100.312,23 012
50.000,00 Danone SA 3.6% 23-11-2020 53.311,50 0,06 21-05-2026
540.000,00 Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 534.886,20 0,64 87.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 4% 103.221,32 012
265.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 1.375% 267.704,59 0,32 16-06-2025
28-03-2031 100.000,00 Glencore Finance Europe Ltd 3.75% 106.925,86 013
150.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 156.465,60 019 01-04-2026
06-11-2030 100.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 97.562,00 0,12
150.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 152.836,80 018 31-01-2024
16-08-2033 400.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 383.944,00 0,46
200.000,00 Deutsche Bank AG 1.125% 17-03-2025 185.261,20 0,22 31-05-2027
60.000,00 Deutsche Boerse AG 2.750% MULTI 61.611,60 0,07 110.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 2% 106.029,00 013
05-02-2041 01-11-2028
35.000,00 Deutsche Post AG 1.25% 01-04-2026 35.343,63 0,04 125.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 2% 128.701,25 015
36.000,00 Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024 40.22719 0,05 27-07-2023
206.000,00 Deutsche Telekom Internation 0.625% 20213173 024 150.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 2125% 154.028,40 0,18
13-12-2024 30-09-2024
250.000,00 Deutsche Telekom Internation 1125% 248.49750 0,30 25.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 2.875% 26.380,25 0,03
22-05-2026 03-06-2026
150.000,00 Deutsche Telekom Internation 2% 151.206,00 018 46.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 3% 4792992 0,06
01-12-2029 12-02-2031
100.000,00 Diageo Finance PLC 1% 22-04-2025 100.109,20 012 100.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.875% 12-07- 95.038,20 o
100.000,00 DNB Bank ASA 4.25% 18-01-2022 111.975,75 013
100.000,00 DVB Bank SE 1.25% 22-04-2020 100.868,06 012
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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600.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.875% 23- 620.084,10 0,74 100.000,00 Merlin Properties Socimi SA 1.75% 96.674,20 012
05-2022 26-05-2025
165.000,00 HeidelbergCement AG 1.5% 07-02-2025 163.594,86 0,20 100.000,00 Microsoft Corp 3125% 06-12-2028 119.247,40 014
90.000,00 HeidelbergCement AG 2.25% 30-03- 93.592,06 on 100.000,00 Mitsubishi UFJ Financial Gro 0.68% 99.730,60 012
2023 26-01-2023
300.000,00 Heineken NV 1.25% 17-03-2027 297.384,00 035 125.000,00 Mondelez International Inc 1% 07- 12714425 015
100.000,00 Heineken NV 1.5% 03-10-2029 98.250,00 012 03-2022
130.000,00 Heineken NV 1.75% 17-03-2031 128.933,22 015 200.000,00 Morgan Stanley 1.75% 30-01-2025 202.740,40 0724
100.000,00 Heineken NV 2% 06-04-2021 104.215,60 012 100.000,00 Morgan Stanley 2.375% 31-03-2021 104.461,00 012
100.000,00 Holcim Finance Luxembourg SA 1.375% 101.198,60 012 350.000,00 Morgan Stanley 5.375% 10-08-2020 379.060,96 0,45
26-05-2023 400.000,00 Motability Operations Group 0.875% 396.232,00 0,47
100.000,00 Holding d'Infrastructures de 0.625% 96.484,00 012 14-03-2025
27-03-2023 200.000,00 Motability Operations Group 1.625% 208.912,40 0,25
100.000,00 HSBC France SA 0.6% 20-03-2023 100.031,40 0,12 09-06-2023
200.000,00 HSBC Holdings PLC 1.5% 15-03-2022 203.443,26 0,24 200.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 203.668,80 0,24
118.000,00 HSBC Holdings PLC 2.5% 15-03-2027 124141,90 015 MULTI 26-05-2049
300.000,00 HSBC Holdings PLC 3.375% MULTI 300.184,20 036 100.000,00 Mylan NV 1.25% 23-11-2020 101.005,00 012
10-01-2024 675.000,00 Nasdaq Inc 3.875% 07-06-2021 731.551,50 0,87
100.000,00 Iberdrola Finanzas SA 1% 07-03-2024 100.944,40 012 120.000,00 National Australia Bank Ltd 0.625% 117.741,84 014
100.000,00 Iberdrola Finanzas SA 1.25% 28-10- 98.919,60 012 18-09-2024
2026 100.000,00 National Australia Bank Ltd 0.625% 99.339,60 012
100.000,00 Iberdrola International BV 1125% 102.229,20 012 30-08-2023
27-01-2023 50.000,00 National Australia Bank Ltd 1.25% 50.306,80 0,06
100.000,00 ICADE 1.625% 28-02-2028 93.559,00 on 18-05-2026
100.000,00 Illinois Tool Works Inc 1.25% 22-05-2023 103.660,00 012 249.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 230.582,47 028
100.000,00 Imerys SA 0.875% 31-03-2022 100.539,00 012 MULTI 25-07-2029
100.000,00 Imperial Brands Finance PLC 5% 104.459,80 012 198.000,00 Nationwide Building Society 6.75% 215.053,74 0,26
02-12-2019 22-07-2020
200.000,00 ING Bank NV 4.5% 21-02-2022 22554520 0,27 100.000,00 Naturgy Capital Markets SA 1125% 100.655,60 012
200.000,00 ING Groep NV 0.75% 09-03-2022 199.728,00 0,24 11-04-2024
300.000,00 ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09- 285.062,40 034 200.000,00 Naturgy Finance BV 1.375% 21-01-2025 202.513,60 0,24
2029 50.000,00 Natwest Markets PLC 5.5% 23-03-2020 53.081,10 0,06
100.000,00 Inmobiliaria Colonial Socimi 2.728% 105.039,00 013 50.000,00 Nederlandse Gasunie NV 4.5% 20- 55.557,90 0,07
05-06-2023 06-2021
70.000,00 innogy Finance BV 1.625% 30-05-2026 71.300,88 0,09 24.000,00 Nestle Finance International 0.75% 24.457,58 0,03
45.000,00 innogy Finance BV 3% 17-01-2024 49.69710 0,06 16-05-2023
100.000,00 International Business Machi 1.25% 103.212,00 0,12 85.000,00 Nestle Finance International 1.25% 85.187,00 010
26-05-2023 02-11-2029
100.000,00 International Business Machi 1.75% 102.522,00 012 50.000,00 Nestle Finance International 1.75% 52.965,26 0,06
07-03-2028 12-09-2022
250.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4% 30-10-2023 272.074,19 0,32 750.000,00 NGG Finance PLC 4.250% MULTI 768.052,80 0,92
100.000,00 Investor AB 4.5% 12-05-2023 117.205,58 014 18-06-2076
100.000,00 JAB Holdings BV 1.25% 22-05-2024 100.066,00 012 100.000,00 NN Group NV 1% 18-03-2022 10112923 012
200.000,00 JAB Holdings BV 1.5% 24-11-2021 206.160,00 0,25 300.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13-01- 305.291,28 036
130.000,00 Johnson & Johnson 1.15% 20-11-2028 129.566,36 015 2048
490.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 490.195,02 0,58 100.000,00 Nordea Bank Abp 1.000% MULTI 99.384,20 012
18-05-2028 07-09-2026
300.000,00 JPMorgan Chase & Co 2.75% 24-08- 323.259,00 039 100.000,00 Nordea Bank Abp 1.125% 12-02-2025 102.608,14 012
2022 170.000,00 Nordea Bank Abp 3.25% 05-07-2022 186.838,50 0722
150.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.875% 23-09- 159.594,38 019 300.000,00 Novartis Finance SA 0.125% 20-09-2023 296.943,00 035
2020 80.000,00 OMV AG 1% 14-12-2026 78.620,96 0,09
246.000,00 JT International Financial S 1125% 244.079,23 0,229 50.000,00 OMV AG 4.25% 12-10-2021 55.549,90 0,07
28-09-2025 70.000,00 OMV AG 5.250% MULTI Perp FC2021 74.935,00 0,09
280.000,00 Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05- 269.057,04 0732 100.000,00 OP Corporate Bank plc 0.75% 03-03- 101.276,40 012
04-2029 2022
200.000,00 KBC Group NV 1% 26-04-2021 202.908,40 024 200.000,00 Orange SA 1.375% 20-03-2028 196.537,92 023
300.000,00 KBC Group NV 1.625% MULTI 18-09- 289.498,80 035 660.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021 693.825,00 0,83
2029 35.000,00 Orange SA 8125% 28-01-2033 59.305,26 0,07
100.000,00 Kering SA 2.5% 15-07-2020 103.699,80 012 100.000,00 Orsted A/S 2.625% 19-09-2022 108.312,80 013
200.000,00 Klepierre SA 1% 17-04-2023 202.486,00 0,24 100.000,00 PepsiCo Inc 1.75% 28-04-2021 103.499,00 0,12
316.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 325.243,00 039 150.000,00 Petroleos Mexicanos 2.5% 21-08-2021 147.450,00 018
MULTI 10-06-2045 200.000,00 Petroleos Mexicanos 2.75% 21-04-2027 165.524,00 0,20
50.000,00 Koninklijke KPN NV 5.625% 30-09-2024 61.946,10 0,07 130.000,00 Pfizer Inc 0.25% 06-03-2022 130.093,60 016
120.000,00 Kraft Heinz Foods Co 2% 30-06-2023 124.248,72 015 100.000,00 Philip Morris International 1.875% 103.019,20 012
100.000,00 La Banque Postale SA 2.750% MULTI 103.067,91 012 03-03-2021
19-11-2027 100.000,00 Philip Morris International 1.875% 90.361,64 on
110.000,00 La Poste SA 4.375% 26-06-2023 129.456,87 015 06-11-2037
100.000,00 Landesbank Baden-Wuerttember 0.5% 100.304,00 012 100.000,00 PPG Industries Inc 0.875% 13-03-2022 101.283,60 012
07-06-2022 100.000,00 Procter & Gamble Co/The 1.125% 103.018,20 012
100.000,00 Legrand SA 3.375% 19-04-2022 110.277,55 013 02-11-2023
50.000,00 Linde Finance BV 1% 20-04-2028 48.650,00 0,06 110.000,00 Procter & Gamble Co/The 4.875% 143.453,55 017
100.000,00 Lloyds Bank PLC 1.375% 08-09-2022 102.486,00 0,12 11-05-2027
196.000,00 Lloyds Banking Group PLC 1% 09- 188.395,20 0,22 200.000,00 Programa Cedulas TDA Fondo d 4.125% 218.260,00 0,26
11-2023 10-04-2021
75.000,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.375% 75.232,50 0,09 100.000,00 Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 130.295,72 016
26-05-2022 10-04-2031
100.000,00 McDonald's Corp 0.625% 29-01-2024 98.166,20 012 105.000,00 Prologis LP 3.375% 20-02-2024 116.203,50 014
100.000,00 McDonald's Corp 2.625% 11-06-2029 107.001,80 013 70.000,00 RCI Banque SA 1% 17-05-2023 68.502,51 0,08
100.000,00 Merck & Co Inc 1.875% 15-10-2026 106.265,13 013 100.000,00 Red Electrica Financiaciones 2.125% 107.248,80 013

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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150.000,00 RELX Finance BV 0.375% 22-03-2021 150.246,00 018 400.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 384.714,96 0,46
300.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 289.123,80 034 100.000,00 Swiss Re ReAssure Ltd 1.375% 27-05- 101.857,00 0,12
100.000,00 Repsol International Finance 3.625% 109.139,80 013 2023
07-10-2021 381.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 384.086,86 0,46
100.000,00 Richemont International Hold 2% 98.012,77 0,12 26-04-2028
26-03-2038 100.000,00 Talanx AG 3.125% 13-02-2023 110.792,75 013
30.000,00 Roche Finance Europe BV 0.875% 30.679,44 0,04 400.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 482.920,00 0,58
25-02-2025 MULTI 15-06-2042
200.000,00 Royal Bank of Scotland 1.750% MULTI 190.805,60 0,23 100.000,00 Telefonica Emisiones SA 1.46% 13- 99.030,27 0,12
02-03-2026 04-2026
450.000,00 Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 451.294,20 0,54 100.000,00 Telefonica Emisiones SA 2.242% 27- 105.673,40 013
08-03-2023 05-2022
100.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1.5% 98.226,00 0,12 155.000,00 Telefonica Europe BV 5.875% 14-02- 21512915 0,26
27-09-2030 2033
500.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 518.035,00 0,62 70.000,00 Telenor ASA 2.75% 27-06-2022 75.679,10 0,09
27-11-2025 100.000,00 Telia Co AB 1.625% 23-02-2035 91.591,28 on
100.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 2.875% 110.879,80 0,13 150.000,00 Telstra Corp Ltd 3.625% 15-03-2021 16121873 019
12-09-2023 100.000,00 TenneT Holding BV 1.75% 04-06-2027 104.616,00 0,12
200.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 4125% 217.096,00 0,26 200.000,00 TenneT Holding BV 4.625% 21-02-2023 233.234,00 0,28
03-02-2021 145.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 144.882,03 0,17
100.000,00 Sampo Oyj 1% 18-09-2023 100.456,70 0,12 200.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 04- 199.118,40 0,24
300.000,00 Sanofi 1% 21-03-2026 303.841,80 0,36 02-2025
200.000,00 Sanofi1.375% 21-03-2030 201.322,40 0,24 400.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.5% 17-03-2021 414.263,20 0,49
100.000,00 Santander Consumer Finance S 0.875% 100.318,60 012 170.000,00 Terna Rete Elettrica Naziona 4.75% 186.393,21 0,22
24-01-2022 15-03-2021
100.000,00 Santander Consumer Finance S 1% 101.344,74 0,12 100.000,00 Thermo Fisher Scientific Inc 0.75% 97.065,46 0,12
26-05-2021 12-09-2024
120.000,00 Santander UK PLC 1.125% 14-01-2022 121141,68 014 100.000,00 Thermo Fisher Scientific Inc 1.95% 98.495,35 012
30.000,00 SAP SE 1% 01-04-2025 30.417,48 0,04 24-07-2029
100.000,00 SAP SE 1% 13-03-2026 100.265,00 0,12 100.000,00 Total Capital International 0.625% 99.537,00 0,12
200.000,00 SAP SE 1.375% 13-03-2030 198101,60 0,24 04-10-2024
100.000,00 Scentre Group Trust 11.5% 16-07-2020 101.771,80 012 100.000,00 Total Capital International 0.75% 95.275,00 on
100.000,00 Schneider Electric SE 0.875% 11-03- 99.660,60 0,12 12-07-2028
2025 100.000,00 Total Capital International 2.5% 25- 110.541,60 013
100.000,00 Schneider Electric SE 1.5% 08-09-2023 104.239,40 012 03-2026
500.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 546.045,00 0,65 130.000,00 Total Capital SA 5125% 26-03-2024 159.376,36 019
200.000,00 Shell International Finance 1% 06- 204.722,00 024 600.000,00 TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022 637.020,00 0,76
04-2022 100.000,00 Toyota Motor Credit Corp 0.625% 98.360,82 0,12
100.000,00 Shell International Finance 1.25% 100.171,00 0,12 21-11-2024
12-05-2028 72.000,00 Toyota Motor Credit Corp 0.75% 21- 73.061,28 0,09
100.000,00 Shell International Finance 1.875% 106.250,60 013 07-2022
15-09-2025 200.000,00 UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 198.795,33 0,24
170.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 0.375% 170159,12 0220 450.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 450.022,50 0,54
06-09-2023 400.000,00 UBS Group Funding Switzerlan 1.25% 388.952,62 0,46
35.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 2.875% 40.548,20 0,05 01-09-2026
10-03-2028 100.000,00 Unibail-Rodamco SE 1.375% 09-03- 100.367,60 0,12
100.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 99.819,40 0,12 2026
13-03-2023 100.000,00 Unibail-Rodamco SE 1.875% 15-01-2031 98.375,60 0,12
100.000,00 Sky Ltd 1.875% 24-11-2023 104.041,00 012 300.000,00 Unibail-Rodamco SE 2.5% 26-02-2024 325.648,20 039
200.000,00 SNCF Mobilites 4125% 19-02-2025 24451156 0,29 100.000,00 UniCredit SpA 2% 04-03-2023 100.358,20 0,12
50.000,00 SNCF Mobilites 4.625% 02-02-2024 61.016,40 0,07 250.000,00 Unilever NV 0.5% 03-02-2022 252130,76 0,30
300.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 265.005,30 0,32 100.000,00 Unilever NV 0.5% 06-01-2025 98.249,20 0,12
08-02-2028 100.000,00 Unilever NV 1.125% 29-04-2028 98.784,70 0,12
100.000,00 Societe Generale SA 0.75% 19-02-2021 101.287,36 0,12 100.000,00 United Parcel Service Inc 1.625% 103.397,15 012
100.000,00 Societe Generale SA 1.125% 23-01-2025 97194,00 0,12 15-11-2025
100.000,00 Societe Generale SA 4% 07-06-2023 109.767,60 0,13 300.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 312.085,73 037
100.000,00 SSE PLC 2% 17-06-2020 102167,00 012 100.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 105.739,50 013
110.000,00 SSE PLC 2.375% 10-02-2022 114.995,10 014 300.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 311.941,77 0,37
100.000,00 Standard Chartered PLC 1.625% 13- 102.249,08 012 100.000,00 Valeo SA 1.5% 18-06-2025 95.928,20 011
06-2021 100.000,00 Vattenfall AB 6.25% 17-03-2021 113.425,40 014
140.000,00 State Grid Europe Developmen 1.5% 143185,00 0,17 100.000,00 Veolia Environnement SA 4.625% 125.611,60 0,15
26-01-2022 30-03-2027
100.000,00 Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 101.403,20 0,12 20.000,00 Veolia Environnement SA 6.125% 30.579,36 0,04
600.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 624.342,00 0,74 25-11-2033
100.000,00 Suez 1.25% 19-05-2028 99.820,00 012 100.000,00 Verizon Communications Inc 1.875% 98.390,80 0,12
600.000,00 Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 593.845,80 0,71 26-10-2029
100.000,00 Suez 2.75% 09-10-2023 110.668,20 013 100.000,00 Verizon Communications Inc 2.375% 105.834,60 013
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 1% 101.675,00 0,12 17-02-2022
19-01-2022 240.000,00 Verizon Communications Inc 3.25% 269.273,28 0,32
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 2.75% 108.898,20 0,13 17-02-2026
24-07-2023 100.000,00 Vier Gas Transport GmbH 3.125% 111.508,80 013
398.000,00 Svenska Handelsbanken A 2.656% 398.183,88 0,48 10-07-2023
MULTI 15-01-2024 100.000,00 Vivendi SA 1125% 24-11-2023 101.478,80 0,12
140.000,00 Svenska Handelsbanken AB 0.5% 139.948,76 017 175.000,00 Vodafone Group PLC 1.875% 11-09- 178.799,19 0,21
21-03-2023 2025
110.000,00 Svenska Handelsbanken AB 2.625% 118.809,90 014 200.000,00 Vodafone Group PLC 2.2% 25-08-2026 206.508,40 0,25
23-08-2022 100.000,00 Vodafone Group PLC 3.100% MULTI 93.500,00 011
100.000,00 Swedbank AB 0.625% 04-01-2021 100.936,00 0,12 03-01-2079
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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100.000,00 Vodafone Group PLC 4.65% 20-01-2022 112.040,00 013 100.000,00 Italgas SpA 1.125% 14-03-2024 98185,80 012
50.000,00 Vodafone Group PLC 5.375% 06-06- 58.096,23 0,07 15.000,00 Linde AG 2% 18-04-2023 16.083,45 0,02
2022 115.000,00 Petroleos Mexicanos 5.5% 24-02-2025 119.007,92 014
200.000,00 Volkswagen Financial Service 1.375% 197.682,00 024 120.000,00 Snam SpA 0.875% 25-10-2026 111.417,84 013
16-10-2023 100.000,00 Societa Iniziative Autostrad 3.375% 105.072,40 013
200.000,00 Volkswagen Internation 3.375% MULTI 187.000,00 0,22 13-02-2024
Perp FC2024 400.000,00 Societe Generale SA 4.75% 02-03-2021 439.790,59 0,52
710.000,00 Volkswagen Internation 3.750% MULTI 717.44790 0,86 50.000,00 Telekom Finanzmanagement Gmb 4% 55.713,50 0,07
Perp FC2021 04-04-2022
100.000,00 Volkswagen Internation 4.625% MULTI 93.500,00 o1 100.000,00 Terna Rete Elettrica Naziona 0.875% 100.467,00 012
Perp FC2028 02-02-2022
205.000,00 Volkswagen International Fin 1.625% 177.458,25 0,21 70.000,00 UniCredit SpA 4.375% 29-01-2020 72.992,92 0,09
16-01-2030 50.000,00 Veolia Environnement SA 5125% 57.921,40 0,07
400.000,00 Volkswagen International Fin 1.875% 378.728,00 0,45 24-05-2022
30-03-2027 4.735.582,36 5,65
200.000,00 Volkswagen International Fin 4.125% 207.337,60 0,25
16-11-2038 Total bonos 4.735.582,36 5,65
50.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 48.054,92 0,06
20-01-2025 Total valores mobiliarios e
100.000,00 Vonovia Finance BV 0.875% 30-03- 100.719,69 0,12 instrumentos del mercado
2020 monetario negociados en otro
100.000,00 Vonovia Finance BV 1.5% 10-06-2026 96.329,20 on mercado regulado 4.735.582,36 5,65
100.000,00 Vonovia Finance BV 1.5% 22-03-2026 96.863,00 012
65.000,00 Vonovia Finance BV 1.5% 31-03-2025 63.660,74 0,08 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
45.000,00 Walmart Inc 4.875% 21-09-2029 60.519,60 0,07 monetario
250.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 24593250 0,29
400.000,00 Wells Fargo & Co 1.625% 02-06-2025 406.193,60 048 Bonos
180.000,00 Wells Fargo & Co 2.625% 16-08-2022 192.715,20 023 EUR
75. Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 1757
o 88888 WiZtZaceB;nkt%g c%rloo 25, ?7—01- E;9954325 o %?g 150.000,00 ATET Inc 18% 05-09-2026 148.807.50 018
: ! : T ' 120.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 117106,80 014
2022 265.914,30 0,32
200.000,00 Westpac Banking Corp 0.375% 05- 197.754,80 0,24 o "
03-2023
100.000,00 WPP Finance 2016 1375% 20-03-2025 96.815,00 012 Total bonos 265.914,30 032
71171.864,47 92,07 Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
Total bonos 77171.864,47 92,07 monetario 265.914,30 032
Total valores mobiliarios e . .
instrumentos del mercado Total inversiones en valores 82.173.361,13 98,04
monetario admitidos a cotizacion .
oficial en bolsa 77171.864,47 92,07 Saldos bancarios 465.270,32 0.56
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Otros activos netos 1181.239,08 141
negociados en otro mercado regulado )
Total activos netos 83.819.870,53 100,00

Bonos
EUR
100.000,00 3M Co 0.95% 15-05-2023 102.377,77 0,12
200.000,00 Assicurazioni Generali 7.750% MULTI 232.668,83 028
12-12-2042
100.000,00 Assicurazioni Generali SpA 5125% 118.257,80 014
16-09-2024
100.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 102.769,07 012
16-03-2020
50.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 51152,67 0,06
16-09-2025
110.000,00 BMW US Capital LLC 1% 20-04-2027 106.297,62 013
30.000,00 BNP Paribas SA 2.875% 24-10-2022 3268591 0,04
100.000,00 Bouygues SA 3.641% 29-10-2019 102.973,80 0,12
400.000,00 Credit Agricole SA/London 5125% 477756,80 0,57
18-04-2023
240.000,00 Daimler AG 2.375% 12-09-2022 25470720 0,30
174.000,00 Deutsche Telekom Internation 7.5% 28751134 0,34
24-01-2033
270.000,00 EDP Finance BV 4.125% 20-01-2021 291.03732 035
100.000,00 Engie SA 2.375% 19-05-2026 108.700,00 013
100.000,00 Eni SpA 1.5% 02-02-2026 99.527,80 0,12
200.000,00 Eni SpA 3.75% 12-09-2025 228.275,60 0,27
100.000,00 EXOR NV 2.125% 02-12-2022 104.204,00 0,12
300.000,00 Gazprom OAO Via Gaz Capital 3.389% 309.750,00 0,37
20-03-2020
200.000,00 Hera SpA 2.375% 04-07-2024 210.696,40 025
100.000,00 Iberdrola International BV 2.5% 24- 107.816,00 013
10-2022
75.000,00 innogy Finance BV 5.75% 14-02-2033 104.568,15 0,12
130.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.375% 18-01-2024 125195,46 0,15

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Diversified
Corporate Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Francia 21,06 Renta fija privada 9747
Paises Bajos 1743 Cédulas hipotecarias 0,42
Estados Unidos 12,32 Titulos de deuda publica 015
Reino Unido 10,77
Alemania 597 Total 98,04
Italia 339
Suecia 2,87
Noruega 2,79
Espafa 2,73
Australia 257
Luxemburgo 2,49
Suiza 232
Irlanda 223
Dinamarca 1,89
Finlandia 173
Bélgica 1,50
Jersey 110
México 0,71
Islas Virgenes Britanicas 0,57
Estonia 0,4
Japén 0,37
Austria 032
Islas Caiman 0,24
Republica Checa 013
Emiratos Arabes Unidos 0,12
Total 98,04
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
392.604.039,86 SEK 38.180.112,96 EUR 151.090,16 31/01/2019
151.090,16
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mi lias) Pl lias/(mi lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO BUXL 30Y BND 3/2019 11/03/2019 EUR 1,00 180.620,00 0,00 940,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (11,00) (1.457.720,00) 0,00 (660,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 1,00 163.540,00 0,00 390,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR 7,00 783.580,00 0,00 (175,00)
0,00 495,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 7200.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 8.692.560,00 149
admitidos a cotizacion oficial en bolsa MULTI 15-06-2042
B 19.361.000,00 UBS Group Funding Swit 5750% 20512.398,67 353
onos MULTI Perp FC2022
EUR 8.629.000,00 UniCredit SpA 4.375% MULTI 03- 862618695 1,48
: 01-2027
0,
3.300.000,00 ég';g;fE 3.375% MULTI Perp 3406.42500 059 3.457000,00 UniCredit SpA 9.375% MULTI Perp 368761647 0,63
6.570.000,00 Allied Irish Banks PLC 4.125% MULTI 6.676.473,42 115 FC2020 377.507.639.55 6491
26-11-2025 it g
e GBP
434200000 ég'erF'ggZ%a”ks PLC7375% MULTI 451242350 078 17691.000,00 AXA SA 5.453% MULTI Perp FC2026  20.014.80337 344
0,
6.587000,00 Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 6.636.993,42 114 13:378.000.00 tﬁyp)dzcszagzgm 13.000% MULTI 23.999.746,30 a3
8205.000,00 é\gzg‘ggiga”d NV 5125% MULTI 8.665.281,30 149 34570,00 Nationwide Building Society MULTI 537949356 092
U Perpetual
670.000,00 Aviva PLC 3.375% MULTI 04-12-2045 647.050,71 o1 :

' . J 163, 3 I PLC 5.625% 673.601,82 14
1783.000,00 Aviva PLC 3.875% MULTI 03-07-2044  1794.038,20 031 8163000,00 o003 e CorpPLC5625% 86736018 49
1.313.000,00 Aviva PLC 6:125% MULTI 05-07-2043 1.459.071,25 025 ”

/ : - 1729.000,00 P I Corp PLC 8% 2195166,86 038
2738.000,00 AXA SA 3250% MULTI 28-05-2049 2.609.964,28 045 oo anee o o : :

32100.000,00 Ballsbridge Repackaging DAC MULTI  34.828.500,00 599 1341.000,00 Phoenix Life Ltd 7.250% MULTI Perp 154127411 026
Perpetual T ’ T !
FC2021
4.869.000,00 ?732‘5"’2‘0;'? 5pA 4500% MULTI 3964.339,80 068 3.826.000,00 Prudential PLC 5700% MULTI 19- 4597154,60 079
10 122063
6.200.000,00 Banco Santander SA 2.125% 08- 5.663.855,00 0,97 36.000.00 Santander UK PLC 7125% MULTI 46.409 65 0,01
02-2028 e : e '
Perp FC2030
6:379.000,00 Bank of Ireland 10% 19-12-2022 807035358 139 e 66.447.650.27 142
14.900.000,00 Bankia SA 3.375% MULTI 15-03-2027  14.876.189,80 256 usD S ’
14.400.000,00 Bankia SA MULT! Perpetual 13.569.984,00 233 24.596.000,00 Argentum Netherlands BV 5.625% 20.365.880,54 3550
16100.000,00 Bankinter SA 2500% MULTI 06~ 15.812.035,40 272 MULTI 15-08-2052
04-2027 ) 6.777.000,00 Bank of America NA 6% 15-10-2036 6.80573035 17
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 10732 0,00 2.907.000,00 BPCE SA 515% 21-07-2024 253828717 044
04-09-2022 9.546.000,00 Cloverie PLC for Zurich 5625% 827231671 142
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 10797 0,00 MULTI 24-06-2046
15-02-2023 6.849.000,00 Credit Suisse Group AG 6.250% 564732352 097
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 104,06 0,00 MULTI Perp FC2024
04-01-2020 326.000,00 Royal Bank of Scotland Group 6% 287360,07 005
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.75% 100,00 0,00 19-12-2023
04-01-2019 ) 43.916.898,36 7,55
20.500.000,00 Caixa Geral de Deposito 5.750% 20.809.140,00 3,58
MULTI 28-06-2028 Total bonos 487.872.188,18 83,88
9.000.000,00 CaixaBank SA MULTI Perpetual 9.082.494,00 156
6-75% Total valores mobiliarios e
5.600.000,00 CaixaBank SA MULTI Perpetual 4759.216,00 0,82 instrumentos del mercado
525% monetario admitidos a cotizacién
10.700.000,00 Credit Agricole Assura 4.250% MULTI 10.595.675,00 1,82 oficial en bolsa 487.872.188,18 83,88
Perp FC2025
5200.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 539772064 093 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
MUI_-TI 27'09_'204_8 negociados en otro mercado regulado
615.000,00 Danica Pension Livsfors 4.375% 644.981,25 o
MULTI 29-09-2045 Bonos
2.800.000,00 Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 2773.892,80 0,48
15700.000,00 Ethias SA 5% 14-01-2026 16.594.900,00 2,85 EUR
1.364.000,00 HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03- 1.422103,67 024 14.200.000,00 Assicurazioni Generali 7.750% MULTI 16.519.48721 2,84
2030 12-12-2042
17100.000,00 Ibercaja Banco SA 5.000% MULTI 17.089.569,00 294 16.519.487,21 2,84
28-07-2025 usb
18.919.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20-03- 1722641356 296 28100.000,00 UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 22371.284,42 385
5028 22.371.284,42 3,85
9.071.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 9.336.326,75 1,61
MULTI 10-06-2045 Total bonos 38.890.771,63 6,69
10.700.000,00 Liberbank SA 6.875% MULTI 14- 11.071.825,00 1,90 o
03-2027 Total valores mobiliarios e
10.200.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 10.387108,80 179 instrumentos del mercado
MULTI 26-05-2049 monetario negociados en otro
8.045572,00 Mulhacen Pte Ltd 6.5% P-I-K 01- 7.699.966,41 132 mercado regulado 38.890.771,63 6.69
08-2023
3.626.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 3.693.554,08 0,64 Total inversiones en valores 526.762.959,81 90,57
19-10-2020
4.352.000,00 National Westminster Bank PL 414911524 0,71 Saldos bancarios 45.706.803,40 7,86
MULTI Perpetual .
9131.000,00 NN Group NV 4.500% MULTI Perp 9.096.606,54 156 Otros activos netos 9.150.928,29 1,57
FC2026
11.604.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 11.808.666,71 2,03 Total activos netos 581.620.691,50 100,00
01-2048
12.500.000,00 Permanent TSB PLC 8.625% MULTI 12.543.500,00 216
Perp FC2021
10.396.000,00 SRLEV NV 9.000% MULTI 15-04-2041  11.643.520,00 2,00
5500.000,00 Talanx AG 2.250% MULTI 05-12-2047  4.969.184,00 085

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Espafia 15,81 Renta fija privada 90,57
Irlanda 12,88

Italia 12,45 Total 90,57
Paises Bajos 10,59

Reino Unido 9,66

Francia 7,08

Suiza 4,50

Alemania 370

Portugal 3,58

Bélgica 2,85

Grecia 1,78

Noruega 1,61

Luxemburgo 1,49

Singapur 132

Estados Unidos 117

Dinamarca on

Total 90,57

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

2.461234,80 CHF 2182.376,37 EUR 2.000,45 31/01/2019
15.289,87 EUR 17.312,00 CHF (74,77) 31/01/2019
10.827,00 EUR 12.369,03 usb 5594 31/01/2019

4.362.894,78 SGD 2789.512,24 EUR 254622 31/01/2019

16.039.677,45 usb 14.039.719,42 EUR (72.232,48) 31/01/2019

(67.704,64)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs International

67.222136,60 EUR 60.147.000,00 GBP 184.452,62 22/03/2019
67.258.114,52 EUR 77409.000,00 usDb 143.957,81 22/03/2019
837.000,00 usb 725104,86 EUR 581,68 22/03/2019
328.992,11
Contraparte: Merrill Lynch International
2.207.900,51 EUR 1.999.000,00 GBP (20132,06) 22/03/2019
(20132,06)
Contraparte: Nordea Bank Abp
176.553,63 EUR 158.000,00 GBP 452,49 22/03/2019
1.869.061,13 EUR 2148.000,00 usD 6.731,75 22/03/2019
607.000,00 GBP 679.819,78 EUR (3.280,43) 22/03/2019
3.903,81
312.763,86
245.059,22

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
MONTE_300_20230620_BNPPARIBAS_N2240- Venta 500%  (4.200.000,00) EUR 372.36553 (264.260,72) 108104,81  20/06/2023
LUA
UBS_68_20280620_BNPPARIBAS_N2240-LUA Venta 1,00%  (2.500.000,00) EUR 73.84111 (15.033,45) 5880766 20/06/2028
DANBNK_42_20271220_BNPPARIBAS_N2240 Venta 1,00%  (8.300.000,00) EUR 46478477 (455.341,83) 944294  20/12/2027
RBOS_132.5_20271220_BNPPARIBAS_N2240 Venta  1,00% (13.700.000,00) EUR (384.878,88) (637.252,24) (1.02213112)  20/12/2027
526.112,53 (1.371.888,24) (845.775,71)
Contraparte: Goldman Sachs International
ACAFP_73_20280620_GSI_N2240-LUA Venta 100%  (2.500.000,00) EUR 62.053,91 (53.255,88) 8798,03  20/06/2028
DANBNK_73_20280620_GSI_N2240-LUA Venta  100%  (2.500.000,00) EUR 62.053,91 (63.001,04) (94713)  20/06/2028
124.107,82 (116.256,92) 7.850,90
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
MONTE_370_20231220_JPMSEC_N2240-LUA Venta 500%  (6.640.000,00) EUR 386.282,95 (233.451,22) 152.831,73  20/12/2023
ACAFP_51_20271220_JPMSEC_N2240 Venta 1,00%  (8.300.000,00) EUR 390.031,79 (347184,62) 42.84717  20/12/2027
BNP_48_20271220_JPMSEC_N2240 Venta 1,00%  (8.300.000,00) EUR 414.938,64 (464.963,41) (50.024,77)  20/12/2027
UBS_39_20271220_JPMSEC_N2240 Venta  1,00%  (8.300.000,00) EUR 490.398,59 (291.510,87) 198.887,72  20/12/2027
1.681.651,97 (1.337110,12) 344.541,85
Contraparte: Societe Generale SA
BNP_73_20280620_SOCGEN_N2240-LUA Venta 100%  (2.500.000,00) EUR 62.053,91 (83.243,09) (21189,18)  20/06/2028
62.053,91 (83.243,09) (21.189,18)
2.393.926,23 (2.908.498,37) (514.57214)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa PL lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (170,00) (22.528.400,00) 0,00 (44.200,00)
Euro-BTP Future 3/2019 11/03/2019 EUR (71,00) (9.075.220,00) 0,00 (335.120,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 136,00 22.241.440,00 0,00 119.680,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR 1.266,00 141.716.040,00 0,00 31.650,00
LONG GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (458,00) (56.453.080,00) 20.472,57 (566.913,43)
MEDIUM GILT FUTUR 3/2019 29/03/2019 GBP (113,00) (12.886.520,00) 2525555 (37.918,65)
SHORT GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (37,00) (3.816.920,00) (413,47) (6.274,01)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 135,00 16.417.266,30 (1.840,78) 116.70115
US 2YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usD 29,00 6.152.531,54 (395,32) 33.444,98
US 5YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usb (314,00) (35.928.470,32) 4.281,51 (472.319,15)
US LONG BOND(CBT) 3/2019 29/03/2019 usD (271,00) (39.405.093,75) 29.570,95 (1.518.840,01)
54.201,01 (2.680.109,12)
BNP Paribas SA percibié 750.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan Securities PLC abond 470.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Focus Equity

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CHF
88.378,00 Clariant 1.418.389,99 149
134.972,00 Credit Suisse Group 1.293.243,67 136
88.780,00 Nestle 6.285.371,54 6,61
64.357,00 Novartis 4.798.381,32 5,05
13.795.386,52 14,51
DKK
147978,00 Danske Bank 2554.396,70 2,69
96.023,00 Novo Nordisk B 3.830.752,09 4,03
6.385.148,79 6,72
EUR
31.603,00 Akzo Nobel 2.224.851,20 234
24.744,00 Amer Sports 949.427,28 1,00
18.688,00 ASML Holding 2.563.246,08 2,70
71196,00 Cie de Saint-Gobain 2.076.431,34 218
169.369,00 Credit Agricole 1.597149,67 168
35.570,00 Delivery Hero 1156.025,00 1,22
80.755,00 Evonik Industries 1.760.459,00 1,85
54.630,00 Fresenius 2315.219,40 244
94.739,00 GEA Group 2131.627,50 224
112.937,00 Infineon Technologies 1.961.151,01 2,06
312.390,00 ING Groep 2.939.589,90 3,09
99.830,00 Jeronimo Martins SGPS 1.032.242,20 1,09
31.853,00 Kerry Group 2.755.284,50 2,90
23268,00 Linde 3.223781,40 339
12193,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 3148.232,60 331
77451,00 Masmovil Ibercom 1.510.294,50 159
15.009,00 Muenchener Rueckversicherungs- 2.859.964,95 3,01
Gesellschaft AG in M
227383,00 Pirelli & C 1.275.618,63 134
162152,00 Ryanair Holdings 1.743134,00 1,83
39.487,00 SAP 3.432.604,91 3,61
134.457,00 Tenaris 1.269.274,08 134
14.468,00 Unibail-Rodamco-Westfield 1.958.967,20 2,06
171.370,00 UniCredit 1.695.534,78 178
47.580.111,13 50,06
GBP
45290,00 AstraZeneca 2.972.412,85 313
36.055,00 AVEVA Group 975.051,77 1,03
88.136,00 British American Tobacco 2.494.812,61 2,62
36.570,00 London Stock Exchange Group 1.660.013,76 1,75
499.075,00 Merlin Entertainments 1.770.746,35 1,86
34140,00 NMC Health 1.043.821,93 110
146.732,00 Prudential 2.303144,67 2,42
39.332,00 Reckitt Benckiser Group 2.636.775,47 2,77
156.131,00 Royal Dutch Shell 4.026.036,06 424
172.959,00 St James's Place 1.824.576,05 192
137.628,00 Weir Group 1.996.311,46 210
23.703.702,98 24,94
SEK
126.923,00 Assa Abloy B 1.959.811,29 2,06
1.959.811,29 2,06
Total acciones 93.424.160,71 98,30
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 93.424.160,71 98,30
Total inversiones en valores 93.424.160,71 98,30
Saldos bancarios 1.265.316,20 1,33
Otros activos netos 354.742,26 0,37
Total activos netos 95.044.219,17 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Reino Unido 24,94
Alemania 16,43
Suiza 14,51
Paises Bajos 813
Irlanda 812
Francia 718
Dinamarca 6,72
Italia 313
Mauricio 2,06
Suecia 2,06
Espana 159
Luxemburgo 134
Portugal 1,09
Finlandia 1,00
Total 98,30
Sector

Farmacéuticas 1221
Alimentos envasados y carnes 9,51
Bancos diversificados 9,24
Quimica especializada 569
Software de aplicaciones 4,64
Magquinaria industrial 434
Productos de construccion 4725
Gasisticas y petroleras integradas 424
Gases industriales 339
Ropa, accesorios y articulos de lujo 331
Reaseguros 3,01
Articulos del hogar 2,77
Equipos de semiconductores 2,70
Tabaco 2,62
Servicios de atencion sanitaria 2,44
Seguros de vida y de salud 242
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 2,06
Semiconductores 2,06
Gestion de activos y bancos depositarios 192
Instalaciones de ocio 1,86
Compafiias aéreas 183
Datos y mercados financieros 175
Servicios de telecomunicaciones integrados 1,59
Mercados de capitales diversificados 1,36
Equipos y servicios de petréleo y gas 134
Neumaticos y caucho 134
Internet y marketing directo minorista 1,22
Centros de atencion sanitaria 110
Alimentacion al por menor 1,09
Productos de ocio 1,00
Total 98,30
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 3.325.000,00 Darling Global Finance BV 3.625% 3.289.755,00 0,08
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 15-05-2026 REGS
B 35.600.000,00 Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026  35.268.065,60 090
onos 14.575.000,00 Diamond BC BV 5.625% 15-08-2025 12.388.750,00 032
cHF 78.528.000,00 DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 82.760.659,20 212
14.900.000,00 Douglas GmbH 6.25% 15-07-2022 10.877.000,00 028
0, g i a
77070.000,00 ('\)ﬂagseg‘gg Telecom SA 3625% 6664525709 170 5.925.000,00 Dufry One BV 2.5% 15-10-2024 5.643.562,50 014
7.075.000,00 EC Finance PLC 2.375% 15-11-2022 6.884.682,50 018
30.700.000,00 Selecta G 875% 01-02- 612, : - 251 : .
o a i F BV 5875% 01-02 256121513 065 2,650.000,00 ELM BV for Swiss Life 4.500% 2721971,40 0,07
I MULT! Perp FC2027
12,950, Teva Ph F 5% 10,593, -
950.000,00 2?877282’?“9““”[ inance 0.5% 059309811 027 22.025.000,00 Equinix Inc 2.875% 01-10-2025 2108893750 054
N 17.700.000,00 Equinix Inc 2.875% 15-03-2024 17.641.590,00 045
17.045.000,00 Teva Ph tical F 1% 031. g . g
Tt e Fnance 1303154055 033 17800.000,00 Erste Group Bank AG 8.875% MULTI  19.936.000,00 0,51
115.882.010,92 2,96 Perp FC2021
EUR 19.450.000,00 Fire BC SpA FRN 30-09-2024 1838237764 0,47
11.325.000,00 3AB Optique Developpement SA 4% 10.547.966.16 027 9.371.000,00 Galapagos SA/Luxembourg 5.375% 6.538.146,70 017
01-10-2023 ' ' 15-06-2021
3700.000,00 3AB Optique Developpement SA 3.457650,00 0,09 2.543.000,00 Galapagos SA/Luxembourg FRN 1.755.483,76 0,04
FRN 01-10-2023 15-06-2021
6.900.00000 ABN AMRO Bank NV 4750% MULTI 9540154720 065 29.625000,00 Getlink SE 3.625% 01-10-2023 28.880.027553 0,74
" berp FC2027 ' ' 77750.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 76.290.632,50 1,95
21440.000,00 Alliance Data Systems Corp 45% 2122473897 0,54 43975000,00 Hema Bondco | BV FRN 15-07-2022 37.268.81250 095
15-03-2022 30.100.000,00 Hertz Holdings Netherlands B 5.5% 29.637.965,00 0,76
38:533.000,00 Alliance Data Systems Corp 525% 38.979.59747 1,00 30-03-2023
15-11-2023 20.300.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 3.25% P-I-K 19.780.360,60 0,51
70.969.000,00 Altice France SA/France 5.625% 71.419.65315 183 15-09-2023
15-05-2024 25.375.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 375% P-I-K  24.296.562,50 0,62
45185.000,00 ARD Finance SA 6.625% P-I-K 43.079.379,00 110 15-09-2026
15-09-2023 26.970.000,00 Infor US Inc 5.75% 15-05-2022 27172.275,00 0,69
53.774.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 52.647112.06 135 16.875.000,00 International Design Group S 6.5% 15.266.475,00 0,39
275% 15-03-2024 15-11-2025 )
3.200.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 3.345.920,00 009 18.850.000,00 International Design Group S FRN 17.719.000,00 0,45
6.75% 15-05-2024 15-11-2025
11500.000,00 Arena Luxembourg Finance Sar 11365910,00 029 13700.000,00 Intertrust Group BV 3.375% 15-11- 13.467100,00 034
2.875% 01-11-2024 2025 i
35.818.000,00 Argentum Netherlands B 4.375% 36.892.540,00 094 45.600.000,00 InterXion Holding NV 4.75% 15- 46.699.780,80 119
MULTI Perp FC2025 06-2025
26.876.000,00 Auris Luxembourg Il SA 8% 15- 27362.455,60 070 11.099.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 7.000% MULTI 11.227.859,39 0,29
01-2023 ' ! Perp FC2021
7075.000,00 Autodis SA 4.375% 01-05-2022 6.765.468,75 017 13100.000,00 Intrum AB 2.75% 15-07-2022 12.044.926,00 031
512500000 Autodis SA FRN 01-05-2022 4971506.25 013 24750.000,00 Intrum AB 3.125% 15-07-2024 21772.575,00 0556
12.884.000,00 Axalta Coating Systems Dutch 375%  12.368.640,00 032 38.477.000,00 1QVIA Inc 3.25% 15-03-2025 3768437380 096
15-01.2025 28750.000,00 1QVIA Inc 3.5% 15-10-2024 28.911.000,00 074
37300.000,00 Axalta Coating Systems LLC 425% 36.954.975,00 0,94 11.525.000,00 Kaefer Isoliertechnik GmbH & 5.5% 10.696.997,90 027
15-08-2024 10-01-2024
20,600.000,00 Barclays PLC 6.500% MULTI Perp 20.057.602,00 051 33.440.000,00 Kirk Beauty One GmbH 8.75% 16.250.903,68 042
FC2019 15-07-2023
16.000.000,00 Belden Inc 2.875% 15-09-2025 14.923.520,00 038 17.300.000,00 Kronos International Inc 3.75% 15.483.500,00 0,40
36.915.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 3351328275 0,86 15-09-2025 )
2625000000 Belden Inc 3.875% 15-03-2028 23.953125,00 061 14.525.000,00 La Financiere Atalian SASU 5125% 1202327210 031
39.025.000,00 Belden Inc 4125% 15-10-2026 38182.840,50 098 15-05-2025
20.000.000,00 Breeze Finance SA 19-04-2027 544091666 014 6.025.000,00 Limacorporate SpA FRN 15-08-2023 5933.058,50 015
21.850.000.00 Breeze Finance SA 4.524% 19-04- 5930626 02 0”3 34.623.000,00 Lincoln Finance Ltd 6.875% 15- 35.315.460,00 090
' ’ T ' 04-2021
2027
5.800.000,00 Casino Guichard Perrachon SA 4.924.490,00 013 28.000.000,00 LKQ European Holdings BV 3625%  27.053.600,00 069
3.58% 07-02-2025 01-04-2026 )
800.000,00 Casino Guichard Perrachon SA 679.296,00 002 22150.000,00 LKQ European Holdings BV 4125% 21157.680,00 054
4.048% 05-08-2026 01-04-2028 .
35.305.000,00 Catalent Pharma Solutions In 4.75% 35294.761,55 0,90 8374.000,00 LKQ Italia Bondco SpA 3.875% 8.541.480,00 022
15-12-2024 01-04-2024
12.075.000,00 CeramTec BondCo GmbH 5.25% 11.484.532,50 0,29 6.474.000,00 Lloyds Banking Group P 6.375% 6.393.075,00 016
15-12-2025 MULTI Perp FC2020
5475.000,00 Constantin Investissement 3 5375%  5.009.625,00 013 5600.000,00 Matterhorn Telecom Holding S 5264.000,00 013
15-04-2025 4.875% 01-05-2023
41.850.000,00 Cott Corp 55% 01-07-2024 43136.88750 110 24188.000,00 Matterhorn Telecom SA 3.875% 23.499.125,76 0,60
9.475.000,00 Coty Inc 4% 15-04-2023 8352212,50 021 01-05-2022
2510000000 Coty Inc 475% 15-04-2026 21754170,00 056 8200.000,00 Max Two Ltd 5.7% 02-04-2024 279177714 0,07
12350.000,00 CRC Breeze Finance SA 08-052026 303591409 0,08 25850.000,00 Maxeda DIY Holding BV 6125% 272104570 061
' ) 1977996 ' 15-07-2022
32.375.000,00 CRC Breeze Finance SA 5.29% 14.227226,13 036 ’
08-05-2006 ° 18750.000,00 Monitchem HoldCo 3 SA 525% 18178125,00 046
21.000.000,00 Crown European Holdings SA 20.666.100,00 053 15-06-2021 )
2.625% 30-09-2024 78.530.000,00 MPT Operating Partnership LP 78.006.230,03 1,99
' 3325% 24-03-2025
33121.000,00 Crown European Holdings SA 33.326.350,20 0,85 .
3375% 1 5,02,2025 K 62.050.000,00 Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 60.816.446,00 155
7575.000,00 Danske Bank A/S 5.750% MULTI 743296875 019 1.800.000,00 Nexans SA 3.75% 08-08-2023 1.787.673,60 005
Perp FC2020 56.200.000,00 Nexi Capital SpA 4.125% 01-11-2023 55.497.500,00 1,42
7500.000,00 Danske Bank A/S 5.875% MULT] 750832500 019 68.553.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 64.330135,20 164
' Perp FC2022 DA ' 3.5% 30-09-2024
36.225.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 36.863.922,06 094
01-2048
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
54.785.000,00 Perstorp Holding AB 7.625% 30- 45307195,00 116 32.400.000,00 Galaxy Bidco Ltd 6.375% 15-11-2020 35.576.938,98 0,91
06-2021 35120.000,00 Heathrow Finance PLC 4.75% 38.643.930,43 0,99
5.075.000,00 Perstorp Holding AB FRN 15-09- 5.014100,00 013 01-03-2024
2022 16.497.000,00 Heathrow Finance PLC 5.75% 19.039.115,31 0,49
22.300.000,00 Picard Groupe SAS FRN 30-11-2023 20.794.750,00 0,53 03-03-2025
10.500.000,00 Polygon AB 4% 23-02-2023 10.473.750,00 027 26.400.000,00 La Financiere Atalian SASU 6.625% 24166.271,72 0,62
9.350.000,00 PrestigeBidCo GmbH 6.25% 15- 9.674.819,00 025 15-05-2025
12-2023 10.000.000,00 Ladbrokes Group Finance PLC 11.316.903,66 029
33.825.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 32.445616,50 0,83 5125% 08-09-2023
1.675.000,00 ProGroup AG FRN 31-03-2024 1.655.737,50 0,04 10.125.000,00 Moto Finance PLC 4.5% 01-10-2022 10.720.648,56 027
49.086.000,00 Residomo SRO 3.375% 15-10-2024 47635.017,84 1,22 14.450.000,00 Pension Insurance Corp PLC 8% 18.345.957,80 0,47
13.975.000,00 Safari Verwaltungs GmbH 5.375% 12.603.884,80 032 23-11-2026
30-11-2022 23.575.000,00 Pinnacle Bidco PLC 6.375% 15- 26135.575,75 0,67
17.700.000,00 Selecta Group BV 5.875% 01-02- 16.630.566,00 043 02-2025
2024 EUR 19.500.000,00 Quilter PLC 4.478% MULTI 28-02- 21.262.558,88 0,54
20.950.000,00 Silgan Holdings Inc 3.25% 15-03- 20.870.390,00 0,53 2028
2025 37.480.000,00 RAC Bond Co PLC 5% 06-11-2022 37.405.514,82 0,96
4.000.000,00 SoftBank Group Corp 3.125% 19- 3.669.680,00 0,09 12.390.000,00 Saga PLC 3.375% 12-05-2024 11.802.603,40 030
09-2025 39.032.000,00 Stonegate Pub Co Financing P 41.927982,64 1,07
16.650.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20-04- 17.099.550,00 0,44 4.875% 15-03-2022
2023 19.400.000,00 Stonegate Pub Co Financing P FRN 21230.915,81 0,54
40.437.000,00 Spectrum Brands Inc 4% 01-10-2026 38.060.517,51 097 15-03-2022
12150.000,00 Summit Germany Ltd 2% 31-01-2025 11.069.561,37 028 54.892.000,00 Thames Water Kemble Finance 62.519.468,69 1,60
24.775.000,00 Sunshine Mid BV 6.5% 15-05-2026 22793.000,00 058 5.875% 15-07-2022
32.200.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 3.5% 31.340.260,00 0,80 23.670.000,00 TVL Finance PLC 8.5% 15-05-2023 21.604.901,40 0,55
01-03-2028 23.715.000,00 TVL Finance PLC FRN 15-05-2023 26.14.546,95 0,67
57470.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 48.274.800,00 123 20.408.000,00 Virgin Media Secured Finance 21.380.53316 0,55
1125% 15-10-2024 4.875% 15-01-2027
28170.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 20.634.525,00 0,53 8.000.000,00 Virgin Media Secured Finance 5% 8.434.875,96 0,22
1.625% 15-10-2028 15-04-2027
17150.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 13.651.571,50 0,35 16.277.000,00 Virgin Media Secured Finance 17.998.527,29 0,46
1.875% 31-03-2027 5125% 15-01-2025
4.500.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 4.543200,41 0,12 22.400.000,00 Wagamama Finance PLC 4125% 24155.839,79 0,62
01-03-2025 01-07-2022
18.575.000,00 Thomas Cook Group PLC 6.25% 14.228.450,00 036 12197.000,00 William Hill PLC 4.875% 07-09-2023 13.457.022,23 034
15-06-2022 55.524.000,00 AA Bond Co Ltd 5.5% 31-07-2022 49.603.903,26 127
8.565.000,00 Unitymedia Hessen GmbH & Co 4% 8.823.663,00 023 757.255.587,56 19,36
15-01-2025 usbD
600.000,00 UPCB Finance IV Ltd 4% 15-01-2027 547.695,00 0,01 8312.000,00 Altice Financing SA 7.5% 15-05-2026 6.566.592,48 017
6.600.000,00 Vallourec SA 2.25% 30-09-2024 3.966.243,60 0,10 20180.000,00 Danske Bank A/S 7.000% MULTI 15.900.547,03 04
11.825.000,00 Verisure Holding AB 3.5% 15-05- 11.590.865,00 030 Perp FC2025
2023 26.200.000,00 Drax Finco PLC 6.625% 01-11-2025 22.413.687,81 0,57
65.500.000,00 Verisure Midholding AB 5.75% 63.030.650,00 1,61 44.880.827,32 1,15
01-12-2023
39.468.000,00 Veritas US Inc / Veritas Ber 7.5% 37.607.083,80 096 Total bonos 3.661.694.791,30 93,60
01-02-2023
18.650.000,00 Viridian Group FinanceCo PLC 4% 17129.092,50 0,44 Total valores mobiliarios e
15-09-2025 instrumentos del mercado
36.056.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 34152.964,32 0,87 monetario admitidos a cotizacion
3.75% 15-05-2024 oficial en bolsa 3.661.694.791,30 93,60
20.375.000,00 Wind Tre SpA 2.625% 20-01-2023 18.353.759,25 0,47
40.030.000,00 Wind Tre SpA 3125% 20-01-2025 35.593.154,86 0,91 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
14.675.000,00 Wind Tre SpA FRN 20-01-2024 13.097.437,50 033 negociados en otro mercado regulado
23125.000,00 WMG Acquisition Corp 3.625% 22708.750,00 0,58 Bonos
15-10-2026
18.439.000,00 WMG Acquisition Corp 4.125% 17.051.465,25 0,44
01-11-2024 4,950.000,00 (EsluJ:la Closures SpA/italy FRN 4.888.323,00 012
20.193.000,00 Ziggo BV 3.75% 15-01-2025 20.031.052,14 0,51 T 15042024 P Y e '
cBp 2743.676.365,50 7013 19.300.000,00 SoftBank Group Corp 4.5% 20- 19.221.063,00 049
39.905.000,00 Amigo Luxembourg SA 7.625% 43.605119,54 1M 04-2025 24109.386,00 0.62
15-01-2024 e .
14.000.000,00 égg()ll;;(\)/\{zter Osprey Financi 4% 13.662.755,76 035 Total bonos 24109.386,00 0,62
29.992.000,00 ?(r)wgolfr;g\zlgter Osprey Financi 5% 32.871.826,61 0,84 Total valores mobiliarios e
2317500000 Ardagh Packaging Finance PLC 23.436.671,63 0,60 'r:ztr::t':figtz::::i'::;::‘:fom
475% 15-07-2027 mercado regulado 24109.386,00 0,62
18.500.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 20.673.715,59 0,53
6.75% 30-09-2023 . .
16125.000,00 Aviva PLC 4375% MULTI 12-09- 1645364115 042 Total inversiones en valores 3.685.804177,30 94.21
2049 .
19.350.000,00 Barclays PLC 5.875% MULTI Perp 19.586.992,90 0,50 Saldos bancarios 185.895.249,23 475
FC2024 .
6750.000,00 CPUK Finance Ltd 4.25% 28-08- 720922223 018 Otros activos netos 40.495.736,49 1.04
2022 .
5000.000,00 CPUK Finance Ltd 4.875% 28-08- 522278473 013 Total activos netos 3.912195.163,02 100,00
2025
10.650.000,00 Drax Finco PLC 4.25% 01-05-2022 11.688.320,93 030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 17,80 Renta fija privada 9421
Reino Unido 15,54

Paises Bajos 13,56 Total 94,21
Luxemburgo 8,10

Alemania 747

Francia 6,48

Italia 523

Jersey 4,69

Suecia 433

Dinamarca 2,90

Irlanda 2,03

Espafia 1,95

Republica Checa 122

Canada 110

Japon 1,02

Austria 0,51

Guernsey 0,28

Islas Caiman 0,01

Total 94,21

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
52135.081,67 CHF 46.228.694,99 EUR 41.84517 31/01/2019
14.342.879,09 EUR 16.227.965,47 CHF (59.658,86) 31/01/2019
95.707,43 EUR 86.553,65 GBP (926,82) 31/01/2019
528.475,22 EUR 5.258.067,93 NOK 292,61 31/01/2019
3.307.802,78 EUR 33.987.246,32 SEK (10.481,27) 31/01/2019
732731131 EUR 8.402.669,16 usb 1018717 31/01/2019
121.458.57321 GBP 135170.966,05 EUR 433197,07 31/01/2019
131156.415,02 NOK 13.243.033,33 EUR (68.148,95) 31/01/2019
2.545.393.445,51 SEK 24753542861 EUR 979.571,90 31/01/2019
46710016324 usb 408.857.475,03 EUR (2102.697,30) 31/01/2019
(776.819,28)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
500.963,13 EUR 574.000,00 usb 1159,46 01/02/2019
1159,46
Contraparte: Goldman Sachs International
7.000.000,00 GBP 7.833.616,67 EUR (18.619,72) 01/02/2019
(18.619,72)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
1.437.000,00 CHF 1.270.018,03 EUR 5.354,62 01/02/2019
5.354,62
Contraparte: Merrill Lynch International
1.529.000,00 CHF 1.360.654,40 EUR (3.632,52) 01/02/2019
118.460.110,91 EUR 133.408.000,00 CHF 57.427,47 01/02/2019
787.588.362,40 EUR 698.012.000,00 GBP 8.310.220,31 01/02/2019
2.963.000,00 GBP 3.288.911,38 EUR 19.073,93 01/02/2019
8.383.089,19
Contraparte: Nordea Bank Abp
46.906.469,98 EUR 53.237.000,00 usb 551130,48 01/02/2019
6.967.000,00 GBP 7.800.057,88 EUR (21.904,16) 01/02/2019
529.226,32
8.900.209,87
8123.390,59

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente

Compra/

Tipode Nominal
interés
fijo

Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade

(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y

500%  (49.333.000,00)
500%  (98.666.000,00)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

190

EUR 5.446.444,60 (2.420.378,77) 3.026.065,83 20/12/2023
EUR  10.517.995,89 (4.465.864,23) 6.052.131,66 20/12/2023
15.964.440,49 (6.886.243,00) 9.078.197,49
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Cobertura de clase de acciones: TB
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (34,00) (3.805.960,00) 0,00 (850,00)
0,00 (850,00)
Cobertura de clase de acciones: TBI
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (16,00) (2120.320,00) 0,00 (4160,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (3,00) (335.820,00) 0,00 (75,00)
0,00 (4.235,00)
0,00 (5.085,00)
BNP Paribas SA abon¢ 8.760.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Citigroup Global Markets Ltd abond 60.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund Il

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.064.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20-03- 1.879.344,45 0,59
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2028
5 1.524.000,00 IQVIA Inc 3.25% 15-03-2025 1.492.605,60 047
onos 1138.000,00 James Hardie International F 3.625% 1107.435,32 035
CHE 01-10-2026
2242.000,00 KME AG 6.75% 01-02-2023 1935384,08 0,60
N ) ' :
714.000,00 (I\J/fétse_rzh;zr; Telecom SA 3.625% 61742200 019 599.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 61652075 019
617.422.00 019 MULTI 10-06-2045
EUR e ' 1.747.000,00 Kongsberg Actuation Systems 5% 1.636.939,00 0,51
R X 15-07-2025
793.000.00 ég:zdF'é‘;gz%a”ks PLC7.375% MULTI 82412525 026 3.548.000,00 La Financiere Atalian SASU 4% 2.881.863,00 0,90
. 15-05-2024
1114, Altice L A 6.25% 15- 2 2 )
000,00 ngggzg”embourg SA625%15 88329060 028 3.802.000,00 Levi Strauss & Co 3375% 15-03-2027  3.771.698,06 118
£048.054.00 ARD Finance SA 6.625% P-I-K 15- 481281468 150 900.000,00 Liberbank SA 6.875% MULTI 14- 931275,00 029
048,054, . 812814, : 03-2027
09-2023 )
570.000,00 Arena Luxembourg Finance Sar 563353.80 018 3.312.000,00 LKQ European Holdings BV 3.625% 3.200.054,40 1,00
2.875% 01-11-2024 01°04-2026 , .
950,000,00 ASR Moderland NV 5125% MULT] 100329278 031 1280.000,00 LKQ European Holdings BV 4125% 1222.656,00 038
000, : 03.294 : 01-04-2028
29-09-2045
. , , 1.861.000,00 Moby SpA 7.75% 15-02-2023 761149,00 0,24
#275000,00 Auvie Budget Finance Plc 475% 214418750 067 2795000,00 Mulhacen Pte Ltd 6.5% P-I1-K 01- 267493798 084
3 . 08-2023
4,900, Ball Repackaging DAC MULTI  5.316. 1
00.000,00 Pgr;:trﬁe epackaging DAC MU 5316500,00 66 400.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 40745219 013
19-10-2020
1.031.000,00 Banca IFIS SpA 4.500% MULTI 839.440,20 026 C
e ° ' ' 4600.000,00 Naturgy Finance BV 3375% MULTI 4.450.500,00 139
Perp FC2024
1777, Banff M Inc 8375% O1- 1640.028,84 1 |
000,00 o008 Sub Inc 8.375% 0 6400288 05 4399.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 4.256.032,50 133
1260.000,00 Newco GB SAS 8% P-I-K 15-12-2022 1256.472,00 039
1.073.000,00 Bank of Ireland 10% 19-12-2022 1357499,51 042 : : :
120000000 Bankie SAMULT! Perpetual 131930400 o1 1.831.000,00 Nidda BondCo GmbH 5% 30-09-2025  1.597.639,05 0,50
1.400.000,00 Bankinter SA 2.500% MULTI 06- 1.374.959,60 043 900.000,00 g‘édggziondco GmbH 7.25% 30- 886.050,00 028
04-2027 -
2.870.000,00 Bausch Health Cos Inc 45% 15-05- 2710141,00 0,85 900.000,00 E‘CNZS;Z”D NV 4.500% MULTI Perp 896.610,00 028
2023
4059.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 368496315 115 1.743.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 177374234 055
00 Be : 684.963, ' 01-2048
3.087000,00 Blitz F18-674 GmbH 6% 30-07-2026 2909.41724 091
2500.000,00 Caixa Geral de Deposito 5.750% 2537700,00 079 5369.00000 Novafives SAS 5% 15:06-2025 430217970 134
MULTI 28-06-2028 1.250.000,00 Nyrstar Netherlands Holdings 6.875% 454.687,50 014
- 15-03-2024
1,000.000,00 CaixaBank SA MULTI Perpetual 1.009.166,00 032
Rl erpetua : ; 1349.000,00 Odyssey Europe Holdco Sarl 8% 1299.046,53 041
s 15-05-2023
1,000, Bank SA MULTI P 49, 27
000.000,00 gg';f/o ank SA MULTI Perpetual 849.860,00 o 4.815.000,00 Ol European Group BV 3125% 4742389,80 148
: - 15-11-2024
2230.000,00 CBR Fashion F BV 5125% 182275740 057
S oo e ° k ' 2654.000,00 Permanent TSB PLC 8.625% MULTI 266323592 083
o Perp FC2021
307200000 1c;r1a2rr12§:2c5sonch GmbH 5.25% 292177920 091 3372.000,00 PrestigeBidCo GmbH 6.25% 15-12- 348914328 1,09
>12°2 . 2023
3219.000,00 Cirsa F International 6.25% 326723993 1,02
gy emationa ° ' ' 4060.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 3.894.43320 122
3.011.000,00 Constantin Investissement 3 5375%  2.898.087,50 091 2011.000.00 go(;go;égga Holding 264 BV 675% 193326278 0,60
15-04-2025 -08-
5 ) o 4.461.000,00 PVH Corp 3125% 15-12-2027 4157652,00 130
3725000 tiva Murat tisti- 175.075,00 5 : : .
00,00 EﬁgZFaR'g’j’enn“;asor‘ & Cementist 0 0o 2.605.000,00 Rekeep SpA 9% 15-06-2022 2.021.844,70 0,63
3.360.000,00 Residomo SRO 3.375% 15-10-2024 3260.678,40 1,02
672.000,00 Coty Inc 4% 15-04-2023 592.368,00 019 : o : :
473600000 Cplypmpert“y Croun S 4.375% 420445000 138 2721.000,00 Rossini Sarl 6.75% 30-10-2025 2696.511,00 0,84
T MULT Perp Fe2003 ARAAEH : 3757.000,00 Samsonite Finco Sarl 3.5% 15-05- 3.400.085,00 106
Tl per 2026
1200.000,00 Credit Agricole Assura 4250% MULTI  1188.300,00 037
Porp o098 ° 328400000 SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembo  3109.422,56 097
- 5625% 15-07-2022
1788.000,00 Crown E Holdings SA 2.875% 1717374,00 0,54 A
ooge e edings ° 1368.000,00 Sisal Group SpA 7% 31-07-2023 1372.035,60 043
700.000,00 Distribuidora Internacional 0.875% 395.483,17 o012 2371.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U2.875% 234814356 073
06049093 ' ' 15-01-2026
51400000 Energizer Gamma Acquisition 48059000 015 3.044.000,00 SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029 265255378 083
5 15-07.900E = ’ 8738.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028  8.432.170,00 263
1700.000,00 Ethias SA 5% 14-01-2026 1796.900,00 056 306600000 SPCM SA 2.875% 15-06-2023 307151880 0,96
195100000 EVOCA SpA 79% 15-10-2023 501196875 0es 1300.000,00 SRLEV NV 9.000% MULTI 15-04-2041  1.456.000,00 045
1.809.000,00 Gestamp Automocion SA 3.25% 1633943,07 051 867.000,00 Sunshine Mid BV 6.5% 15-05-2026 797.640,00 025
! 30-04-2026 ! ! 1.210.000,00 Swissport Financing Sarl 6.75% 1.237.225,19 0,39
2.389.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 2344158,47 073 15122001
1.420.000,00 Hema Bondco | BV FRN15-07-2022  1.203.450,00 038 1:865000,00 Swissport Financing Sarl 9.75% 195357609 061
1728.000,00 Hema Bondco Il BV 8.5% 15-01-2023 1214.092,80 038 15122022
2.600.000,00 Ibercaja Banco SA 5.000% MULTI 2598.414.00 0,81 3.481.000,00 Synlab Unsecured Bondco PLC 8.25% 3.571.888,91 112
a0 008 : ’ 01-07-2023
2541.000,00 INEOS Finance PLC 4% 01-05-2023 2541.863,94 079 1.900.000,00 Takko Luxembourg 2 SCA 5.375% 1348.924,00 042
' . . PO ' 15-11-2023
225500000 International Design Group S 6.5% 2.040.053,40 0,64
e oge SN Broup S 57 2.968.000,00 Tele Columbus AG 3.875% 02-05- 2681588,00 084
3.603.000,00 International Game Technolog 3.5% 3521788,38 110 2025 ) )
15079004 907.000,00 Telecom Italia SpA/Milano 2.375% 809.09116 025
: ' 12102027
1.017.000,00 InterXion Holding NV 4.75% 15-06- 1.041.528,01 033 C
2095 " ’ 1500.000,00 Telefonica Europe BY 3.000% MULTI  1.390.635,00 043

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund II

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
1100.000,00 Telefonica Europe BV 3.875% MULTI 994.857,60 0,31 1.699.000,00 Credit Suisse Group AG 6.250% 1.400.905,63 0,44
Perp FC2026 MULTI Perp FC2024
3.700.000,00 Telefonica Europe BV 5.875% MULTI 3.935.875,00 123 220.897,00 IGas Energy Plc 13/2110,00% USD 188.973,91 0,06
Perp FC2024 STEPC
7.427.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 5.440.27750 1,70 1.460.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.625% 1.061.018,73 033
15-10-2028 20-05-2043
1.767.000,00 UBS Group Funding Swit 5.750% 1.872.083,49 0,58 1.698.000,00 Telecom ltalia Capital SA 6.375% 1.337.930,03 0,42
MULTI Perp FC2022 15-11-2033
518.000,00 UniCredit SpA 9.375% MULTI Perp 552.555,78 017 3189.000,00 UPCB Finance IV Ltd 5.375% 15- 2.603.201,68 0,81
FC2020 01-2025
2.995.000,00 Unilabs Subholding AB 5.75% 15- 269711730 0,84 12.418.965,65 3,88
05-2025
1124.000,00 Unitymedia GmbH 3.75% 15-01-2027 1150.326,33 0,36 Total bonos 288.366.953,38 90,07
3.621.000,00 Unitymedia Hessen GmbH & Co 4% 3.730.354,20 117
15-01-2025 Total valores mobiliarios e
1.500.000,00 Vallourec SA 2.25% 30-09-2024 901.419,00 028 instrumentos del mercado
4.577.000,00 Verisure Midholding AB 5.75% 4.404.44710 1,38 monetario admitidos a cotizacion
01-12-2023 oficial en bolsa 288.366.953,38 90,07
4.915.000,00 Ziggo BV 3.75% 15-01-2025 4.875.581,70 1,52
222.330.557,35 69,44 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
GBP negociados en otro mercado regulado
542.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 548119,79 017
475% 15-07-2027 Bonos
3139.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 6.75% 3.507.826,66 110
30-09-2023 EUR o
2.421000,00 AXA SA 5.453% MULTI Perp FC2026 2739.010,74 0,86 1600.000,00 f;j';“zfgi'zom Generali 7.750% MULTI  1.861.350,67 058
1 1 0,
1270.000,00 gfﬁgfgggmal Luxembourg S 7.5% 128950569 040 3620.000,00 CMA CGM SA 525% 15-01-2025 3.018.899,00 0,94
932.000,00 Debenhams PLC 5.25% 15-07-2021 644.693,62 020 usb 4.880.249,67 152
i 0, — -
430,000 Drax Finco PLC 4257 01105 2022 807.756,26 02 4.087000,00 Avantor Inc 9% 01-10-2025 354987998 m
.663.000, roup PLC 6% 06-10-2023 1.970.072,93 0,62 3 K o
480.000,00 El Group PLC 6375% 15-02-2022 545.02571 017 3.300.000,00 UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 2.627232,69 0,82
500.000,00 El Group PLC 6.875% 09-05-2025 597365,06 0.19 6177:112,67 1.93
1.355.000,00 EI Group PLC 7.5% 15-03-2024 1.516.662,54 047
2173.000,00 Iceland Bondco PLC 4.625% 15-03- 2.059.218,29 064 Total bonos 11.057.362,34 3,45
2025 .
1.010.000,00 La Financiere Atalian SASU 6.625% 924,542,97 0,29 Acciones
15-05-2025 GBP
1.018.000,00 Lloyds Bank PLC 13.000% MULTI 1.826.262,65 057 104705,00 Brighthouse Topco Limited 65274743 020
Perp FC2029 652.747,43 0,20
2.241.000,00 Matalan Finance PLC 6.75% 31-01- 2144.298,25 0,67
2023 _ Total acciones 652.747,43 0,20
3.870,00 Nationwide Building Society MULT]I 602.216,95 0,19
Perpetual Total valores mobiliarios e
567.000,00 New Look Secured Issuer PLC 6.5% 278.616,02 0,09 instrumentos del mercado
01'07'2022 monetario negociados en otro
1.252.000,00 ;’gnos,éo%ggurance Corp PLC 5.625% 1.330.313,55 0,42 mercado regulado 11.710.109,77 3,66
398.000,00 Pension Insurance Corp PLC 8% 50530735 016 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
23-11-2026 monetario
3.886.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 3.75% 4.254151,47 133
01-12-2023 Bonos
3.279.000,00 Shop Direct Funding PLC 7.75% 2913.099,74 0,91
15-11-2022 GBP
8.414.000,00 Tesco Property Finance 4 PLC 10.393.676,94 325 1.857.683,00 BrightHouse Finco Ltd 9% P-I-K 1.640.006,26 0,51
5.8006% 13-10-2040 15-05-2023
350.000,00 Virgin Media Finance PLC 5125% 389.153,08 012 1.640.006,26 0,51
15-02-2022 usb
4.606.000,00 Virgin Media Receivables Fin 5.5% 4.928.440,58 1,54 9.747186,00 NSA Bondco Limited 15/20 12,00% 1.839.051,24 0,57
15-09-2024 usb C
1.480.000,00 Virgin Media Secured Finance 1.550.528,67 0,48 1.374.594,00 NSA Bondco Limited 17/20 15,00% 120474216 0,38
4.875% 15-01-2027 usbc
1.113.000,00 Virgin Media Secured Finance 5125% 1.230.715,79 0,38 3.043.793,40 0,95
15-01-2025
504.000,00 Virgin Media Secured Finance 6.25% 564.007,57 018 Total bonos 4.683.799,66 1,46
28-03-2029
1.384.000,00 Voyage Care BondCo PLC 10% 1308.389,68 0,41 Total otros valores mobiliarios
01-11-2023 e instrumentos del mercado
1.710.000,00 Voyage Care BondCo PLC 5.875% 1631.029,83 051 monetario 4.683.799,66 1,46
01-05-2023
53.000.008,38 16,55 Total inversiones en valores 304.760.862,81 95,19
usb
3.917.000,00 Altice Financing SA 7.5% 15-05-2026 3.094.483,01 0,97 Saldos bancarios 12.860.960,64 4,02
3.300.000,00 Argentum Netherlands BV 5.625% 2732.452,66 0,85
MULTI 15-08-2052 Otros activos netos 2.532.728,49 0,79
Total activos netos 320.154.551,94 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund Il

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Paises Bajos 16,49 Renta fija privada 9519
Reino Unido 16,37
Luxemburgo 11,03 Total 95,19
Alemania 787

Francia 778

Estados Unidos 723

Irlanda 596

Italia 529

Espana 3,89

Japdn 3,46

Suecia 222

Jersey 139

Republica Checa 1,02

Suiza 1,02

Canada 0,85

Singapur 0,84

Islas Caiman 0,81

Portugal 0,79

Bélgica 0,56

Noruega 019

Grecia 0,13

Total 95,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund Il

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
1.242.301,46 EUR 12.767.789,79 SEK (4.258,98) 31/01/2019
137.814,06 PLN 3207252 EUR (82,34) 31/01/2019
362.263.914,64 SEK 35.229.584,46 EUR 139.414,03 31/01/2019
135.072,71
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
2.036.201,83 EUR 1.815.000,00 GBP 9.024,27 18/01/2019
246.440,03 EUR 283.000,00 usb (257,22) 18/01/2019
71.000,00 GBP 79.680,47 EUR (380,42) 18/01/2019
8.386,63
Contraparte: Goldman Sachs International
1.345.405,80 EUR 1.515.663,00 CHF 449,27 18/01/2019
402.886,62 EUR 356.000,00 GBP 5.270,06 18/01/2019
23160.328,27 EUR 27.350.842,00 usb (682.116,34) 18/01/2019
585.000,00 GBP 656.622,40 EUR (3.234,67) 18/01/2019
1.875.000,00 usDb 1.582.636,42 EUR 51.851,08 18/01/2019
(627.780,60)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
1.036.021,05 EUR 925.000,00 GBP 2.886,16 18/01/2019
1.591.645,00 EUR 1.857.878,03 usb (27.912,48) 18/01/2019
455.000,00 GBP 509.981,17 EUR (1.790,56) 18/01/2019
195.000,00 usb 169.853,84 EUR 131,89 18/01/2019
(26.684,99)
Contraparte: Merrill Lynch International
17.000,00 CHF 15126,09 EUR (40,77) 18/01/2019
52169.491,22 EUR 46.729.048,00 GBP (22.33392) 18/01/2019
270.894,62 EUR 307.000,00 usb 3.276,70 18/01/2019
3.066.000,00 usb 2.651519,75 EUR 21182,45 18/01/2019
2.084,46
Contraparte: Nordea Bank AB
1.519.254,97 EUR 1.365.000,00 GBP (5.318,82) 18/01/2019
(5.318,82)
Contraparte: Nordea Bank Abp
708.780,27 EUR 817.000,00 usb (3.416,86) 18/01/2019
100.000,00 GBP 112.282,08 EUR (591,88) 18/01/2019
227.000,00 usDb 198.559,77 EUR (67911) 18/01/2019
(4.687,85)
(654.001,17)
(518.928,46)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund Il

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

UPC Holding BV 8.3750% 2020-08-15 Venta  500% (1.700.000,00) EUR 250.711,70 (65.406,15) 185.305,55 20/09/2021
250.711,70 (65.406,15) 185.305,55

Contraparte: BNP Paribas SA

ITRAXX-FINSUBS28V1-5Y Compra  1,00% 4100.000,00 EUR 59.570,98 96.564,57 156.135,55 20/12/2022
59.570,98 96.564,57 156.135,55

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

NOVAFIV_192_20220620_CITI_N2223-LUA Compra  5,00% 1.757.000,00 EUR (212.076,54) 280.116,08 68.039,54 20/06/2022
(212.076,54) 280.116,08 68.039,54

Contraparte: Goldman Sachs International

NOVAFIV_190_20220620_GSI_N2223-LUA Compra  5,00% 471.000,00 EUR (57.259,52) 75.498,92 18.239,40 20/06/2022
(57.259,52) 75.498,92 18.239,40

Contraparte: Morgan Stanley & Co International PLC

ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Compra  500%  14.472.328,88 EUR  (1.703.441,23) 850.380,47 (853.060,76) 20/12/2022
(1.703.441,23) 850.380,47 (853.060,76)
(1.662.494,61) 1.237153,89 (425.340,72)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(minusvalias) Plusvalias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (33,00) (5.396.820,00) 0,00 (46.530,00)
LONG GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP (73,00) (8.997.980,00) 3.263,09 (99.399,31)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usD (41,00) (4.985.984,58) 559,05 (90132,99)
3.82214 (236.062,30)

Barclays Bank PLC abond 250.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abond 70.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Morgan Stanley & Co International PLC percibié 1.080.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Long Short Equity

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Derivados usb
52.000,00 MHP GDR 469.817,99 0,68
Opciones 6.000,00 Microchip Technology 376.901,93 0,55
2.733,00 Rambus 18.704,31 0,03
EUR 798.000,00 VEON ADR 1.637.030,25 2,38
3.000,00 STOXX50E / Put /2900 / February 190.500,00 0,28 2.502.454,48 3,64
/2019
7.800,00 STOXX50E / Put /2975 / January / 2019 445.380,00 0,65 Total acciones 37.331.290,39 54,25
635.880,00 0,92
SEK Total valores mobiliarios e
60.000,00 OMXS30 / Put /1380 / February /2019 191.852,42 0,28 instrumentos del mercado
191.852,42 0,28 monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 37.331.290,39 54,25
Total opciones 827.732,42 1,20
Total inversiones en valores 38.159.022,81 55,45
Total derivados 827.732,42 1,20
Saldos bancarios 29.254.671,89 42,51
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa Otros activos netos 1.400.011,85 2,03
Acciones
Total activos netos 68.813.706,55 100,00
CHF
80.000,00 Credit Suisse Group 766.525,60 m
766.525,60 1mm
EUR
27144,00 ADLER Real Estate 353.414,88 0,51
216.000,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1.001.268,00 1,46
18.150,00 BASF 1.096.260,00 1,59
46.000,00 Cargotec B 1.229120,00 1,79
79.400,00 EDP Renovaveis 617.335,00 0,90
3.700,00 Fresenius Medical Care 209.568,00 0,30
229.969,00 Hellenic Telecommunications 2189.304,88 318
Organization
31.000,00 Instone Real Estate Group 514.600,00 0,75
46.425,00 K+S 729.801,00 1,06
743.000,00 Koninklijke KPN 1.902.080,00 2,76
478.000,00 Prosegur Cash 924.452,00 1,34
373.956,00 REN - Redes Energeticas Nacionais 910.208,90 132
SGPS
322.000,00 Telefonica Deutschland Holding 1100.596,00 1,60
638.000,00 Unicaja Banco 733.700,00 1,07
13.511.708,66 19,64
NOK
16.400,00 Aker BP 359.578,81 0,52
530.856,00 Elkem 1185.019,88 1,72
230.000,00 Magseis 344.673,47 0,50
26.000,00 Norwegian Air Shuttle 453.566,96 0,66
65.000,00 Odfjell Drilling Ltd 135.324,82 0,20
400.000,00 Otello Corporation 532.649,75 0,77
18.000,00 Schibsted ser. A 525.005,99 0,76
38.600,00 Subsea7S.A. 32719419 0,48
3.863.013,87 5,61
SEK
20.893,00 Alfa Laval 386.864,06 0,56
147.445,00 Ambea 1.250.992,07 1,82
77.400,00 Boliden 1.450.780,39 21
58139,00 Bonava B 648.243,83 0,94
242.469,00 Byggmax Group 757549,35 110
31.000,00 Investor B 1136.820,79 1,65
21.211,00 Invisio Communications 117.836,04 017
185.000,00 Kungsleden 1136.127,58 1,65
37.000,00 MTG B 1.058.459,08 154
189.045,00 Nobina 1105.596,74 1,61
32.000,00 Oriflame Holding 618.926,65 0,90
25.695,00 Ovzon 185.746,12 0,27
74.800,00 Q-Linea 441.836,61 0,64
499.988,00 Qliro Group 448133,07 0,65
185.700,00 Sandvik 2.290.824,82 333
116.000,00 Skanska B 1596.915,12 232
845.000,00 SSAB B 2.055.935,46 299
16.687.587,78 24,25
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Long Short Equity

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Suecia 23,63 Servicios de telecomunicaciones integrados 8,74
Alemania 6,74 Maquinaria industrial 5,68
Noruega 494 Acero 2,99
Espana 476 Bancos diversificados 2,52
Grecia 318 Servicios de telecomunicaciones moviles 238
Paises Bajos 2,76 Construccion e ingenieria 232
Bermudas 2,58 Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 216
Suiza 2,01 Metales diversificados y mineria 21
Finlandia 179 Centros de atencion sanitaria 182
Portugal 132 Quimica especializada 1,72
Chipre 0,68 Posiciones multisectoriales 1,65
Estados Unidos 0,57 Transporte por carretera 1,61
Luxemburgo 0,48 Quimica diversificada 1,59
Radiodifusion 1,54
Total 55,45 Servicios de seguridad y alarmas 134
Multiples suministros publicos 1,32
Mercados de capitales diversificados 11
Tiendas de bricolaje 110
Fertilizantes y quimica agricola 1,06
Equipos y servicios de petréleo y gas 0,98
Construccion de viviendas 0,94
Articulos personales 0,90
Electricidad renovable 0,90
Publicidad 0,77
Editoriales 0,76
Promocion inmobiliaria 0,75
Alimentos envasados y carnes 0,68
Compafiias aéreas 0,66
Internet y marketing directo minorista 0,65
Equipos sanitarios 0,64
Semiconductores 0,57
Exploracion y produccion de petroleo y gas 0,52
Servicios de atencion sanitaria 0,30
Transportistas alternativos 0,27
Extraccion de petréleo y gas 0,20
Aeroespacial y defensa 017
Total 55,45

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Long Short Equity

Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
201,26 EUR 2.07517 SEK (1,35) 31/01/2019
51.060,45 SEK 4.966,05 EUR 1915 31/01/2019
17,80
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs International
99.000,00 DKK 13.268,19 EUR (5,65) 11/03/2019
40.814,23 EUR 46.000,00 CHF (26,63) 11/03/2019
18.624,12 EUR 139.000,00 DKK 298 11/03/2019
111.620,17 EUR 1119.000,00 NOK (59914) 11/03/2019
1.092.056,27 EUR 11.234.000,00 SEK (4.499,05) 11/03/2019
3.000,00 GBP 3.331,65 EUR 13,46 11/03/2019
(5114,03)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
648.033,04 EUR 731.000,00 CHF (981,86) 11/03/2019
110.514,73 EUR 825.000,00 DKK (6,43) 11/03/2019
26.564,22 EUR 24.000,00 GBP (196,71) 11/03/2019
269.347,81 EUR 2.669.000,00 NOK 1.688,23 11/03/2019
453755214 EUR 46.769.000,00 SEK (27.594,75) 11/03/2019
436.08316 EUR 500.000,00 usb 2129,04 11/03/2019
53.000,00 GBP 58.482,55 EUR 614,63 11/03/2019
(24.347,85)
Contraparte: Merrill Lynch International
97.000,00 CHF 85.708,27 EUR 412,90 11/03/2019
283.000,00 DKK 37.934,35 EUR (22,26) 11/03/2019
614.415,85 EUR 692.235,51 CHF (181,72) 11/03/2019
13.403,26 EUR 100.000,00 DKK 6,76 11/03/2019
234.296,65 EUR 212.000,00 GBP (2.091,83) 11/03/2019
3.803.234,45 EUR 36.924.000,00 NOK 100.375,77 11/03/2019
12.458.370,81 EUR 128.366.000,00 SEK (71.499,76) 11/03/2019
3.406.935,52 EUR 3.913.000,00 usb 10.806,79 11/03/2019
223.000,00 GBP 246.865,31 EUR 1.788,34 11/03/2019
1.854.000,00 NOK 187.989,94 EUR (2.062,88) 11/03/2019
3753211
Contraparte: Nordea Bank Abp
190.000,00 DKK 25.453.33 EUR 0,03 11/03/2019
38.647,35 EUR 35.000,00 GBP (379,08) 11/03/2019
(379,05)
769118
7.708,98
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(minusvalias) Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO STOXX 50  3/2019 15/03/2019 EUR 462,00 13.739.880,00 0,00 (168.420,00)
OMXS30 IND FUTURE 1/2019 18/01/2019 SEK 187,00 26.334.275,00 0,00 (40.231,03)
0,00 (208.651,03)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Long Short Equity

Fund

Contratos por diferencias

Subyacente Divisa Numero de contratos Compromiso en ladivisade base  Plusvalias/(minusvalias) no materializadas
del subfondo (EUR) en la divisa de base del subfondo (EUR)

Contraparte: Morgan Stanley & Co International PLC
ALD EUR (10.000,00) (104.000,00) 4.916,00
Assa Abloy B SEK (96.800,00) (1.494.683,65) 17.539,63
Axfood SEK (62.000,00) (918.294,54) 22.732,85
Bakkafrost NOK (10.000,00) (425.637,04) 24.516,42
Castellum SEK (97.000,00) (1.547.018,84) (34.689,98)
Citycon EUR (393.000,00) (634.695,00) 64.050,46
EMS-Chemie Holding CHF (3.358,00) (1.391.267,03) 150.132,04
Entertainment One GBP 201.000,00 800.984,67 (7.089,75)
Epiroc A SEK (65.470,00) (535.918,00) (49112,32)
Fresenius EUR (12.300,00) (521.274,00) 66.842,01
G4sS GBP 292.000,00 651.998,93 1214241
Getinge B SEK (101.000,00) (787.903,23) 69.682,15
HSBC Holdings GBP (108.000,00) (780.742,31) (5.999,87)
Henkel EUR (12.200,00) (1163.880,00) 36.968,41
Hexpol B SEK (99.000,00) (677.092,59) 47.295,77
JPJ Group GBP 186.677,00 1.330.939,46 (4.302,50)
Kennametal usb (32.800,00) (943.012,53) 112.438,90
Kindred Group SDB SEK (75.000,00) (597.525,10) 28.383,70
Klepierre EUR (30.000,00) (808.800,00) 577572
Kojamo plc EUR (5.271,00) (42.721,46) 371,23
LEG Immobilien EUR (10.000,00) (911.200,00) 86.637,32
Lloyds Banking Group GBP 1.550.000,00 898.105,32 (50.347,48)
Mediaset EUR (338.000,00) (927.472,00) (30.765,56)
Mowi NOK (31.000,00) (569.631,50) 39.258,62
RTL Group EUR (16.600,00) (775.220,00) 38.091,87
Rio Tinto GBP 22.000,00 917.018,97 43.068,04
Royal Unibrew DKK (12.500,00) (751.613,60) 57149,53
Ryanair Holdings EUR 25.000,00 269.801,00 191797
Ryanair Holdings EUR 36.000,00 388.513,44 (21.856,99)
SCAB SEK (196.000,00) (1.315.05511) 26.583,49
SSAB A SEK (356.000,00) (1.059.771,30) 30.578,47
STMicroelectronics EUR 80.000,00 998.800,00 21.400,99
Schneider Electric EUR 24.760,00 1.478.667,20 (39.743,50)
Svenska Handelsbanken A SEK (62.000,00) (595.045.17) 2015716
Swedbank A SEK (62.000,00) (1197.051,71) 39.431,68
Swisscom CHF (4.300,00) (1.791.85119) 13.419,10
Telefonica EUR (124.000,00) (910.036,00) 28.590,89
Telia Company SEK (150.000,00) (614.806,46) 1451917
Unilever EUR (18.600,00) (882.012,00) 20.300,15
Valeo EUR 37140,00 947441,40 13.326,30
Vonovia EUR (22.000,00) (870.980,00) 12.694,25
Weir Group GBP 47.000,00 681.740,92 6.859,19
Wartsila EUR (40.000,00) (555.800,00) 7.835,88
-154.622,00 -17.738.000,05 945.039,82

Morgan Stanley & Co International PLC abon6 900.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos por diferencias.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Small and
Mid Cap Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
admitidos a cotizacion oficial en bolsa monetario
Acciones Acciones
CHF GBP
788.452,00 Clariant 12.653.968,49 2,40 272.595,00 Kenmare Resources Warrant Expiry 0,00 0,00
280.036,00 DKSH Holding 16.856.858,46 3,220 date 16-11-2019
35.806,00 Helvetia Holding 18.249.827,46 347 0,00 0,00
1122.384,00 OC Oerlikon Corp 10.993.18314 2,09
118.543,00 Sunrise Communications Group 9.091.882,91 173 Total acciones 0,00 0,00
50.147,00 Tecan Group 8.488.603,53 1,61
86.618,00 Temenos 9.060.139,39 1,72 Total otros valores mobiliarios
85.394.463,38 16,22 e instrumentos del mercado
DKK monetario 0,00 0,00
136.803,00 DSV 7.863.096,55 149
7.863.096,55 1,49 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
EUR (0ICVM)
2.225.938,00 Altran Technologies 15.592.695,69 2,96 EUR
1_761293_535:88 ﬁ:‘;ﬁgg’gwn 12?4712?6225,88 ;gg 324558,00 Sg[a_ll:gsEE_l’i RDOE STOXX Banks 30-15 2.747058,91 052
245597:;35188 (B;rslcévfnlim ;&g?_gggg 11'2[11 500.500,00 IDSEares STOXX Europe 600 Insurance  12.917.905,00 245
170.923,00 DiaSorin 12.084.256,10 2,30 . .

28510000 Edenred 9154.561,00 174 627.022,00 SQTIFSSES'J:OS(; Europe 600 Oil & Gas 1917119765 3,64
509.255,00 FinecoBank Banca Fineco 4.470.240,39 0,85 34.836.161.56 6.62
97.692,00 IMCD 5.470.752,00 1,04 e '

446.662,00 Konecranes 11.787.410,18 224

Total organismos de inversion

816.000,00 Mﬁggc;?:r?ga Banca di Credito 6.018.816,00 114 colectiva en valores mobiliarios
1.541.857,00 Merlin Properties Socimi 16.628.927,75 316 (oicvm) 34.836.161,56 662
36281;2(33888 g/psea 1233;%?23 306;3 Total inversiones en valores 517.970.241,56 98,38
2199.665,00 Pirelli & C 12.340.120,65 2,34 .
420163,00 Rubis SCA 19.697.241,44 374 Saldos bancarios 12.834.989,45 2,44
1221(;92288 E;rﬁfire g 3232;2 9152 1121 Otros pasivos netos (4.314.045,43) (0,82)
150.919,00 Teleperformance 21.068.292,40 4,00 .
275205,00 TKH Group 11200.843,50 213 Total activos netos 526.491.185,58 100,00
261.501,00 Viscofan 12.583.428,12 239
91.000,00 Wacker Chemie 7198.100,00 137
374.448,00 Aalberts Industries 10.877.714,40 2,07
250.990.438,99 47,67
GBP
3.816.787,00 DS Smith 12.812.391,60 243
6.782.646,00 Greencore Group 13.538.671,32 2,57
1.009.460,00 Hunting 5414.734,43 1,03
571.025,00 IMI 6.023.846,90 114
2.344.483,00 Informa 16.411.400,57 312
3.200.854,00 Phoenix Group Holdings 20.256.909,75 3,85
2.860.678,00 Rotork 7.915.282,61 1,50
1.552.176,00 RPC Group 11.298.883,40 215
1132.013,00 St James's Place 11.941.811,66 227
4.448183,00 Tullow Oil 8.837.649,74 1,68
114.451.581,98 21,74
NOK
661.680,00 Tomra Systems 12.963.752,03 2,46
12.963.752,03 2,46
SEK
957508,00 AAK 11.470.747,07 218
11.470.747,07 2,18
Total acciones 483.134.080,00 91,76

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a cotizacién

oficial en bolsa 483.134.080,00 91,76

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Small and
Mid Cap Equity Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Reino Unido 1917 Magquinaria industrial 9,04
Suiza 16,22 Servicios de consultoria y analisis 7,220
Francia 16,14 Alimentos envasados y carnes 714
Alemania 12,37 Fondos de renta variable de capital variable 6,62
Italia 10,40 Quimica especializada 4,98
Espana 5,55 Publicidad 4,68
Paises Bajos 523 Seguros de vida y de salud 3,85
Irlanda 2,57 Gasisticas 374
Noruega 2,46 Centros de atencion sanitaria 3,69
Luxemburgo 236 Seguros multiramo 3,47
Finlandia 224 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) diversificadas 316
Suecia 218 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,96
Dinamarca 1,49 Servicios medioambientales y de tratamiento 2,46
Envases de papel 243
Total 98,38 Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 236
Neumaticos y caucho 234
Equipos sanitarios 2,30
Gestion de activos y bancos depositarios 227
Recipientes de metal y vidrio 215
Equipos y componentes eléctricos 213
Bancos diversificados 199
Servicios de apoyo diversificados 1,74
Servicios de telecomunicaciones integrados 173
Software de aplicaciones 172
Exploracion y produccion de petréleo y gas 1,68
Distribuidores del sector sanitario 1,66
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 1,61
Cine y ocio 1,61
Transporte por carretera 1,49
Finanzas especializadas 134
Sociedades comerciales y distribuidores 1,04
Equipos y servicios de petréleo y gas 1,03
Ropa, accesorios y articulos de lujo 0,77
Total 98,38

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CHF
46.087,00 Clariant 739.656,24 156
66.722,00 Credit Suisse Group 639.301,52 135
45.903,00 Nestle 3.249.801,87 6,87
37.048,00 Novartis 276225478 584
7.391.014,41 15,62
DKK
41.452,00 Danske Bank 715.544,55 1,51
49.581,00 Novo Nordisk B 1.977.989,85 418
14.379,00 Vestas Wind Systems 947589,68 2,00
3.641.124,08 770
EUR
16.737,00 Akzo Nobel 1178.284,80 2,49
12.382,00 Amer Sports 475.09734 1,00
10.268,00 ASML Holding 1.408.358,88 2,98
38.570,00 Cie de Saint-Gobain 1124.894,05 238
97.033,00 Credit Agricole 915.021,19 193
51.590,00 Evonik Industries 1124.662,00 238
30.362,00 Fresenius 1.286.741,56 2,72
52293,00 GEA Group 1176.592,50 2,49
65.518,00 Infineon Technologies 1137.720,07 2,40
169.632,00 ING Groep 1.596.237,12 337
17.605,00 Kerry Group 1.522.832,50 322
12.729,00 Linde 1.763.602,95 373
6.439,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.662.549,80 351
36.936,00 Masmovil Ibercom 720.252,00 152
8.909,00 Muenchener Rueckversicherungs- 1.697.609,95 3,59
Gesellschaft AG in M
158.381,00 Pirelli & C 888.517,41 1,88
20.274,00 SAP 1.762.418,82 373
13.979,00 Symrise 901.645,50 191
7.606,00 Unibail-Rodamco-Westfield 1.029.852,40 218
89.058,00 UniCredit 881.139,85 1,86
24.254.030,69 51,27
GBP
27141,00 AstraZeneca 1.781.281,90 377
21.261,00 AVEVA Group 574.970,90 122
62.485,00 Hunting 335168,98 0,71
1.275.694,00 Lloyds Banking Group 73916617 1,56
17.313,00 London Stock Exchange Group 785.885,10 1,66
326.352,00 Merlin Entertainments 115791537 2,45
13.079,00 NMC Health 399.88714 0,85
82.741,00 Prudential 1.298.724,84 2,75
25163,00 Reckitt Benckiser Group 1.686.900,77 3,57
239.057,00 Rotork 661.452,88 1,40
82.491,00 StJames's Place 870.212,61 184
10.291.566,66 21,75
SEK
74.751,00 Assa Abloy B 1154.226,21 2,44
1.154.226,21 2,44
Total acciones 46.731.962,05 98,78
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 46.731.962,05 98,78
Total inversiones en valores 46.731.962,05 98,78
Saldos bancarios 744.00119 1,57
Otros pasivos netos (169.122,36) (0,36)
Total activos netos 47.306.840,88 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Reino Unido 2175
Alemania 19,21
Suiza 15,62
Paises Bajos 8,84
Francia 783
Dinamarca 770
Irlanda 6,95
Italia 374
Suecia 244
Mauricio 2,8
Espafa 152
Finlandia 1,00
Total 98,78
Sector

Farmacéuticas 13,79
Bancos diversificados 10,25
Alimentos envasados y carnes 10,09
Quimica especializada 8,34
Software de aplicaciones 4,94
Productos de construccion 4,82
Maquinaria industrial 3,89
Gases industriales 373
Reaseguros 3,59
Articulos del hogar 3,57
Ropa, accesorios y articulos de lujo 3,51
Equipos de semiconductores 298
Seguros de vida y de salud 2,75
Servicios de atencion sanitaria 272
Instalaciones de ocio 2,45
Semiconductores 2,40
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 218
Equipos eléctricos pesados 2,00
Neumaticos y caucho 1,88
Gestion de activos y bancos depositarios 1,84
Datos y mercados financieros 1,66
Servicios de telecomunicaciones integrados 152
Mercados de capitales diversificados 135
Productos de ocio 1,00
Centros de atencion sanitaria 0,85
Equipos y servicios de petréleo y gas 0,71
Total 98,78
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Nordea 1 - European Value Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CHF
497.043,00 Cie Financiere Richemont 27.780.971,82 2,84
872.464,00 Landis+Gyr Group 42.688.014,49 4,36
104.951,00 Swatch Group 26.694.832,27 2,73
1.077.748,00 UBS Group 11.698.606,20 119
108.862.424,78 11,12
DKK
28.109,00 A.P. Moller - Maersk B 30.806.991,58 315
1.202.800,00 Danske Bank 20.762.73737 212
939.061,00 Nilfisk Holding 28.986.982,46 2,96
1.053122,00 Novo Nordisk B 42.013364,53 4,29
122.570.075,94 12,52
EUR
1.281.217,00 Amer Sports 49160.296,29 502
573.390,00 Duerr 17.505.596,70 179
370.406,00 HUGO BOSS 19.972.291,52 2,04
691.605,00 Infineon Technologies 12.009.720,83 123
177.009,00 Krones 11.948.107,50 122
68339,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 17.645129,80 1,80
807.889,00 Publicis Groupe 40.459.081,12 413
1.616.844,00 Royal Dutch Shell 41.480132,82 4,24
2.765.530,00 SAF-Holland 30.973.936,00 316
1.356.360,00 Salvatore Ferragamo 23.946.535,80 245
548.344,00 SAP 47667.543,92 4,87
373100,00 Schoeller-Bleckmann Oilfield 21.397.285,00 219
Equipment
181.569,00 Stabilus 9.959.059,65 1,02
2.465.000,00 Tenaris 23.269.600,00 238
305.322,00 Unilever 14.478.369,24 148
496.184,00 Viscofan 23.876.374,08 2,44
405.749.060,27 41,44
GBP
1.487.877,00 Burberry Group 28.856.154,69 295
4.758.747,00 Hunting 25.525.876,42 2,61
22166.540,00 Pets at Home Group 28.684.895,84 293
816.243,00 Rio Tinto 34.023196,28 348
12.905.294,00 Senior 27.314.590,03 279
2.059.374,00 Weir Group 29.871.479,06 3,05
174.276.192,32 17,80
SEK
633.135,00 Akelius Residential Pref 20.306.563,15 2,07
478.094,00 Atlas Copco 9.023.911,13 0,92
1.926.347,00 Epiroc B 14.835.635,44 152
7436.135,00 Ericsson B 56.571.922,72 578
1.576.740,00 SKF B 20.697.868,42 2N
121.435.900,86 12,40
usD
7.040.802,00 Frank's International 32.574.964,60 333
32.574.964,60 333
Total acciones 965.468.618,77 98,61
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 965.468.618,77 98,61
Total inversiones en valores 965.468.618,77 98,61
Saldos bancarios 22.118.850,82 2,26
Otros pasivos netos (8.525.129,66) (0,87)
Total activos netos 979.062.339,93 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Reino Unido 22,04
Dinamarca 12,52
Suecia 12,40
Alemania 114
Suiza 11,12
Luxemburgo 6,56
Francia 593
Finlandia 502
Paises Bajos 4,81
Italia 2,45
Espafa 244
Austria 219
Total 98,61
Sector

Ropa, accesorios y articulos de lujo 14,80
Magquinaria industrial 13,07
Equipos y servicios de petréleo y gas 10,50
Equipos de comunicaciones 578
Productos de ocio 502
Software de aplicaciones 4,87
Fabricantes de equipos electronicos 436
Farmacéuticas 429
Gasisticas y petroleras integradas 424
Publicidad 413
Metales diversificados y mineria 3,48
Componentes y equipos automovilisticos 316
Maritimo 315
Tiendas especializadas 293
Aeroespacial y defensa 279
Alimentos envasados y carnes 244
Bancos diversificados 212
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 2,07
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 1,52
Articulos personales 1,48
Semiconductores 123
Mercados de capitales diversificados 119
Total 98,61
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Nordea 1 - European Value Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
911.609,80 CHF 808.358,86 EUR 706,30 31/01/2019
32150,86 EUR 36.384,08 CHF (140,51) 31/01/2019
105.301,55 EUR 120.836,07 usb 76,31 31/01/2019
3.065.351,58 usbD 2.682.989,20 EUR (13.655,05) 31/01/2019
(13.012,95)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 168.180.000,00 Bundesschatzanweisungen 170.011.143,84 553
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.000000% 11-09-2020
47920.000,00 Bundesschatzanweisungen 48.376.709,71 1,57
Bonos 0.000000% 12-06-2020
18.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 17.979.912,00 0,58
CAD . 0.625% 13-04-2026
2470.000,00 8?%36"‘2%”2‘730"6'””““ Bond 1% 1469.01319 005 15.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 02%  15.043.860,00 049
B 16-09-2022
30.000,00 Canadian Government Bond 1.5% 18.924,98 0.0 25200.000,00 Cie de Financement Foncier S 2423322720 079
01-06-2023 . 0.225% 14-09-2026
1.960.000,00 Canadian Government Bond 1.5% 1.219.887.91 004 10.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 10.008.743,40 033
01-06-2026 . 0.25% 11-04-2023
88.040.000,00 Canadian Government Bond 2.25% 57.590.214,78 1,87 12,000.000,00 Cie de Financement Foncier S 12,070.918,80 039
01-06-2025 0.25% 16-03-2022
159.400.000,00 Canadian Government Bond 2.5% 105.344.189,16 3,42 7100.000,00 Cie de Financement Foncier S 710774653 023
01-06-2024 0.325% 12-09-2023
165.642.230,02 538 14.400.000,00 Cie de Financement Foncier S 14.649.495,55 048
CHF o ! 006 0.625% 10-02-2023
2000.000,00 ff%“;";gzazlk’ed't Austria AG 25% 191204229 : 6300.000,00 Cie de Financement Foncier S 6.416550,00 021
el ) ' . 0.625% 12-11-2021
4.800.000,00 Kommunalkredit Austria AG 3.375% 5135.433,24 017 9.600.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 9.841.459,20 032
22-06-2026 Cropa08
7.047.475553 023 18700.000,00 Cie de Financement Foncier S 2030851154 0,66
KK it Realloeit 19 ) ) 80162283 . 2375% 21-11-2022
988.000.000,00 gégﬂtgeat redit1% 04-01-2019  132:801.822, : 17000.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 17.094.47410 0,56
. ' 04-2028
199.000.000,00 gégeAdg Realkredit 1% 04-01-2021  27.403.870,87 0,89 11500000,00 CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06- 11549736.42 038
172.000.000,00 gé‘gi\dg Realkredit 1% 07-01-2021  23.730.728,58 077 6.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 0.5% 5970.936,00 0,19
, ' 10-10-2025
110.000.000,00 gégeﬁ"t Realkredit 4% 01-01-2022 1655375195 0,54 10.000.000,00 Credit Suisse AG/Guernsey 0.75% 10.205.860,00 033
. 17-09-2021
500.000.000,00 ggzlg‘;d}t Danmark 1% 04-01-2019  67196.283,70 218 28.000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 21-11-2024 27760152,00 0,90
! 8.000.000,00 de Volksbank NV 0.75% 18-05-2027  8.002.282,40 026
482.000.000,00 Eg’;lgreA(gtTDanmark 19%04-01-2019 6477721749 211 5100000000 Dattoche Bank AG 0.25% 08-03- 5696 25576 010
445000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021  61.280.066,97 1,99 426474157 é‘ﬁsche Bundesrepublik Infl01% 84730883 016
SDROAT 264741, : -847.308, .
. 15-04-2026
50.000.000,00 Egﬂgﬁd}t Danmark 1% 04-01-2022 6.934.057,54 023 17000.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.875% 1703817435 0,55
70.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2023 973024426 032 350.000,00 gze:ig’é?ezit Local SA 0.04% 35090579 001
SDROAT 000,00 Dexia : 905, :
200.000.000,00 Realkredit Danmark 2% 04-01-2019  26.944.045,88 088 35000000 gel?azgr?di Local SA0.95% 19- 35200335 001
SDROT 000, : 003, :
03-2020
EUR 437.352.090,07 14,22 13.900.000,00 Dexia Kommunalbank Deutschla 13.939.832,12 0,45
10.500.000,00 Aegon Bank NV 0.375% 21-112024  10.451133,00 034 0.05% 08-09-2021
5600.000,00 BPCE SFH SA 0.5% 11-10-2022 5688.872,00 018 800000000 DINS Bolokredtt AS 0.375% 3776103814 123
1188.754,90 Bundesrepublik Deutschland B 1188.352,63 0,04 9.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.625% 28- 0157.428,99 030
0.000000% 15-08-2026 e
30.000,00 (B)%[,‘/df;rgguzbé'ZKGDe“mhla”d B 3118284 0,00 7100.000,00 Eika Boligkreditt AS 2.125% 30- 7653.486,32 025
0 I 01-2023
762839170 Bundesrepudlk Deutschiand 8 785162895 026 1.825.000,00 Finland Government Bond 184688171 0,06
325849545 Bund blik Deutschland B 336778539 o 0.000000% 15-04-2022
S e oaonny—eman 2SS ' 3.816.000,00 Finland Government Bond 0.5% 3.891594,96 013
- - 15-04-2026
5222628789 Bundestepublik Deutschland B1% 5583512438 182 1369.000,00 Finland Government Bond 0.75% 137077970 0,04
. 15-04-2031
1.771.706,44 Bundesrepublik Deutschland B 1.943.668,98 0,06 183.000.00 Finland Government Bond 1.375% 193.44710 001
1.25% 15-08-2048 e o : Al :
190.000,00 ?g‘;dgig‘;‘fggzDe“t“hla”d B 20390610 0,01 3.953.494,00 French Republic Government B 3.977203,89 03
9282310000 Bund blik Deutschland B 100.221.658,01 326 0.000000% 25-03-2023
SR ;; 1955_’35’_%;3 eutschian -221055, " 21.029.885,00 French Republic Government B 21248.559,42 0,69
1044273691 B Od blik Deutschland B 11.311.530,85 037 0.000000% 25-05-2022
e g e 211530, : 1590.205,00 French Republic Government B 1567558,57 0,05
: ‘ 0.25% 25-11-2026
41467899 ?;‘;dfssrgguz%giDe“t“hla”d B 45382676 0,01 10180.408,00 French Republic Government B 10.362280,68 034
A 5% 25-05-2025
4.870.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 5.378.760,72 017 4.847717.00 Erse:cwaRgiuzglic Government B 4.898.621.96 016
175% 15-02-2024 el -898.621/ :
: 0.5% 25-05-2026
598639582 Bundestepublik Deutschland B.2% - 6.449.000,54 021 10346.076,00 French Republic Government B 1043908971 034
desrepublik Deutschland B 2% 732.608,95 002 0.75% 25-05-2028
660000,00 Bundestepublik Deutschland B 2% 608, : 1.420.606,00 French Republic Government B1% ~ 1.490.644,43 0,05
. 25-11-2025
100.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 106.391,80 0,00 417629,00 French Republic Government B 1754547 0.01
25% 04-01-201 " 125% 25-05-2036 ' '
1.421.768,69 Bundesrepublik Deutschland B 2.001.526,15 0,07 1211.582,00 French Republic Government B 129087277 004
25% 15-08-2046 21158200 Frer 290872 '
. 5% 25-05-2031
2.218.844,71 Bundesrepublik Deutschland B 243427234 0,08 510119700 ::?eﬁczsé);igﬁc Government B 546662635 018
3.25% 04-07-2021 e 2030 460,626, '
3129.275,04 Bundesrepublik Deutschland B 481388271 016 2.005.545,00 French Republic Government B 2% 217824970 0,07
3.25% 04-07-2042 b0
5.746.313,70 Bundesrepublik Deutschland B 4% 9.057.308,28 0,29 3214574,00 French Republic Government B 352116438 on
04-01-2037 225% 2510-2022
2.950.565,92 Bundesrepublik Deutschland B 4.810.189,60 0,16

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

4.75% 04-07-2034

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
5.013.347,00 French Republic Government B 5.916.551,60 019 1.912.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 2.305.442,95 0,07
2.5% 25-05-2030 01-09-2044
2.506.907,00 French Republic Government B 2.987.852,09 0,10 111.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 5% 136.434,10 0,00
2.75% 25-10-2027 01-08-2039
3.498.559,00 French Republic Government B 4.809.490,05 0,16 278120,63 Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 340.582,07 0,01
3.25% 25-05-2045 01-11-2029
5.099.445,00 French Republic Government B 5.628.277,84 0,18 500.000,00 KA Finanz AG 1.625% 19-02-2021 517.574,69 0,02
3.25% 25-10-2021 4.357510,48 Kingdom of Belgium Governmen 440518513 014
2.340.181,00 French Republic Government B 2.883.870,57 0,09 0.2% 22-10-2023
3.5% 25-04-2026 4153.025,28 Kingdom of Belgium Governmen 4.290.380,78 014
651152,00 French Republic Government B 4% 1.074.554,47 0,03 0.8% 22-06-2025
25-04-2060 4.326.308,22 Kingdom of Belgium Governmen 4.383.791,01 014
4.087.535,00 French Republic Government B 6.540.329,86 0,21 0.8% 22-06-2027
4.5% 25-04-2041 1.067.584,78 Kingdom of Belgium Governmen 1.070.472,38 0,03
3.320.424,00 French Republic Government B 5.370.951,84 017 0.8% 22-06-2028
5.75% 25-10-2032 2.565.710,32 Kingdom of Belgium Governmen 2.578.733,87 0,08
11.000.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 0.375% 11.016.796,34 0,36 1.25% 22-04-2033
17-05-2024 1.990.591,88 Kingdom of Belgium Governmen 1.979.050,43 0,06
1.925.309,26 Ireland Government Bond 0.9% 1.925.023,54 0,06 1.45% 22-06-2037
15-05-2028 1.371.099,15 Kingdom of Belgium Governmen 1.319.582,02 0,04
4.453202,32 Ireland Government Bond 1% 4.583.590,30 015 1.6% 22-06-2047
15-05-2026 307.613,29 Kingdom of Belgium Governmen 311.896,50 0,01
502.228,39 Ireland Government Bond 1.3% 495.976,85 0,02 215% 22-06-2066
15-05-2033 3.633.549,46 Kingdom of Belgium Governmen 4.025164,92 013
399112,08 Ireland Government Bond 1.35% 404.511,27 0,01 2.25% 22-06-2023
18-03-2031 2.985.887,79 Kingdom of Belgium Governmen 3.854.303,39 013
535.096,43 Ireland Government Bond 2% 564.521,38 0,02 4.5% 28-03-2026
18-02-2045 12.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 1% 12.071.904,00 0,39
1114.838,43 Ireland Government Bond 3.4% 1.301.792,38 0,04 04-10-2028
18-03-2024 12.000.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 12.039.162,12 0,39
2.584.073,95 Ireland Government Bond 3.9% 3.013.603,89 0,10 0.5% 25-09-2025
20-03-2023 4.850.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 4.850.373,40 016
5.795.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 0.35% 5.787.524,45 019 2.859.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 3.302.994,24 on
15-06-2020 2.5% 04-07-2028
1.744.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 1.731272,29 0,06 200.000,00 Nederlandse Waterschapsbank 189.891,44 0,01
01-06-2021 0.5% 29-04-2030
10.852.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.65% 10.871.750,64 0,35 7.276.915,00 Netherlands Government Bond 7.385.806,76 024
01-11-2020 0.000000% 15-01-2022
3.741.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 3.678.255,95 0,12 3.350.461,00 Netherlands Government Bond 3.399.521,87 011
01-08-2022 0.25% 15-07-2025
6.542.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 6.376.945,34 0,21 716.640,00 Netherlands Government Bond 735.683,99 0,02
15-03-2023 0.5% 15-07-2026
4.511.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 4168.49529 014 7.638.800,00 Netherlands Government Bond 7901.657,22 0,26
01-12-2026 0.75% 15-07-2028
2.329.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 2.331.339,95 0,08 860.009,00 Netherlands Government Bond 1.075.054,25 0,03
15-09-2022 2.5% 15-01-2033
2.763.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 2.669.813,96 0,09 974.469,00 Netherlands Government Bond 141728331 0,05
15-11-2024 2.75% 15-01-2047
4.990.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 4.791198,40 0,16 1.974.383,00 Netherlands Government Bond 319257731 0,10
01-06-2025 3.75% 15-01-2042
3.741.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 3.568.958,89 012 1.802.251,46 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.866.375,57 0,06
01-06-2026 2125% 17-10-2028
2.521.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2% 2.411.215,49 0,08 282.719,27 Portugal Obrigacoes do Tesou 281.489,44 0,01
01-02-2028 2.25% 18-04-2034
1.912.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 1.881.661,15 0,06 799.622,41 Portugal Obrigacoes do Tesou 889.739,86 0,03
01-12-2025 2.875% 15-10-2025
4.593.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.05% 4.420117,64 014 2.543152,89 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.817.971,08 0,09
01-08-2027 2.875% 21-07-2026
4.622.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 411243374 013 616.844,82 Portugal Obrigacoes do Tesou 740.402,54 0,02
01-09-2036 4.125% 14-04-2027
693.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.3% 715.869,00 0,02 1.089.403,98 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.363.466,43 0,04
15-10-2021 5.65% 15-02-2024
5.821.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 543124447 0,18 6.676.000,00 Republic of Austria Governme 6.749.369,24 0,22
01-09-2033 0.000000% 20-09-2022
7.049.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 7.252.851,44 0,24 1.771.000,00 Republic of Austria Governme 1.812.211,77 0,06
01-10-2023 0.75% 20-02-2028
3.286.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.7% 2.914.806,87 0,09 5.366.000,00 Republic of Austria Governme 5.548.444,00 018
01-03-2047 0.75% 20-10-2026
1.560.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 1.334.592,48 0,04 52.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 48.881,93 0,00
01-03-2067 02-11-2086
4191.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 4.216.984,20 014 1.817.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 1.885.319,20 0,06
01-12-2028 20-02-2047
1.473.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 1.433.673,85 0,05 4.917.000,00 Republic of Austria Governme 3.9% 5.253135,95 017
01-09-2046 15-07-2020
1.222.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 1.296.297,42 0,04 89.413,00 Slovakia Government Bond 3.625% 112.258,92 0,00
01-03-2030 16-01-2029
1.444.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 1.540.772,09 0,05 60.000,00 Slovenia Government Bond 2.125% 66.340,92 0,00
01-05-2021 28-07-2025
2134.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 2.365.393,89 0,08 30.000,00 Slovenia Government Bond 3% 3223572 0,00
01-02-2037 08-04-2021
415.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 466.528,89 0,02 12.215.000,00 Spain Government Bond 0.05% 12.272.410,50 0,40
01-03-2024 31-01-2021
1.702.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 2.010.024,56 0,07 10.469.000,00 Spain Government Bond 0.35% 10.474.485,76 0,34
01-09-2028 30-07-2023
1.713.000,00 Spain Government Bond 0.4% 1.736.042,04 0,06
30-04-2022
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
2.855.000,00 Spain Government Bond 0.75% 2921704,22 0,09 17.780.000,00 United States Treasury Note/ 14.930.406,09 0,49
30-07-2021 1.625% 30-04-2023
7.820.000,00 Spain Government Bond 115% 8.002.550,08 0,26 4.490.000,00 United States Treasury Note/ 3.801.776,12 012
30-07-2020 2125% 15-05-2025
2.425.000,00 Spain Government Bond 1.3% 2.463.838,80 0,08 29.830.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 25189.528,29 0,82
31-10-2026 15-02-2027
1.595.000,00 Spain Government Bond 1.4% 1.601.501,22 0,05 201.400.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 175.007.236,77 569
30-04-2028 15-05-2024
9.232.000,00 Spain Government Bond 1.4% 9.212.280,45 0,30 5.740.000,00 United States Treasury Note/ 5.083113,78 017
30-07-2028 2.875% 30-11-2025
6.256.000,00 Spain Government Bond 1.45% 6.343.685,85 0,21 14.690.000,00 United States Treasury Note/ 13.001.861,86 0,42
31-10-2027 2.875% 31-05-2025
2.865.000,00 Spain Government Bond 1.6% 3.016.982,52 0,10 3.400.000,00 United States Treasury Note/ 3.010.092,06 0,10
30-04-2025 2.875% 31-07-2025
2.903.000,00 Spain Government Bond 2.15% 3.145.74770 010 451.551.748,51 14,68
31-10-2025
1.541.000,00 Spain Government Bond 2.35% 1.616.796,18 0,05 Total bonos 2.539.346.392,38 82,55
30-07-2033
6.512.000,00 Spain Government Bond 2.75% 7.291.403,05 0,24 Total valores mobiliarios e
31-10-2024 instrumentos del mercado
2.727.000,00 Spain Government Bond 2.9% 2919.253,50 0,09 monetario admitidos a
31-10-2046 cotizacion oficial en bolsa 2.539.346.392,38 82,55
2.999.000,00 Spain Government Bond 4.2% 3.934.091,80 013
31-01-2037 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
1.884.000,00 Spain Government Bond 5.15% 2.843.992,20 0,09 negociados en otro mercado regulado
31-10-2044
5.000.000,00 Sparebanken Soer Boligkredit 5.031132,65 016 Bonos
0.25% 22-03-2021
6.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.125% 08- 672356176 022 AuD
09-2021 228750.000,00 Australia Government Bond 2.75% 146.056.165,54 4,75
10.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.75% 18-01- 10.220.683,10 033 21-04-2024
2023 1190.000,00 Australia Government Bond 4.75% 870.700,55 0,03
1.207.839.892,83 39,26 21-04-2027
GBP 10.000,00 Australia Government Bond 5.5% 7.069,68 0,00
14.500.000,00 United Kingdom Gilt 0.75% 22- 16.094.310,96 0,52 21-04-2023
07-2023 146.933.935,77 4,78
1.400.000,00 United Kingdom Gilt 1.5% 22-07- 161336510 0,05 EUR
2026 274.000,00 Finland Government Bond 2.75% 331.786,60 0,01
70.940.000,00 United Kingdom Gilt 2% 07-09- 84.399.744,38 2,74 04-07-2028
2025 801.902,83 Ireland Government Bond 5% 881.395,30 0,03
1.040.000,00 United Kingdom Gilt 2.25% 07- 1.234.379,63 0,04 18-10-2020
09-2023 1.213.181,90 0,04
29.710.000,00 United Kingdom Gilt 2.75% 07- 36.496.476,72 119 usb
09-2024 41,008.600,00 United States Treasury Note/ 2.5% 35.697.493,27 116
139.838.276,79 4,55 15-08-2023
JPY 33.490.000,00 United States Treasury Note/ 3% 29.890.366,07 0,97
158.800.000,00 Japan Government Ten Year Bo 1.283.766,91 0,04 31-10-2025
0.1% 20-03-2026 2.090.000,00 United States Treasury Note/ 1.884.743,56 0,06
505.400.000,00 Japan Government Ten Year Bo 4.080.080,42 013 3125% 15-11-2028
0.1% 20-03-2027 67.472.602,90 219
1.913.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 15.436.605,82 0,50
0.1% 20-06-2027 Total bonos 215.619.720,57 7,01
1.399.400.000,00 Japan Government Ten Year Bo 11.531.008,88 0,37
0.5% 20-09-2024 Total valores mobiliarios e
1.890.800.000,00 Japan Government Ten Year Bo 15.599.205,61 0,51 instrumentos del mercado
0.5% 20-12-2024 monetario negociados en otro
177100.000,00 Japan Government Twenty Year 1.579.734,90 0,05 mercado regulado 215.619.720,57 7,01
2.2% 20-03-2024
49.510.402,54 1.61 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
SEK (olcvm)
260.000.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 1.5% 26.338.769,65 0,86
21-12-2022 EUR
250.000.000,00 Stadshypotek AB 45% 21-09-2022  28.043.649,35 091 1.885.342,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND 96.755.751,44 315
100.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 15- 992858248 032 UCITS ETF
03-2023 96.755.751,44 315
49.970.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 5.005.856,22 016 usb
12-05-2028 71753700 ISHARES JPM USD EM BND 64.697.653,46 210
31.250.000,00 Sweden Government Bond 1.5% 3.276.655,07 o UCITS ETF
13-11-2023 64.697.653,46 210
70.480.000,00 Sweden Government Bond 2.5% 7.901.45515 0,26 . . ..
12-05-2025 Total organismos de inversion
630.000,00 Sweden Government Bond 3.5% 69.308,17 0,00 colectiva en valores mobiliarios
01-06-2022 (0ICVM) 161.453.404,90 5,25
80.564.276,09 2,62
usb Total inversiones en valores 2.916.419.517,85 94,80
20.000,00 United States Treasury Infla 0.125% 17.259,97 0,00
15-07-2026 Saldos bancarios 95.740.414,67 3n
215.930.000,00 United States Treasury Infla 0.5% 184.075.984,13 598
15-01-2028 Otros activos netos 64.078.352,24 2,08
30.060.000,00 United States Treasury Infla 0.75% 25.817.782,05 0,84
15-07-2028 Total activos netos 3.076.238.284,76 100,00
260.000,00 United States Treasury Note/ 211.698,26 0,01
1.625% 15-02-2026
1.730.000,00 United States Treasury Note/ 1.405.009,13 0,05

1.625% 15-05-2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Alemania
Dinamarca
Francia
Canada
Irlanda
Australia
Reino Unido
Italia
Suecia
Espafia
Noruega
Japon
Paises Bajos
Austria
Bélgica
Singapur
Suiza
Portugal
Finlandia

Total

16,87
16,51
14,22
874
576
568
478
455
3,01
262
259
2,49
1,61
1,42
130
0,92
0,90
033
0,26
0,25

94,80

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Titulos de deuda publica 60,38
Cédulas hipotecarias 22,80
Renta fija privada 6,38
Fondos de renta fija abiertos 525
Total 94,80
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

62.591.936,33 CHF 55.499.643,03 EUR 51.487,45 31/01/2019
98.055,61 EUR 110.757,93 CHF (243,49) 31/01/2019
144.142,87 EUR 1.483.059,69 SEK (653,08) 31/01/2019

449.058,70 EUR 514246,43 usbD 124822 31/01/2019
3.796.467,88 GBP 4.225123,57 EUR 13.49734 31/01/2019
205618826 NOK 207.615,55 EUR (1.067,95) 31/01/2019

2145.666.534,16 SEK 208.662.686,36 EUR 825.682,01 31/01/2019
85173.918,83 usb 74.553.591,99 EUR (383.422,17) 31/01/2019
506.528,33

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

70.104.000,00 DKK 9.401.988,40 EUR (13.041,00) 31/01/2019
2.351.862,00 BRL 613.209,77 usb (9.201,46) 28/02/2019
625.986.326,62 INR 8.578.000,00 usb 311.436,27 28/02/2019
23.717.223,00 SGD 15.087.291,98 EUR 64.379,84 01/03/2019
14.338.950,00 CAD 9.362.989,32 EUR (212.471,61) 13/03/2019
3.436.000,00 CAD 22.569.775,57 SEK (10.27111) 13/03/2019
75.065.876,13 EUR 114.959.636,00 CAD 1.703.448,23 13/03/2019
5109.000,00 GBP 55.013.458,08 NOK 179.911,25 13/03/2019
56.554.182,75 NOK 9.150.000,00 AUD 59.803,00 13/03/2019
4.951.000,00 NZD 29.597.06315 SEK (3.843,92) 13/03/2019
56.361.406,29 SEK 8.668.400,00 AUD 185.612,04 13/03/2019
59.756.089,66 SEK 9.657.000,00 NZD 205.439,72 13/03/2019
47.219.000,00 CAD 30.928.990,91 EUR (827.434,50) 28/03/2019
40.598.860,82 EUR 36.740.000,00 GBP (340.863,39) 28/03/2019
30.665.935,29 EUR 35.262.000,00 usb 111.368,49 28/03/2019
2.218.000,00 usb 1.928.424,67 EUR (6.524,54) 28/03/2019

1.397.747,31

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

138.902.000,00 DKK 18.620.556,99 EUR (17.570,65) 31/01/2019
450.950.000,00 EUR 3.362.628.627,70 DKK 597.039,21 31/01/2019
1171.000,00 EUR 1.334.595,14 usb 11.550,70 28/02/2019
255.051.090,00 MXN 10.725.255,90 EUR 427700,08 28/02/2019
92.217.558,41 MXN 4.503.000,00 usb 120.430,02 28/02/2019
50.539.62514 ZAR 3.504.000,00 usb (5.662,09) 28/02/2019
9.244.890,99 SGD 5.890.000,00 EUR 16.063,82 01/03/2019
25.819.000,00 AUD 2.004.332.068,00 JPY (81.974,36) 13/03/2019
5.617.000,00 CAD 6.103.150,40 NzZD 28122,68 13/03/2019
3455413736 CHF 35.109.000,00 usb 213.801,46 13/03/2019
2.566.000,00 EUR 3.953.599,09 CAD 42.968,23 13/03/2019
2.760.000,00 EUR 4.628.224,68 NZD 63.039,05 13/03/2019
7.403.000,00 EUR 8.510.095,70 usb 18.384,04 13/03/2019
5.628.353,00 GBP 6.214.684,90 EUR 60.689,02 13/03/2019
2153.000,00 GBP 3.976.726,64 NZD 8318742 13/03/2019
407.683.056,00 JPY 5.059.000,00 AUD 134.869,00 13/03/2019
365.701.345,00 JPY 3.258.000,00 usb 76.771,66 13/03/2019
16.880.000,00 NOK 17.302.455,76 SEK 3.776,40 13/03/2019
84.244.495,53 SEK 13.002.600,00 AUD 24934912 13/03/2019
255.336.747,00 SEK 24.789.000,72 EUR 13420835 13/03/2019
8.271.397,38 usb 7192.000,00 EUR (14.511,75) 13/03/2019
47938,64 EUR 54.000,00 CHF (9,81) 19/03/2019
2612243354 EUR 41.426.000,00 AUD 747367,00 28/03/2019
35.202.882,96 EUR 53.917.000,00 CAD 831.343,64 28/03/2019
7.045156,67 EUR 7.933.000,00 CHF 345,89 28/03/2019
4.410.910,57 EUR 3.977.000,00 GBP (20.68517) 28/03/2019
6.005.761,04 EUR 773.040.000,00 JPY (132166,96) 28/03/2019
11.697180,65 EUR 120.466.000,00 SEK (60.084,43) 28/03/2019
49.024.310,57 EUR 56.208.000,00 usb 32011783 28/03/2019
56.871.000,00 usb 49.626.239,59 EUR (347.575,95) 28/03/2019

3.500.883,45

Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

8.045.243,55 EUR 60.000.000,00 DKK 9.512,63 31/01/2019
4.369.000,00 EUR 7.270.050,95 NZD 13261517 13/03/2019
2128.700.394,00 JPY 26.233.000,00 AUD 816.119,71 13/03/2019
74.880.376,39 NOK 966.026.000,00 JPY (162177,26) 13/03/2019
36.000,00 CHF 31.969,44 EUR (3,81 19/03/2019
80.363,05 EUR 91.000,00 CHF (439,27) 19/03/2019
1.269.261,82 EUR 1.923.000,00 CAD 43.379,38 28/03/2019
3.591.846,26 EUR 4130.000,00 usbD 13.196,25 28/03/2019
11125.000,00 usb 9.668.754,13 EUR (28.923,06) 28/03/2019

823.279,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida

Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Merrill Lynch International

24.976.591,39 usb 21.790.000,00 EUR
1.487.000,00 usb 106.363.623,00 INR
139.568.542,00 ZAR 8.719.048,18 EUR
80.260.017,80 EUR 127146.315,00 AUD
2.781.000,00 EUR 27.088.074,65 NOK
43132.713,89 EUR 71.999.067,00 NzD
3.049.768,84 EUR 3.499.503,00 usD
1.914.000,00 GBP 242775014 usD
16.933.821.551,00 JPY 131.425.301,62 EUR
212.936.693,00 usb 185.571.405,66 EUR
209.584.264,00 SEK 20.282.258,49 EUR
121.000,00 CAD 7798713 EUR
116.484.147,80 EUR 183.292.000,00 AUD
154.880.422,57 EUR 234.806.000,00 CAD
93.900.058,88 EUR 83.407.948,00 GBP
553.088.231,74 EUR 630.842.000,00 usD
615.000,00 GBP 687.831,08 EUR
5.318.000,00 usb 4.646.311,35 EUR

Contraparte: Nordea Bank Abp

1.601.208.913,00 INR 22.406.908,89 usD
48.840.602,22 usb 42.576.087,80 EUR
18.428.716,65 EUR 179.561.288,00 NOK
1.578.000,00 EUR 1.802.247,69 usD
4.791.801,01 EUR 7638.000,00 AUD
5.403.235,26 EUR 8.301.000,00 CAD
41.250.824,17 EUR 5.298.531.000,00 JPY
87.640.698,75 EUR 899.838.000,00 SEK
18.379.985,41 EUR 21.220.000,00 usD
536.000,00 GBP 600.601,00 EUR
16.862.000,00 usb 14.634.987,50 EUR

(91146,11)
(27.290,98)
(328184,32)
228927178
64.779,15
1177518,58
13.086,81
27.354,87
3.039.534,10
(796.302,45)
173.331,79
(850,08)
4.211.226,52
5195189,38
959.131,09
6.466.277,55
(2.53714)
(38.274,16)

22.332.116,38

392188,67
(144.935,30)
423.442,09
14110,46
113204,53
111.419,48
(819.379,95)
(181.668,36)
(722772)
(333757)
(24.021,8)

(126.204,85)

27.927.822,03

28.434.350,36

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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28/02/2019
28/02/2019
28/02/2019
13/03/2019
13/03/2019
13/03/2019
13/03/2019
13/03/2019
13/03/2019
13/03/2019
25/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019

28/02/2019
28/02/2019
13/03/2019
13/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
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Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (30.759.000,00) usbD 1.832.081,96 (1.250.962,34) 581119,62 20/12/2023

ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (379.300.000,00) EUR 6.153.889,23 (4167.269,30) 1986.619,93 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (55.229.280,16) EUR 6.023.588,56 (2.635.847,34) 338774122  20/12/2023
14.009.559,75 (8.054.078,98) 5.955.480,77

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-EMS30V1-5Y Venta  1,00%  (76.860.000,00) USD  (3163.516,96) (20.770,20) (3184.28716)  20/12/2023
CDX-EMS30V1-5Y Venta  1,00% (5.680.000,00) usb (218.345,97) (16.974,76) (235320,73)  20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (34.803.000,00) usb 2113145,42 (1.455.623,84) 65752158  20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (26.985.000,00) usb 1.668.994,44 (1159175,76) 509.818,68 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (34141.000,00) usb 2111.332,08 (1.466.317,46) 645.014,62 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500% (35.000.000,00) usb 2181.320,10 (1.520.076,67) 66124343  20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta 500%  (31.840.000,00) usb 895.055,61 (293.513,01) 601.542,60 20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00% (915.490.000,00) usb 15132.529,68 (10.762.225,95) 437030373  20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00%  (23.860.000,00) usb 328.37554 (214.474,30) 13.901,24  20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00% (494.630.000,00) usb 3.711.407,62 (1.350176,66) 236123096 20/12/2023
CDX-NAIGS31V1-5Y Venta  1,00%  (29.930.000,00) usb 23347113 (90.593,33) 142.87780 20/12/2023
CHILE_48_20231220_BNPPARIBAS_N2250-LUA Venta  1,00%  (10.870.000,00) usb 231.799,83 (69.759,94) 162.039,89  20/12/2023
CHINA_58_20231220_BNPPARIBAS_N2250-LUA Venta  1,00%  (14.940.000,00) usb 255180,99 (60.449,10) 194731,89  20/12/2023
COLOM_115_20231220_BNPPARIBAS_N2250- Venta  1,00%  (14.420.000,00) usb (86.702,28) (242.739,75) (329.442,03)  20/12/2023
LUA

ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (144.470.000,00) EUR 2362.019,94 (1.605.344,54) 756.67540 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (130.000.000,00) EUR 1.956.026,52 (1.275139,12) 680.887,40 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  1,00% (160.660.000,00) EUR 1.024.86397 (183.391,90) 841.472,07  20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (59.642.610,34) EUR 6.433.882,32 (2.775.429,25) 3.658.453,07 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (57.964.301,68) EUR 6.464.897,00 (2.909.390,69) 3.555.506,31 20/12/2023

43.635.736,98 (27.471.566,23) 16.164.170,75

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

BRAZIL_307.3_20231220_CITI_N2250-LUA Venta  1,00% (6.040.000,00) usb (476.074,48) 221.487,80 (254586,68) 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  5,00% (39.758.451,36) EUR 4.280.672,65 (1.841.905,68) 243876697 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (52.385.726,04) EUR 5.769.670,77 (2.556.351,99) 3.213.318,78  20/12/2023
9.574.268,94 (4176.769,87) 5.397.499,07

Contraparte: Goldman Sachs International

CDX-EMS30V1-5Y Venta  1,00% (109.610.000,00) USD  (4.510.009,36) (31.100,65) (4541110,01)  20/12/2023
SOAF_225.85_20231220_GSI_N2250-LUA Venta  1,00% (5190.000,00) usb (254.568,70) 8.784,17 (245.784,53)  20/12/2023
(4.764.578,06) (22.316,48)  (4.786.894,54)

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

INDON_137_20231220_JPMSEC_N2250-LUA Venta  1,00%  (19.920.000,00) usb (289.874,87) 6.232,44 (283.642,43)  20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (49.750.35718) EUR 5.379.639,87 (2.327973,52) 3.051.666,35 20/12/2023

MALAYS_98_20231220_JPMSEC_N2250-LUA Venta  1,00%  (12.260.000,00) usb 9.803,71 (55.264,98) (45.461,27)  20/12/2023

MEX_115_20231220_JPMSEC_N2250-LUA Venta  1,00%  (23120.000,00) usb (139.012,25) (372.432,11) (511.444,36)  20/12/2023
4.960.556,46 (2.749.438,17) 2.211.118,29

Contraparte: Morgan Stanley & Co International PLC

ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta  100%  (14.520.000,00) EUR 214.509,24 (138.459,36) 76.049,88 20/12/2023

ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (6.541.555,80) EUR 65324319 (251.986,86) 401256,33  20/12/2023

PHILIP_79.25_20231220_MORSTAN_N2250-LUA Venta  1,00%  (11.090.000,00) usb 92.741,21 (33.203,21) 59.538,00 20/12/2023

RUSSIA_157_20231220_MORSTAN_N2250-LUA Venta  1,00%  (16.190.000,00) usb (364.692,62) 26.160,39 (338.532.23)  20/12/2023

TURKEY_408_20231220_MORSTAN_N2250-LUA Venta  1,00% (2.080.000,00) usb (232.923,63) 32.581,28 (200.342,35)  20/12/2023
362.877,39 (364.907,76) (2.030,37)

Contraparte: Societe Generale SA

CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (4.370.000,00) usb 119.441,02 (36.880,06) 82.560,96 20/12/2023
ITRAXX-EUROPES30V1-5Y Venta 1,00%  (22.810.000,00) EUR 204.010,65 (84.54110) 119.469,55 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V2-5Y Venta 500%  (41.962.649,80) EUR 2.757.85718 (183.885,58) 257397160 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V2-5Y Venta 500%  (10.448.729,40) EUR 729.685,83 (88.765,09) 640.920,74  20/12/2023
3.810.994,68 (394.071,83) 3.416.922,85
71.589.416,14 (43.233149,32)  28.356.266,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa PL lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 337,00 46.165.630,00 36.718,73 380.242,02
EURO BUXL 30Y BND 3/2019 11/03/2019 EUR (345,00) (62.313.900,00) 0,00 (1104.899,69)
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (4.077,00) (540.284.040,00) 0,00 (1.534.530,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 6.138,00 1.003.808.520,00 0,00 7.704.687,63
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (4.830,00) (789.898.200,00) 0,00 (5.992.444,62)
EURO-SCHATZ FUT 3/2019 11/03/2019 EUR (5.834,00) (653.057.960,00) 0,00 (293.710,00)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 9.873,00 1.200.649.408,74 (134.622,02) 21.516.597,24
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb (8.517,00) (1.035.747.089,46) 116.132,46 (17.749.46314)
18.22917 2.926.479,44
Barclays Bank PLC abond 5.400.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abond 14.450.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas a plazo.
Citigroup Global Markets Ltd abond 5.200.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs International percibi¢ 4.780.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan Securities PLC abon 2.220.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Morgan Stanley & Co International PLC percibid 10.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Nordea Bank Abp abond 280.000,00 EUR en concepto de garantia de contratos de divisas a plazo.
Societe Generale SA abond 3.270.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en GBP)
Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 3.000.000,00 BNZ International Funding Lt 268871318 0,10
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.125% 17-06-2021
6.000.000,00 BPCE SFH SA 0.375% 10-02-2023 5.415781,06 020
Bonos 11.000.000,00 BPCE SFH SA 0.375% 21-02-2024 9.872.848,59 036
CHE 7.000.000,00 BPCE SFH SA 0.75% 27-11-2026 6.266.09719 023
) 1300.000,00 BPCE SFH SA 1% 24-02-2025 1201772,02 0,04
2000000,00 gg;zg%g%‘;g inance & Covere 159709585 0,06 1.000.000,00 BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 957.656,34 003
' ) 10.000,00 Bundesobligation 0.25% 11-10-2019 9.010,31 0,00
2000.000,00 gg?;}”;gfégf’zngzz‘”a”ce &Covere 1.794.215.27 0.07 10.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 9.661,81 0,00
g ) 15-02-2023
12050.000,00 Cormmerebank Finance & Covere 10.365.36348 0.38 10.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 9.88340 0,00
3.000.000,00 HSH Nordbank AG 3% 14-06-2019 2.412.840,48 0,09 1000000 18'7%‘ 15r 02 éﬁlfllDeutschland 5 03857 000
600.000,00 Kommunalkredit Austria AG 3.375% 574.434,20 0,02 HRBED Bundesrepu 292 :
22-06-2026 225%04-09-2020
16.743.949,28 0.61 4.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 0.5% 3.556.123,52 013
-743.949, " 19-01-2026
100.000.000,00 [B)I'Q(Ilz(kredit 1% 04-01-2020 SDO A E 1219318614 044 2.500.000,00 Caisse Francaise de Financem 0.75% 224017615 0,08
Doy SRt ot g 11-01-2027
9(1)'901%%%32’28 Eixg%ﬁdﬁ%%ﬁ_ﬁ AI1370|§ 102'83%97';%%32 g'gg 3.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 125%  2.687.064,86 0,10
P800 20780, : 11-05-2032
174.910.950.58 l%l?)fdoez Kredit 2% 10-01-2047 2116519770 077 2.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 1.5% 1.783.395,60 0,06
R 16510 ' 28-06-2038
8.061.631.29 ’%‘EO)erOeaZ Kredit 3% 07-01-2046 1.043.369,55 0,04 2.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.721.051,62 0,06
T R0 ° 043369, : 0225% 14-09-2026
24.000.000.00 Nordea Kredit FRN 07-01-2022 10 288325307 010 7.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.75% 6.188.258,19 0,22
CIBOR 6M SDRO A2 11-01-2028 . .
3979863217 Nordea Kredit FRN 07-01-2023 10 478590431 017 6.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.75% 6.024.014,46 022
CITA-6M SDRO A2 29-05-2026 e
205.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2021 25205.065,00 091 19.000.000.00 ;‘f gj_zF (l)n;mcement Foncier S 1.2% 17022.668,05 062
SDO A H 2-04-2C .
38.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2022 4710.012,04 017 3000.000,00 g;gf/gmczeo”ggm Foncier 5 291548580 on
SDOAH SRS
70.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 04-01-2021 862601232 031 2000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 0.625% 179454436 007
DUDOE 520012 : 26-04-2026
SDO A H . )
2000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2021 246.925.43 0,01 2.500.000,00 Coventry Building Society 0.625% 2268.200,63 0,08
IR 9 ’ 03-11-2021
SDO A H 2021
125.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 10-01-2019 15144.010.74 0,55 2500.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 223147126 008
ShO A H 025% 23-02-2024
63.000.000,00 Nykredit Realkredit 2% 07-01-2019 764074110 028 9.500.000,00 Credit Suisse AG/Guernsey 1.75% 8.818.139,90 032
IR AL : 15-01-2021
SDO H
. . 900.000,00 Danske Bank A/S 0125% 09-03-2021 808.852,83 0,03
0, — | , 0
84187.062,11 gléléreEdlt Realkredit 2% 10-01-2050 10.055.949,19 036 1000000000 Danche Bank Are 1 69294 28-00- St 0%
- 5 50r 10-01 2020
93262.646,70 glégeEdn Realkredit 2.5% 10-01-2047  11.687646,87 042 £000.000,00 DS Bank Lid 0.375% 23-01-2024 s 36334849 019
11143529,48 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2046 143689988 005 100000000 Depfa ACS Bank DAC 4875% aM79033 0.03
10SDOE :
76.643266,89 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2046 9.924.079,88 036 250000000 Dexia Kommunalbank Deutschla 224355097 008
SDOE 0.05% 08-09-2021
38.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2019 4.569.956,28 017 500.000,00 Dexia kommunalbank Deutschla 45233536 002
SDRO AT 0375% 03-03-2022
1 1 0, -
75.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2019 9.019.650,56 033 12.000.000,00 ngizBogg“gkred‘“ AS 025% 23 10.759.279,91 039
SDROART o
84.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2020 1024227636 037 1600.000.00 ?O“szogg“gkred‘“ AS 0375% 20- 144501358 0,05
SDROAT o
404.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-012021  49784.458,03 1,81 14.000.000,00 ﬂ’f‘zBozBf“gkred‘“ AS 0.375% 20- 12450.983,98 045
SDROAT o
30.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 372299017 014 6:135.000,00 82‘_3052‘;“9”6"‘“ AS 0.625% 19- 551107734 020
SDROAT 62025
136.749.710,67 Realkredit Danmark 2.5% 07-01- 17137432,66 062 6.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.625% 28- 546305394 020
AR : A4S ; 10-2021
2047 SDRO'S 02021
. . 1700.000,00 Eika Boligkreditt AS 2% 19-06-2019 1536.664,72 0,06
963882219 Fg?r{f\%t,\fggggrk FRN 07-01-2015 115744536 004 6.000.000,00 European Investment Bank 0.875% 5.484.025.20 0,20
245.539.743,50 8,91 14-01-2028 ,
EUR 9.000.000,00 HSBC SFH France SA 0.5% 17-04- 8.074.295,94 0,29
! 2025
000.000,00 Australia & New Zealand Bank 8.939.690,89 032
10.000.000.0 0255t 201100y e 10.000.000,00 ING Bank NV 0.875% 11-04-2028 896556297 033
200000000 AXA Bank Europe SCF 0125% 179513497 0,07 2.000.000,00 ING Belgium SA 0.5% 01-10-2021 1816.779,75 0,07
S 039002 ' Rt ' 5000.000,00 ING Belgium SA 0.625% 30-05-2025  4504.598,07 0,16
1200.000,00 AXA Bank Europe SCF 0.375% 1082.072.08 004 6.000.000,00 ING-DiBa AG 1.25% 09-10-2033 5344.356,51 019
T 93:032023 ' ' 6.300.000,00 Jyske Realkredit A/S 0.25% 01- 5.674.86817 0,21
4,000.000,00 AXA Bank Europe SCF 1.375% 3.602554,52 013 04-2021
18-049033 10.500.000,00 KA Finanz AG 1.625% 19-02-2021 972625191 035
200.000,00 Bank of Montreal 0.375% 05-08- 63137286 002 4000.000,00 KBC Bank NV 0.75% 08-03-2026 3625.011,83 013
" o020 ' ' 10.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.375% 8.985.941,08 033
2.500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.5% 2259.019,41 0,08 12-07-2021
23-07-2020 7.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 1% 6.301.526,33 023
2.000.000,00 Bayerische Landesbank 0.25% 178527756 006 04-10-2028
04-09-2024 3.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 0.25% 313784732 o1
4700.000,00 Belfius Bank SA 1.375% 05-06-2020 4299.470,40 016 12-04-2023
2.000.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.000000% 1767.859,75 0,06 2.000.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 0.25% 1.800.099,63 0.07
20-10-2023 22-04-2022
2.000.000,00 Leeds Building Society 0.5% 03- 178190345 0,06
07-2024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en GBP) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
5.000.000,00 National Australia Bank Ltd 0.25% 4.489.301,31 0,16 Acciones
28-03-2022
500.000,00 Nationwide Building Society 4.375% 506.583,85 0,02 AUD
28-02-2022 67.876,00 Ansell 825.033,67 0,03
2.000.000,00 Natixis Pfandbriefbank AG 0.05% 1.795.817,99 0,07 108.486,00 Automotive Holdings Group 9333448 0,00
02-03-2022 37179,00 Brickworks 340.983,84 0,01
2.000.000,00 Natixis Pfandbriefbank AG FRN 1.790.481,73 0,06 105.011,00 Flight Centre Travel Group 2.485.640,67 0,09
20-01-2021 274.691,00 JB Hi-Fi 3.354.021,84 012
2.000.000,00 Nordea Mortgage Bank Plc 0.125% 1.798.457,30 0,07 60.047,00 Sonic Healthcare 73219017 0,03
17-06-2020 315.371,00 Westpac Banking 435511793 016
4.000.000,00 Nordea Mortgage Bank Plc 0.625% 3.621.870,02 013 12.186.322,60 0,44
23-05-2025 BRL
5.000.000,00 OP Mortgage Bank 0.625% 01- 4.514.040,28 0,16 199.014,00 Banco Bradesco SA-PREF 1.550.302,73 0,06
09-2025 1.079.500,00 Cielo 1.934.228,56 0,07
4,000.000,00 Oversea-Chinese Banking Corp 3.591.386,72 013 3.484.531,29 013
0.25% 05-10-2022 CAD
6.400.000,00 Oversea-Chinese Banking Corp 5.758.394,52 021 63.000,00 Allied Properties Real Estate 161297177 0,06
0.375% 01-03-2023 Investment Trust
3.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 2.682.393,71 0,10 59.700,00 Atco Ltd/Canada 1.314139,09 0,05
27-08-2024 24.900,00 Badger Daylighting 459137,07 0,02
1.500.000,00 Raiffeisenlandesbank Niedero 1.338.772,68 0,05 482.300,00 Bank of Nova Scotia/The 18.787.845,07 0,68
0.625% 28-08-2026 59100,00 CAE 851.130,64 0,03
7.500.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 6.739.003,93 0724 113.600,00 Canadian Utilities 2.021.725,26 0,07
11-03-2021 155.500,00 Canadian Western Bank 2.304.543,62 0,08
2.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.25% 1.787.904,53 0,06 48.220,00 Choice Properties Real Estate 31915014 0,01
23-01-2024 Investment Trust
8.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.05% 7158.871,97 0,26 211.894,00 Cominar Real Estate Investment 1.380.571,88 0,05
25-01-2022 Trust
2.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 1.801.775,44 0,07 57.900,00 Empire 946.755,45 0,03
09-03-2023 81.300,00 IGM Financial 1.443155,84 0,05
6.000.000,00 Sparebanken Soer Boligkredit 5.364.460,17 0,19 86.700,00 Laurentian Bank of Canada 1.890.074,83 0,07
0.125% 30-05-2022 119.200,00 Metro 3.222.075,60 012
1.000.000,00 Sparebanken Soer Boligkredit 0.25% 900.427,92 0,03 304.300,00 National Bank of Canada 9.797976,46 036
22-03-2021 29.600,00 North West Co 529.843,38 0,02
3.900.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 0.25% 3.508.086,35 013 115.900,00 Open Text 2.943.425,71 on
29-04-2022 233.100,00 Power Corp of Canada 327277175 012
1.500.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.125% 08-09- 1.347.004,49 0,05 200.800,00 Power Financial 2.979.354,41 o1
2021 238300,00 Royal Bank of Canada 12.804.992,02 0,46
6.500.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.5% 28-09-2020 5.878.425,83 0,21 168.000,00 TELUS - Non-Canadian customer 4.346.544,59 0,16
1.900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 0.25% 1.713.512,88 0,06 496.100,00 TransCanada 13.890.856,76 0,50
20-01-2021 87.119.041,34 316
9.000.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 0.5% 8.059.054,95 0,29 CHF
29-01-2025 3.552,00 Helvetia Holding 1.620.052,54 0,06
5.000.000,00 United Overseas Bank Ltd 0.5% 4.462.289,28 016 70.513,00 Nestle 4.467.228,75 016
16-01-2025 113.541,00 Roche Holding 2194014013 0,80
700.000,00 Van Lanschot NV 0.375% 31-03-2023 630.939,39 0,02 28.027.421,42 1,02
5.000.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 0.25% 4.476.070,06 0,16 DKK
06-04-2022 128.310,00 Novo Nordisk B 4.580.601,18 017
328.871.309,16 11,93 4.580.601,18 017
NOK EUR
50.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 18/24 ADJ 4.558.647,40 017 47.979,00 Air Liquide 4.656.224,77 017
C covD 374.574,00 Bayer 20.299.095,35 0,74
4.558.647,40 017 11.444,00 Bertrandt 702.002,24 0,03
SEK 3.451,00 Christian Dior 1.031132,72 0,04
350.000.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 1.5% 31.728.048,61 115 57.233,00 CNP Assurances 948.507,31 0,03
21-12-2022 160.095,00 Danone 8.812.044,55 032
120.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022 12.045.614,14 0,44 33.072,00 Eurocommercial Properties 798.464,46 0,03
65.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 15-03- 577502391 021 26.575,00 Fraport AG Frankfurt Airport 1.485.348,77 0,05
2023 Services Worldwide
49.548.686,66 1,80 112.795,00 Glanbia 1.655.338,76 0,06
usb 7153500 Heineken 4.941.844,44 018
107.399.300,00 United States Treasury Note/ 2% 80.959.516,28 2,94 44.338,00 Henkel 3.402.228,01 012
15-02-2025 1.219170,00 Hera 290419322 o1
54.668.700,00 United States Treasury Note/ 2% 40.663.088,63 147 206.340,00 Industria de Diseno Textil 4126.806,84 015
15-11-2026 49128,00 IPSOS 902.989,52 0,03
50.149.500,00 United States Treasury Note/ 2.25% 3794131525 1,38 210.574,00 Italgas 94141337 0,03
15-02-2027 294.931,00 Koninklijke Ahold Delhaize 5.826.051,57 021
31195.900,00 United States Treasury Note/ 2.25% 23.520.787,76 0,85 50.506,00 Muenchener Rueckversicherungs- 8.612.021,71 031
15-08-2027 Gesellschaft AG in M
15.244.800,00 United States Treasury Note/ 2.25% 11.676.944,98 0,42 83.956,00 Prosegur Cia de Seguridad 332218,39 0,01
15-11-2024 5343700 Rubis SCA 224172771 0,08
40.935.300,00 United States Treasury Note/ 2.25% 31193.770,22 113 147.862,00 Sanofi 10.010.968,65 036
15-11-2025 83.461,00 Siemens 7272.882,02 026
63.665.300,00 United States Treasury Note/ 2.75% 49.845363,57 1,81 1792.532,00 Snam 6125.898,04 022
15-02-2028 5657500 Software 159929057 0,06
19.891.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 15.731.034,39 0,57 10.304,00 Sopra Steria 74364114 0,03
15-05-2028 364.774,00 Vinci 23508784,83 0385
291.531.821,08 10,57 5578,00 Viscofan 24019132 0,01
124.121.310,28 4,50
Total bonos 936.794.157,08 33,98 GBP
832.904,00 British American Tobacco 21.097.584,42 0,77
319.810,00 Britvic 2.567.402,70 0,09
112.832,00 Daily Mail & General Trust 648.784,00 0,02

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en GBP) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
101.062,00 Dunelm Group 545.734,80 0,02 145.700,00 Takeda Pharmaceutical 3.837.677,68 014
82736,00 Greggs 1.048.463,69 0,04 59.400,00 Tokyo Century 2.039.64370 0,07
249.568,00 Halfords Group 636.398,40 0,02 47100,00 Toshiba Plant Systems & Services 677388,04 0,02
169.956,00 1G Group Holdings 968749,20 0,04 40900,00 USS 537.626,85 0,02
624.856,00 Imperial Brands 14.852.827,12 0,54 48.000,00 Valor Holdings 902.925,27 0,03
611.921,00 Informa 383307314 014 16200,00 Yaoko 691.014,24 0,03
582.476,00 Meggitt 270059173 0,10 90.252.688,81 3,27
73.601,00 Reckitt Benckiser Group 4.415338,71 016 KRW
767059,00 Rightmove 3339.00092 012 2074700 E-MART 2.650.770,02 010
74.831,00 Spectris 1.705.398,49 0,06 9.894,00 Hyundai Department Store 626.172,82 0,02
635288,00 SSE 6.837.229,29 025 32155,00 Hyundai Glovis 2903.969,82 o1
110.883,00 WH Smith 1.907187,60 0,07 51.459,00 Hyundai Mobis 6.844.92695 0,25
963.746,00 WPP 833447541 0,30 123.633,00 KT&G 8785254,04 032
75.438.239,62 2,74 650.050,00 Samsung Electronics 17.612118,62 0,64
HKD 6.313,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1188.890,74 0,04
9.311.000,00 China Communications Construction 6.872.311,07 0,25 76.466,00 SK Telecom 14.427165,58 0,52
17.080.000,00 China Construction Bank 11.005129,25 0,40 55.039.268,59 2,00
1.912.592,00 China Everbright International 1.339.165,37 0,05 MXN
1.237.000,00 China Longyuan Power Group 657.614,94 0,02 433.600,00 Grupo Financiero Banorte 1.625.258,13 0,06
1.989.000,00 China Mobile 1494833434 0,54 1.625.258,13 0,06
2.997500,00 China Overseas Land & Investment 8.042.410,47 0,29 MYR
11.440.000,00 China Petroleum & Chemical 6.378.412,40 023 2338.600,00 Tenaga Nasional 6.012.029,88 0,22
5163.500,00 China Railway Construction 5.593.050,88 0,20 6.012.029,88 0,22
1190.000,00 China Resources Land 3572.631,48 013 PHP
24.568.000,00 China Telecom 9.801.77114 0,36 45130,00 PLDT 754.214,92 0,03
691.500,00 CK Infrastructure Holdings 4.089.984,30 015 754.214,92 0,03
419300,00 ENN Energy Holdings 290450331 01 SEK
4915500,00 Hengan International Group 2794.300,71 0,10 112.586,00 Castellum 1.606.798,58 0,06
27193.000,00 Industrial & Commercial Bank of 15161.553,18 055 7290500 Intrum 1.310.23597 0,05
China 2.917.034,55 011
288.500,00 Power Assets Holdings 1568.256,45 0,06 SGD
1.586.000,00 Sinopharm Group 5204.438,06 019 2.675.500,00 Ascendas Real Estate Investment 3.944.824,39 014
806.500,00 Techtronic Industries 3.346.358,50 0,12 Trust
384.000,00 Tong Ren Tang Technologies 392.964,53 001 435600,00 Capitaland Mall Trust 564.788,58 0,02
819.000,00 Yue Yuen Industrial Holdings 2.046.286,29 0,07 2367.000,00 ComfortDelGro 2.919.619,89 011
105.719.476,67 3,83 7.429.232,86 0.27
IDR THB
1.824.400,00 Astra International 81514754 0,03 485700,00 Bangkok Bank Public CO LTD 2365.477,84 0,09
10150.800,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 201818795 0,07 20200,00 Bangkok Bank PCL Foreign Reg 10031744 0,00
23.445.900,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 477615519 017 399100,00 Bangkok Bank Public CO-NVDR 194371465 0,07
7.609.490,68 028 4.409.509,93 016
INR TRY
616.852,00 Axis Bank 427851452 016 2665.674,00 Akbank TAS. 270553111 010
691.699,00 HCL Technologies 746349472 027 2.994.511,00 Haci Omer Sabanci Holding 3.326.844,58 012
1.479.316,00 Infosys 10.906.962,35 0,40 591.774,00 KOC Holding 1242.334,99 005
2742.498,00 Power Grid Corp of India 6.095.723,87 022 774.269,00 Turk Telekomunikasyon 444.969,49 0,02
1600.789,00 Reliance Infrastructure 566351890 021 1.731.280,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 3128113,69 01
34.408.214.36 1.25 10.847.793,86 0,39
PY TWD
75100,00 ABC-Mart 324611759 012 2.585.840,00 Hon Hai Precision Industry 4.652.780,55 017
12.000,00 Aeon Delight 31394227 0,01 2.597.000,00 Taiwan Semiconductor 14.883194,53 0,54
29.800,00 Aica Kogyo 77962331 0,03 Manufacturing
142.600,00 Air Water 1687.930,25 0,06 usD 19.535.975,08 0.71
31700,00 BML 635.970,55 0,02
65100,00 Chugoku Electric Power Co 660.891,14 0,02 101.337.00 Accenture 11141.014,27 040
223600,00 Daicel 1797.856,96 0,07 3449600 Alphabet 28204181,89 1.02
17.800'00 Daiichikosho 658.027’55 0'02 34.964,00 American Financial Group 2.458118,20 0,09
7780000 Denka 172012781 0,06 192.474,00 Amgen 29.251116,51 1,06
116.600,00 Electric Power Development 2160.198,67 0,08 9707400 Anthem 19.738.594,90 072
16.500,00 Fuyo General Lease 656.890,08 0,02 1?3‘82?88 ﬁo Slm'th 126'6;1?-‘7‘3238 8'16?
115.900,00 Hankyu Hanshin Holdings 3.007.440,42 01 D508 App'e 11703, .
43.400,00 Hitachi Transport System 962.642,55 003 110565000 AT&T _ 2444236619 089
94.000,00 Hoya 442057165 016 7749700 Automatic Data Processing 7.884.395,82 0,29
127.000,00 Itochu Techno-Solutions 1917692,48 007 3466600 AutoZone ) 2275772876 083
41700,00 Izumi 151487810 005 208.900,00 Check Point Software Technologies 16.838.957,20 0,61
10.700,00 Kaken Pharmaceutical 370.072,96 0,01 8781000 Chevron ) 748766912 0,27
885700,00 KDDI 1652232679 0,60 18.411,00 Choice Hotels International 1.032.33339 0,04
152.000,00 Keisei Electric Railway 371725850 013 279.233,00 Chubb ) 2299582231 083
216.800,00 Kuraray 2388975,57 0,09 630.449,00 Cia de Saneamento Basico do 3.944.769,37 014
10.400,00 Kureha 45026829 002 132.638,00 E?t:io de saoPauio D 19.765.926,90 072
68.900,00 Maeda Road Construction 1.117.778,09 0,04 oo 19 . oo :
25100,00 Modec 20559621 0,01 29.309,00 C!nemark Holdings 82376114 0,03
13100,00 NEC Networks & System Integration 22733160 0,01 %gi'égsﬁ'gg E';g;’ggj;ems 32‘213;;?3'83 311;
42.600,00 Nippon Express 1.853.453,75 0,07 Pl . . i !
613100,00 Nippon Telegraph & Telephone 19.535.471,63 071 678.935,00 Cognizant Techr_wology Solutions 33.613.951,81 1,22
149.200,00 Nippon Television Holdings 1715140,00 0,06 92.867.00 Colgate-Palmolive 432962333 016
3870000 Otsuka 830.880,64 003 452.318,00 Comcast 11.977.955,90 0,43
55.800,00 Sawai Pharmaceutical 207470627 0,08 ;233;'88 (C:;:gi:or 1-?5791-211577'?3 %g;‘
161.200,00 Sekisui Chemical 1.869.130,96 0,07 620588.00 CVS Heaﬁm 3181595163 e
86.200,00 Stanley Electric 1.893.592,29 0,07 57956.00 Delixe 19901381 007
21.800,00 Taikisha 45362810 0,02 S iy g
1.233.280,00 eBay 27196.417.99 0,99
36.512,00 Edwards Lifesciences 4.355.25713 0,16

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018

(expresado en GBP) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
42269,00 EnerSys 2.511.739,12 0,09 ZAR
56.517,00 Estee Lauder Cos 5.748.606,48 021 407.730,00 Absa Group 3.592.259,75 013
83.849,00 Eversource Energy 4.219.468,50 0,15 266.078,00 Aspen Pharmacare Holdings 1.953.107,55 0,07
137177,00 Expeditors International of 718273197 0,26 289.210,00 Foschini Group 2.617.650,76 0,09
Washington 1.348.692,00 Netcare 1.940.764,38 0,07
129.078,00 Exxon Mobil 6.936.121,27 0,25 84.521,00 Remgro 896.154,03 0,03
58127,00 F5 Networks 7.394.431,88 0,27 825.670,00 SA Corporate Real Estate 151.045,80 0,01
216.886,00 Fastenal 8.864.176,50 032 465.528,00 Sanlam 2.022.607,28 0,07
43.922,00 FedEx 5.515.682,33 0,20 103.383,00 Shoprite Holdings 1.070.306,91 0,04
8.851,00 Forward Air 376.814,83 0,01 1.595.971,00 Steinhoff International Holdings 149.457,02 0,01
12732700 General Mills 3.834.281,81 014 200.519,00 Vodacom Group 1.441.094,06 0,05
68.458,00 GEO Group 1.039.049,29 0,04 627.618,00 Woolworths Holdings 1.882.482,86 0,07
40.196,00 Hanover Insurance Group 3.546.567,36 013 17.716.930,40 0,64
69.334,00 Henry Schein 4.283.039,28 0,16
55173,00 Hershey 4.596.492,96 017 Total acciones 1.676.573.102,09 60,81
85.758,00 Hibbett Sports 94523719 0,03
20.844,00 Hubbell 1.610.498,81 0,06 Total valores mobiliarios e
1.081.161,00 Infosys ADR 794729136 0,29 instrumentos del mercado
251.098,00 International Business Machines 22.278.413,40 0,81 monetario admitidos a cotizacion
26142,00 Intuit 4.038.669,96 015 oficial en bolsa 2.613.367.259,17 94,79
37.592,00 John Wiley & Sons 1.377.820,29 0,05
304.085,00 Johnson & Johnson 30.497.577,04 m Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
253.073,00 Kellogg 11.313.805,28 0,41 negociados en otro mercado regulado
7.838,00 Laboratory Corp of America 770.360,63 0,03 Bonos
51.724,00 Mastercard 7.555.263,67 0,27
48.290,00 Matthews International 1.507.376,80 0,05 )
178171,00 McKesson 15.450.347,82 056 25280600,00 United States Treasury Note/ 3125% ~ 20.428.540,30 074
56.819,00 MEDNAX 144738319 005 15112028
344128,00 Medtronic 24.309.256,82 0,88 20.428.540,30 0,74
252.818,00 Merck 15.048.808,07 0,55
11.344,00 Meredith 445.820,13 0,02 Total bonos 20.428.540,30 0,74
102.045,00 Microsoft 8.048.653,42 0,29
67.071,00 Monmouth Real Estate Investment 646.006,66 0,02 Acciones
206.669,00 Monster Beverage 7.923.535,95 0,29
19.586,00 Multi-Color 523.864,11 0,02 CNY
23.264,00 National Fuel Gas 922.636,63 0,03 956.476,00 Dong-E-E-Jiao 4.304.026,04 016
138.522,00 NIKE 798572326 0,29 2.900.097,00 Shanghai International Port Group 1709.214,66 0,06
33.783,00 Old Dominion Freight Line 3.258.885,82 012 399.023,00 Shenzhen Salubris Pharmaceuticals 94839814 0,03
949.367,00 Oracle 33.579.922,56 122 6.961.638,84 0,25
153.099,00 Paychex 7.764.080,07 028
183.400,00 PepsiCo 15.756.225,48 0,57 Total acciones 6.961.638,84 0,25
659.401,00 Pfizer 22.396.403,20 0,81
273.873,00 PG&E 5167.67749 019 Total valores mobiliarios e
98.942,00 Philip Morris International 5180.707,16 0,19 instrumentos del mercado
97.228,00 PPG Industries 7740112,88 0,28 monetario negociados en otro
106.972,00 Procter & Gamble 7.655122,40 0,28 mercado regulado 27.390.179,14 0,99
21.935,00 Prosperity Bancshares 1.055.669,53 0,04
157.013,00 Public Service Enterprise Group 6.271.198,46 0,23 Total inversiones en valores 2.640.757.438,31 95,78
10.636,00 Regal Beloit 578.597,07 0,02
14.667,00 Reinsurance Group of America 1.579.840,36 0,06 Saldos bancarios 62.873.427,53 2,28
118.044,00 Ross Stores 7.553.930,79 0,27
44.210,00 ScanSource 1190.76734 0,04 Otros activos netos 53.372.214,62 1,94
41.051,00 Signature Bank/New York NY 3.250.34517 012
128.148,00 Silgan Holdings 2333.92230 0,08 Total activos netos 2.757.003.080,46 100,00
87.791,00 Simon Property Group 11.509.560,26 0,42
142.359,00 SK Telecom ADR 2983.628,47 on
36.013,00 Sonoco Products 1.478.329,22 0,05
196.137,00 Southern 6.712.308,71 024
289.889,00 Starbucks 14.533.512,53 0,53
109.551,00 Target 5.620.677,03 0,20
133.472,00 Texas Instruments 9.827.809,83 0,36
164.312,00 Texas Roadhouse 764731398 0,28
442106,00 TJX Cos 15.247.416,28 0,55
165.107,00 Toro 717228473 0,26
3.987,00 USANA Health Sciences 361.466,41 0,01
450.248,00 Verizon Communications 19.418187,04 0,70
75.967,00 Visa 776612219 028
70.924,00 VMware 7.493239,87 0,27
493.785,00 Walgreens Boots Alliance 26.44911732 0,96
64.300,00 Walmart 4.660.199,21 017
250.439,00 Walt Disney 21.289.711,56 0,77
78.753,00 WEC Energy Group 4.230.017,02 015
71.451,00 Wolverine World Wide 1.794.996,03 0,07
12.025,00 Woodward 689.665,67 0,03
109.933,00 Xcel Energy 421217331 0,15
208.654,00 Xilinx 13.828.227,48 0,50
167.739,00 Zimmer Biomet Holdings 13.576.094,86 0,49
977.338.515,64 35,45
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Pais

Estados Unidos 4321
Dinamarca 9,64
Francia 528
Canada 3,51
Japén 3,27
Reino Unido 2,60
China 247
Noruega 245
Suecia 2,44
Suiza 217
Alemania 215
Republica de Corea 210
India 154
Irlanda 1,38
Hong Kong 1,06
Singapur 0,96
Australia 0,93
Paises Bajos 0,84
Austria 0,75
Taiwan, provincia de China 0,71
Sudafrica 0,64
Israel 0,61
Bélgica 0,58
Bermudas 0,51
Luxemburgo 0,50
Turquia 0,39
Finlandia 0,36
Italia 0,36
Islas Caiman 0,34
Jersey 0,30
Indonesia 0,28
Brasil 0,27
Nueva Zelanda 0,26
Malasia 0,722
Supranacional 0,20
Espana 0,17
Tailandia 016
Polonia 0,10
México 0,06
Filipinas 0,03
Total 95,78
Sector

Cédulas hipotecarias 11,99
Titulos de deuda publica 11,89
Renta fija privada 813
Farmacéuticas 5,03
Bancos diversificados 3,63
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 3,52
Servicios de telecomunicaciones integrados 3,00
Cédulas hipotecarias redimibles 271
Software de sistemas 2,45
Servicios de atencion sanitaria 2,00
Servicios de telecomunicaciones moviles 197
Eléctricas 1,86
Tabaco 1,81
Equipos sanitarios 1,53
Construccion e ingenieria 1,40
Semiconductores 1,40
Equipos de comunicaciones 138
Alimentos envasados y carnes 1,27
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 125
Ropa al por menor 119
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 119
Servicios y medios de comunicacion interactivos 114
Bebidas no alcéholicas 112
Biotecnologia 1,06
Seguros de bienes y accidentes 1,01
Internet y marketing directo minorista 099
Medicamentos al por menor 0,96
Distribuidores del sector sanitario 0,90
Comercio al por menor de automoviles 0,87
Restaurantes 0,84
Cine y ocio 0,83
Gasisticas y petroleras integradas 0,75
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 0,73
Articulos del hogar 0,72
Salud administrada 0,72
Mdltiples suministros publicos 0,61
Transporte aéreo y logistica 0,58
Alimentacion al por menor 0,48
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 048
Publicidad 0,47
Comunicaciones por cable y satélite 043

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Calzado

Promocién inmobiliaria

Reaseguros

Seguros de vida y de salud

Transporte por carretera
Componentes y equipos automovilisticos
Articulos personales

Sociedades comerciales y distribuidores
Conglomerados industriales

Bancos regionales

Quimica especializada
Hipermercados y supermercados
Maquinaria agricola y de granja
Comercios de productos diversos
Software de aplicaciones

Gasisticas

Ferrocarriles

Gases industriales

Suministros sanitarios

Cerveceras

Productos quimicos de base

Equipos y componentes eléctricos
Servicios de fabricacion de electrénica

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) industriales

Seguros multiramo

Posiciones multisectoriales

Compahias de agua

Aeroespacial y defensa

Hoteles, complejos turisticos y cruceros
Productos de construccion

Comercio minorista de informatica y electrénica
Aparatos domésticos

Servicios de apoyo diversificados

Finanzas especializadas

Tiendas especializadas

Impresion comercial

Grandes almacenes

Editoriales

Productores eléctricos independientes y operadores energéticos
Recipientes de metal y vidrio

Quimica diversificada

Centros de atencion sanitaria

Construccion de viviendas

Radiodifusion

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) diversificadas

Fabricantes de equipos electronicos
Servicios medioambientales y de tratamiento
Maquinaria industrial

Puertos y servicios maritimos

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de oficinas
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC)
Servicios de aeropuertos

Gestion de activos y bancos depositarios
Envases de papel

Ropa, accesorios y articulos de lujo

Banca de inversion y corretaje

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) especializadas

Distribuidores de tecnologia
Fabricantes de autémoviles

Servicios de consultoria y analisis
Mobiliario para el hogar al por menor
Electricidad renovable

Materiales de construccion

Mobiliario para el hogar

Equipos y servicios de petroleo y gas
Servicios de seguridad y alarmas

Total

0,43
0,42
0,37
0,33
0,33
032
0,32
032
0,31
0,31
0,28
0,27
0,26
0,26
0,25
0,25
0,24
0,23
019
0,18
017
017
017
017
0,15
0,15
0,14
0,13
013
0,12
0,12
0,12
010
010
010
0,09
0,09
0,09
0,08
0,08
0,07
0,07
0,07
0,06
0,06
0,06
0,06
0,06
0,06
0,06
0,06
0,05
0,05
0,05
0,04
0,04
0,04
0,04
0,03
0,03
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01

95,78
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (GBP)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

7.679.000,00 AUD 4.340.946,01 GBP (108.042,60) 15/01/2019
1.675.000,00 CAD 975.331,27 GBP (14.997,88) 15/01/2019
175.000,00 CHF 139.49116 GBP (472,24) 15/01/2019
523.000,00 DKK 62.593,25 GBP 106,92 15/01/2019
649.246,89 EUR 568.945,00 GBP 12.291,26 15/01/2019
115.871.537,00 EUR 137.060.802,75 usb (3.253.909,27) 15/01/2019
21160.536,09 GBP 37.358.000,00 AUD 567.633,48 15/01/2019
2134.370,72 GBP 3.639.000,00 CAD 48.006,15 15/01/2019
2.346.664,39 GBP 19.613.000,00 DKK (4.651,85) 15/01/2019
1.041.058,23 GBP 1160.416,59 EUR 2191,89 15/01/2019
5.866.258,02 GBP 856.505.000,00 JPY (224.736,81) 15/01/2019
116.677,72 GBP 1.363.000,00 SEK (2.463,23) 15/01/2019
227742,74 GBP 407.000,00 SGD (5.652,19) 15/01/2019
5.529,58 GBP 99.000,00 ZAR 152,46 15/01/2019
1.285.918.000,00 JPY 8.942202,85 GBP 202.581,13 15/01/2019
1.521.000,00 SEK 13056791 GBP 2.384,05 15/01/2019
115.198.060,81 usDb 98.935.993,00 EUR 1.350.074,77 15/01/2019
27.235.000,00 usb 21.053.367,01 GBP 206.105,74 15/01/2019
262.000,00 ZAR 13.985,03 GBP 245,15 15/01/2019
9.514.000,00 AUD 6159113858 SEK (159194,44) 13/03/2019
9.922.000,00 GBP 112.322164,71 SEK 88.561,80 13/03/2019
97.452.437,10 NOK 15.767.000,00 AUD 92.790,46 13/03/2019
13.283.448,67 NzD 7.739.000,00 EUR 1.482,90 13/03/2019
97118159,47 SEK 14.936.800,00 AUD 286.749,90 13/03/2019

(912.762,45)

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

15.999.000,00 AUD 8.840.889,23 GBP (21.801,83) 15/01/2019
22.059.000,00 CAD 12.957.895,44 GBP (310.702,09) 15/01/2019
5.822.000,00 CHF 4.613.011,55 GBP 11.941,44 15/01/2019
13.308.000,00 DKK 1.599.243,25 GBP (3.803,70) 15/01/2019
44.251.420,03 EUR 39.319.845,34 GBP 296.257,84 15/01/2019
3.925.074,24 GBP 7.023.000,00 AUD 5379142 15/01/2019
7168.989,89 GBP 12.235.000,00 CAD 15424326 15/01/2019
49.444777,87 GBP 62.016.000,00 CHF 179.645,47 15/01/2019
2.408.792,03 GBP 19.967.000,00 DKK 15.030,60 15/01/2019
63.102.679,40 GBP 70.494.582,27 EUR (7.760,08) 15/01/2019
13149.369,47 GBP 133.533.828,00 HKD (159.016,42) 15/01/2019
113.736.882,36 GBP 16.289.287.443,00 JPY (2104.240,93) 15/01/2019
811.047,49 GBP 9.374.000,00 SEK (8.344,03) 15/01/2019
9.015.995,99 GBP 15.921.000,00 SGD (113.962,88) 15/01/2019
189.569.362,41 GBP 245.807.000,00 usb (2305.934,77) 15/01/2019
13.996,78 GBP 260.000,00 ZAR (124,81) 15/01/2019
23133.000,00 HKD 2.288.749,41 GBP 16.758,55 15/01/2019
4109.205.000,00 JPY 28.297.870,31 GBP 924.591,10 15/01/2019
15.523.000,00 SEK 132891322 GBP 27.964,99 15/01/2019
1184.000,00 SGD 654.802,05 GBP 24162,79 15/01/2019
90.023.000,00 usb 69.694.197,35 GBP 57723027 15/01/2019
677.000,00 ZAR 36.981,03 GBP (210,42) 15/01/2019
6.593144,99 AUD 4153.000,00 EUR (98.529,35) 13/03/2019
39.727.000,00 AUD 3.084.011.777,00 JPY (114.339,66) 13/03/2019
54.469.343,42 CHF 55.344.000,00 usb 301.588,97 13/03/2019
12.330.000,00 EUR 14173.913,28 usb 27399,91 13/03/2019
9.826.000,00 GBP 1.398.331.280,00 JPY (132.475,89) 13/03/2019
4.238.000,00 GBP 7.827.852,99 NZD 146.530,41 13/03/2019
145164.411,06 SEK 22.405.200,00 AUD 385.301,85 13/03/2019
568.932.696,00 SEK 50.014.724,53 GBP (206.919,82) 13/03/2019

(2.445.727,81)

Contraparte: Goldman Sachs International

1.448.000,00 AUD 805.891,08 GBP (7712)4) 15/01/2019
155.000,00 CHF 124.054,17 GBP (922,98) 15/01/2019
13.594.000,00 DKK 1.632.016,73 GBP (2290,31) 15/01/2019
29.989.594,32 EUR 26.797.978,99 GBP 50.261,82 15/01/2019
19.229.626,07 EUR 21.965.000,00 usb 69.557,03 15/01/2019
1.273.745,45 GBP 2.332.000,00 AUD (11.712,58) 15/01/2019
91.462141,30 GBP 153.479.361,00 CAD 3.466.699,52 15/01/2019
1.245.062,12 GBP 1.583.000,00 CHF (12.458,51) 15/01/2019
249.394.801,06 GBP 2.041.108.000,00 DKK 4.693.855,00 15/01/2019
35177.034,44 GBP 39.580.583,69 EUR (257.502,65) 15/01/2019
390.300,55 GBP 3.997.000,00 HKD (8.051,63) 15/01/2019
13162.730,80 GBP 1.928.501.463,00 JPY (551.703,07) 15/01/2019
4.657.960,12 GBP 50.000.000,00 NOK 158.562,55 15/01/2019
657.209,64 GBP 7.705.000,00 SEK (16.290,06) 15/01/2019
257734,84 GBP 466.000,00 SGD (9.492,88) 15/01/2019
1.316.726.299,74 GBP 1.709.733.485,00 usb (17.879.672,08) 15/01/2019
2129.010.000,00 JPY 14.841.263,26 GBP 299.165,54 15/01/2019
33.816.000,00 SEK 2.956.216,15 GBP (314,09) 15/01/2019
2.836.000,00 SGD 1.636.896,90 GBP (10.572,87) 15/01/2019
1212297377 usb 10.598.000,00 EUR (24.732,61) 15/01/2019
145.086.000,00 usb 112.219.589,88 GBP 1.033.663,89 15/01/2019
8.418.000,00 AUD 51.631.164,07 NOK (13.742,49) 13/03/2019
31.605.583,00 CAD 18.615.920,50 GBP (527.794,31) 13/03/2019

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2018 219



Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no  Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (GBP)
30.077.306,00 EUR 27.207136,97 GBP (230.398,26) 13/03/2019
111.269.831,51 GBP 188.910.771,00 CAD 3154.696,78 13/03/2019
182.723,87 GBP 202.000,00 EUR 154736 13/03/2019
2.668.000,00 GBP 374.407217,00 JPY 1.529,41 13/03/2019
87.425.526,69 GBP 161.152.470,00 NZD 319391363 13/03/2019
6.185.354,18 GBP 7.845.969,00 usD 78.826,03 13/03/2019
34.655.950.648,00 JPY 243552.522,82 GBP 3.256.309,30 13/03/2019
70.705.157,00 usbD 55.740.271,02 GBP (710.352,91) 13/03/2019
(817128,57)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
123.000,00 AUD 68.491,32 GBP (690,20) 15/01/2019
2.331.000,00 CHF 1.832.774,38 GBP 18.950,41 15/01/2019
1.809.341,94 EUR 1.606.876,91 GBP 12.937,03 15/01/2019
8.623.000,00 EUR 9.884.313,80 usD 410414 15/01/2019
92030336 GBP 1.667.000,00 AUD 1.407,50 15/01/2019
985.773,98 GBP 1.688.000,00 CAD 17.986,43 15/01/2019
1.481.635,00 GBP 1.886.000,00 CHF (16.585,57) 15/01/2019
11.368.966,85 GBP 12.874.998,97 EUR (157.361,12) 15/01/2019
1.370.882,47 GBP 14.196.000,00 HKD (43.926,12) 15/01/2019
12.792.22373 GBP 1.859.583.000,00 JPY (432128,96) 15/01/2019
535.328,64 GBP 6.100.000,00 SEK 2118,84 15/01/2019
219.76591 GBP 398.000,00 SGD (8.46711) 15/01/2019
54.942.81817 GBP 72.600.000,00 usD (1.727.953,70) 15/01/2019
4.731.000,00 HKD 457.845,41 GBP 13.658,08 15/01/2019
427291.000,00 JPY 3.028.827,28 GBP 9.861,95 15/01/2019
1.938.000,00 SEK 167.748,84 GBP 1.653,86 15/01/2019
108.678.899,13 usb 93.297.436,00 EUR 1.309.186,49 15/01/2019
83.085.000,00 usb 62.886.535,36 GBP 1.968.716,24 15/01/2019
173.000,00 ZAR 8.488,37 GBP 907,69 15/01/2019
15.833.384.980,00 JPY 122.628.302,00 EUR 278419899 25/02/2019
7.528.000,00 EUR 12.526.652,22 NZD 204.476,75 13/03/2019
134.326.121,18 NOK 1.732.931.000,00 JPY (260.348,81) 13/03/2019
3.702.702,81
Contraparte: Merrill Lynch International
1.363.000,00 AUD 766.060,50 GBP (14.733,83) 15/01/2019
4.268.000,00 CAD 2.529.841,28 GBP (82.841,60) 15/01/2019
610.000,00 CHF 487.542,49 GBP (2.961,86) 15/01/2019
27182.988,08 EUR 24.589.606,83 GBP (253.899,24) 15/01/2019
17.520.000,00 EUR 20.208.252,32 usD (89.633,67) 15/01/2019
898.676,98 GBP 1.605.000,00 AUD 13.953,60 15/01/2019
2.813.91574 GBP 4.748.000,00 CAD 91.714,75 15/01/2019
376.446,74 GBP 471.000,00 CHF 2.286,95 15/01/2019
752.515.246,41 GBP 825.795.338,00 EUR 13.216.206,61 15/01/2019
492.311,98 GBP 4.959.000,00 HKD (1.91814) 15/01/2019
303.031,74 GBP 43.216.000,00 JPY (4.298,83) 15/01/2019
54.988.924,95 GBP 642.387.000,00 SEK (1162.650,24) 15/01/2019
102.706,90 GBP 178.000,00 SGD 631,56 15/01/2019
46.158.949,28 GBP 59.678.000,00 usD (425.336,42) 15/01/2019
195.685,57 GBP 3.659.779,00 ZAR (3.090,69) 15/01/2019
927.000,00 HKD 93.580,54 GBP (1192,25) 15/01/2019
289.171.000,00 JPY 2.027.265,98 GBP 2917338 15/01/2019
7.456.000,00 SEK 648.028,70 GBP 370921 15/01/2019
63.302.000,00 usb 49.300.797,58 GBP 112.458,18 15/01/2019
7.000.000,00 CAD 565.853.400,00 JPY (23.912,44) 13/03/2019
159.598.124,43 GBP 280.551.957,00 AUD 5.289.763,21 13/03/2019
30.963.926,90 NOK 3.556.000,00 usD 17192,45 13/03/2019
16.710.620,69
Contraparte: Nordea Bank AB
333538292 EUR 3.026.311,00 GBP (40.289,93) 15/01/2019
756229112 GBP 62.569.000,00 DKK 6114721 15/01/2019
52.868,00 GBP 58.401,54 EUR 583,72 15/01/2019
122439135 GBP 1.585.000,00 usb (12.849,61) 15/01/2019
8.591,39
Contraparte: Nordea Bank Abp
1.263.000,00 CAD 737109,99 GBP (12.989,47) 15/01/2019
2.000,00 DKK 238,21 GBP 156 15/01/2019
4.871.744,74 GBP 8.340.000,00 CAD 90.140,00 15/01/2019
218.044,00 GBP 248.861,77 EUR (4.748,72) 15/01/2019
76.81747 GBP 769.000,00 HKD 176,28 15/01/2019
9.209.301,24 GBP 11.643.000,00 usD 120.787,18 15/01/2019
887.000,00 HKD 88.604,80 GBP (203,33) 15/01/2019
69.431.000,00 usb 54.609.290,94 GBP (411.611,29) 15/01/2019
36.844.832,10 GBP 396.761.618,00 NOK 1159.410,27 13/03/2019
5.431.000,00 NZD 3744.593,04 usD (75.722,59) 13/03/2019
865.239,89
17.111.535,95

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (GBP)  Plusvalia/(minusvalia) Valor de Fechade
Venta interés no realizada (GBP) mercado (GBP)  vencimiento
fijo
Contraparte: Barclays Bank PLC
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (5.725.000,00) usb 303.885,84 (200.835,34) 103.050,50 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (11.530.108,76) EUR 1114.337,06 (463.706,52) 650.630,54 20/12/2023
1.418.222,90 (664.541,86) 753.681,04
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (6.487.000,00) usb 35132975 (234.56318) 116.766,57 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (4.411.000,00) usb 242.569,78 (163.171,39) 79.398,39 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (8.153.000,00) usb 448.424,32 (301.669,60) 146.754,72 20/12/2023
CDX-NAHYS31V1-5Y Venta  500% (7.404.000,00) usb 410.675,20 (277.402,55) 133.272,65 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (10.958.832,62) EUR 1.049.643,35 (431.249,26) 618.394,09 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta 500%  (11.804.400,24) EUR 1166.494,18 (500.385,69) 666.108,49 20/12/2023
3.669.136,58 (1.908.441,67) 1.760.694,91
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (7.991.946,00) EUR 764.548,50 (313.572,34) 450.976,16 20/12/2023
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (8.566.182,12) EUR 839.537,00 (356.157,37) 483.379,63 20/12/2023
1.604.085,50 (669.729,71) 934.355,79
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
ITRAXX-XOVERS30V1-5Y Venta  500% (10.706.247,66) EUR 1.029.091,89 (424.950,87) 604.141,02 20/12/2023
1.029.091,89 (424.950,87) 604.141,02
7.720.536,87 (3.667.664,11) 4.052.872,76
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa PL lias/(minusvalias) PL lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (GBP)
subfondo desde la formalizacion del
(GBP) contrato al 28/12/2018 con
del 28/12/2018 al 31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
CAN 10YR BOND FUT 3/2019 29/03/2019 CAD 550,00 75.333.500,00 47.316,87 558139,68
EURO STOXX 50 3/2019 15/03/2019 EUR (1.383,00) (41130.420,00) 0,00 467.864,89
EURO-BOBL FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR (7.092,00) (939.831.840,00) 0,00 (2.381.307,41)
EURO-BUND FUTURE 3/2019 11/03/2019 EUR 1.878,00 307128.120,00 0,00 217174,39
FTSE 100 IDX FUT 3/2019 18/03/2019 GBP (304,00) (20.278.320,00) (12160,00) 34.914,80
MSCI EmgMkt  3/2019 15/03/2019 usb (2.793,00) (136.186.680,00) (534.535,02) 169.096,91
NIKKEI 225 MINI 3/2019 08/03/2019 JPY (1.275,00) (2.537.250.000,00) 90.642,30 707.867,94
S&P500 EMINI FUT 3/2019 15/03/2019 usb (1.673,00) (209.313.212,50) (1.061.838,46) 2.579.89316
SPI200 FUTURES 3/2019 21/03/2019 AUD (162,00) (22.522.050,00) 100.077,50 (119.857,86)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb 9.961,00 1.212.440.468,75 729.479,95 19.863.758,16
(641.016,86) 23.997.544,66
Barclays Bank PLC abond 760.000,00 GBP en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abon¢ 1.830.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Citigroup Global Markets Ltd abond 900.000,00 GBP en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan Securities PLC abon6 680.000,00 EUR en concepto de garantia de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 200.000,00 Latvia Government Internatio 1.375% 208.000,00 0,21
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 23-09-2025
500.000,00 Lloyds Bank PLC 0.5% 22-07-2020 504.088,00 051
B
onos 200.000,00 Netherlands Government Bond 0.75% 207.921,28 0,21
AUD 15-07-2027
500.000,00 Australia Government Bond 3.25% 334.662,06 034 800000,00 ?‘Setohfggz”fs Government Bond 2% 89359488 0.90
21-06-2039 334.662.06 034 500.000,00 Netherlands Government Bond 2.25% 54796111 0,55
-662, - 15-07-2022
2300.000,00 ‘C::r?adian Government Bond 2.25% 150451493 152 200.000,00 Netherlands Government Bond 2.75% 290.883,20 029
500000, : Rt ‘ 15-01-2047
01-06-2025 1.504.514,93 152 19.200,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 19.116,48 0,02
EUR =08.51% ' 18-04-2034
300.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 299.898 48 0,30 30.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 30.69811 0,03
0.000000% 15-08-2026 600.000,00 éo-qz-éozs Bond 0.05% 31 601.670,34 0,61
519.687,53 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 534.895,67 0,54 R ge;'gz ; overnment Bond 0.05% 31- 670, g
15-02-2028 -
345.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 530726,61 054 1.971.000,00 g;’az'ggovemme”‘ Bond 0.35% 30- 197203280 199
04-07-2042 iy
525.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 855.886,50 086 300.000,00 fg%govamme”t Bond 0.45% 31- 303.950,04 031
04-07-2034 -
550.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 5.5% 884.587,00 0,89 300.000,00 gg;é” Government Bond 1.4% 30-04- 301.222.80 030
04-01-2031 ;
200.000,00 Commonwealth Bank of Austral 0.75%  203.812,80 021 1022.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30-07- 1.019.817,01 103
: : A ' 2028
04-11-2021 ;
1.000.000,00 Deutsche Bundesrepublik Infl 0.1% 1136.600,83 115 1.925.000,00 38‘2"‘(')” Government Bond 1.4% 31-01- 196203315 198
15-04-2026 .
500.000,00 Finland Government Bond 0.75% 500.650.00 051 330.000,00 Spain Government Bond 2.35% 30- 346.231,50 0,35
hae i o5 ' 072033
15-04-2031
400.000,00 French Republic Government B 40239888 0.41 600.000,00 Spain Government Bond 4% 30-04- 634.920,00 0,64
' =8 ' 2020
0.000000% 25-03-2023 .
2500.000,00 French Republic Government B 2525995,68 255 265.000,00 Spain Gavernment Bond 515% 31- 400.030,75 040
0.000000% 25-05-2022 10-2044
400.000,00 French Republic Government B 0.5% 40714599 0,41 P 29.792.765,53 3010
25-05-2025
. ) 100.000,00 United Kingdom Gilt 0.75% 22-07-2023  110.99525 om
30000000 French Republic Government 8 075% - 30269707 031 100.000,00 United Kingdom Gilt 1625% 22-10-2028 11532845 012
. 1.050.000,00 United Kingdom Gilt 375% 22-07-2052  1764.627.98 178
607000,00 French Republic G t B 1.75% 650.483,05 0,66 g ted Ki ! ' '
b0 ovemmen ° . i 500.000,00 United Kingdom Gilt 4% 07-03-2022 614.888,94 062
. 750.000,00 United Kingdom Gilt 425% 07-06-2032 111743131 113
1.475.000,00 French Republic G t B 3.5% 1.817683,80 1,84 : ited Ki i ' .
e e Fovernmen o 720.000,00 United Kingdom Gilt 4.25% 07-09-2039  1150.395,32 116
100.000,00 French Republic Government B 4% 165.023,60 017 620.000,00 United Kingdom Gilt 5% 07-03-2025 858.97018 087
S 042060 ' ' 5.732.637,43 579
. 5 JPY
300.000,00 ;E)ngg;; ublic Government B 5.75%  485.26500 049 | 100.000.000,00 Japan Government Forty Year 14% 941789,88 095
20-03-2055
! | Bond 1% 15-05- 7 1
300.000,00 2rg£a6nd Government Bond 1% 15-05 30878388 03 30.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.1% 240.654,30 0,24
o 18- 20-09-2028
179.000,00 gggggfo"emme”t Bond 1.35% 18 181.421.51 018 110.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.4% 903.678,48 091
20-03-2025
200 | Bond 2% 18-02- 210. 21
00.000,00 ;gila;d Government Bond 2% 18-0 0.998,00 0 100.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 1% 819.142,54 0,83
T 5 20-09-2021
608.000.00 'E_%ﬁ;g%%hema“ Del T 0.35% 60721568 061 275.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 1.3% 2223104,29 225
o . 20-03-2020
600.000,00 '1?%3'%;8% Poliennali Del T 0.95% 584.862,00 059 | 259000.000,00 Japan Government Thirty Year 17% 2570.491,89 2,60
S . 20-09-2044
700.000,00 gﬂf;g;é Poliennali Del T1.25% 64685141 065 170.000.000,00 Japan Government Thirty Year 2.3% 176760819 179
> . 20-03-2035
650.000,00 ggfyzg;f”' Poliennali Del T.2.2% 01 63437400 064 | 130,000.000,00 Japan Government Thirty Year 2.4% 1386.009,54 1,40
S 20-03-2037
1.800. Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 1.852.054 187
800.000,00 00200y crneRe % 85205456 8 100.000.000,00 Japan Government Twenty Year 1.6% 931.096,57 094
S . 20-06-2030
24000000 g;ggf;’”' Poliennali Del T2.7% 01 21288912 022 90.000.000,00 Japan Government Twenty Year 1.7% 860.595,40 087
R 20-12-2032
7, Italy Buoni P Del T 2.8% 23134 7
857.000.00 S?};/z’;g;é oliennali Del T 2.8% 86231340 08 40.000.000,00 Japan Government Twenty Year 1.9% 350.194,00 0,35
> 5 20-12-2023
30.000,00 g%i;g;époue””a“ DelT2.95% 2854339 003 | 100.000.000,00 Japan Government Twenty Year 21% 938.453,19 095
& . 20-03-2027
9600000 gf}é;;gggpoue””a“ Del T325% 9343699 099 | 100.000.000,00 Japan Government Twenty Year 23% 934.894,05 094
280.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01- 29702396 030 20-03-2026
0359030 14.867.712,32 15,02
N ) SEK
190.000,00 gf}ég;ggg%“e””a“ DelT475% 21561010 022 2550.000,00 Kommuninvest | Sverige AB 0.625% 25022110 025
500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 6% 01- 655.620,00 0,66 01-06-2023
0309 - 250.22110 025
3000000 Kingdorm of Belgium Governrmen 0.6% 3008114 0.03 300.000,00 Japan International Cooperat 1.875% 250.650,33 026
; ) 13-11-2019
0,
13330000 g{‘gigg;; Belgium Governmen 1.25% 133.976,63 014 500.000,00 Korea Development Bank/The 3% 436.593,27 0,44
; ) 17-03-2019
23300000 g_‘gg_ozg' 40; Belgium Governmen 1.6%  224.24535 0.23 5100.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 409028415 413
: ) 15-08-2026
0,
2000000 Kingdom of Belgium Governmen 45% 6454200 007 13:360.000,00 United States Treasury Note/ 1625% 1126754343 1138

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR) (continuacion)

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

31/12/2018 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
5.700.000,00 United States Treasury Note/ 1.875% 4.924.46315 497
30-06-2020
150.000,00 United States Treasury Note/ 2% 129.550,22 013
15-01-2021
150.000,00 United States Treasury Note/ 2% 130.056,59 013
31-01-2020
100.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 84.443,61 0,09
15-02-2027
1.800.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 1.514.644,99 153
15-08-2027
1.550.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 1.318.706,77 133
15-11-2025
1.300.000,00 United States Treasury Note/ 2.375% 1121.084,04 113
15-08-2024
150.000,00 United States Treasury Note/ 2.375% 130.066,82 013
31-01-2023
150.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 130.020,79 013
31-01-2025
1.570.000,00 United States Treasury Note/ 2.75% 1.371101,13 139
15-02-2019
1.900.000,00 United States Treasury Note/ 2.75% 1.672.456,75 1,69
15-11-2023
800.000,00 United States Treasury Note/ 2.75% 657.598,97 0,66
15-11-2047
3.060.000,00 United States Treasury Note/ 3.125% 2708.039,39 274
15-05-2021
3.000.000,00 United States Treasury Note/ 3.75% 2.945.671,58 298
15-11-2043
2.500.000,00 United States Treasury Note/ 4.5% 2.709192,65 2,74
15-08-2039
290.000,00 United States Treasury Note/ 5.25% 30836273 0,31
15-02-2029
300.000,00 United States Treasury Note/ 6% 318.474,21 0,32
15-02-2026
300.000,00 United States Treasury Note/ 6.875% 328.837,00 033
15-08-2025
2260.000,00 United States Treasury Note/ 7125% 232172251 235
15-02-2023
40.878.574,08 41,30
Total bonos 93.361.087,45 94,31

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a cotizacion

oficial en bolsa 93.361.087,45 94,31

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
AUD
1.080.000,00 Australia Government Bond 3.25% 709.305,08 0,72
21-04-2025
300.000,00 Australia Government Bond 4.5% 190.889,01 019
15-04-2020
900.194,09 0,91
Total bonos 900.194,09 0,91
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 900.194,09 0,91
Total inversiones en valores 94.261.281,54 95,22
Saldos bancarios 3.587.241,83 3,62
Otros activos netos 1.140.281,88 115
Total activos netos 98.988.805,25 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Estados Unidos 40,59
Japon 1528
Espafa 762
Francia 6,83
Italia 6,76
Reino Unido 6,30
Alemania 429
Paises Bajos 1,96
Canada 152
Australia 1,45
Irlanda 0,71
Finlandia 0,51
Bélgica 0,46
Republica de Corea 0,44
Suecia 0,25
Letonia 0,21
Austria 0,03
Portugal 0,02
Total 95,22
Sector

Titulos de deuda publica 94,51
Renta fija privada 0,72
Total 95,22
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Nordea 1 - Global Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
37.07,27 EUR 55.960,00 CAD 1.310,20 19/02/2019
253.664,31 EUR 2.600.000,00 SEK (155,71) 19/02/2019
345.216.255,00 JPY 2.667.533,36 EUR 74.093,06 19/02/2019
75.24755
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
974.695,00 AUD 596.100,34 EUR 2.610,20 19/02/2019
146.000,00 CAD 93.213,36 EUR 89,21 19/02/2019
3.990.000,00 DKK 535.301,02 EUR (843,92) 19/02/2019
327551,83 EUR 520.000,00 AUD 8144,26 19/02/2019
133.988,63 EUR 1.000.000,00 DKK 39,40 19/02/2019
466.033,34 EUR 416.000,00 GBP 1.863,70 19/02/2019
1170.749,62 EUR 150.000.000,00 JPY (20.509,47) 19/02/2019
4342229 EUR 411.795,00 NOK 2.089,97 19/02/2019
785.885,63 EUR 900.000,00 usb 3.39417 19/02/2019
1.780.000,00 GBP 1.977.678,85 EUR 8.439,61 19/02/2019
239.324.265,00 JPY 1.862.996,76 EUR 37.653,67 19/02/2019
3.419.566,00 SEK 331.423,66 EUR 2.406,00 19/02/2019
45.376,80
Contraparte: Goldman Sachs International
1100.000,00 usDb 959.415,08 EUR (3.036,08) 19/02/2019
(3.036,08)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
57.670,34 EUR 249.343,00 PLN (14737) 19/02/2019
72.037.000,00 JPY 561.923,66 EUR 10.174,70 19/02/2019
10.027,33
Contraparte: Merrill Lynch International
400.000,00 GBP 458139,77 EUR (11.827,70) 19/02/2019
17.704.000,00 JPY 140.062,18 EUR 53724 19/02/2019
321.000,00 usb 279.34590 EUR (256,81) 19/02/2019
(11.547,27)
Contraparte: Nordea Bank Abp
295.306,03 EUR 450.000,00 CAD 7.733,50 19/02/2019
940.001,28 EUR 830.689,00 GBP 1312938 19/02/2019
2575.813,47 EUR 2.936.772,00 usb 22.486,77 19/02/2019
1.749.168,00 usDb 1.499.516,11 EUR 21.285,26 19/02/2019
64.634,91
180.703,24
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ no materializada materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2018 al contrato al 28/12/2018 con
31/12/2018 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2019 20/03/2019 JPY 3,00 457.620.000,00 1.430,01 10.579,67
SHORT GILT FUTURE 3/2019 29/03/2019 GBP 40,00 4126.400,00 447,00 (2.230,76)
US 10YR NOTE (CBT)3/2019 29/03/2019 usb (12,00) (1.459.312,56) 163,62 (27538,82)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usb 25,00 5.303.906,50 (340,80) 28.488,70
US 5YR NOTE (CBT) 3/2019 03/04/2019 usb (14,00) (1.601.906,32) 190,90 (20.769,22)
US ULTRA BOND CBT 3/2019 29/03/2019 usb 11,00 1.759.312,50 (1.200,30) 74.522,44
690,43 63.052,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Climate and
Environment Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2018
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 613.043,00 Trimble 17.403132,48 1,82
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 179.320,00 Waters 29.298.873,45 3,06
Acciones 1147.716,00 Welbilt 11.090.931,13 116
451.945,00 Westrock 14.845.873,51 1,55
AUD 771.254,00 Weyerhaeuser 14.838.669,81 1,55
722704,00 Altium 9.665199,99 1,01 537.674.506,75 56,08
CHF 9.665199,99 1.01 Total acciones 944.235.415,96 98,48
8.702.270,00 Meyer Burger Technology 4.632.300,52 0,48 .
1.993267,00 SIG Combibloc Group 18.497.374,26 1,93 Total valores mobiliarios e
23129.674,78 2.4 instrumentos del mercado
DKK moqetario admitidos a cotizacion
184.450,00 Vestas Wind Systems 12155.429,21 127 oficial en bolsa 944.235.415,96 98,48
12.155.429,21 1,27
EUR Total inversiones en valores 944.235.415,96 98,48
234.657,00 Air Liquide 25.448.551,65 2,65
1.615.572,00 Altran Technologies 11.317.081,86 118 Saldos bancarios 17.774.271115 185
147.058,00 ASML Holding 20.170.475,28 210
670.929,00 Cie de Saint-Gobain 19.567.644,29 2,04 Otros pasivos netos (3.209.668,17) (0,33)
791.495,00 GEA Group 17.808.637,50 1,86
1.521148,00 Infineon Technologies 26.414.735,02 2,75 Total activos netos 958.800.018,94 100,00
312.378,00 Kerry Group 27.020.697,00 2,82
249.404,00 Linde 34.554.924,20 3,60
141.665,00 Muenchener Rueckversicherungs- 26.994.265,75 2,82
Gesellschaft AG in M
20.574,00 Rational 10.204.704,00 1,06
506.198,00 RIB Software 5.988.322,34 0,62
247543,00 Symrise 15.966.523,50 167
1188.402,00 Veolia Environnement 21.337.75791 223
206.233,00 Wacker Chemie 16.313.030,30 1,70
57112700 Aalberts Industries 16.591.239,35 173
295.698.589,95 30,84
GBP
2.834.364,00 National Grid 24.205.244,04 2,52
24.205.244,04 2,52
JPY
252.300,00 Hoshizaki 13.389.391,15 1,40
1.691.600,00 Sanwa Holdings 16.785.22746 175
30.174.618,61 315
SEK
1119.575,00 BillerudKorsnas 11.532.152,63 1,20
11.532.152,63 1,20
usb
415.462,00 Acacia Communications 13.817.906,02 144
373.421,00 AGCO 17.977537,60 1,88
472.767,00 American Water Works 36.969.549,97 3,86
155186,00 ANSYS 19.449.220,09 2,03
156.285,00 Autodesk 17.565.094,32 1,83
500.614,00 Bunge 23165.770,34 2,42
380.731,00 Cognex 12.579.693,93 131
194.746,00 Ecolab 24.830.518,82 2,59
5