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periédicos de la SICAV pueden obtenerse gratuitamente previa solicitud en las oficinas de la SICAV (16,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo) o el Banco Depositario (11, Avenue Emile Reuter, L
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simplificado prevalecera sobre cualquier traduccién del mismo.
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Informacion
sobre el
Comparti-
mento:

Este Compartimento se compone de 7 Clases de Acciones (Clases A, AE, AKP, B, R, | e IE). Las
Acciones de Clase A, AE, AKP, B y R estan disponibles para cualquier tipo de inversor, siempre que
cumpla con la inversion minima de cada Clase segun se indica en la siguiente tabla:

Las Acciones de Clase | e IE estan reservadas para los Inversores Institucionales.

Ti Suscripcion inicial Suscripcion Reembolso Tenencia
ipo de Clase o g . - P
minima minima posterior minimo minima
Clase A USD 6.000 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase AE EUR 6.000 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase AKP GBP 500 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase B USD 500.000 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase R* EUR 5 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase | UsD 1,000,000 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase IE EUR 1,000,000 cualquier cantidad ninguno ninguna

* Esta Clase esta denominada en EUR y la oferta de Acciones de esta Clase esta sujeta a una
decision del Consejo de Administracion de la SICAV.

Objetivo de

El objetivo de este Compartimento (denominado en USD) es la conservacion y crecimiento del capital.

inversion
Politica de | Este Compartimento esta disefiado para ofrecer un crecimiento de capital a medio-largo plazo de una
inversion cartera diversificada y activamente gestionada, principalmente de valores de renta variable emitidos

por empresas brasilefias (es decir, domiciliadas en Brasil) y cotizadas en las Bolsas brasilefias. Entre
estos instrumentos se incluiran ADR’s (Recibos de Depésitos Americanos) y GDR’s (Recibos de
Depositos Globales). No se fijaran las ponderaciones relativas entre los sectores en que invertira este
Compartimento y las inversiones se determinaran principalmente como resultado de una seleccion
individual de valores.

Las inversiones se centraran en empresas de alta calidad aprobadas por nuestro departamento de
analisis mediante una evaluacion ascendente de las variables fundamentales de los emisores. Nuestro
objetivo consiste en obtener un rendimiento sistematicamente competitivo a lo largo del tiempo,
limitando en todo lo posible las fluctuaciones entre periodos.

Debido a la volatilidad del mercado brasilefio, este Compartimento sélo se considera apto para el
inversor experimentado que aspira a beneficiarse de las oportunidades de crecimiento a largo plazo en
el mercado brasilefio de renta variable.

A los efectos de cobertura y con sujecion a los limites establecidos en el apartado "Técnicas e
Instrumentos"” del Folleto Informativo completo, este Compartimento podra hacer uso del Indice de
Futuros Ibovespa y otros instrumentos derivados disponibles en ese momento.

Se podra hacer uso de estos derivados para aumentar o reducir la exposicién de la cartera a varios
paises, con sujecion a los limites establecidos en el apartado “Técnicas e Instrumentos” del Folleto
Informativo completo.

Perfil de riesgo
del
Compartimento

La inversion en este Compartimento esta sujeta a un cierto grado de riesgo financiero. Antes de tomar
cualquier decision de invertir, se recomienda a los inversores que lean atentamente el Riesgo y la
Politica y Objetivos de Inversion de este Compartimento.

Las inversiones de este Compartimento estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y existe el
riesgo de que los inversores no recuperen la cantidad invertida inicialmente.




Mercados emergentes: debido a los riesgos especiales relacionados con la inversion en los mercados
emergentes, este Compartimento debe considerarse como mas especulativo. Se recomienda con
insistencia que los inversores analicen cuidadosamente los riesgos especiales implicados en los
mercados emergentes, que son superiores a los riesgos normales de invertir en valores extranjeros.

En términos generales, las economias de los mercados en vias de desarrollo dependen fuertemente
del comercio internacional, y por consiguiente, se han visto afectadas y puede que sigan afectadas de
forma adversa por las barreras comerciales, controles de cambio, ajustes gestionados del valor
relativo de las monedas y otras medidas proteccionistas impuestas o negociadas por los paises con
los cuales comercien. Ademas, dichas economias se han visto afectadas y puede que sigan afectadas
de forma adversa por las condiciones econémicas de los paises con los cuales comercien.

Generalmente, las comisiones de corretaje, servicios de custodia y otros costes relacionados con la
inversion en los mercados emergentes son mas elevados que los relacionados con la inversion en los
paises mas desarrollados. En algunos paises, la falta de sistemas adecuados de custodia puede
impedir la inversién en un pais determinado o puede suponer para este Compartimento la aceptacion
de mayores riesgos de custodia a fin de invertir, aunque el Banco Depositario tratara de minimizar
dichos riesgos mediante el nombramiento de instituciones financieras internacionales, acreditadas y
solventes como corresponsales. Ademas, dichos mercados tienen procedimientos distintos en cuanto
a la liquidacion y compensacion. En determinados momentos, algunos mercados no han sido capaces
de seguir el ritmo del volumen de transacciones de valores, dificultando la realizaciéon de las mismas.
La incapacidad de este Compartimento de hacer compras previstas de valores debido a problemas de
liquidacién podria resultar en la pérdida de oportunidades atractivas de inversion para este
Compartimento. La incapacidad de vender determinados valores de la cartera debido a problemas de
liquidacién podria resultar en pérdidas para este Compartimento debido a la caida posterior del valor
de los titulos en cuestién, o, si este Compartimento hubiera celebrado un contrato para vender dicho
titulo, podria resultar en una posible responsabilidad para el comprador.

También existe el riesgo de que pudiera surgir una situacion de emergencia en uno o mas de los
mercados emergentes, con el posible resultado de la interrupciéon o reducciéon considerable de la
negociacion de valores, y puede que no se encuentren disponibles facilmente los precios para los
valores de la cartera de este Compartimento en dichos mercados.

Perfil del
inversor tipico

La historia ha demostrado que las inversiones en valores de renta variable tienen el potencial de
ofrecer mejores resultados a largo plazo que los valores del mercado monetario y los bonos. Sin
embargo, son muy volatiles a corto plazo, lo que significa que pueden bajar mucho en valor. Los
inversores que busquen un crecimiento a largo plazo de su capital podran optar por inversiones en
renta variable, pero deben estar preparados para asumir un nivel de riesgo mas alto, especialmente a
corto plazo.

Con respecto a los inversores denominados en EUR, se advierte que este Compartimento esta
invertido y denominado en USD (a excepcion de las Acciones de la Clase R que estdn denominadas
en EUR) y que, en consecuencia, los inversores soportan un riesgo en cuanto a la evolucién del EUR
frente al USD.

Debido a la volatilidad del mercado brasilefio, este Compartimento sélo se considera apto para el
inversor experimentado que aspira a beneficiarse de las oportunidades de crecimiento a largo plazo en
el mercado brasilefio de renta variable.

Debido a la volatilidad del mercado brasilefio, el Compartimento sélo se considera apto para el
inversor experimentado que aspira a beneficiarse de las oportunidades de crecimiento a largo plazo en
el mercado brasilefio de renta variable.

Tratamiento de
los ingresos

La politica del Compartimento consiste en reinvertir todos los beneficios y no pagar dividendos con
respecto a las Acciones de las Clases A, AE, B, R, l e IE.

En la actualidad, se anticipa que la AKP tiene prevista declarar dividendos.




Conversion de
Acciones

Los Accionistas podran convertir las Acciones de cualquier Clase de este Compartimento en Acciones
de otra Clase existente de ese u otro Compartimento que estén emitidas, solicitando la conversion del
mismo modo que el correspondiente a la emision y reembolso de Acciones, con arreglo a las
prescripciones y mediante la aplicacion de las comisiones de conversion pertinentes, segun se
describe mas adelante.

Sin embargo, el derecho a convertir las acciones se somete al cumplimiento con cualesquiera
condiciones (incluidos cualesquiera importes de suscripcion minimos) aplicables a la Clase a la que se
pretende hacer la conversion. Por lo tanto, si como resultado de una conversién, el valor de la
tenencia de cualquier Accionista en la nueva Clase fuera inferior al importe minimo de suscripcién de
la Clase en cuestion, el Consejo de Administracion podra tomar la decisién de no admitir la solicitud de
conversion de las acciones. Ademas, si como resultado de una conversion, el valor de la tenencia de
cualquier Accionista en la Clase original fuera inferior al importe minimo de suscripcién de la Clase
correspondiente, y si el Consejo asi lo decide, podra considerar que dicho Accionista ha solicitado la
conversion de la totalidad de sus acciones.

En caso de que una persona fisica no cumpla o deje de cumplir las condiciones para ser Accionista de
Acciones de Clase SD o Clase SE, las Acciones del Accionista en cuestion, segun el criterio exclusivo
de la SICAV, se convertiran a Acciones de Clase A, aplicandose una comisién de conversién de hasta
un 5% del Valor Liquidativo de las acciones que se vayan a convertir que revertiran a favor de la
Sociedad Gestora.

Ademas, en el caso de una solicitud de conversion expresada con una frecuencia superior a ocho
veces durante cualquier periodo de un afio por cualquier Accionista, se podra cobrar a éste una
comision de conversion del 1% del valor liquidativo de las acciones convertidas en las de otro
Compartimento, recayéndose dicha comision en la Sociedad Gestora

Gastos del
Compartimento

Gastos de transaccion para los Accionistas
(comisiones que pueden cobrarse a los Inversores al comprar o vender Acciones del Compartimento)

- Comision de suscripcion maxima (como % del valor liquidativo por accion): hasta un 5 %
- Comision de reembolso maxima (como % del valor liquidativo por accion): hasta un 1 %

Gastos de explotacion anuales
(los gastos se pagan con los activos de los Compartimentos o Clases. Estan totalmente reflejados en
el precio de la Accion, y no se cobran directamente a los accionistas)

Comisiones cobradas con un porcentaje fijo con relacién a los activos del Compartimento:

Clase A, Clase AE y Clase AKP: Comision de Gestidn: 2,00% (% del patrimonio total medio de las
Acciones).

Clase B: Comision de Gestion: 1,50% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase R: Comision de Gestion: 2,25% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase | y Clase IE: Comisién de Gestion: 0,70% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Comisiones de custodia: max. de un 0,05% anual mas una comision fija de max. 25 EUR por
transaccion
Comisiones administrativas: max. 0,25% anual




Impuestos

La SICAV:

Segun la ley y practicas actuales en Luxemburgo, la SICAV no esta sujeta a ningun impuesto
luxemburgués sobre la renta, ni tampoco los dividendos pagados por la SICAV estan sujetos a
ninguna retencién luxemburguesa. Sin embargo, la SICAV esta sujeta en Luxemburgo a un impuesto
anual (en adelante, el "Impuesto de Suscripcion"), pagadero trimestralmente a un tipo del 0,05 % del
patrimonio de todas las Clases de Acciones al final del trimestre correspondiente, con la salvedad de
que el Impuesto de Suscripcion se reducira al 0,01% con respecto al patrimonio atribuible a las Clases
de Acciones que estén reservadas a los Inversores Institucionales. En cualquier caso, en este
patrimonio no estara incluida la parte del patrimonio al ultimo dia del trimestre en cuestién que esté
representada por participaciones o acciones mantenidas en otro organismo de inversién colectiva de
Luxemburgo, en la medida en que dichas participaciones o acciones ya hayan estado sujetas al
Impuesto de Suscripcién

recogido en la Ley de de 2002 o en la Ley del 13 de febrero de 2007 relativa a fondos de inversion
especializados, sobre los cuales no se cobrara ningun Impuesto de suscripcion. . En Luxemburgo no
se paga ningun derecho de timbre ni ningun otro impuesto sobre la emisién de Acciones a excepcién
de un impuesto unico requerido por la ley luxemburguesa pagados en el momento de la constitucion
del Fondo.

Segun la ley y practicas actuales, no se paga ningun impuesto de plusvalia luxemburgués sobre la
revalorizacién de capital realizada o no realizada del activo de la SICAV.

Se anticipa que las plusvalias realizadas por la SICAV, sea a corto o a largo plazo, no estaran sujetas
al impuesto de plusvalia. Los ingresos obtenidos por la SICAV de fuentes distintas pueden estar
sujetos a retenciones en los paises de origen.

Accionistas:

Segun la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en
forma de pagos de intereses (la "EUSD"), se exigira a los Estados Miembros de la Unién Europea
(“Estado Miembro de la UE”) que proporcionen a las autoridades fiscales de otro Estado Miembro de
la UE informacion sobre el pago de intereses u otros ingresos similares realizados por un agente de
pagos dentro de su jurisdiccidon a una persona fisica residente en ese otro Estado Miembro de la UE.

Determinados Estados Miembros (como Luxemburgo) en cambio, han optado por un sistema de
retencion de impuestos, durante un periodo de transicién con respecto a esos pagos.

La EUSD se introdujo en Luxemburgo por Ley de fecha 21 de junio de 2005 (la "Ley").

Los dividendos ("pagos") distribuidos por un Compartimento estaran sujetos a la EUSD y la Ley si mas
del 15% del activo del Compartimento esta invertido en créditos y los beneficios obtenidos por los
Accionistas derivados del reembolso o venta de Acciones del Compartimento estaran sujetos a lo
dispuesto en la EUSD y la Ley si mas del 40% del correspondiente activo de ese Compartimento esta
invertido en créditos.

El impuesto de retencion aplicable sera a un tipo del 20% hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a
partir del 1 de julio de 2011 en adelante.

Si con respecto a un Compartimento objeto de la EUSD, un agente de pagos luxemburgués
realiza un pago de dividendos o del importe de un reembolso directamente a un accionista que
sea considerado como una persona fisica residente o considerada como residente a efectos
fiscales en otro Estado miembro de la UE o de alguno de los territorios dependientes o
asociados anteriormente citados, dicho pago se encontrara sujeto, con arreglo a lo indicado en
el parrafo siguiente, a la retencion fiscal al tipo indicado anteriormente.




Sin embargo, en vez de que se les aplique de manera generalizada la retencion por el agente de

pagos de Luxemburgo, los inversores que sean Residentes Fiscales en un pais que es objeto de la

EUSD y que inviertan desde Luxemburgo, podran optar por:

» autorizar expresamente al intercambio de informacion entre las
administraciones de hacienda,

» o la presentacion de un certificado de impuestos emitido por la administracion de hacienda del

pais de residencia.

agente de pagos el

Si un Compartimento es objeto de la EUSD, el Agente de Registro y Transferencias publicara a través
Finesti (anteriormente CCLUX) (pagina web: www.finesti.com) los intereses por accién sujetos a
impuestos, valorados conjuntamente con el Valor Liquidativo del Compartimento, y el Distribuidor
informara a sus clientes.

Con arreglo a lo anterior, segun la legislacion y practica actuales, los Accionistas no estan obligados a
pagar impuestos sobre plusvalias, la renta, retenciones, impuestos patrimoniales ni de sucesiones en
Luxemburgo (excepto los accionistas con domicilio, residencia o establecimiento permanente en
Luxemburgo y determinados antiguos residentes en Luxemburgo que sean titulares de mas del 10%
del capital social de la SICAV).

Se recomienda a los accionistas y a los posibles inversores que consulten con sus asesores
financieros vy fiscales profesionales sobre las posibles implicaciones de la EUSD vy la ley, asi como
sobre las posibles consecuencias fiscales o de otra naturaleza derivadas de la adquisicién, tenencia,
amortizacion, conversion, transferencia o venta de cualesquiera acciones con arreglo a la legislacion
de sus paises de nacionalidad, residencia o domicilio.

Las declaraciones anteriores sobre los impuestos se basan en la interpretacion de las leyes y la
practica_actualmente en vigor en Luxemburgo en la fecha del Folleto Informativo Simplificado y no
puede haber garantia de que la posicion fiscal o la futura posicién fiscal en el momento de invertir en
la SICAV perdure indefinidamente.

Dia de | El valor liquidativo de las Acciones de este Compartimento se calcula cualquier Dia Habil en
Valoracion Luxemburgo.

Publicacié El precio de las Acciones del Compartimento esta disponible en el domicilio social de la SICAV, y se
diuarilacacwn del podra consultar en Internet en las siguientes paginas web: www.finesti.com y www.santanderga.es.
precio

Coémo Las Acciones se podran comprar y vender directamente en las oficinas del Agente de Registro y
comprar/vende | Transferencias de la SICAV (European Fund Services S.A.), o a través de los Distribuidores.

r acciones

La suscripcién inicial minima estd recogida anteriormente en el apartado "Informaciéon sobre el
Compartimento".

La siguiente tabla resume los plazos relativos al tratamiento de las solicitudes de suscripcion y
reembolso:

Dia de Negociacion Dia de Valoracion

Dia de Liquidacién

Solicitud de suscripcion

Solicitud de reembolso

D-1
Plazo limite de suscripcion:

D

Precio de emisién:

La solicitud debe estar en
poder del agente de
transferencias antes de las
16 h. (hora de Luxemburgo)

Plazo limite de reembolso:

Determinacion del precio de
emisién utilizando el Valor
Liquidativo por Accion

Precio de reembolso:

La solicitud debe estar en
poder del agente de
transferencias antes de las
16 h. (hora de Luxemburgo)

El precio de reembolso por
Accion es igual al Valor
Liquidativo por Accién

Pago del precio de
suscripcién:
Se hard a la SICAV

dentro de los 5 Dias
Habiles en Luxemburgo
siguientes al Dia de
Valoracién (D+5)

Pago del precio de
reembolso:

Normalmente se hara a
la SICAV dentro de los
5 Dias Habiles en
Luxemburgo siguientes
al Dia de Valoraciéon

(D+5)




Informacion

Patrimonio medio correspondiente al afio 2009: USD 20 233 798.36

?r:::;‘:t"a‘::te Cédigo ISIN Acciones Clase A: LU0134702512

Cadigo ISIN Acciones Clase AE: LU0493712250

Caodigo ISIN Acciones Clase AKP: LU0493712417

Cddigo ISIN Acciones Clase B: LU0134703247

Cadigo ISIN Acciones Clase R: LU0341648433

Cadigo ISIN Acciones Clase |: LU0363170357

Cadigo ISIN Acciones Clase |IE: LU0493712334
Mas Para mas informacion, por favor, péngase en contacto con:
informacion

. Société Générale Securities Services Luxembourg
Departamento juridico de fondos
16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Teléfono +352 22 88 51-1, fax +352 46 48 44

. European Fund Services S.A.
18, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Teléfono +352 26 15 16-1, fax +352 26 15 16-285
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Graficos o histogramas desde el lanzamiento y del afio pasado

Rentabilidad ~del | ;5465 en el VL por accion:
Compartimento [Clase A, desde el inicio, Clase A, 1 afio, Clase C, desde el inicio]
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[Clase B, 1 aiio, Clase |, desde el inicio, Clase C, 1 afio]

SANTANDER SICAV BRAZILIAN EQUITY
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o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o (==} (=) -— -— -— o (==} ==} [==) (==} (=) o o (==} -— -— -—
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
SANTANDER SICAV BRAZILIAN EQUITY
Class |
since 1 year
1.200,00
1.100,00 A
1.000,00 rM/J\"\\'VrW
900,00 W
800,00
700.00 NM',AA—\U‘J"_"
600,00 f“N
500,00 - A\ P
V YA~ \\__VI_/"
400,00
=21 f=2>1 (=21 o o (=21 f=>] o =21 (=21 o (=21
=] [ =] = [s=3} [==1 = [ =] [==1 =] = [==3} [==1
=1 [ =1 (=1 =3 [=1 (=1 =] [=1 =1 [=—1 (=3 [=1
I N ~ ~ ~ ~ I ~ ~ ~ ~ ~
= o o = e P ~ P = = - o
= = = =] =] S 1= =1 =] = = o
o o o1 o} o o1 o o o o o1 o
L] == (=1 (==} o (=1 =] o L] o (==} o

TER (Ratio
de Gastos
Totales):

TER (Ratio de Gastos Totales): Comision de gestion mas otros gastos cobrados (por activo de la
Clase). La TER se calcula sobre la base de la comision y gastos de gestion con respecto al ejercicio
fiscal 2009 y del patrimonio medio al 31/12/2009. El impacto sobre el afio actual y afios futuros podra
ser superior o inferior.

Tipo de Clase Comision de Taxe Todos los demas TER
Gestion d'abonnement  gastos*

Clase A 2,00% 0,05% 0,79% 2,84%
Clase AE 2,00% 0,05% - -
Clase AKP 2,00% 0,05% - -
Clase B 1,50% 0,05% 0,81% 2,36%
Clase | 0,70% 0,01% 1,52% 1,52%
Clase IE 0,70% 0,01% - -
Clase R 2,25% 0,05% - -

* Entre los otros gastos se incluyen las comisiones del depositario, las comisiones administrativas, las
comisiones de auditoria y todos los demas gastos de explotacion.

10



