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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/07/2008

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: UNICAJA BANCO garantiza al fondo a vencimiento (15.9.21) el 102,68% del valor liquidativo a
29.5.16 (TAE garantizada 0,5% para suscripciones a 29.5.16, mantenidas a 15.9.21; TAE depende de cuando suscriba).
Los reembolsos antes del 15.9.21 no tienen garantia y podréan tener pérdidas significativas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,16 -0,16 -0,16 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.387.689,43 1.403.925,01
N° de Participes 3.248 3.242
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 102.124 73,5927
2020 103.737 73,8907
2019 108.308 74,0544
2018 110.576 72,4181
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,40 -0,16 -0,24 -0,02 0,14 -0,22 2,26 -1,43

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,07 06-05-2021 -0,07 06-05-2021 -3,31 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,03 11-06-2021 0,03 05-03-2021 1,32 11-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : .
2021 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,36 0,42 0,30 0,33 0,39 1,58 1,58 5,35

Ibex-35 15,25 13,98 16,53 25,95 21,33 34,37 12,43 13,62

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,22 0,25 0,18 0,12 0,44 0,18 0,32
VaR histérico del

. 1,75 1,75 1,79 1,82 1,87 1,82 2,01 2,34

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,10 0,10 0,10 0,10 0,41 0,41 0,42 0,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 561.552 24.119 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 60.923 2.741 3
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 19.937 1.102 11
Renta Variable Mixta Internacional 186.524 6.006 2
Renta Variable Euro 38.205 2.453 10
Renta Variable Internacional 71.358 3.457 15
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 747.816 24.404 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 348.716 12.700 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 193.520 6.369 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 127.091 5.342 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 474.833 17.612 1
Total fondos 2.830.475 106.305 0,76
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 98.274 96,23 98.943 95,38
* Cartera interior 27.413 26,84 28.245 27,23




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 70.317 68,85 70.211 67,68
* Intereses de la cartera de inversion 543 0,53 488 0,47
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.610 6,47 7.799 7,52
(+/-) RESTO -2.760 -2,70 -3.006 -2,90
TOTAL PATRIMONIO 102.124 100,00 % 103.737 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

103.737
-1,16
0,00
-0,38
-0,19
0,81
0,00
-0,07
0,00
0,00
-0,93
0,00
0,00
0,00
-0,19
-0,17
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
102.124

106.859
-3,09
0,00
0,13
0,34
0,82
0,00
-0,09
0,00
0,00
-0,39
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,18
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
103.737

103.737
-1,16
0,00
-0,38
-0,19
0,81
0,00
-0,07
0,00
0,00
-0,93
0,00
0,00
0,00
-0,19
-0,17
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
102.124

-63,21
0,00
120,04
108,23
-3,15
0,00
-21,96
0,00
0,00
133,34
0,00
0,00
0,00
11,81
-3,40
-3,40
-0,60
19,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 24.838 24,32 25.429 24,51
TOTAL RENTA FIJA 24.838 24,32 25.429 24,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.838 24,32 25.429 24,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 70.317 68,86 70.211 67,68
TOTAL RENTA FIJA 70.317 68,86 70.211 67,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 70.317 68,86 70.211 67,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.156 93,18 95.640 92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

&

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversion
comprometido
Permutas
financieras SWAP . .
BUONI POLIENNALI 2,100% 15/09/2021 72.752 Objetivo concreto de rentabilidad
INFLACION BTPS
2,10%
Total otros subyacentes 72752
TOTAL DERECHOS 72752
Permutas
financieras SWAP . .
BUONI POLIENNALI 2,100% 15/09/2021 60.474 Objetivo concreto de rentabilidad
INFLACION BTPS
2,10%
Venta Plazo|BN Y
OBLIG.DEL - .
RFT: ES00000123U9 9.673 Objetivo concreto de rentabilidad
ESTADO 5,400%
31/01/20
Venta Plazo|AYT
CEDULAS CAJAS L .
RFT: ES0312298021 15.244 Objetivo concreto de rentabilidad
3,75% VTO
14/12/20
Total otros subyacentes 85392
TOTAL OBLIGACIONES 85392

4. Hechos relevantes



SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 5.833,03 euros

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 1.215,29 euros.

h.2) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.




a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En la arena politica, el afio comenzaba en Europa con un acuerdo hacia un Brexit medianamente ordenado. Al otro lado
del Atlantico, vimos el cambio de presidente en los EEUU, con la victoria de los demécratas en las elecciones
estadounidenses, tanto en el congreso como, finalmente, en el Senado y la proclamacion de Joe Biden como presidente.
A su llegada, presentd un gigantesco plan de estimulos a la economia, dividido en diferentes planes y proyectos, que
fueron aprobados tanto en el Congreso, como en el Senado, centrados principalmente en ayudas directas a la ciudadania.
Muchas de estas ayudas ya han finalizado o lo haran en fechas préximas, y sera importante ver las implicaciones que
tiene sobre el mercado laboral. En la Gltima semana del mes de marzo la Administracion Biden propuso un ambicioso
programa de infraestructuras aunque por un importe significativamente menor al inicialmente propuesto. Aunque por el
momento no esta centrando la atencion de los inversores, las disputas entre China y EE.UU. contindan, y la llegada al
poder de Biden no ha relajado las tensiones vividas durante la etapa de Trump, si bien por el momento la confrontacion se
centra en el sector tecnolégico, y los inversores siguen ponderando en mayor medida el escenario de recuperacién
econdmica.En nuestra opinion, el principal riesgo para la economia, a nivel global, continta siendo la evolucion de la
pandemia, con las distintas variantes condicionando los planes de reapertura. Los porcentajes de vacunacién siguen
siendo insuficientes para una vuelta a normalidad y aunque por el momento la presion hospitalaria no ha encendido las
alarmas, los datos invitan a ser cautos sobre la plena reactivacion econdémica. En Europa, la aceleracion en los Gltimos
meses del ritmo de vacunacion, ha permitido relajar los confinamientos y favorecer la movilidad turistica, aunque el
impacto de la variante Delta esta obligando a las autoridades a replantear el escenario para los proximos meses. Frente a
esta cautela, la apertura interior de EEUU se ha visto impulsada por un mayor ritmo de vacunacién, aunque ahora les esta
costando alcanzar los niveles objetivo (70% de la poblacion con a menos una dosis para el 4 de julio), ante las reticencias
de sus ciudadanos. Caso aparte es el Reino Unido, que desde mayo ha tenido que ir retrasando sus planes de reapertura
ante el impacto de las nuevas variantes, y alin hoy no esta clara la linea a seguir en los proximos meses.A pesar de las
restricciones a la movilidad vividas en todo el mundo, durante la mayor parte del semestre, los datos siguen corroborando
una recuperacion muy fuerte desde los minimos del afio pasado, con los indicadores de confianza empresarial y consumo
en territorio de expansion, o la inflacion sorprendiendo al alza; aunque en las Ultimas semanas algunas publicaciones
reflejan ciertos signos de agotamiento, en particular algunos datos de actividad en China.El contexto de recuperacion no
ha modificado las estrategias de soporte en politica fiscal y monetaria de gobiernos y bancos centrales, y aunque durante
buena parte del semestre el mercado descont6 una finalizacién anticipada de algunos de los programas de estimulo, no
parece que vaya producirse antes del 2022, con las subidas de tipos de interés descartadas hasta al menos 2023 en USA
y 2024 en Europa. Asi, la FED sigue dando un mensaje de apoyo, insistiendo en la transitoriedad de las alzas en inflacién,
alineada con los mensajes del BCE de cara a evitar tensiones financieras anticipadas, que puedan hacer descarrilar la
recuperacion econémica. Ambos organismos contindan tanto con sus programas de compra de deuda, como con el resto
de herramientas implementadas en marzo-abril 2020, para dotar de la estabilidad necesaria a los mercados y favorecer la
transmisioén de la liquidez a los distintos agentes econdmicos.Durante la primera mitad del semestre, el temor a un repunte
en la inflacion provocaba un repunte significativo en los bonos americanos. Asi, la rentabilidad del T-Bond (10 afios)
repuntaba desde el 0,91%, hasta situarse por encima del 1,70% a finales de marzo. Sin embargo, desde ese momento,
apoyado en la cautela de los mensajes de la Fed y en la incertidumbre sanitaria, la rentabilidad del 10 afios retrocedia
para finalizar en semestre en el 1,47%. A pesar del repunte inicial, la recuperacién posterior ha permitido a los activos
recuperar las pérdidas que acumulaban en la primera parte del semestre, si bien los tramos medios y largos de las curvas
siguen con rentabilidades negativas en el afio. A pesar de la recuperacion sefialada, los bonos de paises emergentes han
sufrido también la revalorizacion del délar, acumulando pérdidas superiores al 1% desde principio de afio. Por su parte, los
bonos corporativos sin grado de inversion (High yield) se han visto favorecidos por la buena evolucion de las bolsas y las
expectativas positivas sobre la economia, que reducen los riesgos de impago, acumulando rentabilidades positivas en el
periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con
la garantia indicada en el folleto informativo.

c) indice de referencia.

La letra del Tesoro registré durante el periodo una variacién de -0,16%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 102.123.771,45 euros, lo que supone una variacion del -1,56%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de patrticipes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un total de
3.248 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 0,19%. El fondo ha obtenido una
rentabilidad del -0,40%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto un -0,2%. El fondo obtuvo una
RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -0,38%: 0,74% por la inversion en contado, -0,93% por la
inversion en derivados y -0,19% por gastos directos (Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por Unigest tuvieron una rentabilidad media ponderada del -
0,50% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A 30 de junio de 2021 la inversion en CECABANK, S.A. de activos financieros, depésitos, derivados e hipotecarios es del
1,5%. Mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,17 afios y con una TIR media bruta (esto es
sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 35,88%. Este dato refleja la
rentabilidad, a la fecha de referencia de la informacion, que en términos brutos (calculada como media de las Tasas
Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria el fondo a futuro por el mantenimiento de sus inversiones
a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los
gastos y comisiones imputables a la IIC y en segundo lugar, por los posibles cambios que pudieran producirse en los
activos mantenidos en cartera realizados como consecuencia de la evolucion de los tipos de interés y del crédito de los
emisores.Durante el periodo no ha habido descensos del rating que hayan afectado a la calidad crediticia de los titulos en
cartera.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados (OTC), para llevar a cabo las estrategias de inversion
de cara a conseguir la parte variable del objetivo de rentabilidad, con el fin de alcanzar la garantia otorgada a vencimiento.
La OTC se valora de acuerdo con los precios de la entidad contraparte. El valor de la OTC dependera de la evolucion de
las acciones/indices, tal y como se ha indicado anteriormente. Las contrapartes son entidades domiciliadas en un estado
miembro de la OCDE, sujeta a supervisién prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia es miembro y que
tienen solvencia suficiente. La contraparte es Banco Santander y el rango de cotizacion de la OTC es de 21 pb. Las
operaciones con este tipo de instrumento han tenido un resultado acumulado de 2.581.974,25. Para un mayor detalle, en
el punto 3.3 Operativa en Derivados, se indican las operaciones abiertas al cierre del ejercicio. No se han realizado
adquisiciones temporales de activos en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ningiin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado
regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El valor liquidativo actual del fondo es de 73,592671 euros y el valor liquidativo garantizado a vencimiento es de 73,44629
euros; por tanto, se encuentra por encima del valor garantizado a vencimiento en 0,15 euros por participacion. De
mantener la inversién hasta vencimiento, el participe obtendra el valor liquidativo garantizado y por tanto, no incurrira en
ningun tipo de minusvalia. Adicionalmente, los reembolsos realizados antes del vencimiento de la garantia (15/09/2021),
se les aplicard el valor liquidativo correspondiente al de la fecha de reembolso, valorado a precios de mercado, sobre el
que no existe garantia alguna y al que resultara aplicable una comisién de reembolso del 3%, tal y como se indica en el
Folleto Informativo del fondo. La desviaciéon en que incurria frente al mantenimiento de la inversion a vencimiento a fecha
actual seria del 100,20%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 0,36%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,23%. Indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion méaxima al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cémputo no se tienen
en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que




se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra
pago. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que
invierte la 1IC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada
de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El impacto de las nuevas variantes y la accion de los Bancos Centrales, seran las claves a seguir, con la inflacion y el
empleo, como elementos principales a la hora de anticipar posibles cambios en los planes de estimulo de las autoridades
monetarias. La incertidumbre sigue siendo elevada, y las estrategias de reflacion parecen haber perdido la batalla en los
ultimos meses. Sin embargo, la reunion de banqueros centrales en Jackson Hole (agosto) y las reuniones del BCE y la
Fed (septiembre), pueden suponer un cambio en esa realidad. Los mensajes de ambos organismos siguen siendo cautos
y no anticipan alzas en los tipos de interés de referencia hasta, al menos, el 2023, pero cualquier sefial sobre una
reduccion de los programas de compras vigentes, puede hacer girar el posicionamiento de los inversores. Por el momento,
las citadas compras han seguido favoreciendo las estrategias de retorno, y parece que seguira siendo asi durante los
meses de verano. Si bien a partir de septiembre esperamos cierta normalizacion en los diferenciales de deuda corporativa,
tanto aquella con grado de inversion, como la de alta rentabilidad, sin alzas en las tasas de impago, en un contexto estable
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000123U9 - Bonos|TESORO PUBLICO|5,400[2023-01-31

EUR

9.584

9,38

10.057

9,69

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

9.584

9,38

10.057

9,69

ES0312298021 - Obligaciones|AYT CED.CAJ.G.|3,750|2022-12-14

EUR

15.254

14,94

15.373

14,82

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

15.254

14,94

15.373

14,82

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

24.838

24,32

25.429

24,51

TOTAL RENTA FIJA

24.838

24,32

25.429

24,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

24.838

24,32

25.429

24,51

ITO004604671 - Bonos|ITALIA (ESTADO)|2,100/2021-09-15

70.317

68,86

70.211

67,68

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

70.317

68,86

70.211

67,68

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

70.317

68,86

70.211

67,68

TOTAL RENTA FIJA

70.317

68,86

70.211

67,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

70.317

68,86

70.211

67,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

95.156

93,18

95.640

92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No aplica
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