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El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion comercial. La
ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que
lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo: El Fondo tiene como objetivo rentabilizar la inversion mediante
la obtencion de ingresos y el aumento del capital a largo plazo (al menos
cinco afos).

Politica: El Fondo invierte al menos el 70% en acciones de sociedades
relacionadas con el sector inmobiliario, a nivel global, y que cotizan en
bolsas de todo el mundo.

El Fondo no invierte directamente en bienes inmobiliarios.
El Fondo podra invertir hasta el 10% en otros fondos.

El Fondo podra utilizar derivados para reducir el riesgo o gestionar el
Fondo de forma més eficiente.

Estrategia: La estrategia del Gestor consiste en centrarse en
sociedades de calidad que, a su juicio, puedan lograr una mejor
rentabilidad a largo plazo (al menos 5 afos), sobre todo en mercados a
la baja. La estrategia del Fondo se basa en invertir en fondos de
inversién inmobiliaria 0 en sociedades que poseen, desarrollan o
gestionan bienes inmuebles en mercados de distintas zonas geograficas.

indice de referencia: La rentabilidad del Fondo se compara con el valor
del indice FTSE EPRA/NAREIT Developed y el Fondo se incluye en el
sector «Property Other» de la Investment Association.

El Gestor del Fondo tiene autonomia a la hora de decidir las inversiones
que realiza el Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La inversién de los activos del
Fondo no esta limitada por la composicién del indice de referencia ni por
limites sectoriales, y el gestor del Fondo tiene libertad, en el marco de la
politica de inversion del Fondo, para invertir en activos sin tener en cuenta
el indice de referencia.

Recomendacion: este Fondo puede no ser adecuado para inversores
que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a cinco afos.

No se distribuirdn ingresos entre los inversores. Todos los ingresos
obtenidos se afiadiran al valor de las acciones del Fondo.

Las acciones del Fondo pueden comprarse y venderse todos los dias
habiles. Si sus instrucciones se reciben antes de las 12:00 del mediodia
(hora de Reino Unido), las acciones se compraran al precio de ese dia.
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e La categoria del indicador sintético de riesgo y remuneracion (el ISRR)

no constituye una medida del riesgo de que pierda el dinero invertido,
sinoque refleja cuénto ha subido o bajado el valor de la Clase de
acciones en elpasado. Cuando una Clase de acciones no se haya
lanzado todavia, el ISRR se calcula utilizando datos representativos.

e La categoria del ISRR se basa en datos historicos, que pueden no
constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo y remuneraciones
de la Clase de acciones en el futuro.

e No hay garantias de que la categoria de riesgo y remuneracion
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.

e Incluso la categoria de riesgo mas baja, 1, no implica que la inversién
esté libre de riesgo.

e Enuna escala del 1 (riesgo mas bajo) al 7 (riesgo més alto), esta Clase
de acciones tiene una categoria de 6 debido a su rentabilidad histérica (o
los datos representativos) y al tipo de inversiones que realiza. Las
Acciones con una categoria de 6 pueden tener un riesgo mayor, pero
también rendimientos mas elevados.

e Se asume un riesgo para obtener una rentabilidad potencial méas alta;
cuanto mayor es el riesgo que asume un fondo, mayor es la rentabilidad
potencial, pero también es mas alto el riesgo de pérdida.

e El valor del Fondo y su rendimiento no estan garantizados y pueden
disminuir o aumentar. Puede recibir una cantidad significativamente
inferior a lo que originalmente invirtio.

Existen riesgos significativos que el ISRR no refleja adecuadamente:

e Riesgo de los mercados emergentes: Los mercados emergentes
tienden a ser mas sensibles a las condiciones econémicas y politicas que
los mercados desarrollados. Otros factores que influyen son un mayor
riesgo de liquidez, restricciones a la inversion o transferencia de activos,
incumplimientos o retrasos en la liquidacion y problemas para valorar
titulos.

e Riesgo de valores del sector inmobiliario: El Fondo invierte en titulos
de sociedades relacionadas con bienes inmuebles (como sociedades de
inversion inmobiliaria) y no en bienes inmuebles propiamente dichos. El
valor de estas inversiones puede fluctuar mas que el valor de los bienes
inmuebles subyacentes.

e Riesgo de un solo sector: La inversion en un solo sector econémico
puede suponer un riesgo mas elevado que una inversion repartida en
varios sectores distintos. Invertir en un ndmero mayor de sectores
contribuye a repartir el riesgo.

e Riesgo de divisa: El Fondo invierte en activos denominados en otras
divisas, por lo que las variaciones en los tipos de cambio afectaran al valor
del Fondo y podrian generar pérdidas. Las decisiones de control de
divisas adoptadas por los Gobiernos podrian afectar al valor de las
inversiones del Fondo y hacer que este aplazara o suspendiera el
reembolso de sus acciones.

Para obtener informacién adicional sobre los riesgos, consulte el apartado
Factores de riesgo del folleto de la Sociedad.

Pagina 1/2



Gastos del Fondo

Los gastos se utilizan para cubrir los costes operativos del Fondo, Los gastos de entrada y salida indicados representan los importes
incluyen los costes de comercializacion y distribucion. Estos gastos maximos que tendra que pagar. Es posible que en algunos casos
reducen el potencial de crecimiento de su inversién. pague menos; puede consultar el importe real de los gastos de

entrada y salida a su asesor financiero.

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del ejercicio que
concluyé en julio de 2019. Dicha cifra puede variar de un afio a otro.

Gastos de entrada 400%  No incluye los costes de transaccion de la cartera ni las comisiones
Gastos de salida N/A de rentabilidad que resulten aplicables. El Fondo también incurrird
Este es el importe maximo que puede ser descontado de su dinero antes de invertirlo. en gastos de transaccion de cartera que se abonan con cargo a los
activos del Fondo.
) Existe una comisién por realizar canjes entre subfondos. La
Gastos corrientes 1,53% P l

comision por canje para entrar en el Fondo es del 0,5 %.

Las comisiones y los gastos se cobran con cargo al capital del
= Fondo. La deduccién de gastos con cargo al capital reduce el
Comision de rentabilidad N/A" aumento potencial del capital.

Puede obtener informacion adicional en el apartado “Compra, venta
y canje de Acciones” del folleto de la Sociedad.

Rentabilidad historica

» La rentabilidad histérica no constituye una indicacion fiable de los
30% resultados futuros. La rentabilidad histérica que se muestra aqui
259 incluye las comisiones, los ingresos reinvertidos y los impuestos.
20% El Fondo se lanz6 el 12 septiembre 2006.

5 La Clase de acciones se lanz6 el 01 mayo 2008. La rentabilidad
15% C7 . .

histérica de la Clase de acciones esta calculada en EUR.
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
30,1% | 2,3% [ 20,1% | -1,9% [ 32,65 [ 10,7% | 0,6% | -1,8% | -5,9% [ 32,3%
m(321%] 33% [23,04] 03% [ 32,04 [11,5%| 7,7% | -3,1% | -0,9% | 24,2%
15,5% | 2,8% | 16,9% | 2,4% [ 21,9% [ 10,02 -5,3% | 1,62 | 3,5% | 23,7%
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Informacioén practica

Depositario: The Bank of New York Mellon (International) Limited

Informacién adicional: El folleto y los informes anuales y semestrales de la Sociedad estan disponibles sin cargo alguno en
www firstsentierinvestors.com o poniéndose en contacto con First Sentier Investors, en la direccién 23 St. Andrew Square, Edinburgh, EH2 1BB, en
Edimburgo, Reino Unido. Todos los documentos estan disponibles en inglés, aleman y aleman de Suiza. También puede obtener cualquiera de estos
documentos a través del representante o agente de pagos de su pais.

Otra informacion de utilidad: El precio de las acciones del Fondo y otros datos sobre el Fondo estan disponibles en www.firstsentierinvestors.com. El
folleto y los informes anuales y semestrales contienen informacion sobre todos los subfondos y clases de acciones de la Sociedad. Tenga en cuenta
que es posible que no todos los subfondos y clases de acciones estén registrados para su distribucion en su jurisdiccion.

Legislacién fiscal: El Fondo esté sujeto a la legislacion fiscal de Reino Unido. Puede que esto afecte a su situacion fiscal personal. Si desea obtener
informacion adicional, péngase en contacto con su asesor fiscal.

Declaraciéon de responsabilidad: La Sociedad Unicamente incurrira en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento
que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes respecto a las correspondientes partes del folleto de la Sociedad.

Datos del Fondo: Cada subfondo de la Sociedad es responsable del pago de sus propias deudas. La legislacion exige que los subfondos estén
segregados. Esto significa que las inversiones del Fondo no se pueden utilizar para pagar las deudas de los demés subfondos.

Las acciones del Fondo se pueden cambiar por acciones de otro subfondo, lo que recibe el nombre de canje. Es posible que el canje de acciones
tenga un coste, segun se indica en el apartado “Gastos” precedente.

Remuneracion: La informacién sobre la politica de remuneracién actual de First Sentier Investors (UK) Limited, incluida una descripcién sobre coémo
se calculan la remuneracion y los beneficios, asi como la identidad de las personas responsables de otorgar la remuneracion y los beneficios, se
encuentra disponible en www.firstsentierinvestors.com Puede obtenerse un ejemplar en papel de dicha informacién solicitindolo de forma gratuita a
First Sentier Investors, 23 St Andrew Square, Edimburgo, EH2 1BB, Reino Unido.

Este Fondo esta autorizado en el Reino Unido y esta regulado por la Financial Conduct Authority. First Sentier Investors (UK) Funds Limited esta autorizada y regulada en el
Reino Unido por la Financial Conduct Authority.

Hasta el 22 de septiembre de 2020, el nombre de la Sociedad era First State Investments ICVC.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 22 septiembre 2020. ,
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