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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Jota Conde Inversion, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de lota Conde Inversion, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A. (en adelante, |a Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 964.
C.I.F.: B-79104469. Daricilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas,
¥ Nnc expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como se describe en [a nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativo del activo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021. Por
este motivo, y considerando [z relevancia
de dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
iquidativo de la Sociedad, hemos
identificado la existencia y valoracion de
la cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracién de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros de |la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cariera de inversiones financieras
esta incluido en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.
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Llamamos la atencién sobre la nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, que describe el acuerdo
sobre la disolucién y liquidacion de la Sociedad propuesto por su Consejo de Administracion. En
base a estas circunstancias, los administradores han formulado las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con lo establecido en la Resclucién de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicaciéon del principio de empresa en
funcionamiento. De producirse definitivamente en el ejercicio 2022 la mencionada disolucion y
liquidacién, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 serian las
altimas. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenide en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrite en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de |a Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a o incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administraderes, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Sila utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.



® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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JOTA CONDE INVERSION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 8.510.961,14 7.324.151,16
ACCIONISTAS
Inmovilizado intanglble - - Fondos reembolsables atribuldos a 8.510.961,14 7.324.151,186
participes o acclonistas
Inmovilizade material - - Capital 5.252.748.00 5.252.748,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién {13.486,02) (13.485.,02)
Actlvos por impuesto diferide - - Reservas 2.430.999,82 1.614.143,23
ACTIVO GORRIENTE 8.553.850,87 7.356.567,53 (Acciones propias) (346.312,14) (346.141,41)
Deudores 98.644,99 62,131,03 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financleras 8.187.650,82 £.676.231,08 Otras aportaciones de socios - -
Cartera Interior 549.500,56 278.696,08 Resultado del ejercicio 1.187.011,48 816.887,36

Valores representativos de deuda - - {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 548.138,86 277.525,75 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva 1.361,70 1.170,33 | Otro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 7.648.180,55 6.392.875,83 Deudas a largo plazo - .
Valores representatives de deuda 440.507 44 628.013,99 Pasivos por Impuesto diferido - -
Instrumentos da patrimonio 4,645.188,13 3.417.410,58
Instituciones de Inversién Colectiva 2,545,497,72 2.347.451,26 | PASIVO CORRIENTE 42.889,73 32.416,37
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 16.987,26 - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 32.999,34 26,980,568
Intereses de la cartera de inversion {30,49) 4.659,15 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litlglo - - Derivados 9.890,39 5.435,79
Petiodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoareria 257.555,26 618.205,44
TOTAL ACTIVO 8.553.850,87 7.356.667,53 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8.553.850,87 7.356.567,53

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.260.781,02 1.055.585,68

Compromisgs por operaciones largas de 1.231.854,07 1.055.565,68
derivados

Cempromisos por operaclones cortas de 28.826,95 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 19.423.643,57 19.419.365,69

Valores cedidos en préstamo por la lIC -

Valores aportados como garantfa por la IIC -

Valores recibidos en garantla por la [IC - -

Capital nominal no suscrito ni en girculacion 18,747.252,00 18.747.252,00
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar . -

Otros 676.391,57 672.113,69
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20.684.424,59 20.474.951,37

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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JOTA CONDE INVERSION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2029 2020 ()
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a [a IIC 1.599,36 3.792,14
Gastos de Personal = =
Otros gastos de explotacisn (86.881,71) {74.599,98)

Comisién de gestion (64.152,02) (52.666,50)

Comisién depositario (8.019,13) (6.547,99)

Ingreso/gaste por compensacién compartimento -

Otros (14.709,66) (15.385,49)
Amortizacion del inmovllizado material - -
Excesos de provisiones 627,34 650,62
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (84.655,01) (70.157,22)
Ingresos financieros 113.366,64 62.397,58
Gastos financieros {13.377,67} (5.100,60)
Variacion del valor razonable an instrumentos financieros 958.250,86 (49.519,96) |

Por operaciones de la cartera interior 1.687.44 28.952.17

Por operaciones de la cartera exterior 973.253,17 (141.780,18)

Por operaciones con derivados (16.680,75) 63.308,05

Otros - -
Diferencias de camblo 29.878,25 {18.849,91)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 195.538,42 806.368,86

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 20.708,78 {305.189,83)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 197.726,08 1.0565.954,73

Resultados per operacicnes con derivados {31.806,44) 155.603,96

Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 1.283.656,50 895.295,97
RESLULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.199.001,49 825.138,75
Impuesto sobre beneficios {11.8990,01) (8.251,39)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.187.011,48 §16.887 36

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82

JOTA CONDE INVERSION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en ¢l patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A} Estados de ingresos y gastos reconccides correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 {*)
Resultado de la cuanta de pérdidas y ganancias 1.187.011,48 | 816.887,36
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a particlpes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.187.011,48 | 816.887,36

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

Jota Conde Inversion, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseifia de la Sociedad

Jota Conde Inversién, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo
el 6 de agosto de 2007. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimere 3.432, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicion establecida en el
articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en BME
MTF Equity, sistema muitilateral de negociacion autcrizado por el Gobiermno espafiol, sujeto al articulo 43.4 del
Real Decreto Legislativo 42015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, y supervisado por la Comisién Nacional de! Mercado de Valores en su organizacién y
funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2021, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningdn grupo de
sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

El objeto social de la Scciedad es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertilos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segin se indica en la Nota 8, la gestién y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Bankinter
Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al
Grupo Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), eniidad depositaria de la
Sociedad (véase Nota 5).

Con fecha 10 de julio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 11/2021, de 9 de julio, de
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal, que incorpora, entre otras, determinadas modificaciones
de normas tributarias que tienen impacto en las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV). En
particular:

+  Se modifica el régimen tributario de la SICAV (modificacién del articulo 29.4 a) de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades - LIS -), modificando el requisito de nimero minimo de accionistas a los efectos de aplicacion
del tipo del 1% en el Impuesto sobre Sociedades. Asi, sdlo computarén como tales, a los efectos de los 100
accionistas que sa exigen para fributar al 1%, los titulares de acciones por importe igual ¢ superior a 2.500
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euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicion de las
acciones.

. Se establece un régimen transitorio (nueva disposicién transitoria cuadragésima primera de la LIS) para
aquellas SICAV que adopten validamente el acuerdo de disclucién y liquidacién en el ejercicic 2022 y
realicen con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, tedos los actos o
negocios juridicos necesarios segln la normativa mercantil hasta la cancelacion registral de |a sociedad en
liquidacion. Dicho régimen transitorio incorpora normas fiscales especificas para los socios de la SICAV y el
hecho de que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la cancelacién registral continuara
siendo aplicable a la sociedad en liquidacion lo previsto en el articulo 29.4 a) de la LIS en su redaccién en
vigor a 31 de diciembre de 2021.

El Consejo de Administracion de la Sociedad que formula estas Cuentas Anuales, ha acordado por unanimidad
proponer a la Junta General de Accionistas la disolucién y liquidacién simultanea de la Sociedad. Asimismo,
dicho Consejo de Administracion ha acordado, entre ofros, facultar a su Presidente para convocar a la Junta
General de accionistas cuando estime mas conveniente y dentro del ejercicio 2022, a los efectos de someter a la
deliberacion de los accionistas la disolucién de la Sociedad, asi como solicitar a la Sociedad Gestora deshacer
todas las posiciones con las que cuenta actualmente la Sociedad en su cartera, de manera que a la fecha de
celebracién de la Junta General de Accionistas solamente conste en la cartera tesoreria, facilitando de esta
manera la adjudicacion del haber social entre los accionistas de forma sencilla, clara y ordenada. Por tanto, de
producirse definitivamente en el gjercicio 2022 la mencionada disclucién y liquidacion, las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 serian las ditimas.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre el marce normativo de informacion financiera cuande no resulta adecuada [a aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento y en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las
instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cdodigo de Comercio, la Ley de Sociedades de
Capital, el Plan General de Contabilidad y demés normativa legal especifica que le resulia de aplicacién.
Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes y como consecuencia de lo descrito en la Nota
1, en el gjercicio 2021 se ha aplicado especificamente y por primera vez [a mencionada Resolucién de 18
de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La Resolucién mencionada anteriormente desarrolla, como norma complementaria del Plan General de
Contabilidad, el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento y es de aplicacién obligatoria para todas las entidades, cualquiera que
sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados textos (como es el caso
de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores), cuando se
haya acordado la apertura de la liquidacién o cuande los responsables de la entidad, aunque sea con
posterioridad al cierre del gjercicio determinen que tienen la intencién de liquidar la empresa o cesar en
su actividad o cuando no exista una aliemativa més realista que hacerlo. La aplicaciéon de esta
Resolucion supcne que la valoracién de los elementos patrimoniales estard dirigida a mostrar la imagen
fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar sus deudas y, en su caso, repartir el
patrimonic resultante.
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Puesto que la Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al
ser emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacién de la habilitacion que e
concede el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre), que dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado
Plan General de Contabilidad y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de
aplicacion subsidiaria a las Instituciones de Inversién Colectiva en todo lo no establecido expresamente
en su legislacion especifica (en el caso de la Sociedad, en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores), los Administradores de la Sociedad, dada la situacién en
que se encuentra la Sociedad (véase Nota 1), han formulado estas cuentas anuales, tal y como se
menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de la Resolucion de
18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas
especificas para Instituciones de Inversion Colectiva establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores. Las cuentas anuales de la Sociedad
correspendientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimédndose que seran aprobadas sin ninguna medificacion.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido [os principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacién del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liguidative de la accion fluctde tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

Tal y como se recoge en el apartado a} anterior, los estados financieros del ejercicio 2021 de ia Sociedad
se han presentado sobre la base del marco normativo que constituye la Resolucion de 18 de octubre de
2013, de!l Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas especificas para
Instituciones de Inversion Colectiva establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, Resolucién que no fue de aplicacion en el ejercicio 2020, que
es el gjercicio respecto al cual se presentan los estados financieros comparativos. No obstante, dada la
naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad, no hay diferencias significativas en la préctica entre
ambos marcos normativos de aplicacion
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimenio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables
Véase apartado 2.c) anterior.
f) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de una Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccidn y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, ésta no liene gastos, actives, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y opertunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién
en el marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan ltegar a ser significativos.

Normas de reqistre y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracién

i. Clasificacion de los aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance: '

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucidn
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supengan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

= Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capitai para el
emisor.

« [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otfras Instituciones
de Inversién Colectiva.

¢« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, &l valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

s  Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:
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- Deudas a largo/corto plazo: recoge, eh su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y ios importes pendientes de pago
por comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de wvaloracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesorerfa”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion expiicitos directamente
atribuibles a la operacidn y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurmir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en |a cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de ciemre, utilizando el mercade mas representativo por velumen de
negociacion.
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- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de caotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaréan técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuente de flujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y gque subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otfras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valer liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, lIC de IIC de inversidn libre e lIC extranjeras similares, segtn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoran mediante la aplicacién de métodos ¢ modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2021, en el saldo del epigrafe “Ofras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo
informativo, el valor nominal de los titulos de la cartera de la Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en confrario sera el precio de la transaccion)
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integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transacciéon en que se pudiera incurrir en su baja. Les cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analoges —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuara valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
imporie igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriorments a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, @ menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibides en garantia por la HIC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentes de patrimonio, se contabilizan el dla de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operacicnes de la cartera interier {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmaciéon de la operacidén, aungue se desconozca el nimere de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a pfazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segqn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a [a
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epfgrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de {a cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que

se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio
Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las accionss que representan su capital. Se

registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembelsables atribuidos 2
participes o accionistas — Capital” del balance.

10
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De acuerdo con [z Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversidon de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epligrafe "Patrimeonio atribuido a participes © accionistas —
Fendos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracién y el
nominal de las acciones amoertizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacién de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operacicnes, en caso de que
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho &
percibirlos por la Sociedad.

fi. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestién necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de andlisis financierc sobre inversiones, en ningln

caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “*Otros gastos de explotacion® de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segdn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Scciedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gaste ¢ ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. |.as diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

12
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su imparte neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

J} Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la sociedad
gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia
en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad
gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
sociedad gestora de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4.  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2021 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|1.187.011,48

Distribucién-
Reserva legal 118.701,15
Reserva voluntaria 1.068.310,33

1.187.011,48

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicic econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion
de dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el 10% del beneficio a dotar la correspondiente reserva

legal.
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El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién® se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente;

Vencimiento Euros
Comprendido entre 1 ¥ 2 afios 104.230,79
Comprendido entre 2 y 3 afios 113.192,40
Superior a 5 afios 223.084,25

440.507,44

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantenia las siguientes posicicnes en las cuentas de

COmpromiso:

Eures
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.220.047,46
Emisi6n de opciones “put” 11.806,61
1.231.854,07
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Compra de opciones “put” 25.844,59
Emisién de opciones “call” 3.082,36
28.926,95
Total 1.260.781,02

Al 31 de diciembre de 2021, la tofalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la

Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe "Cuenias de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados™ de las cuentas de orden posiciones por importe de 1.207

miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados’ de las cuentas de orden posiciones por importe de 18 miles

de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.
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En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 34 miles de euros (18 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en conceptc de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores vy activos que integran la cariera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Bankinter, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesge de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:

e Limites a la inversién en ofras Institucicnes de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversin en los activos & instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quadara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido méas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo imperte esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere €] limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al resge se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre [os que se incluirdn las ventas al- descubierto.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyo active subyacente consista en
acciongs o participaciones de 1IC de inversion libre, instituciones extranjeras similares, materias primas
para las que exista un mercado secundario de negociacion, asl como cualquier otro activo subyacente
cuya utilizacién haya sido autorizada por ia CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Scciedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros ¥
depodsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipes de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un Unico
emisor.
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= Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados per una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximeo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

= Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2008, distintas de las previstas en el articulo 48.1.¢) y d).

= Acciones y participaciones de IIC de inversién libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

- Accicnes y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minime de liguidez del 1% de su patrimonioc calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios de 1a Scciedad.

¢ Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la
liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez de ta Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: ia inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion de la Sociedad, asf como para determinar la adecuacion
del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversidn.

Riesgo de sostenibilidad

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis de terceros. Para
ello la Sociedad Gestora toma como referencia [a informacién disponible publicada por los emisores de los
activos en los que invierte, en su caso, los ratings ESG publicados por parte de compafiias de calificacion
crediticia y utiliza datos facilitados por proveedores externos. Sin embargo, esta Socledad no promueve
caracteristicas ambientales y/o sociales ni persigue un objetivo sostenible y por eso las inversiones subyacentes
a este producte financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Bankinter, $.A. {cuentas en euros) 199.433,39
Bankinter, 8.A. {cuentas en divisa) 58.121,87
257.555,26

Los saldos de las principales cuentas corrientes de la Sociedad son remunerados segln lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ningun casc el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido |2 Sociedad, asi como
la parte del capital estatutaric maxime (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicién del saldo de “Capital’, el valor
liguidativo de la accién y el saldo de *Patrimonic atribuido a accionistas de la Sociedad”:

Euros
31-12-2021 31-12-2020

Numt.aro total de acciones emitidas totalmente 875 458 875.458
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 6,00 6,00
Capital estatutario méximo 24.000.000,00 24.000.000,00
Capital nominal no suscrite ni en circulacion (18.747.252,00)| (18.747.252,00)
Capital 5.252.748,00 5.252.748,00

Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00

Capital estatutario emitido 2.852.748,00 2.852.748,00
Nominal acciones propias en cartera (279.126,00) (279.018,00)
Capital en circulacién 4.973.622,00 4.973.730,00
Niimero de acciones en circulacidn 828.937 8728.955
Valor liquidativo de 1a accion 10,27 8,84
Patf'lmomo af:rlbuldo a'accfo.mstas de la 8.510.961,14 7.324.151,16
Sociedad al cierre del gjercicio
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El articule 32.8 de |a Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutarioc maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicidén derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General de Accionistas y no estéan sujetas a
los limites porcentuales scbre el capital social.

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2021, existian 2 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% del capital en circulacion de la Sociedad que ascendian en su totalidad al 99,98% de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 170 y 188, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el niimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucién permanente del nimero minimo de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacidn de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacién recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prirna de emisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su dispenibilidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ta composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2021 31-12-2020
Reserva legal 301.162,78 219.474,04
Reserva voluntaria 2.129.837,04 1.394.669,19
Reservas 2.430.999.82 1.614.143,23

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.
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Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2021 y 2020 |a Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface frimestralmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2021 y 2020, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrclla en su Titulo V las funciones de vigitancia,
supervision, custodia y adminisiracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional dei
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funcicnes y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningtn caso, la disposicion de los actives de la Sociedad se hace sin su consentimiento
y autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aguel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto de la
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

g, Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora, o

en su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a Ja Comision Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con la normativa vigente.

21



003 ;RS 006221466

CLASE 8 TRAReos |

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demdés activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente 0 a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidn que rijan en los mercados o en los términos de liguidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Scociedad de los ejercicios 2021 y
2020 han ascendidc a 2 miles de euros, en amhos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros
gastos de explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operacicnes comerciales. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, tanto los impories pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

La Scciedad tiene abiertos a inspeccion por parle de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 63 y 42 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas enfre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2021 y 2020 es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, [a Sociedad registra en el eplgrafe “Impuestc sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efscto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.
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Debide a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el future pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objefiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. Informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el gjercicio 2021, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de sueldos,
dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de patrimonio y otras remuneraciones a los
miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos, ni habta adquirido
frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion compromiso alguno en materia de
pensiones y seguros de vida.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de
los Administradores

Al clerre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicade a los demas miembros del

Consejo de Administracién situacion alguna de conflicte, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en estas
cuentas anuales.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

JOTA CONDE INVERSION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR |[ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA 98.561,88
EUR |ES0177542018 | ACCIONES|IBERIA 99.389,21
EUR |[ES0132105018 | ACCIONES|ACERINOX 277.873,70
EUR |ES0148396007 | ACCIONES|INDITEX 49.385,43
EUR |EB0105066007 | ACCIONES|CELLNEX TELECOM 22.928.64
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 548.138.86
EUR |ES0155716030 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 8,72
EUR |ES0168464032 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,37
EUR |ES0138207032 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 16,88
EUr | ES0170683033 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 4,23
EUR |ES0178628030 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 15,09
EUR | ES0179409034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9,20
EUR | ES0118871039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,10
EUR | ES0110901032 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 17,42
EUR | ES0158466039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,23
EUR | ES0168951038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 17,65
EUR | ES0174772030 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 2121
EUR | ES0109846032 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 28,30
EUR | ES0117103038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 17,25
EUR | ES0156451033 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,92
EUR | ES0165111032 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 15,88
EUR | ES0156634034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 24,89
FUR |ES0114332036 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,51
EUR | ES0183971037 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,73
EUR | ES0184096032 | PARTICIPACIONES|SICAY BANKINTER 14,52
EUR | ES0158576001 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,71
EUR | ES0136052000 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,70
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES0156452007 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,43
FUR | ES0179395001 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12.18
EUR | ES0159434002 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,56
EUR |ES0107705008 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,62
EUR | ESOI139716007 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12.87
EUR | ES0145701001 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1532
EUR | ES0167776006 | PARTICIPACIONES|SICAY BANKINTER 11,89
Eur | ES0127798033 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,50
EUR | ES0156249007 | PARTICIPACIONESISICAV BANKINTER 13.94
EUR | ES0144071000 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,29
EUR | ES0136025006 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,98
EUR | ES0142592007 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12.75
EUR | ES0150481036 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 16,40
EUR | ES0159470030 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 25,32
EUR | ES0134831007 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,88
EUR | ES0161236007 PARTICTPACIONES|SICAV BANKINTER 15,02
EUR | ES0156618003 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1692
EUR | ES0137819035 | PARTICIPACIONES[SICAV BANKINTER 1061
EUR | ES0139997003 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,52
EUR | ES0159354002 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1181
EUR | ES0142464009 PARTICIPACIONES|SICAYV BANKINTER 2,55
EUR |ES0155253034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,86
EUR |ES0119556035 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 16,66
EUR | ES0170016036 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 711
EUR | ES0155632039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 10.16
EUR | ES0133492035 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 730
EUR | ES0164459002 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1195
EUR |ES0157839038 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 8,12
EUR |ES0155388038 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,64
EUR | ES0155235031 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,64
EUR | ES0155495031 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 2,06
EUR | ES0158159030 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 18.48
FUR | ES0147596037 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1337
EUR | ES0146224037 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,26
EUR | ES0179412038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER _ 14.91
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FUR | ES0170812038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 20,01
FUR | ES0134951039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 18,55
EUR | ES0125649030 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1334
EUR | ES0108382039 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,33
EUR_|ESO116147036 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13.91
EUR_|ES0114559034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 6.13
EUR | ES0112687035 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,81
HUR | ES0161542032 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,53
EUR | ES0173887037 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 950
EUR | ES0156403000 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,42
EUR | ES0155242037 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9.84
EUR | ES0159285008 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,80
EUR | ES0109947038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9.48
FUR | ESO183437039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 41,72
EUR | ES0175994039 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 37,54
EUR | ES0152843035 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 23,47
FUR | ES0160978039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,68
FUR | ES0173832033 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 18.29
EUR | ES0118794009 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,70
FUR | ES0155489034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,85
EUR | ES0155191036 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 17,69
EUR |ES0155243035 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,78
FUR |ES0112256005 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 136
EUR | ES0131484034 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 7.04
EUR | ES0155736038 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9.86
EUR | ES0105172037 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1132
EUR | ES0158715005 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,21
EUR | ES0165389000 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,10
FUR | ES0162353009 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 6.40
EUR | ES0137751030 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 10,09
EUR | ES0125631009 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,70
EUR | ES0109137036 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 14,06
EUR | ES0128451038 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 18,70
EUR | ES0173442031 | PARTICIPACIONES[SICAV BANKINTER 15,00
EUR | ES0183127002 PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,36
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EUR |ES0136790039 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 8,70
EUR |ES0167421009 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 10,51
EUR {ES0112341039 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,78
EUR |ES0105861035 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,68
EUR |ES0136013036 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 2,65
EUR |ES0131301030 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,76
EUR |ES0142562034 - | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9,30
EUR |ES0145878007 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,34
EUR |ES0145786036 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,40
EUR |ES0133884033 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 12,91
EUR |ES0138153038 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,63
EUR |ES0105958039 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 1,9'0
EUR |ES0179422003 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 10,83
EUR |ES0155198031 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 8,68
EUR |ES0105349031 |[PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,63
EUR |ES0114012034 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 69,95
EUR |ES0169593037 [PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 11,63
EUR |ES0182835035 | PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 13,08
EUR |ES0168302034 |PARTICIPACIONES|SICAV BANKINTER 9,38
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 1.361,70
EUR |XS1713463716 | BONO|ENEL SPAJ2,50(2023-11-24 104.230,79
EUR |DEOOOA2YPFAl | BONO|ALLIANZ|1,30[2029-09-25 99.730,52
EUR |[XS51054522922 | BONO|NN GROUP NV|4,63{2024-04-08 113.192,40
EUR |XS82199351375 | BONO|STELLANTIS NV}4,50{2028-07-07 123.353,73
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 440.507,44
EUR |DE0008404005 | ACCIONES|ALLIANZ 75.169,30
EUR |FR0000131104 | ACCIONES|BANCO NACIONAL 122.208,47
UsSD |US0378331005 | ACCIONES|APPEL COMPUTER 34.646,28
USD |USI1912161007 | ACCIONES|COCA COLA 98.561,91
EUR |FRO000120578 | ACCIONES|SANOFI-AVENTIS 104.524,40
EUR |NL0010273215 | ACCIONES|ASML HOLDINGS NV 66.429,80
CHF |CH0012032048 | ACCIONES|ROCHE HOLDINGS - 69.782,87
EUR |FRO000121014 | ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE 90.148,00
USD | US5951121038 | ACCIONES|MICRON TECHNOLO 58.863,46
USD | US5949181045 | ACCIONES|MICROSOFT CORP 210.163,05
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EUR |FR0000125338 | ACCIONES|CAP GEMINI 59.909,00
CHF |CHO038863350 | ACCIONES|NESTLE SA 85.482,39
EUR |GBO00B0O3MLX29 | ACCIONESROYAL DUTCH PETROL 45.127,47
EUR |FRO000121972 | ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC 95.887,76
GBP | GB0009895292 | ACCIONES|ASTRAZENECA PLC 24.862,67
UsD |US0231351067 | ACCIONES|AMAZON.COM INC 134.803,69
EUR |FR0000045072 | ACCIONES|CREDIT AGRICOLE 103.198,65
USD |US46625H1005 | ACCIONESMORGAN JP & CO 221.005,27
EUR |BE0003565737 | ACCIONESKBC GROUP NV 81.345,88
CHF |CHO0011075394 | ACCIONES|ZURICH FINANCIA 24.696,52
EUR |FRO000051807 | ACCIONES/TELEPERFORMANCE 63.896,00
USD |US2546871060 | ACCIONES]WALT DISNEY 81.270,28
GBP |GBOOB7KR2P84 | ACCIONES{EASYJET PLC 40.960,70
USD |US92532F1003 | ACCIONES{VERTEX PHARMACEUTICA 62.533,31
USD |US30303M1027 | ACCIONES|FACEBOOK INC 107.012,39
EUR |FR0000130452 | ACCIONES[EIFFAGE 53.009,56
USD |US1667641005 | ACCIONES|CHEVRON TEXACO CORP 68.380,25
USD | US58933Y1055 | ACCIONESMERCK&CO 47.689,51
EUR |FR0010220475 | ACCIONES|ALSTOM 23.727,20
GBp | GB0007980591 | ACCIONES|BP PLC 74.706,09
USD |US92826C8394 | ACCIONES|VISA INC 86.470,68
USD | US67066G1040 | ACCIONESINVIDIA CORPORATION 50.405,56
USD |US1491231015 | ACCIONES|CATERPILLAR INC 55.782,37
GBP |GB00B24CGK77 | ACCIONES[RECKITT BENCKISER PL 53.077,44
GBP |GBO0002875804 | ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB 25.671,85
GBP |GB0000456144 | ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC 53.751,31
CHF |CH0012005267 | ACCIONESNOVARTIS 109.013,43
USD |US2473617023 | ACCIONES|DELTA AIR 35.377,39
EUR |FRO0000120073 | ACCIONES|AIR LIQUIDE S.A. 47.375,88
EUR |DE0006231004 | ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE 75.446,76
usD |US1011371077 | ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC 43.122,17
USD |US79466L3024 | ACCIONES|SALESFORCE.COM INC 34.396,22
GBP |GB0002374006 | ACCIONES|DIAGEO CAPITAL BV 98.887,23
UsD |{US1746101054 | ACCIONES|CITIZEN FINANCIAL 95.720,91
UsD {US4385161066 | ACCIONESHONEYWELL INTERNATIO 147.514,94
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USD | US5184391044 | ACCIONES|ESTEE LAUDER 113.877,66
USD | US02079K3059 | ACCIONES|ALPHABET INC 216.425,03
EUR |DEOOOLEGL110 | ACCIONES|LEG INMOBILIEN 20.613,60
SEK |SE0011166628 | ACCIONES|ATLAS COPCO AB 66.472,95
USD | US8725401090 | ACCIONES|TTX COMPANIES INC 63.722,62
USD |US65339F1012 | ACCIONES|FPL GROUP INC 80.329,97
USD |US00724F1012 | ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC 44.854,46
USD | US9884981013 | ACCIONES[YUM! BRANDS, INC 55.529,35
USD |US26614N1028 | ACCIONES|DOWDUPONT INC 73.268,55
USD |US46120E6023 | ACCIONES[INTUITIVE SURGICAL I 47.051,94
USD |US6792951054 | ACCIONES|OKTA INC 36.842,85
USD |US09073M1045 | ACCIONES|BIO-TECHNE CORP 58.654,30
USD |USS8978V1035 | ACCIONES|ZOETIS INC 133.403,64
UsD | US0090661010 i ACCIONES|ORIX JREIT INC 52.092,14
EUR |NL00150001Q9 | ACCIONES|STELLANTIS NV 82.889,66
USD |US82669G1040 | ACCIONES|SIGNATURE BANK 57.143,14
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 4.645.188,13
EUR |FRO010429068 | PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET 188.735,77
EUR |LUL1559747883 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG | 211.112,51
USD | US4642876308 | PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL 82.163,96
EUR |LUG210533500 | PARTICIPACIONES{JP MORGAN INVESTMENT 136.531,87
USD | US78462F1030 | PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL 452.084,44
USD |LU0226954369 | PARTICIPACIONES/ROBECO ASSET 174.602,48
EUR |[LU0194345913 | PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT 75.503,49
EUR |LU0152980495 | PARTICIPACIONES|[FRANKLIN ADVISERS 97.893,89
EUR |LU0687944396 | PARTICIPACIONESMDO MANAGEMENT CO SA | 174.19591
USD | US78464A8707 | PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS MANAGEMEN 51.168,22
EUR |FR0O013332160 |PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT 61.353,01
EUR |LU1681037864 |PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT 197.145,00
USD |LU1681040900 | PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT 73.686,02
EUR |[EOOBYXHR262 | PARTICIPACIONESMUZINICH & CO LTD 99.895,89
EUR |[EO0B4K48X80 |PARTICIPACIONES[ISHARES _ 251.340,96
EUR |LU1111643042 | PARTICIPACIONES|ELEVA EUROPEAN SEL-I 218.084,30
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 2.545.497,72
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Jota Conde Inversidn, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion
previsible

El valer liquidative de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende = 10,27 y 8,84 euros por
accién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es de
8.510.961,14 euros (7.324.151,16 eurcs a 31 de diciembre de 2020).

Tal y como se menciona en la Nota 1 de la Memoria, el Consejo de Administracién de la Sociedad gue formula
estas Cuentas Anuales, ha acordado por unanimidad proponer a la Junta General de Accionistas la disolucién y
liquidacion simultanea de la Sociedad. Asimismo, dicho Consejo de Administracidn ha acordado, entre ofros,
facultar a su Presidente para convocar a la Junta General de accionistas cuando estime mas conveniente y
dentro del ejercicio 2022, a los efectos de someter a la deliberacion de los accionistas la disolucién de la
Sociedad, asi como solicitar a la Sociedad Gestora deshacer todas las posiciones con las que cuenta
actualmente la Sociedad en su cartera, de manera que a la fecha de celebracién de la Junta General de
Accionistas sclamente conste en la cartera tesoreria, facilitando de esta manera la adjudicacion del haber social
entre los accionistas de forma sencilla, clara y ordenada. Por tanto, de producirse definitivamente en el gjercicio
2022 la mencionada disolucion y liquidacién, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio
2021 serfan las ultimas.

La evolucion econémica siguid condicionada por la pandemia durante 2021. La actividad global perdid impulso a
comienzos de afio por el repunte de las infecciones de COVID19 en numeras regiones y las medidas restrictivas
implantadas para su contencién. La aparicion de nuevas variantes complicd la recuperacién econdmica en
diferentes momentos {Delta en verano, Omicron en otofio) si bien el avance de la vacunacion ayudé a mitigar el
impacto negativo de las diferentes clas sobre 1a actividad.

La recuperacién de la demanda tras la pandemia condujo a la escasez de determinadas materias primas y
bienes intermedios, asi como a una insuficiencia de la capacidad existente del fransporte maritimo internacional.
Estos desequilibrios de oferta y demanda originaron, ademas, presiones inflacionistas a nivel global.

La tendencia alcista en las tasas de inflacién se acentud durante el segundo semestre del afio, con el aumento
de los precios energéticos como principal factor explicativo. Las tasas de inflacién subyacente también
aumentaron, pero de forma mucho mas limitada.

En este contexto, los bancos centrales fueron perfilando sus estrategias de salida. La Reserva Federal de
Estados Unidos anuncié que dejard de comprar activos el préximo mes de marzo y que espera subir el tipo de
referencia unos 75 p.b. a o large del afio. Por su parte, el Banco Central Europeo anuncié que abandonard ef
Programa de Compras de Activos de la Pandemia (PEPP) en marzo de 2022.
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Los principales indices bursétiles experimentaron avances hasta finales de noviembre, tavorecidos por unos
beneficios empresariales mejores de lo esperado, pero registraron notables caidas y aumentos de la volatilidad
posteriormente como consecuencia del empeoramiento de la situacién sanitaria. A pesar de todo, el saldo anual
resulté ser muy favorable para la renta variable desarrollada.

En concreto, la renta variable global cerré 2021 con un avance de +20,1% (indice MSCI World en délares). Los
indices bursatiles de Estados Unidos alcanzaron méximos histéricos (S&P500 +26,9%) al igual que muchos
indices europeos, pero no el lbex-35 (+7,9% en el afio). El agregado europeo Eurostoxx-50 finalizo el afio con
un alza de +21,0%. Por su parte, los indices de los mercados bursétiles de las economias emergentes
mostraron grandes contrastes, con bolsas como la india subiendo +22% y la rusa +15% mientras que China y
Brasil cerraron el ejercicio con retrocesos (CSI300 -5%, Bovespa -11,9%). En conjunto, el indice MSCI EM en
délares registrd una caida de -4,6%.

El afio comenzéd con una fuerte recuperacién de los valores mds ciclicos y de reapertura. Después, con la
aparicién de la variante Delta y la correccion de las rentabilidades de los bonos soberanos, se produjo cierta
rotacién hacia valores de calidad y de sesgo “crecimiento’. Con Omicron, los titulos de reapertura sufrieron
considerablements para recuperar después, en las dltimas semanas del afio, junto con ciertos valores de sesgo
“yalue”. Al final, los saldos anuales muestran que los mejores sectores dentro del indice europeo Stoxx600
fueron Bancos (+34,0%), Tecnologia (+33,7%) y Media (+31,7), mientras que Viajes y Ocio (+3,7%), Utilities
(+5,4) y Telecos (+11,8%) se quedaron atras.

Durante el segundo semestre del afio, las expectativas de los inversores sobre la retirada de fos estimulos
monetarios propiciaron un notable repunte de las rentabilidades de corto plazo de los bonos americanos, por lo
que la curva de tipos americana perdié pendiente en el semestrs. Este fendémeno no se produjo en Europa
donde el tono del Banco Central Europeo fue muche mas moderado. En el conjunto del afio, la rentabilidad del
bono americano a diez afios subié +60 puntos basicos hasta 1,51% y la del bono aleméan a ese mismo plazo,
subi6 +39 puntos basicos hasta -0,18%..

Este comportamiento diferencial de los tipos de interés en la zona del euro y en Estados Unidos propicié la
apreciacion del délar frente al euro. La divisa europea se deprecio -4,1% en el semestre y -6,9% en el conjunto
del afio.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se esirecharon en la primera parte del afio pero en el segundo
semestre se ampliaron, por la expectativa del final del Programa de Compras de Activos de la Pandemia del
banco central. La prima de riesgo espafiola acabé el afio en 74 puntos bésicos y la italiana, en 135 puntos
basicos, cifras que comparan con 62 puntos a finales de 2020 y 111 puntos bésicas, respectivamente.

{ os diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa subieron en el segundo semestre del afio, por la mayor
aversion al riesgo provocada por la-expansion de la variante Omicron. En consecuencia, se borraron las mejoras
registradas al comienzo del ejercicio, salvo en los segmentos de mayor riesgo donde se cemmé el afio 2021 con
estrechamiento en los diferenciales de crédito.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo méas destacado fue la escalada en el precio del petroleo, que
se moderé en el segundo semestre pero dio lugar a un alza anual de +50% en el caso del Brent. Por su parte, el
precio de la onza de oro cerro el ejercicio con una caida de -3,6%.

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento global continuara en <
préxime afio, pasado ef bache provocado por Ia irrupcion de la variante Omicron.

La inflacién continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del semestre, deberia
empezar a remitir. Eso es lo gue apuntan los mercados de futuros de los precios de los productos energéticos.
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Ademas, la desaparicion de los efectos base positivas y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de
botella deberiain derivar en una notable disminucidn de las tasas de inflacidn.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econdmica estarian sesgados a la baja. Por un lado, por [a posibilidad
de que se produzea un nuevo agravamiento de la situacién epidemiolégica, y por otro, porque la persistencia de
las presiones inflacionistas podria ser mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de estimulos. La Reserva
Federal comenzara un cicle de subidas en los tipos de interés y podria empezar a reducir el tamafio de su
balance. En el caso del Banco Central Europeo no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sdlo que se
normalizaran las compras de activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevade a un cambic de retdrica que
peodria implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberfa ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran creciendo, pero
dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la OTAN a cuenta de la
situacién de Ucrania. Por ofro lado, tendran lugar las elecciones presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econdémico global y de los beneficios empresariales deberia actuar como
catalizador para las bolsas.

Por el contraric, unas ratios de valoracién elevados en muchos casos y el final de las politicas de estimulo
monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccién de compafiias sera
crucial.

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un mayor recorrido gracias
a unos multiplos de valoracién menocs elevados desde una perspectiva histérica y frente a otras regiones, y por
su mayor peso en sectores que se benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado come las
financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el beneficio por accién en el
entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las compaiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacion de las rentabilidades. Por tanto, las TiRes
de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner en precio la retirada de estimulos
monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir sufriendo episodios de
volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en emisiones de
primaric. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria presionar al alza los spreads de
crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en opoertunidades de
compra.



[},Uj___ ... EUROS 006221477

CLASE 8” e clvmos

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estd
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actlividades econdmicas medicambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durants el ejercicio
2021.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones 2 lo largo del pasado
ejercicio 2021, distinto al previsto en su-objeto social exclusivo come Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sabre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 346.312,14 euros (véase
Nota 7 de la Memoria).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Jota Conde Inversion, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A., D, Alfonso Fernandez-Miranda Vidal, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 37 hojas de papel imbrado, impresas por una cara, comprensive de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estada de cambios en el patrimonio neto & informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, firmando todos y cada uno de
los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy
fe.

Madrid, 18 de enero de 2022

El Secretario del Consejo de Administracidon

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal

El Presidente del Consejo de Administracidn

aria Carmen Mendaro Posada

Consejeros

D. Juan Carlos Mendaro Posada




"ANEXO

El presente: documenta comprensivo de ia memoria, balance, -cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
‘cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2021 de 1a Socledad
Jota Condé Inversién, Soclédad de Inversion de Capital Variable, 5,A.. &¢ compone de 37 hojas de papet
timbrade, impresas’ por una cara, .referenciadas con |a numeracién- 006221441 a 006221477, ambas
inclusive, habiendo estampado:sus fitmas los miembros dél Consejo de Administracidn de |a Sociedad-en
Ia difigencia adjunta firmada por mi en sefial de idertificacion.

Madrid, 18 de enero de 2022

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal

Secretario del Consejo de Administracidn




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INF ORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Jota Conde Inversion, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A.

NIF: AB5187433

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad comespondiente a las presentes cuentas enuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparie de informacion medicambiental previsio en la Orden del Ministerio de

Justicia del 27 de marzo de 2018.

El Secretario del Consejo de Adminisiracién

e

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal

El Presidente del Consejo de Administracion

D*. Maria Carmen Mendaro Posada

Consejeros

D. Juan Carigs Mendaro Posada




