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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Vocacion inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: global

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,46 0,30 0,46 1,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,31 -0,40 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 3.785.746,00 3.785.851,00
N° de accionistas 3,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.255 1,3881 1,3635 1,4391
2021 5.447 1,4387 1,3652 1,4493
2020 5.220 1,3789 1,1899 1,3789
2019 5.019 1,3258 1,2376 1,3281

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-3,52 -3,52 0,97 0,61 2,54 4,34 4,00 7,05 3,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,26 0,38 0,39 1,08 1,42 1,54 1,38

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.841 92,12 5.084 93,34
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 4.841 92,12 5.084 93,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 399 7,59 373 6,85
(+/-) RESTO 15 0,29 -10 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 5.255 100,00 % 5.447 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.447 5.394 5.447
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 426,66
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,62 0,96 -3,62 -466,79
(+) Rendimientos de gestion -3,36 1,24 -3,36 -365,04
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 55,24
+ Dividendos 0,03 0,07 0,03 -58,96
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,40 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,40 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,63 1,48 -2,63 -273,66
+ Oftros resultados -0,75 -0,30 -0,75 141,42
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,27 -0,26 -7,55
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,19 -0,18 -4,79
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -4,84
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -1,26
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03 -0,03 -2,63
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.255 5.447 5.255

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 4.844 92,23 5.101 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.844 92,23 5.101 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.844 92,23 5.101 93,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

A

®IICs ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Otras ventas a
FORWARDI|DIVISA GBP/EUR 29-APR-22 plazo 108 Cobertura
Otras ventas a
FORWARDI|DIVISA USD/EUR 29-APR-22 plazo 1.217 Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 1324
TOTAL OBLIGACIONES 1324

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha de registro oficial en CNMV 04/02/2022, se ha publicado el siguiente hecho relevante:

El Consejo de Administracion de la sociedad de referencia, en su reunion celebrada el dia 20 de diciembre de 2021 ha
acordado proponer a la Junta General de Accionistas la disolucion y liquidacion de la sociedad, acogiéndose al régimen




transitorio establecido en la Disposicion Transitoria cuadragésima primera de la Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de
2016, por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento
del mercado interior, de modificaciéon de diversas normas tributarias y en materia de regulacioén del juego. La Junta sera
debidamente convocada para su celebracién a lo largo del ejercicio 2022

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 4.430.620,6 - 84,31%
El importe total de las retrocesiones de las comisiones cobradas por la Gestora durante el trimestre asciende a: 0 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Dado que la IIC tiene un mandato de inversion multi-activo y sin restriccidn alguna a nivel de exposicion geografica, a
continuacion se comentan los principales acontecimientos durante el periodo a nivel global.

Tras un 2021 excepcional, el primer trimestre de 2022 fue dificil para los mercados. Las preocupaciones sobre las
implicaciones economicas de la invasion rusa de Ucrania y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas de
tipos de interés para combatir la mayor inflacion, pesaron tanto sobre la renta variable como sobre los bonos.

Rusia es un importante productor de energia y materias primas, y el aumento de las tensiones llevd los precios de la
energia y las materias primas a niveles extremos, exacerbando el aumento de la inflacién, la interrupcion de la cadena de
suministro y el riesgo para el crecimiento global.

Los precios del petréleo y el gas natural Brent fueron muy volatiles. Se dispararon a principios de marzo para después
volver a caer, con el petréleo Brent que termino el mes a 103 USD por barril y los precios del gas europeo a 121 EUR por
megavatio-hora, un aumento del 33 % y del 55 %, respectivamente, desde principios de afio.

Europa es un enorme importador de petréleo y gas natural de Rusia, lo que hace que la zona sea altamente vulnerable al
conflicto entre Rusia y Ucrania. El riesgo de una desaceleracion econdémica como resultado de un periodo prolongado de
precios altos de la energia podria materializarse en la regién. Sin embargo, el elevado exceso de ahorro acumulado




durante los confinamientos, la salud de los mercados laborales y el estimulo fiscal podrian mitigarlo. La confianza de los
consumidores bajé bruscamente en marzo, afectada por el aumento de los precios. Sin embargo, los mercados laborales
siguen mejorando y los salarios estan aumentando.

En cuanto a politica monetaria, el Banco Central Europeo confirmé la reduccién gradual del programa de compra de
emergencia (PEPP), que concluira en junio y el programa de compra de activos (APP) que finalizara gradualmente a lo
largo del tercer trimestre. La presidenta Christine Lagarde dejé la puerta abierta a una primera subida este afio que podria
llegar tras concluir el programa de compra de activos.

En Estados Unidos la confianza de los consumidores también se deterior6 durante el trimestre como reaccion al aumento
de los precios. Al igual que en Europa, el mercado laboral estadounidense se mantuvo sélido. El informe de empleo de
febrero fue mucho mejor de lo esperado, con el total de nébminas no agricolas superando comodamente las previsiones
consensuadas y la tasa de desempleo cay0 hasta el 3,8%

En cuanto a politica monetaria, la Reserva Federal aumenté el tipo objetivo (target rate) en un 0,25 %, como se esperaba,
dejando claro que planean seguir subiendo. Se esperan ahora siete subidas este afio y cuatro el afio que viene, lo que
indica que los tipos podrian terminar este ciclo de subidas por encima de la tasa neutral percibida por el comité del 2,4%.
El primer trimestre de 2022 fue duro para los mercados chinos. La principal preocupacién estaba relacionada con un
nuevo brote de la variante Omicron y los confinamientos posteriores en las principales ciudades. Los cierres de las plantas
de fabricacion agravaron las restricciones de suministro globales en algunos sectores cruciales.

El anuncio por parte de las autoridades chinas de un paquete de medidas de estimulo econémico mas contundentes, una
mejora sustancial en el crecimiento del crédito y la confirmacion de un objetivo de crecimiento del 5,5 % para 2022 han
traido cierta confianza a los mercados, lo que respalda el repunte en los indices de renta variable de la region.

La renta variable de mercados desarrollados recuper6 algunas de sus pérdidas hasta finales de marzo en torno a un 3%,
pero se mantuvo un 5% por debajo en lo que va de afio. Las expectativas de un endurecimiento monetario mas rapido en
EE. UU. también contribuyeron a un repunte del ddlar, que terminé el trimestre en torno a un 3 % frente a la libra y el euro.
En este contexto, los principales indices mundiales obtuvieron los siguientes resultados durante el trimestre:

MSCI Mundial (EUR) (MSERWI): -3.44%

MSCI Europa (EUR) (MXEU): -5.89%

Euro Stoxx 50 (SX5E): -9.21%

FTSE 100 (UKX): 1.78%

IBEX (IBEX): -3.08%

S&P 500 (SPX): -4.95%

NASDAQ (NDX): -9.08%

NIKKEI 225 (NKY): -3.37%

MSCI Asia Ex Japan (MXASJ): -8.22%

MSCI EM (MXEF): -7.32%

Renta Fija Mundial (JHPCGBIG): -4.88%

Renta Fija EE.UU. (JHPCUS): -5.5%

Renta Fija Alemania (JHPCGE): -4.93%

Renta Fija Japén (JHPCJP): -1.77%

Renta Fija HY Global (CSIYHY): -4.48%

Renta Fija Mercados Emergentes (JPEIGLBL): -9.26%

EUR/USD (EURUSD Curncy): -2.53%

Oro (XAUUSD Curncy): 6.3%

Brent (CO1 Comdty): 38.74%

El resultado de la guerra en Ucrania sigue siendo muy incierto y la volatilidad en los mercados parece haber llegado para
guedarse. Una escalada de las tensiones podria seguir ejerciendo presion al alza sobre los precios de la energia y las
materias primas, exacerbando la inflacion y las restricciones de la cadena de suministro que ya surgieron después de la
pandemia.

En cuanto a politica monetaria, existe cierta preocupacion sobre como reaccionaran los mercados ante las politicas
restrictivas que planean implementar tanto el BCE como la Reserva Federal con el fin de intentar contener la inflacion,




tanto por magnitud como por velocidad de las mismas.

Por estos motivos, seguiremos manteniendo un posicionamiento cauteloso, con posiciones defensivas acompafadas de
algunas apuestas ciclicas que puedan verse beneficiadas por el actual contexto inflacionario, y manteniendo la
infraponderacion al riesgo de tipos de interés que puede seguir siendo negativo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera sigue una politica de inversion conservadora, siendo la distribucién de activos de 57.48% en renta fija y liquidez,
20.8% en alternativos liquidos y 21.72% en renta variable (7.86% en EE.UU., 5.3% en Europa, 0.5% en Japdn, 1.38% en
mercados emergentes, 6.68% en posiciones de renta variable global). En cuanto a la distribucion por divisas, al final del
periodo la SICAV tiene una exposicion de 81.38% en euro, 4.74% en ddlar, 1.66% en yen y 12.21% en otras divisas. En
lineas generales, los cambios realizados en cartera durante el periodo han tenido por objetivo en general aumentar el
caracter defensivo de la cartera. Por un lado, concentrar la renta fija core en la parte larga de la curva de bonos del tesoro
de EE.UU. aumentando ligeramente la duracién de la cartera. En cuanto a activos de crédito, se redujo la exposiciéon a
crédito europeo. En renta variable, se limit6 la exposicién a acciones de estilo growth en favor de posiciones menos
sesgadas en los principales indices.

c) indice de referencia.

La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion establecido por folleto y por tanto el grado de discrecionalidad
es total. Durante el periodo la SICAV obtuvo una rentabilidad del -3.52%, por debajo del -0.14% de su distribucién
estratégica de activos (ICE BofA ESTR Overnight Rate TR Index) principalmente debido a al mal comportamiento
generalizado de los activos de riesgo en relacion a la liquidez

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV disminuy6 en 192 miles de euros durante el periodo, siendo el motivo principal la evolucion del
mercado. La rentabilidad de la SICAV durante el periodo ha sido del -3.52% (-3.52% en lo que va de afio), habiendo sido
la rentabilidad maxima diaria del 1.15% (21/3/2022) y la minima del -0.64% (3/2/2022). El nUmero de accionistas pasé de
107 al inicio del periodo a 3 al final de éste. El impacto de los gastos de gestion y depositaria soportados por la SICAV
sobre su patrimonio ha sido de 0.18% y 0.02% respectivamente durante el periodo. Respecto a los gastos totales sobre el
patrimonio del vehiculo de inversidn durante el periodo, han sido de 0.36% incluyendo los gastos directos e indirectos
derivados de las inversiones en otras IIC (directos 0.26% e indirectos 0.10%).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo, la rentabilidad media de las 1ICs gestionadas por la entidad ha sido del -2.84% frente al -3.52% de la
SICAV, siendo la rentabilidad de ésta inferior debido a una menor exposicion que la media de las 1ICs gestionadas por la
entidad al Délar americano asi como a mayor peso en renta fija en un trimestre en que la proteccion proporcionada por
dicha clase de activo ha sido inexistente. En cuanto a IICs con un perfil de riesgo similar, la rentabilidad media durante el
periodo ha sido del -3.49%, siendo la de la SICAV (-3.52%) inferior debido a al mismo motivo, a una menor exposicion que
la media de las IICs gestionadas por la entidad al Délar americano asi como a mayor peso en renta fija en un trimestre en
que la proteccion proporcionada por dicha clase de activo ha sido inexistente.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales operaciones realizadas durante el periodo han sido: venta de ISHARES $ TREAS BD 3-7YR UCITS
ACCETF (2.96%), venta de VONTOBEL FUNDTWNTYFR STRAT INC FD EUR ACC HG (2.62%), compra de ISHARES
USD TREAS BD 1-3Y UCITS ETFETF (2.51%), compra de ISHARES CORE S&P 500 UCITSETF (2.4%) y venta de
POLEN CAPITAL INVESTMENT FUNDS PLCPOLEN FOCUS US GROWTH FD USD ACC D (2.2%). Los principales
contribuidores a la rentabilidad durante el periodo ha sido UBS Constant Maturity Commaodity Index ETF (+0.66%) y SPDR
MSCI Europe Energy UCITS ETF (+0.19%).

b) Operativa de préstamo de valores.

Esta SICAV no ha tenido operativa de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo esta SICAV ha utilizado derivados (FX Forward) como cobertura e inversion (grado de cobertura medio
del periodo 100.96%, apalancamiento medio del periodo 79.48%). No ha habido, en cambio, adquisiciones temporales de
activos durante el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.




Al final del periodo, la SICAV tenia un 92.23% de su patrimonio invertido en otras IICs, siendo la gestora mas significativa
BlackRock Asset Management con un 22.05% del patrimonio. Respecto a las inversiones que se integran en el articulo
48.1.j del RIIC, al final del periodo la SICAV no esta invertida en fondos de inversién alternativa. La SICAV no tiene
operaciones en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual de la SICAV a fin del periodo era del 4.3%. La volatilidad histérica es una medida de riesgo que indica
la magnitud de los movimientos que cabe esperar en la misma en base su evolucién histérica. No obstante, no debe
usarse como una prediccion o un limite de pérdida o ganancia maxima. Asimismo, con el fin de contextualizar el dato de
volatilidad correspondiente a la SICAV, indicar que la volatilidad anualizada de la rentabilidad de la deuda publica mundial
(JHPCGBIG Index) a final del periodo es de un 4.99%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La SICAV no soporta gastos correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Consejo de Administracion de la sociedad ha iniciado los trdmites para la disolucion y liquidacion de la sociedad. Por
esto, no se prevé ninguna actuacion en términos de operativa de inversion

La SICAV se ha negociado durante todo el periodo en el MAB, siendo el porcentaje de capital admitido a negociacion del

4000

LUU70.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %

IEOOBGSCWP83 - PARTICIPACIONES|MONTLAKE-TOSCAUCITS-EUR EUR 121 2,31 111 2,04
IEOOBYSJV039 - PARTICIPACIONESI|FIRST ST GLB LIST INF-VI EUR 125 2,37 118 2,16
IEQ0OB6VHBN16 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS-CAPITAL SEC-EH EUR 108 1,98
IEOOBYZ09Y92 - PARTICIPACIONES|WCM GLOBAL EQUITY FUND-C EUR 109 2,00
IEOOBDFK1573 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TRS 1-3Y EUR EUR 208 3,97

1E0032077012 - PARTICIPACIONES|POWERSHARES EQQQ NASDAQ uUsb 91 1,73

LU1382784764 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK STR GL EV D-12 EUR 165 3,15 165 3,04
LU0445386955 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SCV ALP 10 MA-B EUR 158 3,01 145 2,65
IEQOBFM6VK70 - PARTICIPACIONES|CC JAPAN INCOME & GROWTH JPY 99 181
IEOOBSKRJZ44 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TRES 20PLUS uUsb 255 4,85 83 1,53
IEQ0BD3VP614 - PARTICIPACIONESI|FIERA CAPITAL UK LTD EUR 71 1,35 70 1,28
IEO0B53H0131 - PARTICIPACIONES|UBS ETF CMCI COMPOS USD( uUsb 235 4,48 118 2,16
IEOOBKWQOF09 - PARTICIPACIONES|SPDR EUROPE ENERGY EUR 66 1,25 55 1,01
IEOOBMYMJT70 - PARTICIPACIONES|NB - US LONG SHO-EUR 13 EUR 136 2,50
IEQOBF2GFH28 - PARTICIPACIONESI|INVESCO US TREASURY DIST USD 478 9,10 375 6,89
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEAL LOW DUR EUR C-BI EUR 483 9,19 484 8,89
IE00B4Y53217 - PARTICIPACIONES|POLAR CAP-INSURANCE-IUSD USD 120 2,28 110 2,02
IEOOBQ8NQGO2 - PARTICIPACIONES|PINEBRIDGE - INDIA EQUIT EUR 58 1,07
LU1717117623 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL TWF STRT INC-HG EUR 314 5,98 476 874
LU0888974473 - PARTICIPACIONES|BGF-CONTINENT EUR FL-I12 EUR 112 2,05
LU0975848424 - PARTICIPACIONES|ROBECO US LARGE CAP EQUI EUR 95 1,81 83 152
IEOOBYM8JD58 - PARTICIPACIONESI|INVESCO US REAL ESTATE S uUsb 120 2,21
IEQOBYPC1H27 - PARTICIPACIONES|ISHARES CHINA CNY BOND U EUR 220 4,19 174 3,19
IEOOB1FZS798 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY 7-1 uUsb 181 3,45 138 2,54
LU0380865021 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EURO STOXX EUR 107 2,03

IEOOB3VWN393 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY 3-7 uUsb 161 2,95
LU2211919944 - PARTICIPACIONES|AXA WF-US ENH BD-IC EUR EUR 52 1,00 55 1,00
IEOOBYZNBH50 - PARTICIPACIONES|PIMCO - DIVERSIFIED INCO EUR 212 4,03 217 3,98
LU1319658859 - PARTICIPACIONES|AXA US SH DUR HY B-ZICAP EUR 151 2,88 154 2,83




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE00BDO65P89 - PARTICIPACIONES|VERITAS ASIAN FUND-C EUR EUR 73 1,39 83 153
IEOOBLOBMO31 - PARTICIPACIONES|BR ICS EURO USTRA SHORT- EUR 287 5,46 288 5,28
IEO0BKBQY934 - PARTICIPACIONES|CRM LONG/SHORT OPPTS-G E EUR 52 0,98 102 1,86
IEOOBYVF7770 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER COR HY B-EUR | EUR 105 1,93
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 UCITS ET UsD 133 2,53
LU1165258440 - PARTICIPACIONES|EDGEWOOD L SL-US SL GR-A UsD 96 1,83 113 2,08
IEO0BDC40F56 - PARTICIPACIONES|POLEN FOCUS US GROWTH-DU UsD 167 3,06
IEOOBLLV8825 - PARTICIPACIONES|JO HAMBRO-UK GROWTH-X EU EUR 106 2,03 130 2,38
LU2343874561 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN K2 ELECTRON-JPF EUR 81 1,55 81 1,50
LU2264081188 - PARTICIPACIONES|RWC GLOBALEQT INCOME-S E EUR 108 2,05
TOTAL IIC 4.844 92,23 5.101 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.844 92,23 5.101 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.844 92,23 5.101 93,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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