CARTERA BINTITRES, SICAV, S.A. (EN LIQUIDACION)
N° Registro CNMV: 3336

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2018
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Grupo Gestora: Grupo Depositario: UBS Rating Depositario: n.d.

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.ubs.com/gestion.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
C/ Maria de Molina, 4 - 12 Planta. Madrid 28006

Correo Electronico
departamento.atencion-cliente@ubs.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 19/04/2007

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises.

Se podré invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,86 0,76 0,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,01 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 480.062,00 480.062,00
N° de accionistas 7,00 7,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 154 0,3215 0,3215 5,4374
2017 2.873 5,4375 5,4375 5,4982
2016 2.905 5,4969 4,3779 5,5006
2015 2.435 4,6076 4,5588 4,7935

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,14 0,14 0,13 0,13 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-1,00 -0,53 -0,28 -0,20 -0,26 -1,08 19,30 -2,57 3,05
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
0,35 -0,08 0,21 0,19 0,18 0,77 1,06 1,06 0,86

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 129 83,77 130 5,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 129 83,77 130 5,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 39 25,32 2.473 95,19
(+/-) RESTO -13 -8,44 -5 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 154 100,00 % 2.598 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.598 2.606 2.873
+ Compra/ venta de acciones (neto) -101,44 -0,03 -103,60 350.404,79
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,57 -0,27 -1,01 1.288.066,21
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -0,08 -0,09 -266,80
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,11
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -66,67
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,09 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,09 -0,19 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,01 -100,02
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,19 -0,92 1.288.333,01
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,06 -0,13 0,00
- Comision de depositario 0,00 -0,02 -0,04 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,10 -0,06 -0,02 -243,80
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,05 -0,12 -74,01
- Otros gastos repercutidos -0,66 0,00 -0,61 1.288.650,82
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 154 2.598 154

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 126 81,75 127 4,91
TOTAL RENTA FIJA 126 81,75 127 4,91
TOTAL RV COTIZADA 2 151 2 0,09
TOTAL RENTA VARIABLE 2 1,51 2 0,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 129 83,26 130 5,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 129 83,26 130 5,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 81,75% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

2331 % LQuDEZ
©75,30 % RENTAFUIA PRIVADA
130 % SECTOR FINANEIEROD

® 000 %DOLAR USA
@ 10000 % EURD

® 139 % ACCIONES
®7530 % BONOS
2331 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacién

XXX |X|X|X

g. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g. El 4 de julio 2018, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de CARTERA BINTITRES SICAYV, S.A.
acordd por unanimidad Disolver y Liquidar la Sociedad, asi como solicitar su baja voluntaria a la CNMV como Institucién
de Inversion Colectiva. La CNMV ha procedido a inscribir el cambio de denominacion de la Sociedad a ser ésta CARTERA
BINTITRES, SICAV, S.A. (EN LIQUIDACION)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos, uno con un volumen de inversién de 48.501,12 euros que supone el 31,42%
sobre el patrimonio de la IIC y otro con un volumen de inversion de 36.381,54 euros que supone el 23,57% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacion segln la legislacion vigente.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia 'y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversién en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afio de antigiiedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.

El tercer trimestre del afio ha estado marcado por una clara tendencia al alza de la aversion al riesgo. En un mercado que
comenzd julio con confianza, gracias a las perspectivas empresariales positivas, tras la publicacion de resultados a ambos
lados del Atlantico (+25% en EEUU y +3% en Europa con respecto al 3T 2017), en agosto las amenazas de nuevos




aranceles de EE.UU. a los productos chinos y la presion de los mercados sobre algunos paises emergentes propiciaron
una actitud méas conservadora, llegando a un dltimo tramo del trimestre definido por el aumento de la volatilidad. A todo
esto se unié la falta de acuerdo sobre el Brexit y la situacion econémica en lItalia.

Por otra parte, el buen tono general de los datos econdémicos durante el trimestre han elevado los tipos de interés en el
mercado. La rentabilidad a diez afios de la deuda estadounidense escal6 veinte puntos béasicos en el trimestre para volver
a situarse por encima del 3%, mientras que la rabrica homoéloga en Alemania lo hacia en quince puntos basicos y cerraba
cerca del 0,50%, en este caso aun lejos de sus maximos anuales. Un escenario con un retorno moderado de la inflacion y
algunas presiones salariales parecen estar detrds de estos repuntes, aunque en el caso de la deuda de Estados Unidos,
este movimiento al alza de los tipos puede tener ya poco recorrido adicional para la Ultima parte del afio.

Todo apunta a que la dicotomia entre unos indicadores econémicos y empresariales sélidos en la mayor parte del mundo
y la amenaza de decisiones politicas con efectos negativos continuara en el corto plazo. En plena campafa para las
elecciones legislativas, EE.UU. ha continuado amenazando con la imposicidon de aranceles adicionales a sus
importaciones desde China y el mantenimiento de la tensién con sus socios europeos, lo que resta certidumbre a los
mercados. Ademas, la atencién se centrara en si varios paises emergentes acometen los ajustes a los que estan
obligados para estabilizar sus economias, monedas, cuentas publicas y balanzas de pagos.

En cuanto a las medidas de normalizacion de las politicas monetarias del BCE y la Reserva Federal, dos movimientos
significativos en el dltimo tramo del trimestre. En primer lugar, la Fed subi6 tipos, dando a entender ademas que su
posicion en politica monetaria es ya neutral y no acomodaticia. En BCE por su parte anunci6 el fin de su programa de
compras en diciembre, lo que augura posibles subidas de tipos para la segunda parte del afio 2019. Esta politica
comienza ya a drenar liquidez de los mercados, aunque nada parece apuntar una aceleracion repentina en el ritmo de
subidas que lo comprometa.

A pesar de las turbulencias, los inversores deben seguir guidndose por las perspectivas de inversiéon globales y a mas
largo plazo, que siguen siendo favorables tanto desde el punto de vista macro como micro, no vislumbrandose indicios de
un final del ciclo econdmico global en los proximos trimestres.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 154,356 EUR, lo que supone una disminucién de 2,443,505 EUR
respecto al periodo anterior. El niUmero de accionistas es de 7, no habiendo variacién con respecto al periodo anterior.

Al final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 1.51% en renta variable, lo que implica un
incremento del 1.42% con respecto al trimestre anterior Alrededor de un 81.75% estaba invertido en renta fija al final del
periodo.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

Esta cartera esta en liquidacion, con lo que no hay hechos destacables en cuanto a la evolucion de la cartera.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un -0.08%, siendo los gastos indirectos en otras 1ICs de un 0.00%.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

Como complemento a la estrategia de inversion de la sociedad en renta variable, a fecha del informe la I1IC mantiene un
81.75% del patrimonio invertido en los siguientes productos estructurados: Bonos LANDSBANK 0,00 23/09/2040.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
770000004364 - Bonos|LANDSBANKI|0,000{2040-09-23 * EUR 126 81,75 127 4,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 126 81,75 127 4,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 126 81,75 127 4,91
TOTAL RENTA FIJA 126 81,75 127 4,91
770000004372 - Acciones|LANDSBANKI EUR 2 1,51 2 0,09
TOTAL RV COTIZADA 2 1,51 2 0,09
TOTAL RENTA VARIABLE 2 151 2 0,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 129 83,26 130 5,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 129 83,26 130 5,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 81,75% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



