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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no (maximo

30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija,
sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la
totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista
0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a
supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisidn/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
economico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% de la exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 0,00 -0,01 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 654.016,00 660.494,00
N° de accionistas 32,00 182,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 4.660 7,1254 6,9733 7,3329
2021 4.829 7,3117 7,0773 7,3899
2020 4.881 7,0779 6,2722 7,4104
2019 5.161 7,3178 6,7251 7,3363

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-2,55 -2,55 0,88 -1,13 1,88 3,30 -3,28 8,74 0,89
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,43 0,30 0,32 0,34 1,26 1,04 0,92 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo

i
102,50 ’W”' 1 |

/ / o )
100,00 ¥ T T m,H)‘r‘f—V N “h
Vs W W r Y

57 50

|
95,00 v
92,50

50,00 |H

87 50

agol7  mar18  oct18  may189  dic19  jul20  feb21  sep21
B v M indice Letra del Tesoro 1Y (Base 100)

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Rentabilidad

750

500

250 I
ooo| M m N _ I_._. - I_

250
5,00
750

-10,00

12,50
e e e ® b D B x> D
T L Y L T I
P I TPV R

W v M indice Letra del Tesoro 1Y




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.040 86,70 4.322 89,50
* Cartera interior 148 3,18 361 7,48
* Cartera exterior 3.880 83,26 3.948 81,76
* Intereses de la cartera de inversion 12 0,26 13 0,27
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 620 13,30 496 10,27
(+/-) RESTO 0 0,00 11 0,23
TOTAL PATRIMONIO 4.660 100,00 % 4.829 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.829 0 4.829
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,99 -4,38 -0,99 -78,17
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,62 3,31 -2,62 -176,19
(+) Rendimientos de gestion -2,23 4,31 -2,23 -149,82
+ Intereses 0,12 0,59 0,12 -80,06
+ Dividendos 0,01 0,32 0,01 -97,63
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,81 0,09 -0,81 -999,90
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,02 1,16 0,02 -98,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,79 1,91 -1,79 -190,19
+ Oftros resultados 0,22 0,25 0,22 -14,29
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,39 -1,00 -0,39 -62,75
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,61 -0,10 -84,20
- Comision de depositario -0,02 -0,10 -0,02 -82,68
- Gastos por servicios exteriores -0,26 -0,16 -0,26 56,19
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,09 -0,01 -91,21
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 0,00 -99,99
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.660 4.829 4.660

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 83 1,79 297 6,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 83 1,79 297 6,15
TOTAL RV COTIZADA 65 1,40 64 1,34
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 65 1,40 64 134
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 3,19 361 7.49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.234 26,48 1.058 21,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.234 26,48 1.058 21,90
TOTAL RV COTIZADA 497 10,65 216 4,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 497 10,65 216 4,46
TOTAL IIC 2.149 46,14 2.674 55,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.880 83,27 3.948 81,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.028 86,46 4.309 89,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA

oTROS: 37 3% L Fuateses
FONDOS RENTA
VARIABLE:
237%

_ Ligupez

cONSUMO:
b T2,58%

resorenia: |

1355%

FONDOS NV
GLOBAL: 2204% RENTA FUUA
2027%

0TROS: 12.98%
FONDOS DE
INVER. RF-
18,30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX |X[X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 28 de enero se comunica que el Consejo de Administracion ha acordado proponer a su junta de accionistas la
disolucion y liquidacion de la sociedad.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Dos accionistas mantienen una posicion del 27,87% y el 22,13%.

Durante el periodo se ha efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 60 miles de euros. Esta operacion ha supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio medio
delallC

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza la
Sociedad con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre del afio 2022 ha estado marcado por la evolucion del Covid con la ola de la variante Omicron y por el
comienzo de la guerra entre Rusia y Ucrania, en un escenario de prolongacién del conflicto bélico més tiempo de lo
inicialmente previsto.

La guerra de Ucrania se produce tras la crisis mundial sufrida a raiz de la pandemia, con una recuperacién asimétrica no
s6lo a nivel paises sino también sectorial. Un hecho reflejado claramente en la Eurozona donde sus principales
economias, con la Unica excepcion de Francia, no habia recuperado los niveles de produccion pre-covid a finales de 2021:
Espafia (-3,8%), Alemania (-1,1%) e Italia (-0,3%). Todo ello en un contexto en el que se mantenian elevadas presiones
inflacionistas generadas por la crisis sanitaria (repunte de la demanda de bienes, junto a factores de oferta como crisis




energética, aumento coste de materias primas y costes de transporte, y cuellos de botella en las cadenas de valor
globales), observandose en las economias avanzadas niveles de inflacion en maximos de los ultimos 40 afios.
Junto al fuerte repunte de la inflacidn, las economias presentaban otros desequilibrios como el incremento de la deuda
publica, deterioro presupuestario o la pérdida de poblacion activa, como en el caso de EEUU y Reino Unido. Asi como una
reaccion tardia de los bancos centrales a la normalizacion de su politica monetaria al considerar que el aumento de los
precios era de caracter transitorio.

El fuerte incremento de la inflacién y los riesgos de efectos de segunda ronda han dado lugar a un escenario de un mayor
tono restrictivo de la politica monetaria.

En este sentido, tras realizar la Reserva Federal de EEUU su primera subida de tipos de interés oficiales desde 2018 de
25 pb, su presidente, Jerome Powell, ha abierto la posibilidad de que se realicen subidas de 50 pb hasta elevar los tipos
por encima de su tasa de equilibrio (2,50%) si fuera necesario para lograr la estabilidad de precios. Un punto en el que se
podria observar una mayor desaceleracion de la economia estadounidense, en la que se observa también un deterioro de
las expectativas de los consumidores.

Por su parte, el BCE, en una coyuntura marcada por el inicio de la retirada de estimulos monetarios a un mayor ritmo de lo
proyectado antes de la invasion de Ucrania, podria verse obligado a subir tipos de interés antes de los proyectado (4T de
este afio) ante un avance del IPC superior al esperado. En este sentido, la presidenta del organismo monetario, Christine
Lagarde, ha advertido de los riesgos crecientes sobre las perspectivas econdmicas de la Eurozona.

Todo ello en una coyuntura en la que sera clave el impacto sobre los precios energéticos de las medidas de choque que
estan adoptando los gobiernos de los Estados miembros. Si bien éstas podrian mitigar ligeramente la pérdida de renta
disponible y de los costes de produccion de las empresas, tendrian una duracién temporal dada la situacion
presupuestaria y el repunte del servicio de la deuda que afrontan los paises con mayores niveles de endeudamiento
publico. Asi, el organismo monetario europeo afronta el reto de ajustar el disefio de su politica monetaria al creciente
riesgo de estanflacion en la Eurozona.

El fuerte repunte de la inflacién, el deterioro de la renta disponible y de los margenes de beneficios, el endurecimiento
progresivo de las condiciones de financiacion y los elevados niveles de incertidumbre proyectan una menor demanda,
inversion y comercio exterior. De ahi que los principales organismos internacionales y monetarios hayan revisado a la baja
las expectativas de crecimiento, especialmente en el caso de Europa. Unas primeras estimaciones que tienen una elevada
volatilidad ya que dependeran del escenario final de la guerra.

A su vez, el continente europeo afronta un riesgo adicional en la normalizacion a la baja de los precios energéticos ante su
estrategia de reducir este afio sus importaciones de gas ruso en 2/3. Un hecho que representa un gran reto ante la falta de
plantas regasificadoras en los paises mas dependientes del gas ruso y de interconexiones intraeuropeas de sur a norte.

En renta variable, entre los principales indices bursétiles, el Unico que ha tenido un comportamiento positivo durante el
primer semestre del afio ha sido el FTSE 100 (+1,77%), por su elevada exposicion a los sectores de energia y materiales,
dos de los grandes beneficiados en el contexto actual. En el resto de indices observamos unas menores caidas en el
MSCI World Value (-1,25%), Ibex (-3,61%) y S&P 500 (-4,95%), por la exposicién a sesgo value y sector financiero en los
dos primeros casos y por la menor exposicion al conflicto entre Rusia y Ucrania en el caso del indice norteamericano. Las
mayores caidas se observan en los indices con sesgo growth: Nasdaq (-9,8%), MSCI World Growth (-9,80%) y en algunas
bolsas asiaticas como el Shanghai Composite (-14,53%), reflejando asi la preocupacion por el impacto de la politica zero
covid en la economia china.

En el mercado de divisas, el délar ha actuado como activo refugio y se ha apreciado frente al euro aprox. 2,7%, cerrando
el trimestre en 1,1070 desde el 1,1380 a comienzos de afio.

Las materias primas han registrado rentabilidades positivas en el primer trimestre, destacando el comportamiento del
paladio (+19,06%), el cobre (+6,44%), la plata (+6,36%) o el oro (+5,91%). El Brent ha registrado un 38,7% de
revalorizacion en el primer trimestre del afio.

En resumen, el entorno actual se caracteriza por unos niveles crecientes de incertidumbre y volatilidad provocados por el
conflicto bélico entre Ucrania y Rusia, que ha agravado los problemas ya existentes de tensiones inflacionistas mas
permanentes de lo inicialmente previsto junto con unas menores tasas de crecimiento. Seré clave la evolucion del precio
de la energia y de las materias primas, asi como la actuacién de los bancos centrales en un contexto de reapertura de las
economias, con una esperada normalizacion progresiva de las cadenas de valor y unos niveles de deuda publica




elevados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se decidié mantener los niveles de RV durante el periodo.

c) indice de referencia

La sociedad no tiene ningun indice de referencia. Obtuvo una rentabilidad en el primer trimestre de -2,55%, inferior a la de
la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,22%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de marzo de 2022 el patrimonio de la sociedad ascendia a 4,66 millones de euros con un total de 32 participes.

La rentabilidad de la sociedad en el primer trimestre ha sido de -2,55%. En los cuadros del presente informe se puede ver
la rentabilidad de los periodos.

El impacto de los gastos soportados por la sociedad se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 0,43% sobre el
patrimonio medio del periodo. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gastos directos soportados por la sociedad ha sido de un 0,38% y de los gastos indirectos ha sido de un
0,05%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se reembolsaron dos fondos de renta fija con duraciones largas y se compraron alguna accidon de RV americana como
Berkshire Hathaway y dentro de la RV europea se hicieron cambios de algun fondo por otro con sesgos diferentes y se
compro un ETF de bancos.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas
posiciones ha sido inferior a 1000 euros.

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el primer trimestre supuso un 39,94% sobre
el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el primer trimestre ha sido
de 5,05%.

Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el primer trimestre ha sido de 0,38%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el primer trimestre 2022 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas
generales de accionistas de las sociedades espafiolas o0 extranjeras incluidas en la cartera de la Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.




En el trimestre la sociedad no ha soportado costes del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Por parte de riesgo, no prevemos hacer movimientos sustanciales, solo lo cambiariamos si las economias mundiales se
frenaran bruscamente algo que a dia de hoy le damos una probabilidad reducida.

Por la parte méas conservadora y dado que estamos en un entorno de subida de tipos de interés, vamos a ir posicionando
en fondos cuyos bonos tengan vencimientos a corto plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
XS2013574038 - RFIJA|CAIXABANK SA|1.38|2026-06-19 EUR 0 0,00 104 2,16
XS$2020581752 - RENTA FIJA|Intl Consolidated Ai|1,50|2027-07-04 EUR 83 1,79 89 185
XS2013745703 - RFIJA|BANCO BILBAO VI1Z|1.00]2026-06-21 EUR 0 0,00 103 2,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 83 1,79 297 6,15
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 83 a7 297 6,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 83 1,79 297 6,15
ES0171996095 - ACCIONES|Grifols EUR 27 0,59 25 0,53
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 38 0,81 39 0,81
TOTAL RV COTIZADA 65 1,40 64 1,34
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 65 1,40 64 1,34
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 3,19 361 7,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1910947941 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN|1,03]2024-11-16 EUR 103 2,20 104 2,14
XS2193661324 - BONO|BP CAPITAL MARKETS P|3,25|2049-06-22 EUR 100 2,15 106 2,20
XS2013574038 - BONO|CAIXABANK SA|1,38]|2026-06-19 EUR 99 2,13 9] 0,00
FR0013393774 - BONO|RCI BANQUE SA|2,00]2024-07-11 EUR 101 2,17 105 2,17
FR0013399029 - BONOJACCOR SA|3,00]2026-02-04 EUR 100 2,14 101 2,10
XS$1971935223 - BONO|Volvo Car AB|2,13|2024-04-02 EUR 101 2,17 104 2,15
XS1823595647 - BONO|HSBC HOLDINGS PLC|2,18|2023-06-27 GBP 118 2,54 120 2,48
XS2025842688 - BONO|LLOYDS BK CORP MKTS]|1,75|2024-07-11 GBP 117 2,52 121 2,50
FR0013413887 - BONO|JORANGE SA|2,38|2049-04-15 EUR 101 2,16 104 2,16
XS2013745703 - RENTA FIJA|BBVA|1,00|2026-06-21 EUR 99 2,13 0 0,00
XS1577731604 - RENTA FIJA|Nokia|2,00]2024-03-15 EUR 103 2,22 105 2,17
US46625HRW24 - RENTA FIJA|JP Morgan Chase & CO|1,49|2023-10-24 USD 91 1,95 89 1,83
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.234 26,48 1.058 21,90
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.234 26,48 1.058 21,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.234 26,48 1.058 21,90
GB00OBP6MXD84 - ACCIONES|Shell PLC EUR 43 0,91 0 0,00
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|Adidas AG EUR 24 0,52 29 0,60
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 41 0,88 27 0,56
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 39 0,84 30 0,61
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS AG EUR 25 0,53 26 0,54
GB0OBO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 0 0,00 33 0,68
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 31 0,67 34 0,70
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway uUsb 255 5,47 9] 0,00
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 39 0,83 37 0,77
TOTAL RV COTIZADA 497 10,65 216 4,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 497 10,65 216 4,46




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1472572954 - PARTICIPACIONES|DWS Invest Top Divid EUR 39 0,85 0 0,00
LU0368236153 - PARTICIPACIONES|BlackRock Global Fun EUR 110 2,37 103 2,12
FR0013397759 - PARTICIPACIONESILFP - LA FRANCAISE SUB D EUR 0 0,00 310 6,42
IEOOBYQ44T06 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON GLOBAL HEALTH EUR 0 0,00 129 2,67
LU0248049172 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Funds - Eur EUR 67 1,44 76 158
LU1244895048 - PARTICIPACIONES|Edmond de Rothschild UsD 152 3,27 153 3,16
LU0276015889 - PARTICIPACIONES|AXA World Funds - US UsD 134 2,88 135 2,80
LU1525532344 - PARTICIPACIONES|Vontobel Fund - EURO EUR 0 0,00 202 4,19
LU1731832918 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds - Eme EUR 102 2,18 105 2,17
LU1601096537 - PARTICIPACIONES|AXA World Funds - Eu EUR 149 3,21 151 3,13
IE00BZ01QS72 - PARTICIPACIONES|AXA Rosenberg Equity UsD 74 1,58 76 157
LU1866903203 - PARTICIPACIONES|M&G Lx Eur Strtg Val EUR 59 1,27 0 0,00
LU1717117623 - PARTICIPACIONES|Vontobel TWF Strt In EUR 257 5,52 270 5,60
LU2146190165 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Euro SGD EUR 72 155 78 1,61
IEO0BYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH BND YLD EUR 240 514 248 5,13
LU1834983477 - PARTICIPACIONESI|ETF Lyxor Eur Stoxx EUR 27 0,57 0 0,00
LU1482751903 - PARTICIPACIONES|Fidelity FDS-Global EUR 75 1,61 79 164
LU0605514057 - PARTICIPACIONES]|Fidelity China Speci EUR 40 0,86 46 0,95
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|Morgan St Sicav Glb EUR 124 2,66 135 2,79
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 288 6,18 303 6,27
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium UsD 77 1,65 75 155
DEOOOAOH08M3 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares EUR 63 1,35 0 0,00
TOTAL IIC 2.149 46,14 2.674 55,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.880 83,27 3.948 81,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.028 86,46 4.309 89,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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