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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Ademas puede invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que
exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de
su exposicion en cualquiera de ellos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 1,20 1,97 1,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,14 -0,17 -0,44




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 158.551,00 158.551,00
N° de accionistas 9,00 9,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 1.936 12,2127 11,6978 16,1700
2019 2.484 15,6514 14,8764 15,7246
2018 2.454 14,8953 14,7548 16,9663
2017 2.786 16,6376 16,0702 16,9401

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,25 0,00 0,25 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-21,97 1,23 -22,92 1,39 5,08 -10,47 3,34 4,41
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 2,11 0,00 1,83 0,35 0,32 1,48 1,40 1,31 1,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 39 2,01 1.927 99,54
(+/-) RESTO 1.897 97,99 9 0,46
TOTAL PATRIMONIO 1.936 100,00 % 1.936 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.936 1.915 2.484
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,12 -0,11 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 1,22 -26,28 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 3,05 -24,22 -100,00
+ Intereses 0,00 0,01 0,01 0,00
+ Dividendos 0,00 0,16 0,41 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,36 -4,67 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,54 -9,32 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -1,31 -6,94 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 4,30 -3,42 0,00
+ Oftros resultados 0,00 -0,29 -0,29 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -1,83 -2,07 -100,00
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,08 -0,25 0,00
- Comision de depositario 0,00 -0,01 -0,02 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -1,64 -1,64 0,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,06 -0,09 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 -0,07 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.936 1.936 1.936

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor

Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 966.256,14 euros que supone el 49,90% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 966.256,14 euros que supone el 49,90% sobre el
patrimonio de la IIC.

h.) Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado (como por
ejemplo compraventas de Divisas, Simultaneas de Deuda Publica, o compraventas de IIC gestionadas por el grupo de la
Gestora o del Depositario).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Durante el trimestre los indicadores macroeconémicos continuaron recuperando. Las investigaciones sobre la vacuna para
el Covid-19 continuaron arrojando noticias positivas que los mercados financieros, que acogieron con esperanza y
subidas. Los activos de riesgo a nivel global subieron durante el trimestre, y la renta fija logré cerrar en positivo. Las
elecciones norteamericanas que se celebraran en noviembre, fueron también un foco de volatilidad para el mercado. El




candidato demacrata, Joe Biden, lidera a cierre de mes las encuestas de voto de forma clara frente al actual presidente
Donald Trump. Los indicadores de consumo e inversion repuntan, impulsados tanto por el sector privado como por el
publico, aunque no logran llegar al nivel de inicio de afio. Los principales Bancos Centrales y gobiernos desarrollados
continuaron anunciando e implementando medidas de apoyo monetarias y fiscales.

En Estados Unidos los ultimos datos de empleo estuvieron en linea con las estimaciones (septiembre), las solicitudes
semanales de desempleo estuvieron por debajo del millén todas las semanas. La tasa de desempleo cerr6 el mes en el
8,4% frente al 10,2% anterior. La lectura del PIB del segundo trimestre mejoré ligeramente el dato anterior y estimado,
cerrando en -31,4%, con un dato de consumo personal deprimido de -33,2%. La inflacion interanual repunt6 hasta 1,3%
desde el 1,0% anterior, impulsada por el desconfinamiento y el final de la temporada de vacaciones. Los indicadores de
actividad cerraron con registros en linea con estimaciones superando el nivel de 50. La balanza comercial aument6 su
déficit y los precios, tanto de importaciones como de exportaciones, fueron negativos.

En la Unién Europea, algunos indicadores como la confianza del consumidor y el desempleo continuaron estancados y en
terreno negativo, aunque recuperando ligeramente. El PIB del segundo trimestre mejord, confirmando una reduccion
interanual del -14,7%. Las ventas minoristas aumentaron un 0,4% en tasa interanual, la produccién industrial se redujo un
-7,7% en tasa interanual. La inflacion retrocedié un -0,4% en el mes y los precios de produccion cayeron en tasa
interanual. Los indicadores manufactureros y de servicios registraron niveles superiores a 50, confirmando cierta
recuperacion. El desempleo aument6 dos décimas hasta el 8,1%, en linea con estimaciones

En Japon la produccién industrial continué rebotando desde minimos, registrando un decrecimiento interanual del -13,3%.
Los indicadores de actividad mejoraron ligeramente para cerrar por debajo de 50. La tasa de desempleo aumento hasta el
3,0%, todavia cerca de su minimo histérico.

Los datos de China continuaron mejorando, gracias a una vuelta a la actividad casi plena. Los indicadores manufactureros
y de servicios cerraron por encima de 50 y batieron estimaciones. La produccion industrial logré un crecimiento positivo del
5,6%. Las exportaciones mejoraron en el terreno positivo, las importaciones se redujeron en mayor medida y la balanza
comercial se mantuvo en $58,9MM. El Banco Central Chino continué apoyando a la inversién y mantuvo el tipo de
referencia de mercado en minimos histéricos, buscando fomentar la actividad del pais.

Los mercados de renta variable cerraron el trimestre en general en positivo. El indice americano S&amp;P500 avanzé un
4,3% (en EUR). En Europa el indice Stoxx 600 subié un 0,6% (en EUR) y en Jap6n el indice Topix 100 finalizo6 el trimestre
al alza, subiendo un 1,6% (en EUR). El indice de renta variable mercados emergentes MSCI Emerging Markets subié en el
periodo un 5,0% (en EUR) El indice de referencia para la renta fija gané un 0,8% (en EUR) en el trimestre Estas
mediciones hacen referencia a indices total return en su divisa local.

El ddlar se deprecié en el periodo respecto al euro un 4,2% al igual que el Yen, que se deprecio un 2,5% frente al euro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera ha permanecido en liquidez durante el trimestre a la espera de su liquidacion

c) indice de referencia

La sociedad ha tenido una rentabilidad de 0,00%, inferior a la que han obtenido las letras del tesoro espafiol a 12 meses
del 0,03%.

d) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la 1IC

Al final del periodo el patrimonio ha sido de 1.936 miles de euros con una variacién de 0,00% y el nimero de accionistas
era de 9, con una variacion de 0 accionistas con respecto al periodo anterior.

El impacto total de los gastos soportados por la sociedad durante el periodo ha sido de 0,00%, de los que 0,00%
corresponden a la inversion en IIC subyacentes y 0,00% a los gastos de la propia IIC.

e) Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de IIC de la gestora

En general la sociedad ha tenido un comportamiento en linea con el resto de 1IC's gestionadas por la gestora con perfil de
riesgo similar.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

No se han realizado operaciones en el periodo al estar la cartera en liquidez.

b) Operativa de préstamo de valores




N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

d) Otra informacion sobre inversiones

La sociedad mantiene inversiones en activos del articulo 48.1.j del RIIC, en concreto en el valor PA LUX INVEST FD-US
EQTY PLUS-F

La sociedad mantiene inversiones dudosas, morosas o en litigio en el siguiente valor: PA LUX INVEST FD-US EQTY
PLUS-F. La Entidad Gestora esta haciendo y continuara haciendo en el futuro las gestiones necesarias con el fin de
obtener una solucién favorable para la sociedad, aunque por el momento no sea posible determinar ni anticipar la
resolucién final de esta situacion.

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

N/A

5.EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Hemos ajustado por tercera vez este afo, nuestro escenario econdémico. Continuamos apostando por una recuperacion en
forma de U de la economia, que comenzara a acelerarse a partir de octubre, viendo efectos mas positivos en el inicio de
afio, gracias al efecto de los planes de estimulo que se han anunciado y que se pondrdn en marcha. A corto plazo, no
podemos descartar que sigamos en un entorno de volatilidad, proveniente de acontecimientos politicos, asi como las
elecciones americanas o el Brexit. Sin embargo, tenemos una vision positiva para los activos de riesgo para el medio y
largo plazo. Por otro lado, podiamos asistir a una cierta rotacion sectorial dado la diferencia de valoraciéon que se ha
producido entre los valores ciclicos y defensivos en los altimos 5 afios, y la mejora de las expectativas de crecimiento a
largo plazo.

Asumimos que, tras las declaraciones de la Reserva Federal Americana, en las que apuntaba a un objetivo de inflacion
media, los tipos de interés seguiran bajos al menos hasta 2023, lo que afecta a las valoraciones tanto de la renta fija como
de la renta variable. Los estimulos monetarios y fiscales seguirdn siendo muy importantes en magnitud e incluso podrian
aumentar, lo que contribuira a la estabilizacion de la situacion econémica y a sostener las valoraciones de la renta variable
y de la renta fija corporativa y periférica. Los tipos de interés continuaran bajos en los préximos meses.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

- EUR 0 0,00
LU0225434744 - Participaciones|LUX INVEST FD-US EQTY PLUS-F

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




