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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en |IC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra
invertir, de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por
la normativa  vigente, sin predeterminacion en cuanto a los porcenta de exposicién a cada clase de activo, pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera deellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado),ni por rating de emisiéon/emisorni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico,
ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes.La exposicional riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicién total. Podran  incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una eventual tendencia  bajista en algun
mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. La SICAV cumple con lo dispuesto en la Directiva
2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,88 0,16 1,21 1,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,56 -0,30 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 137.324,00 137.324,00
N° de accionistas 45,00 45,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.731 19,8907 18,3829 20,3346
2018 2.578 18,5136 18,2353 21,0279
2017 3.835 20,5911 19,2316 20,8368
2016 4.197 19,3489 17,8020 19,4196

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,03 0,27 0,27 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
7,44 -0,99 0,78 7,67 -7,21 -10,09 6,42 1,42 5,07
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 2,69 2,14 0,27 0,26 0,27 1,06 0,97 1,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.387 86,52
* Cartera interior 0 0,00 72 2,61
* Cartera exterior 0 0,00 2.313 83,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,04
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.771 101,46 368 13,34
(+/-) RESTO -40 -1,46 4 0,14
TOTAL PATRIMONIO 2.731 100,00 % 2.759 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.759 2.737 2.578
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 -1,39 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,99 0,78 7,01 -227,81
(+) Rendimientos de gestion 1,14 1,05 9,72 7,83
+ Intereses 0,06 0,06 0,21 -4,61
+ Dividendos 0,12 0,23 0,57 -50,39
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,24 0,16 1,14 49,79
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,84 0,40 6,39 110,37
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,44 0,07 -0,79 -776,56
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,15 0,17 1,99 -9,00
+ Oftros resultados 0,17 -0,04 0,21 -526,26
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,13 -0,27 -2,71 689,23
- Comision de sociedad gestora -0,03 -0,12 -0,27 -70,63
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,05 -71,46
- Gastos por servicios exteriores -2,08 -0,08 -2,24 2.609,77
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,06 -55,62
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 -0,09 -93,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.731 2.759 2.731

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

0,00

72

2,63

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

72

2,63

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0,00

72

2,63

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

851

30,84

TOTAL RENTA FIJA

0,00

851

30,84

TOTAL RV COTIZADA

0,00

806

29,23

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

806

29,23

TOTAL IIC

0,00

656

23,78

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0,00

2.313

83,85

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

oo |o oo |o|o|o|o|e

0,00

2.386

86,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

© 100,00 % LiauDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe una participacion significativa que supone un 60,15% sobre el patrimonio.

f) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a la
contratacion de productos financieros derivados que se realizan con el Depositario, BNP Paribas Securities Services S.E.,
asi como compraventa de divisas y adquisicion de valores de renta fija a entidades del Grupo Julius Baer. El importe total
de estas operaciones vinculadas en el primer semestre del afio es de 2.360.986,31

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el tercer trimestre de 2019 hemos visto un importante repunte de la volatilidad motivado por la disputa comercial entre
EE.UU. y China. La creciente preocupacién por la desaceleracién del crecimiento global ha llevado a actuar a los
principales bancos centrales, que han relajado su politica monetaria con el consecuente impacto en acciones y bonos.

Los mercados se han movido al son de las negociaciones entre la Administracion Trump y China. Tras la cumbre del G20
se anuncié un ¢alto el fuegog¢, en la imposicion reciproca de aranceles y la renta variable tuvo un buen comportamiento en
el mes de julio, mas tarde, en agosto se elevo el tono de la disputa y el anuncio de mayores tarifas hizo crecer el temor a
que la menor actividad econémica desembocara en una recesion global, por lo que corrigié con fuerza la renta variable y
tuvieron una evolucién muy positiva los bonos mas defensivos. Las acciones y la rentabilidad de los bonos recuperaron
terreno en septiembre gracias a una retérica mas conciliadora y la esperanza de que pudiera producirse algun tipo de
acuerdo antes de final de afio. Estos vaivenes hicieron que la renta variable norteamericana avanzara un +1,2%, la del
resto de paises desarrollados bajara -1.1% y sufrieran las acciones de paises emergentes que se dejaron un -4,2%. La
busqueda de refugio hizo que los US Treasuries se apreciaran un 8,1%, aunque en lineas generales todos los segmentos
de renta fija subieron en el trimestre a con excepcion de los bonos emergentes en divisa local.

El Federal Open Market Comittee (FOMC) rebajo el tipo de interés un 0,25% para situar el rango de referencia en 1,75%-
2%, como ya descontaba el mercado, y no modificé sus perspectivas. Como ya sucedié en Junio, el presidente de la Fed,
Jerome Powell, comunic6 que mantendra estables los tipos por el momento. El tiempo dira si las expectativas de inflacion




son suficientemente contenidas y rebota la inversion en capital, para corroborar que este posicionamiento es el correcto.
En nuestra opinidn se podria evitar la recesion gracias a la solidez de la demanda doméstica en EE.UU. y la firma de un
acuerdo comercial con China antes de las elecciones presidenciales del proximo afio.

Mientras el recorte de tipos habia sido ampliamente anticipado, la estrechez del mercado monetario estadounidense si
gue supuso una sorpresa. El lunes 16 de septiembre el tipo interbancario repunté hasta el 8%. El reemplazo de la Fed al
LIBOR, el Secured Overnight Funding Rate (SOFR), se situaba en el 5,25% un dia mas tarde, doblando el nivel objetivo
de la Fed. El banco central reacciond inyectando liquidez en el sistema, la situacion se tranquilizé y a finales de semana el
tipo se situaba en el 1,86%, en linea con el rango de referencia. Interpretamos este subito repunte en los tipos de interés a
corto plazo como un problema técnico y no como una sefial bajista. Tras la quiebra de Lehman, la Fed incxrement6 su
balance en tres fases, desde los USD 0,9 Tr a USD 4,5 Tr, comprando fundamentalmente US Treasuries y cédulas
hipotecarias (MBS). En 2017, la que era presidenta de la Fed, Janet Yellen, empez6 a reducir el balance en un proceso
gue ella misma describi6 como monoétono. La Fed ha subestimado las necesidades de liquidez de los bancos, que tienen
gue atender a una economia en crecimiento, asi como cumplir con una ingente regulacion. Para mantener los tipos de
interés en el rango fijado, la Fed tendra que volver a incrementar su balance. No creemos encontrarnos ante una nueva
ronda de Quantitative Easing con intencion de bajar tipos, es simplemente una vuelta a la actividad original de los bancos
centrales: proveer de la suficiente liquidez al sistema.

La primera ronda del LTRO (long-term repo operations) del Banco Central Europeo paso6 sin pena ni gloria. A pesar del
atractivo tipo del -0,5%, los bancos s6lo pujaron por un pequefio volumen de unos EUR 3,4 Bn. Esta escasa demanda
confirma que la liquidez no es un factor limitante para la banca europea, que el problema es la compresion de los
margenes. Seguimos viendo la rentabilidad de los bonos europeos como insostenible y esperamos que en las proximas
cumbres europeas, la nueva presidenta de la Comisién, Ursula von der Leyen, y la presidenta del BCE, Christine Lagarde
pongan en marcha mejor politica con mayor gasto en infraestructuras y menor represion financiera.

La ¢yield¢, de los bonos alemanes y estadounidenses a 10 afios ha experimentado un timido repunte en la parte final del
trimestre, pero parece imposible que puedan revertir la tendencia bajista sélo porque desde Frankfurt y Washington bajen
tipos. En Europa no vemos que una nueva ronda de QE (Quantitative Easing) pueda reactivar la economia, mas alla de
incrementar la competitividad del euro. El coste de financiarse para familias y empresas ya es suficientemente atractivo y
estimular ain mas el precio de activos financieros e inmobiliarios en este momento del ciclo entrafia mas riesgos que
ventajas. Lo ideal seria que la compra de activos por parte de los bancos centrales facilitara la financiacion de los déficits
publicos para construir infraestructuras y que la combinacién de politicas monetarias y fiscales propicie una recuperacion
prolongada que lleve a una normalizacion de la curva de tipos. En Alemania ya se han producido declaraciones en este
sentido, aunque todavia no se han presentado nimeros y por ahora no es mas que un ¢globo sonda¢,. En Berlin, mas que
en ningun otro sitio, la rentabilidad de los bonos gubernamentales subira el dia que el gobierno se percate de que debe
gastar el exceso de ahorro del sector privado. Mientras tanto, y dado que no esperamos un repunte de la demanda
externa, el PIB aleman se estancara en el mejor de los casos y lo mas posible es que se contraiga ligeramente, hecho que
ya ha admitido el Bundesbank.

Quien de forma colateral ha resultado damnificado por la disputa comercial ha sido la Eurozona, cuya actividad
manufacturera cay6 considerablemente. El descenso de las exportaciones alemanas, que representan aproximadamente
el 50% del PIB del pais, hacen que la mayor economia de Europa esté atravesando una recesion técnica provocada por el
descenso de volimenes del comercio mundial. Ademas, la incertidumbre politica en Italia también estd impactando
negativamente en la actividad. Por lo anterior, dado que estan flagueando la primera y tercera economia de la region, el
crecimiento previsto para este afio continGa revisandose a la baja y esperamos que se site alrededor del +1%, su menor
nivel desde la crisis de deuda publica.

Otra preocupacion fue el ataque con drones a instalaciones petroliferas en Arabia Saudi que podrian haber marcado una
nueva dinamica en las tensiones internacionales. Todavia no esta claro ni desde donde despegaron estos artefactos. Por
un lado, estos ataques sobre infraestructuras energéticas, criticas en la oferta de crudo, podrian originar una escalada de




las tensiones entre Riad y Teheran. Sin embargo, no es previsible que el conflicto vaya a mas sin el beneplécito de los
EE.UU. En Washington las elecciones de 2020 se acercan inexorablemente. Donald Trump fue elegido con la promesa de
desvincular a Estados Unidos de los conflictos internacionales, especialmente los de Oriente Préximo. Ademas, la dimisién
de John Bolton, su asesor mas militarista, también sugiere un escaso compromiso por parte de la Casa Blanca. Por ultimo,
una subida drastica de los precios del petréleo tendria un impacto muy negativo en la economia norteamericana. Por las
razones anteriores, un conflicto abierto en la regidon nos parece poco probable, pero de producirse sus consecuencias
serian devastadoras. Este duro golpe podria llevar a Arabia Saudi a intentar buscar un alto el fuego con los rebeldes
yemenies, al haberse percatado que no puede garantizar la seguridad de sus instalaciones contra este tipo de ataques. En
este segundo escenario, esperamos que los precios se estabilicen rapidamente en torno a los 50 USD / barril y no impacte
en las condiciones econdémicas a nivel global.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La asignacion de activos a 30 de septiembre era todo liquidez por encontrarse la sociedad en liquidacion.

A cierre del tercer trimestre 2019, toda la posicion estaba en efectivo.

La exposicién a divisa reflejada en el apartado 3.2 no tiene en cuenta la cobertura realizada con derivados. La exposicion
neta a divisa es de 100% euro.

c) indice de referencia.

Valores Mobiliarios SICAV no se compara con ningun indice de referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de Valores Mobiliarios SICAV a cierre del trimestre es de 2.731.470,05 euros, habiendo aumentado un
5,93% respecto a cierre de 2018. El nimero de participes es de 45, siendo el mismo ndmero que al principio del periodo.

En este contexto, la rentabilidad de Valores Mobiliarios SICAV durante el tercer trimestre ha sido del -0,99%.
El ratio de gastos totales (TER) soportado por la SICAV acumulado hasta el tercer trimestre ha sido de 2,14%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Aunque el perfil de riesgo de las IICS no es homogéneo, a modo ilustrativo, el rendimiento de Valores Mobiliarios SICAV
ha sido de 7,43%, en linea con la rentabilidad media de las IICs gestionadas de perfil de riesgo similar por Julius Baer
Gestion SGIIC.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre, excluyendo operaciones de divisa y derivados, no se han realizado compras.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Las operaciones con derivados que se han realizado en Valores Mobiliarios SICAV han tenido por objeto la cobertura de
riesgos financieros como el tipo de cambio, duracién en renta fija o modificacion de la exposicion a renta variable. La
metodologia utilizada para medir el riesgo en derivados es la del informe comprometido conforme a la circular de la CNMV
6/2010.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad en el periodo ha sido del 0,00%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante este semestre no ha habido ningln evento en el que la gestora haya tenido que decidir sobre el ejercicio de
derecho de voto.

Julius Baer Gestion tiene definido el procedimiento relativo al ejercicio de los derechos de voto con el objetivo de aplicar
una estrategia adecuada y ejercer los derechos de voto en el interés de la IIC y los participes y/o accionistas. En dicho

procedimiento se incluyen las siguientes medidas:

- Evaluacién del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversion de las IIC.

- Porcentaje de participacién en la compafiia cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto.

- Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.




6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los factores enddgenos, que consideramos relevantes para cambiar la asignacion de activos, continGan siendo favorables
para la renta variable. Al mismo tiempo, tenemos ante nosotros multitud de riesgos politicos, de naturaleza exdgena, que
podrian tener un impacto significativamente negativo para la economia y los resultados empresariales, el mejor ejemplo es
la disputa comercial entre EE.UU. y China. En este contexto de represion financiera, es absolutamente critico recordar la
funcién de la asignacion estratégica de los activos. Esta es la asignacién a medio¢largo plazo basada en las necesidades

y preferencias del cliente, es decir, como deben estar invertidos por defecto. En una situacion de elevada incertidumbre,
donde diferentes variables pueden ocasionar shocks externos, la exposicion por defecto de la cartera es su asignacién

estratégica y no la liquidez.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 0 0,00 44 1,59
ES0109067019 - Acciones|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 0 0,00 29 1,04
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 72 2,63
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 72 2,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 72 2,63
US35671DAU90 - Bonos|FREEPORT-MCMORAN INC|1,775]|2022-03-01 UsD 0 0,00 30 1,08
US189754AA23 - Bonos|COACH INC|2,125|2025-04-01 UsD 0 0,00 41 1,50
USU31434AD25 - Bonos|FRESENIUS MEDICAL CA|2,062|2020-10-15 UsD 0 0,00 40 1,44
X$1616341829 - Obligaciones|SOCIETE GENERALE SA|0,117|2024-05- EUR 0 0,00 100 3,61
XS1642546078 - Bonos|VOLKSWAGEN LEASING G|0,029|2021-07-06 EUR 0 0,00 100 3,62
X$1691349523 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS|0,072|2023-09-26 EUR 0 0,00 87 3,14
XS1706111876 - Bonos|MORGAN STANLEY|0,015/2021-11-09 EUR 0 0,00 100 3,63
XS1616411036 - Bonos|E.ON SE|0,375|2021-08-23 EUR 0 0,00 70 2,53
XS1721244371 - Bonos|IBERDROLA INTERNACIO|1,875/2049-05-22 EUR 0 0,00 102 3,69
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 669 24,24
US44891CAN39 - Obligaciones|HYUNDAI MOTOR|0,485|2020-04-03 UsD 0 0,00 41 1,48
XS1626039819 - Bonos|HENKEL AG & CO KGAA|2,000|2020-05-12 UsD 0 0,00 44 1,59
US38145GAK67 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS|0,509|2019-12-13 UsD 0 0,00 44 1,60
US713448DJ46 - Bonos|PEPSICO INC|0,675|2019-10-04 USD 0 0,00 53 1,93
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 182 6,60
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 851 30,84
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 851 30,84
CHO0002497458 - Acciones|SGS SA CHF 0 0,00 25 0,89
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS AG CHF 0 0,00 33 1,19
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 0 0,00 67 2,43
CH0030170408 - Acciones|GEBERIT CHF 0 0,00 37 1,34
DE0006048432 - Acciones|HENKEL PREF EUR 0 0,00 40 144
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 0 0,00 38 1,37
GB00B03MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 0 0,00 52 1,87
US0231351067 - Acciones|AMAZON UsD 0 0,00 57 2,05
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00B7T77214 - Acciones|ROYAL BANK OF SCOTLAND GR GBP 0 0,00 2 0,09
1L0010824113 - Acciones|CHECK POIMT SOFTWARE TECH UsD 0 0,00 41 1,50
DK0060534915 - Acciones|NOVO NORDISK B DKK 0 0,00 49 1,79
US79466L.3024 - Acciones|SALESFORCE.COM INC UsD 0 0,00 27 0,99
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET UsD 0 0,00 46 1,65
US28176E1082 - Acciones| EDWARDS LIFESCIENCES CORP UsD 0 0,00 44 1,58
NL0011585146 - Acciones|FERRARI NV EUR 0 0,00 31 113
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 0 0,00 19 0,71
IEO0BTN1Y115 - Acciones|MEDTRONIC INC UsD 0 0,00 29 1,06
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT UsD 0 0,00 37 1,35
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN BANK UsD 0 0,00 26 0,96
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 0 0,00 38 1,39
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 0 0,00 35 1,27
US88579Y1010 - Accior AMM USD 0 0,00 32 1,17
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 806 29,23
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 806 29,23
DE0006289309 - Participaciones|ISHARES EURO STOXX BANKS DE EUR 0 0,00 60 2,19
IEO0BOM63284 - Participaciones|ISHARES EUR 0 0,00 63 2,27
IE00B53L3W79 - Participaciones|ISHARES|0,000 EUR 0 0,00 46 1,66
IEOOBYXHR262 - Participaciones|MUZINICH FUNDS - ENHANCEDYIELD EUR 0 0,00 63 2,30
LU0889565759 - Participaciones|FRANKLIN TEMP INV BIO DS-IAH1 EUR 0 0,00 33 1,20
LU1770914999 - Participaciones|INVESTEC GLOBAL STRATEGY FUND EUR 0 0,00 56 2,04
LU1681041114 - Participaciones| AMUNDI FR COR-3 EUR 0 0,00 81 2,93
LU1649334239 - Participaciones|MULTICOOPERATION SICAV JULIU EUR 0 0,00 129 4,68
IE00B4K48X80 - Participaciones|ISHARES MSCI EUROPE UCITS ETF EUR 0 0,00 40 1,46
LU1394336967 - Participaciones|JULIUS BAER FIXED INCOME EMERG EUR 0 0,00 84 3,05
TOTAL IIC 0 0,00 656 23,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2313 83,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.386 86,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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