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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno

predeterminado. La seleccion de valores estara basada en el andlisis fundamental, tanto para renta variable, con valores
de alta y baja capitalizacion, como para renta fija publica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracién y la calificacion
crediticia.
La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,79 0,79 0,37 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,21 -0,13 -0,16 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.404.456,00 2.404.457,00
N° de accionistas 109,00 110,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 188 0,0783 0,0783 1,2276
2018 3.596 1,1687 1,1615 1,2476
2017 3.127 1,2377 1,2033 1,2457
2016 4.186 1,2049 1,1479 1,2092

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,01 0,00 0,01 0,16 0,00 0,16 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
-93,30 -93,56 0,12 3,83 -5,43 -5,57 2,72 2,03 5,24
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,35 0,15 0,88 0,25 0,26 1,06 1,09 1,02 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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El 09/04/2010 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

El 09/04/2010 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento.



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 108 57,45 2.213 75,76
* Cartera interior 108 57,45 937 32,08
* Cartera exterior 0 0,00 1.274 43,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 2 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 53 28,19 684 23,42
(+/-) RESTO 27 14,36 24 0,82
TOTAL PATRIMONIO 188 100,00 % 2.921 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.921 3.722 3.596
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -22,02 -24,28 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos -99,75 0,00 -81,71 0,00
+ Rendimientos netos 0,52 0,12 4,66 -226,82
(+) Rendimientos de gestion 0,67 0,92 5,84 -44,68
+ Intereses -0,03 0,10 0,48 -121,31
+ Dividendos 0,06 0,05 0,18 -6,71
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,15 0,19 0,81 -40,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,07 -0,12 0,26 -145,46
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,03 -0,12 -29,60
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,46 0,79 4,29 -56,20
+ Oftros resultados -0,01 -0,06 -0,07 -91,09
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,80 -1,19 -85,91
- Comision de sociedad gestora -0,01 -0,07 -0,16 -85,99
- Comision de depositario 0,00 -0,02 -0,06 -86,76
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,64 -0,84 -88,59
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,07 -0,13 -62,21
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 944,55
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -96,22
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 -96,22
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 188 2.921 188

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 105 3,61
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 550 18,84
TOTAL RENTA FIJA 656 22,45
TOTAL RV COTIZADA 108 57,57 110 3,76
TOTAL RENTA VARIABLE 108 57,57 110 3,76
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 172 5,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 108 57,57 937 32,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 414 14,17
TOTAL RENTA FIJA 414 1417
TOTAL RV COTIZADA 87 2,97
TOTAL RENTA VARIABLE 87 2,97
TOTAL IIC 773 26,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.274 43,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 108 57,57 2.211 75,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo

I RENTA VARIABLE

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversién
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

o|o|o|o|o|o|o|o|oO

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacioén de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulaciéon

XXX | XXX




SI NO
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ULEILA SANTA MARIA INVERSIONES SICAYV, S.A. celebrada con
fecha 16 de julio de 2019, ha acordado la disolucion y liquidacién simultaneas de la Sociedad.

Los referidos acuerdos seran elevados a publico y, posteriormente inscritos Registro Mercantil, una vez haya transcurrido
el plazo legal de dos meses para (i) la impugnacion del acuerdo de aprobacion del Balance final de liquidacion, sin que se
hayan formulado impugnaciones o bien haya alcanzado firmeza la sentencia que las hubiera resuelto, (ii) se haya
procedido al pago de los acreedores o consignado sus créditos, y (iii) se hayan satisfecho las cuotas de liquidacion que
correspondan o se hayan consignado sus importes.

Asimismo, se iniciaran los tramites pertinentes de solicitud de baja de la Sociedad en el Registro de Sociedades de
Inversion de Capital Variable de la CNMV, la exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil, asi como la
revocacion de la designacion de IBERCLEAR como entidad encargada del registro contable de las acciones de la
Sociedad.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de septiembre de 2019 existe un accionista con 147.950,12 euros que representan el 78,58% del patrimonio.

b) Inscribir la modificacion de la denominacion de la institucion, con motivo de los acuerdos de disolucidn y liquidacion, qye
pasa a ser ULEILA SANTA MARIA INVERSIONES, SICAV S.A.&quot;EN LIQUIDACION&quot;

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 754.373,11 €. La media de las operaciones de venta del perioqo
respecto al patrimonio medio representa un 0,30 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 3.849.125,00 €. La media de las operaciones de adquisicién de
periodo respecto al patrimonio medio representa un 1,52 %.




g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la IIC en concepto de comisiones por intermediacion, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,03% sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 500.303,14 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un
020 %

o

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El trimestre ha tenido dos fases diferenciadas en los mercados, con una escalada de volatilidad a partir de agosto que s¢
mantuvo en septiembre, sobre unas dindmicas econémicas que han continuado confirmando la lenta desaceleracion
global y que estamos en una larga fase de maduracién del ciclo econémico. Los distintos indicadores adelantados, del
sector industrial, comienzan a apuntar hacia un terreno de contraccién econémica, mientras la fortaleza de los sectores
mas vinculados a los servicios, en terreno solido, han perdido parte de su fortaleza. Esta divergencia tiene su base en el
riesgo percibido del conflicto comercial global que esta dafiando la actividad, retrayendo la inversion empresarial y
generando pérdida de confianza en las perspectivas econdmicas el arancel supone un impuesto indirecto para empresas
y consumidores -, y, por otro lado, la fortaleza de los niveles de empleo que mantiene el consumo en niveles sélidos, sobre
una base de baja inflacidn persistente y estimulo monetario. En este contexto, las economias mas exportadoras estan
sufriendo en mayor medida. En Europa el dato de crecimiento de Julio se situ6 en el 1,1%, minimos de més de un afio
crecié la mitad en el segundo trimestre frente al primero -, lastrado por una economia alemana que se ve impactada por lo
ya descrito y registra tasas de crecimiento negativas.

El tono de la negociacién comercial entre EEUU y China ha dictado el paso de la inestabilidad en los mercado$
financieros. Pese al mayor entendimiento percibido en la reunion en el G20 en Buenos Aires entre los presidentes de
ambos paises, EE.UU. anunci6 en agosto nuevos aranceles de aplicacidon en septiembre y octubre, tanto sobre nuevos
productos como elevando aquellos que ya tenian una carga. El recrudecimiento y amenazas por ambos lados no ha
evitado que la negociacion se haya mantenido a lo largo del trimestre, ni que los aranceles anunciados para septiembre se
ejecutaran. No obstante, un mejor tono en septiembre incrementd las posibilidades de que ambas economias puedan
alcanzar un posible inicio de acuerdo, ha rebajado la tensién al final del trimestre.

El Brexit ha seguido generando incertidumbre, la salida de Teresa May, permitié un nuevo liderazgo del proceso por part¢
de Boris Johnson que se consolidé en julio como lider del Partido Conservador y primer ministro del Reino Unido. Su firme
mensaje sobre lograr la salida de la Unidn Europea para el 31 de octubre ha provocado inestabilidad ante la mayor
probabilidad de un escenario de salida sin un acuerdo eficiente entre las partes. La falta de un acuerdo claro y la falta de
una mayoria en el parlamento, han sido un reto para este proceso en septiembre.

En un ambito méas econdmico, el trimestre ha permitido a los Bancos Centrales ejecutar los mensajes que habian lanzadd,
cumpliendo asi con las expectativas generadas. La mayoria de los principales Bancos Centrales ha bajado tipos y/o
incorporado medidas no convencionales de estimulo en sus economias. La Reserva Federal bajé 25 puntos basicos los
tipos de interés por primera vez desde 2008 y, volvid a hacerlo en septiembre y el Banco Central Europeo bajé los tipos de
interés recortando 10 puntos béasicos el tipo de facilidad del depésito, iniciando un sistema de dos niveles para remunerar
la liquidez - una parte del exceso de liquidez de las entidades financieras queda exenta -, reanudando la compra neta de
activos en noviembre y anunciando un nuevo TLTRO. Por dltimo, el Banco Central de China ha continuado
proporcionando paquetes de estimulo a través de los coeficientes de caja (RRR), la tasa de reservas de liquidez de los




bancos disminuy6 hasta 0,5% en septiembre, liberando capital para préstamos empresariales. Esta accion coordinada de
los Bancos Centrales permite evitar mayores desequilibrios en los distintos mercados de divisas.

En este entorno, el mercado de renta fija se ha visto favorecido por un entorno sin presion por el lado de la inflacion, buen
soporte de los bancos centrales y un débil crecimiento que evita la recesion. El volumen de emisiones globales con
rendimiento negativo alcanz6 cotas exageradas en agosto, con toda la curva soberana alemana en negativo, el bono
aleman de 10 afios caia hasta el -0,60%, e incluso emisiones privadas de baja calidad crediticia europeas en negativo. La
busqueda de rendimiento positivo ha llevado al mercado a perseguir distintos niveles de riesgo provocando un buen
comportamiento del papel periférico, destaca el buen comportamiento italiano favorecido por el movimiento politico en el
pais, y los distintos niveles de crédito. La firme accion de los bancos centrales y el posible inicio de acuerdo en el conflicto
comercial, supuso en septiembre una correccion parcial de los anteriores movimientos - la curva gané pendiente positiva -
que, sin embargo, no llegaron a evitar un trimestre positivo para nuestro universo de activos de renta fija.

Por otro lado, el trimestre ha sido discreto para la renta variable global. La volatilidad ha vuelto a venir de la mano de las
negociaciones comerciales, siendo el principal responsable del buen tono de julio y del malo de agosto que volvi6 a
acentuar el comportamiento relativo hacia los sectores mas defensivos. Sin embargo, la accidn global de los Bancos
Centrales y la mejora de expectativas comerciales permitio un cambio en la dinamica del mercado en septiembre: las
economias exportadoras, como la europea y japonesa, tuvieron un mejor registro relativo y cerraron con soélidas ganancias
éste Ultimo mes. Es destacable el cambio de sesgos que la recuperacion de confianza ha generado al final del trimestre.
De esta manera, los sectores defensivos, con tan buen comportamiento acumulado en el afio, lo hicieron peor que los
ciclicos: destaca el buen comportamiento de financieras, favorecidos por el movimiento de la curva de tipos en el ultimo
mes y la evolucidn del sector de energia. La presentacién de resultados del segundo trimestre no conllevo grandes
sorpresas y se ajustd al consenso de desaceleracion gradual del entorno econémico. El trimestre en su conjunto, permite
destacar en divisas locales, el comportamiento de Europa y de Japon, con subidas por encima del 2%. En el lado
negativo, los mercados emergentes registraron caidas en el periodo. En este entorno la bolsa espafiola cierra el trimestre
con subidas cercanas al 1%, por debajo de la mayoria de los indices europeos. En el conjunto del periodo, se ha
observado la misma divergencia que en Europa, con un mejor comportamiento de sectores defensivos frente a los ciclicos.
En conjunto también le ha lastrado su exposicion indirecta a los mercados emergentes y, pese al rebote de septiembre, la
exposicién a financieras ha sido negativa en el conjunto del trimestre.

Por ultimo, en cuanto a las divisas, la mayor fortaleza del ciclo en EEUU, con mensajes claros por parte de la Reserva
Federal, y la mejora en el contexto japonés ha permitido la apreciacion de ambas divisas frente al Euro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Durante este periodo hemos mantenido los niveles de inversién en renta variable sin grandes movimientos tras I
reduccion de riesgo realizada en trimestres precedentes. Hemos tratado de jugar el rango en el que se ha movido el
mercado con incrementos y reducciones de riesgo tacticos. En renta fija seguimos asumiendo duraciones cortas y
mantenemos posiciones en ddlar como elemento adicional de diversificacion.

c) Indice de referencia.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo es de 188.269 euros, lo que implica una disminucién de 2.733.180 euroq.
El nimero de accionistas ha disminuido hasta los 109 accionistas.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el periodo la IIC ha comenzado un proceso de liquidacién y disolucién que ha sido aprobada por CNMV.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A




¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos trimestres, confirmamos nuestra vision de estar atravesando una lenta fase de maduracién de
ciclo, soportada por tipos bajos e incrementos en los desequilibrios de las cuentas publicas. Nuestro escenario base
registra esta moderacion del crecimiento, aumento de la volatilidad y no contempla una recesion en los préximos doce
meses.

Los mercados han descontado este entorno de condiciones financieras que se deben ver acompafiadas de politicag
fiscales apropiadas para poder confirmar los niveles de cotizacion actuales. Entendemos que este es un factor de
volatilidad e incertidumbre para los proximos meses junto al desenlace del conflicto comercial y el Brexit.

En este entorno, mientras no se resuelvan estos aspectos, somos conservadores en nuestra aproximacion a los activos de
riesgo. En renta fija soberana, mantenemos preferencia por la curva americana frente a la europea donde mantenemos
preferencia del ambito periférico. Estamos neutrales en crédito de calidad, que esta también soportado por los mismos
pilares que favorecen a la clase de activo. Las compras netas por parte del BCE son un soporte a la clase de activo. En
renta variable, infraponderamos las principales areas geogréficas, somos conservadores en nuestra exposicion, si bien
mantenemos el sesgo hacia ciclicas en la exposicién europea.

En cuanto a la divisa, mantenemos nuestra vision constructiva sobre el délar que se encuentra soportado por e
incremento de las primas de riesgo. En materias primas, destacamos nuestra vision positiva sobre el oro, favorecido por el
descenso de los tipos reales, incremento de las primas de riesgo y un mayor valor relativo frente a otros activos de renta
fija y variable.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Petiods actual Petiodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213307046 - BONOS|BANKIA, S.A.|3.375|2020-03-16 EUR 105 3,61
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 105 3,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 105 3,61
ES0000012801 - REPO|TESORO PUBLICO]I-.4]2019-07-01 EUR 550 18,84
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 550 18,84
TOTAL RENTA FIJA 656 22,45
ES0105059002 - ACCIONES|URO SOCIMI EUR 108 57,57 110 3,76
TOTAL RV COTIZADA 108 57,57 110 3,76
TOTAL RENTA VARIABLE 108 57,57 110 3,76
ES0108688005 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR CAPITAL EUR 172 5,88
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 172 588




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 108 57,57 937 32,09
XS1592168451 - BONOS|BANKINTER|2.5/2020-04-06 EUR 104 3,57
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 104 3,57
US37045XBV73 - BONOS|GM FINL CO|2.65]|2020-04-13 UsD 87 2,99
USG4721SAQ42 - BONOSI|IBERDROLA IRL|5]2019-09-11 UsD 90 3,09
USU2339CDF24 - BONOS|DAIMLERCHRYSLER|2.56513|2019-08-05 USD 132 4,52
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 310 10,60
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 414 14,17
TOTAL RENTA FIJA 414 14,17
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS GBP 87 2,97
TOTAL RV COTIZADA 87 21914
TOTAL RENTA VARIABLE 87 2,97
IEO0B5BMRO087 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 178 6,10
IEOOB5M4WH52 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 114 3,91
IEO0BIM6SJ31 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 156 5,36
LU0195953079 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 177 6,06
DE0006289309 - ETF|BARCLAYS DE EUR 84 2,89
DEOOOAO0Q4R28 - ETF|IBLACKROCK DEUTS EUR 63 2,17
TOTAL IIC 773 26,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.274 43,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 108 57,57 2211 75,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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