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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,49 0,48 0,49 2,06




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.227.633,00 2.229.710,00
N° de accionistas 46,00 243,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.551 6,9808 6,9375 8,4621
2021 18.735 8,4026 7,9767 8,6027
2020 17.850 8,0093 7,1858 8,3158
2019 7,8676 8,1342

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afio t-3 Afo t-5
-16,92 -13,66 -3,78 1,64 -1,47 4,91 -1,10
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,13 0,13 0,13 0,13 0,60 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.279 98,25 17.845 95,25
* Cartera interior 1.780 11,45 2.551 13,62
* Cartera exterior 13.475 86,65 15.219 81,23
* Intereses de la cartera de inversion 24 0,15 75 0,40
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 210 1,35 846 4,52
(+/-) RESTO 61 0,39 44 0,23
TOTAL PATRIMONIO 15.551 100,00 % 18.735 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 18.735 18.707 18.735
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,09 0,00 -0,09 10.876,72
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -18,23 0,15 -18,23 -11.165,02
(+) Rendimientos de gestion -17,85 0,43 -17,85 -3.926,65
+ Intereses 0,43 0,47 0,43 -16,20
+ Dividendos 1,02 0,21 1,02 349,72
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -4,52 0,04 -4,52 -11.082,07
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -14,63 -0,30 -14,63 4.364,59
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 -0,01 -0,01 9,71
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,17 0,02 -0,17 -1.051,52
+ Oftros resultados 0,04 0,01 0,04 271,65
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,28 -0,38 26,35
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,18 -0,17 -8,62
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -8,62
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -23,64
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 74,50
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,03 -0,13 379,49
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 169,03
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 169,03
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.551 18.735 15.551

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 689 4,43 207 1,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.500 8,01
TOTAL RENTA FIJA 689 4,43 1.707 911
TOTAL RV COTIZADA 1.091 7,04 844 4,51
TOTAL RENTA VARIABLE 1.001 7,04 844 4,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.780 11,47 2.551 13,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.765 24,21 4.396 23,46
TOTAL RENTA FIJA 3.765 24,21 4.396 23,46
TOTAL RV COTIZADA 9.501 61,07 8.748 46,76
TOTAL RENTA VARIABLE 9.501 61,07 8.748 46,76
TOTAL IIC 208 134 2.075 11,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.475 86,62 15.219 81,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.255 98,09 17.770 94,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|D RENTA VARIABLE ® RENTA FJA @ OTROS IICS‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XXX

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Transformacion de la sociedad en SA/SL

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO




SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 13.360.451,68 - 99,96%

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 0,24 - 1,4%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 2,56 - 14,74%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1,65

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 91,49

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras un primer trimestre negativo para el conjunto de los activos financieros ante el impacto del conflicto bélico entre
Ucrania y Rusia, el balance del segundo trimestre del ejercicio fue también adverso para el mercado, con pérdidas
especialmente intensas en el mes de junio.

La subida de los costes energéticos derivada del conflicto bélico ha permeado al conjunto de las economias globales
(salvo alguna excepcion como China o Japon) via efectos de segunda ronda, lo que ha redundado en un incremento
significativo en el precio de bienes y servicios, con métricas de inflacién que, en términos interanuales, se sitlan en cotas
de digito simple alto o incluso de doble digito bajo. La tendencia al alza de los precios ha desembocado en que los
principales bancos centrales desarrollados hayan dado un cambio de rumbo significativo a su politica monetaria, con
subidas de los tipos de interés de referencia en las principales economias, con la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra
destacando por su rapidez y contundencia. En cambio, otros bancos centrales, como el Banco Central Europeo, sélo han
tensionado su discurso y han preparado el terreno para iniciar su proceso de tensionamiento monetario en el mes de julio,
mientras que otros, como el Banco de Japén, dan la bienvenida a una inflacién que les puede ayudar a abandonar
definitivamente las coordenadas deflacionistas en las que se viene moviendo su economia desde hace tres décadas, si
bien mantener una politica monetaria acomodaticia les esta causando problemas operativos en la gestion de su balance.
Las subidas de tipos de interés y, sobre todo, la beligerancia mostrada con el cambio de discurso y expectativas por parte
de los bancos centrales para luchar contra la inflacién, aunque bien acogida inicialmente en el mercado, terminé en virar
hacia temores de indole ciclica. Y es que a medida que se han ido endureciendo las condiciones financieras, hemos
podido observar un deterioro de los principales registros macroeconémicos a nivel global. La consecuencia es que el




mercado teme que el tensionamiento rapido y contundente de los tipos de interés termine ocasionando una recesién en
términos de actividad.

A nuestro juicio, que es compartido también por el grueso de organismos internacionales a cierre del segundo trimestre de
2022, el tensionamiento de las condiciones financieras derivado de las acciones de los bancos centrales llevara aparejada
una desaceleracion del ritmo de la actividad en la segunda mitad del ejercicio. Hay que sefialar que el riesgo recesivo es
mas elevado que hace unos meses, pero no es nuestro escenario central. Y es que este ciclo cuenta con algunas
particularidades positivas respecto a ciclos pasados, diferencias que abarcan desde una mayor fortaleza de balance de
familias y empresas, un caldo de cultivo propicio para la inversion (inducido, a nivel privado, por el cambio de modelo
productivo en ciernes a la vista del comportamiento disfuncional de las cadenas de valor, y catapultado, a nivel publico,
por los planes gubernamentales desplegados), o una demanda agregada liberada tras los peores momentos de la Covid-
19 y no satisfecha aun.

A pesar de nuestras expectativas ciclicas, la alta volatilidad y la percepcion de riesgo elevada fueron las notas dominantes
en mercado durante el Ultimo trimestre. En términos de comportamiento bursatil, el EuroStoxx cayd un 6% en el periodo, el
S&P 500 se anoté un descenso proximo al 16%, y el Nikkei japonés se contrajo casi un 3,7%. En términos agregados, los
indices de los paises emergentes compartieron el comportamiento negativo en el trimestre (MSCI Emergentes -11,3%),
lastrados, sobre todo, por la evolucion de los mercados mas ligados al conflicto (Rusia, especialmente).

En renta fija, el periodo se caracterizé por una fuerte volatilidad, asistiendo a un movimiento de significativo
tensionamiento en las curvas Tesoro, con un pico que llegé a alcanzarse a finales de la primera quincena del mes de junio
(la TIR del bono estadounidense llegd a acercarse a cotas del 3,50%), para luego experimentar una leve relajacion a
finales del periodo. De esta forma, la TIR del bono a 10 afios americano termino el segundo trimestre en niveles del 3%,
algo mas de 60 pb de subida en el periodo. La deuda alemana replicé aproximadamente el mismo patrén, con su TIR
llegando a tocar temporalmente niveles proximos al 1,90%, si bien cerr6 el trimestre en niveles del 1,43% (con una subida
de casi 90 pb respecto al cierre del primer trimestre). Estos vaivenes fueron reflejo, por un lado, de las expectativas del
mercado (quizas, excesivas) en términos de endurecimiento monetario por parte de los bancos centrales y, por otro, de la
correccion de estas a finales del trimestre, lo que facilitdé una moderada relajacién de las curvas en la recta final del
periodo. En este contexto, la renta fija privada tuvo un pobre comportamiento en el trimestre, afectada tanto por el
tensionamiento de la base como por el incremento de la prima de riesgo corporativa ante el deterioro de las expectativas
ciclicas. Asi, el crédito investment grade se anotd caidas superiores al 7%, mientras que la renta fija high yield
experimentd un retroceso aln mas significativo, con descensos superiores al 11% al descontarse una mayor tasa de
default en un contexto macro mas adverso.

Al contrario que en el 1T22, la cotizacion de las materias primas perdio algo de fuelle, con caidas en el periodo para los
indices agregados de commodities proximas al 5%, a pesar de que las materias primas energéticas se anotaron un buen
comportamiento en el trimestre. A pesar de lo anterior, esta clase de activo es de las pocas que en el conjunto del ejercicio
sigue manteniendo un saldo positivo (con una revalorizacién cercana al 19% en la primera mitad de afio). Por Gltimo,
destacamos la depreciacion generalizada del euro en el periodo frente a sus principales cruces.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 32,57% en
RF en directo, 51,27% en RV en directo y 11,07% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 58,69% en divisa EUR, un 27,03% en divisa USD, un
5,34% en divisa CHF, un 2,29% en divisa GBP, un 0,77% en divisa CAD, un 0,63% en divisa SEK y un 0,16% en divisa
DKK.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 28,64% en RF en directo, 68,11%
en RV en directo y 1,34% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
52,32% en divisa EUR, un 33,20% en divisa USD, un 7,79% en divisa CHF, un 2,92% en divisa GBP, un 0,88% en divisa
SEK, un 0,77% en divisa CAD y un 0,21% en divisa DKK.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento negativo en el periodo*, ya
gue se ha visto perjudicado por la caida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

os valores que més han aportado son: BAYER AG, EURONAYV SA, EXXON MOBIL y los valores que menos han aportado
son: REALREAL INC/THE (USD), FASTLY INC - CLASS A, ABERTIS INFRAST.3.248 PERP. CALL 11/25

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -16,92%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados




los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
que a cierre del trimestre supone un 0,26% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisién de
gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecio en un 17,00% hasta 15.550.607,09 euros. El nUmero de participes
disminuyd en el periodo* en 197 lo que supone 46 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de -
13,66% y la acumulada en el afio de -16,92%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,13% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 13,08% durante el
trimestre y inferior al Ibex 35 en 9,56%, debido principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 4,43% en renta fija interior, un 24,21% en renta fija exterior, un 7,04%
en renta variable interior y un 61,07% en renta variable exterior.

La entidad no alcanza el nimero minimo de 100 accionistas, situandose en 46. Se encuentra en plazo legal de
regularizacion.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2022 a no ser que se

ndiaue exnlicitamente lo caontrario
1 T

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2102912966 - RFIJAIBANCO SANTANDER, |4.38|2049-01-14 EUR 338 2,17 207 1,10
XS2392462730 - RFIJA|WERFENLIFE SA|0.50/2026-10-28 EUR 181 1,16
ES0840609012 - RFIJA|CAIXABANK SA|5.25|2049-03-23 EUR 171 1,10
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 689 4,43 207 1,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 689 4,43 207 1,10
XS2291327927 - PAGARE|FINCANTIERE SPA|0.00|2022-01-19 EUR 500 2,67
XS2291289572 - PAGARE|SACYR SA|0.00|2022-01-19 EUR 1.000 5,34
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.500 8,01
TOTAL RENTA FIJA 689 4,43 1.707 9,11
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 34 0,22 45 0,24
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 78 0,50 58 0,31
ES0105563003 - ACCIONES|CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVABLE EUR 33 0,21 25 0,13
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 9 0,06
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 14 0,09
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 45 0,29
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 95 0,61 96 0,51
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 47 0,30 38 0,21
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 62 0,40 70 0,38




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 10 0,07
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 52 0,34 49 0,26
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 61 0,39
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 24 0,16
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 101 0,65 105 0,56
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE EUR 70 0,45 52 0,28
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 42 0,27 42 0,23
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 154 0,99 128 0,68
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 9 0,06 8 0,04
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP SA EUR 21 0,14 22 0,12
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 63 0,40 53 0,28
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 68 0,44 52 0,28
TOTAL RV COTIZADA 1.091 7,04 844 4,51
TOTAL RENTA VARIABLE 1.091 7,04 844 4,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.780 1147 2551 13,62
FR0011401751 - RFIJA|[ELECTRICITE DE F|5.38]2049-01-29 EUR 184 1,18 220 1,18
XS1061043367 - RFIJA|OFFICE CHERIFIEN|6.88|2044-04-25 UsD 321 2,06 206 1,10
XS2077670003 - RFIJA|IBAYER AG|2.38|2079-11-12 EUR 254 1,63 301 1,60
XS2101558307 - RFIJAJUNICREDIT SPA|2.73|2032-01-15 EUR 255 1,64 306 164
XS2109819859 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|2.50|2049-05-05 EUR 410 2,64 403 2,15
XS2114413565 - RFIJAJAT&T INC|2.88|2049-05-01 EUR 176 1,13 201 1,07
XS2193661324 - RFIJA|BP CAPITAL MARKE|3.25[2049-06-22 EUR 182 1,17 212 1,13
XS1221677120 - RFIJA|OFFICE CHERIFIEN|4.50|2025-10-22 UsD 289 1,86 284 151
XS2256949749 - RFIJAJABERTIS INFRAEST|3.25|2049-02-24 EUR 401 2,58 409 2,18
XS2290960876 - RFIJA]TOTALENERGIES SE|2.12|2059-01-25 EUR 277 1,78 290 155
XS2320533131 - RFIJA|REPSOL INTERNATI|2.50]2049-03-22 EUR 250 1,61 300 1,60
XS1577731604 - RFIJAINOKIA OYJ|2.00|2024-03-15 EUR 202 1,30 210 112
XS1629774230 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|3.88]2049-06-14 EUR 176 1,13 218 1,16
XS1890845875 - RFIJA|IBERDROLA INTERN|3.25|2049-02-12 EUR 191 1,23 215 1,15
XS1971935223 - RFIJA|VOLVO CAR AB|2.12|2024-04-02 EUR 198 1,27 210 1,12
FR0013240835 - RFIJA|RENAULT SA|1.00|2023-03-08 EUR 202 1,08
FR0013233384 - RFIJAJACCOR SA|2.50|2024-01-25 EUR 210 1,12
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.765 24,21 4.396 23,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.765 24,21 4.396 23,46
TOTAL RENTA FIJA 3.765 24,21 4.396 23,46
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 116 0,74 121 0,65
FR0000031684 - ACCIONES|ROTHSCHILD AND CO EUR 85 0,55 59 0,32
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 65 0,42 28 0,15
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 55 0,36 42 0,22
SE0000115446 - ACCIONES|VOLVO CAR AB SEK 65 0,42 41 0,22
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 64 0,41 57 0,30
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 113 0,73 104 0,56
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 70 0,45 29 0,16
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 146 0,94 100 0,53
FR0000121485 - ACCIONES|KERING,S.A. EUR 50 0,32
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 21 0,13
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 53 0,34
FR0010040865 - ACCIONES|GECINA, S.A. EUR 53 0,34 52 0,28
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 96 0,62 80 0,43
FR0000184798 - ACCIONES|ORPEA EUR 35 0,23 96 0,51
AAU0000224040 - ACCIONES|WOODSIDE ENERGY GROUP LTD GBP 11 0,07
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 45 0,29 45 0,24
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV. EUR 40 0,26 41 0,22
AU000000BHP4 - ACCIONES|BHP GROUP LTD GBP 80 0,52
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 28 0,18 30 0,16
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA EUR 28 0,18 49 0,26
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 72 0,47 31 0,17
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 60 0,39 53 0,28
CHO0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 80 0,52 80 0,43
US20030N1019 - ACCIONES|COMCAST CORP UsD 70 0,45 41 0,22
BE0003816338 - ACCIONES|EURONAV SA EUR 50 0,32 37 0,20
CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 42 0,27
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 279 1,79 256 137
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 79 0,51 49 0,26
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 179 1,15 164 0,88
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 100 0,64 99 0,53
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 27 0,17
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE EUR 61 0,39 80 0,43
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 82 0,53 36 0,19
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 73 0,47 67 0,36
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 76 0,49 116 0,62
DE0007664005 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 7 0,04 10 0,06
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 36 0,23 21 0,11
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 100 0,64 32 0,17
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DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 10 0,06

F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 106 0,68 98 0,53
NL0009269109 - ACCIONES|HEIJMANS NV EUR 9 0,06

GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC GBP 143 0,92 133 0,71
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 72 0,47 106 0,57
DEOOOA2E4K43 - ACCIONES|DELIVERY HERO SE EUR 9 0,06

GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 60 0,38

DE00ODWS1007 - ACCIONES|DWS GROUP GMBH & CO KGAA EUR 8 0,05

DEOOOUNSE018 - ACCIONES|UNIPER SE EUR 21 0,13 25 0,13
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE, S.A. EUR 84 0,54 100 0,53
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 33 0,21 31 0,16
FR0010242511 - ACCIONES|EDF (ELECTRICITE DE FRANCE SA) EUR 48 0,31 41 0,22
CHO0010570759 - ACCIONES|CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SPRUE CHF 200 1,29 118 0,63
CH0010645932 - ACCIONES|GIVAUDAN SA CHF 168 1,08 152 0,81
SE0015658109 - ACCIONES|EPIROC AB SEK 27 0,17 28 0,15
SE0011870195 - ACCIONESI|LIME TECHONOLOGIES AB SEK 46 0,29 49 0,26
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 49 0,31 40 0,21
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 106 0,68 72 0,38
US90138F1021 - ACCIONES|TWILIO INC UsD 60 0,39 100 0,53
FR0014000T90 - ACCIONES|2MX ORGANIC S.A. EUR 67 0,43 67 0,36
FR0014001PMS5 - ACCIONES|HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS EUR 80 0,52 60 0,32
FR0014005HJ9 - ACCIONES|OVH GROUPE SAS EUR 46 0,30 54 0,29
FR0014008VX5 - ACCIONES|EUROAPI SASU EUR 1 0,00

NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 23 0,15 32 0,17
NLO0150009E8 - ACCIONES|PEGASUS ACQUISITION COMPANY EUR EUR 29 0,19 30 0,16
US50155Q1004 - ACCIONES|KYNDRYL HOLDINGS INC UsD 6 0,04 11 0,06
CHO0038863350 - ACCIONES|INESTLE SA CHF 190 1,22 199 1,06
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP UsD 63 0,41 42 0,22
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 77 0,49 67 0,36
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP UsD 84 0,54 83 0,44
ANB068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD UsD 61 0,39 53 0,28
DE0007231326 - ACCIONES|SIXT SE EUR 25 0,16

US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC UsD 86 0,55 49 0,26
USB8085131055 - ACCIONES|CHARLES SCHWAB CORP/THE UsD 16 0,10

US0090661010 - ACCIONESI|AIRBNB INC UsD 48 0,31 71 0,38
GB00B02J6398 - ACCIONES|ADMIRAL GROUP PLC GBP 15 0,09

GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR 134 0,86 102 0,54
GB00B3MBS747 - ACCIONES|OCADO GROUP PLC GBP 62 0,40 98 0,52
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE PLC GBP 9 0,06

IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 12 0,08 13 0,07
US9113121068 - ACCIONES|UNITED PARCEL SERVICE INC UsD 15 0,10 17 0,09
US81141R1005 - ACCIONES|SEA LTD UsD 25 0,16

US31188V1008 - ACCIONES|FASTLY INC UsD 81 0,52 147 0,78
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 111 0,71 94 0,50
CA13645T1003 - ACCIONES|CANADIAN PACIFIC RAILWAY CAD 54 0,35 52 0,28
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 133 0,85 138 0,74
US61945C1036 - ACCIONES|MOSAIC CO UsD 29 0,19 28 0,15
US3205511047 - ACCIONES|1STDIBS.COM INC UsD 62 0,40 87 0,46
US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE CORP UsD 24 0,15 26 0,14
US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING COMPANY UsD 60 0,39 53 0,28
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 69 0,44 76 0,41
US72352L1061 - ACCIONES|PINTEREST INC UsD 57 0,37 51 0,27
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 62 0,40 74 0,39
US8248414075 - ACCIONES|SHISEIDO CO LTD UsD 83 0,53 84 0,45
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 36 0,23 46 0,25
US52567D1072 - ACCIONES|LEMONADE INC UsD 79 0,51 93 0,50
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 127 0,82 129 0,69
US62914V1061 - ACCIONESI|NIO INC UsD 29 0,19 9 0,05
US72919P2020 - ACCIONES|PLUG POWER INC UsD 79 0,51 85 0,46
US8334451098 - ACCIONES|SNOWFLAKE INC UsD 41 0,27 38 0,20
US83404D1090 - ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP UsD 57 0,37 54 0,29
KYG3663X1025 - ACCIONES|FREEDOM ACQUISITION | CORP UsD 32 0,20 29 0,16
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 149 0,96 157 0,84
US23804L1035 - ACCIONES|DATADOG INC UsD 7 0,04

US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 47 0,30 32 0,17
CAB4128F7039 - ACCIONES|NEVADA COPPER CORP CAD 46 0,30 83 0,44
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER AND GAMBLE CO/THE UsD 43 0,28 45 0,24
US3453708600 - ACCIONES|FORD MOTOR CO UsD 28 0,18 35 0,19
US1468691027 - ACCIONES|CARVANA CO UsD 30 0,19

US00507V1098 - ACCIONES|ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 79 0,51 62 0,33
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT GOLDCORP CORP UsD 103 0,66 99 0,53
US8522341036 - ACCIONES|BLOCK INC UsD 43 0,28 49 0,26
BMG540501027 - ACCIONES|LAZARD LTD UsD 20 0,13

US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 31 0,20 21 0,11
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US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT MCMORAN INC UsD 20 0,13 26 0,14
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN EXPRESS CO UsD 39 0,25 43 0,23
US4592001014 - ACCIONES|INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES UsD 43 0,28 37 0,20
US26614N1028 - ACCIONES|DUPONT DE NEMOURS INC. UsD 51 0,33 57 0,31
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 93 0,60 80 0,43
US16119P1084 - ACCIONES|CHARTER COMMUNICATIONS INC UsD 26 0,17
US6153691059 - ACCIONES|MOODYS CORPORATION UsD 45 0,29 34 0,18
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE AND CO UsD 92 0,59 54 0,29
US1630921096 - ACCIONES|CHEGG INC UsD 69 0,44 91 0,49
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATL RAILWAY CO CAD 19 0,12 10 0,05
US16411R2085 - ACCIONES|Cheniere Energy UsD 11 0,07
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 43 0,28 36 0,19
KYG6683N1034 - ACCIONES|NU HOLDINGS LTD UsD 65 0,42 28 0,15
CA06683R1010 - ACCIONES|BANXA HOLDINGS INC UsD 9 0,06 23 0,12
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 12 0,08 22 0,12
US7707001027 - ACCIONES|ROBINHOOD MARKETS INC UsD 41 0,27 10 0,05
CA67077M1086 - ACCIONES|NUTRIEN LTD UsD 10 0,06
US7710491033 - ACCIONES|ROBLOX CORPORATION UsD 4 0,02 11 0,06
US5494981039 - ACCIONESI|LUCID GROUP INC UsD 29 0,18 45 0,24
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTUR UsD 40 0,26 55 0,29
US67421J1088 - ACCIONES|OATLY GROUP AB UsD 76 0,49 96 0,51
US87484T1088 - ACCIONES|TALOS ENERGY INC UsD 36 0,23 25 0,14
US57778K1051 - ACCIONES|MAXAR TCHNOLOGIES INC UsD 65 0,42 56 0,30
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 78 0,50 120 0,64
VGG7823S1011 - ACCIONES|SATELLOGIC INC UsD 41 0,26
US87918A1051 - ACCIONES|TELADOC HEALTH INC UsD 34 0,22 75 0,40
US88032Q1094 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR UsD 93 0,60 101 0,54
US88034P1093 - ACCIONES|TENCENT MUSIC ENTERTAINM-ADR (U UsD 5 0,03 7 0,04
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE UsD 9 0,06
USB88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 30 0,19 43 0,23
US48251W1045 - ACCIONES|KKR & CO INC UsD 50 0,32 41 0,22
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 56 0,36 69 0,37
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 34 0,22 24 0,13
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC UsD 63 0,41 47 0,25
US2855121099 - ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC UsD 31 0,20 31 0,16
USB88339P1012 - ACCIONES|REALREAL INC/THE UsD 39 0,25 127 0,68
US08862E1091 - ACCIONES|BEYOND MEAT INC UsD 34 0,22 46 0,25
US68902V1070 - ACCIONES|OTIS WORLDWIDE CORPORATION UsD 37 0,24 42 0,23
US38911N2062 - ACCIONES|GRAVITY CO LTD UsD 31 0,20 25 0,13
US98980L1017 - ACCIONES|ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS UsD 24 0,15 25 0,13
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 39 0,25 36 0,19
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 181 1,16 165 0,88
US09061G1013 - ACCIONES|BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC UsD 35 0,22 34 0,18
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 152 0,98 163 0,87
US19260Q1076 - ACCIONES|COINBASE GLOBAL INC UsD 7 0,04 33 0,18
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 55 0,35 56 0,30
US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIR TECHNOLOGIES INC UsD 78 0,50 91 0,49
US0970231058 - ACCIONES|BOEING CO/THE UsD 42 0,27 47 0,25
US89853L1044 - ACCIONES|T2 BIOSYSTEMS INC UsD 47 0,30 44 0,24
US49926T1043 - ACCIONES|IKNOWBE4 INC UsD 31 0,20
PTRELOAMO0008 - ACCIONESI|REN - REDES ENERGETICAS NACIONA EUR 46 0,30 41 0,22
GB00OBO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 38 0,20
GB00BHOP3Z91 - ACCIONES|BHP GROUP PLC GBP 79 0,42
TOTAL RV COTIZADA 9.501 61,07 8.748 46,76
TOTAL RENTA VARIABLE 9.501 61,07 8.748 46,76
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE S AND P 500 UsD 23 0,15 27 0,14
LU0219455952 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EME UsD 185 1,19 210 112
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 794 4,24
LU0245567606 - PARTICIPACIONES|NN L LIQUID EUR EUR 1.044 5,57
TOTAL IIC 208 1,34 2.075 11,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.475 86,62 15.219 81,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.255 98,09 17.770 94,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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