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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,05 0,09 0,23 0,89




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,84

-0,12

0,12

-0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 403.472,00 403.472,00
N° de accionistas 1,00 1,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.995 12,3812 12,3812 13,2280
2021 5.501 13,6261 12,7598 13,7997
2020 6.075 12,7982 10,4133 12,8148
2019 6.102 12,4375 10,2149 12,4650

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-9,14 -1,10 -5,18 -3,11 1,83 6,47 2,90 20,42 -0,29
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,18 0,18 0,18 0,32 1,23 0,77 0,84 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.976 79,60 4.337 85,86
* Cartera interior 628 12,57 965 19,11
* Cartera exterior 3.345 66,97 3.371 66,74
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,06 2 0,04
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 968 19,38 658 13,03
(+/-) RESTO 51 1,02 56 1,11
TOTAL PATRIMONIO 4.995 100,00 % 5.051 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.051 5.327 5.501
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 -0,05 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,08 -5,29 -9,58 -79,92
(+) Rendimientos de gestion -0,83 -5,05 -8,83 -83,82
+ Intereses 0,12 0,05 0,21 126,18
+ Dividendos 0,11 0,11 0,31 -0,25
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,13 -1,35 -2,22 90,71
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,33 -2,47 -4,61 46,45
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 -0,11 -99,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,30 -1,93 -3,68 84,44
+ Oftros resultados 0,70 0,54 1,26 29,18
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,01 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,27 -0,25 -0,78 1,23
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,30 -0,87
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -0,87
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 1,16
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,04 -11,03
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,12 -0,36 -0,54
(+) Ingresos 0,02 0,01 0,03 206,09
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,02 -0,02
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.995 5.051 4.995

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 281 5,62 85 1,68
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 55 1,10 564 11,17
TOTAL RENTA FIJA 336 6,72 649 12,85
TOTAL RV COTIZADA 293 5,86 315 6,24
TOTAL RENTA VARIABLE 293 5,86 315 6,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 629 12,58 964 19,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 701 14,02 702 13,88
TOTAL RENTA FIJA 701 14,02 702 13,88
TOTAL RV COTIZADA 928 18,57 935 18,52
TOTAL RENTA VARIABLE 928 18,57 935 18,52
TOTAL IIC 1.719 34,39 1734 34,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.348 66,98 3.371 66,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.977 79,56 4.335 85,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

OTROS 9,05% -
s RV - REMTA

RF - REMTA FlJA v WVARIABLE 30,3%
15,85% 4
|
LI - LIQUIDEZ
19,57%
IC -FONDOS DE
= = INWVERSIOMN
25,23%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
N . . . FONDO|SCHROD »
Institucion de inversién colectiva 40 Inversion
ER ISF CHINA O
. . L . FONDO|SUSTAIN B
Institucion de inversién colectiva 58 Inversion
ABLE GLOBAL T
FONDO|M&G
Institucion de inversién colectiva LUX 246 Inversion
INVESTMENT F
Total otros subyacentes 344
TOTAL OBLIGACIONES 344
4, Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

euros, lo que supone un 0,0008 % del patrimonio de la IIC.

volumen de inversiéon de 4.995.458,27 euros.

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la 1IC por un importe de 43,94

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 100,00% de las acciones de la sociedad de forma directa con un

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.




Durante el periodo, el contexto macroeconémico se ha ido deteriorando por la combinacién de una serie de factores
ex0genos, como la invasion de Ucrania por parte de Rusia o la continuacion de una politica restrictiva frente al Covid por
parte de China, que ha acabado desencadenado una escalada de precios muy por encima de lo esperado. En
consecuencia, los bancos centrales han acometido fuertes subidas de tipos de interés con el objetivo de contener las
expectativas de inflacion.

Nuestras estimaciones apuntan a que la economia estadounidense escapara de la recesion técnica del 1S, creciendo
cerca del 2% (t/t anualizado) en el 3T. Sin embargo, el deterioro del mercado inmobiliario derivado del fuerte aumento de
los tipos hipotecarios podria afectar al resto de la economia, por lo que esperamos un crecimiento del PIB por debajo del
2% en 2022. Con respecto a la eurozona, cabe esperar que la segunda parte del afio se salde con una recesion moderada
(debido principalmente a la escalada de los precios de la electricidad y la escasez de gas natural). En términos de precios,
la inflacion subyacente continlia muy por encima del objetivo del banco central en EE.UU. (6,3% en agosto) y en la
eurozona (4,8%, maximo historico). En China, esperamos una recuperacion de la economia en la segunda mitad del afio
gue podria traducirse en un crecimiento del 2,5% para el conjunto de 2022.

El 3T se cierra con subidas agresivas y sincronizadas de los tipos oficiales de los bancos centrales a nivel global, no vistas
en 50 afios, ante la persistencia de elevadas tasas de inflacion. En el caso de la Fed, a la subida de 75pb del mes de julio
le seguia otra de la misma magnitud en septiembre, hasta el rango del 3,00%-3,25%, esperando acabar el afio en el 4,4%
y mantener la politica monetaria restrictiva durante un tiempo, con un tipo del 4,6% proyectado para finales de 2023. En
cuanto al BCE, abandonaba en julio los tipos negativos con una subida de 50pb, al tiempo que anunciaba la creacion de
un mecanismo (llamado TPI, por sus siglas en inglés) sin limite de recursos, que permitira la transmision de la politica
monetaria a toda la zona euro al limitar la posibilidad de una fragmentacion financiera por desérdenes en los mercados. A
la subida de julio le seguia otra en septiembre, de 75pb, dejando el tipo de la facilidad de depdésito en el 0,75%, al tiempo
gue la presidenta Lagarde anticipaba nuevas subidas en las préximas reuniones. El mercado, por su parte, espera que los
tipos lleguen al 1,7% a finales de afio y 2,9% en 2023.

Respecto a la renta fija, el 3T acaba con un fuerte revés del mercado, por la mayor agresividad de los bancos centrales y
la preocupacién por la inflacion y las finanzas publicas que han provocado un fuerte aumento de las rentabilidades,
especialmente en el tramo corto de las curvas, mientras que el mercado de crédito ha mostrado sefiales de consolidacion.
Las bolsas han vuelto a tener un comportamiento sincronizado con los activos de renta fija, en la medida que las subidas
de tipos afectan a las perspectivas de crecimiento y valoraciones, dificultando la capacidad de diversificar las carteras.
Después de un mes de julio con recuperacion en las bolsas, a partir de agosto los principales indices bursatiles retomaban
sus caidas, acelerandose en septiembre y rompiendo la zona de minimos de junio, marcando por tanto nuevos minimos
anuales en el 3T, el indice mundial ACWI acumulando un retroceso anual del -26,7%, arrastrado en mayor medida por los
mercados emergentes (Asia en especial).

El euro, por su parte, se situaba por debajo de la paridad frente al dolar (0,98), cayendo 6,5% en un trimestre donde el
dolar se ha postulado como claro ganador (DXY +7,1%). En cuanto a las materias primas, la debilidad de la demanda ha
propiciado una fuerte correccién (Brent -25,1% a $86,2/b), mientras que el oro no ha conseguido actuar como refugio (-
8,3%), debido principalmente a la fortaleza del délar y una mayor rentabilidad de la deuda publica.

Este entorno de mercados en general ha penalizado las rentabilidades en el periodo, que se han visto lastradas por la
evolucion de tanto la renta variable (con excepciones como la zona latinoamericana dentro de emergentes, o sectores
como el energético), como por la renta fija y el crédito. Solo la fortaleza del délar y las materias primas en el afio
consiguen rentabilidades positivas en el ejercicio, dentro de las principales clases de activo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se han trasladado las decisiones de inversion adoptadas por la Gestora, adaptandolas a la situacion de
la sociedad y su perfil de riesgo. A este respecto durante el periodo se ha mantenido caracter general un nivel de inversion
prudente en renta variable, cubriendo parte del riesgo en renta variable desarrollada y reduciendo la exposicién igualmente
a renta variable emergente, segun el perfil de riesgo de la sociedad. En renta fija vemos mayor atractivo a los niveles
actuales, principalmente en activos de crédito, si bien recientemente planteamos reducir la exposicion a renta fija de mayor
riesgo como high yield y emergentes, por el entorno de riesgos actual.

c) indice de referencia.
N/A




d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha disminuido un 1,10% en el periodo y el nimero de accionistas no ha variado. El impacto
de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,18% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera:
0,15% de gastos directos y 0,03% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido de 0,05%. Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del -1,10%, inferior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un -0,49%. La liquidez se ha remunerado a un tipo medio del 0,84%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

N/A.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Evolucion respecto al periodo anterior por tipo de inversion en %, sobre el total de la cartera: En cuanto a la distribucion de
activos, la exposicidon en Renta Fija ha aumentado un 0,39% y en Renta Variable ha disminuido un 0,74%, la cual se
puede desglosar de la siguiente manera: Europa 56,83%, USA y Canadé 40,44% y Asia pacifico 2,72%. El
posicionamiento en MM - Mercado monetario ha disminuido un 54,38%, en CO - Commodities ha disminuido un 0,17%, en
IC - Fondos de inversién ha disminuido un 0,34%. La liquidez de la cartera ha aumentado un 48,63%.

La Sociedad invierte en otras 1ICs gestionadas por las siguientes Gestoras: AllianceBernstein, Axa, Blackrock, Candriam,
Goldman Sachs, Invesco, Lyxor, M&G, Nomura, Nordea, Schroder, State Street Global Advisors.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 7,02%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 90 USD procedentes de la class action o demanda colectiva a la que se encontraba adherida la
Sociedad. Existen class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que la Sociedad espera recibir
indemnizaciém, aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo. La
Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

A cierre del periodo, la Sociedad ha incrementado la exposicion nominal a activos con baja calidad crediticia (inferior a
BBB-), hasta un 5,65% del patrimonio. La inversion en emisiones de baja calificacién crediticia puede influir negativamente
en la liquidez de la Sociedad. El rating medio de la cartera se situé en CCC+.

La Sociedad no llega al minimo legal de 100 accionistas desde marzo de 2022.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

La volatilidad de la Sicav ha sido del 6,24% .

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).




No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Cara a los proximos meses, serd determinante el perfil de crecimiento de las principales economias ante el
endurecimiento progresivo de la politica monetaria, la persistencia de las tensiones inflacionistas, y las tensiones
geopoliticas derivadas de la guerra en Ucrania o las restricciones en China. Respecto a las bolsas, una vez que los
multiplos de valoracion se han moderado, sera clave confirmar si se cumplen las expectativas de beneficios. Respecto a
las decisiones de inversion para la sociedad, podran estar condicionadas por las decisiones que en su caso se adopten
respecto a su liquidacion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213679JR9 - RENTA|BANKINTER SA|0,625[2027-10-06 EUR 81 1,62 85 1,68
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 81 1,62 85 1,68
ES0584696472 - PAGARES|MASMOVIL IBERCOM SA|1,409|2022-10-14 EUR 200 4,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 200 4,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 281 5,62 85 1,68
ES0L02304142 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00[2022-07-01 EUR 0 0,00 564 11,17
ES0000012411 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|0,15|2022-10-03 EUR 55 1,10 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 55 1,10 564 11,17
TOTAL RENTA FIJA 336 6,72 649 12,85
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 123 2,46 96 1,90
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 70 1,40 72 1,43
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 43 0,86 48 0,95
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 57 1,14 99 1,96
TOTAL RV COTIZADA 293 5,86 315 6,24
TOTAL RENTA VARIABLE 293 5,86 315 6,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 629 12,58 964 19,09
1T0005436693 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|0,600]2031-08-01 EUR 73 1,46 79 1,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 73 1,46 79 1,56
US38141EB818 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|4,643|2023-11-29 uUsb 233 4,66 217 4,30
XS2047500926 - BONOS|E.ON SE|0,350]2030-02-28 EUR 76 1,52 81 1,60
XS2079079799 - BONOS|ING GROEP NV|1,000/2030-11-13 EUR 86 1,72 89 1,76
XS2256949749 - BONOS|ABERTIS INFRAESTRUCT)|3,248|2049-11-24 EUR 81 1,62 79 1,56
XS2289877941 - BONOS|TESCO CORPORATE TREA|0,375|2029-07-27 EUR 74 1,48 77 1,52
XS2306601746 - BONOS|EASYJET FINCO BV|1,875|2028-03-03 EUR 78 1,56 80 158
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 628 12,56 623 12,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 701 14,02 702 13,88
TOTAL RENTA FIJA 701 14,02 702 13,88
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 72 1,44 69 137
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 56 1,12 60 1,19
IEQ0B4ND3602 - ETC|ISHARES PHYSICAL GOL USD 193 3,86 195 3,86
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 33 0,66 41 0,81
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 56 1,12 59 117
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN uUsb 41 0,82 54 1,07
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 442 8,85 409 8,10
US98980L1017 - ACCIONES|ZOOM VIDEO COMMUNICA UsbD 35 0,70 48 0,95
TOTAL RV COTIZADA 928 18,57 935 18,52
TOTAL RENTA VARIABLE 928 18,57 935 18,52
IEQ0B3VTHJ49 - FONDO|NOMURA FUNDS IRELAND JPY 78 1,56 79 1,56
IEOOBCRY6557 - ETF|ISHARES EUR ULTRASHO EUR 198 3,96 199 3,94
IEQOBD6FTQ80 - ETF|INVESCO BLOOMBERG CO USD 73 1,46 72 143
LU0244354667 - FONDO|SCHRODER ISF CHINA O uUsb 40 0,80 47 0,93
LU0328437438 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS JPY 72 1,44 71 141
LU0348927095 - FONDO|NORDEA 1 SICAV - GLO EUR 84 1,68 82 1,62
LU0462791079 - FONDO|SUSTAINABLE GLOBAL T USD 58 1,16 57 113
LU0658025209 - FONDO|AXA IM FIXED INCOME EUR 140 2,80 140 2,77
LU1006082199 - FONDO|CANDRIAM EQUITIES L EUR 89 1,78 86 1,70
LU1834983477 - ETF|LYXOR STOXX EUROPE 6 EUR 71 1,42 74 1,47
LU1966276856 - FONDO|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 441 8,83 449 8,89
LU2051031982 - FONDO|M&G LUX INVESTMENT F EUR 246 4,92 253 5,01
US81369Y6059 - ETF|FINANCIAL SELECT SEC USD 129 2,58 125 2,47
TOTAL IIC 1719 34,39 1.734 34,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.348 66,98 Saril 66,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.977 79,56 4.335 85,82




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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