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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 29/06/2012

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de IIC de Inversion Libre  Vocacioén inversora: 14 Perfil de Riesgo: 4, en una escala del
lal7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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pais perteneciente a la UE o a la OCDE, y/o sociedades de inversion,sociedades de cartera y vehiculos o estructuras
asimilables, cuyos folletos 0 documentos constitutivos establezcan unas normas de inversion similares a las establecidas
para las IIC de inversién libre constituidas en Espafa, que tengan por finalidad replicar una IIC de estas caracteristicas y
gue estén domiciliadas en paises de la OCDE o que la entidad encargada de la gestion esté sometida a supervision y
tenga domicilio en un pais perteneciente a la OCDE. El porcentaje invertido en este tipo de Instituciones se situara, con
caracter general,por encima del 80% del patrimonio.La Sociedad no invertird en ningin caso mas del 10% de su
patrimonio en una Unica IIC o entidad a las que se refieren los parrafos anteriores, ni en aquellas IIC de inversion libre que
inviertan a su vez méas de un 10% en otras IIC de Inversion Libre. La seleccion de IIC no estarad condicionada por su
localizacién geogréfica ni por su pertenencia o no a un determinado grupo financiero, sino que obedecera a la vision del
gestor en cada momento en funcién de los criterios de seleccion descritos en este folleto.

La Sociedad podra alcanzar el minimo del 60% invertido en |IC exigido por la normativa aplicable a través de la inversion
en instrumentos financieros derivados. El porcentaje del patrimonio de la Sociedad, en su caso, no invertido en IIC de
Inversion Libre, se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, en el resto de los activos aptos para las IIC
financieras y en liquidez, sin que exista predeterminacion en cuanto al tipo de activos en los que se materializara dicha
parte del patrimonio. La IIC realiza gestion activa lo que puede implicar mayor rotacion de la cartera y mayores gastos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones 337.064.00
N° de accionistas 2
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 2.584
Diciembre 2016 9.495
Diciembre 2015 9.679
Diciembre 2014 9.735

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo

Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2017-09-30 7,6657

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen medio
, ) . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Méx Fin de periodo o




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,00 0,21 0,90 0,00 0,90 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual

Con altimo VL Con altimo VL

estimado

definitivo

Afo t-1

Afo t-2

Afo t-3

Afio t-5

El ultimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2017
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es MENSUAL
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulado afio t
actual 2016 2015 Afio t-3 2012
Ratio total de gastos (iv) 1,46 1,39 0,00

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o

) ) o . Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.501 96,79 2.510 96,95
(+/-) RESTO 82 3,17 79 3,05
TOTAL PATRIMONIO 2.584 100,00 % 2.589 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.589 9.682 9.579
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,00 -104,11 -111,36 -100,00
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,20 -0,70 0,81 -89,39
(+) Rendimientos de gestion -0,19 -0,25 1,99 -70,67
+ Intereses 0,00 -0,03 -0,04 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 2,78 4,05 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,22 1,36 -100,00
+ Oftros resultados -0,19 -2,78 -3,37 -97,36
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,45 -1,19 -99,72
- Comision sociedad gestora 0,00 -0,27 -0,90 -100,00
- Comision de depositario 0,00 -0,02 -0,05 -100,00
- Gastos de financiacién
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,06 -227,04
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,16 -0,18 -100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.584 2.589 2.584

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[Ha tenido inversiones financieras

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SHF)
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Existen los siguientes accionistas con participaciones significativas:

1: 337.063,00 participaciones que supone 100 % del patrimonio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV



No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

POLITICA DE INVERSION

PANORAMA ECONOMICO Y PERSPECTIVAS

El tercer trimestre del afio estuvo marcado por la decisién tanto de la Fed como del BCE de mantener los tipos de interés
en su rango actual y por las tensiones geopoliticas que estan teniendo lugar en torno a EEUU y Corea del Norte. Por otro
lado, los mercados de renta variable han tenido un comportamiento positivo de manera global, con la excepcion de
Espafia por la incertidumbre asociada a Catalufia.

La OCDE revisa al alza sus estimaciones de crecimiento mundial: mantiene que este afio la economia mundial avanzaria
un +3,5% interanual mientras que en 2018 espera un crecimiento del +3,7%, una décima por encima de lo estimado en
junio. Entre las grandes economias, la principal revision al alza fue para la Euro-zona donde prevé un crecimiento del PIB
del +2,1% este afio (tres décimas por encima de su anterior previsién). En Estados Unidos y en China mantiene sin
cambios sus estimaciones, al sefialar que el crecimiento se situaria en el 2,1% y en el +6,8%, respectivamente.

En Estados Unidos, la Fed decidié6 mantener los tipos de interés en el rango 1-1,25% que ya fijé en junio. Avis6 ademas
que hay margen para una nueva subida antes de que termine el afio con lo que el precio oficial del dinero podria cerrar
2017 en el 1,25-1,50%. Por otro lado, y tal como se esperaba, la Fed anuncié que comenzara en octubre la reduccién de
su cartera de deuda, que realizara de forma gradual y con el que dara fin al agresivo plan de compra de bonos iniciado en
2008 que buscaba paliar los efectos de la crisis. El crecimiento econémico recupero terreno en el segundo trimestre,
+3,1% anualizado en su tercera y Ultima revisién impulsado por el gasto del consumidor. Los datos de creacién de empleo
siguen siendo buenos y los indicadores de confianza empresarial y consumidora son compatibles con una economia
todavia en expansion. En el panorama politico, Trump estuvo particularmente activo, destacando tres frentes principales:
1) Realiz6 una seria advertencia a Corea del Norte tras el lanzamiento de un nuevo misil que sobrevol6 territorio japonés.
2) Acordé con lideres demdcratas del Congreso extender el techo de la deuda. 3) Perfilé su esperado plan de rebaja de
impuestos, con dos objetivos fundamentales: la rebaja del impuesto de sociedades hasta el 20% vs 35% inicial y la
reduccion de los tramos impositivos de siete a tres. La reforma, de ser exitosa, seria la mayor acometida desde 1980 con
la que se busca acelerar el crecimiento econémico del pais.

El BCE mantuvo los tipos de interés en el 0% y la tasa de depésito en el -0,4%, asi como el volumen de compras de
deuda. La institucion mejoré el crecimiento esperado en 2017 para la Eurozona hasta el 2,2% y mantuvo sin cambios la
expectativa de inflacion en el 1,5%. Sobre las compras de deuda, sera en otofio cuando decidira cémo calibrar la politica
monetaria a partir de diciembre 2017, por lo que cobrara importancia la préxima reunién del 26 de Octubre. Por el
momento no ha modificado su retdrica sobre las compras de deuda por valor de 60.000M?/mes, que se prolongaran hasta
diciembre o una fecha posterior en caso necesario. Los datos de actividad en la Euro-zona se mantuvieron positivos en




septiembre. Destacamos las ventas minoristas de julio, que continuaron creciendo a un ritmo sélido y la produccién
industrial que aceleré su ritmo de crecimiento. También asistimos a la revision al alza del PIB trimestral hasta el +2,3%
interanual, en maximos de siete afios. Economias como Alemania o Espafia siguieron ofreciendo datos de coyuntura
compatibles con un ciclo econémico expansivo. En el panorama politico, la Union Cristianodemécrata (CDU) de la actual
canciller, Angela Merkel, fue el partido mas votado en las elecciones generales celebradas en Alemania. El bloque
conservador se impuso con el 33,1% de los votos, seguido del partido Socialdemdcrata (SPD) de Martin Schulz con el
20,5%, que sufrié una derrota histérica. En tercer lugar, se situd el partido de corte ultranacionalista y xenéfobo Alternative
fur Deutschland (AdD), en su retorno al Bundestag por primera vez desde la segunda guerra mundial. La formacion de un
nuevo gobierno apunta a una coalicion a tres entre la propia CDU, los liberales del FPD y Los Verdes.

En las economias emergentes, Standard & Poor’s rebajo el rating de China en un escalén, hasta A+ con perspectiva
estable. Es la primera rebaja desde 1999 y estad basada en el incremento de los riesgos financieros derivados del mayor
apalancamiento de las empresas privadas. La agencia cree, no obstante, que la situacion puede estabilizarse en el corto
plazo gracias a los esfuerzos del gobierno del pais.

El crudo registré una espectacular evolucion en el mes de septiembre, impulsado por las favorables expectativas de la
demanda global y por la posible extensién del acuerdo de recorte de produccion de la OPEP, que expira en marzo del
préximo afio. En este contexto la referencia Brent subio un 20% en el trimestre hasta cerrar en 56,79%/barril. Por su parte,
el oro subi6 un 3,3%, en 1.281,5 $/onza y acumula un +11% en lo que va de afio.

TIPOS DE INTERES Y MERCADOS DE RENTA FIJA

Tanto en Europa como en Estados Unidos el mercado de bonos soberanos apenas ha cambiado respecto el principio del
trimestre. En el mes de agosto, los bonos soberanos de mayor calidad crediticia registraron avances en precio cercanos al
+1%, apoyados por la incertidumbre geopolitica y por una inflacion que se mantuvo contenida. En septiembre, la
expectativa de una nueva subida de tipos en EE.UU. en 2017 impact6 de forma negativa en la evolucion de su deuda y en
Europa las rentabilidades exigidas a los bonos de mayor calidad crediticia continuaron subiendo aunque con menor
intensidad. En Estados Unidos, la rentabilidad exigida al bono a 10 afios ha suido +1 p.b. cerrando el trimestre en 2,31%.
En Europa, el tipo a 10 afios aleman perdié 1 p.b. hasta 0,46%. Por su parte, la deuda periférica europea tuvo un
comportamiento mixto: excelente evolucion para Portugal tras la reciente mejora de rating soberano del pais pero ligeras
pérdidas en ltalia y Espafia. En concreto la TIR del bono espafiol avanzé 6 p.b. en el mes, hasta el 1,6%.

El mercado de crédito tuvo un buen comportamiento en el trimestre. La deuda "high yield", que cerré el mes con alzas del
0,8% apoyada en el importante descenso de los diferenciales para este tipo de bonos, subié en el trimestre 2,11%. La
deuda en grado de inversion subi6 un +1,3%. También hay que destacar la buena evolucién de la deuda emergente con
ganancias superiores al +1% tanto en moneda local como externa.

La moneda Unica termind el trimestre con una depreciacion frente al billete verde en el mes de septiembre, lo que supuso
terminar con seis meses consecutivos de ganancias. El movimiento quedo justificado por el posible incremento del
diferencial de tipos entre ambos bloques si la Fed cumple con lo esperado y sube el precio del dinero en diciembre. La




cotizacién de cierre de trimestre se situé en niveles de 1,182 EUR/USD, +3,65% en el trimestre. También se revaloriz6 el
euro frente a la libra esterlina (+0,35%) y frente al yen (+3,84%).

MERCADOS BURSATILES

El buen tono de los resultados empresariales y el debilitamiento de la moneda Unica frente al ddlar y la libra estan detras
del buen desempefio de las bolsas europeas en el trimestre: +4,4% EuroStoxx50, +4,09% Dax aleman, +10,26% MIB
italiano, +4,08% para el CAC francés y +0,8% para el Footsie britanico. ElI IBEX por su parte acumul6 una pérdida del
+0,6%, rezagado por la incertidumbre asociada a Catalufia. En Estados Unidos (S&P 500 +3,96%), en Japdn (Topix
+3,9%) y en emergentes (MSCI Emerging Markets +7,02%) también tuvieron un comportamiento positivo. Dentro de los
emergentes cabe destacar el buen comportamiento del indice de la bolsa de Brasil subiendo un +18,11% en el trimestre.

RECOMENDACIONES Y ESTRATEGIA DE INVERSION

Entramos en la parte final del afio con un saldo acumulado realmente positivo en las principales bolsas mundiales. Las
ganancias registradas son un reflejo de la mejoria del ciclo econdmico mundial y los ultimos indicadores de confianza
empresarial siguen sefialando que el crecimiento mundial, lejos de desacelerarse, se mantendra sostenido y es ahora mas
sincronizado.

Prueba de ello, fue el PMI manufacturero global que repitié en septiembre niveles de 53,2, su cota mas alta desde 2011.
Ademaés, los datos de confianza empresarial en Estados Unidos, Euro-zona e incluso China, han sorprendido al alza, lo
que reafirma que este mayor dinamismo se extiende a las principales economias y que el avance del PIB mundial se
situara en +3,5% este afio. En cuanto a la inflacion, los costes energéticos han repuntado con el precio del crudo Brent por
encima de 55%, factor que empujaré un ligero aumento de los precios al consumo en los préximos meses, que se
apoyaran ademas en la recuperacion del empleo. La desaparicion de los temores deflacionistas permite vislumbrar un
cambio de ciclo en la politica monetaria, que serd menos expansiva en los proximos meses. La Fed comenzara a reducir
su balance ya desde su proxima reunidn y apunta a que volvera a elevar el precio del dinero en diciembre, mientras que el
BCE, anunciara en octubre una rebaja en el ritmo de sus compras mensuales, pero que previsiblemente solamente
iniciaria a partir de 2018. Aunque la politica monetaria serd& menos expansiva, este cambio pensamos que no deberia
actuar de freno a la actividad, ya que si algo han dejado claro las autoridades monetarias es que su estrategia de salida
serd muy gradual. La inflacidn, con niveles del IPC todavia por debajo de los objetivos del +2%, no representa un
problema en el contexto actual y permite mayor margen de maniobra a los Bancos Centrales. Asi, nuestro escenario de
mejoria de la actividad e inflacién tendiendo gradualmente al alza se va confirmando.

Los bonos soberanos con vencimientos largos siguen presentando valoraciones caras. Si bien la lenta salida de la politica
monetaria expansiva deberia evitar riesgos de un repunte fuerte en las rentabilidades exigidas, el goteo a la baja en precio
debera continuar (en los Ultimos 12 meses el indice de deuda publica global perdié méas de un -1%), por lo que evitariamos
exposicién a este tipo de deuda. Al interior de la renta fija, existen oportunidades en deuda privada y también de




economias emergentes, ya que los diferenciales nos permiten captar un cupén positivo en los tramos cortos de la curva.
En resumen, el posicionamiento en renta fija es el de primar una mayor exposicion al riesgo de crédito reduciendo los
vencimientos de los bonos en cartera, protegiéndose ante posibles subidas de los tipos de interés por menores compras
de los bancos centrales.

En el mercado de divisas, el escenario es de una ligera apreciacion del doélar hasta un rango entre 1,15 - 1,18 EUR/USD.
La percepcion sobre la economia americana podria volver a mejorar si se consiguen las reformas necesarias para aplicar
una politica fiscal expansiva y, por otro lado, niveles del euro-délar por encima del 1,20 EUR/USD tendrian efectos
negativos sobre la inflacion de la Euro-zona, complicando la retirada de estimulos del BCE. Con estos factores en mente,
es atractivo mantener posiciones en délares, pero mas por su caracter de diversificacion que por un alto potencial de
apreciacion de la divisa estadounidense, que pensamos es ahora mas reducido.

A pesar de las revalorizaciones acumuladas todavia apreciamos valor en la renta variable. La preferencia regional es para
las bolsas de la zona euro donde la mejora de los beneficios empresariales comienza a ganar visibilidad. En términos de
sectores, un entorno de mayor crecimiento favorece aquellos mas sensibles al ciclo econémico como el industrial,
tecnologia y el financiero.

En conjunto, el escenario de medio plazo se mantiene alentador y el sesgo en la inversion debera favorecer activos con
mayor exposicion a la mejora del ciclo. Sin embargo, debemos evitar posibles sensaciones de exceso de seguridad, ya
gue las valoraciones actuales no son baratas. Ademas, en los pr6ximos meses conviene no perder de vista ciertos
acontecimientos que pueden hacer cambiar este buen tono descrito: la politica econémica y la temporada de resultados
empresariales, seran claves en octubre. Mas alla de la creciente tensién geopolitica con Corea del Norte, queda por definir
la politica econdmica del ejecutivo estadounidense. Los acuerdos alcanzados con los demdcratas en septiembre, han
ganado tiempo pero no resuelven la incertidumbre ni los desajustes fiscales. Los objetivos de Trump son exigentes ya que
pretende implementar una amplia reforma fiscal que no ha sido lograda por los anteriores mandatarios. Se espera que
logre al menos un acuerdo de minimos, que incluya una reduccién de impuestos y un incremento del gasto en
infraestructuras, pero una decepcion en este frente afectaria negativamente la confianza de los inversores. En el viejo
continente, la atencion sera para la formacién de gobierno en Alemania y confirmar (o no) el avance en el proyecto de
integracion europeo, con un telén de fondo marcado por las negociaciones del "Brexit". En el corto plazo, la incertidumbre
sobre la politica econémica sera un factor de riesgo, pero que no deberia sobreponerse a la tendencia de mejora
econdmica en el medio plazo. Es en este punto que mantener una posicion de liquidez en cartera nos permitira rebajar la
volatilidad y aprovechar oportunidades de compra ante aumentos de la incertidumbre politica.

RECOMENDACIONES Y ESTRATEGIA DE INVERSION

La sociedad se encuentra inmersa en un proceso de disolucion, de modo que ha ido generando liquidez y vendiendo las
diferentes posiciones.
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Durante el periodo, los valores que mas han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido:

Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha disminuido en -5.045 euros, el nimero de accionistas se ha mantenido y la
rentabilidad neta de la IIC ha sido de un -0,19 % El impacto total de gastos soportados por la IIC en el periodo sobre la
rentabilidad obtenida ha sido de un 0 %, de los cuales un 1,15 % corresponde a gastos directos y un 0 % corresponde a
gastos indirectos por inversion en otras IICs.

En la tabla 2.4 del presenta informe, puede consultar los conceptos que en mayor o menor medida han contribuido a la
variacion del patrimonio de la IIC durante el periodo. Fundamentalmente, dicha variacion viene explicada por las
suscripciones y/ reembolsos del periodo, los resultados obtenidos por la cartera de inversion (con un detalle por tipologia
de activos), los gastos soportados (comisiones, tasas, etc...) y otros conceptos menos significativos.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

La lIC ha efectuado operaciones de:
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado | %

Valor de mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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