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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién
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Correo Electrénico
gestion@alantrawm.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 27/12/1999

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima Rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. Lasociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacién en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,69 0,11 0,90 1,48




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,03

0,00

0,01

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 558.596,00 558.596,00
N° de accionistas 11,00 11,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.635 10,0883 10,0883 10,6645
2021 6.381 11,4200 10,4974 11,5150
2020 5.888 10,4977 8,7365 10,4977
2019 6.173 10,1849 9,2586 10,2221

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,15 0,15 0,50 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-11,66 -0,88 -7,27 -3,89 2,81 8,79 3,07 9,52 3,79
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,27 0,37 0,37 0,38 1,22 0,86 0,85 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.965 88,11 5.003 88,00
* Cartera interior 3.678 65,27 936 16,46
* Cartera exterior 1.287 22,84 4.068 71,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 625 11,09 542 9,53
(+/-) RESTO 46 0,82 140 2,46
TOTAL PATRIMONIO 5.635 100,00 % 5.685 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.685 6.133 6.381
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,04 -0,04 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,85 -7,52 -12,46 7.034,92
(+) Rendimientos de gestion -0,64 -7,28 -11,76 7.097,43
+ Intereses 0,01 0,01 0,04 -7,64
+ Dividendos 0,05 0,12 0,22 -60,97
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 -0,18 -0,22 -122,56
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,43 -1,37 -2,29 -69,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,21 0,00 -0,25 7.431,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,79 -6,09 -9,89 -87,35
+ Oftros resultados 0,27 0,23 0,63 13,82
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,24 -0,70 -62,51
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,17 -0,50 -14,19
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 -0,87
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,08 15,75
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,05 -5,10
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -58,10
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.635 5.685 5.635

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.649 47,01 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.649 47,01 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 131 2,32 143 2,52
TOTAL RENTA VARIABLE 131 2,32 143 2,52
TOTAL IIC 898 15,93 792 13,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.678 65,26 936 16,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 90 1,59
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 90 1,59
TOTAL RV COTIZADA 438 7,78 531 9,34
TOTAL RENTA VARIABLE 438 7,78 531 9,34
TOTAL IIC 848 15,05 3.451 60,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.287 22,83 4.073 71,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.964 88,09 5.008 88,09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 10,18 % AccionEs
#3124 % FONDOS DE INVERSION
©47.40% LETRAS

11,18 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
Futuro|EURO
EURO EXCHANGE REFERENCE RATE USD EXCHANGE 189 Cobertura
REFERENCE
RATE USD|625
Total subyacente tipo de cambio 189
TOTAL OBLIGACIONES 189
I I I
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: a) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 5.633.720,37 euros que supone el 99,97%
sobre el patrimonio de la IIC. d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el
depositario por importe de 12.648 miles de euros que, sobre un patrimonio medio de 5.811 miles de euros, representa el
217,66%. d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por importe
de 10.000 miles de euros que, sobre un patrimonio medio de 5.811miles de euros, representa el 172,07%. f) Se han
realizado operaciones vinculadas con IICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora
o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 750 miles de euros
que, sobre un patrimonio medio de 5.811 miles de euros, representa el 12,91%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

FRAMUS FINANCES SICAV,SA1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la
gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Asume la responsabilidad del informe: Alejandra Valverde Vaquero,
Director de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. Vocacion de la Sociedad y objetivo de gestién: La compafiia
busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de
una alta diversificacién de riesgos y productos, entidades, sectores econémicos y divisas. Este tercer trimestre comenzaba
con rebotes, tanto en los mercados de renta fija como en los de renta variable; pero a finales de agosto el endurecimiento
en el lenguaje de los bancos centrales durante su reunion anual en Jackson Hole, apoyandose en una inflacién mas
duradera y en la aparicion de sintomas de inflacion de segunda ronda, nos llevé a cerrar el trimestre marcando nuevos
minimos. Con la bolsa mundial perdiendo casi un 5% durante el trimestre y acumulando una caida del 23% en el afio.
Aunque las pérdidas mas llamativas se vuelven a concentrar en el mercado de bonos, que se deja mas de un 4% en el
periodo y acumula descensos cercanos al 15% en lo que llevamos del 2022. A todo esto, se le une que las curvas de tipos
de referencia en EE. UU. y Europa se han desplazado al alza en un fuerte movimiento. Ademas, durante este trimestre




las pérdidas fueron también muy notables en los mercados de materias primas, que han empezado a descontar una
desaceleracion economica, provocada por las politicas monetarias de los bancos centrales para frenar la inflacion,
llevandonos éstas a un entorno de menor demanda y, por lo tanto, menores precios. Solamente el dolar, que ademas de
comportarse como un activo refugio se beneficia de la mayor capacidad relativa de la Fed para subir los tipos de interés,
arroja ganancias en el periodo, en el que se aprecia un 7%. Y esta correlacion en los mercados con todo cayendo en
precio, que no es habitual histéricamente hace que las carteras balanceadas que invierten en renta fija y renta variable,
esté sufriendo su peor afio, con mucha diferencia, de los Gltimos 60 afios.b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Empezamos el ejercicio con niveles de riesgo relativamente bajos, tanto en renta fija como en renta variable. En algunos
casos, la liquidez superaba el 30% del patrimonio de nuestros vehiculos. Esto explica que, en la mayoria de los casos, se
estén comportando relativamente bien. Pero en este contexto, en que practicamente todos los activos estan en nimeros
rojos, evitar las pérdidas ha sido casi imposible.Durante el trimestre continuamos comprando algo de duracion y crédito
por los altos niveles de liquidez que teniamos. Y en renta variable jugamos el rebote comprando al final del anterior
trimestre y principios de este, para volver a niveles mas bajos de los previos con el rebote de julo y principios de agosto. c)
indice de referencia. La Sociedad no tiene ningtn indice de referencia en su gestién.d) Evolucion del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la 1IC ha disminuido -
0.88% el numero de accionistas no ha variado y la rentabilidad de la IIC ha sido de un -0.88%.La cartera de la IIC muestra
un VAR a dos semanas con un 95% de confianza del 2.71%.El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo es el
siguiente:Comision de gestion: 0.15%Comision de Depositaria: 0.02%Gastos indirectos: 0.00%0tros Gastos: 0.10%Total
Ratio Gastos: 0.27%Rentabilidad de la IIC: -0.88%Rentabilidad bruta del periodo: -0.61%e) Rendimiento del fondo en
comparacién con el resto de fondos de la gestora. NO APLICA2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Este trimestre los principales movimientos realizados han vuelto a
ser en Renta Fija, intentando aprovechar los desajustes en la curva antes comentados. Y con un nuevo incremento en la
duracion del fondo. También hemos comprado crédito, continuando lo que empezamos el trimestre anterior. En Renta
Variable, aunque seguiamos manteniendo cautela en nuestra vision sobre este activo, hemos aprovechado el rango,
comprando al principio del trimestre y vendiendo a finales de julio y agosto, quedandonos por debajo de los niveles que
teniamos antes. Ademas, hemos vendido algo de peso ciclico para comprar otras mas defensivas.Y en cuanto a los
principales detractores, nos encontramos un movimiento muy parecido al del resto del afio, siendo el gran detractor en la
renta Fija la duracion y el crédito. Cuanto mayor duracién mas penalizacion y en los fondos el peso en crédito determina
también el desempefio de éstos. Y también en Renta Variable donde cae mas todo lo asimilable a long duration o la parte
mas growth del mercado. Mientras que tiene un mejor desempefio la parte mas ciclica y la parte mas defensivab)
Operativa de préstamo de valores. NO APLICAc) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Existen al
cierre del periodo posiciones de compra de contratos de futuros E-MINI EURO FX con la finalidad de cobertura de divisa y
de inversion en renta variable, siempre dentro de los limites establecidos, y teniendo la finalidad de minimizar los riesgos
inherentes a las inversiones realizadas.d) Otra informacion sobre inversiones. La tesoreria de la Sociedad esta invertida al
MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11
de septiembre de la CNMV.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. NO APLICA 4. RIESGO
ASUMIDO POR EL FONDO. NO APLICA5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En relacion al derecho de voto y
ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacion con estas caracteristicas.Alantra Wealth Management
Gestion, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacién al ejercicio de los derechos de voto de las IIC que
gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. ejercera, en todo caso, los
derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las que las IIC
gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una participacién superior al 1% del capital social de la
compaifiia, y dicha participacién tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso de que las IIC gestionadas no cuenten
con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es delegar el voto en el
depositario de la 1IC.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. NO APLICA7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL
FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. NO APLICA8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE
ANALISIS. Los gastos de andlisis financieros del afio han sido 1.066,48 euros anuales por lo que al trimestre
corresponderian 266,62 euros.9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). NO APLICAL0.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. EIl gran debate en los mercados sigue
siendo la inflacién. Los inversores estamos mirando con lupa cada dato, tratando de encontrar el punto de inflexién (el




?pivot?) en la direccién de la politica monetaria de los bancos centrales. Si hace un afio el adjetivo més utilizado a la hora
de definir la inflacion por parte de los bancos centrales era el de transitorio, hoy, la palabra mas usada es persistente.
Uno tras otro, todos los banqueros centrales, a excepcion del japonés, han ido suscribiendo la tesis de que es necesario
seguir subiendo los tipos de interés para frenar la espiral de precios, incluso si esto nos lleva a una recesion. Powell,
presidente del banco central americano, ha puesto de ejemplo, en varias ocasiones, a su antecesor en el cargo Paul
Volcker, quien, siendo presidente de la Reserva Federal, subio los tipos de interés hasta el 20% en marzo de 1980, para
atajar la inflacion. Este cambio de criterio hace que las curvas descuenten fuertes subidas en los tipos de intervencion
durante los préximos meses. En EE. UU., los futuros sobre los fondos federales apuntan a tres subidas adicionales, hasta
llevar los tipos al 4,5% durante el primer trimestre de 2023. En el caso de la Eurozona, el mercado descuenta que el tipo
de deposito alcanzara el 2,75% a mediados de ese afio, lo que supone 200 puntos basicos adicionales de subida desde
los niveles actuales (0,75%). Sin embargo, cuanto mas hawkish son los bancos centrales, mas bajan las expectativas de
crecimiento e inflacion.Aunque el ajuste que estamos viviendo en los mercados sea muy doloroso en el corto plazo, lo
cierto es que era inevitable y mejora notablemente la expectativa de retornos de cara al futuro. En los ultimos afios, hemos
hecho varias referencias al concepto de represién financiera: un contexto en el que la intervencion de los bancos centrales
en los mercados de deuda hacia que los tipos de interés estuviesen artificialmente bajos. Eso convertia a la renta fija en
un instrumento con expectativas de rentabilidad muy bajas o incluso negativas, que forzaba al inversor a asumir mayor
riesgo para tratar de alcanzar sus objetivos financieros. El fuerte repunte de los tipos de interés que estamos viviendo en
2022 supone un cambio radical en este contexto. Por primera vez en muchos afios, la rentabilidad de la deuda publica es
atractiva, la deuda privada ofrece primas de riesgo de crédito muy interesantes y las valoraciones de las bolsas son mucho
mas razonables. Pensamos que, para un inversor a medio plazo, una cartera de deuda privada bien diversificada por
emisores y regiones tiene mucho sentido. En lo referente a la renta variable, nuestro mensaje es algo mas prudente. Gran
parte de la caida de los indices en lo que va de 2022 se explica por el movimiento en los tipos de interés. A medida que
estos suben, el atractivo relativo de la bolsa baja, y viceversa. Si hace unos meses deciamos que la bolsa era el tnico
activo que ofrecia expectativas de rentabilidad positiva (TINA6 ), el ajuste en el mercado de renta fija hace que ya no sea

necesario arriesaartanto nara conseauir-una buena rentabilidad
~ L ~

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012J15 - REPO|BANKINTER]|0,470]2022-10-03 EUR 2.649 47,01 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.649 47,01 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.649 47,01 0 0,00
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 24 0,43 28 0,50
ES0105079000 - Acciones| GRENERGY RENOVABLES EUR 42 0,74 45 0,80
ES0177542018 - Acciones|INTER. CONSOLIDATED AIRLINES EUR 26 0,46 30 0,53
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 1 0,02 1 0,02
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 38 0,67 38 0,67
TOTAL RV COTIZADA 131 2,32 143 2,52
TOTAL RENTA VARIABLE 131 2,32 143 2,52
ES0161724028 - Participaciones|]MCH INVESTMENTS STRATEGIES SA EUR 0 0,00 48 0,84
ES0168214023 - Participaciones| ALANTRA WEALTH MANAGEMENT EUR 898 15,93 316 5,55
ES0165183015 - Participaciones]MUTUACTIVOS SA SGIIC S EUR 0 0,00 40 0,70
ES0165142011 - Participaciones|MUTUACTIVOS SA SGIIC S EUR 0 0,00 389 6,84
TOTAL IIC 898 15,93 792 13,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.678 65,26 936 16,45
XS2185997884 - Obligaciones|REPSOL INTERNACIONAL|3,750[2026-06 EUR 0 0,00 90 1,59
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 90 1,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 90 859
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 90 1,59
US0378331005 - Acciones|APPLE INC uUsb 56 1,00 52 0,92
FR0000120404 - Acciones|ACCOR SA EUR 17 0,30 20 0,36
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV EUR 101 1,79 106 1,87
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING USD 9 0,16 12 0,21
CH0009002962 - Acciones|BARRY CALLEBAUT AG-REG CHF 33 0,59 36 0,64
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY USD 27 0,48 26 0,45
GB00BD6K4575 - Acciones| COMPASS GROUP PLC GBP 0 0,00 42 0,74
FR0012435121 - Acciones|ELIS SA EUR 0 0,00 31 0,55
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA EUR 30 0,53 31 0,55
FR0000121485 - Acciones|KERING EUR 30 0,53 32 0,56
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT uUsb 34 0,60 35 0,62
US7134481081 - Acciones|PEPSICO USD 54 0,96 52 0,91




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CHO0418792922 - Acciones|SIKA AG-BR CHF 27 0,48 28 0,50
DEOOOA1ML7J1 - Acciones|VONOVIA SE EUR 20 0,35 26 0,46
TOTAL RV COTIZADA 438 7,78 531 9,34
TOTAL RENTA VARIABLE 438 7,78 531 9,34
LU1681045370 - Participaciones| AMUNDI INVESTMENT SOLUTIONS EUR 29 0,52 31 0,54
LU2336362749 - Participaciones|IM GLOBAL PARTNER MANAGEMENT EUR 0 0,00 189 3,32
LU0174544550 - Participaciones| DEGOOF PETERCAM ASSET MANAGEME EUR 0 0,00 113 1,99
LU0952588084 - Participaciones| CARNE GLOBAL FUND MANAGERS EUR 0 0,00 85 1,50
LU2407358220 - Participaciones| DECALIA FUNDPARTNERS SOLUTIONS EUR 0 0,00 64 113
LU2200112832 - Participaciones|EURIZON CAPITAL SA EUR 0 0,00 157 2,76
LU1560650563 - Participaciones|FIDELITY UsD 0 0,00 70 1,23
LU2303826890 - Participaciones|FRANKLIN EUR 0 0,00 230 4,04
US46435U7138 - Participaciones|BLACKROCK FUND ADVISORS UsD 27 0,48 27 0,47
IE00B4275J44 - Participaciones|BLACKROCK FUND ADVISORS EUR 171 3,03 171 3,01
LU1590491913 - Participaciones|INVESCO LUXEMBURGO EUR 0 0,00 95 1,67
LU0219424487 - Participaciones|MFS EUR 0 0,00 94 1,65
LU0608366554 - Participaciones|IM GLOBAL PARTNER ASSET MANAG EUR 0 0,00 336 5,92
BE6213831116 - Participaciones| DEGOOF PETERCAM ASSET MANAGEME EUR 0 0,00 105 1,85
LU1226265632 - Participaciones|PICTET EUR 0 0,00 205 3,60
IE00BZ4D7085 - Participaciones|POLAR CAPITAL LLP EUR 0 0,00 52 0,91
IE00BD2ZKWS57 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTORS IRE EUR 0 0,00 135 2,37
FR0010773614 - Participaciones| EDRAM EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 0 0,00 85 1,50
LU2276581001 - Participaciones| SCHRODER EUR 0 0,00 116 2,04
LU1725200817 - Participaciones| SCHRODER EUR 0 0,00 162 2,84
US78462F1030 - Participaciones|S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT UsD 208 3,69 205 3,61
DE0002635307 - Participaciones|DJ EURO STOXX 50 EUR 135 2,40 87 1,54
IEO0B41RYL63 - Participaciones|SSGA FUNDS MANAGEMENT INC 3 EUR 131 2,32 137 2,41
LU1849560120 - Participaciones| THREADNEEDLE LUX EUR 0 0,00 162 2,86
IE00B7WC3B40 - Participaciones|BMO ASSET MANAGEMENT LTD EUR 0 0,00 35 0,61
LU0368556220 - Participaciones| VONTOBEL FUNDS EUR 0 0,00 73 1,29
LU1717117623 - Participaciones|VONTOBEL FUNDS EUR 0 0,00 88 155
LU0490618542 - Participaciones|DB X-TRACKERS USD 147 2,61 141 2,49
TOTAL IIC 848 15,05 3.451 60,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.287 22,83 4.073 71,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.964 88,09 5.008 88,09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




