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1. Politica deinversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: DEFINIDO EN FOLLETO

La sociedad cotizaen Bolsade Valores.

Descripcién general
La Sociedad podréa invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC finan- cieras que sean activo apto, armonizadas o
no,pertenecientes o no al grupo.

Operativa en instrumentos derivados

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos derivados negociados y nonegociados en mercados organizados de derivados,
con lafinalidad de coberturay como inversién, de acuerdo a la normativa vigente. La metodologia aplicada para
calcular la exposicion total al risgo de mercado es el método del compromiso.

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

] Perodo actual

N° de acciones en circulacién 624.801,00 659.035,37
N° de accionistas 130 0
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuyedividendos?  NO



Valor liquidativo

Patrimonio fin de

periodo (miles de
EUR)

Periodo del informe 6.559 10,4974 10,1950 11,0071
2015 7.054 10,7037 10,7037 10,7037
2014 0 0,0000 0,0000 0,0000
2013 0 0,0000 0,0000 0,0000

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe.

Cotizacion (€ [
— . © , - Volu_me_n el Frecuencia Mercado o Sistema en €l que cotiza
Fin periodo | _ diario(€)

(%)
10,70 | 10,70 | 10,70 | 0,00 1,00 null

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion

% efectivamente cobrado

. Sistema
- Basedecalculo . ..
Periodo Acumulada Imputacion

s/patrimonio

s/resultados

Total

s/patrimonio

s/resultados

Total

0,23

0,13

0,36

0,23

0,13

0,36

mixta

a fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

Base de célculo

0,04| 0,04

| PeiodoActual |PeriodoAnterior | AfioActual

Indice derotacion delacartera (%) 0,08 0,00 0,08 0,03

Rentabilidad media dela liquidez (% anualizado) 0,06 0,00 0,06 0,00

Nota: El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

patrimonio

2.2 Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
2016

3er
Trimestre Trimestre
2016 2015

| amn| | | |

ler

Trimestre

Actual 2L

2013

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Trimestre
Actual

Acumulado
2016

Trimestre

Trimestre 2014 2013 2011

0,19 0,00

Incluye los gastos directos soportados en €l periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1 C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por

0,39 | 0,20 | | 0,00

En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en €l ratio de gastos.
LaPoaliticade Inversion delallC hasido cambiada el 01 de Febrero de 2016. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre
Importe ; : Importe
patrimonio

Distribucion del patrimonio

% sobre
patrimonio




Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre
Importe ; : Importe
patrimonio

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.306 80,91
* Carterainterior 1.980 30,19 0
* Cartera exterior 3.321 50,64 0
* Intereses de la carteradeinversion 5 0,08 0
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.224 18,66 0
(+/-) RESTO 28 0,43 0
TOTAL PATRIMONIO 6.558 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacién del | Variaciondel | Variacion respecto fin
p periodo acumulada periodo
PErEEEE] anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 7.054 0 7.054

+- Compralventa de acciones (neto) -0,01 0,00 -0,01 0,00

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -7,34 0,00 -7,34 0,00

(+) Rendimientos de gestion -6,77 0,00 -6,77 0,00

+ Intereses 0,02 0,00 0,02 0,00

+ Dividendos 0,98 0,00 0,98 0,00

+- Resultados en rentafija (realizadas o no) -0,12 0,00 -0,12 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -7,18 0,00 -7,18 0,00

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,34 0,00 0,34 0,00

+- Resultados en | C (redizadas o no) -0,67 0,00 -0,67 0,00

+- Otros resultados -0,15 0,00 -0,15 0,00

+- Otros rendimientos 0,01 0,00 0,01 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,57 0,00 -0,57 0,00

- Comision de sociedad gestora -0,36 0,00 -0,36 0,00

- Comision de depositario -0,04 0,00 -0,04 0,00

- Gastos por servicios exteriores -0,04 0,00 -0,04 0,00

- Otros gastos de gestion corriente -0,04 0,00 -0,04 0,00

- Otros gastos repercutidos -0,09 0,00 -0,09 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 6.559 7.054 6.559

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea €l caso.
3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en
patrimonio, al cierre del periodo

% Valor de %
° mercado °

Descripcion de lainversion y emisor

Valor de
mer cado

ES0118900010 - AccionesFERROVIAL SA EUR 72 1,09 0 0,00 DE0007100000 - AccionesDAIMLER AG
ES0177542018 - Acciones||NTERNATIONAL CONSOLIDATED AIR EUR 148 2,26 0 0,00 NL 0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP NV
ES0105025003 - AccionesMERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 72 1,09 0 0,00 DE0006047004 - AccionesHEIDELBERGCEMENT AG
ES0113790226 - AccionesBANCO POPULAR ESPANOL SA EUR 23 0,35 0 0,00 FR0000052292 - AccionesHERMES INTERNATIONAL
ES0148396007 - AccionesAC.INDITEX EUR 135 2,05 0 0,00 DE0006231004 - Acciones|NFINEON TECHNOLOGIESAG
ES0173093024 - AccionesRED ELECTRICA CORP SA EUR 120 1,83 0 0,00 NL 0000303600 - Acciones|ING GROEP NV
ES0178430E18 - Acciones TELEFONICA SA EUR 190 2,90 0 0,00 US4581401001 - Acciones|INTEL CORP
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 760 | 11,57 0 0,00 US5949181045 - AccionesMICROSOFT CORP

TOTAL RENTA VARIABLE 760 | 11,57 0 0,00 NL0000009538 - Acciones|K ONINKLIJKE PHILIPS NV
ES0114638036 - Participaciones|BESTINVER BOLSA EUR 171 2,61 0 0,00 FR0000121485 - AccionesKERING

miles de EUR) vy

Descripcién delainversion y emisor

Valor de

mer cado
EUR 121
EUR 155
EUR 7
EUR 67
EUR 104
EUR 92
usD 30
usD 115
EUR 124
EUR 93

Periodo actual

% Valor de %
° mer cado 0

en porcentaje sobre el

185 0 0,00
2,37 0 0,00
117 0 0,00
1,03 0 0,00
158 0 0,00
140 0 0,00
0,45 0 0,00
176 0 0,00
1,89 0 0,00
142 0 0,00




Descripcion delainversion y emisor j valor de Veller G Descripcion delainversién y emisor

Valor de Valor de

mer cado mercado mer cado mercado
TOTAL IiC | 261 0| 000  FRO000120271- AccionesTOTAL SA EUR 176 | 268 o| o0
- DepositolB.S.C.H. (RF)|0,001/2016 07 31 EUR 1050 | 1601 0| 000  DE0007664039 - AccionesVOLKSWAGEN AG EUR 81| 124 o| oo
TOTAL DEPOSITOS 1050 | 1601 0| 000 TOTAL RENTAVARIABLE COTIZADA 19042 | 2062 o| o0
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR 1981 | 30,19 0 0,00 TOTAL RENTA VARIABLE 1942 | 29,62 0 0,00
&%@%%ﬁggéf&m’* CSACTIVIDADES CONS'Y EUR 9| 15 o| 000  FR0010149302- ParticipacionesCARMIGNAC EMERGENTS EUR s | 22 ol o0
XS1265778933 - BonosiCELLNEX TELECOM SAU3,125[2022-07-27] EUR 103 | 157 0| 000  LU0S507268943 - ParticipacionesiD INVEST RREEF GL RES-USD Fc| USD 104 | 158 o| oo
X S0422620566 - Bonos|FIRSTGROUP PLCJ8, 750[2021-04-08 GBP us | 170 0| 000  LU0S507266228 - ParticipacionesDWS INVEST-TOP DIVIDEND-FC | EUR 102 | 156 o| o0
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 320 | a8 0| 000  FRO007054358 - ParticipacionesiLYXOR ETF DJEURO STOXX 50 | EUR ue | 177 o| oo
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30| a8 0| oo  SBOOBIVMCYSS- FarticipacionedM&G OPTIMAL INCOMEA- | gp 135 | 206 o| o0
TOTAL RENTA FIJA 320 | a8 0| 000  LU0976012673- ParticipacionesNORDEA EUR HY-BIT EUR EUR % | 150 o| oo
DE0008404005 - AccionesALLIANZ AG EUR 28| 195 0| 000  1E0003583675 - ParticipacionesNVESCO PRCEQUITY FUNDC | USD 106 | 161 o| o0
US02079K3059 - AccionesGOOGLE INC usd 190 | 29 0| 000  DE0005933923- Participaciones|SH MDAX (DE) EUR 174 | 265 o| oo
US0378331005 - Acciones/APPLE COMPUTER INC UsD 3| 218 of| om ;5?015753“6 - Participaciones AMUNDI-EQ LATIN AMERICA- | ;o 7| 117 ol o0
NL0010273215 - AccionesASML HOLDING NV EUR 9% | 150 o| oo TOTAL liC 1060 | 16,16 o| oo
DEOOOBAY 0017 - AccionesBAYER AG EUR 82 1,25 0 000 TOTAL INVERSIONESFINANCIERASEXTERIOR 3322 | 5065 0 0,00
DE0005190003 - AccionesBAY ERISCHE MOTOREN WERKE AG | EUR 66 | 100 o| ooo TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5303 | 8084 o| oo

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

TipodeValor
. ACCIONES 414 %
. BONOS 50 %
. DEP&#243SITOSA PLAZO 161 %
D FONDOS DE INVERSION 188 %
D LIQUIDEZ 18,7 %
Total 100,0 %

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacidn

g. Otros hechos relevantes

H
><><><><><><><E

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No ha habido hechos relevantes en el periodo.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en €l capital de la sociedad (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa rel evancia en |os Estatutos Sociales X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversién o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra |1C gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o

! X
gastos satisfechos por lallC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Anexo: La Gestora puede realizar por cuenta de la institucion operaciones vinculadas, previstas en el art.58,4, del RIIC. La Gestora
cuenta con un procedi- miento de control recogido en su Reglamento Interno.

Operaciones de Renta Variable: 151.208,68

Participaciones significativas: Maria Jose Morales Gabriel tiene una participacion directa de un 99,71%

8. Informacién y advertenciasa instancia dela CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El afio 2016 ha empezado bastante mas dificil de lo que se esperaba. Aunque desde finales de 2015 creiamos que 2016 seria un afio
volétil, no pensdbamos que el comienzo de afio vendria con una correccién tan aguda. La explicacion viene de la mano de la
conjuncion de varios factores que han girado, en su mayoria, en torno a laidea de unafuerte ralentizacion de la economia global. El
primer trimestre de 2016 se podria dividir en dos periodos, el primero iria desde comienzos del afio hasta el 11 de febrero y el
segundo comenzaria el 12 de febrero y acabaria con el cierre del trimestre. Durante el primer periodo los activos de riesgo vieron
fuertes caidas propiciadas por varios factores negativos entre los cuales podemos incluir: la reaparicion de las dudas sobre el
crecimiento econémico en Chinay la continua caida del precio del petrdleo. Adicionalmente, el mercado reflgj6 nuevas inquietudes
relacionadas con una gran desaceleracion del crecimiento econémico en EEUU y finalmente la preocupacién en cuanto a la
capacidad de los bancos europeos de generar beneficios. Sin embargo, a partir del 12 de febrero los mercados dieron un giro
importante, empezando por €l petréleo que en un dia se revalorizé un +12,32%. Adicionalmente, después de un largo periodo de
silencio, €l presidente del Banco Central de China (PBoC) Zhou Xiaochuan, envio un mensagje muy tranquilizante al mercado. En una
entrevista con unarevista financieralocal, Xiaochuan comentaba que en China no seria necesario ni imponer controles de capital ni
continuar devaluando el Y uan.

La cartera comienza su andadura bajo la gestion del equipo actual el 26 de febrero de 2016. Esta registra una rentabilidad del -3.66%
contra el -2.60% de su indice de referencia hasta el 30 de junio de 2016

La cartera haterminado el periodo con una duracion de 0.51.

El fondo incurrié en unos gastos indirectos del 0.04% para sumar un total de 0.39% de gastos sobre €l patrimonio durante €l periodo.
La evolucién patrimonial del fondo alo largo del 2016 ha sido negativa habiendo pasado de 7054117 en diciembre de 2015 a
6558780 a 30 de junio de 2016. El nimero de participes con respecto a cierre afio anterior se ha mantenido relativamente estable en
131 frente alos 107 participes que teniaa 31 de diciembre de 2015.

A pesar de que los indicadores macroecondmicos publicados han ido mejorando a lo largo del semestre, confirmando asi la
continuacién de un crecimiento global moderado, el resultado del Brexit podria causar una desaceleracién en el crecimiento de la
economiainglesa e incluso probablemente afectar a otras economias europeas.

L os saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado.



