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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,65 0,41 2,00 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 0,30 0,06 1,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 240.511,00 1.410.213,00
N° de accionistas 102,00 103,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.191 9,1107 8,2682 9,5549
2019 13.290 9,4241 8,6547 9,4540
2018 12.208 8,6569 8,6187 9,3144
2017 12.877 9,1314 8,9079 9,2936

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-3,33 1,03 -0,43 4,50 -8,03 8,86 -5,20 2,15 0,13
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,33 0,16 0,17 0,17 1,15 0,72 0,89 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

95

Valor Liquidativo
@

Letra del Tesoro a 1 afio

2045

204

010112016
0110512016
0110912016

0110122017
0110872017
0110972017
010122018
0110512018

Valor Liquidativo

0110972018

01012019
0110512019
0110012019
010112020

Letra del Tesoro a 1 afio

0110512020

010912020

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

8,00%

6.00%

4,00%

2,00%

0.00%

200%

4.00%

6.00%

lerseml6 2°sem16 fersemi7 2°semi7 fersemis 2°sem18 fersemid 2°sem19 fersem20 2°sem20

mValor Liquidativo  ® Letra del Tesoro a 1 afio




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.717 78,37 11.760 92,08
* Cartera interior 1.717 78,37 248 1,94
* Cartera exterior 0 0,00 11.588 90,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -76 -0,60
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 420 19,17 867 6,79
(+/-) RESTO 54 2,46 145 1,14
TOTAL PATRIMONIO 2.191 100,00 % 12.772 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.772 13.290 13.290
+ Compra/ venta de acciones (neto) -93,31 0,00 -88,50 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,57 -4,05 -2,77 -134,95
(+) Rendimientos de gestion 1,95 -3,83 -2,18 -145,84
+ Intereses 0,09 0,22 0,31 -65,16
+ Dividendos 0,19 0,22 0,41 -24,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,20 0,08 -0,10 -327,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,02 -2,16 -2,29 -99,20
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,47 -0,64 -0,23 -166,20
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,87 -1,53 0,17 -210,24
+ Oftros resultados -0,46 -0,04 -0,48 842,84
+ Otros rendimientos 0,01 0,03 0,04 -78,81
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,21 -0,58 61,25
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,25 -8,44
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -8,44
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,05 -1,93
- Otros gastos de gestién corriente -0,18 -0,01 -0,18 975,80
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.191 12.772 2.191

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.717 78,36 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.717 78,37 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 248 1,94
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 248 1,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1717 78,37 248 1,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 1.982 15,52
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.982 15,52
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.285 17,88
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.285 17,89
TOTAL IIC 0 0,00 7.327 57,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 11.595 90,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.717 78,37 11.844 92,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX |X|X|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




04/09/2020 La Sociedad Gestora comunica la posibilidad de aplicacién de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo
conocido como "swing pricing”. El Consejo de Administracion de URQUIJO GESTION, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal ha acordado la aplicacién de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo, conocido como "swing pricing"”, en
caso de producirse fuertes volimenes de entradas y salidas de inversores en las IIC que se indican en este hecho
relevante. El propésito de este mecanismo de ajuste es ofrecer proteccion a los participes y accionistas que mantienen su
posicion a largo plazo en la IIC frente a movimientos de entrada o de salida significativos realizados por otros inversores
en la misma IIC, trasladandoles a éstos Ultimos el coste de las operaciones generadas para ajustar la cartera por dichos
movimientos de entrada o de salida. La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto de
suscripciones reembolsos de una IIC supera el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado
en un porcentaje del patrimonio de la IIC, se activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza o a la baja por un
factor determinado también en los procedimientos internos, para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las
ordenes netas de suscripcion y reembolso. Todos estos ajustes de valoracion que se realicen no tendran impacto alguno
en las inversiones de aquellos participes o accionistas que no realicen operaciones en las fechas en las que sean
realizados. Estas medidas de ajuste en el valor liquidativo no requieren ninguna actuacion por parte de los inversores, ni
tienen ningln impacto sobre la politica de inversion, el perfil de riesgo/rentabilidad, ni sobre los costes de las IIC a las que
resulten de aplicaciéon.16/12/2020 "Con fecha 9 de diciembre de 2020, el capital en circulacion de LUMBTIN, SICAV, S.A.
se ha reducido en un 82,95%".23/12/2020 Por la presente se comunica a esta Comision Nacional del Mercado de Valores
que la Junta General Extraordinaria, acordé con fecha 15 de diciembre de 2020 solicitar la baja voluntaria de la Sociedad
en el Registro Administrativo de las Sociedades de Inversion de Capital Variable y la exclusién de la negociacién de las
acciones representativas del capital social de la misma en el BME MTF Equity, habida cuenta de los acuerdos adoptados
en relacioén a la disolucion y liquidacion de la Entidad. Asimismo, se informa de que este hecho relevante ha sido
comunicado a BME MTF Equity en la misma fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 2.190.251,23 euros que representa un 99,96% sobre el total de la Sociedad.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 210.638.316,17 euros, habiendo percibido dichas entidades 18,09 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversién, como contraprestacién por
los servicios de intermediacion prestados.

La Sociedad ha soportado durante el ejercicio costes derivados del servicio de analisis prestado por entidades del grupo




de Banco de Sabadell, S.A. por importe de 537,53 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad.
La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actlien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de
las cuentas y depésitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.2020 ha sido un afio sin precedentes en la historia moderna, con la pandemia provocada por el
COVID-19 que ha conducido a la recesion global mas profunda, posterior a la Segunda Guerra Mundial, y que ha afectado
al mayor numero de paises simultaneamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran impacto no se revertira
por completo y la antigua normalidad no volvera a ser como solia ser. Las esperanzas de una distribucién rapida de
vacunas, un mayor impulso fiscal y la disminucién de las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la
reactivacién. Como resultado, a pesar de la recesion, una gran parte de los mercados estan cerrando el afio con
resultados positivos. Al entrar en 2021, la fase de reflacion puede continuar, pero los inversores tendran que evaluar
cuatro factores para jugar la rotacion, evitar burbujas y construir carteras resistentes. Factor 1: El reciente repunte del
mercado se basa en una fe ciega en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicion de que todo sera como antes.
Factor 2: La politica fiscal y monetaria mantiene el sistema econémico en funcionamiento, pero lo que se ha implementado
hasta ahora es insuficiente, especialmente en el aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o calibrado. Factor 3:
China lidera la senda de recuperacion. Esta encabezando la salida de la crisis como la Unica gran economia que se
recupera por completo en 2020. Factor 4: El riesgo clave hoy en dia en el mercado es el propio consenso. La creciente
deuda a tipos de interés negativos conduce a una bisqueda desesperada de rendimientos en otros activos. La tentacién
de exigir menor calidad a las inversiones es alta, asi como apostar por unos tipos de interés en minimos para siempre.La
bateria de medidas desplegadas por el Banco Central Europeo durante todo el afio 2020 ha tenido como objetivo apoyar a
los mercados de renta fija, asegurando su liquidez y buen funcionamiento. La extensién del Programa de compra de
activos en 500 mil millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de repo a largo plazo (TLTRO) y la
prolongacion hasta 2022 de las compras de activos aseguran el cumplimiento de dichos objetivos. La Reserva Federal ha
confirmado también su voluntad de mantener un objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25% y de sostener las
compras de activos durante el tiempo que sea necesario para conseguir sus objetivos de empleo e inflacién.Los mercados
han acogido con optimismo estas politicas, que permiten seguir apostando por un mantenimiento de los tipos en niveles
muy bajos durante mucho tiempo y por la compresion de diferenciales de tipos de la deuda de calidad frente a la deuda
gubernamental, al estar agotadas las vias para obtener rentabilidad positiva sin riesgo. Durante el segundo semestre estas
tendencias se han confirmado y el nivel de liquidez sigue siendo suficientemente amplio como para mantener el mercado
libre de tensiones. La competencia por mantener politicas monetarias expansivas ha desembocado en una apreciacion
casi continua del euro frente al délar durante todo el segundo semestre de 2020, desde niveles de 1,12 en junio hasta el
cierre del afio en 1,22 ddlares por cada euro. La libra, a pesar de la incertidumbre hasta terminar el afio sobre cémo seria
efectivamente el Brexit, ha mantenido un nivel de cotizacion frente al euro relativamente estable, e incluso ha iniciado una
cierta recuperacion al final de 2020. En la segunda mitad del afio los mercados emergentes de renta fija han ofrecido
resultados positivos, continuando con la recuperacion iniciada en el segundo trimestre. La deuda soberana emergente se
ha revalorizado un +7,9% mientras que la deuda corporativa sube un +4,7%. En ambos casos se constata que el




panorama de recuperacion econdmica junto con un ddlar relativamente débil son factores favorables a las inversiones en
bonos emergentes. En renta variable el segundo semestre ha sido explosivo, con subidas de los indices globales de
emergentes superiores al +20%. Por mercados destacan India (+36,8%), Korea (+36,3%), Turquia (+26,7%) y Brasil
(+25,2%).Las bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde entonces iniciaron una recuperacion que se ha
mantenido viva todo el segundo semestre de 2020. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un
+11,4% semestral, y el indice tecnolégico Nasdaq lo ha superado, con un +17,8%. Los indices selectivos europeos EURO
STOXX 50 y STOXX Europe 50 han recuperado un +9,9% y un +4% y el IBEX 35 un +11,6%. Japon ha subido en euros
por encima del +11% en el mismo periodo. En general todos los mercados han acabado el semestre en terreno positivo,
con un comportamiento que ha sorprendido por el contraste con los niveles reales de actividad econdémica, que son
histéricamente bajos a causa de la epidemia global.Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que
avanzamos hacia 2021, respaldados por el cambio de una fase de contraccién a una de recuperacion. Es importante
destacar que una mayoria demécrata en ambas Camaras del Congreso de los Estados Unidos apoya la narrativa del
comercio de reflacion y crea un telén de fondo positivo para los segmentos ciclicos. En este entorno, la renta variable
sigue siendo mas atractiva que la renta fija en un horizonte de un afio. Esta recuperacion es diferente de las del pasado,
en el sentido de que las valoraciones de las acciones ya son altas cuando entramos en esta fase y depende de un
despliegue eficaz y a gran escala de vacunas. Como resultado, los inversores deberian de ser muy selectivos y
conscientes de la valoracion en todo el espectro de activos. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del
periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 48,43% y 31,69%, respectivamente y a
cierre del mismo de 0,00% en renta fija y 0,00% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente
invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio’n de cartera y las decisiones de
inversio'n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado
anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera. ¢) indice de
referencia.La rentabilidad acumulada de la cartera en el afio ha sido del -3,33% mientras que la rentabilidad del indice de
Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de un 0,11%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
de la IIC.EIl patrimonio baja desde 12.772.498,37 euros hasta 2.191.216,96 euros, es decir un 82,84%. El nimero de
accionistas baja desde 103 unidades hasta 102 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 0,59% acumulado.
La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,49% sobre el patrimonio
medio, siendo los gastos directos de 0,40% e indirectos de 0,09%.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Afio para
este periodo ha sido de 0,11% e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.No aplica2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Las principales
operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: Venta AC.TIFFANY & CO. (USD), Venta ETF.ISHARES CORE
S&P 500 UCITS (USD) RF:Venta ETF.ISHARES EURO CORP BOND 1-5YR (LN), Compra ETF.ISHARES EURO CORP
BOND 1-5YR (LN). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos.Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no
considerada a efectos del cumplimiento del limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado asociada a
derivados no superara el patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la
finalidad de inversion, con un apalancamiento medio de 48,54%. d) Otra informacion sobre inversiones.No aplica3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En
referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 8,02%, siendo la volatilidad
del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,53%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Junta
de Accionistas: AC.GRIFOLS S.A. Fecha:08/10/20 Sentido del voto: voto a favor de las propuestas de acuerdos
formuladas por el consejo de administracion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.El ejercicio de los derechos
politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las
IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se
da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre
gue la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora tuviera una antigiiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos, el UNO POR
CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una




prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espariola,
la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de
la [IC gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucién del precio de la accion.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.La Sociedad ha soportado durante el ejercicio 2020 gastos derivados de los
servicios de analisis financiero sobre inversiones. Los servicios de analisis constituyen pensamiento original y proponen
conclusiones significativas, que no son evidentes o de dominio publico, derivadas del andlisis o tratamiento de datos, que
pueden contribuir a mejorar la toma de decisiones de inversion para la Sociedad. Esta Sociedad Gestora elabora un
presupuesto anual de gastos de analisis con la correspondiente asignacion de los costes a soportar por cada IIC. La
periodificacion e imputacion en el valor liquidativo de cada IIC de los gastos asignados se realiza diariamente. Los gastos
de analisis soportados por la Sociedad en el ejercicio 2020 han ascendido a 2.250,90 euros, equivalentes a un 0,02% del
patrimonio medio de la Sociedad durante el ejercicio, siendo los principales proveedores Banco de Sabadell, S.A., Exane
BNP Paribas y Redburn.9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: -
Mantenemos una vision positiva respecto a la evolucion de los spreads de la renta fija corporativa, especialmente la de
alta rentabilidad para el inicio de 2021 basado en: - Los fuertes estimulos monetarios y fiscales continuaran soportando los
mercados de renta fija durante el inicio del afio, sobre todo en EE.UU. tras la victoria de los demdcratas.- Aunque se estan
produciendo rebrotes en la evolucién de la pandemia, el incremento del rimo de vacunacion, deberia ayudar al crecimiento
econdmico y ala recuperacién aunque solo se vén presiones inflacionistas en EE.UU, que podrian provocar incrementos
en las rentabilidades. - Creemos que las primas de riesgos en los paises periféricos se mantendran estables debido al
apoyo de los bancos centrales y seguimos apoyando las inversiones en paises emergentes, especialmente en Asia,
porque serian los primeros en salir de la crisis sanitaria.

Perspectivas de mercado renta variable:Se consolida el escenario macroecon6
mico de recuperacion econémica, lo que aporta una mayor confianza en que se materialice el escenario de crecimiento de
beneficios en 2021 y 2022, lo que permitiria reducir los niveles tan exigentes de valoracion que implican los beneficios
actuales hacia unos niveles mas normalizados Se incorporan los sectores ciclicos rezagados a la subida tendencial del
resto de sectores que se han visto méas favorecidos por la pandemia (tecnologia, farmacia, sostenibilidad).Esperamos que
la volatilidad continde reduciéndose gradualmente aunque no se descartan episodios puntuales de repunte (dudas
respecto a la evolucion de la vacunas, medidas fiscales, subidas de tipos de interés a largo plazo).El entorno
macroeconomico esperado y las previsiones de beneficios nos hacen mantener una visién positiva en este activo a medio
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012F92 - BO.ESPANA 0% VT.31/01/2025 EUR 1.717 78,36 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.717 78,36 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1717 78,37 0 0,00
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 0 0,00 135 1,06
ES0144580Y14 - AC.IBERDROLA EUR 0 0,00 55 0,43
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 0 0,00 54 0,43
ES06735169G0 - DERECHOS REPSOL SA AMP JUN.20 EUR 0 0,00 3 0,02
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 248 1,94
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 248 1,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.717 78,37 248 1,94
US912810FB99 - OB.USA 6,125% VT.15/11/2027 (USD) USD 0 0,00 391 3,07
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 391 3,07
US53947QAA58 - OB.LLOYDS BANK 6,5% VT.14/09/20 (USD) USD 0 0,00 235 184
XS1799039976 - OB.SANTANDER UK %VAR VT.27/3/24 (C3/23) EUR 0 0,00 384 3,01
US87938WAP86 - OB.TELEFONICA EM 5,462% VT.16/02/21(USD) USD 0 0,00 392 3,07
CH0236733827 - OB.UBS AG FTF %VAR VT.12/02/26 (C2/21) EUR 0 0,00 210 1,65
US94974BFR69 - OB.WELLS FARGO 3% VT.22/01/2021 (USD) USD 0 0,00 368 2,89




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 1.590 12,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 1.982 15,52
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.982 15,52
FR0000120073 - AC.AIR LIQUIDE EUR 0 0,00 67 0,53
DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 0 0,00 72 0,57
FR0000051732 - AC.ATOS EUR 0 0,00 56 0,44
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 0 0,00 91 0,71
NL0012015705 - AC.JUST EAT TAKEAWAY EUR 0 0,00 56 0,44
NLO0000009538 - AC.KONINKLIJKE PHILIPS NV (NA) EUR 0 0,00 65 0,51
FR0000120321 - AC.L'OREAL SA EUR 0 0,00 56 0,44
FR0000121014 - AC.LOUIS VUITON MOET HENNESSY (FP) EUR 0 0,00 87 0,69
F10009000681 - AC.NOKIA OYJ (FH) EUR 0 0,00 99 0,78
DK0060094928 - AC.ORSTED A/S (DKK) DKK 0 0,00 63 0,49
CH0012032048 - AC.ROCHE HOLDING AG (CHF) CHF 0 0,00 52 0,41
FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 0 0,00 98 0,77
DE0007164600 - AC.SAP SE EUR 0 0,00 271 2,12
US8865471085 - AC.TIFFANY & CO. (USD) UsD 0 0,00 1.085 8,50
FR0000120271 - AC.TOTAL SA (FP) EUR 0 0,00 61 0,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.285 17,88
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.285 17,89
LU1146622755 - AC.ABERDEEN |-CHINA ASH-AACC SICAV(USD) UsD 0 0,00 96 0,76
LU0568621022 - AC.AMUNDI FDS-CASH USD 12C SICAV (USD) UsD 0 0,00 569 4,46
LU0839534111 - AC.AMUNDI-GL AGG BND-R EUR HC SICAV EUR 0 0,00 355 2,79
LU0578148610 - AC.BL - EQUITIES JAPAN-BI SICAV (JPY) JPY 0 0,00 62 0,49
LU0151325312 - AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT | C SICAV EUR 0 0,00 349 2,73
BE0948500344 - AC.DPAM INV B FUND-EQY WRL SU-F SICAV EUR 0 0,00 92 0,72
LU0346393704 - AC.FIDELITY EURO SHRT BD-Y AC SICAV. EUR 0 0,00 730 5,72
LUQ772943501 - AC.NORDEA 1-EUROPEAN FIN DEB-BI SICAV EUR 0 0,00 319 2,50
LU1626216888 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK LDR-IEUR SICAV EUR 0 0,00 60 0,47
IEO0BYZK4552 - ETF.ISHARES AUTOMATION & ROBOTICS (IR) EUR 0 0,00 61 0,49
DE0005933931 - ETF.ISHARES CORE DAX UCITS ETF D EUR 0 0,00 148 1,16
DE0005933956 - ETF.ISHARES CORE EURO STOXX 50 DE EUR 0 0,00 247 1,93
IEO0B5BMRO087 - ETF.ISHARES CORE S&P 500 UCITS (USD) UsD 0 0,00 149 117
DE0006289309 - ETF.ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS EUR 0 0,00 65 0,52
IE00B53SZB19 - ETF.ISHARES NASDAQ 100 USD ACC (DE) EUR 0 0,00 349 2,74
US4642888105 - ETF.ISHARES US MEDICAL DEVICES (USD) UsD 0 0,00 152 1,19
IEOOBYPLS672 - ETF.L&G CYBER SECURITY UCITS ETF (USD) UsD 0 0,00 98 0,77
FR0010245514 - ETF.LYXOR ETF JAPAN TOPIX DIST EUR EUR 0 0,00 81 0,64
IE00BJ38QD84 - ETF.SPDR RUSSELL 2000 US S&C (USD) UsD 0 0,00 58 0,46
LU0658025209 - PART.AXA IM FIIS-EUR SH DUR H-AEA EUR 0 0,00 838 6,57
IEOOBLP5S684 - PART.MERIAN GLOBAL EQ ABRET | AC (USD) UsD 0 0,00 344 2,70
IEOOBYXHR262 - PART.MUZINICH ENHANCEDYIELD-ST- HAH EUR 0 0,00 651 5,10
IE00B9721733 - PART.MUZINICH SHORT DUR H/Y-HEAH EUR 0 0,00 442 3,46
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 0 0,00 542 4,24
LUQ705783958 - PART.ROBECO QI GLOBAL CONSV EQ-I EUR EUR 0 0,00 267 2,09
IEO0B520F527 - PART.SALAR FUND PLC-E1EUR EUR 0 0,00 191 1,50
TOTAL IIC 0 0,00 7.327 57,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 11.595 90,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.717 78,37 11.844 92,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:La cuantia total de
la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2020 ha sido de 2.033.897,79 euros, que se desglosa
en 1.505.683,66 euros correspondientes a remuneracion fija y 528.214,13 euros a remuneracion variable. A 31 de
diciembre de 2020 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 20.La totalidad de éstos son
beneficiarios de una remuneracion fija y 16 beneficiarios de una remuneracién variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha determinado como una participacion en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneracion
por su gestion.A 31 de diciembre de 2020 el nimero total de altos cargos y de empleados con incidencia material en el
perfil de riesgo de la SGIIC es de 4. La remuneracién fija de este colectivo ha ascendido a 477.355,89 euros y la
remuneracion variable a 159.297,85 euros. La remuneracién esta formada por un componente de caracter fijo para todos
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los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un componente
voluntario, en funcién de la responsabilidad y desempefio individual y un componente variable, basado en el cumplimiento
de objetivos concretos, para determinadas funciones. La retribucion variable es un elemento clave en la politica
remunerativa de la SGIIC y viene determinada por objetivos individuales y colectivos relativos a la rentabilidad de las IIC y
carteras gestionadas, objetivos y planes de negocio del area separada de Asset Management, combinando tanto
indicadores financieros como no financieros. La retribucién variable tiene en consideracion diversos factores, y
especialmente el desempefio profesional de sus beneficiarios, en consonancia con el riesgo asumido y los niveles de
calidad asociados a su desempefio, sin que venga determinada Unicamente por (i) la evolucidon general de los mercados
de activos invertibles o (ii) de los indices de referencia de la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas o (iii) del
negocio del area separada que constituyen las SGIIC dentro del Grupo de Banco de Sabadell, S.A. u otras circunstancias
similares. En cuanto a las personas que desarrollan funciones de control, su compensacion no viene determinada
principalmente por los resultados de las areas de negocio que se encargan de controlar.La politica de remuneraciones de
la SGIIC ha sido objeto de revision durante el ejercicio 2020, habiéndose aprobado una modificacién de la misma con el
objeto de adaptarla a los requerimientos normativos que aplican, tanto a nivel de grupos de entidades de crédito, como
especificamente a las sociedades gestoras de |IC

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, la Sociedad ha realizado operaciones de recompra de valores de deuda publica espafiola con
vencimiento a 1 dia con Banco de Sabadell, S.A. El saldo medio de dichas operaciones ha sido de 1.144.445,65 euros,
gue representan un 9,42% del patrimonio medio del Fondo en el periodo, y su rentabilidad media se ha situado en el -
0,59%. El Fondo no ha realizado durante el periodo otras operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de
garantias o swaps de rendimiento total.
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