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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos Accionistas de Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Inversiones Anamer, S.I.C AV, S.A,, que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2016, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Inversiones
Anamer, S.I.C.A.V,, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales est4n libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asf como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.0.A.C. con &l nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Inversiones Anamer, SI.CAV,,
S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la sociedad Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A. correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2015 fueron auditadas por otro auditor que expresO una opinion
favorable sobre dichas cuentas anuales el 15 de abril de 2016.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6én
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 82

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

OM9784222

ACTIVO

2016

2015

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

2 832 995,62
9642,29

2299 639,01

3 595 508,42
8 985,52

2981 935,80

2 148 109,78

2824 837,79

874 870,15
1272 750,41
489,22

148 433,19

1279 195,34
642,45
1545 000,00

152 603,94

148 433,19

3 096,04

523 714,32

152 603,94

4 494,07

604 587,10

TOTAL ACTIVO

2 832 995,62

3 595 508,42

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2016.
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CLASE 8.

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO 2016 2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas 2825716,84 3 587 901,57
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 2825716,84 3 587 901,57

Capital 3699 258,00 3699 258,00
Participes - -
Prima de emision (2 305,86) (2 305,86)
Reservas 561 791,64 561 791,64
{Acciones propias) (1384 091,82) (599 740,10)
Resultados de ejercicios anteriores (71102,11) -
Ofras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 22 166,99 (71 102,11)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 7 278,78 7 606,85
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 7 278,78 7 606,85
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2 832 995,62 3 595 508,42

CUENTAS DE ORDEN 2016 2015

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

21 398 133,22

20 300 742,00

48 935,12
1048 456,10

20 607 559,41

20 300 742,00
71 102,11
235 715,30

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21398 133,22

20 607 559,41

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2016.
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CLASE 82

Inversiones Anamer, S..C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

2016 2015

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversidn Colectiva -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (27 243,22) (28 917,28)
Comision de gestion (15 863,75) (18 800,32)
Comisién de depositario - -
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (11 379,47) (10 116,96)

Amortizacion del inmovilizado material -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacién (27 243,22) (28 917,28)

Ingresos financieros 37 151,88 39 025,32

Gastos financieros (0,01) -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 82 214,93 (60 048,16)
Por operaciones de |a cartera interior 86 385,68 (69 239,32)
Por operaciones de la cartera exterior (4 170,75) (808,84)
Por operaciones con derivados - -
Otros

Diferencias de cambio -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (69 956,59) (21.161,99)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (52 031,44) (20 365,92)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (17 925,15) (796,07)
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -

Resultado financiero 49 410,21 (42 184,83)

Resultado antes de impuestos 22 166,99 (71 102,11)

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 22 166,99 (71 102,11)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 87

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestidn del riesgo
a)  Actividad

Inversiones Anamer, S.I.C.A.\V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Madrid el 24 de marzo de 1999. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 16 de noviembre de 1999 con el niumero 729, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracién de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resulftados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principaimente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable”
(S..M.C.A.V.)y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).
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CLASE 82 DE EURC

Inversiones Anamer, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

) El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

° Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacion por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Plublica.

° La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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CLASE 82

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En el ejercicio 2016 y 2015 la comision
de gestion ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En el ejercicio 2016 y 2015 la comisién de depositaria ha
sido nula.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

° Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los méas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

o Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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CLASE 82

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2016,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del ejercicio 2016 y 2015.
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CLASE 82

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

d) Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2016y 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
{(Expresada en euros)

3.  Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion del
resultado del ejercicio 2015, es la siguiente:;

2016 2015
Base de reparto
Resultado del ejercicio 22 166,99 (71 102,11)
22 166,99 (71 102,11)
Propuesta de distribucion
Reserva legal 2 216,69 -
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 19 950,29 -
22 166,99 (71 102,11)

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidén de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en gue se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.
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Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de Ia
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.

a Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
tnversion Libre e Instituciones de Inversidon Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciéon en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
Mmismos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

e)

f)

Adquisicién v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesidn se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacién
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

) Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

11
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Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas deudoras 6 335,22 5 794,59
Otros 3 307,07 3 190,93
9 642,29 8 985,52

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2016 y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones PUblicas acreedoras 26,06 -
Otros 725272 7 606,85
7 278,78 7 606,85

El capitulo de "Administraciones PUblicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2016 recoge
las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

12
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Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

Cartera interior 2148 109,78 2 824 837,79
Valores representativos de deuda 874 870,15 -
Instrumentos de patrimonio 1272750,41 1279 195,34
Instituciones de Inversién Colectiva 489,22 642,45
Depésitos en Entidades de Crédito - 1545 000,00
Cartera exterior 148 433,19 152 603,94
Valores representativos de deuda 148 433,19 152 603,94
Intereses de la cartera de inversion 3 096,04 4 494,07
2 299 639,01 2981 935,80

En los Anexos | y [l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A., excepto los
Depdsitos en Entidades de Crédito a la vista o con vencimiento no superior a doce meses
cuya contraparte se encuentra detallada en el Anexo l.

8. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de este epigrafe del balance de situacién

adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en el Depositario, remuneradas al Euribor a un mes menos 0,50%

13
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Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2016 y 2015 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2016 y 2015, se muestra a
continuacién:

Operaciones con

2015 acciones Otros 2016
Capital inicial 2400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 1 299 258,00 - - 1299 258,00
3699 258,00 - - 3 699 258,00

Operaciones con

2014 acciones Otros 2015
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 1299 258,00 - - 1299 258,00
3 699 258,00 - - 3 699 258,00

El capital social inicial esta representado por 400.000 acciones de 6 euros nominales
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 2 de marzo de 2007 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000 euros representado por
4.000.000 acciones de 6 euros nominales cada una.

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

b)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2016 y 2015, se

muestra a continuacion;

Distribucién
resultados de
2015 2015 Otros 2016
Reserva legal 132 594,05 - - 132 594,05
Reserva voluntaria 429 197,59 - - 429 197,59
Resultado de ejercicios anteriores - (71.102,11) - (71102,11)
561 791,64 (71 102,11) - 490 689,53
Distribucion
resultados de
2014 2014 Otros 2015
Reserva legal 130 411,07 2 182,98 - 132 594,05
Reserva voluntaria 409 550,74 19 646,85 - 429 197,59
539 961,81 21 829,83 - 561 791,64

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser

repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2016 y 2015,

ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

2016
(599 740,10)

(784 358,55)
6,83

2015

(599 740,10)

(1 384 091,82)

(599 740,10)

15
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad mantenia 216.448 y 100.648 acciones
propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2016 2015
Patrimonio atribuido a accionistas 2825716,84 3 587 901,57
Numero de acciones en circulacion 400 095 514 895
Valor tedrico por accidn 7,06 6,97
Numero de accionistas 105 105

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, un accionista poseia acciones que
representaban el 99,98%, en ambos ejercicios, de la cifra de capital en circulacion,
por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

Accionistas 2016 2015
R.G. Publicidad y Regalos de Empresa, S.L. 99,98% 99,98%
99,98% 99,98%
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20 300 742,00 20 300 742,00
Pérdidas fiscales a compensar 48 935,12 71102,11
Otros 1048 456,10 235 715,30
21398 133,22 20 607 559,41

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2016, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el niumero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2016 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe"Pérdidas Fiscales a compensar" se deduciran en su totalidad del resultado
contable antes de impuestos del ejercicio 2016 en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaraciéon del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2016 por
la Sociedad es el siguiente:

2016
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 4,74

13. Otrainformacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestiéon del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
Adicionalmente en el Anexo | se recoge los depdsitos contratados con el mismo, al 31 de
diciembre de 2016.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y Ia
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2016, ascienden a 2 miles de euros.

Los honorarios percibidos por Deloitte, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales
del ejercicio 2015, ascienden a 2 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
creditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2016, se compone de
dos hombres y una mujer.

Al 31 de diciembre de 2016, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

19



de) 6£095+651083 16'L 16°CL - 00°LL yn3 ANOISHIANI 3A ILYNVIN' LYVd
<} Leovesriiosa (oL'0) rANA) - 88'Cl dan3 SANOISHIANI YINIH LI LYvd
od #€0980€810S3 2zt 121 = S0‘cl dn3 VOIS OHHOHY 0avy0O13g 1yvd
<+ ¥E0e0€0610S3 zl'l LLPL - G0'el dn3 INOIDVIDILEVYd VHOAY LHvd
o0 0€08€6551L0S3 90°L cL'zL - 20'L1L dn4 AVONIS HOTVA LSIANI LYVd
I~ 8€01€€G6G61083 18'C 96'6 - 60'2 dn3 VS04 TYMHIANI LYVYd
o (02'l'1"8p souoidedidiued A ssuopoy
= (sL9) 20'eS - GZ'6S (p*1'8¥ eARDBUIQ ou sauoidedionued £ sauooy SITVLIOL
o Y£01L91$810S32 JAA) z29'clL - giL'el dan3 V'S 'AVOIS WAISIA LHVd
$€00.8951053 8°1L 667l B GlL'el dn3 IS SINOISHIANI VHON LHvd
GE069er210S3  (BEL) 8¥'zlL < /8¢l dn3 AVYOIS IV LIdVIIANY LHYd
GEOELG0LL0ST  (SLE) 00°LL - SL'vi dqn3 AVYIIS OHaV LYV 1dvd
920186791083 (S6'e) 86°0 - £6'Y dn3 AVIIS YHOAONVd 1dvd
(p'L'8¥ eAnoalig ou sauoioeddnied A sauojaay
LL'L9¥ pLL LbOszE22 L - vz'68Z 861 L ugloezijod seppiwpe ssuolddy S31VI0L
900relezeonT  (62°1L268L) 2£'€8S 6E1 - L9'¥SG 861 dn3 133LS IVLLIN
Ge8Lleellos3 LG'L6Y ¥ 29'sep ¥S - L1'v¥6 6t dn3 vAgd
L8r006€L10S3  (G6'¥80 LL) Z8'/96 88 - 11'250 0§ HN3 HJSd
¥120282810S3  (Z1'29Z ¥€) 99'0t6 S9 - £8°20Z 001 HNn3 VS HADVYS OdNYD
Z1L8ec6v8L0S3  (92'9) 8L'8y - 615 dan3 V'S SILO VAOQHVZ
/10691841083 B69'chr ¢ G1'Z09 25 N 90'6S1 0§ dn3 VS SYAINNTY SYOINDIL
YEIrreral0os3a €e'v/e 9 00'G0% 95 - 19'0€0 05 dn3 FH4dVIN NOIDVHOdH0D
010006811053 8G'089 €2 09'0¥. €21 - Z0'090 001 dn3 V'S "IVIAOYYIS
PLAOSSYYL0S3 Z26'S.L ¥L  16'€0Z 9 - 50820 0§ dn3 Y10da434g!
810G01eelos3 0£'06E 2y 89°/G 26 - 8€°290 0§ dn3 XONIH30V
8100960€1053 6.°€EL 9L €9'€LL 9Ll ® ¥3'6.6 66 dn3 V'S ‘SYOVYNI
610.9060L0S3 S¥'8EL ¥€  0G'L8L ¥8 - S0'eP0 09 dan3 VoD SNIAVIAY
8L02%¥52/1083 LE°1LS /L 8805 QL) - 15610 66 yn3 vid3gl
Z€05229Z10S3 (10989 L)  9€'BBE 8F - 6£'G80 05 dn3 v'S ‘YId
/80966121083 9018092 09'6Z6 SZL - ¥5'8¥9 66 dn3 ST1041HD
#20€60€21053 €G6°0L¥ S 0G'29S G5 B £6'960 0§ dan3 vS3ad3ay
6106090%710S3  (8L'6L¥ 2L) Z£'ZH9 /¢ & 05°L90 0§ qn3 dd02 VXIVO VIHILIYD
UQIOBZI}0D SEPIJILUPE SBUOIDIY
S¥'lL GL'0/8 v.8 (zt'81) 0.°898 ¥.8 ouejisodag uod soApoe ap jerodwsy ugidsinbpy S3VI0L
©, 908210000083  S¥'L GL'0/8 ¥28  (Lp'8L) 02'898 /8 dan3 20-10-210Z 88'0- 1Md
o oliejisodag uod SoAlloe ap |elodway ugisisibpy
L
M NISI BlleASN|d / 9|qeuozel sasaisiu| [eul BSIAIQ Jolaju| eiape)
m._ (erreASNUIN) 10]ep ugloRIO[BA

(souns ue opesaldxg)
910Z 8p 31quIaIdIp Sp LE [e SeudlauBU]) SSUOISI9AUI 9 BIBJIEY *| OXOUY

V'S “A'Y'DI'S UdWBUY SOUOISIaAUL|



7«.
< 99°LLv YLL 8l°60L BYLZ (/p'8L) ZL‘gEoecoz J0UdU] BISMED Y101
OJ
<3 zZ'slL SL‘oey - £6'0ZP (o2T'1'8y sauoediofied A sauopoy S3TVIOL
O 8£0/89v81083  88‘C vl - 8501 dn3 WIS 0002 SOYYYIIATVYA LHVd
N~ 6€0€.¥0LL0ST 220 SIArA : Q0'zL dn3 VS AVOIS dVO VAT LOYd LHYd
o 1£088669L0S3 220 8Z'cl " Ls'zL HN3 VOIS 0002 VIINOYLId LHvd
= ¥€09866/1083 (1+'g) 2Ly - €18 HN3 S SANOISHIANI AYVYLSO LHvd
o 2£0%5€991083  (ge'1) 67'Z1L 5 ¥3cl ¥N3 INOISHIANI VNVLNIWON' LHvd
020955561083 28 LE'VL - G5'ZL ¥n3 VAIAVNOVY SINOISHIANI LV
0€0Z¥60%7L0S3  (02°0) 801 - FO°LL HN3 AVOIS VS3L3AIT 1vd
9£0€€25510Sa w12 2091 = ee'el IEIRE! AVOIS NdOD L¥vd
6£02€8//L083  82') eh'slL - Sl'yL Hn3 AVDIS NINYOVL LHvd
0£000050L0S3  (0Z°L) 86'6 = 8Ll e 09v9 Oa NINNd' LYVd
6£02/12G6L0S3  8l'¢ 9£'GL . gL'el yn3 V'S AVDIS YZVIVSNI' LYV
PEOLO8YLLOST 990 16°LL g SZ'LL yN3 NAWLSIANI YOVAVYNHEIND 1Hvd
0€0LS+¥9Z1L0S3 200 LL'6 - 60'6 Hn3 SINOISHIANI 02191Q° LHVd
Ze062928L0S3  (68°L) 60'8 = 96'6 un3 QIS VHIIONYNIH VONVIN' LHVYd
Ze0rore9Losa  (82'0) zz') i 002 Hn3 AVIIS MIANLYVYL LHYd
L€0¥29561L083  (S+'2) £1'9 - 85‘g HN3 AVOIS V11D SHIANI LMYV
9£05/251LL0S3  (€2'1) 6L°LL . Zv'ZL ERE! AVOIS VHILHYD TYOvE' LHvd
6€01L929v10S3  (26'0) £6'g - St'6 HN3 AVYDIS SHIANI H3ATOH' LHvd
8€0EPL6EL0ST 250 85°LL = 90} yn3 VS AVIIS ANl ODIANOW 1dvd
6€0zZ#2081083  (1L°g) b's £ G5'g d¥n3 SINOISHIANI AVAINIYL LYYd
9£0Z/¥92L0ST  (22°1) 8e'Z1 - Syl HN3 AVOIS OHYOHY 0010 14Vd
€€0921651083  (50'L) GL'g - 0z'6 Hn3 AYOIS T¥YOINAYIN LYY d
/€0€6G6910ST  0£0 15'0) < 1201 yN3 AVYOIS YATVON LYvd
¥£090¥201083  (00°E) 16'6 - 16'Z1 dn3 V'S 'AVOIS NOHDINO LdVd
2£02e640L083  (06°0) 95'9 - 9v'2, HN3 INIWLSIANI SOMT TV LYvd
9€06E££9.L083 /80 0L - SlL'elL ¥N3 AYOIS Y3ANI INOLOJS LHvd
0£09z5281083  6L'8 veLe x GlL'el HN3 AVDIS SNVYDIAVTIA LEVd
9£00501L9L0S3  9i'g rL'EL - 86°L Hn3 SIHOTVA NI NOISHIANI LHYd
6£089/8/L083  6¥'V 921 - SL'el EE JANI KOS 130 Svy3agiy 1Hvd
LEOLB.FZ1L08  (28'E) £Z'6 s 50l yN3 AVDIS SYLINVWIVE LHVd
e L€0€6219L0S3 0L 1621 - €511 yn3 SINOISHIANI VLIV LHvd
: _,/"_ E 6€0l2GerL0Sa  (91'0) PELL - 08'L1 ¥n3 S AVOIS YEOOVYIYNYND LHVd
P
<< NISI eleasnid / d|qeuozel  sasaudu| |eiolul esialg loLIsju| eiayen
Nhu (eneasnuipy) 101eA uoldelojep

(souna ua opesaldx3)
9102 9p 3Iqualdip 9p L¢ |e SeldIduRU]) SSUOISIBAU] 3P BIAJEY) '| OXauy

V'S “A'V DTS “ISWEBUY SAUOISIaAU|



OMS784248

CLASE 8

L96¥CL08Y0SX

NisI

61'8v8 6Lcey avl LS'PLL € 00°S8S LbL Jousxg esape)d VL0l
618y 6L'ceh avl LS'vLL € 00586 vl epezijod epeAld efiy ejusy S37VLOL
6L'8t8 BL'EEY BYL LS'PLL € 00'G8G L) dn3 91-20-2102 00'Y O1d MNVE YHNWON

epezijoo epeald elly ejuay
Blleasn|d /  8|qeuozel  Sasataju| lemiul BSIAIQ Joua)Xg eldMED
(eljeasnuipy) lojea ugloBIOjBA

(soune ua opesaidxg)
9102 9p 21qUISIDIP 9P |¢ [e SBIBIDURUIS SBUOISIBAU] Sp BISLIED ‘| OXaUY

V'S “A'V'DT'S ‘Jaweuy SauoiSIanu|



(o) 6E0ELP02L0ST  (€£'0) €Ll = Q0'zlL dan3 VS AVOIS dVD VAT LOHd SANOIDVYIDILEY
=<z Leoleiv/1083  (60'Y) 968 - go'el dan3 AVIIS SYLINVIVT SANOIOVAIDILYEVYd
od £0980€8L0S3  (67'0) 96zl - so'cl dN3 VOIS OYYOHY 0dvd0O139 SANOIOVIDILYY
< 9€0186/9L083 (s6'c) 86°0 = £€6't dn4 AVDIS YHOANYd SINOIDVCIDI LYV
(o'e) 0€02ve9.L083  (/6°2) STV . zZol dn3 IS SANOISHIANI YOHOS SINOIOVIIDILYY
[~ 0£08€65510S3 78°0 L6 L - L0°LL dn3 AVYINIS HOTYA LSIANI SANOIOVYLIDI LYV
o 8€02050L10S3  (£2'0) 26'CL : SLEL daN3 SIANOISHIANI OAOCHHY SINOIDVAIDI LMYV
= SE069EPLL0ST  (£1°1) v2'CL - 18'cl dN3 AVOIS TV LIdVO3IANY SINOIDVYCIDILHEY
o £€09€88510S3 69°'c 78'91 - GL'cl dn3 AVOIS YINVSOTI SANOIDVAIDILYYd
$£00.89510S3 L9} 9l'vL - SL'el daN3 IS SANOISHIANI YHOIM SINOIOVIDILYY
920122291083 (90'¢) 28'0 - 88'¢c dn3 AVYOIS YNV LNVOYHVYS ANI SANOIOVJIDILYYd
7E0L91$810S3 gL' Le'el - Slel dn3 V'S 'AVIIS WAHISIA STINOIOVIDILHYd
0€09252810%3 8'2 250z - GlLelL Hn3 AVIIS SNYIIAVIA SINOIDVCIDI LYY
¥€090+4/9L083  (80'€) 68'6 - 16'C) dn3 V'S ‘AVOIS NOYDINO SINOIDVLIDILYYC
€€09/1651083  (/6°0) £Z'8 = 0Z'6 dn3 AVYOIS TVOIHAVYIN STNOIDVIDI LYY
LEOVERYLLOST  (LED) 18'2L - 88zl b=l SANOISHIANI VINIELIA SINOIDVIDI LYV
(p'L'gp AROaaI( ou sauoioedioned A S8uU029y
vZ'2.008 ¥ES6LELZL - 0L'c2l 661 | ugidez)joo sepRiwpe ssuolddy S3TYLIOL
6106090+1L0S3  (SL'e502L) 96'0L¥ /& - L1'¥90 0G dan3 dd03 YXIVO VIH3LIYED SINQIDDY
GE8LLEELLOST ZL'66L S 86°1G) GG - 98256 61 dn4 vAS4d SINOIDOY
LE7006€4LL0ST (982K ¥i) OLLL¥ GE - 96'€50 0§ HN3 HOS4d S3INOIODV
¢L09661.1053 162eezy  SO'LLL Zbl - ¥5'878 66 dn3 ST04I9d9 SANOIDOV
GLie60c1083 82'€99 6 GZ2'09. B85 - /6'960 05 dn3 YS3A3Y SINOIDOVY
¥120/82810S3  (6S°'LeE 9F) $Z°L99 €6 - €8°202 001 dn3 VS HADVS OdNY9D SINOIDDY
C18EE6Y810S3T V12 29'v9 - ¥6°9G dn3 V'S SILO YAQQYVYZ SANOIDDVY
010006811083 £G'896 GF  /G'/P0 9L ~ ¥0'620 001 dn3 V'S "IVIAOHYIS SANOIDOY
PeIAVYZrel0sa  (22'290G)  0b'896 vt - 19'0£0 0§ dn3 FHAdVIA NOIDVHOJHOD SANOIDDY
8105012€10S3 9420091 606099 - €£'9/0 05 dn3 XONIH32V SIANOIDY
PLA0BSYYL0ST €P'GO9 vL  S¥'.0. +9 - 20'2¥0 0§ dn3 Y104ad3dl SINOIDOVY
900¥€LE2ZE0NT  (91°G99 0Z)) 28'0EG /2 - 86'G61 861 dn3 J33LS TVLLIN SINOIDOV
8100960€10S3 918Gl GZ¢  00'8El Szl - ¥8'6.6 66 dN3 V'S 'SYOVYNI SANOIDOY
610/90601053 04262 6¢ GL'SEE 6. - S0'e¥0 0§ dan3 Tva019 SNIAVINY SINOIDDVY
810<¢¥S..10S3 6Y'298 £8 00°800 881 - LG'GSL 001 dN3 vId34dl SINOIDOVY
¢e082.2921053 LL'96E 9 0G‘L8% 95 = 6£'680 0§ dn3 V'S VI SINOCIDOY
3 Mo 210691821083 (9G°LLL € 0SZ¥0 /¥ - 90'651 0§ dn3 VS SVAINNIY SYOINOTL SIANOIDDY
\ w UQIDBZ1J09 SEpPHIWPE SaUO0ID0Y
4 (7]
i =< NISI BlleAsn|d / 9|qBUOZEI  S3SBId)U| el ESIAIQ louajuj erapes
N_.,. (eneasnuip) Jojep ugloeIOjE A

(souns ua opesaidx3)
G10Z 3P 2IquIaIdIP 9p L [e SeIBIDURUI) SAUOISIBAU] 9P RISLIRY °|| OX3auyY

V'S “AYDI'S (I9WBUY SBUOISIBAU



O 0£0965561083  ¥8'0 ) s 56'Z1L {n3 YAIAVNOY SANOISHIANI SANOIOVLIDILNYd
10 P€0LO8YLL0ST  Z/1'0 16'LL # GZ'LL dn3 NINLSAANI VOYAVYNHIND SINOIOVIIDILYYA
o €E0LPEERL0ST  tB'S 0€'8lL ¥ 9g8'zlL dn3 IV LIdVI YHYANOD SANOIDVIOILYYd
<t t€0462221083 9z'c Ll - G8'0L Hn3 I SANOISHIAANI VSINd SANOIOVCIDILYY
o0 Ze0v9r89L0S3  (82'0) Al - 00 Hn3 AVIIS HANLYYd SANOIOVIDILYYY
[~ LE072955L0S3  (1¥'2) 19 - 85'9 ¥N3 AYOIS YT1O SHIANI SANOIOVYCIDILHYd
o3 9€06225L10S3  (S¥')) 1601 : A A ERE! AVOIS YHI1HYD VOVYE SINOIDYAIDI LYY
= 6€0L929Y10ST  (06°0) 55'g 5 G¥'6 un3 AVIS SHIANI ¥IATOH SINOIDYUIDI LYY
o ¥€02018€1083  (80'2) 2021 “ SL'yL E| AVOIS HOWVYHENIS STINOIDVLIDLLYYd
6£09/828L0S3  (¥8°l) 96'G - 08/ dN3 INOISHIANI HIANODINVYA SINOIDVLIDILHYI
7€0L062YL0S3 982 677l - £9'LL dn3 S SIANOISHIANI NI TvED SANOIDYIDILYVYA
/€£0£6S69L083 050 1201 - 1201 dn3 AVOIS YATVYON SANOIDVIDILYEYC
2£0ze6.0L083  (06'0) 95'9 = o9y Hn3 ANIWLSIANI SOMITV SANOIDVIDI LYY
9€0B8E££9/1L0S3 220 Z6'cl - SlLeL Hn3 AVIIS H3ANI INOLOdS SANOIDVCIDILMYY
8E0LE£ESSL0ST L0' 910l - 602 EE VYS108 TVHYIANI SINOIDVAIDILHYd
6£089/€/1083  /8'v z0'gl - GL'El EIRE JANI HOS 13d SvYH3gId SINOIDVYIIDILEY
Ge02r208L083  (gL'e) Zy's - GS'Q yn3 SINOISHIANI AVAINIYL SINOIDYLIDI LYY
0€0z¥60¥L0Sa  (0£'0) v201 - vO‘LL EE AVOIS ¥YS313Q13 SINOIDVIIDILHEVYC
6€095¥6610S3 09 0921 - 00‘L1 EIRE INOISYIANI A LLYNVYIN SANOIDVYLIDILYYd
9€0z/¥9210S3  (B8‘L) 9z'zL - SL'pL HN3 AVIIS OHYOHY 0210 SIANOIDVIDILYEYA
PE0C0L06L083 GG 09'vL - S0'clL dn3 INOIDVIDILYYd YHOAY SANOIOYIIDILHYd
6£02/125L083 10T 61'Gl - gL'elL Hn3 V'S AVOIS VZYIYSNI SINOIDVIIDILYYA
£€0z.GerL0S3 (9¥'LL) 682 - GE'6l ERE VHIAIONYNIL H3AVYHL SANOIDVCIDI LYY
9e005019L083 L'v GL'ZL - 86°/ ¥n3 STHOTVA NI NOISHIANI SINOIDVIIDILHYL
2£088569L0S3  G¥'0 961 - LG'ZL IERE VOIS 0002 Y1INOY LI SANOIDVLIDILHY
1062191083 60D Z9°L1 - €51 ¥n3 SANOISHIANI VLIIHHY SINOIDVIIDILHY
(o2’ 'L 8t sauopedionied A SauoIdy
(v29) 8¢'0.2 - r4 WX A (p"1°8p eAROBIIQ OU SauoIsedIonIEd A SBUOI9OY STTVLOL
BE0LZSEYLOST  (S¥'0) SE'LL - 0811 dn3 S AVOIS YAOIVEVNYN9 SINOIOVLIDILHY
6£02€82/10S3 00} GL'GL - SL'vL Hn3 AVIIS NINYOVL SINOIDVIDILYY
Z2£0629281053  (60'2) 682 - 366 dn3 OIS VHIAIONYNI4 VONVYIN SINOIDVAIDI LYY
GE0EL60LL0ST  (2r'e) €201 - Syl ¥N3 AVIIS OHEY 1YY SINOIDVIDI LYY
0€0LS¥9Z1L0ST  (v20) Gg'g . 60'6 Hn3 SANOISHIANI Q219i1d SINOIDVIDILYEYY
8E068£2LL0ST  L¥'0)L z5'ce - S0'cl IERE SINOISHIANI ZVIHOAY SANOIDYLIDI LYY
S £ pl) 2E0¥5£99L083  (£9°L) XA . r8'cl Hn3 INOISHIANI YNYLNIWON SANOIDVAIDILYYC
4 w ¥€09€66/1L083  (v¥'e) 69'v d £L'g dn3 S SANOISHIANI AYVLSO SINOIDVAIDI LYY
) &
o =T NISI Blleasnld/ 2jqeuozesr sasaaju| lelotul esiAag Jloualuj eiayen
/. ..4 nlb._ (eneasnuipy) Jojep uoioelojep
) :

(sotne us opesalidx3)
G10Z 3P dIqUIBIDIP 8P LE |e SeIdIdURUIL SBUOISISAUL 3P BIBLIEY *|| OXoUY

V'S “A'Y'DI'S dWeUY SBUOISIaAU|



i
O
aOd
4
0
i~
oo
=
O

S¥'690 08 6.°/68+28C 8Z'S8L L ¥E89L vVl Joualu| BI9YE) TV LOL
- 00000 S¥S | 82'€8Z L 00000 SHS | S8S3W Z| B 101adNS OU “0JA UOD O BISIA B B "99'3T ud sopsodaq S3TVLOL
- > 00000 00Z SL'66L 00'000 002 YN €0-01-910Z 0%'0 113QvEVS 3d OONVE SOLISO43a
- - 00000 G2¢ #0°'L6E 0000062 HN3 £0-0L-910Z 05'0 NVS YIMNVE SOLISO43a
- - 00000 0LG  £5'8SS  00'000 0LS  ¥N3T €0-01-9102 #¥'0 YI'YJINN SOLISOd3a
- - 00'000 0LS 9G'PE9  00'0000L5 HN3 €0-01-9L0Z 0G0 ONVJST ¥YINdOd OONVE SOLISOd3d
sosaw gL e ._O_._wQ—..w OU "OJA U0D O B)SIA ele ‘00’33 us woﬁ_monwn_
G6°C 20°2LE - ZL'go¢ (a2'T'1°81 sauoioedionued £ ssuopoy S3TVIOL
Ze029¢#91053(2g’s) 69'/ - Lo'el dn3 SONIEAS 1YOFAVYILS SINOIDVAIDILHYL
0£08Z8%21083(ve'L) 20'8 - Lt'6 Hn3 AVIIS OHVYIWY NVS SINOIDVAIDILYVI
L£09ZPEYL0SA (P2 0) 18'z) - Go'cl HN3 AVOIS NVIOLYS OdNYED SINOIOVIDILYYd
9£0££2851083 2e'e Go'GL 5 ge'el Hn3 AVDIS NdOD SIANOIDVLIDILYEVd
8€0EY16EL0ST €E'0 6ELL - 90'L1 |n3 VS AVDIS ANI O9IANOW SANOIDVCIDILYYd
i R, i 0£000050L0S3(8¢‘L) 08'6 - 8L'Ll dn3 09vD 04 NINNd SANOIDVIDILYYA
. w 8€0/89%810S83 €£°¢ LB'EL i 85'01 dn3 IS 0002 SOHHEVYIIAATVA SINOIDVIDILHY
A S
, M NISI BlleASN|d / 93|qeuozes sasalaju| feioul eslAlqg Joualu| esauen
N / P} (eljeasnuip) Jojep uoloeiojeA

(souns ua opesaldxgy)
G10Z 9p aIquIaldlp ap L [e SBI3IdUBRUL) SIUOISIaAU] 3P BISLEY *|| OXaUY

V'S “AV DTS ‘IsWeuy SaUOISIaAU|



QN
L0
ad
4
o0
I~
o
=
o

CLASE 8*

¥6'8L0 S ¥6°'c09 251
¥6'8L0 S ¥6°€09 Z51
L96¥2208Y0SX #6°8L0 G ¥6°€09 ¢Sl
NISI elleasn|d / s|qeuozel
(erjeasnuipy) 10|ep

6.'0L2Z 00°'G8S Pl

620122 00'G8S Lt
6.'0L2C 00'G8S ¥l

sasalauy|

[esou
uoIdeIojEA

gnd

esiAIg

dol9)x3 eiape) TVLOL

epEZ)0d epeAld efl ejusy S3TV.LIOL

91-20-2102 00'F O71d MNVE VHNINON ONO4

epezoo epeald el ejuay

J0LI9}X3 eABMIED

(souna ua opesalidx3)

S10Z 9P 24qILIdIp Bp L¢ [B Seldloueulj SAUOISIaAU] P BISIEY °|] OXauy

V'S “A'V'DI'S ‘1oweuy SauolsIaAu|



OM9784253

CLASE 8-

Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2016

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Tras un comienzo de afio bastante convulso en los mercados, con fuertes caidas de las
bolsas, acentuadas tras el Brexit a finales de junio, el segundo semestre del afio ha traido
algo de calma y cierta recuperacion en los mercados de riesgos, especialmente en la parte
final del afio.

Las cifras econdmicas de la zona euro, Estados Unidos e, incluso, el Reino Unido han
mantenido un buen ritmo de crecimiento en los Ultimos meses, acelerandose en los meses
de otofio.

Aungque las cifras europeas distan de ser espectaculares, el crecimiento econémico de la
zona euro se mantiene en el entorno del 1,5%. Alemania acelerd su crecimiento hasta el
1,9%, incluso Francia e Italia parecen recuperar un poco de ritmo econémico. En el caso
espafiol, pese a la falta de gobierno, la economia sigue creciendo a ritmos cercanos al
3,3% en el conjunto del afio.

Por el lado de Estados Unidos, la segunda mitad del afio ha traido un crecimiento por
encima del 2% en términos anualizados, compensando la debilidad de la primera parte. La
creacion de empleo se mantiene en el rango 150.000-200.000 nuevos empleos al mes, los
salarios estan creciendo cerca del 3% a las tasas mas elevadas desde Ia crisis, y la
confianza del consumidor esta en niveles elevados. Incluso en los Ultimos meses, la
confianza de las empresas parece mejorar, segin se observa en los indices ISM.

En el segundo semestre del afio las bolsas europeas registraron importantes subidas, del
14,5% para el Ibex y del 14,8% para el eurostoxx50. La bolsa japonesa también registro
ganancias (+22,7% para el Nikkei). La bolsa de Estados Unidos cerré el semestre con una
subida mas modesta (+6,7% para el S&P500), pero cierra el afio con una revalorizacién
del 9,5% en délares.

Las bolsas de los paises emergentes han mantenido su tono positivo desde comienzos de
afio, y afiaden un 3,3% de rentabilidad en el segundo semestre. Destaca especialmente
Brasil, con una apreciacion de julio a diciembre de un 16,9%.

Por sectores en la bolsa europea destacaron en positivo en el segundo semestre las
materias primas (+36,9%), bancos (+35,7%) y los fabricantes de coches y componentes
(+28,0%). Pese a la positiva evolucion de las bolsas, hay sectores con caidas en el
semestre, destacando las eléctricas (-6,4%), las farmacéuticas (-5,3%) y las de
alimentacion y bebidas (-4,9%).
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Los activos de renta fija sufrieron una caida de precios relevante durante la segunda parte
del afio, reflejo de un mejor entorno econémico. La TIR del bono aleman sube de forma
importante durante el semestre, pasando de -0,13% en junio a +0,21% en final de afo,
revirtiendo la tendencia de los Ultimos tiempos. Los bonos espafioles también sufrieron,
con la TIR. del bono espafiol a 10 afios subiendo desde 1,15% a cierre de junio hasta
1,42% en diciembre. En Estados Unidos las perspectivas de subidas de tipos a finales de
afio también perjudicaron a los bonos a mas largo plazo. La TIR. del bono americano a 10
anos pasoé del 1,47% al 2,44%, lo que supone una importante caida de precio. Los bonos
corporativos también cayeron en precio durante el semestre, pero de forma mas moderada
que los gobiernos.

En los mercados de divisas, el délar se aprecio frente a casi todas las divisas durante la
segunda mitad del afo (+5,3%), especialmente tras la victoria de Donald Trump en las
elecciones americanas. Frente al euro subio un 5,3% (cerrando a 1,052 en diciembre) vy
frente al yen un 13,3%. El euro se aprecié un 7,6% frente al yen durante el semestre. La
moneda mas débil durante el ejercicio 2016 fue la libra esterlina como consecuencia del
Brexit, cayendo un 13,5% frente al euro durante el afio.

En los mercados de materias primas la segunda mitad del afo consolido los fuertes
movimientos al alza del primer semestre. En el acumulado del afio el petrdleo se ha
revalorizado un 60-62% (segun el tipo de referencia). El oro, por su parte, perdié buena
parte de lo ganado y cierra el afio con una subida del 8,1% en ddlares.

El entorno econdémico a nivel global parece en mejores circunstancias que en ningun
momento de 2016. Los datos de actividad, produccion industrial, confianza empresarial,
confianza del consumidor, mejoras de la inflacién, subidas salariales, han cerrado 2016 en
niveles relativamente altos. Los beneficios empresariales que se publicaron durante otofio
fueron los mejores en varios trimestres y hay una expectativa positiva para los que se
publicaran en enero de 2017 sobre el cierre del afio pasado.

En este entorno ligeramente mas benigno, los bancos centrales estan cambiando algo su
mensaje. La Reserva Federal de EE.UU. subié tipos en diciembre, por segunda vez desde
la crisis, y prevé hoy hasta tres subidas mas durante el afio 2017. El BCE ha extendido su
compra de bonos durante nueve meses mas hasta finales de afo, pero ha reducido el
tamano de las compras. EL Banco de Inglaterra y el Banco de Japén también han modulado
algo su mensaje ante un entrono algo mas favorable; también como un reconocimiento de
las limitaciones de la politica monetaria en esta fase.

Estos cambios de percepcién han afectado a los mercados de bonos, que han abandonado
sus niveles minimos de rentabilidad en lo que puede ser un cambio de ciclo tras muchos
afios de subidas casi continuadas.
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Por su parte, los resultados empresariales empiezan a mejorar algo, cambiando la
tendencia de los dltimos trimestres. Esto estd dando un cierto soporte a las bolsas
desarrolladas.

El cambio de presidencia en EE.UU. el préximo 20 de enero supondra un hito muy relevante
para los mercados financieros por cuanto se esperan medidas econémicas de calado en
los primeros meses de la presidencia de Donald Trump. Esto sera uno de los factores clave
de la evolucidn de los mercados en la primera mitad del afio, tanto en bolsas como divisa
y bonos.

También durante el primer semestre el Reino Unido tendra que activar el articulo 50 del
Tratado de la Union Europea y definir las lineas de su negociacion de salida de la UE, si
se decanta por una salida suave o dura, abandonando el mercado comun de bienes y
servicios o no.

Simultaneamente, durante el semestre se llevaran a cabo dos elecciones relevantes para
el devenir europeo: las legislativas holandesas y las presidenciales francesas. En ambos
casos |os partidos populistas atraen un buen porcentaje de votos segdn las encuestas.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2016 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2016
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido. El nimero de dias del periodo pedio de pago correspondiente al ejercicio 2016,
se encuentra desglosado en la memoria adjunta.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2016, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2016.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez
y operacional, de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2016

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gque no se senalen
en la memoria.



Inversiones Anamer, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Inversiones Anamer, S..C.AV., S.A., en fecha 23 de
febrero de 2017, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre
de 2016, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito:

a)  Balance de situacién, Cuenta de perdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspandientes al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de
2016.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016.

c) Informe de gestion del ejercicio 2016.

FIRMANTES:

D. Miguel Ange! Gil Fabra D?. Maria Angeles Salvador Algas
Presidente Consejera

D. Vicior Gil Salvador
Consejero
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion a
31 de diciembre de 2016 de |la Sociedad Inversiones Anamer, S.I.C.AV., S.A,, se compone
de 35 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion
0M9784222 al 0M9784256, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en

sefial de identificacion.
Madrid, 23 de febrero de 2017.

D. Agustin l‘/lartin Nieto

Vicesecretario no Consejero



