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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta

variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 1,12 2,07 1,68
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,01 0,02 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.940.252,00 1.940.138,00
N° de accionistas 114,00 114,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.713 1,3980 1,3527 1,3980
2018 2.417 1,2479 1,2300 1,4248
2017 2.693 1,3949 1,3091 1,4120
2016 2.634 1,3092 1,2165 1,3209

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,00 0,05 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
12,03 2,72 1,71 7,23 -9,49 -10,54 6,55 -0,88 2,10
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,40 0,57 0,42 0,40 0,43 1,74 2,92 2,09 2,24
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.620 96,57 2.370 89,74
* Cartera interior 118 4,35 20 0,76
* Cartera exterior 2.502 92,22 2.350 88,98
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 98 3,61 292 11,06
(+/-) RESTO -5 -0,18 -21 -0,80
TOTAL PATRIMONIO 2.713 100,00 % 2.641 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.641 2.596 2.417
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,02 0,00 0,18 -4.407,41
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,65 1,70 11,13 60,31
(+) Rendimientos de gestion 3,16 2,09 12,36 55,33
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 219,70
+ Dividendos 0,02 0,30 0,34 -94,78
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,90 2,85 7,38 -67,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,22 -1,06 4,53 -315,30
+ Oftros resultados 0,03 0,00 0,12 1.469,52
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,51 -0,40 -1,25 30,80
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,05 -0,15 3,93
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 3,95
- Gastos por servicios exteriores -0,42 -0,27 -0,95 57,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,05 1,35
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,04 -0,05 -84,47
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,03 -121,58
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,03 -121,58
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.713 2.641 2.713

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 20 0,74 19 0,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20 0,74 19 0,72
TOTAL IIC 98 3,61 1 0,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 118 4,35 20 0,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 377 13,91 360 13,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 377 13,91 360 13,62
TOTAL IIC 2125 78,35 1.990 75,39
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.502 92,26 2.350 89,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.620 96,61 2.370 89,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV
NORTEAIER: \
7.70% )

ronvos v [
Europa: 1408% A

FONDOS: 17.44% ——————

RENTA
— VARIABLE
1483%

OTROS: 2422%
Y

FONDOS RENTA - LIQUIDEZ; 3,41%

FlIA:20.75%
FONDOS DE

FONDOS NV FONDOS RENTA
GLOBAL:3260% VARIABLE:

3478%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) Accionista significativo a 30/09/2019 con un 32.41% sobre el patrimonio.
A) Accionista significativo a 30/09/2019 con un 22.32% sobre el patrimonio.
A) Accionista significativo a 30/09/2019 con un 21.57% sobre el patrimonio.

D) Las operaciones de repo y divisa realizadas con el depositario alcanzan un importe total en miles de euros de 26,64
durante el tercer trimestre.

E) La IIC ha realizado operaciones en otras |IC gestionadas por Tressis Gestion SGIIC, por un importe total en miles de
euros de 97,00 durante el tercer trimestre.

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo en miles de
euros 1.397,26 durante el tercer trimestre.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.
a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.

Tras una primera parte del afio positiva para los mercados, el transcurso del verano ha vuelto a poner de manifiesto las
dudas entre los inversores sobre la situacion macroecondmica internacional y el riesgo de una proxima recesion en el
conjunto de las economias.




Los diferentes indicadores adelantados han mostrado cierta debilidad y ralentizacion en todos los bloques econémicos
(EEUU, Europa, Japon y Asia), obligando a revisiones a la baja de las estimaciones del crecimiento econémico e incitando
a los responsables monetarios a modificar sus mensajes desde los distintos bancos centrales de todo el mundo.

En el verano hemos asistido a nuevas rebajas del precio del dinero por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos,
acompafiada por nuevas medidas de estimulo econémico desde el BCE en boca de su gobernador Mario Draghi.

Bajo ese panorama, las empresas han publicado unos resultados que crecen a tasas de un solo digito, por debajo de las
medias histéricas y con tendencia a reducirse todavia un poco mas.

Las causas de esta peor evolucién econémica no son nuevas con respecto a los Gltimos trimestres. Un Brexit que no
acaba de resolverse, enquistandose en el tiempo y con amenaza de una salida abrupta del Reino Unido; una guerra
arancelaria de Estados Unidos no s6lo con China sino también con el resto del mundo; y una crisis de valores y politica
que arrastra a Europa en un entorno de bajo crecimiento y de confianza que enturbia las expectativas de cara al futuro.

Con todo, los mercados financieros se han comportado razonablemente bien en los tres Gltimos meses, prolongando las
alzas significativas de la primera parte del ejercicio, a excepcion del Ibex 35, cuyas incertidumbres politicas y de
elecciones han dejado sin fuelle al principal indicador, conduciendo su rendimiento hacia un resultado plano en el
trimestre. El délar se ha revalorizado un 4% durante el verano, mientras que las rentabilidades de los activos de renta fija
han vuelto a alcanzar minimos de rentabilidad historica (T. Bond 1,67%; Bund -0,57%). El Euribor 12 meses no ha sido
ajeno y ha descendido de nuevo a tasas del -0,33%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La estrategia de inversion no ha variado sustancialmente durante los Ultimos tres meses con respecto a la primera parte
del ejercicio, aunque en ciertos casos se ha intentado facilitar una aproximacién mas conservadora de las inversiones en
algunas carteras.

En materia de tipos de interés, aunque las duraciones se mantienen dentro de sus indices de referencia, el mensaje ha
sido mas defensivo de acuerdo con los bajos niveles de tipos de interés. El cambio de discurso de los responsables
monetarios, facilitando unas politicas mas expansivas y de mayor liquidez al sistema, han confirmado niveles inferiores en
la rentabilidad de los activos de renta fija, impidiendo mayores recortes en la duracién de las inversiones. Las
participaciones en crédito, emergentes y “high yield” se han configurado de nuevo como alternativas a la exposicion en el
mercado de renta fija.

Con respecto al mercado monetario y como consecuencia de los tipos negativos de toda la curva monetaria, se ha
atendido principalmente al mercado primario de pagarés de empresa con la intencién de aportar algo de rendimiento
positivo a la inversion.

En renta variable, la aproximacion igualmente ha sido quizas un poco mas conservadora, de forma que se han practicado
ciertas coberturas, o incluso se ha reducido el peso bursétil en las carteras. Los sectores mas ciclicos han disminuido su
peso y el segmento financiero ha continuado sin mayor participacion. Por su parte, la exposicién en la bolsa americana,
los sectores de tecnologia y no ciclicos han ido tomando protagonismo en el transcurso del trimestre.

Las divisas en general se han mantenido sin coberturas, aunque la exposicién en la Libra Esterlina ha disminuido su
importancia debido principalmente a las incertidumbres del Brexit.

c) Indice de referencia.




No procede.

d) Evolucion del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.

Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha aumentado en 53.589,25 hasta 2.712.558,77.

Su rentabilidad neta ha sido +2,72%, mientras que el nUmero de accionistas/participes se ha situado en 114.

Durante el trimestre, la volatilidad de la IIC ha sido del 7,03% anualizada. La volatilidad de la Letra del Tesoro se ha
situado en un 5,29.

El “ratio de gastos” (comisién de gestion, comision de depdsito, otros gastos gestion, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de XX%. La IIC no tiene comisién de gestion sobre resultados.

El “ratio de gastos sintético” que incluye ratio de gastos directo y ratio de gastos indirecto (otras 1IC) ha sido de XX%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

La evolucién de la sociedad durante el trimestre ha sido razonable con respecto al comportamiento de los mercados y su
objetivo de inversién. Su resultado positivo se ha enmarcado dentro de un entorno complicado en el que las bolsas han
alcanzado objetivos de un digito y los tipos de interés han rebasado cotas minimas de manera inesperada.

La subida de las bolsas y el descenso de los tipos de interés, como decimos, han favorido las inversiones de la sicav,

evolucionado en linea con el resto de IIC de la entidad gestora.

La composicion de la cartera al final del periodo era: 1IC Renta Fija (44.2%); Renta Variable (14.6%); 1IC Renta Variable
(37.8%) y liquidez (3,6%)

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre de este afio no hemos realizado cambios en los componentes de las acciones que componen la
cartera.

En cuanto a las operaciones de IIC mas destacadas han sido:
 Suscripciones: Adriza RF Corto Plazo, Morgan Stanley Global Fixed Income Opportunities, Nordea Covered Bonds
Vontobel mtx Sustainable Emerging Markets Leaders.
* Reembolsos: Vontobel Emerging markets equity y se recogian beneficios en MFS European Value y Groupama Avenif
Euro.

b) Operativa de préstamo de valores.

No procede.

¢) Operativa de derivados y adquisicién temporal de activos.




Durante el periodo, la sociedad ha no ha realizado operaciones en productos derivados.

Durante el semestre, la IIC no ha realizado operaciones de adquisicion temporal de activos. Cualquier saldo se ha
mantenido en cuenta corriente.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No procede.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No procede.

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

No tiene inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

La posicion en derivados es como inversion. El apalancamiento medio de la [IC durante el periodo ha sido de 0%
La posicion en otras IIC se ha situado en el 82%% de la cartera.

La posicidon mas alta en otras IIC ha sido 5.15% en participaciones de Pimco Gis Global Bond Inst Eur Hgd Acc.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intencion de voto y demés
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

- Uniformidad para todas las 1IC gestionadas en el seno de la entidad gestora, siempre y cuando el érgano de gobierno de
una sociedad no emita opinién concreta en sentido contrario.

- Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes y accionistas.
- Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

- Ausencia de conflictos de interés, andlisis independiente y fundamentado y visién a largo plazo para una aportacién de
valor a cada una de las IIC gestionadas.

La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las [IC gestionadas, una comunicacién individualizada de
cada convocatoria de Junta General y demés drganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacién. La politica seguida es responder siempre,
cumplimentando debidamente la comunicacion del evento en tiempo y forma y confirmando la intencién del voto en un
sentido u otro, segun el orden del dia. En caso de opiniéon no fundamentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente. Existe un registro para cada IIC de la intencion de voto que se ha facilitado
para cada una de las convocatorias de 6rganos de gobierno.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No procede.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.




No procede.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad no soporta actualmente costes derivados del servicio de andlisis externo a la entidad gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No procede.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Como adelantdbamos al término del trimestre anterior, los nubarrones econdémicos empezaban a despuntar en los
mercados, descontando una posible recesion internacional futura. Los bancos centrales han tomado nota del mensaje y
durante el verano han adecuado sus politicas monetarias con la confirmacion de mayores signos de debilidad macro
economica. Las perspectivas se han ensombrecido y los inversores se han vuelto un poco mas cautos a la vuelta del
verano.

En ese sentido, repetimos nuestro mensaje de cautela y una postura mas defensiva de cara al final del ejercicio y dentro
de los activos de riesgo, en particular. Se acerca un compromiso final del Brexit y no parece que la solucion sea facil. La
guerra de tarifas comerciales se recrudece y el riesgo geopolitico empieza a florecer con mayor intensidad (Medio Oriente,
Hong Kong, inmigraciones, cambio climético...). Bajo ese panorama, reforzamos nuestra vision mas cauta para los meses
que vienen.

Inverluma Sicav no va a modificar sustancialmente su politica inversora de cara a la Gltima parte del afio. Su horizonte de
inversién es a largo plazo, aunque pueda experimentar alzas de volatilidad a corto plazo. La sociedad seguird combinando
activos de contado junto a otras IIC que faciliten una diversificacion adecuada de las inversiones. Su objetivo de cara al
cierre del afio sigue siendo mantener su confianza en la bolsa americana, la renta fija europea y las inversiones en los
sectores de consumo de grandes marcas, industriales, tecnologia y otros relacionados con megatendencias de largo plazo
como salud, manteniendo de este modo la diversificacion sectorial.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 20 0,74 19 0,72
TOTAL RV COTIZADA 20 0,74 19 0,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20 0,74 19 0,72

ES0119376020 - PARTICIPACIONES|ADRIZA RENTA FIJA EUR 98 3,61 1 0,04

ES0133534034 - PARTICIPACIONES|EUROCOSTERGO SICAV EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 98 3,61 il 0,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 118 4,35 20 0,76
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0367521038 - ACCIONES|AnthINC UsD 17 0,61 19 0,71
FR0010386334 - ACCIONES|Korian EUR 22 0,81 19 0,72
IE00B6330302 - ACCIONES]|Ingersoll -Rand PLC UsD 19 0,69 18 0,70
DE0006047004 - ACCIONES|HeidelbergCement AG EUR 18 0,65 19 0,71
1T0003856405 - ACCIONES|Finmecanica Spa New EUR 18 0,67 19 0,71
US5184391044 - ACCIONES|Estee Lauder Compani UsD 21 0,77 19 0,70
US0584981064 - ACCIONES|Ball Corp UsD 21 0,76 19 0,72
LR0008862868 - ACCIONES|Royal Caribbean UsD 18 0,66 19 0,73
US8356993076 - ACCIONES|Sony Corp UsD 22 0,80 18 0,70
NLO000009827 - ACCIONES|Koninklijke Bam EUR 19 0,72 19 0,72
FR0000120693 - ACCIONES|Pernod Ric EUR 19 0,69 19 0,71
NL0009432491 - ACCIONES|Vopak EUR 22 0,82 19 0,72
FR0000125486 - ACCIONES|Vinci EUR 20 0,75 18 0,70
US94106L1098 - ACCIONES|Waste Management UsD 19 0,70 18 0,69
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati UsD 20 0,73 18 0,69
FR0000051807 - ACCIONES|SR Teleperformance EUR 21 0,77 19 0,70
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 25 0,93 22 0,85
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 17 0,64 19 0,73
F10009000681 - ACCIONES|Nokia EUR 20 0,74 19 0,71
TOTAL RV COTIZADA 377 13,91 360 13,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 377 13,91 360 13,62
LU1883855246 - PARTICIPACIONES|Amundi Shrt EuroStox EUR 76 2,80 71 2,68
1E0004931386 - PARTICIPACIONES|PIMCO EURO INC BD-E EUR 68 2,49 66 2,50
LU1900066207 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 19 0,70 19 0,72
LU0875157702 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd EUR 52 1,93 50 1,88
LU1695653508 - PARTICIPACIONES|Parvest Intl Bond-Cl EUR 70 2,59 70 2,65
LU0389812008 - PARTICIPACIONES|Amundi-Volatility EUR 128 4,71 121 4,58
LU0133095660 - PARTICIPACIONES|T Rowe Price UsD 134 4,93 113 4,27
IEO0B87KCF77 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond UsD 137 5,05 116 4,41
LU1626216888 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 51 1,87 0 0,00
1E0002459539 - PARTICIPACIONES|Pimco Stocksplus-Usd UsD 134 4,96 127 4,81
LU0712124089 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 133 4,92 113 4,27
LU0368556220 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 0 0,00 53 2,00
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|Edr-Bond EUR 93 3,42 93 3,52
LU0817809279 - PARTICIPACIONES|Capital Intl Eur Grw EUR 99 3,63 96 3,63
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 102 3,77 50 1,88
LU0297941469 - PARTICIPACIONES|BGF Euro Short Bond EUR 97 3,59 95 3,59
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 74 2,72 69 2,62
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 43 1,59 72 2,74
LU0106235889 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl ¢, AAC EUR 99 3,64 96 3,63
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|Robeco GI Con Tr EUR 78 2,89 75 2,84
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 90 3,31 111 4,19
LU0454739615 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 74 2,73 71 2,70
IE0032875985 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 140 5,15 118 4,47
1E0032126645 - PARTICIPACIONES|Vanguard US 500 Stk EUR 135 4,96 127 4,81
TOTAL IIC 2125 78,35 1.990 75,39
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.502 92,26 2.350 89,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.620 96,61 2.370 89,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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