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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 - Medio-alto
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno

predeterminado. La seleccion de valores estara basada en el andlisis fundamental, tanto para renta variable, con valores
de alta y baja capitalizacion, como para renta fija publica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracién y la calificacion
crediticia.
La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,84 0,05 1,99 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,41 0,83 0,46 0,79

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.137.875,00 1.139.591,00
N° de accionistas 16,00 103,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.635 13,7409 12,9800 13,7743
2018 13.458 11,6877 11,4105 13,6081
2017 14.920 12,9595 12,2257 13,2118
2016 11.719 11,8682 10,1210 12,0100

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,22 0,00 0,22 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
17,57 2,93 0,86 13,24 -13,45 -9,81 9,20 4,88 6,86
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,27 0,14 0,13 0,15 0,57 0,55 0,54 0,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.183 97,11 13.089 86,04
* Cartera interior 0 0,00 1.144 7,52
* Cartera exterior 15.183 97,11 11.945 78,52
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 284 1,82 1.967 12,93
(+/-) RESTO 169 1,08 157 1,03
TOTAL PATRIMONIO 15.635 100,00 % 15.213 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.213 15.239 13.458
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,15 -1,01 -1,19 -84,95
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,90 0,84 15,61 527,58
(+) Rendimientos de gestion 3,03 1,00 16,08 203,16
+ Intereses 0,01 0,01 0,01 -13,63
+ Dividendos 0,14 1,24 1,89 -88,39
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 3.475,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,38 -0,37 10,86 -479,21
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,05 0,12 0,56 -56,05
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,45 0,05 2,80 2.927,69
+ Oftros resultados 0,00 -0,05 -0,04 -91,62
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,16 -0,50 -11,13
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,07 -0,22 1,45
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 1,45
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,07 -14,14
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 0,66
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,05 -0,16 -33,20
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,03 335,55
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,02 282,11
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.635 15.213 15.635

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.144 7,53
TOTAL RENTA VARIABLE 1.144 7,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.144 7,53
TOTAL RV COTIZADA 10.006 65,80
TOTAL RENTA VARIABLE 10.006 65,80
TOTAL IIC 15.183 97,10 1.935 12,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.183 97,10 11.942 78,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.183 97,10 13.085 86,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo

[J0TROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
OTROS]IIC|IEO0B y
SPDR ACWI EURO 2.896 Inversion
4475B48
Total otros subyacentes 2896
TOTAL OBLIGACIONES 2896

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulaciéon

XX XXX [X[X

g. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de septiembre de 2019 existe un accionista con 15.634.946,97 euros que representan el 99,99% del patrimonio.

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.252.141,12 €. La media de las operaciones de adquisicion de
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,09 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 4.965.073,54 €. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,35 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la 1IC en concepto de comisiones por intermediacién, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,01% sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 71,93 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El trimestre ha tenido dos fases diferenciadas en los mercados, con una escalada de volatilidad a partir de agosto que s¢
mantuvo en septiembre, sobre unas dinamicas econémicas que han continuado confirmando la lenta desaceleracion




global y que estamos en una larga fase de maduracién del ciclo econémico. Los distintos indicadores adelantados, del
sector industrial, comienzan a apuntar hacia un terreno de contracciéon econémica, mientras la fortaleza de los sectores
mas vinculados a los servicios, en terreno sélido, han perdido parte de su fortaleza. Esta divergencia tiene su base en el
riesgo percibido del conflicto comercial global que esta dafiando la actividad, retrayendo la inversion empresarial y
generando pérdida de confianza en las perspectivas econdémicas el arancel supone un impuesto indirecto para empresas
y consumidores -, y, por otro lado, la fortaleza de los niveles de empleo que mantiene el consumo en niveles sélidos, sobre
una base de baja inflacidn persistente y estimulo monetario. En este contexto, las economias mas exportadoras estan
sufriendo en mayor medida. En Europa el dato de crecimiento de Julio se situ6 en el 1,1%, minimos de méas de un afio
crecio la mitad en el segundo trimestre frente al primero -, lastrado por una economia alemana que se ve impactada por lo
ya descrito y registra tasas de crecimiento negativas.

El tono de la negociacion comercial entre EEUU y China ha dictado el paso de la inestabilidad en los mercado$
financieros. Pese al mayor entendimiento percibido en la reunion en el G20 en Buenos Aires entre los presidentes de
ambos paises, EE.UU. anuncié en agosto nuevos aranceles de aplicacién en septiembre y octubre, tanto sobre nuevos
productos como elevando aquellos que ya tenian una carga. El recrudecimiento y amenazas por ambos lados no ha
evitado que la negociacion se haya mantenido a lo largo del trimestre, ni que los aranceles anunciados para septiembre se
ejecutaran. No obstante, un mejor tono en septiembre increment6 las posibilidades de que ambas economias puedan
alcanzar un posible inicio de acuerdo, ha rebajado la tension al final del trimestre.

El Brexit ha seguido generando incertidumbre, la salida de Teresa May, permitié un nuevo liderazgo del proceso por parté
de Boris Johnson que se consolido en julio como lider del Partido Conservador y primer ministro del Reino Unido. Su firme
mensaje sobre lograr la salida de la Union Europea para el 31 de octubre ha provocado inestabilidad ante la mayor
probabilidad de un escenario de salida sin un acuerdo eficiente entre las partes. La falta de un acuerdo claro y la falta de
una mayoria en el parlamento, han sido un reto para este proceso en septiembre.

En un d&mbito méas econdmico, el trimestre ha permitido a los Bancos Centrales ejecutar los mensajes que habian lanzadd,
cumpliendo asi con las expectativas generadas. La mayoria de los principales Bancos Centrales ha bajado tipos y/o
incorporado medidas no convencionales de estimulo en sus economias. La Reserva Federal bajo 25 puntos basicos los
tipos de interés por primera vez desde 2008 y, volvio a hacerlo en septiembre y el Banco Central Europeo bajo los tipos de
interés recortando 10 puntos bésicos el tipo de facilidad del deposito, iniciando un sistema de dos niveles para remunerar
la liquidez - una parte del exceso de liquidez de las entidades financieras queda exenta -, reanudando la compra neta de
activos en noviembre y anunciando un nuevo TLTRO. Por Gltimo, el Banco Central de China ha continuado
proporcionando paquetes de estimulo a través de los coeficientes de caja (RRR), la tasa de reservas de liquidez de los
bancos disminuy6 hasta 0,5% en septiembre, liberando capital para préstamos empresariales. Esta accion coordinada de
los Bancos Centrales permite evitar mayores desequilibrios en los distintos mercados de divisas.

En este entorno, el mercado de renta fija se ha visto favorecido por un entorno sin presion por el lado de la inflacion, buen
soporte de los bancos centrales y un débil crecimiento que evita la recesion. El volumen de emisiones globales con
rendimiento negativo alcanz6 cotas exageradas en agosto, con toda la curva soberana alemana en negativo, el bono
aleman de 10 afios caia hasta el -0,60%, e incluso emisiones privadas de baja calidad crediticia europeas en negativo. La
busqueda de rendimiento positivo ha llevado al mercado a perseguir distintos niveles de riesgo provocando un buen
comportamiento del papel periférico, destaca el buen comportamiento italiano favorecido por el movimiento politico en el
pais, y los distintos niveles de crédito. La firme accion de los bancos centrales y el posible inicio de acuerdo en el conflicto
comercial, supuso en septiembre una correccion parcial de los anteriores movimientos - la curva gané pendiente positiva -
que, sin embargo, no llegaron a evitar un trimestre positivo para nuestro universo de activos de renta fija.

Por otro lado, el trimestre ha sido discreto para la renta variable global. La volatilidad ha vuelto a venir de la mano de las
negociaciones comerciales, siendo el principal responsable del buen tono de julio y del malo de agosto que volvi6 a
acentuar el comportamiento relativo hacia los sectores mas defensivos. Sin embargo, la accién global de los Bancos
Centrales y la mejora de expectativas comerciales permitio un cambio en la dinamica del mercado en septiembre: las
economias exportadoras, como la europea y japonesa, tuvieron un mejor registro relativo y cerraron con solidas ganancias
éste Ultimo mes. Es destacable el cambio de sesgos que la recuperacion de confianza ha generado al final del trimestre.
De esta manera, los sectores defensivos, con tan buen comportamiento acumulado en el afio, lo hicieron peor que los
ciclicos: destaca el buen comportamiento de financieras, favorecidos por el movimiento de la curva de tipos en el ultimo
mes y la evolucidn del sector de energia. La presentacién de resultados del segundo trimestre no conllevo grandes




sorpresas y se ajustd al consenso de desaceleracion gradual del entorno econémico. El trimestre en su conjunto, permite
destacar en divisas locales, el comportamiento de Europa y de Japén, con subidas por encima del 2%. En el lado
negativo, los mercados emergentes registraron caidas en el periodo. En este entorno la bolsa espafiola cierra el trimestre
con subidas cercanas al 1%, por debajo de la mayoria de los indices europeos. En el conjunto del periodo, se ha
observado la misma divergencia que en Europa, con un mejor comportamiento de sectores defensivos frente a los ciclicos.
En conjunto también le ha lastrado su exposicién indirecta a los mercados emergentes y, pese al rebote de septiembre, la
exposicién a financieras ha sido negativa en el conjunto del trimestre.

Por ultimo, en cuanto a las divisas, la mayor fortaleza del ciclo en EEUU, con mensajes claros por parte de la Reserva
Federal, y la mejora en el contexto japonés ha permitido la apreciacién de ambas divisas frente al Euro.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En los mercados de renta fija europea continua la disminucion de los tipos de interés en la parte de la deuda publica com
cada vez mas plazos en tires negativas. La curva americana también ha experimentado caidas en la rentabilidad,
arrastrada por las bajadas de tipos de interés por parte de la FED. En cuanto al crédito, los diferenciales se han
mantenido més estables, después del fuerte estrechamiento experimentado en la primera parte del afio.

La volatilidad de la renta variable ha llevado a los principales indices bursétiles a tener desde fuertes caidas como en 4|
mes agosto a fuertes recuperaciones como la de septiembre. A nivel sectorial también hemos visto grandes dispersiones
en los rendimientos. A cierre del trimestre la exposicion a renta variable de la cartera se sitla en el 97% de peso sobre
patrimonio.

La exposicion a divisas se sigue concentrando principalmente en dolar estadounidense, la cual, aportando un diferencid
positivo a la rentabilidad.

c) indice de referencia.

N/A
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo es de 15.635.400 euros, lo que implica un incremento de 422.348 euros. H|
namero de accionistas ha disminuido hasta los 16 accionistas.

La SICAV ha obtenido en el periodo una rentabilidad neta positiva de 2,93%. La rentabilidad en el periodo de la Letra ddl
Tesoro a un afio ha sido 0,01%. Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0,11% y los gastos
indirectos por la inversion en otras IICs han supuesto un 0,16%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A nivel geogréfico destaca el peso en Estados unidos y en la RV emergente. A otro nivel destacar que se ha vendido toda
la cartera de valores de contado y comprado fondos de inversién de renta variable global (Goldman Sachs Global Core,
Capital Group New Perspective, Morgan Stanley Global Brands).

La exposicion a délar estadounidense se ha modulado en funcidn de las expectativas de tipos de interés por parte de la
Reserva Federal y el Banco Central europeo, finalizando el trimestre en un 36% de peso sobre patrimonio.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 1,42%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) supone el 96,67% del patrimoni
destacando STATE STREET GLOBAL ADVISORS y Morgan Stanley.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A




5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos trimestres, confirmamos nuestra vision de estar atravesando una lenta fase de maduracién de
ciclo, soportada por tipos bajos e incrementos en los desequilibrios de las cuentas publicas. Nuestro escenario base
registra esta moderacién del crecimiento, aumento de la volatilidad y no contempla una recesion en los préximos doce
meses.

Los mercados han descontado este entorno de condiciones financieras que se deben ver acompafiadas de politicag
fiscales apropiadas para poder confirmar los niveles de cotizacién actuales. Entendemos que este es un factor de
volatilidad e incertidumbre para los préximos meses junto al desenlace del conflicto comercial y el Brexit.

En este entorno, mientras no se resuelvan estos aspectos, somos conservadores en nuestra aproximacion a los activos de
riesgo. En renta fija soberana, mantenemos preferencia por la curva americana frente a la europea donde mantenemos
preferencia del ambito periférico. Estamos neutrales en crédito de calidad, que esta también soportado por los mismos
pilares que favorecen a la clase de activo. Las compras netas por parte del BCE son un soporte a la clase de activo. En
renta variable, infraponderamos las principales areas geogréficas, somos conservadores en nuestra exposicion, si bien
mantenemos el sesgo hacia ciclicas en la exposicién europea.

En cuanto a la divisa, mantenemos nuestra visidn constructiva sobre el délar que se encuentra soportado por e
incremento de las primas de riesgo. En materias primas, destacamos nuestra visién positiva sobre el oro, favorecido por el
descenso de los tipos reales, incremento de las primas de riesgo y un mayor valor relativo frente a otros activos de renta
fija y variable.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOC EUR 276 1,82
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 283 1,86
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 389 2,56
ES0184696104 - ACCIONES|MASMOVIL EUR 196 1,29
TOTAL RV COTIZADA 1.144 7,53
TOTAL RENTA VARIABLE 1.144 7,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.144 7,53
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 400 2,63
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO UsD 717 4,71
US1729674242 - ACCIONES|CITIGROUP UsD 450 2,96
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL UsD 276 1,82
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK UsD 259 1,70
US3695501086 - ACCIONES|GEN.DYNAMICS UsD 225 148
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 854 5,61
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECH UsD 339 2,23
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA UsD 152 1,00
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG UsD 514 3,38
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON UsD 261 1,72
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC-CLASS UsD 435 2,86
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET UsD 789 5,19
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL GBP 192 1,26
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 374 2,46
GB00BHOP3Z91 - ACCIONES|BHP GROUP GBP 405 2,66
1E0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 115 0,75




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 254 1,67
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 238 1,57
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA EUR 214 141
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 277 1,82
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 346 2,28
FR0000120685 - ACCIONES|NATIXIS EUR 191 1,26
FR0000125346 - ACCIONES|INGENICO EUR 194 1,28
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 121 0,80
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 268 1,76
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHETELECOM EUR 219 1,44
NL0011821202 - ACCIONES|INGGROEP EUR 306 2,01
DK0010268606 - ACCIONES|VESTAS WIND SYS DKK 266 1,75
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK DKK 354 2,33
TOTAL RV COTIZADA 10.006 65,80
TOTAL RENTA VARIABLE 10.006 65,80
US46429B5984 - ETF|ISHARES ETFS/US UsD 419 2,75
LU1770939988 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 443 291
LU0336299408 - PARTICIPACIONES|MIRAE UsD 250 1,64
LU0360482987 - PARTICIPACIONES|MORGAN STA SICA UsD 2.837 18,14
LU0382361482 - PARTICIPACIONES|F&amp;C PORTFOLIOS UsD 2.797 17,89
LU0441856522 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 210 1,38
LU0906985758 - PARTICIPACIONES|GS FUNDS SICAV EUR 614 4,04
LU1295554833 - PARTICIPACIONES|CAP INT FUN/LUX EUR 2774 17,74
LU0217576759 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INV EUR 1.065 6,81
LU0280841296 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS EUR 2.761 17,66
IE00B4475B48 - ETF|STATE ST ETFS | EUR 2.949 18,86
TOTAL IIC 15.183 97,10 1.935 12,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.183 97,10 11.942 78,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.183 97,10 13.085 86,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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