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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible
en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 1,80 0,72 1,80 1,31
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.383.574,00 3.651.317,00
N° de accionistas 20,00 101,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.484 1,4619 1,4372 1,4920
2016 5.264 1,4416 1,3215 1,4570
2015 5.326 1,4570 1,3889 1,5672
2014 5.131 1,4026 1,3381 1,4168

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,27 0,27 0,27 patrimonio
Comision de depositario 0,07 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
1,41 -0,93 2,36 1,02 1,58 -1,06 3,88 2,94 6,17
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,32 0,23 0,21 0,22 0,87 0,70 0,95 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.091 88,72 4.821 91,58
* Cartera interior 203 5,83 1.113 21,14
* Cartera exterior 2.907 83,44 3.724 70,74
* Intereses de la cartera de inversion -19 -0,55 -16 -0,30
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 349 10,02 399 7,58
(+/-) RESTO 45 1,29 44 0,84
TOTAL PATRIMONIO 3.484 100,00 % 5.264 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.264 5.133 5.264
+ Compra/ venta de acciones (neto) -37,86 -0,08 -37,86 42.323,45
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,07 2,58 2,07 -23,64
(+) Rendimientos de gestion 2,44 2,91 2,44 -20,09
+ Intereses 0,30 0,29 0,30 -1,72
+ Dividendos 0,01 0,08 0,01 -87,52
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,65 0,59 -0,65 -204,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,08 0,61 0,08 -88,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,34 -0,69 0,34 -146,57
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,53 2,05 2,53 17,83
+ Oftros resultados -0,16 -0,01 -0,16 937,93
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,55 -0,43 -0,55 20,58
- Comision de sociedad gestora -0,27 -0,28 -0,27 -6,07
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 -6,08
- Gastos por servicios exteriores -0,14 -0,06 -0,14 135,69
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,02 -0,05 108,33
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 1.889,49
(+) Ingresos 0,17 0,10 0,17 63,80
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,17 0,10 0,17 63,80
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.484 5.264 3.484

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 203 5,81 546 10,38
TOTAL RENTA FIJA 203 5,81 546 10,38
TOTAL RV COTIZADA 567 10,78
TOTAL RENTA VARIABLE 567 10,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 203 5,81 1113 21,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 271 7,77 502 9,55
TOTAL RENTA FIJA 271 7,77 502 9,55
TOTAL RV COTIZADA 51 1,47

TOTAL RENTA VARIABLE 51 147

TOTAL IIC 2.585 74,21 3.216 61,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.907 83,45 3.718 70,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.110 89,26 4.831 91,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|O IICs @ RENTAFIJA @ OTROS © RENTA VARIABLE|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reduccién del capital en circulacion de IC superior al 20%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 1,13 - 22,73%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 4,26 - 85,78%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 3,26 -
65,57%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 3.699,4 - 0,07%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 6.743,54 - 0,14%

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora (euros): 41,79

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Alcanzado el ecuador del ejercicio, cogemos perspectiva de la situacion de los principales catalizadores del mercado de
cara a la segunda mitad del afio.

Empezando por el ciclo econémico, durante el segundo trimestre se confirmé que la situacion de la economia mundial es
la mejor en muchos afios, tanto por niveles de crecimiento (superando levemente el tendencial) como por la sincronia
entre blogues geogréficos, sincronia inédita practicamente desde el inicio de la Gran Recesion. Parece probable que entre
el segundo y el tercer trimestre de este afio se dibuje el techo del actual ciclo.

Un escenario, en sintesis, definido por (i) un crecimiento de la actividad econémica consolidado en los altos del ciclo sin
sefiales visibles de recalentamiento, (ii) con algo mas de inflacion (bienvenida por lo que supone en clave de dinamizacion
de demanda de consumo duradero postergado en su momento y en términos de ayuda al proceso de desapalancamiento)
pero en coordenadas moderadas, y (iii) pocos desequilibrios aparentes en lo que a formacion de burbujas se refiere, mas
allad de una valoracion de los activos financieros mas exigente.

Este escenario de goldilocks sigue teniendo en la sincronia entre bloques geograficos un acento diferencial. Dentro de las
economias desarrolladas, lo importante es que, por primera vez practicamente desde el inicio de la Gran Recesion, las
dos principales economias avanzadas arriman el hombro al unisono para contribuir al crecimiento mundial. La principal
diferencia entre ambas, que explica a su vez la vigencia de la brecha abierta entre la Reserva Federal ¢ continuaria
normalizando su politica a un ritmo sostenido de tres subidas de tipos de interés tanto en 2017 como en 2018? y el Banco
Central Europeo ¢aln esperaria a 2019 para empezar a elevar su tipo de referencia?, es la inflacion, mas proxima al
objetivo oficial en EEUU y todavia alejada del mismo en la zona Euro, con una variable explicativa en la mayor traccién de




los salarios en la economia estadounidense que en la europea.

Con perspectiva en 2018, subrayamos que el PIB de EEUU moderaria tres décimas su avance respecto a 2017, hasta el
2,0%, reflejando implicitamente la materializacion de una recesion técnica en la segunda mitad del afio, recesion que en
cualquier caso tendria una duracion corta y careceria de un perfil excesivamente profundo, en cierta medida porque no se
deberia a excesos como la de 2008 y se veria algo amortiguada por un estimulo fiscal de la Administracion Trump que, no
obstante, adivinamos modesto. Por lo que respecta a otras geografias, destaca el goteo estimado en el crecimiento del
Reino Unido, poco dramético pero si explicado por los episodios de incertidumbre que puede provocar el curso de las
negociaciones sobre el "Brexit", la relativa estabilidad de Japén con la acumulacion de algo mas de inflacién como
estimacion destacada y positiva, y un vigor emergente renovado, soportado en una transicion muy suave de China, la
absorcién favorable de las reformas estructurales por parte de la India y la confirmacién del abandono de constantes
recesivas de Rusia y Brasil. En conclusion, un panorama relativamente benigno que seguiria dando soporte a los activos
de riesgo pero que el propio mercado habria ya descontado en buena medida.

En efecto, lo anterior ya lo tendria puesto en precio el mercado, y por este lado empieza a observarse una cierta pérdida
en el momentum de actividad. Tanto los indices de sorpresas econémicas como el indice de fletes Baltic Dry - termémetro
del comercio global - entraron en declive en las Ultimas semanas del trimestre, apuntando a que lo mejor este afio en clave
de inercia ciclica se habria visto ya.

La derivada de esto se localiza directamente en el segundo de los catalizadores, los resultados empresariales, cuyo
momentum favorable (los estimados a cierre del segundo trimestre seguian por encima de los del pasado 31 de diciembre)
fue uno de los principales nutrientes de las bolsas en la primera mitad del afio. Pero en la recta final del segundo trimestre,
secuela del menor fuelle macro, se observé también una leve revision a la baja de las previsiones de beneficio por accion
del consenso de analistas, mas acusada en Europa - por el factor divisa - que en EEUU, aunque en este (ltimo caso es
probable que los estimados se recorten mas en paralelo a un deterioro de margenes previsible ante el repunte de los
costes financieros y la evolucién mas alcista de los salarios.

El tercero de los catalizadores, la politica monetaria, no dispondria a partir de ahora del mismo margen para mantener la
volatilidad en niveles reducidos que en un pasado no muy lejano. Es cierto que la balanza conjunta de las cuatro
principales autoridades monetarias (Reserva Federal, Banco Central Europeo, Banco de Japén y Banco de Inglaterra)
sigue inclinada al lado acomodaticio, pero no lo es menos que las dificultades crecientes en materia de comunicacion,
habituales en esta parte del ciclo, minaran en alguna medida la capacidad de dique de contencién del riesgo que han
exhibido los bancos centrales desde el afio 2009.

Si a lo susodicho afiadimos que el liston de valoraciones bursatiles es mas exigente en la mayor parte de indices y que en
la esfera geopolitica, a pesar de haberse salvado con éxito los "match balls" de Holanda y Francia para el proyecto del
euro, sigue, como no podia ser de otra forma, habiendo riesgos larvados ("Brexit", Corea del Norte, Trump ... entre otros),
tendria sentido converger a corto plazo hacia posiciones mas proximas a la neutralidad en el activo bursatil, mas alla de
gue sigamos manejando una vision moderadamente constructiva sobre el mismo cimentada precisamente en un PIB
mundial creciendo a niveles ligeramente por encima de su potencial y un crecimiento de beneficios empresariales que, con
independencia del momentum, proyecta avances de doble digito a ambos lados del Atlantico este afio. Y, ademas,
tampoco hay que olvidar que la ¢ competenciag¢, directa de la renta variable (sobre todo, la renta fija) no esta precisamente
barata, mas bien todo lo contrario.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 19,93% en
RF en directo, 10,78% en RV en directo y 61,09% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 68,74% en divisa EUR y un 23,06% en divisa USD.
A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 13,58% en RF en directo, 1,47% en
RV en directo y 74,21% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
61,88% en divisa EUR y un 27,38% en divisa USD.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los 3 activos que mas han contribuido a la rentabilidad de la sicav en el periodo han sido:

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FI CL- C,EDM INTL SPANISH EQTY- R (EUR), HENDERSON HORIZON




GLOBAL TECHNOLOGY FUND

Los 3 activos que menos han contribuido a la rentabilidad de la sicav en el periodo han sido:

TELEFONICA SA 5.877 15/07/19, DWS INVEST | TOP DVD LC (USD), AXA WORLD FD- GL INFLATION BONDS (USD)
La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 1,41%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que
a cierre del trimestre supone un 0,54% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de
gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestién sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecioé en un 33,80% hasta 3.484.479,72 euros. El nUmero de participes
disminuy6 en el periodo* en 81 lo que supone 20 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de -
0,93% y la acumulada en el afio de 1,41%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,32% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 0,96% durante el
trimestre y inferior al Ibex 35 en 0,76%, debido principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 5,81% en renta fija interior, un 7,77% en renta fija exterior, un 0,00%
en renta variable interior y un 1,47% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV mantiene inversion en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras:

Societe Generale, Carmignac, M&G, Axa, Neuberger, Fidelity, Henderson, Robeco, Pictet, DWS, EDM, Threadneedle,
Invesco

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 74,21% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2017 a no ser que se

ndiaue -exnlicitamente lo contrario
1 Ll




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213679196 - RFIJA|BANKINTER SA|6.38|2019-09-11 EUR 120 2,29
US87938WAH60 - RFIJA|TELEFONICA EMISI|5.88|2019-07-15 UsD 203 5,81 219 4,17
XS0989061345 - RFIJA|CAIXABANK SA|5.00|2023-11-14 EUR 106 2,01
XS1195284705 - RFIJA|[SANTANDER INTERN]0.29|2020-03-04 EUR 101 1,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 203 5,81 546 10,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 203 5,81 546 10,38
TOTAL RENTA FIJA 203 5,81 546 10,38
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA EUR 51 0,98
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE EUR 92 174
ES0113307021 - ACCIONES|BANKIA SA EUR 97 1,84
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 90 171
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 52 0,98
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 78 149
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 107 2,04
TOTAL RV COTIZADA 567 10,78
TOTAL RENTA VARIABLE 567 10,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 203 5,81 1.113 21,16
US172967ET43 - RFIJA|CITIGROUP INC|2.61|2018-05-15 UsD 97 1,83
XS0159068807 - TITULIZACION|LUSITANO |0.23|2035-12-15 EUR 14 0,40 16 0,30
XS1413581205 - RFIJA|TOTAL SA|3.88|2049-12-29 EUR 106 2,01
XS1139494493 - RFIJA|GAS NATURAL FENOI4.12|2049-11-30 EUR 102 194
USG4721SAQ42 - RFIJA|IBERDROLA FINANCI5.00/2019-09-11 UsD 98 2,82 107 2,03
US87927VAU26 - RFIJA|TELECOM ITALIA C|7.00/2018-06-04 USD 76 144
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 112 3,22 502 9,55
US87927VAU26 - RFIJAITELECOM ITALIA C|7.00/2018-06-04 UsD 70 2,01
US172967ET43 - RFIJA|CITIGROUP INC|2.88|2018-05-15 USD 89 2,54
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 159 4,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 271 7,77 502 9,55
TOTAL RENTA FIJA 271 7,77 502 9,55
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 51 1,47
TOTAL RV COTIZADA 51 1,47
TOTAL RENTA VARIABLE 51 1,47
LU0012119607 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BDS EURO HIGH Y EUR 107 2,03
LU0011889846 - PARTICIPACIONES|HENDERSON HORIZON EUROLA EUR 196 5,64 183 3,47
LU0243957239 - PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN HIG EUR 108 3,11 104 197
FR0010135103 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PATRIMOINE FIM EUR 216 6,21 214 4,07
GB00B4WZ0J97 - PARTICIPACIONES|M&G GLOBAL CONVERTIBLES EUR 165 3,13
LU0386859887 - PARTICIPACIONESI|PICTET-GLOBAL MEGATREND UsD 96 2,76
LU0251129549 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - EUROPE EUR 210 6,02 101 1,92
LU0226953718 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH UsD 96 2,76
LU0194346564 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR EUR 103 2,96
FR0000448870 - PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 EUR 139 4,00 414 7,86
LU0266010379 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS GLOBAL UsD 90 2,57 97 184
IEOOBDZRWZ54 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN EMERGIN EUR 103 2,96
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 202 5,80
LU0906524193 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS BOND GLOB EUR 252 4,78
LU0451950314 - PARTICIPACIONES|HENDERSON HORIZON EURO EUR 296 5,62
LU0433182507 - PARTICIPACIONESI|FIRST EAGLE AMUNDI INTER EUR 151 2,87
LU0252652382 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON GLOBA UsD 220 4,17
GB00B56H1S45 - PARTICIPACIONES|M&G DYNAMIC ALLOCAT EUR 162 4,66 154 2,92
LU0507266491 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST | TOP DVD UsD 213 6,11 211 4,02
FR0011475078 - PARTICIPACIONES|LYXOR UCITS ETF JAPAN TO EUR 98 1,86
LU0529381476 - PARTICIPACIONES|ING (L) RENTA FUND EUROP EUR 131 2,49
LU0995386439 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL - SPAN EUR 295 8,48
LU0329761661 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST GLOBAL INFRAS UsD 188 3,56
LU1209509089 - PARTICIPACIONES|UBAM DYNAMIC US DOLLAR B EUR 132 2,51
GBOOBMP3SF82 - PARTICIPACIONES|M&G FD 7- GLO FLO RATE H EUR 203 5,84
GB00B3L0ZS29 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE FOCUS CREDI EUR 151 4,33
TOTAL IIC 2.585 74,21 3.216 61,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.907 83,45 3.718 70,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.110 89,26 4.831 91,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




