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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
HERMANOS BECQUER, 3 - MADRID 28006

Correo Electrénico
madrid.bnppam@bnpparibas.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 28/04/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Ademas puede invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que
exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de
su exposicion en cualquiera de ellos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,90 0,00 1,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,11 0,00 -0,03




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 400.879,00 400.879,00
N° de accionistas 39,00 39,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.274 8,1681 8,1681 8,1681
2018 3.274 8,1681 8,1681 8,7537
2017 4.783 8,5975 8,1519 8,6561
2016 4.578 8,1520 7,2207 8,2027

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
0,00 0,00 -3,84 0,47 0,62 -4,99 5,46 1,66 5,28
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,80 0,37 0,44 1,87 1,55 1,62 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.200 97,74 3.206 97,92
(+/-) RESTO 75 2,29 68 2,08
TOTAL PATRIMONIO 3.274 100,00 % 3.274 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.274 4.499 3.274
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -30,72 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 -4,27 0,00 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -3,50 0,00 -100,00
+ Intereses 0,00 0,29 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,02 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,33 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -1,66 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,52 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -2,38 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,04 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,77 0,00 -100,00
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,14 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,61 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,02 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.274 3.274 3.274

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor

Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 664.956,85 euros que supone el 20,30% sobre el
patrimonio de la IIC.

h.) Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado (como por
ejemplo compraventas de Divisas, Simultdneas de Deuda Publica, o compraventas de IIC gestionadas por el grupo de la
Gestora o del Depositario).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante este primer trimestre de 2019 las subidas en los mercados financieros han sido continuas y estables en la
mayoria de clases de activos. Contindan las incognitas sobre la salida del Reino Unido de la Union Europea y el desenlace
de las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China. Los principales bancos centrales han mostrado un tono
més cauto respecto del ritmo de endurecimiento de sus politicas monetarias. Asi la Reserva Federal reducia sus
estimaciones de subidas de tipos en marzo y el Banco Central Europeo daba a entender que tardard mas tiempo en llevar
el tipo de depésito al terreno positivo desde el -0,4% actual.

En Estados Unidos continuaron los buenos datos de empleo, en linea con las estimaciones. El desempleo cierra el
trimestre con el mejor dato desde finales de los afios sesenta, situandose en 3,8%. En marzo, el PIB del cuarto trimestre




de 2018 se reviso a la baja hasta el 2,6% en linea con lo esperado. La inflacion respecto del mismo periodo de 2018 se
sittio en 1,5%, por debajo del nivel objetivo de la Reserva Federal del 2%. Los indices de actividad manufacturera y de
servicios mostraron un empeoramiento respecto de trimestres anteriores pero contindan por encima del nivel de 50,
mostrando cierta fortaleza en uno de los ciclos econémicos mas largos de la historia. Por otra parte, la balanza comercial
continué aumentando su déficit, en un entorno de preocupacion por la guerra comercial con China.

En la Eurozona los datos de crecimiento fueron débiles en el trimestre y el indice de sorpresas econémicas cierra el
periodo en un nivel bajo. El crecimiento del PIB se situ6 en el 1,1% y la inflacion se mantuvo en el 1,5% respecto al afio
anterior, por debajo del objetivo del 2% del Banco Central Europeo. Los PMI siguieron preocupando al marcar el indice
manufacturero un nivel inferior a 50 desde niveles de 60 a inicio de afio, el de servicios sigue mostrando fortaleza en el
trimestre. En Alemania se publicé un mal dato de PMI Manufacturero en niveles de 47,6 y en linea con el descenso de la
produccion industrial del -2,6% respecto del afio anterior. En Francia la sorpresa negativa la arrojé el PMI de servicios de
48,7, mientras que el indice manufacturero se mantuvo por encima de 50. La politica monetaria del BCE continua
inalterada y la M3 creci6 méas de lo esperado hasta el 4,3%.

En Japdn la produccion industrial volvié a su senda del crecimiento a final del trimestre tras los malos datos de los
primeros meses; por su parte los precios de produccién crecen a un ritmo de 0,8%. La tasa de desempleo descendi6 hasta
el 2,3% y los datos de consumo, aunque a menor ritmo, siguen creciendo por encima del 1% respecto del mismo periodo
del afio anterior.

Los datos de China mejoraron, el PMI Manufacturero logré un registro superior a 50 tras varios registros en el periodo por
debajo. En este escenario las dudas sobre el ritmo y la capacidad de crecimiento del pais contindan y nuevas medidas de
estimulo se han anunciado y comenzado a implementar. Inflaciéon en linea con lo esperado creciendo sobre el afio anterior
un 1,5% La balanza comercial registré6 un mal dato en marzo, muy por debajo de estimaciones ($26,2Bn estimado frente a
$4,12Bn actual). El escenario de guerra comercial con Estados Unidos influyd en el mal dato de exportaciones del -20,7%
y afecto a la balanza comercial. Las importaciones también se redujeron desde el -1,5% hasta el -5,2%. La produccion
industrial continud creciendo a un buen ritmo del 5,3% asi como las ventas minoristas que crecieron un 8,2%.

Los mercados de renta variable cerraron el trimestre al alza de forma generalizada. El indice americano S&P500 repunto
un +13,1%, el indice de empresas de menor tamafio Russell2000 también subié un 14,2%. En Estados Unidos lidera los
indices el Nasdagq, indice de empresas tecnoldgicas que se revaloriza un 16,6%. En Europa el indice Stoxx 600 subié un
12,3% y en Japon el indice Topix 100 finalizdé el mes con subidas de 8,3%. El indice de renta variable mercados
emergentes MSCI Emerging Markets registr6 una minima subida en el trimestre de 9,6%. La renta fija también tuvo un
buen trimestre de forma global, siendo los activos de menor calidad crediticia los que mejores rentabilidad obtuvieron.
Tanto el bono aleméan a 10 afios como el americano tuvieron un buen trimestre, con subidas en precio y bajadas de yield
hasta situarse en -0,1% y 2,4% respectivamente.

En cuanto a las divisas, el ddlar se apreci6 frente al Euro un 2,2% al igual que el Yen, que se aprecio un 1,1% frente al
Euro.

Vehiculo en liquidacion. Ha permanecido en liquidez todo el periodo.

La sociedad ha tenido una rentabilidad acumulada de 0,00%, superior a la que han obtenido las letras del tesoro espafiol a
12 meses del -0,05%. Al final del periodo el patrimonio ha sido de 3.274 miles de euros con una variacién de 0,00% vy el
namero de accionistas era de 39, con una variacion de 0 accionistas con respecto al periodo anterior. En general ha tenido
un comportamiento en linea con el resto de IIC's gestionadas por la gestora con perfil de riesgo similar.

El impacto total de los gastos soportados por la sociedad al final del periodo ha sido de 0,00%. 0,00%, corresponden a la
inversion en 1IC subyacentes y 0,00% corresponden a los gastos de la propia IIC.




Todo en liquidez y sin movimientos.

Continuamos en un escenario de desaceleracion econdmica, siendo mas significativa en paises desarrollados pero no
prevemos una recesion econémica. También las inflaciones tenderan a ser moderadas aunque no prevemos entrar en
deflacion. Este escenario soporta nuestra visién positiva de los activos de riesgo a medio plazo. Sin embargo, a corto
plazo adoptamos una vision mas cauta dado la falta de catalizadores para los proximos meses y la incertidumbre politica
actual, especialmente en relacion al Brexit y la guerra comercial. Esperamos que en los préximos meses los mercados de
renta variable tengan una consolidacion pero no caidas muy significativas para continuar con su senda alcista mas
adelante en el afio. En cuanto a los tipos de interés no prevemos subidas, y prevemos mejores retornos respecto a la
renta fija corporativa, el tramo corto de la curva de tipos americana y la deuda emergente en moneda local.

Laevolucidnserd la de la liauidez en euros
g




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




