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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La sociedad podra invertir, directa o indirectamente, a través de IIC, en activos de renta variable y
renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), sin que exista
predeterminaciéon en cuanto a los porcentajes de exposicion por tipos de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la
distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por
capitalizacion burséatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se invertird tanto en emisores y mercados de
paises miembros de la OCDE como emergentes, sin limitacién predeterminada. Podra existir

concentracion geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,65 0,69 0,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,14 -0,20 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 3.045.343,00 3.045.343,00
N° de accionistas 5,00 5,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.289 1,7367 1,7367 1,7367
2021 5.723 1,8791 1,7389 1,8905
2020 5.312 1,7441 1,4856 1,8081
2019 5.392 1,7703 1,6649 1,7761

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,20 0,00 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-7,58 0,00 -4,73 -2,99 2,44 7,74 -1,48 6,00 4,17
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,06 0,00 0,76 0,28 0,31 1,19 1,09 1,26 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.267 99,58 5.280 99,83
(+/-) RESTO 22 0,42 9 0,17
TOTAL PATRIMONIO 5.289 100,00 % 5.289 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.289 5.552 5.723
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,01 -0,02 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 -4,88 -8,01 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -4,15 -7,08 -100,00
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,07 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -5,14 -5,11 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,12 -0,25 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 1,14 -1,76 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 -0,03 -0,03 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,74 -0,96 -100,00
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,07 -0,20 -100,00
- Comision de depositario 0,00 -0,01 -0,03 -100,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,62 -0,68 -100,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,03 -0,04 -100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,02 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,02 -100,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.289 5.289 5.289

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA: LIQUIDEZ:
10000% 10000%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.Existen tres participes que tienen mas del 20% del patrimonio, representando un 20,36%, 20,36% Y 59,25%,
respectivamente.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La politica monetaria seguia jugando un papel muy importante en el 3tr22 en todas las areas econdmicas. En Europa, el
BCE subia tipos de interés por primera vez en once afios con dos movimientos de amplitud. En julio, el alza de 50 p.b.
sacaba la facilidad de deposito de niveles negativos y decidia prescindir de su estrategia de orientacion a futuro basada en
la evaluacion de las perspectivas para la estabilidad de precios. Con ello, nuestro banco central buscaba ganar méas
flexibilidad en su actuacioén, con las miras puetas en aumentar progresivamente los tipos en un entorno neutral.

La de julio era una reunién muy completa pues el BCE también daba a conocer el Instrumento para la Proteccion de la
Transmision (TPI), la herramienta para contrarrestar dindmicas del mercado de caracter injustificado tras el aumento en
los diferenciales de la deuda soberana de Italia. Para septiembre, la autoridad monetaria daba un golpe sobre la mesa
para tratar de controlar la inflacién al llevar a cabo la mayor subida de tipos de su historia. En concreto, acometia una
subida de 75 p.b. en todos los instrumentos de politica monetaria de tipos lo que situaba la facilidad de depésito en 0,75%,
el tipo de las operaciones principales de refinanciacion en 1,25% y la linea de crédito marginal en 1,50%.

De esta manera, el BCE decidia actuar para contener las altas tasas de inflacién. El fortisimo repunte experimentado por
la electricidad, principalmente durante el mes de agosto, se podia tomar como un punto de inflexién que se veia
acrecentado por el cierre del suministro de gas procedente de Rusia a través del gasoducto Nord Stream a comienzos de
septiembre. El encarecimiento de la energia se plasmaba en un incremento de la inflacién, principalmente en julio, hasta
tasas nunca observadas. Espafia (+10,7% a.), Alemania (10,9% a. para la lectura de agosto) e Italia (8,4% a.) eran




algunos ejemplos, aungque se cuenta con casos mas extremos como Estonia (+24,8% a.) o Holanda (+17,1% a.), ambas
referencias de agosto.

Al mismo tiempo, la mayor amplitud de los diferenciales de deuda soberana eran otro motivo mas para la actuacion de
nuestro banco central. Por ejemplo, la prima de riesgo del bono italiano se disparaba cerrando el trimestre en 240,3 p.b.,
en parte por las dudas relativas a la esfera politica tras los resultados electorales que daban la victoria a los Fratelli d’Italia
liderados por Giorgia Meloni.

El otro foco de interés estaba en Inglaterra, pues las medidas fiscales expansivas del Gobierno chocaban frontalmente con
lo que esta haciendo el BoE al encarecer el coste del dinero. En septiembre, la autoridad britanica volvia a subir 50 p.b. los
tipos de interés, hasta el 2,25%, si bien habia un debate pues tres miembros votaban a favor de un movimiento de 75 p.b.
Ademas, se acordaba la reduccion del stock de compras de bonos por un montante de 80 mm. £ durante los préximos
doce meses, algo que se hara dejando vencer y no reinvirtiendo los gilts, hasta un total de 758 mm. £.

Hasta aqui, todo en orden. Sin embargo, al dia siguiente el nuevo gobierno de Liz Truss presentaba un ambicioso
programa de estimulos fiscales por una cuantia de 161 mm. £ para los préximos cinco afios. En grandes rasgos, las
medidas estrella eran: la cancelacion del aumento del impuesto de sociedades (dejandolo en el 19%), la reduccion del
IRPF (al 19% para abril de 2023), los recortes en el impuesto de Stamp Duty (conocido también como el impuesto de
timbre), planes estratégicos para obra civil y publica e intervencién en los mercados de electricidad y gas para contener los
precios.

En resumidas cuentas, estdbamos ante un paquete de estimulos de gran magnitud que dara sostén a la economia
britanica, pero que genera inquietudes por otros lados. Por ejemplo, da la sensacién de quererse combatir el “fuego con
gasolina” si tenemos en cuenta que la mayor preocupacion es el efecto al alza que las medidas tendran sobre la inflacion.
El objetivo de aumentar el crecimiento estructural mediante la reduccién de impuestos y regulaciones en una economia
con impuestos relativamente bajos y regulaciones limitadas es problematico.

El mercado lo entendia asi, como bien se veia en los abruptos movimientos en la renta fija britanica. En el caso de los gilts
a 2 afios su rendimiento llegaba a dispararse hasta los 4,50% sucediendo lo mismo en la referencia a 30 afio, la cual
tocaba un nivel similar, si bien cerraba en 4,08%. La cierta reversion se producia, primero con los rumores sobre una
reunidn extraordinaria y, posteriormente después de que el BoE saltase a la palestra anunciando que de manera
extraordinaria compraria temporalmente bonos en los vencimientos més largos y pospondria la reduccion de su balance.
La intervencién del BoE ofreciendo liquidez por las garantias excesivas extra en las operaciones de inversion impulsadas
por pasivos de los fondos de pensiones no soélo tranquilizaban al mercado de renta fija, pues frenaba la fuerte depreciacion
de la libra que llegaba a situarse frente al délar en el 1,04GBPUSD. Un doélar que seguia fuerte en la medida que la
Reserva Federal volvia a subir los tipos por una cuantia total en el trimestre de 150 p.b., ofreciendo en la Gltima reunidn
una proyeccién de subidas mas agresiva, en la que en el presente afio se alcanzaria el rango 4,25%-4,5% y el nivel de
llegada final en 4,625% para 2023.

Ademas, las proyecciones de la Reserva Federal se revisaban sustancialmente a la baja de cara a las previsiones del PIB,
con la estimacién media de crecimiento para el presente afio en el 0,2%; frente al 1,7% previsto en junio. Por su parte,
también recortaba la estimacion de 2023 que pasaba a ser de 1,2% para después crecer un 1,7% en 2024 (-0,2 p.p con
respecto a julio). Como era de esperar, también se subian las previsiones de desempleo con una mediana del 4,4% tanto
para 2023 como para 2024, mientras que las cifras de PCE central apuntaban a que la Reserva Federal no prevé que la
inflacion vuelva a su objetivo del 2% hasta el 2025.

La senda alcista de la Fed quedaba recogida en la rentabilidad de los treasuries con el T-Note a 10 afios acariciando el
4,0% por primera vez desde 2008. Por el contrario, la renta variable cosechaba un mes a la baja en el que el S&P500
perdia un -10,5% (10.575 pts). En el campo de los indicadores macro estadounidenses, estos continuaban dando sefiales
de resistencia, principalmente los de vivienda y consumo, mientras que el IPC daba la sorpresa con la lectura de junio
(publicada en julio) al subir un +9,1% a. Con todo, cabe sefialar que se apreciaba una cierta reversion en algunos datos, lo
gue a la postre es una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se estan filtrando a la economia.

Con respecto a China, las autoridades trataban de apuntalar el yuan ya que la politica monetaria divergente del gigante
asiatico jugaba a favor de su depreciacién. La moneda china cerraba el mes en 7,116USDCNY a pesar de los esfuerzos.
Entre las medidas para evitar la caida, se apostaba por la reduccién del coeficiente de caja requerido a depoésitos en
moneda extranjera, la fijacion de tipos de cambio mas fuertes para limitar la fluctuacion y el establecimiento de requisito de
reserva de riesgo del 20% sobre las ventas a plazo de divisas de los bancos a los clientes.




En cuanto al BoJ: méas de lo mismo. El banco mantenia el tipo en -0,1%, al tiempo que advertia sobre la alta incertidumbre
para las perspectivas del pais y reafirmaba su compromiso con la politica monetaria expansiva, la cual aumentaria en
caso de ser necesario. Es mas, mensajes como el de Kuroda explicado que es posible que no haya necesidad de cambiar
la orientacion a futuro durante dos o tres afios eran las que exacerbaban la caida del yen y obligaba que el Ministerio de
Hacienda diese orden de apuntalar la divisa por primera vez desde 1988 después de romper el nivel psicol6gico de 145
frente al dolar. La intervencién, ordenada por el Ministerio de Hacienda, ayudaba a que la moneda nipona se revalorizase
hasta 142 USDJPY al echar mano de la reserva de 1,17 bill. de $ que tiene el pais.

En el agregado del tercer trimestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -3,96% y el Ibex 35 un -9,04%. En Estados
Unidos, el S&P 500 caia un -5,28%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,28% en el periodo y las acciones japonesas un -1,86%, un -1,49% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -6,6%, cerrando en niveles de 0,98.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -5,35% en el
periodo y el bund un -6,92%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La Junta General de Accionistas de la sociedad de referencia, en su reunion celebrada el dia 30 de mayo de 2022, ha
acordado por unanimidad disolver y liquidar la Sociedad.

El dia 24 mayo se desinvirtieron todas las posiciones de riesgo remanentes de la sociedad, manteniéndose desde esa
fecha enteramente en liquidez.

c) indice de referencia.

Durante el trimestre la sociedad ha tenido una rentabilidad de 0%. Como referencia, el Ibex 35 ha tenido una rentabilidad
en el periodo del -9,04% vy la letra del tesoro del -0,83%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de accionistas a finales del trimestre se situaba en 5 frente a 5 del periodo anterior. El patrimonio se ha
mantenido en el periodo.

Los gastos repercutidos en el trimestre han sido de 0%, los acumulados en el afio 2022 de 1,06% y los acumulados en el
afio 2021 de 1,19%. Este dato incluye la comisién de gestion, la comisidn del depositario y otros gastos de gestion
corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente por dicho concepto.

El desglose de la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un 0%
debido a compra/venta de acciones, un 0% debido a rendimientos de gestién y un 0% debido a gastos repercutidos a la
1C.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de esta IIC son dispares con respecto a otras |IC del grupo, asi como también lo es su riesgo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo de trimestre se ha desinvertido completamente la sociedad.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El apalancamiento medio de la sociedad a lo largo del periodo ha sido del 0%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracion de la liquidez se ha situado en el entorno del 0% anual.
No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el trimestre la IIC ha tenido una volatilidad de 0%. Como referencia, en el mismo periodo, el Ibex-35 ha tenido una
volatilidad de 16,45% vy la letra del tesoro a un afio del 1,11%.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La




funcién de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La sociedad no soporta costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La sociedad se mantiene totalmente en liquidez a la espera de su disolucion y liquidacion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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