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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,98 1,62 2,60 2,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,23 -0,32 -0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 402.282,00 402.337,00
N° de accionistas 118,00 126,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.603 6,4698 5,8030 6,7033
2019 2.630 6,5636 5,6292 6,6057
2018 2.264 5,6893 5,5784 6,7736
2017 2.406 6,4990 6,4989 6,8166

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,38 0,75 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,08 0,18 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-1,43 3,56 0,86 1,89 -7,37 15,37 -12,46 -1,45 4,55
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,65 0,42 0,42 0,41 0,40 1,59 1,89 1,74 1,54
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

=
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.423 93,08 2.248 90,21
* Cartera interior 1.073 41,22 136 5,46
* Cartera exterior 1.350 51,86 2.112 84,75
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 97 3,73 136 5,46
(+/-) RESTO 83 3,19 108 4,33
TOTAL PATRIMONIO 2.603 100,00 % 2.492 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.492 2.630 2.630
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,01 0,39 0,38 -103,58
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,37 -5,84 -1,46 13.004,01
(+) Rendimientos de gestion 5,08 -5,08 0,02 13.077,34
+ Intereses -0,08 0,00 -0,08 14.786,95
+ Dividendos 0,21 0,35 0,56 -39,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,11 -0,12 -0,22 -7,92
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,94 -1,07 4,89 -659,99
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -4,97 -3,72 -8,70 34,33
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,38 -0,68 3,71 -746,73
+ Oftros resultados -0,29 0,16 -0,14 -290,09
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,71 -0,76 -1,48 -73,33
- Comision de sociedad gestora -0,38 -0,37 -0,75 1,73
- Comision de depositario -0,08 -0,10 -0,18 -22,71
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,13 -0,24 -11,95
- Otros gastos de gestién corriente -0,11 -0,11 -0,23 2,31
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,05 -0,08 -42,71
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.603 2.492 2.603

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 971 37,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 971 37,31 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 53 2,03 116 4,65
TOTAL RENTA VARIABLE 53 2,03 116 4,65
TOTAL IIC 49 1,87 20 0,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.073 41,21 136 5,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 54 2,17
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 54 2,17
TOTAL RV COTIZADA 260 10,01 1.229 49,31
TOTAL RENTA VARIABLE 260 10,01 1.229 49,31
TOTAL IIC 1112 42,71 842 33,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.372 52,72 2.125 85,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.445 93,93 2.262 90,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 35,20 % DEUDA PUBLICA PAISES 00DE
® 4227 % FONDOS GLOBALES

381 % LIQUIDEZ

1035 % OTROS

5.37 % SECTOR TESHOLOGIA

© 1459 % DOLAR USA
®8270 % EURD
1,680 % FRANCO SUIZO
0,48 % LIBRA ESTERLINA
083 % 0TROS

#1230 % ACCIONES
® 3520 % BONOS
0,03 % DERECHOS
45,86 % FONDOS DE INVERSION
3.81% LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Emision
ACC.ACTIVISION Opcion]ACC.ACTI 33 Inversion
VISION|100]




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

ACCS ALIBABA GROUP HOLDING LTD

Emisién
Opcion|ACCS
ALIBABA GROUP
HOLDING
LTD|100]

38

Inversion

ACCS APPLE INC

Emisién
Opcion|ACCS
APPLE INC|100|

37

Inversion

ACCS INTEL

Emisién
Opcion|ACCS
INTEL|100|

33

Inversion

ACCS MICROSOFT

Emisién
Opcion|ACCS
MICROSOFT]|100|

48

Inversion

ACCS NEM NEWMONT GOLDCORP CORP

Emisién
Opcion|ACCS
NEM NEWMONT
GOLDCORP
CORP]|100|

36

Inversion

ACCS NETFLIX

Emisién
Opcion|ACCS
NETFLIX|100|

39

Inversion

ACCS NVIDIA

Emisién
Opcion|ACCS
NVIDIA|100]

39

Inversion

ACCS SALES FORCE

Emisién
Opcion|ACCS
SALES
FORCE|100]

35

Inversion

SP 500 INDICE

Venta Futuro|SP
500 INDICE|50|

151

Cobertura

Total subyacente renta variable

487

EURO-CHF

Compra
Futuro|EURO-
CHF|125000]|

250

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

250

TOTAL OBLIGACIONES

737

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 2.465.154,65 euros que supone el 94,72% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 19.429,92 euros suponiendo un 0,77% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Estas operaciones han soportado O eur de gastos de liquidacion y brokerage.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 61.375,58 euros,
suponiendo un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. La estimacion de costes implicitos
de estas operaciones asciende a 36,83 euros.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 2.685,34 euros durante el periodo de referencia, un 0,11% sobre el patrimonio
medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los mercados financieros
prolongaron la dinamica positiva de noviembre en las Gltimas semanas del afio. La aprobacion de un nuevo estimulo fiscal
en Estados Unidos, la confirmacidn de que la expansién monetaria continuara en 2021 y la aprobacion de las primeras
vacunas reforzé la perspectiva de una fuerte recuperacion de la actividad econémica y de los beneficios empresariales a




partir de la primavera.

Las acciones globales se revalorizaron mas de un 3% en diciembre, con lo que han logrado avanzar alrededor del 14%
(en USD) en un afio en el que el mundo ha sufrido la peor crisis de las Ultimas décadas. Los indices estadounidenses y
de paises emergentes han liderado las alzas, si bien los retornos cercanos al 18% han quedado mermados a la mitad si
no se ha cubierto el efecto de la depreciacion del ddlar. Las acciones europeas sumaron algo mas del 2% en el mes,
aunqgue terminan el afio con retrocesos moderados en su conjunto (superiores al 10% en Espafa).

El mundo sufrié en 2020 la recesion global méas abrupta, que aceleré muchas de las transformaciones estructurales que se
venian fraguando en los Ultimos afios. Esto se reflejé en las bolsas con una evolucion muy heterogénea. El sector
tecnologico, los negocios involucrados en la transicion ecoldgica, junto con el sector farmacéutico, se dispararon mientras
gue las petroleras, financieras, inmobiliarias y otros sectores ciclicos sufrieron caidas significativas.

Por su parte, la calma ha seguido imperando en los mercados de renta fija gracias a la masiva intervencién de los bancos
centrales. Las curvas de deuda publica apenas se movieron en diciembre pero se han desplomado en el conjunto del afio,
de forma que los bonos gubernamentales han generado retornos positivos a la vez que han cumplido su funcién
diversificadora en los peores momentos de la crisis. Los diferenciales crediticios continuaron su descenso en las Ultimas
semanas. El segmento con grado de inversidn sumé unas pocas décimas en el Ultimo mes y mas de un 2% en 2020,
mientras que los de alta rentabilidad y de paises emergentes avanzaron mas de un punto porcentual en el mes y cerca del
5% en el conjunto del afo.

Acaba asi un ejercicio dramatico en términos humanos y econémicos pero que se salda en los mercados financieros con
resultados en general positivos, descontando el inicio de un nuevo ciclo apuntalado por unas politicas monetarias y
fiscales muy expansivas, y en el que la revolucion digital y la sostenibilidad estan creando grandes oportunidades de
negocio.

Con esta perspectiva, y aunque sea posible una fase de consolidacion tras las subidas recientes, reiteramos la
recomendacion de permanecer invertido en acciones globales moderadamente por encima del nivel de referencia a largo
plazo, con una exposicién relevante a las transformaciones estructurales e incorporando de una manera mas tactica
también a sectores ciclicos y a compafias medianas y pequefias, dando cabida a activos no cotizados, y manteniendo
una cartera diversificada de bonos que genere rendimientos superiores a la liquidez, y en donde la renta fija emergente es
nuestra principal apuesta.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio de la SICAV a
cierre del periodo era de 2,602,704 EUR, lo que supone un incremento de 110,406 EUR respecto al periodo anterior. El
nuamero de accionistas es de 118, disminuyendo en 8 accionistas respecto al periodo anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el 2020 a la rentabilidad de las SICAVs ha sido positiva tanto
en los bonos de mas calidad como en los de menor rating, especialmente en USD. El movimiento hacia posiciones mas
conservadoras y los planes de estimulos de los Bancos Centrales han hecho que las caidas en los bonos
gubernamentales del primer trimestre se hayan recuperado ya por completo, destacando entre el caos los de Europa y
EE.UU. Los bonos corporativos, que se habian quedado algo méas rezagados por una notable ampliacién en los spreads,
también han conseguido recuperarse al verse una contraccion de estos bastante significativa. En cuanto a la renta
variable, vimos un primer trimestre con volatilidades histéricas en las bolsas a nivel global, finalizando con rentabilidad
muy negativa en todas las bolsas a raiz del proceso de correccién motivado por la crisis del COVID-19. El afio se salda
con revalorizaciones cercanas al 18% en las bolsas de Estados Unidos y paises emergentes, mientras que los indices
europeos finalizaron con retrocesos moderados en us conjunto, liderados por Espafia con caidas superiores al 10%. En el
semestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un -1.43%. La cartera ha mantenido una exposicién media a renta
variable superior a la de su perfil. Pese a los buenos resultados de las bolsas a nivel mundial, especialmente en Europa y
EEUU, las caidas durante el primer trimestre, asi como la seleccién de subyacentes, las apuestas tacticas y los
movimientos en divisas han contribuido negativamente, impidiendo que la rentabilidad de la cartera bata a su referencia.
Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.42%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.08%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.




A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a
cierre del semestre se encontraban en UBS - GLOBAL ASSET MGNT (6.45%), GOLDMAN SACHS ASSET
MANAGEMENT (4.91%) y JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT (4.76%), siendo la inversion en Instituciones de
Inversién Colectiva de un 44.59%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con
derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -126,171 EUR.Como
consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 40.88%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha
sido de 7.29% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.51%, debiéndose la diferencia a la estrategia y
exposicion anteriormente detalladas. El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente
informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 37.66%
en renta variable, lo que implica un incremento del 15.62% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento de la
exposicién a renta variable significativo. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas
geograficas de EE.UU.y Europa. Alrededor de un 17.20 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversion, se
distribuye en un 22.48% en mercados desarrollados y un 5.49% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los
siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién
tuvieran con mas de un afio de antigliedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas
Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

110 PERSPECTIVAS DE MERCADQ Y ACTUACION PREVISIBLE DEL EQNDQ.N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000123B9 - REPO|UBS_EUROPE|0,620|2021-01-04

EUR

971

37,31

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

971

37,31

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

971

37,31

0

0,00

ES0113900J37 - Acciones|BSCH

EUR

0,00

21

0,85

ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU

EUR

0,00

30

1,20

ES06735169H8 - Derechos|REPSOL YPF SA

EUR

0,03

0

0,00

ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA

EUR

0,30

0

0,00

ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL SDG SA

EUR

0,25

0

0,00

ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA

EUR

0,00

31

1,24

ES0148396007 - Acciones|INDITEX

EUR

o o |~ [e |k |o|o

0,00

15

0,60

ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA

EUR

0,79

19

0,76

ES0178430098 - Acciones|TELEFONICA SA

EUR

0,03

0

0,00

ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA

EUR

16

0,62

0

0,00

TOTAL RV COTIZADA

53

2,03

116

4,65

TOTAL RENTA VARIABLE

53

2,03

116

4,65

ES0180943005 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA

EUR

49

1,87

20

0,82

TOTAL IIC

49

1,87

20

0,82

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.073

41,21

136

5,47

US912828R770 - Bonos|US TREASURY|0,687|2021-05-31

UsD

0,00

54

2,17

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

54

2,17




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 54 2,17
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 54 2,17
US0028241000 - Acciones|ABBOT LABORATORIES UsD 0 0,00 24 0,98
NL0012969182 - Acciones|AYDEN NV EUR 8 0,29 0 0,00
US0268747849 - Acciones|AMERICAN INTERNATIONAL GROUP UsD 0 0,00 9 0,35
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 0 0,00 35 1,39
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET UsD 17 0,66 62 2,47
US0231351067 - Acciones| AMAZON UsD 13 0,51 123 4,93
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER INC UsD 16 0,63 103 4,14
GBOOBVYVFW23 - Acciones|]AUTO TRADER GROUP PLC GBP 7 0,26 0 0,00
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 0 0,00 19 0,75
US0605051046 - Acciones|BANK OF AMERICA UsD 0 0,00 37 1,48
US1729674242 - Acciones|CITIGROUP INC UsD 20 0,78 61 2,46
US1912161007 - Acciones| COCA COLA COMPANY UsD 0 0,00 39 1,56
US2358511028 - Acciones|DANAHER UsD 15 0,56 0 0,00
US2855121099 - Acciones|ELECTRONIC ARTS UsD 0 0,00 41 1,66
US3696041033 - Acciones|GENERAL ELECTRIC COMPANY UsD 0 0,00 15 0,60
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 0 0,00 24 0,96
CHO0010645932 - Acciones|GIVAUDAN CHF 7 0,26 17 0,66
US40412C1018 - Acciones|HCA INC UsD 0 0,00 23 0,93
US4612021034 - Acciones|INTUIT INC UsD 7 0,26 0 0,00
FR0010259150 - Acciones|IPSEN EUR 5 0,21 0 0,00
US47215P1066 - Acciones|JD COM INC-ADR UsD 0 0,00 27 1,07
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 0 0,00 18 0,70
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN CHASE & CO UsD 0 0,00 42 1,68
CH0010570767 - Acciones|LINDT & SPRUENGLI AG CHF 8 0,31 0 0,00
CH0013841017 - Acciones|LONZA GROUP CHF 6 0,24 23 0,90
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 9 0,33 0 0,00
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN EUR 0 0,00 13 0,52
US5951121038 - Acciones|MICRON UsD 0 0,00 20 0,79
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP. UsD 18 0,70 92 3,71
US6092071058 - Acciones]MONDELEZ INTERNATIONAL INC UsD 0 0,00 28 1,14
F10009013296 - Acciones|NESTE OIL EUR 8 0,31 0 0,00
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 0 0,00 34 1,38
JP3734800000 - Acciones|NIDEC CORPORATION JPY 10 0,39 0 0,00
US6541061031 - Acciones|NIKE INC UsD 7 0,27 0 0,00
US62914V1061 - Acciones|NIO INC - ADR UsD 14 0,54 0 0,00
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA UsD 14 0,54 22 0,88
US6974351057 - Acciones|PALO ALTO NETWORKS INC UsD 0 0,00 32 1,28
US7134481081 - Acciones|PEPSICO INC UsD 7 0,26 49 1,96
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 0 0,00 12 0,50
GB00B24CGK77 - Acciones|RECKITT BENCKISER GBP 6 0,22 0 0,00
FR0000131906 - Acciones|RENAULT SA EUR 0 0,00 24 0,98
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 0 0,00 11 0,46
GB00B03MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL EUR 0 0,00 12 0,50
NO0003028904 - Acciones|SCHIBSTED NOK 6 0,22 0 0,00
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMENS AG EUR 20 0,78 0 0,00
DE000SYM9999 - Acciones|SYMRISE EUR 6 0,23 0 0,00
US8740801043 - Acciones|TAL EDUCATION UsD 0 0,00 18 0,73
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 0 0,00 21 0,82
US8835561023 - Acciones|THERMO FISHER SCIENTIFIC UsD 6 0,25 13 0,52
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF SA EUR 0 0,00 28 1,13
US90353T1007 - Acciones|UBER TECHNOLOGIES INC UsD 0 0,00 25 0,99
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 0 0,00 22 0,88
US9497461015 - Acciones|WELLS FARGO &CO USD 0 0,00 11 0,46
TOTAL RV COTIZADA 260 10,01 1.229 49,31
TOTAL RENTA VARIABLE 260 10,01 1.229 49,31
LU0433182507 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBOURG EUR 21 0,82 18 0,74
LU0368236153 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 33 1,25 32 1,28
IEOOBVGBXT35 - Participaciones|BAILLIE GIFFORD EUR 13 0,48 0 0,00
LU0380865021 - Participaciones|DB X-TRACKERS EUR 37 141 33 132
BE0948484184 - Participaciones|BANQUE DEGROOF SA EUR 35 1,36 31 1,26
US46090E1038 - Participaciones| POWERSHARES UsD 58 2,22 0 0,00
LU0665148036 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 0 0,00 86 3,45
LU0622306495 - Participaciones| GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT EUR 128 4,92 0 0,00
LU1047639791 - Participaciones| HENDERSON GLOBAL INVESTORS EUR 31 1,17 28 1,12
IEO0BBL4VF96 - Participaciones| HERMES INVESTMENT MANAGEMENT EUR 28 1,07 0 0,00
LU1989874414 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 0 0,00 22 0,86
LU1814670532 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 124 4,76 36 143
LU0209992170 - Participaciones|LOMBARD ODIER DARIER HJ EUR 27 1,04 22 0,88
LU0219424131 - Participaciones|MFS INTERNATIONAL LTD EUR 25 0,98 23 0,94
LU1712236105 - Participaciones|NATIXIS EUR 42 1,61 0 0,00
LU0141799097 - ParticipacionesINORDEA EUR 0 0,00 91 3,67
FR0011571371 - Participaciones|ODDO ASSET MANAGEMENT EUR 41 157 36 1,45
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0474968293 - Participaciones|PICTET FIF EUR 16 0,61 13 0,52
LU1863667199 - Participaciones|PICTET FIF EUR 46 1,75 0 0,00
LU1279334723 - Participaciones|PICTET FIF EUR 28 1,09 22 0,87
LU0104884605 - Participaciones|PICTET FIF EUR 16 0,62 14 0,58
IE0032876397 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 114 4,40 109 4,39
LU0113258742 - Participaciones| SCHRODER EUR 81 3,12 77 3,07
IEO0BYM11K57 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 38 1,45 32 1,26
LU0403295958 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT UsD 117 4,48 107 4,28
LU1520734028 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 14 0,52 11 0,43
TOTAL IIC 1112 42,71 842 33,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1372 52,72 2.125 85,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.445 93,93 2.262 90,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La remuneracion total abonada en el afio 2020 al personal de la Gestora fue 2.060.998,79 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 1.757.442,85 euros y a remuneracion variable 303.555,94 euros. El nimero total
de beneficiarios en el afio 2020 es 28 empleados (a 31/12/2020 habia 24 empleados) El nimero de empleados
beneficiarios de remuneracién variable es 27.No se aplica remuneracién ligada a la comision de gestiéon variable de la
IIC.La remuneracion total a los altos cargos fue de 241.056,51 euros (3 personas son altos cargos de las cuales 2 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 210.745,30 euros y una remuneracion
variable total de 30.311,21 euros. En cuanto al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el
perfil riesgo de la IIC, éstos son 3 personas, de las cuales 2 han recibido una remuneracion total de 241.056,51 euros
(remuneracion fija de 210.745,30 euros y remuneracion variable de 30.311,21 euros)Datos cualitativos:UBS Gestion
SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucién y compensacion del Grupo UBS a nivel global. Los
principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter
anual), para asegurar su adecuacion al entorno de la entidad y los requerimientos legales. En concreto, dichos principios
son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion eficaz del desempefio
individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracion con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado y asuncion
de riesgos controlado.El modelo de remuneracién incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable
(bonus). La proporcion entre la retribucion fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo
recomendado por las entidades supervisoras. Dado que no existen elementos de retribucidn variable garantizados, la
flexibilidad de la estructura de compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracion variable.Salario fijo
y beneficios sociales.El salario refleja las competencias, el puesto y la experiencia de un empleado en concreto, tomando
en consideracion las tendencias del mercado laboral. Los potenciales ajustes anuales se realizan considerando la
regulacion local, los datos de mercado y la evolucion en las responsabilidades del individuo. El salario no esta relacionado
con los resultados, en tanto en cuanto se considera un elemento fijo. De igual manera, los beneficios sociales (tales como
Planes de Pensiones) que la Entidad aporta al empleado se consideran elemento fijo, pudiendo variar segun las politicas
internas.Bonus/Remuneracion variable.La parte variable (bonus) que recibe un empleado depende de varios factores
clave, incluyendo el desempefio global del Grupo, de la division de negocio en la que el empleado en cuestion preste sus
servicios y su propio desempefio individual. Se utilizan indicadores ajustados por el riesgo para la fijacién y calculo de los
objetivos y se aplican periodos de diferimiento alineados con la normativa aplicable.En el afio 2020 se ha realizado la
revision anual del Manual de Politica Retributiva de UBS Gestion SGIIC SAU. En dicha revision, se ha concluido que no
es necesaria la modificacion o adaptacion del referido Manual, debido a que no se han producido cambios en la politica
retributiva de los empleados y directivos de UBS Gestion SGIIC SAU, ni han tenido lugar modificaciones normativas o
regulatorias que pudieran afectarle.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicién del cierre del semestre asciende a 970.934,03 eur, lo que supone un 37,30 % sobre
el patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafia. Como garantia
la 1IC ha obtenido 919.000,00 eur nominales de ES00000123B9 REPO BONO ESTADO ESPANA 5.50% 30/04/2021 con
vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafia. La liquidacion y compensacion se
realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida esta
custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de -
2.056,36 eur, 0,08 % del patrimonio al cierre del semestre.

12




