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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La
Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de |IC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de
inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de
la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de
crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervisién prudencial e instrumentos del mercado
monetario no  cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.
La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,15 0,27 0,15 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,71 -0,58 -0,71 -0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 277.618,00 277.622,00
N° de accionistas 103,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 4.112 14,8107 14,7085 15,9297
2021 4.403 15,8598 14,9208 15,9049
2020 4.186 15,0096 12,7320 15,3024
2019 4.240 15,2037 13,9062 15,2729

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-6,61 -5,02 -1,68 1,47 0,10 5,66 -1,28 8,74 5,95
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,60 0,63 0,56 0,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.369 81,93 4.314 97,98
* Cartera interior 2.832 68,87 3.638 82,63
* Cartera exterior 538 13,08 676 15,35
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 701 17,05 64 1,45
(+/-) RESTO 41 1,00 25 0,57
TOTAL PATRIMONIO 4112 100,00 % 4.403 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.403 4.335 4.403
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,80 1,57 -6,80 -526,76
(+) Rendimientos de gestion -6,62 1,70 -6,62 -483,80
+ Intereses -0,05 0,00 -0,05 981,88
+ Dividendos 0,50 0,09 0,50 426,50
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,14 1,14 -3,14 -371,14
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,20 -0,19 -0,20 1,44
+ Resultado en IIC (realizados o no) -3,83 0,66 -3,83 -668,09
+ Oftros resultados 0,10 0,00 0,10 -2.288.652,63
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,28 -0,31 7,63
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,15 -3,42
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -2,89
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,04 4,95
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03 -0,03 4,20
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,03 -0,05 96,60
(+) Ingresos 0,13 0,15 0,13 -9,70
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,13 0,15 0,13 -9,70
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4112 4.403 4112

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 116 2,83 116 2,64
TOTAL RENTA VARIABLE 116 2,83 116 2,64
TOTAL IIC 2715 66,03 3.521 79,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.832 68,87 3.638 82,61
TOTAL RV COTIZADA 541 13,16 676 15,36
TOTAL RENTA VARIABLE 541 13,16 676 15,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 541 13,16 676 15,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.373 82,03 4.314 97,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 17,20 % Liquioez
® 5280 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E

®sses %I
® 227 % NDUSTRIALES
1,52 % INSURANCE
17,20 % LIoUIDEZ

1238 % OTROS

® 114 % DOLAR AVERICANO
® 03,0 % EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra Futuro|DJ .,
DJ EURO STOXX 104 Inversion
EURO STOXX|10|
Compra
S&P 500 (USD) Futuro|S&P 500 180 Inversion
(USD)|50|
Total subyacente renta variable 284
TOTAL OBLIGACIONES 284




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g) En relacion con la entrada en vigor de la Ley 11/2021 de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha contra el fraude
fiscal que modifica la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante la LIS), se comunica la decisién del Consejo de Administracion de la SICAV de proponer a la
Junta General de Accionistas durante el afio 2022 la disolucién y liquidacion de la Sociedad conforme a lo previsto en la
disposicion transitoria cuadragésima primera de la LIS.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen tres accionistas significativos con un porcentaje del 45,03%, 22,51% y 22,05% sobre el patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 639.588,80 euros,
suponiendo un 14,91% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Este primer semestre de 2022 ha estado marcado por el repunte de la inflacion, el giro en las politicas monetarias a nivel
mundial y el miedo a una posible recesion.

El periodo comenzaba con el foco de atencién en el repunte generalizado del nivel de precios. Lecturas de IPC que,
impulsadas por algunos factores estructurales y coyunturales, han continuado sorprendiendo con fuerza al alza a medida
que ha ido avanzando el semestre.

Respecto a los factores coyunturales, claramente destaca la guerra entre Rusia y Ucrania. Este fatal evento, cuyo impacto
economico en términos de PIB estd aun por determinar, se ha convertido en un claro catalizador de la inflacion. Asi, el
aumento del precio materias asociadas al pais ha terminado elevando las lecturas interanuales de inflacion hasta maximos
no vistos desde hace 40 afios. Otra causa que ha elevado los precios hasta estos niveles ha sido la politica de Covid Cero
implementada en China. Politica que ha desencadenado cuellos de botella y roturas de las cadenas de suministro de
multiples compafiias a nivel mundial. En consecuencia, los costes de produccién y transporte han aumentado, afectando
negativamente a los margenes corporativos.

Con objeto de combatir este entorno inflacionista, los Bancos Centrales ha comenzado a hacer uso de sus herramientas
de politica monetaria. Los BBCC se han retirado de los mercados financieros y han comenzado a subir tipos, y, en
consecuencia, las valoraciones de los activos financieros se han visto impactados. En el mes de marzo, y posteriormente,
en el mes de junio, hemos visto cémo la Reserva Federal Americana ha subido tipos por primera vez desde 2018.
Repunte de inflacién y las subidas de tipos que han venido acompafadas de revisiones a la baja en crecimiento. En sus
previsiones, organismos internacionales como la OCDE o el FMI han revisado a la baja las estimaciones de crecimiento de
las principales economias a nivel mundial para 2022 y 2023. En concreto destaca la revision de las estimaciones de
crecimiento de China para los proximos ejercicios por debajo del 5%; el fuerte impacto en crecimiento que la Comision
Europea (CE) estima para Europa debido, entre otros, al impacto de la guerra; y la reduccién de la estimacion de
crecimiento de EE. UU. realizada por la FED.

Asi, a lo largo de este primer semestre, el bono americano a 10 afios, referente de valoracién para casi cualquier activo en
el mundo, protagonizaba un rally sin precedentes, una subida en TIR desde el 1,51% con el que cerraba 2021 hasta el
3,01%. Por su parte, la renta fija espafiola ha terminado con una prima respecto a la alemana de 108,5 puntos basicos, y
una TIR a 10 afios del 2,42%; asi, la renta fija gubernamental de corto plazo ha alcanzado una -2,18% de rentabilidad,
como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afios. Como se puede apreciar, fuerte despunte de la rentabilidad a
vencimiento que ha implicado una caida en los precios de los bonos equiparable a las que hemos podido ver en bolsa.
En los mercados de renta variable, las pérdidas han sido generalizadas. Destacan en negativo los valores de
¢écrecimientog, y el sector de consumo minorista. En concreto, las valoraciones de las compafiias tecnoldgicas se han visto
gravemente lastradas por las subidas de los tipos de intervencion; y las publicaciones de resultados y guidance de las
compafiias del sector de consumo se han visto negativamente afectadas por la ralentizacion del ritmo de gasto y la
limitada capacidad de dichas compafiias a la hora de repercutir la subida de costes al consumidor final. El Gnico sector
gue se ha visto favorecido en este entorno ha sido el energético, que ha terminado en periodo con una importante
revaloracién en bolsa. En lo referente a las principales bolsas globales terminan el periodo en negativo: Eurostoxx 50, -
17,95%; el Stoxx 600, -14,97%, el S&amp;P 500 cubierto a euros, -21,08% y el MSCI World cubierto a euros, -18,60%.
Finalmente, el délar ha continuado apreciandose. Ha terminado el semestre en 1,0484 EUR/USD frente al 1,1370
EUR/USD con el que cerraba el pasado 2021, en niveles no vistos desde hace 20 afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera de la IIC permanece invertida mayoritariamente en |ICs, principalmente en fondos multiactivo, globales, de
diferentes gestoras y de caracter agregado conservador.

c) indice de referencia
En este entorno de mercados, la principal referencia de inversion para la cartera actual de la IIC Letra 1 afio, ha terminado
el periodo con una rentabilidad del -5,41%.




d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la IIC ha ascendido pero el nimero de participaciones es menor. En este contexto de mercados, la
rentabilidad de la IIC en el periodo alcanzo6 el -3,96% bruto y el -4,34% después de los gastos totales soportados
reflejados en el TER del periodo del -0,38%. . Dicha rentabilidad bruta fue mayor que la de su benchmark que fue de -
5,41%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora

La IIC ha tenido una rentabilidad mayor a la media de las 1ICs de su misma categoria GLOBAL gestionadas por la misma
gestora.

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo se ha procedido a la compra de titulos de CAF, Michelin, CIE, Gestamp Automocion Sa, Stellantis Nv,
Vidrala Sa y Volkswagen Ag-Pfd; ademas de titulos de AXA fixed income investment capital USD fund. En lo referente a
las ventas, se han enajenado participaciones Allianz Europe Equity Growth, Goldman Sachs Euro Short Duration Eur,
M&amp;G Lux Inv Funds 1 M Va Aa Eur, Mfs Meridian Funds Europ Res-I1 Eur, Morgan Stanley Us Growth Fund Z,
Robeco Capital Growth US. Adicionalmente, se ha procedido a la venta total de los titulos de NN L US Credit.
Adicionalmente se ha rebalanceado la cartera de ETFs de BlackRock que la sociedad tiene en cartera. Ademas de
rebalancear los pesos de los activos en ETFs, se han incluido dos ETFs sobre activos alternativos a la misma, iShares
diversified commodities y iShares Physical Gold.

También se ha abierto una posicién de venta de puts sobre el Nikkei 225 con vencimiento en junio de 2022 y sobre el Euro
Stoxx strike 3700, posiciones que han vencido. Adicionalmente, se ha procedido a la apertura de una opcion de venta
sobre el Euro Stoxx 50 3300 con vencimiento en septiembre 2022. Por Gltimo, se ha procedido al rollover de las posiciones
en el GILT, en el BUND y BOLB a 5Y junto con la posicion en futuros sobre el Euro Stoxx 50.

b) Operativa de préstamo de valores
N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Las operaciones realizadas a través de instrumentos derivados han sido la apertura de una posicion de venta de puts
sobre el Nikkei 225 con vencimiento en junio de 2022 y sobre el Euro Stoxx strike 3700, posiciones que han vencido.
Adicionalmente, se ha procedido a la apertura de una opcién de venta sobre el Euro Stoxx 50 3300 con vencimiento en
septiembre 2022. Por ultimo, se ha procedido al rollover de las posiciones en el GILT, en el BUND y BOLB a 5Y junto con
la posicién en futuros sobre el Euro Stoxx 50.

No existen inversiones en derivados u otros activos con objetivo de cobertura. El grado de apalancamiento medio ha sido
del 2,07% en el periodo.

d) Otra informacién sobre inversiones

Existen inversiones relevantes en otras IICs en gestoras como: Goldman Sachs Asset Management (13%) y BlackRock
Inc (29%). La SICAV invierte en IIC de GIIC Fineco (26%), del grupo Kutxabank, al aportarle una solucion de inversion
diversificada no accesible en directo, con retrocesion.

Respecto a las inversiones que se integran dentro del articulo 48.1.j del RIIC, la SICAV mantiene posiciones en el fondo
Goldman Sachs Tactical Tilt dado el potencial que presenta desde el punto de vista de rentabilidad riesgo.

No existen en cartera inversiones en litigio.

EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por la IIC 2,45%, medido a través de la volatilidad es mayor que el de su indice de referencia que ha
soportado un 0,23%.




N/A

EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La Sociedad no soporta gastos del servicio de analisis financiero de las inversiones.

COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Ante este entorno en el que existen varios riesgos en el corto plazo (retirada de los estimulos monetarios y subidas de
tipos, ralentizacién del crecimiento econémico, conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania, caida en margenesg,),
esperamos mercados laterales bajistas con niveles de volatilidad superiores a los experimentados durante los pasados
meses. Esta incertidumbre aumentara las primas de riesgo que terminaran por ofrecer alguna alternativa interesante a los
inversores.

En lo referente al posicionamiento de las carteras, durante el periodo hemos aprovechado oportunidades tanto en el
mercado de renta fija, gracias al repunte de tipos de interés, como en el mercado de renta variable, aprovechando el
recorte de los indices de referencia. Ciertamente, las primas de rentabilidad por riesgo que venian siendo bajas, han
terminado por resultar interesantes, lo cual nos ha permitido aumentar de forma tactica el nivel de riesgo de nuestros
fondos mixtos hasta neutro. Aun asi, seguimos buscando de nuevas oportunidades que los activos de grado de inversion
nos puedan ofrecer para aumentar las posiciones en cartera, vigilando con detenimiento la evolucién de los beneficios
corporativos, la inflacion y el impacto de las inminentes subidas de tipos de intervencion en Europa y subidas adicionales

len EE.U_como princinal catalizador de cambios de estrategia
L Ll ~

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0176252718 - Acciones|MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA EUR 7 0,17 7 0,16
ES0130625512 - Acciones|ENCE ENERGIA Y CELULOSA EUR 13 0,31 9 0,20
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS SA EUR 4 0,09 3 0,07
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 25 0,61 28 0,64
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 9 0,22 12 0,27
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 12 0,30 9 0,21
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 13 0,32 11 0,24
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER SA EUR 14 0,34 15 0,35
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA CORP SA EUR 13 0,32 14 0,31
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 6 0,15 8 0,18
TOTAL RV COTIZADA 116 2,83 116 2,64
TOTAL RENTA VARIABLE 116 2,83 116 2,64
ES0162915039 - Participaciones|MILLENIUM FUND EUR 0 0,00 642 14,58
ES0137396000 - Participaciones|FON FINECO INVERSION FI EUR 389 9,45 430 9,76
ES0162916037 - Participaciones|FINECO RENTA FIJA PLUS EUR 279 6,78 288 6,54
ES0114592035 - Participaciones|FINECO RENTA FIJA INTERN SERIE EUR 698 16,98 731 16,60
ES0137639011 - Participaciones|FON FINECO TOP RENTA FIJA | EUR 339 8,24 349 7,94
ES0165092034 - Participaciones|MULTIFONDO AMERICA EUR 174 4,23 234 531
ES0164813034 - Participaciones|FON FINECO GESTION I EUR 837 20,35 847 19,25
TOTAL IIC 2715 66,03 3.521 79,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.832 68,87 3.638 82,61
PTPTIOAMO006 - Acciones|PORTUCEL EUR 6 0,16 6 0,13
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 10 0,25 18 0,41
DE0006602006 - Acciones|GEA GROUP AG EUR 9 0,21 13 0,29
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 7 0,18 11 0,24
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ SE EUR 25 0,62 29 0,66
FR0000051732 - Acciones|ATOS ORIGIN EUR 2 0,05 6 0,14
FR0000120271 - Acciones|TOTALENERGIES SE EUR 18 0,44 0 0,00
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 0 0,00 16 0,37
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 27 0,66 25 0,56
FR0000120628 - Acciones|AXA SA EUR 24 0,58 29 0,66
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 21 0,51 26 0,59
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 19 0,45 28 0,64




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000125007 - Acciones|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 15 0,36 23 0,51
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SA EUR 12 0,28 16 0,35
NL0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 27 0,65 22 0,49
NL0O000009538 - Acciones|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 8 0,20 13 0,30
NL0000009827 - Acciones|KONINKLIJKE DSM NV EUR 15 0,37 22 0,49
NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS NV EUR 11 0,28 16 0,37
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 12 0,30 16 0,36
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 0 0,00 10 0,22
FR0000120644 - Acciones|DANONE SA EUR 18 0,44 18 0,42
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 12 0,30 18 0,40
FR0000121147 - Acciones|FAURECIA EUR 1 0,01 1 0,02
DK0060252690 - Acciones|PANDORA A/S EUR 8 0,20 15 0,34
BE0974320526 - Acciones|UMICORE EUR 5 0,12 5 0,12
DE0005565204 - Acciones|DUERR AG EUR 12 0,28 21 0,48
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 14 0,33 14 0,32
LU1598757687 - Acciones|ARCELORMITTAL EUR 14 0,33 18 0,40
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 6 0,15 6 0,15
DE000A2GS401 - Acciones|SOFTWARE EUR 13 0,31 14 0,32
IE00BZ12WP82 - Acciones|LINDE PLC EUR 9 0,23 0 0,00
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE GB EUR 0 0,00 10 0,24
FR0004125920 - Acciones|AMUNDI SA EUR 9 0,22 13 0,29
GBO00OB10RZP78 - Acciones|UNILEVER NV EUR 17 0,42 19 0,43
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMENS ENERGY AG EUR 2 0,04 2 0,06
NL00150001Q9 - Acciones|STELLANTIS NV EUR 18 0,44 26 0,59
GB00BP6MXD84 - Acciones|SHELL PLC EUR 13 0,31 0 0,00
FR0014008VXS5 - Acciones| EUROAPI SASU EUR 0 0,00 0 0,00
1T0003132476 - Acciones|ENI SPA EUR 14 0,33 15 0,33
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS AG EUR 21 0,52 34 0,76
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN EUR 0 0,00 21 0,47
FR001400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR 15 0,37 0 0,00
FR0000124141 - Acciones|VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 10 0,25 14 0,32
PTZONOAMO0O006 - Acciones|NOS SGPS EUR 8 0,19 7 0,16
FR0010208488 - Acciones|ENGIE SA EUR 14 0,35 17 0,39
F10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ EUR 19 0,47 24 0,55
TOTAL RV COTIZADA 541 13,16 676 15,36
TOTAL RENTA VARIABLE 541 13,16 676 15,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 541 13,16 676 15,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.373 82,03 4.314 97,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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