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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: Alto
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La sociedad podra invertir, ya sea de forma directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta

variable y renta fija, u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacién en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad del patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. La sociedad cumple con lo establecido en la Directiva 2009/65/CEE(UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,70 0,33 2,55
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,32 -0,20 -0,32 -0,15




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.068.104,00 1.131.822,00
N° de accionistas 76,00 130,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.762 8,2033 8,0775 8,4047
2021 9.494 8,3879 8,0295 8,4019
2020 10.119 8,0422 6,7023 8,0802
2019 7.156 7,1267 6,2889 7,1390

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min | Fin de periodo diario (miles €) 0) .

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,14 0,14 0,14 0,14 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-2,20 -2,20 0,23 1,22 0,87 4,30 12,85 12,57 11,61
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,20 0,19 0,18 0,75 0,75 0,79 0,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.992 79,80 8.641 91,02
* Cartera interior 575 6,56 0 0,00
* Cartera exterior 6.325 72,19 8.520 89,74
* Intereses de la cartera de inversion 92 1,05 54 0,57
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 68 0,72
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.668 19,04 725 7,64
(+/-) RESTO 102 1,16 127 1,34
TOTAL PATRIMONIO 8.762 100,00 % 9.494 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.494 9.798 9.494
+ Compra/ venta de acciones (neto) -5,90 -3,43 -5,90 62,04
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,25 0,22 -2,25 -688,69
(+) Rendimientos de gestion -2,06 0,43 -2,06 -648,89
+ Intereses 0,47 0,42 0,47 3,76
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,46 0,41 -1,46 -431,18
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,80 -0,80 -0,80 -6,63
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,49 0,27 -0,49 -271,78
+ Oftros resultados 0,22 0,13 0,22 56,94
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,21 -0,19 -39,71
- Comision de sociedad gestora -0,14 -0,15 -0,14 -7,84
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -7,83
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -21,53
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -2,51
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -0,09
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -0,09
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.762 9.494 8.762

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 575 6,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 575 6,56 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 575 6,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.702 30,84 2.833 29,84
TOTAL RENTA FIJA 2.702 30,84 2.833 29,84
TOTAL lIC 3.659 41,76 5.667 59,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.361 72,60 8.500 89,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.936 79,16 8.500 89,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

#3627 % FONDOS GLOBALES
® 19,18 % LIQUDEZ

580 % 0TROS

32,14 % RENTA FLIA PRIVADA

.81 % REFD SOBRE DEUDA PUBLICA

®5791 % DOLAR USA
® 41,05 % EURD
0.14 % LIBRA ESTERLINA

#3875 % BONOS
@ 42,07 % FONDOS DE INVERSION
10,18 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 4.283 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 4283
TOTAL OBLIGACIONES 4283




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g.) El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas la disolucién y
liquidacién de acuerdo con la disposicion transitoria 402 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, hecho que se
producira en el consejo de convocatoria de junta una vez formuladas las cuentas anuales de 2021.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 2.908.363,00 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 10.076.000,00 euros.

Se han realizado operaciones de divisa con el depositario por importe de 354.440,42 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversién en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un afio de antigliedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.

1. Situacion de los mercados y evolucion del fondo.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2022 se recordara por dos eventos fundamentales: el primero, desde el punto de vista humano, el
de la invasioén rusa de Ucrania y el segundo, el comienzo de las subidas de tipos por parte de la FED y el consiguiente
movimiento de fuertes caidas en los activos de renta fija y otros activos relacionados. En el trimestre el Eurostoxx 50 y el
Nasdaq Composite caen poco mas de un 9%, mientras que el S&amp;P 500 termina cediendo un -4,95%. El indice
compuesto de bonos americano, por tener una referencia, cae un -5,93% en el trimestre, una de las peores rachas
negativas de la historia de los bonos.

Desde el punto de vista cronoldgico, las expectativas de subidas de tipos por parte de la Reserva Federal provocaron
fuertes caidas en los activos de renta fija. La yield del bono a 10 afios americano pasa del 1,51% al 2,33%, aunque
destaca mas la parte corta de la curva, donde el 2 afios americano sube de 0,73% a 2,33%; la curva por tanto se aplana,
dando lugar a comentarios alertando sobre una posible futura recesion. Estas fuertes expectativas de subidas de tipos
afectan a los sectores mas bond proxies, o activos con mayor sobrevaloracion, como las tecnolégicas, que sufren fuertes
caidas cercanas al 20% (en el caso del Nasdaq Composite). Por el contrario, los activos mas beneficiados de las subidas
de tipos, como bancos, disfrutaban de un importante viento de cola. Los bancos europeos, llegaban a subir un 11% a
mediados de febrero. Sin embargo, la invasion de Ucrania rompe la tendencia bursétil, los bancos sufren con la
implementacion de sanciones, la tension durante los primeros dias de marzo hizo que llegaran a perder un 25% desde
comienzos de afio y que el contagio se sintiera en otros activos de crédito, como Atl o High Yield.

Desde entonces, el mercado pondera las sanciones y se recupera desde minimos, pensando en una pronta solucion al
conflicto, en medio de negociaciones de un alto el fuego que no llega a producirse. El petréleo, que llego a dispararse a
135 USD/barril se mantiene al cierre del trimestre en torno a 100 USD, las commodities en general siguen presionadas,
beneficiando a bolsas emergentes como la brasilefia. Nada de esto ayuda a la inflacién, que sigue al alza tanto en Europa
como en Estados Unidos, en algunos casos aproximandose al doble digito (La inflacion lleg6 al 9,8% en Espafia).

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

C) Indice de referencia.

La IIC se ha comportado en linea con sus competidores y mejor que el indice de referencia (100% CoCos), cuya diferencia
maxima se produjo el 07/03/2022, siendo esta del 6,39%.

D) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio ha disminuido en 731.649 euros, cerrando asi el trimestre en 8,8 millones. El nimero de participes en el
trimestre ha disminuido en 54, siendo la cifra final de 76. La rentabilidad de la IIC en el trimestre ha sido del -2,20%, con
una volatilidad de 3,02%. Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de significacion del 5%
en el trimestre mostraba una caida minima esperada del -0,38%. La rentabilidad acumulada del afio de la IIC ha sido del -
2,20%. La comisién soportada por la IIC en términos anualizados desde el inicio del afio ha sido del 0,2%; 0,13 por
comision de gestién, 0,02 por depdsito y 0,06 por otros conceptos. En el periodo la liquidez de la 1IC se ha remunerado al -
0,60%. El tipo de interés sera el pactado en el contrato de depositaria con un suelo de -0,60%.

E) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC se revaloriz6 un -2,20% durante el trimestre, por encima del rendimiento medio ponderado por patrimonio de la
gestora, -4,17%. La IIC de la gestora con mayor rendimiento en el periodo acumulé un -2,20% mientras que la IIC con
menor rendimiento acumulé -7,61% durante el periodo.

2. Informacion sobre las inversiones.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

B) Operativa de préstamo de valores.




No aplicable.

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC no ha realizado operaciones en derivados con finalidad de inversion. Durante el periodo analizado se han realizado
operaciones con productos derivados con la finalidad de cobertura, con un porcentaje sobre el patrimonio del 31,42%. Los
activos cubiertos han sido los denominados tanto en divisa EUR como distintas al EUR.

D) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC mantiene una inversién en quiebra, Talvivaara Mining, con un peso del 0%, y una emisién con
varios impagos, Acucar e Acool SA 2024 (0,37%).

A la fecha de referencia (31/03/2022) la 1IC mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,88 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y las comisiones imputables a la ICC) a precios de mercado
de 5,25.

3. Evolucién del objetivo concreto de rentabilidad.

4. Riesgo asumido por el fondo.

5. Ejercicio derechos politicos.

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un afio de antigiiedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.

6. Informacion y advertencias CNMV.

No aplicable.

7. Entidades beneficiarias del fondo solidario e importe cedido a las mismas.

No aplicable.

8. Costes derivados del servicio de andlisis.

La IIC no ha soportado en 2020 ni soportara en 2021 ningln gasto de servicio de analisis de inversiones (Research), ya
gue lo asumira la Gestora.

9. Compartimentos de propésito especial (Side Pockets).

No aplicable.

10. Perspectivas de mercado y actuacion previsible del fondo.

Para los préximos trimestres hay varias actuaciones que parecen claras, y son las de los bancos centrales subiendo tipos.
La inflacion seguird siendo muy alta, aunque deberia hacer pico en este proximo 2° trimestre e ir moderandose durante los
préximos meses debido a los efectos base. Por tanto, se especula que la FED suba tipos de 50 en 50 pbs, mientras que el
BCE deberia poner fin a la politica de tipos negativos en la eurozona.

Otro de los aspectos clave para los proximos trimestres sera la reaccion de beneficios empresariales al alza de los precios
de materias primas y energéticos, asi como el de los costes salariales, los resultados del primer trimestre que
conoceremos a partir de abril, nos daran mas sefiales de como las empresas estan sufriendo el incremento de los costes y
si, de alguna manera, los margenes estan sufriendo mas de lo esperado. Atentos a los radicales cierres de las ciudades
chinas por el Covid-19, que una vez mas, podrian afectar las cadenas de suministro a nivel mundial.

Por ultimo, creemos que deberiamos asistir también a un fin del conflicto bélico, con algun tipo de acuerdo entre las
partes, que disminuya la tension en Europa del este. El problema es que, aunque se llegue a un acuerdo, las sanciones
dificilmente se levantaran hasta pasado més tiempo. En cualquier caso, esto podria dar algo de oxigeno a los activos de
riesgo y podria mejorar las expectativas de los agentes econémicos, que han sufrido mucho con el comienzo de la guerra.
Para nosotros es clave que la caida de las expectativas de encuestas como (IFO, ZEW, Conf.Board, Unv Michigan) no
terminen trasladandose a caidas en el consumo v sera uno de los principales puntos a seguir en los proximos meses

10. Detalle de inversiones financieras



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Peodg actial Periodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K46 - REPO|UBS_EUROPE|0,630|2022-04-01 EUR 575 6,56 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 575 6,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 575 6,56 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 575 6,56 0 0,00
US05946KAG67 - Bonos|BBVA INTERNACIONAL|1,625[2025-03-05 UsD 182 2,08 187 1,97
USF1R15XK771 - Bonos|BNP PARIBAS|2,562|2027-11-15 UsD 424 4,84 456 4,80
XS2024502960 - Bonos| COMMERZBANK]7,000]2025-04-09 UsD 918 10,48 946 9,97
USF8500RAB80 - Bonos|SOCIETE GENERALE ASS|2,375|2026-05-26 UsD 844 9,63 896 9,43
USH42097CL90 - Bonos|UBS AG|1,937|2026-06-02 USD 335 3,82 348 3,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.702 30,84 2.833 29,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.702 30,84 2.833 29,84
TOTAL RENTA FIJA 2.702 30,84 2.833 29,84
LU1163205096 - Participaciones|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 238 2,50
LU0090884072 - Participaciones|BNP PARIBAS UsD 113 1,29 110 1,16
IEOOBDFGJ627 - Participaciones|ISHARES PLC UsD 505 5,76 492 5,18
LU0346392565 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX UsD 123 1,40 119 1,26
IEO0B50JD354 - Participaciones| GAM FUND MANGEMENT EUR 0 0,00 250 2,64
FR0013251881 - Participaciones| GROUPAMA EUR 1.603 18,30 1.679 17,68
LU0011815304 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT UsD 113 1,30 110 1,16
FR0010952788 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION SAS EUR 0 0,00 253 2,67
FR0010674978 - Participaciones|LA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 0 0,00 240 2,53
LU1390062245 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 505 5,32
LUQ772943501 - Participaciones|NORDEA EUR 0 0,00 242 2,55
IEO0B6VHBN16 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 223 2,54 236 2,48
IEOOB2NGJY51 - Participaciones|PRINCIPAL FIN GLOBAL FUND EUR 0 0,00 240 2,53
LU0128497707 - Participaciones|PICTET FIF USD 978 11,17 952 10,03
TOTAL IIC 3.659 41,76 5.667 59,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.361 72,60 8.500 89,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.936 79,16 8.500 89,53
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS0568692635 - Bonos|TALVIVAARA MINING PL|2,000|2050-12-16 EUR 0 0.00 0 0.0
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
USPI634CACS57 - Bonos|USJ ACUCAR E AL?:OE)L'0.000lngS-ll-OQ uUsb ° 0.00 &8 071

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




