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Constituido con fecha 25-04-2008 e inscrito en el Registro de la CNMV con fecha 09-05-2008 y n® 4008

0) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS DE INVERSION

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion que se le pro-
pone. No obstante, la informacion que contiene puede ser modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma
legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al participe el correspondiente derecho de separacion.

El folleto simplificado es parte separable del folleto completo, que contiene el Reglamento de Gestion y un mayor detalle de la informa-
cion. El folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebracién del contrato, con el ultimo informe semestral publicado. Todos estos
documentos pueden solicitarse gratuitamente, con los ultimos informes trimestral y anual en el teléfono 91 581.37.00, en Avenida General
Perdn, 40, 28020 Madrid, estan disponibles en la pagina web; www.mapfreinversion.com y pueden ser consultados en los Registros de
la CNMV donde se encuentran inscritos.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcion de las participacio-
nes a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones
ofrecidas.

Las inversiones de los Fondos, cualquiera que sea su politica de inversiones, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros ries-
gos inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto el participe debe ser consciente de que el valor liquidativo de la participacion puede
fluctuar tanto al alza como a la baja.

La composicion detallada de la cartera de los Fondos puede consultarse en los informes periédicos. La fecha de cierre de las cuentas
anuales es el 31 de diciembre.

|) PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO

Don/Dha ALVARO LUIS ANGUITA ALEGRET, con DNI nimero: 5.394.376, en calidad de CONSEJERO DELEGADO y Don/Dha JOSE
FERNANDO MARTINEZ MUNQZ, con DNI niimero: 11.796.749, en calidad de APODERADO, en nombre y representacién de MAPFRE
INVERSION DOS, SGIIC, S.A..

Y Don/Dfia JUAN JOSE ALMAZAN MANZANO, con DNI niimero: 50.156.732, en calidad de DIRECTOR GENERAL y Don/Dfa EUGE-
NIO PLAZA MUNOZ, con DNI niimero: 51.702.507, en calidad de SUBDIRECTOR GENERAL, en nombre y representacion de MAPFRE
INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los
datos contenidos en este folleto son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su alcance.

I1) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO

Gestora: MAPFRE INVERSION DOS, SGIIC, S.A. Grupo: MAPFRE
Depositario: MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. Grupo: MAPFRE
Subcustodio: BANK OF NEW YORK Grupo: BANK OF NEW YORK

Auditor: ERNST & YOUNG, S.L.

Comercializadores: MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. y aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato
de comercializacion.

IIl) CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO

El fondo se denomina en euros.

Inversiéon minima inicial: Una participacion.

Inversién minima a mantener: Una participacion.

Volumen maximo de participacion por participe: No aplica.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Personas fisicas o juridicas que deseen invertir en activos de renta fija denominados en
USD, aprovechando las ventajas fiscales de las que gozan las instituciones de inversién colectiva..

Duracion minima recomendada de la inversion: Medio-largo plazo (en torno a los tres afos).

Perfil de riesgo del fondo: Medio.

I\V) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Internacional

El fondo invierte su patrimonio directa o indirectamente a través de 1IC's, en renta fija publica y privada, fundamentalmente denominada
en USD y el resto en euros, diversificando entre distintos emisores y vencimientos. Los mercados de inversion y los emisores pertene-
ceran a paises de la OCDE. No se invertira en paises emergentes. La duracién media de la cartera no estara predeterminada, variando
segun las perspectivas que la SGIIC tenga de los mercados en cada momento.

La exposicion al riesgo-divisa distinto del euro oscilara entre el 50 y el 100% del patrimonio.

Se eligiran activos y/o emisores con una calificacion crediticia minima de BBB (S&P) o sus equivalentes de otras agencias. En ningun
caso, los valores/emisores calificados con BBB representaran méas del 25% de la cartera. En caso de divergencia entre el rating de la
emision y el de su emisor, se tendra en cuenta el del activo.

Inicialmente, estara referenciado al indice "ML US Treasury Bills” en euros. No obstante se modificara este indice en funcién de la dura-
cion media de la cartera en cada momento. El objetivo de gestién, que no es garantizado, Unicamente pretende superar la rentabilidad
del citado indice.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

El indice de referencia se establece con el fin de ilustrar al participe sobre el riesgo potencial de su inversion en el fondo, al ser un indi-
ce representativo del comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo. La rentabilidad del fondo no se vinculara a
la revalorizacién del indice. Dicho indice podra ser consultado en Bloomberg. El indice de referencia descrito anteriormente podra variar
a criterio de la Gestora atendiendo a las condiciones de mercado o a cambios en los criterios de inversion, eligiendo siempre indices
representativos de los mercados a los que se refiere la politica de inversion descrita. En caso de modificacién del indice de referencia,
se comunicard a los participes en los informes periédicos.

El Fondo se reserva la posibilidad de invertir, siempre y cuando sea coherente con su vocacion inversora, en los siguientes activos:
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— Los depésitos a la vista o que puedan hacerse liquidos, con vencimiento no superior a un afo, en entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado de la Union Europea o, si dicha sede esta en un Estado no miembro, se trate de entidades de crédito que cumplan
la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a requisitos de solvencia.

— Instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado o sistema de negociacion que tenga un funcionamiento regular o
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafoles, siempre que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con
precisiéon en todo momento.

— Hasta el 40% del patrimonio, en acciones o participaciones de IIC's financieras de renta fija que no inviertan mas del 10 % del patrimo-
nio, en otras lICs, no gestionadas por entidades del mismo grupo de la sociedad gestora, armonizadas y no armonizadas, siempre que
éstas Ultimas se sometan a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las [ICs espanolas.

— Adicionalmente, el Fondo podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio, siempre que sea coherente con la voca-
cion inversora del fondo, en los siguientes activos e instrumentos financieros, que pueden conllevar un mayor riesgo que los activos tra-
dicionales:

— Las acciones o participaciones de cualquier IIC, no pertenecientes al grupo de la gestora, incluidas aquellas que puedan invertir mas
de un 10% en otras |IC, asi como las IIC de inversidn libre y las IIC de IIC de inversién libre. Se seleccionaran IIC financieras atendien-
do a criterios cuantitativos, siendo necesario optimizar el binomio rentabilidad/riesgo del total de la cartera. Asimismo deberan estar ges-
tionadas por gestores de reconocido prestigio en gestion.

— Los depdsitos de cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccidon al vencimiento. Se invertira en depdsitos con venci-
miento superior a 12 meses, sin que exista predeterminacion en cuanto a la localizacion de la entidad de crédito.

Estas inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los siguientes riesgos adicionales:

— Riesgo de falta de transparencia en la formacién de precios.

— Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC's que ofrezcan una periodicidad en la liquidez inferior a la del Fondo.

— Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC's con alto grado de apalancamiento.

— Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en 1IC domiciliadas en algun paraiso fiscal.

— Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién que dirija o administre la IIC en la que se invierte al no exigirse que la
misma esté regulada por entidad supervisora alguna.

— Riesgo de valoracién debido a que algunos de los activos descritos carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoracion a
precios de mercado.

— Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccién de activos al patrimonio de la IIC por debilidad de los sistemas de control
de las lICs.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante, se realizara de manera directa, conforme a los medios
de la sociedad gestora, y de manera indirecta a través de IICs en las que invierta el fondo

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades
Auténomas, una entidad local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados que presenten
una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la
del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de ellos.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la fina-
lidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apa-
lancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura e inversién, para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con la normativa vigente, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de
contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el
10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjunta-
mente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales
establecidos en el articulo 38 del RIIC.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo
riesgo de contraparte.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de
cambio.

Este fondo invierte en activos de renta fija tanto a corto como a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés
es diferente, siendo reducida para los primeros y elevada para los segundos

Las inversiones de este fondo estan sujetas a los anteriores riesgos bien de forma directa, o de forma indirecta a través de sus inversio-
nes en otras IIC

V) GARANTIA DE RENTABILIDAD

No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.

VI) COMISIONES APLICADAS

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Calculo
Comision anual de gestion 1,75 % Patrimonio
Comision anual de depositario 0,2 % Patrimonio
Comision de la gestora por suscripcion 0% Importe suscrito
Comision de la gestora por reembolso durante el primer afio de antigiiedad

de las participaciones* 1,5 % Importe reembolsado

El Fondo soportara los siguientes gastos: tasas de la CNMV, gastos de auditoria, gastos de liquidacion, gastos de intermediacién y gas-
tos financieros por descubiertos y préstamos.

(*) No se aplicara comision de reembolso a partir de los 45 dias de antigliedad de las participaciones, en aquellas operaciones de tras-
paso en que tanto el fondo de origen como el de destino estén gestionados por MAPFRE INVERSION DOS, SGIIC, S.A., y ambos ten-
gan una comision de reembolso que se aplique exclusivamente durante el primer afio de antigiiedad de las participaciones.

Esta clase de operaciones implica la liquidacion de las participaciones existentes en el fondo de origen y la emisién de nuevas participa-
ciones en el fondo de destino, por lo que estas ultimas no conservaran la antigliedad que mantenian en el anterior fondo.
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Debido a la posibilidad de invertir en otras IIC, se establecen los siguientes limites maximos a las comisiones directas e indirectas:

El porcentaje maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en concepto de comision de gestion y gastos asimilables
es del 3,5% anual sobre patrimonio. El porcentaje maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en concepto de comi-
sion de depositario y gastos asimilables es del 0,4% anual sobre patrimonio

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Si se establecen o elevan las comisiones o los descuentos a favor del fondo, se hara publico en la forma legalmente establecida, dando
en su caso lugar al derecho de separacion de los participes al que se refiere el articulo 12 de la LIIC asi como a la correspondiente actua-
lizacién del presente folleto explicativo.

VIl) INFORMACION AL PARTICIPE

Valoracion de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en la pagina web www.mapfreinversién.com. A efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha
de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo. Los comercia-
lizadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser
informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 400.000 euros. Asimismo, cuando la suma total
de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 400.000 euros la Gestora exigira para
las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias.

A efectos del computo de las cifras de preaviso, se tendra en cuenta el total de reembolsos ordenados por un mismo apoderado.
Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 17:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia
siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil, cualquier dia de lunes a viernes, que sea laborable en Madrid (capital). No
se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Régimen de informacion periddica

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodicidad no superior a un mes, un estado de su posicion en el
Fondo. Si en un periodo no existiera movimiento por suscripciones y reembolsos, podra posponerse el envio del estado de posicién al
periodo siguiente, si bien, sera obligatoria la remision del estado de posicién del participe al final del ejercicio. Cuando el participe expre-
samente lo solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Gestora remitira con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes anuales y semestrales, salvo que expresamente renun-
cien a ello, y ademas los informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo soliciten. Cuando asi lo solicite el participe,
dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

VIIl) FISCALIDAD

Los rendimientos obtenidos por el Fondo tributan en el Impuesto sobre Sociedades al tipo fijo del 1%. Los rendimientos obtenidos por
participes personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision de participaciones tienen la consideracion de
ganancia o pérdida patrimonial y las ganancias patrimoniales estan sometidas a una retencion del 18%. Las ganancias patrimoniales tri-
butan en el impuesto sobre la renta de las personas fisicas al tipo del 18%. Todo ello sin perjuicio del régimen de diferimiento fiscal pre-
visto en la normativa legal vigente aplicable a los traspasos entre IIC.

Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo que
se establezca en la normativa legal vigente. En caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional.

X) OTROS DATOS DE INTERES

X.I)

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierten las 1IC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las posiciones de las IIC a través de los
mecanismos normales de contratacion.

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacién recogida en el ultimo informe semestral publicado del fondo sobre la evolucién
histdrica de la rentabilidad de la institucion y sobre la totalidad de los gastos del fondo expresados en términos de porcentaje sobre su
patrimonio medio. Se advierte que la evolucion histdrica de la rentabilidad de la institucién no es indicador de resultados futuros.



