[ *MEMORIA SOBRE LAS MOPALIDADES PREVISTAS DE COMERCIAL IZACION
EN TERRITORIO ESPANOL DE: CARMIGNAC PORTFOLIO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE ESTA MEMORIA

Esta memoria sobre las modalidades previstas de comercializacion en Espaifia (en adelante la
Memoria), ha sido elaborada por D. Edouard Carmignac, con Pasaporte nimero 00PA77097, en
calidad de administrador de y en representacion de CARMIGNAC PORTFOLIO.

DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA IIC EXTRANJERA

CARMIGNAC PORTFOLIO (en adelante, indistintamente, CARMIGNAC o la IIC
Extranjera) es una entidad validamente constituida conforme a las leyes de Francia y cumple
las condiciones impuestas por la Directiva del Consejo de la Comunidad de 20 de diciembre de
1985 (85/611/CEE).

Los compartimentos y clases de Acciones/Participaciones que se comercializan en Espafia son

unicamente aquellos que constan en los registros de la CNMV en cada momento. El inversor
puede solicitar al comercializador un listado con los compartimentos registrados en la CNMV.

COMERCIALIZADOR

Los comercializadores de CARMIGNAC en Espafia son entidades habilitadas para la
comercializacién de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva y que
han sido designados como distribuidores de CARMIGNAC en Espafia, en virtud de los
correspondientes contratos.

En el Anexo de esta Memoria se detallan los datos particulares de su procedimiento operativo
para distribuir CARMIGNAC en Espana.

El comercializador podra utilizar una entidad denominada “Agente de pagos” para facilitar los
pagos y cobros y otra entidad denominada “Agente fiduciario” a cuyo nombre se registrara la
titularidad de las participaciones. Los agentes estan, en su caso, identificados en el mencionado
Anexo de la presente Memoria.

REGISTRO DE LAS ACCIONES

El registro de las acciones se podra realizar

a) A nombre del inversor

A los inversores que hubiesen solicitado el registro de las acciones a su nombre, podran
repercutirseles las comisiones que, en su caso, el Comercializador y la entidad que realice el

servicio de registro de las acciones de la IIC Extranjera tengan vigentes por dicho servicio en su
folleto de tarifas.

b) Empleando fiduciario (“‘nominee™)
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Bi ecte coge las neciones suserins por el inverssr no estardn vagidradas a eu nombre tino g
nombre del Agenic fiduciario identificado en el Anexo, quicn poscerd las
acciones/participaciones por cuenta y en representacion de los inversores,

Para ello el comercializador debera obtener la autorizacion escrita del cliente, informandole
previamente de los riesgos que asume como consecuencia de este régimen de titularidad asi
como de la calidad crediticia de la entidad que actie como fiduciario. El Agente fiduciario
establecera los oportunos registros contables accesorios y ¢l comercializador confirmara a los
mversores que el primero posee las acciones/participaciones por cuenta de ellos.

No obstante lo anterior, el mversor podra, en cualquier momento, solicitar que las acciones sean
registradas a su nombre.

Los inversores deberian asesorarse de las consecuencias juridicas y fiscales que resulten de
la inscripeion de Ias acciones empleando un "nominee".

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

La ordenes de suscripcion, reembolso o canje de acciones deben ser recibidas por el
comercializador en un dia habil y antes de la hora limite de aceptacion de ordenes a los
inversores ("Hora Limite") sefialada en el Anexo. Las ordenes realizadas después de la Hora
Limite o recibidas en un dia no habil se tramitarin junto con las dérdenes recibidas el dia habil
siguiente.

El Comercializador remitira a la /JC' Extranjera en la “Fecha de Envio™ prevista en el Anexo
las ordenes del inversor para que dicha orden se tramite segin lo establecido en el folleto de la
Institucion.

Si1 el Comercializador utiliza el “Agente Local” identificado en el Anexo remitird a éste las
ordenes que reciba de sus clientes antes de la hora limite que hayan acordado. Las ordenes
estaran agrupadas por Subfondos pero mcluyendo el detalle de suscriptores debidamente
identificados,

A su vez, el Agente Local agrupard todas las ordenes de suscripeion, reembolso o canje
correspondientes a un mismo Subfondo en una tnica orden de Suscripeion, Reembolso o Canje,
segin el caso. Dicha orden sera cumplimentada por el Agente Local ¢n su nombre y por cuenta
de los inversores, v remitido a la HC Extranjera antes del Limite de Aceptacion del Subfondo.

La confirmacion de las operaciones realizadas se remitiran al Comercializador en los términos
que. en su caso, se especifiquen en el folleto de la Institucion.

El Comercializador confirmard asimismo a cada inversor las operaciones informando de la
fecha en que se efectuaron. niimero de acciones objeto de la operacion y precio.

LIQUIDACION

Ll importe de las suseripelones se cargara a los inversores en los plazos previstos en el folleto
de la Institucion y de conformidad con la legislacion aplicable.

Ll mmporte de los reembolsos y, en su caso, el de los cupones/dividendos, sera pucsto a

disposicion del inversor en los plazos previstos en el folleto de la Institucion y de acuerdo con la
legislacion aplicable.
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COMISIONES Y GASTOS

El inversor espafiol debera satisfacer. en su caso, los gastos y comisiones que sean aplicables
segin ¢l Folleto de la TIC Extranjera y los folletos de tarifas maximas vigentes del
Comercializador.

En el supuesto de que se realizara alguna operacion de cambio de divisa en relacion con la
suscripeion o reembolso de acciones o participaciones. segin corresponda, de la 11C Extranjera,
los gastos de la opcracion podran ser por cuenta del inversor conforme al folleto de tarifas
vigente

CANALES DE DISTRIBUCION

Se ofrece la posibilidad de realizar suscripeiones y reembolsos de participaciones a través del
Servicio Telefonico, Servicio Electronico e Internet de aquellas entidades comercializadoras que
asi lo sefialen en el Anexo. Estas entidades comercializadoras han declarado que disponen de los
medios adecuados para garantizar la seguridad. confidencialidad, fiabilidad y capacidad del
servicio prestado a través de internet y para el adecuado cumplimiento de las normas sobre
blanqueo de capitales, de las normas de conducta y de control interno y para el correcto
desarrollo de las labores de supervision ¢ inspeceion de la CNMV.

En este supuesto, el mversor debera haber suscrito previamente el contrato de adhesion al

correspondiente servicro. Dichos contratos regulan el funcionamiento de los servicios,
obligaciones por parte de los intervinientes y demads condiciones de los servicios prestados.

OBLIGACIONES DE INFORMACION A LOS INVERSORES

il comercializador debe facilitar gratuitamente a los mversores en su traduccion jurada al
castellano los folletos completo y simplilicado, si lo hubiera, v los informes anual v semestral
de la 11C. asi como ¢l reglamento del tondo o los estatutos de la sociedad. segtin corresponda.

La entidad comercializadora asume la responsabilidad de comunicar a sus clientes cualquier
heeho relevante que afecte o pueda afectar significativamente a la consideracion del valor de la
accion, asi como toda la mformacion prevista por la legislacion del Estado en ¢l que la 11O
extranjera lenga su sede.

PUBLICIDAD DEL VALOR LIQUIDATIVO

El valor hiquidativo de las acciones se puede consultar en la red de olicinas y/o agentes de los
distintos Comercializadores designados en Lspafia,

PUBLICIDAD

De acuerdo con el articulo 44 de la Directiva 85/011 de la Comunidad Europea y ¢l articulo 15
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, se respetaran las
disposiciones del derecho espanol relativas a la publicidad en Espafia de las Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras comerciahizadas al amparo de dicha Directiva
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IMEN FISCAL

Cualquier rendimiento derivado de las acciones percibido por inversores residentes en Espaiia,
mcluidos los dividendos, cupones y plusvalias, estara sujeto a impuestos en Espafia de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de caracter fiscal vigentes en
Espana, en cada momento.

Scgun la normativa vigente son sujetos obligados a retener o a realizar un ingreso a cuenta
cuando se efectlien los reembolsos:

a) las enudades comercializadoras, intermediarios fnancieros y, subsidiariamente, los
colocadores.

b) El propia participe o socio que realice la transmision o reembolso en el supuesto en que no
proceda la practica de retencion por las entidades sefialadas en la letra anterior.

Los inversores deberian informarse y tener en cuenta la normativa vigente de caricter
fiscal y de control de cambios aplicable a tenor de sus circunstancias personales en
relacion con las operaciones a realizar en la [1C Extranjera,

PROCEDIMIENTO EN CASO DE FINALIZACION DEL _CONTRATO DE
DISTRIBUCION

En el supuesto de terminacion o resolucion del contrato de distribucion por cualquier motivo, ¢l
comercializador estara obligado a continuar en sus funciones hasta tanto no se haya mnscrito en
¢l Registro de Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras comercializadas en Espana de la
CNMV una nueva entidad comercializadora que la sustituyva.

Astmismo, al término del contrato. en caso de que se emplee un servicio de fiduciario, los
mversores que hubieran suscrito acciones a traveés del comercializador y que estuyieran a
nombre de dicho fiduciario, podran solicitar que sean registradas a su nombre en el Registro de
la 11C Extranjera. No obstante, una vez resuelto el contrato de distribucion. ¢l comercializador
continuara prestando los servicios que como distribuidor le corresponde prestar, de conformidad
con lo establecido en esta memoria, exceplo por lo que respecta a la olerta, promocion y
mediacion en la suseripeion de aceiones, dnicamente en relacion con aquellos inversores que no
hubieran solicitado que las acciones fueran registradas a su nombre en el registro de la [1C
Fxtranjera.

Fdo:
Don Edouard Car
Administrador d

Fecha: el 12 de octubre 2005
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