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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Retorno

Absoluto Perfil de Riesgo: 7 escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: Es una sociedad de inversion mobiliaria de capital variable, cuya vocacion es llevar a cabo una

politica de inversion global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin
preestablecer limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestiéon serd obtener una rentabilidad adecuada a la
situacion del mercado, sin asumir en ningdh momento UNoS riesgos excesivos.

Durante el trimestre, la exposicién media en renta variable ha sido del 22,51%, en renta fija del 57,33%, en fondos de
inversion del 5,83%, y en futuros y otros activos del 14,33%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,57 1,07 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,07 -0,10 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 93.309,00 93.309,00
N° de accionistas 115,00 115,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.059 22,0687 21,0805 22,7722
2019
2018
2017

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,94 0,00 0,94 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado — -
. Ultimo trim . . . " " o o
afio t actual ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-3,09 -3,74
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,42 0,84 0,88 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.710 83,05 2.002 94,21
* Cartera interior 215 10,44 5 0,24
* Cartera exterior 1.495 72,61 1.982 93,27
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 15 0,71
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 358 17,39 126 5,93
(+/-) RESTO -8 -0,39 -3 -0,14
TOTAL PATRIMONIO 2.059 100,00 % 2.125 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.125 2.210 2.219
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,10 -1,10 -102,11
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,18 -3,75 -6,39 -20,55
(+) Rendimientos de gestion -2,76 -2,87 -4,04 -9,52
+ Intereses 17,09 0,48 17,06 3.256,52
+ Dividendos 0,03 0,03 0,06 -7,09
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -16,79 1,23 -15,33 -1.378,83
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,13 -1,57 -4,40 -107,88
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,55 -6,48 -5,76 -63,08
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,67 3,25 3,98 -119,41
+ Oftros resultados 0,00 0,20 0,34 -98,74
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,84 -0,90 -2,76 -12,24
- Comision de sociedad gestora -0,37 -0,35 -0,94 -2,24
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -2,24
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 -0,17 1,31
- Otros gastos de gestién corriente -0,38 -0,43 -1,21 -17,54
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 -0,37 -88,67
(+) Ingresos 0,42 0,01 0,42 5.092,54
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,42 0,01 0,42 5.092,54
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.059 2.125 2.059

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 210 10,20 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 210 10,20 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5 0,25 5 0,23
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5 0,25 5 0,23
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 215 10,45 5 0,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 954 46,34 1.188 55,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 954 46,34 1.188 55,93
TOTAL RV COTIZADA 426 20,68 628 29,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 426 20,68 628 29,53
TOTAL IIC 115 5,57 129 6,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.495 72,59 1.944 91,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.710 83,04 1.949 91,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

MET. BASICOS / INDUS:

SERVICIOS: 16,00% ———— 13,11%

~—OTROS: 12 82%

TESORERIA: 27,57%—

DEUDA ESTADO UEM
30,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Las participaciones significativas en el capital de la sociedad a 30/09/20 son las siguientes:
ACCIONISTAS N°ACCIONES % SOBRE CAPITAL
Accionista 1 56.465 60,51%
g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por las IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de las IIC en el tercer
trimestre de 2020:
1.- Novo Banco, S.E., sucursal en Espafia
Comision Depositaria:  0,03%
Comision de liquidacién de Operaciones:  0,04%
Llevanza del Libro Registro de Accionistas:  0,05%
2.- Novo Banco Gestion, SGIIC (Comision de Gestion y Administracion):  0,46%

h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia: 0,10%.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Las perspectivas a medio plazo siguen bastante bien ancladas por unas politicas monetarias y fiscales que se han
incrementado en los dltimos meses. Respecto a las politicas monetarias, siguen caracterizadas por la flexibilidad en los
paquetes de medidas adoptados. La principal novedad ha sido el cambio en la definicién de sus objetivos de la FED
(maximo empleo y objetivo de inflaciobn media del 2% a largo plazo). En la practica ha supuesto una extension de las
expectativas de tipos bajos durante mas tiempo, al menos hasta el 2023. Esto se explica porque el cambio del objetivo de
inflacion del 2% a una media a largo plazo del 2%, da a la Fed mas flexibilidad para no elevar tipos aunque se supere este
nivel. En cuanto a la politica fiscal, Europa aprobaba a finales de julio el Fondo de Recuperacién europeo, con un importe
de 750.000M, de los cuales 390.000M seran ayudas directas o transferencias (con condicionalidad). Por el lado americano
no se ha alcanzado de momento un acuerdo para un nuevo paquete de estimulos, pero la Fed insistia en la necesidad de
mas apoyo. Parece que este trimestre vendra marcado por una mayor volatilidad, ante una moderacion tras el ritmo inicial
de recuperacion y las incertidumbres de la evolucion del Covid, la proximidad de las elecciones americanas, sin olvidar en
el entorno europeo el final del periodo transitorio del Brexit; unos tipos de interés bajos durante un periodo mas
prolongado alin del esperado. Habra ausencia de presiones inflacionistas e incluso un mensaje de mayor flexibilidad en la
politica de la Fed, en caso de que puntualmente repuntase en EE.UU.

Asistiremos al mantenimiento de los programas de compras de los Bancos Centrales y la flexibilidad de sus medidas
(favorable al crédito corporativo de calidad y los spreads de los periféricos europeos). A la espera del catalizador de la
vacuna, la flexibilidad de las politicas monetarias y los programas fiscales siguen siendo el principal sustento a la
recuperacion.

Los riesgos se moveran al alza durante las préximas semanas, abriéndose un periodo de mayor incertidumbre tal vez
hasta finales de noviembre o principios de diciembre, dependiendo de las elecciones americanas y de la vacuna. La
influencia sobre el mercado de los resultados empresariales y de los indicadores econémicos disminuye. La reactivacion
de los indicadores macro en el tercer trimestre después de sufrir un severo ajuste y unas perspectivas corporativas mas
resilientes de lo esperado durante la publicacion de los resultados 2T'20 permitieron una rapida recuperacién de las
bolsas. Ahora los rebrotes del virus hacen menos probable que el frente macro continde mejorando significativamente,
mientras que el enfoque mas estricto de la FDA (regulador sanitario americano) de cara a la aprobacion de la vacuna y
unas elecciones americanas preocupantemente polémicas elevan el riesgo percibido. El cuestionamiento del voto por
correo en una convocatoria en que todo indica que sera mas empleado que nunca y una dialéctica extremadamente
agresiva con respecto a la aceptacion del desenlace electoral dependiendo de las circunstancias en que éste se produzca
hacen inevitable considerar la posibilidad de que sea el Tribunal Supremo quien tenga que decidir el ganador. En cuanto a
nuestras preferencias geogréficas, estas siguen siendo las mismas: Estados Unidos y ocasionalmente Europa, donde
continuamos defendiendo que la excepcion positiva es solamente Alemania. Y esta preferencia viene marcado por dos
factores diferenciales entre ambas geografias; la indudablemente mayor disponibilidad de tecnologia en el mercado
americano y la superior y mas acertada gestion de los estimulos monetarios y fiscales al otro lado del Atlantico.
Mantenemos desde finales de marzo que la recuperacion del mercado vendria liderada por las tecnolégicas. Este es
precisamente el principal handicap de la bolsa europea y particularmente de la espafiola: la escasez de compaifiias
tecnologicas de éxito y primera linea, salvo excepciones como SAP o ASML, por ejemplo. En el indice del del Nasdag-100
s6lo 2 compafiias arrojaran pérdidas en un afio tan dificil como éste y su ROE medio es de doble digito (aprox. 15%), los
multiplicadores de beneficios esperados (PER) de las tecnol6gicas (Nasdag-100) no solo no son superiores, sino
significativamente inferiores a los del resto de compafiias (S&P 500) cuando se ajustan por los crecimientos estimados
(PEG).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.




A lo largo de este periodo se ha ido rotando la cartera hacia valores de calidad y bajado la exposicion neta a renta variable
para proteger el patrimonio.

c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio de la sociedad ha disminuido un 3,09% mientras que el nUmero de accionistas se ha
mantenido. Ademas, ha obtenido una rentabilidad del -3,09% y ha soportado unos gastos del 0,84% sobre el patrimonio
medio. El ratio de gastos directos es del 0,83% mientras que el de los indirectos se sitta en el 0,01%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre se han ido vendiendo las posiciones con menor potencial de revalorizacién como pueden ser
Microsoft, Goldmoney o Goldman Sachs, para entrar en valores como Cameco.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad ha operado durante el trimestre con opciones sobre los indices S&P y Nasdaq con el objetivo de inversion. El
resultado de estas operaciones ha sido del -2,55% sobre el patrimonio medio, siendo el nivel medio de apalancamiento del
7,78%.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras |IC, la gestora utiliza criterios de seleccidn tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones. Al final del periodo, la Sicav no tiene inversiones significativas.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, su peso conjunto
asciende a 4,94%. Los activos que forman parte de este apartado son: FCS Funds flex able GW PLU-A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Novo Banco Gestion, S.G.I.I.C., S.A. hace un seguimiento de todos los eventos corporativos de emisores espafoles y
extranjeros de los valores incorporados en las carteras de las IIC bajo gestién. En especial, se ejercen los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen, con mas de
un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del capital social. Durante el periodo, no se ha ejercido el derecho
de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades en cartera al no reunir los requisitos previstos en la
normativa para que tal ejercicio sea obligatorio. No obstante, se han delegado los derechos de asistencia y voto a las
Juntas Generales de las sociedades en los Presidentes del Consejo de Administracion u otros miembros del Consejo.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.




9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Consideramos que el mercado se caracterizara por el mantenimiento de elevada volatilidad que intentaremos aprovechar

mediante el andlisis de las empresas de nuestro circulo de competencia.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS|-0,52|2020-10-01 EUR 210 10,20 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 210 10,20 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 210 10,20 0 0,00
ES0169501022 - ACCIONES|PHARMA MAR EUR 3 0,15 0 0,00
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR EUR 0 0,00 3 0,13
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 2 0,10 2 0,10

TOTAL RV COTIZADA 5 0,25 5 0,23

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 5 0,25 5 0,23

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 215 10,45 5 0,23
CH0224397171 - OBLIGACION|SWITZERLAND BCLASS|0,50|2030-05-27 CHF 72 3,48 207 9,73
CHO0009755197 - OBLIGACION|SWITZERLAND BCLASS|4,00/2049-01-06 CHF 128 6,23 194 9,13
ATO000ALXML2 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO AUSTRIA|2,10[2117-09-20 EUR 428 20,79 451 21,22

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 628 30,50 852 40,08

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
CH0212293309 - RENTA FIJA[JULIUS BAER GROUP|90,58|2023-02-05 UsD 0 0,00 59 2,78
CH0212293267 - RENTA FIJAJJULIUS BAER GROUP|-58,08|2023-05-05 UsD 0 0,00 163 7,68

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 222 10,46
CH0495924067 - RENTA FIJA|EFG INTL FIN GUR LTD|747,22|2021-09-10 UsD 52 2,52 0 0,00
CHO0495924018 - RENTA FIJA|EFG INTL FIN GUR LTD|1.176,20|2021-09-02 UsD 29 1,42 0 0,00
CH0522710950 - RENTA FIJA|LEONTEQ SEC AG GUERN|59.787,12|2021-07{28 UsD 50 2,44 0 0,00
CHO0518365561 - RENTA FIJA[EFG INTL FIN GUR LTD|6.053.862,53|2021-02-[L5 UsD 39 1,88 0 0,00
CH0495923705 - RENTA FIJA|LEONTEQ SEC AG GUERN]|100.984,51|2020-1p-

o4 usD 0 0,00 38 1,78
CH0522710729 - RENTA FIJA|LEONTEQ SEC AG GUERN|33.806,04|2020-12{23 USD 14 0,70 24 111
CH0492553851 - RENTA FIJA|EFG INTL FIN GUR LTD|2022-06-27 uUsb 62 3,03 22 1,03
CH0473354576 - RENTA FIJA|LEONTEQ SEC AG GUERN|2022-06-27 USD 79 3,85 31 147

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 326 15,84 114 5,39

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 954 46,34 1.188 B51gs)

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 954 46,34 1.188 Bo1gs)
CAB6987E2069 - ACCIONES|NOVAGOLD RESOURCES uUsb 100 4,88 81 3,81
CA80013R2063 - ACCIONES|SANDSTORM GOLD LTD USD 23 1,12 27 1,29
CA38149A1093 - ACCIONES|GOLDMONEY INC CAD 123 5,95 195 9,17
US09260D1072 - ACCIONES|CELANESE USD 2 0,09 2 0,09
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|ISHARES PHYSICAL uUsb 0 0,00 202 9,50
US14316J1088 - ACCIONES|CARLYLE USD 2 0,09 2 0,10
US7181721090 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC uUsb 2 0,08 2 0,08
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORP USD 64 3,10 0 0,00
US3695501086 - ACCIONES|GENERAL DYNAMICS uUsb 2 0,09 2 0,09
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS GROUP USD 0 0,00 2 0,09
US4581401001 - ACCIONES|INTEL uUsb 2 0,07 2 0,09
US6516391066 - ACCIONES|NEWTON MINING CORP USD 106 5,13 107 5,05
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON uUsb 2 0,08 2 0,08
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 0 0,00 2 0,09

TOTAL RV COTIZADA 426 20,68 628 29,53

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 426 20,68 628 29,53
LU0979703195 - PARTICIPACIONES|FCS FUNDS FLEX ABLE EUR 102 4,94 116 5,46
IEO0B6R52036 - PARTICIPACIONES|ISHARES GOLD PRODUCE EUR 13 0,63 12 0,59
TOTAL IIC 115 5,57 129 6,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.495 72,59 1.944 91,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.710 83,04 1.949 91,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Novo Banco Gestion, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una
gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo
plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona, cuyos principios generales han sido fijados por el
drgano de direccion.

En el paquete retributivo de los profesionales de NBG, se consideran componentes fijos y componentes variables que
estaran debidamente equilibrados. El componente fijo constituird una parte suficientemente elevada de la remuneracién
total, de modo que pueda aplicarse una politica plenamente flexible, permitiendo de este modo la maxima flexibilidad
respecto a los componentes variables, tal y como exige la normativa sobre remuneraciones en el sector de las SGIIC,
hasta el punto de ser posible no pagar estos componentes.

Datos cualitativos:

La retribucion fija anual constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esté vinculado a las
caracteristicas propias de los puestos desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) el impacto
en resultados y/o (iii) el ambito de responsabilidad asumido.

Con el sistema de retribucién variable, se pretende incentivar y premiar el desempefio de los empleados al tiempo que se
promueve una gestién del riesgo soélida y efectiva que evite que la retribucidn variable pueda crear incentivos a
comportamientos individuales de asuncién excesiva de riesgos.

La fijacion del complemento variable tendra en cuenta:

- Los riesgos actuales y futuros.

- La remuneracién variable esté vinculada a los resultados, su importe total se basara en una evaluacién en la que se
combinen los resultados del individuo, valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, del
Departamento, y los resultados globales de la Entidad.

- La evaluacion de los resultados se inscribird en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacién se
asienta en los resultados a largo plazo, y que el pago efectivo de los componentes de la remuneracidon basados en
resultados se escalona a lo largo de un periodo que tenga en cuenta el ciclo econémico subyacente de NBG y sus riesgos
empresariales.

- No obstante, y en virtud del principio de proporcionalidad con el objeto de posibilitar la efectiva aplicacion de los
requerimientos y principios establecidos por la normativa a la propia Gestora, el Consejo de Administracion podra
establecer excepciones para el pago escalonado de la remuneracidn variable en consideracion a determinados
parametros tales como su cuantia absoluta, la proporcién que representa respecto al componente fijo o la magnitud del
riesgo que puede asumir un gestor o un equipo de gestores en nombre de la Sociedad.

- La remuneracion variable garantizada no es compatible con una gestion sana de los riesgos ni con el principio de
recompensar el rendimiento, y no formaréa parte de posibles planes de remuneracion.
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Estructura de la Remuneracion:

Salario fijo: Los empleados tienen un salario fijo competitivo en relacion con los estandares habituales del sector para
puestos del nivel de responsabilidad similares a los que ocupe. Dicho salario se fijara de comin acuerdo entre el
Empleado y la Gestora en el momento de su contratacidn y sera revisable anualmente.

Componente Variable: La valoracion del componente de la remuneracion basado en los resultados se centrara en los
resultados a largo plazo y tendra en cuenta los riesgos actuales y futuros asociados a los mismos.

La Retribucion Variable no tendra en ningln caso caracter consolidable, por o que su percepcion en un ejercicio
determinado no supondrd la adquisiciéon por el empleado o directivo de ningln derecho salarial adicional al respecto, no
consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo.

Beneficios Sociales: Los Empleados de NBG, como parte integrante de su paquete retributivo, cuenta con beneficios
sociales tales como Ayuda para seguro médico, Vales de comida o Seguro de vida.

La revision llevada a cabo durante este ejercicio sobre la politica remunerativa, ha tenido como consecuencia el
mantenimiento de los criterios y remuneraciones del ejercicio anterior.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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