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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Vocacion inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: Global.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Relativo

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,50 0,77 0,50 2,61
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,55 -0,40 -0,55 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 306.102,00 261.677,00
N° de accionistas 7,00 116,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.878 12,6689 11,9138 12,7876
2020 3.118 11,9146 9,4649 11,9832
2019 3.069 11,7339 11,1487 12,3127
2018 3.817 11,2105 11,0380 13,2650

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
6,33 6,33 7,68 0,50 9,30 1,54 4,67 -12,65 -8,11
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,28 0,28 0,29 1,20 1,30 1,80 1,91

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.486 89,89 3.040 97,50
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.486 89,89 3.039 97,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 368 9,49 45 1,44
(+/-) RESTO 24 0,62 33 1,06
TOTAL PATRIMONIO 3.878 100,00 % 3.118 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.118 2.895 3.118
+ Compra/ venta de acciones (neto) 16,06 0,00 16,06 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,48 7,36 5,48 -13,06
(+) Rendimientos de gestion 5,70 7,59 5,70 -12,17
+ Intereses -0,01 0,02 -0,01 -157,83
+ Dividendos 0,21 0,23 0,21 9,38
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 -0,27 -0,04 -80,58
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,05 3,08 3,05 15,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,33 0,05 -0,33 -936,92
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,84 4,51 2,84 -26,40
+ Oftros resultados -0,01 -0,01 -0,01 -8,51
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,23 -0,23 16,85
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,10 15,62
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 14,57
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,05 42,66
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,04 -0,03 -1,09
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 11,79
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.878 3.118 3.878

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 132 4,22
TOTAL RENTA FIJA 132 4,22
TOTAL RV COTIZADA 1.015 26,19 864 27,69
TOTAL RENTA VARIABLE 1.015 26,19 864 27,69
TOTAL IIC 2.469 63,68 2.044 65,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.484 89,87 3.040 97,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.484 89,87 3.040 97,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#11Cs ® RENTA VARIABLE © OTROS]

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
CTA DOLARES C/V DIVISA Ventas al contado 1 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 1
Futuros L
SUBYACENTE MINI SILVER (1.000 TROY 02Z)) 58 Inversion
comprados
Futuros L
FUT. BQM1 06/21 COMEX MINI GOLD 74 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 132
TOTAL OBLIGACIONES 132

4. Hechos relevantes

Si NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 306.102 - 0,75%
Accionistas significativos: 306.102 - 0,25%
Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por: 1.770.000
Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por: 1.770.000

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

La recuperacion se ha hecho evidente durante el trimestre y en el primer aniversario de la pandemia, mirando un afio
atras, podemos concluir que la recuperacion ha sido, a nivel global y con grandes divergencias geograficas, tan rapida e
intensa como la recesion.

Las estimaciones de crecimiento han sido revisadas al alza una y otra vez, apoyadas en la inmunizacion generalizada, el
ahorro acumulado y unas politicas monetarias y fiscales muy acomodaticias, que respaldaran la recuperacién. Segun
estimaciones del FMI, la economia global crecera un 6% en 2021 y un 4.4% en 2022. Ya se ha recuperado el nivel de
actividad econdmica previo a la pandemia y después de esta fase temprana del ciclo, con la recuperacién en V finalizada,
esperamos que se diluya ese efecto champan inicial y la recuperacién siga su curso, de entrando ya en su fase
intermedia, menos explosiva y quizas algo mas erratica. La volatilidad esperada generara oportunidades.
Respecto de la pandemia, vemos el vaso medio lleno. La situacién no es aun ni mucho menos la deseable y hay
situaciones muy diferentes segun la regién. A nivel global, en cualquier caso, podemos afirmar que la situacion es
esperanzadora y el impacto econémico adicional, sera bajo. El proceso de vacunacién se ha retrasado desde las primeras
previsiones y la polémica sobre los posibles efectos secundarios sigue ocupando multitud de titulares, pero preferimos
centrarnos en datos objetivos. Lejos de ser expertos epidemidlogos, pensamos que las vacunas estan siendo efectivas y
observamos que el ritmo de vacunacion se esta acelerando notablemente en las Ultimas semanas. Reino Unido y EE.UU.




han vacunado ya a méas de un 40% de su poblacién y en las Gltimas semanas esta siendo capaces de vacunar un 5% de
la poblacién semanal. En Europa el proceso va algo mas retrasado, pero el ritmo de las Ultimas semanas es también
positivo. En el caso de Espafia, por ejemplo, mientras escribimos estas lineas, un 20% de la poblacién ha recibido la
primera dosis y un 7.5% ya esta completamente vacunado, destacando igualmente el hecho de que, en la tercera semana
de abril, se ha vacunado un 2% de la poblacion. No podemos saber si la inmunidad se alcanzara en verano o en otofio,
pero el hecho de que las dudas sean sélo sobre la fecha, es de por si un hecho muy positivo.

Los grandes soportes de los mercados seguiran presentes, tato en su vertiente fiscal como monetaria. Los miedos de
retirada de estimulos nos parecen prematuros y en marzo hemos asistido a una reunién del BCE en la que la presidenta
Lagarde anunci6 que se incrementara en tamafio del programa de compras si fuera necesario, una reunién de la FED en
la que el presidente Powell anuncié que no subira los tipos de interés hasta 2024 y como colofén, a la aprobacion del plan
de infraestructuras de la administracion Biden, por importe de 2,3 billones de délares, un 1,5% del PIB anual durante 8
afos.

En el ambito macroecondmico, el debate se centra en la inflacién. Las actuales politicas monetarias y fiscales, junto al
esperado repunte de la demanda seran inflacionistas. El resultado de esta inflacion serd muy diferente si se trata de un
repunte temporal en 2021, fruto meramente del efecto base resultante de la comparacion con el ejercicio anterior, 0 si se
tratard de un movimiento algo mas estructural. A falta de evidencias sobre lo primero, nosotros nos posicionamos de
momento mas conservadores, otorgando un peso mayor a los factores deflacionistas estructurales como son la
demografia o la digitalizacion de la economia.

En nuestra opinién, la inflacién no sera un problema estructural. Generara volatilidad al ver algunas lecturas puntuales de
IPC muy fuertes por el efecto base (no es descartable tener datos del 3,5% e incluso superiores) y la fuerte subida de
algunas materias primas, pero de manera coyuntural. Lo que si nos inquietaria mas y nos llevaria a posicionamiento mas
conservador, seria ver a los bancos centrales tomar un posicionamiento mas restrictivo. Por ahora, su compromiso con las
politicas actuales es firme y asi lo han hecho saber en sus recientes citas.

Practicamente todos los activos se movieron al son de los tipos de interés durante febrero. La renta variable global
experimentd una correccion intra mes, para cerrar con rentabilidades positivas entorno al 2,5%. Los sectores que se
benefician de tipos de interés mas altos, como son los bancos o industriales y aquellos mas ciclicos como materiales y
energia cerraron un mes muy positivo, mientras que los que ya cotizaban a valoraciones mas exigentes necesitan tipos
mas bajos como el consumo estable o los servicios publicos, registraban ndmeros rojos en el mes. En el mercado de
materias primas, se hacia ain mas evidente el movimiento de reflacion comentado. Barril de petréleo subiendo mas de un
6% en el mes y oro cayendo un 6% ante la subida de los tipos de interés reales.

La receta principal de salida de la crisis econémica de la pandemia, ha sido un incremento de la deuda publica. La deuda
total global ha alcanzado un 280% del PIB y con esos volumenes de deuda, la economia global no puede permitirse tipos
de interés muy por encima de los actuales.

Por todo lo anterior, hemos ido poco a poco situando las carteras en activos algo mas ciclicos, manteniendo una gran
diversificacion a nivel geografica y esperamos que el buen comportamiento de las bolsas continle, no ausente de
volatilidad en momentos en los que la complacencia alcance niveles excesivos

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La vision positiva sobre los mercados se ha materializado en la cartera aumentando el riesgo en la cartera. Dichos
cambios se han producido de la siguiente manera:

Renta Variable: se ha efectuado una subida en su peso hasta unos niveles de exposicién aproximada del 64,06%
realizandose la inversion fundamentalmente a través de fondos de inversidn y acciones.

Renta Fija: se ha efectuado una bajada en su peso hasta unos niveles de exposicion aproximada del 17,22%,
realizandose la inversion fundamentalmente a través de fondos de inversion.

Sectorialmente: se ha sesgado la cartera a sectores mas ciclicos, buscando mayor concordancia a nuestra vision mas
positiva del mercado.

Geogréaficamente hemos incrementado pesos en los paises emergentes respecto los desarrollados al entender que tenian
mayor capacidad de revalorizacion, mientras que dentro del mundo desarrollado hemos incrementado las posiciones en
Europa respecto Estados Unidos.

En divisas hemos mantenido los riesgos respecto a la divisa de referencia de la cartera.

c) Indice de referencia




La rentabilidad obtenida ha sido superior a la de su indice de referencia en 6,10% durante del periodo, como se puede
observar en el grafico de rentabilidad trimestral del informe, debido principalmente al comportamiento de los diferentes
activos en los que se ha invertido como renta variable y deuda, a los gastos soportados y al mayor nivel de riesgo respecto
al indice.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la IIC en el periodo aument6 en 747.991,92?, es decir un 23,99% en el periodo, hasta 3.87 ?.

El nimero de accionistas disminuy6 en el periodo en 109, finalizando el ejercicio con 7 accionistas.

La rentabilidad de la IIC durante el periodo ha sido de 6,33% y la acumulada en el afio de 6,33%. La rentabilidad méaxima
alcanzada durante el periodo fue de 1,66%, mientras que la rentabilidad minima fue de -1,14%.

La liquidez de la IIC se ha remunerado a un tipo medio del -0,55% en el periodo, siendo la remuneracion media del afio
aproximadamente de -0,55%

El ratio de gastos netos soportados indirectamente por la inversion en otras IICs correspondiente al periodo ha sido de
0,17% sobre el patrimonio medio del fondo.

Los resultados econémicos del periodo han supuesto un comportamiento positivo para la IIC debido al efecto conjunto de
la valoracion de los activos en los que invierte ademas del impacto total de los gastos soportados, tanto directos como
indirectos, que no superando lo estipulado en el folleto informativo, has supuesto un 0,29% durante el trimestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

Las IICs de la misma vocacién inversora gestionadas por A&G Fondos SGIIC tuvieron una rentabilidad media ponderada
de 4,13% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

RENTA VARIABLE: Se ha incrementado su inversion desde un 62,79% hasta un 64,06%, en un contexto de subidas
generales de sus principales indices de referencia.

RENTA FIJA: Se ha disminuido su inversion desde un 25,24% hasta un 17,22%, en un contexto de correcciones generales
de sus principales indices de referencia, realizando inversiones en renta fija con calificacién por debajo del grado de
inversion: El porcentaje en este tipo de activos es del 5%, mientras que su maximo por folleto es del 50%.
INVERSION ALTERNATIVA: Se ha incrementado su inversion desde un 1,56% hasta un 2,13%.

ACTIVOS MONETARIOS Y LIQUIDEZ: Se ha incrementado su inversiéon desde un 1,95% hasta un 9,82%.

Se han realizado las siguientes compras:

ACC AIRBUS GP NV FP EUR

ACC ALIBABA US ADR

ACC ARCELORMITTAL

ACC BAIC MOTOR CORP LTD

ACC DAIMLER AG-REGISTERED SHARES

ACC ESPERION THERAPEUTICS INC

ACC GILEAD SCIENCES INC

ACC INTEL CORP

ACC NIO INC

ACC SALESFORCE.COM INC USD

ACC SAP AG

ACC SONY GROUP CORPORATION

ACC TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR

ACC TOPICUS.COM INC-ORDSHR

ACC VISA INC-CLASS A SHARES

ACC WELLS FARGO & CO

ETF DB X TRACKERS CSI300 INDEX LN

ETF VANECK VECTORS SEMICONDUCTOR UCITS E

FND ALGER SMALL CAP FOCUS-IHEUR




FND BGF CHINA BOND A2 EUR

FND INVESCO GRTER CHINA EQTY-E SICAV
Se han realizado las siguientes ventas:

ACC AMAZON.COM INC

ACC ANHEUSER-BUSCH INBEV NV

ACC APPLE INC

ACC ASML HOLDING NV

ACC BAYER AG-REG

ACC BYD CO LTD-H

ACC CISCO SYSTEMS INC

ACC DANONE

ACC GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT
ACC INTL BUSINESS MACHINES CORP

ACC MERCK & CO. INC.

ACC MICROSOFT CORP

ACC NETFLIX INC

ACC NINTENDO CO LTD

ACC NVIDIA CORP

ACC PEPSICO INC

ACC SOFTBANK CORP

ACC TENCENT EQUITY

BGB T 1 5/8 08/15/29

BGB T 1,75 15/11/29

ETF ISHARES $ CORP BOND UCITS USD AC
Los activos subyacentes que mas han contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera durante el periodo han sido:

ETF SPDR S&P 500

FND AMUNDI INDX MSCI EMG MARKTS - IE
ETF ISHARES LISTED PRIVATE EQUITY UCITS
FND AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE

H/F LUX LF-ABSOLUTE RETURN FUND II D1
Y los que menos han contribuido:

FND ALGER SMALL CAP FOCUS-IHEUR
ACC NIO INC

FUT E-MINI SILVER FUT MAY21

FUT E-MINI GOLD FUTURE ABR21

ACC XPENG INC

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

A cierre del periodo analizado se tenian la siguiente exposicién en derivados con el fin de inversion.
0,00% en futuros sobre renta variable

0,00% en futuros sobre renta fija

1,31% en futuros sobre divisa

0,00% en futuros sobre materias primas

El nivel de apalancamiento al final del periodo se situaba en un 36,63% del patrimonio de la IIC.
d) Otra informacién sobre inversiones

La Sicav mantiene inversion en otras |ICs gestionadas por las siguientes Gestoras:

Amundi, Blackrock, Lyxor,Adepa, Gam Star, JPM, Pictet, Robeco, LFP y Arcano.




El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 51,67% de los activos de la cartera del fondo.

Respecto a las inversiones que integran dentro del articulo 36.1.j del RIIC, la Sicav invierte en el fondo H/F LUX LF-
ABSOLUTE RETURN FUND II D1 como medida de diversificacion de riesgo y exposicidn a inversiones no tradicionales
ajenas a la volatilidad de los tipos de interés, como es el caso de las pdlizas de seguro de vida.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido medido por la volatilidad del valor liquidativo diario al final del periodo era del 10,07%.

La gestora emplea una metodologia para el calculo del VaR basada en simulacion histérica, con un horizonte temporal de
5 dias habiles, con un nivel de confianza del 99% y un periodo de observacion de 1 afio, con un limite del 10%. Con dicha
metodologia, la IIC ha tenido un VaR méaximo del 10,77%, minimo del 0,53% y medio del 6,94% durante el afio en curso.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No se han repercutido costes de servicio de analisis a la IIC durante el periodo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Mercados y economia contintian su ciclo expansivo, pero pasamos de la fase inicial del ciclo, que es la fase mas corta y
explosiva, en la que suelen lideran las subidas los activos mas ciclicos, a una fase intermedia en el que la pendiente
alcista es menor y los sectores de mas calidad y beneficios previsibles recuperan el liderazgo, después de haber sufrido
una contraccién de multiplos relevante y haberse quedado algo rezagados en la fase inicial de la recuperacion.

El principal riesgo al escenario positivo descrito es en nuestra opinion la retirada temprana de estimulos, que seria
posiblemente la cara menos amable de la inflacién. Es por eso que el debate macro se centra en la inflacién. Sin duda
alguna, por el puro efecto base y la virulencia de la recuperacion de los Ultimos 12 meses, la inflacion seguira su camino al
alza en los proximos meses. Con el repunte de la actividad econémica desde niveles de depresién y la subida del precio
de las materias primas, el IPC de EE.UU. posiblemente alcance lecturas ampliamente por encima del 3% en el me de
mayo. Ese dato tiene potencial de general volatilidad, pero no debemos impedir que los arboles nos dejen ver el bosque y
dada la deuda acumulada a nivel global, la capacidad ociosa en el mercado laboral y en produccién, la digitalizacién de la
economia y demas factores deflacionistas estructurales, pensamos que la inflacion que esté por llegar, sera coyuntural y
no estructural.

De este modo, la estrategia de inversion de la IIC para este nuevo periodo mantendra un posicionamiento acorde a las
circunstancias de mercado, tratando de aprovechar las oportunidades que se presenten segun la evoluciéon del mismo,
priorizando la preservacién de capital en las inversiones a realizar

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
US912828YB05 - RFIJAJUNITED STATES TR|1.62|2029-08-15 UsD 87 2,80
US912828YS30 - RFIJAJUNITED STATES TR|1.75|2029-11-15 UsD 44 1,42
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 132 4,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 132 4,22
TOTAL RENTA FIJA 132 4,22
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 27 0,71 24 0,78
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US11282X1037 - ACCIONES|BROOKFIELD PROPERTY INC UsD 19 0,50 15 0,49
US91325V1089 - ACCIONES|UNITI GROUP INC UsD 21 0,55 22 0,70
US71943U1043 - ACCIONES|PHYSICIANS REALTY TRUST (DOC US UsD 12 0,31 12 0,37
US44107P1049 - ACCIONES|HOST HOTELS AND RESORTS INC UsD 17 0,45 14 0,46
US45378A1060 - ACCIONES|INDEPENDENCE REALTY TRUST INC ( UsD 19 0,48 16 0,50
US62914V1061 - ACCIONESINIO INC- ADR (NIO US) UsD 17 0,44
US84860W3007 - ACCIONES|SPIRIT REALTY CAPITAL INC(SRC U UsD 14 0,37 13 0,41
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 18 0,46
US9172862057 - ACCIONES|URSTADT BIDDLE-CLASS A UsD 15 0,40 13 0,40
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 13 0,35 18 0,57
US11120U1051 - ACCIONES|BRIXMOR PROPERTY GROUP INC UsD 27 0,69 21 0,68
US9256521090 - ACCIONES|VICI PROPERTIES INC (VICI US) UsD 22 0,56 19 0,60
US9030021037 - ACCIONES|UMH PROPERTIES INC UsD 35 0,91 26 0,84
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 16 0,41 18 0,58
US0248351001 - ACCIONES|Amer Cmps Comm UsD 9 0,24 9 0,28
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 28 0,71
JP3435000009 - ACCIONES|SONY CORP JPY 27 0,69
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC - CL C UsD 28 0,73 23 0,74
US98422D1054 - ACCIONES|XPENG INC - ADR (XPEV US) UsD 42 1,08 47 152
US58463J3041 - ACCIONES|MEDICAL PROPERTIES TRUST INC UsD 30 0,76 29 0,93
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 24 0,62 21 0,67
CNE100000296 - ACCIONES|BYD COMPANY LTD HKD 32 1,03
US5057431042 - ACCIONES|LADDER CAPITAL CORP-REIT UsD 9 0,23 7 0,23
US4592001014 - ACCIONES|IBM INTL FINANCE NV UsD 24 0,77
US8621211007 - ACCIONES|STORE CAPITAL CORP UsD 16 0,41 15 0,49
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 26 0,66
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 23 0,59 22 0,71
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 25 0,80
KYG3777B1032 - ACCIONES|GEELY AUTO HKD 8 0,27
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 12 0,40
US46284V1017 - ACCIONES|IRON MOUNTAIN INC UsD 31 0,79 24 0,75
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC UsD 20 0,65
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO CO LTD JPY 19 0,60
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 29 0,74
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER CHRYSLER EUR 20 0,51
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 23 0,59 21 0,68
CNE100001TJ4 - ACCIONES|BAIC MOTOR CORP LTD-H HKD 14 0,36
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 24 0,61 35 1,11
US5543821012 - ACCIONES|Macerich Co UsD 11 0,28 9 0,30
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTUR UsD 28 0,73
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 25 0,64
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP INC UsD 8 0,21 6 0,19
US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO CO UsD 26 0,68
CAB89072T1021 - ACCIONES|TOPICUS.COM INC CAD 24 0,61
US29664W1053 - ACCIONES|ESPERION THERAPEUTICS INC UsD 19 0,49 9 0,30
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 28 0,90
CA29250N1050 - ACCIONES|ENBRIDGE INC UsD 27 0,69 22 0,72
JP3436100006 - ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 22 0,56 32 1,02
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 20 0,63
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 14 0,35 22 0,71
US85254J1025 - ACCIONES|STAG INDUSTRIAL INC UsD 32 0,83 29 0,92
US26884U1097 - ACCIONES|EPR PROPERTIES (EPR US) UsD 21 0,54 14 0,45
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 34 0,88
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 31 0,79
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 12 0,39
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK INC UsD 19 0,61
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 17 0,54
TOTAL RV COTIZADA 1.015 26,19 864 27,69
TOTAL RENTA VARIABLE 1.015 26,19 864 27,69
LU1720111282 - PARTICIPACIONES|LUX SEL-ARCAN LW EUR IN- EUR 154 3,97 153 4,90
IE00B6YX5C33 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 UsD 205 5,29 185 5,92
IE0005042456 - PARTICIPACIONES|ISHARES PLC FTSE 100 EUR 80 2,06 73 2,35
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON BOND AGGREGATE R EUR 136 3,52 131 4,19
IEOOBYXYYJ35 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD CORP BOND US UsD 66 2,11
FR0013289071 - PARTICIPACIONES|LA FRANCAISE SUB DBT-S E EUR 74 1,90 73 2,33
LU1339880095 - PARTICIPACIONES|ALGER SMALL CAP FOCUS-IH EUR 91 2,35
LU1900066975 - PARTICIPACIONES|LYXOR MSCI KOREA-C EUR(K UsD 71 1,82 66 2,12
IEO0BJ5JPH63 - PARTICIPACIONES|ISHARES JPM USD EM BND E EUR 82 2,11 87 2,78
LU2267099674 - PARTICIPACIONES|BGF CHINA BD FD-A2 EUR A EUR 71 1,83
IEOOBMC38736 - PARTICIPACIONES|VANECK SEMICONDUCTOR ETF EUR 110 2,84
LU0779800910 - PARTICIPACIONES|DB X TRACKERS CSI300 IND UsD 83 2,14 54 1,72
LU0115143165 - PARTICIPACIONES|INVESCO GREATER CHINA EQ EUR 105 2,70 71 2,28
LU2013630715 - PARTICIPACIONES|LUX LG FD II-ABS RETURN UsD 242 6,25 232 743
IEOOBQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM STAR-MBS TOT RT-I EU EUR 149 3,84 147 4,70
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0996180864 - PARTICIPACIONES|AMUNDI - INDEX MSCI JAPN EUR 204 5,26 193 6,20
LU0440072238 - PARTICIPACIONES|ROBECO CHINESE EQUIT-IEU EUR 119 3,08 88 2,81
IEO0B1TXHL60 - PARTICIPACIONES|ISHARES LISTED PRIVATE E UsD 92 2,36 79 2,52
LU0996175948 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX MSCI EM MK- EUR 320 8,24 300 9,62
LU0496443457 - PARTICIPACIONES|PICTET TR-MENDARIN-1 USD USD 82 2,12 49 1,56
TOTAL IIC 2.469 63,68 2.044 65,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.484 89,87 3.040 97.45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.484 89,87 3.040 97,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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