FOLLETO de INVERCAT ACTIUS MOBILIARIS SICAV S.A.
Constituida con fecha 01-12-1999 e inscrita en el Registro de la CNMV con fecha 18-02-2000 y n° 966

0) INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD.

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone. No obstante, la informacion que contiene puede ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida.

El folleto simplificado es parte separable del folleto completo, que contiene los Estatutos Sociales y un
mayor detalle en la informacion. El folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebracion del
contrato, con el ultimo informe semestral publicado. Todos estos documentos pueden solicitarse
gratuitamente, con los iltimos informes trimestral y anual en el domicilio social de la Entidad y pueden ser
consultados en los Registros de la CNMV donde se encuentran inscritos.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de
compra de las acciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia de la
sociedad, rentabilidad o calidad de las acciones ofrecidas.

Las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversiones, estin sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto, el inversor debe
ser consciente de que el valor de la accion puede fluctuar tanto al alza como a la baja. La composicion
detallada de la cartera de esta Sociedad puede consultarse en los informes periédicos. La fecha de cierre de
las cuentas anuales es el 31 de diciembre.

I) PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO.

Don/Dna Jordi Viladot Pou, con DNI ntimero: 46116879Q, en calidad de Director General de Gesiuris SA SGIIC, en
nombre y representacion de INVERCAT ACTIUS MOBILIARIS SICAV S.A., y Don/Dna José Ignacio Redondo
Fernandez, con DNI numero: 02232850X, en calidad de Apoderado, en nombre y representacion de SANTANDER
INVESTMENT, S.A., asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto. Declaran que a su juicio, los datos
contenidos en este folleto son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su
alcance.

II) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD.

Denominacién: INVERCAT ACTIUS MOBILIARIS SICAV S.A.

Denominacion abreviada: INVERCAT ACTIUS SICAV

Domicilio: RAMBLA CATALUNA, 38 - 92 PL en BARCELONA Provincia de BARCELONA Cédigo Postal: 08007
Fecha de constitucién: 01-12-1999

Inscrita en el Registro Mercantil de: BARCELONA Fecha: 28-12-1999

Bolsa en que cotiza: Barcelona.

La Sociedad no forma parte de un grupo.

Participaciones Significativas:

- N° ACCIONES N° ACCIONES % %
IDENTIFICACION DIRECTAS INDIRECTAS DIRECTO INDIRECTO
M?* LORETO ROCHES SERRA 2.374.801 99,95

Esta informacion se corresponde con la situacién del accionariado a fecha de actualizacion de este folleto. La
informacién sobre las Participaciones Significativas de esta institucion puede consultarse en el correspondiente
Registro Publico de la CNMV.

Gestora: GESIURIS, S.A., S.G.I.I.C. Grupo: GESIURIS
Depositario: SANTANDER INVESTMENT, S.A. Grupo: SANTANDER CENTRAL HISPANO
Subcustodios:

ABN Amro Banl N.V.

BNP Paribas Athens

Registrado en la CNMYV el 21 de julio de 2006 Pagina 1 de 5




Banco Rio Buenos Aires

Banco Santander Brazil SA Sao Paulo Grupo: Santander Central Hispano
Banco Santander Chile Grupo: Santander Central Hispano

Banco Santander Mexicano SA Mexico DF  Grupo: Santander Central Hispano
Banco Santander de Negocios Portugal Grupo: Santander Central Hispano

Banco de Crédito del Peru
Bank of Tokyo Mitsubishi
Citibank AG Frankfurt
Citibank N.A. (Milan, London, New York)
Credit Agricole Indosuez
Credit Suisse Zurich
Euroclear
Fortis Bank
Mellon Bank N.A.
Auditor: DELOITTE SL
Comercializadores: .. La adquisicion de las acciones podra también realizarse a través de cualquier entidad
legalmente habilitada al efecto.

III) CARACTERISTICAS GENERALES DE LA SOCIEDAD.

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta integrado por:

Cargo Denominacién Representada por Fecha de N° de acciones
Nombramiento
Presidente M? LORETO ROCHES SERRA 21-10-2004 2374801
Consejero LORETO SOLER ROCHES 21-10-2004 0
Secretario consejero EDUARD BOSCH ALEU 30-06-2003 (0]

Esta informacion refleja la composicion del Consejo de Administraciéon de la Sociedad a fecha de actualizacién de
este folleto. No obstante, dicha informacién puede consultarse en el correspondiente Registro Publico de la CNMV.

El Capital de la Sociedad, la Oferta Publica y valores negociables objeto de la misma

El capital social inicial de 2.500.000 euros esta representado por 2.500.000 de acciones nominativas de 1 euro.

El capital estatutario maximo de 25.000.000 euros esta representado por 25.000.000 de acciones nominativas de 1
euro.

El capital en circulacion es de 2.376.223 euros.

Politica de distribuciéon de resultados: La determinacion de resultados se efectiia conforme a la forma establecida o
prevista en la Ley de Sociedades Anénimas, en la legislacion especifica de IICs y en los estatutos de la sociedad.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA
DE VALORES DE BARCELONA, S.A., con domicilio en PASEO DE GRACIA, 19 en BARCELONA Provincia de
BARCELONA Codigo Postal: 08007 la entidad encargada de la llevanza del registro contable.

Los datos de cotizacion de las acciones, la situacion financiera, los resultados y dividendos por accion y la
evolucién y perspectivas de la Sociedad puede consultarse en los informes periédicos inscritos en el Registro de la
CNMV.

Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad podra aumentar o
disminuir las acciones en circulacién mediante la venta o adquisicién de las mismas, sin necesidad de acuerdo de
la Junta General.

La Sociedad comprara o vendera sus propias acciones en operaciones de contado, sin aplazamiento de liquidacion,
en las Bolsas de Valores, en la contratacion normal o mediante oferta publica de adquisiciébn o venta de sus
acciones. Cuando la cotizacion difiera durante tres dias consecutivos del valor liquidativo en mas de un 5%, la
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Sociedad debera intervenir necesariamente en el plazo de tres dias comprando o vendiendo sus acciones, segin
que la cotizacion de las mismas sea inferior o superior a su valor liquidativo. Igualmente, si durante 7 dias
consecutivos no existiera contrapartida en el mercado para posiciones vendedoras o compradoras, la Sociedad
debera intervenir necesariamente en el plazo de tres dias comprando o vendiendo sus propias acciones para
atender la oferta o demanda de acciones no satisfecha por el mercado.

En ningun caso, la adquisicion de las acciones propias por la Sociedad podra realizarse a un precio superior al
valor liquidativo ni inferior al 95% del mismo. La Sociedad tampoco podra vender sus propias acciones a un precio
inferior a su valor liquidativo ni superior al 105% del mismo.

Derechos y obligaciones de los tenedores de las acciones

Todas las acciones en circulacién tienen los mismos derechos politicos y econémicos. Las acciones de la Sociedad
no gozan del derecho de suscripciéon preferente en la emisiéon o puesta en circulaciéon de nuevas acciones.

El ejercicio del derecho de voto y de los demas derechos politicos incorporados a las acciones propias adquiridas
por la Sociedad y a las acciones representativas del capital estatutario maximo que no hayan sido suscritas
quedara en suspenso. Los derechos econéomicos inherentes a las acciones citadas seran atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones, con excepcion de los correspondientes a la asignacion gratuita de las
acciones.

IV) POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD.

a) Vocacioén inversora de la sociedad:

La Sicav se define con una vocaciéon inversora de Renta Fija Mixta. A pesar de que la Sicav tiene esta vocaciéon
inversora, es global dentro de la vocacién indicada y el objetivo de inversion consiste en conseguir la mayor
rentabilidad asumiendo el menor riesgo posible. La politica de inversiéon la determinara la Sociedad Gestora
siguiendo las indicaciones del Consejo de Administracion. Dado el caracter global de la sociedad, el indice de
referencia es cambiante y sera informado a los accionistas a través de los correspondientes informes periédicos.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

La Sicav normalmente tendra su activo invertido en valores de renta fija y de renta variable, nacional e
internacional, de emisores publicos o privados de cualquier pais, denominados en moneda euro o en moneda
distinta del euro, admitidos a negociacion en mercados financieros conforme a lo establecido en el articulo 36.1.ay
36.1.b. del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (RD 1309/2005). La sociedad gestora sera la que
decida en cada momento el porcentaje de inversion en dichos valores, aunque se situara en una distribucion
objetivo entre el 75-100% en valores de renta fija y entre el 0-25% en valores de renta variable en funcion de las
expectativas que le ofrezcan los mercados financieros en cuestion. La exposicién de la cartera de la Sicav a divisas
distintas del euro no sera superior al 5%.

Por lo que respecta a la inversiéon en valores de renta fija, habitualmente la Sicav invertira mas del 50% de su
patrimonio en Deuda Publica emitida por paises de la zona Euro, principalmente en valores nacionales de Deuda
Publica con pacto de recompra inferior a seis meses, sin perjuicio de que puedan realizarse inversiones en renta fija
emitida por empresas privadas de alto rating y maxima solvencia de dicha area geografica (sin superar un 50% del
patrimonio de la Sicav). Las emisiones de renta fija estaran calificadas con los siguientes ratings: como maximo un
25% de las emisiones tendran un rating igual a BBB o equivalente, y el resto de emisiones seran calificadas con un
rating superior de BBB o equivalente segiin las agencias especializadas Standard & Poor's, Moody's o Fitch Ratings.
Si las emisiones no estan calificadas, se tendra en cuenta el rating del emisor. La sociedad podra invertir hasta un
25% de su patrimonio en instrumentos del mercado monetario de los recogidos en el apartado h) del articulo 36.1
del RD 1309/2005. La seleccién de activos se hara dependiendo de las condiciones del mercado y del ciclo
econdmico en cada momento y pais. Los activos monetarios y de renta fija en los que invertira la Sicav se negocian
principalmente en mercados de valores del area Euro, aunque en menor medida podran estar negociados en otros
mercados pertenecientes a paises de la OCDE o no, incluidos paises emergentes (hasta un 5% del patrimonio),
conforme a lo establecido en la normativa vigente.

Asimismo, la sociedad podra también invertir hasta un 10% de su patrimonio en depésitos en entidades de crédito
a la vista o liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, siempre y cuando la entidad de crédito cumpla

con todos los requisitos recogidos en el apartado e) del articulo 36.1. del RIIC (RD 1309/2005).

La duracion media de la cartera de Sicav sera como maximo de dos anos.
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En cuanto a las inversiones de renta variable, hay que senalar que se realizaran inversiones tanto en valores
nacionales como en valores extranjeros, y representara como maximo el 25% del patrimonio de la Sicav. La
composicion de la cartera de renta variable tendra un sesgo hacia la bolsa espafola, sin que ello sea obstaculo para
que se incluyan valores de otros mercados, principalmente de la zona Euro. Las inversiones se realizaran
generalmente en valores de elevada capitalizacion bursatil, sin que exista una predeterminacién en cuanto a los
sectores seleccionados. Los valores en los que invertira la Sicav se negocian principalmente en los mercados de
valores del area Euro, si bien en menor medida, podran estar negociados en otros mercados pertenecientes a paises
de la OCDE o no, incluidos paises emergentes (hasta un 5% del patrimonio), conforme a lo establecido en la
normativa vigente.

La Sicav tiene previsto invertir hasta un 10% de su patrimonio en acciones y participaciones de IIC que cumplan
con los requisitos del articulo 36.1.c y 36.1.d. del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (RD
1309/2005), siempre que su politica de inversion respete la descrita en el presente folleto. Se prevé la posibilidad
de invertir en IIC gestionadas por la misma SGIIC que gestiona esta Sicav.

La Sicav también podra invertir, siempre y cuando sea coherente con su vocacion inversora, de conformidad con la
legislacion vigente y hasta un limite maximo del 10% de su patrimonio en acciones y participaciones de IIC de
Inversién Libre y de IIC de IIC de Inversion Libre de las contempladas en el articulo 36.1.j. apartado 3 del RIIC,
gestionadas o no por la misma SGIIC que esta Sicav. Dado el elevado nivel de riesgo implicito y las especiales
caracteristicas de este tipo de inversién, la seleccion de las IIC de Inversion Libre e IIC de IIC de Inversién Libre
objeto de inversion se realiza de acuerdo a los criterios cuantitativos y cualitativos establecidos en el procedimiento
de inversion de la entidad Gestora.
Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos, ademas de los indicados mas adelante:

1.- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad de calculo de valor liquidativo distinta
de la de la sicav.

2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado de apalancamiento.

3.- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algiin paraiso fiscal.

4.- Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere la IIC invertida al no exigirse que
la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

5.- Riesgo de valoracion, porque algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las inversiones
anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoraciéon conforme a las reglas del mercado en la
cartera de la institucion.

El uso de instrumentos financieros derivados podra ser tanto de manera directa como indirecta.

La Sociedad puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, las Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea
miembro y aquellos otros Estados que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se
prevé superar dicho porcentaje en valores emitidos por el Estado Espafol, si bien de forma puntual y excepcional
en el tiempo también en emisiones de EUA, Japén y otros paises de UE.

Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a
los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La Sociedad no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningiin momento, el valor del patrimonio de la
Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio.
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V) GARANTIA DE RENTABILIDAD.

No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.

VI) COMISIONES APLICADAS.

Comisién anual de gestion:

GESIURIS, S.A., S.G.I.I.C.:

Se cobrara la siguiente comisién mixta anual:

Una comision fija del 0,70% anual sobre el patrimonio efectivo, que se devengara diariamente y se liquidara
trimestralmente.

Una comisién variable del 5% sobre la revalorizacion anual del valor liquidativo de la sociedad.

Comisién anual de depésito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo, que se devengara diariamente y se liquidara
trimestralmente.

El inversor soportara las comisiones o gastos que se le puedan repercutir segiin las tarifas generalmente aplicadas
para este tipo de operaciones.

VII) OBLIGACIONES DE INFORMACION AL ACCIONISTA.

Régimen de Informacion periédica

La Sociedad, o en su caso, su sociedad gestora, o el depositario, debe remitir a cada accionista, con una
periodicidad no superior a un mes, un estado de su posicion. Si en un periodo no existiera movimiento por
compras y ventas, podra posponerse el envio del estado de posicion al periodo siguiente, si bien, sera obligatoria la
remisiéon del estado de posicién de los accionistas al final del ejercicio. Cuando el accionista expresamente lo
solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Sociedad, o en su caso su sociedad gestora, o el depositario remitiran con caracter gratuito los sucesivos
informes anuales y semestrales, salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales a
aquellos accionistas que expresamente lo soliciten. Cuando asi lo solicite el accionista, dichos informes se le
remitiran por medios telematicos.

VIII) FISCALIDAD.

Las sociedades de inversién mobiliaria tributan, por los rendimientos que obtengan, al tipo especial del 1% en el
Impuesto sobre Sociedades. Las ganancias patrimoniales que obtengan los accionistas personas fisicas residentes
como consecuencia de la transmisién de las acciones estaran sujetas a una retenciéon de un 15% y a un tipo de
gravamen fijo del 15% si son generadas en un periodo superior a un ano, estando el resto de las ganancias sujetas
a la escala general del impuesto. Todo ello sin perjuicio del régimen de diferimiento fiscal previsto en la normativa
legal vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Los dividendos que distribuya la sociedad tienen la consideracion
de rendimientos del capital mobiliario y estan sujetos a una retencion del 15%.

La tributacion de los accionistas personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales sera la que se
establezca en la normativa fiscal vigente. En caso de duda se recomienda solicitar asesoramiento profesional.

X) OTROS DATOS DE INTERES.

X.I)

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en los que invierte
la Sicav, considerando la negociaciéon habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion
ordenada de las posiciones de la Sicav a través de los mecanismos de contratacion.
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