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2,60
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Código C Código D

ISIN LU0265292713 LU0265292986

Volatilidad del fondo
% de meses con resultado posi…
Disminución máxima
Mayor rendimiento mensual
Menor rendimiento mensual
VaR ex ante
Ratio de información
Índice de Sharpe
VaR ex post

4,70
74,42

-13,13
3,04

-4,22
 -

0,07
-0,08

 -

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

109,75
109,78
107,31
101,40
127,64

0,33

GESTOR

Categoría Classic

CÓDIGOS C/DCÓDIGOS C/DCÓDIGOS C/DCÓDIGOS C/D

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND

o

o

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Análisis del riesgo 

CIFRAS CLAVE - EUR

RENTABILIDAD MENSUAL (EUR) (Neto)

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCIÒN (%) *

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El compartimento tiene como objetivo realizar una rentabilidad absoluta superior a la
tasa de rentabilidad del mercado monetario euro manteniendo una volatilidad media
del 2%.
Con el fin de alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento invertirá en
obligaciones de calidad denominadas en euros, así como en productos estructurados
y derivados. El fondo realizará aquellas inversiones que su equipo de gestión considere
optimas mediante estrategias de arbitraje (curva de tipos, duración, crédito) o que
tengan como objetivo beneficiarse de las ineficiencias del mercado a corto plazo.

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 18 meses

Fecha de lanzamiento legal 06 marzo 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Marc-Olivier LEBEAU

Valor relativo DireccionalCurvaValor relativo                                                                                                         Acentuación
de la

pendiente

                                                                         Materias
primas

Divisas                                                                         Inversión
básica

0,20

0,10

0

0,12

0,23

0,06

000

0,07

0,10

Negociación tácticaDiversificaciónInversión básica

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Rentabilidad total

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

AñosAñosAñosAños

 

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

30/09/2010

o

A BNP Paribas Investment Partner

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su política
monetaria, manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciación, en
el nivel históricamente bajo del 1%. El BCE ha precisado que las operaciones semanales
y mensuales seguirán realizándose a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta
el final de 2010. Algunos bancos siguen financiándose con esas operaciones, pues el
mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su última conferencia de prensa,
Jean-ClaudeTrichet ha explicado que sigue conviniendo mantener un statu quo
prolongado de la política monetaria, cuando los datos económicos mejores de lo
esperado condujeron a esta institución a revisar al alza sus previsiones de crecimiento.
Según el BCE, el PIB debería aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente al
a previsión del 1,0 % y del 1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas
de inflación también se han revisado ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 %
respectivamente), y aún son compatibles con el objetivo del 2%. Las últimas encuestas
(directores de compras, índice IFO alemán) indican que la actividad se ha nivelado un
poco entre el 2º y el 3er trimestre, pero debería seguir siendo bastante sólida a plazo
inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleración ulterior. El mercado del crédito ha vivido un verano
relativamente tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento.
Cabe reseñar un encarecimiento de los títulos de renta variable, pues el mercado
anticipa que el Eonia remonte hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de
divisas, tanto fundamentales como cualitativas, han contribuido positivamente a la
rentabilidad en el periodo, concretamente al beneficiarse del aplanamiento de la curva
de tipos tanto en la zona Euro como en Estados Unidos. La revalorización de la divisa
china también ha favorecido a las carteras, gracias a las opciones.



Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,8%
TER real anual
0,84%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DATOS GENERALES
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A BNP Paribas Investment Partner
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EneroEneroEneroEnero Feb.Feb.Feb.Feb. MarzoMarzoMarzoMarzo AbrilAbrilAbrilAbril MayoMayoMayoMayo JunioJunioJunioJunio JulioJulioJulioJulio AgostoAgostoAgostoAgosto Sept.Sept.Sept.Sept. Oct.Oct.Oct.Oct. Nov.Nov.Nov.Nov. Dic.Dic.Dic.Dic. YTDYTDYTDYTD
2010201020102010
2009200920092009
2008200820082008

0,18
0,33

0,10
-0,61

1,59
0,05

1,27
-0,46

1,25
1,37

2,63
1,01

-0,25
0,72

0,97
-0,92

1,01
3,00 -0,54 -0,53 0,82

9,07
4,27
0,04

Código C Código D

ISIN LU0360639123 LU0360639479

Volatilidad del fondo
% de meses con resultado posi…
Disminución máxima
Mayor rendimiento mensual
Menor rendimiento mensual
VaR 5d/95% (bp)
Ratio de información
Índice de Sharpe
VaR ex post

3,41
70,83
-1,09
3,00

-0,92
 -

1,77
1,64

 -

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

113,75
114,26
103,84
19,59

GESTOR

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)

o

o

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Análisis del riesgo 

CIFRAS CLAVE - USD

RENTABILIDAD MENSUAL (USD) (Neto)

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCIÒN (%) *

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El compartimento tiene como objetivo conseguir una rentabilidad absoluta superior a
la del Libor USD Overnight, con un objetivo de volatilidad media del 4%.

Con el fin de alcanzar su objetivo de rentabilidad, Fischer Francis Trees & Watts (FFTW)
empleará estrategias global macro y de valor relativo, combinando enfoques
sistemáticos y fundamentales, para sacar provecho de la evolución de los mercados
de renta fija internacionales y del mercado de divisas.

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años

Fecha de lanzamiento legal 01 octubre 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Adnan AKANT

                             Unique Market
Opportunities

                             Structured
Securities

                             Global Interest
Rates

Foreign ExchangeEmerging MarketsCash Management

0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0
 0%

 0,15% 0,19%

 0,91%

 0%
 0,1%

Renta fija
Global
"Aggregate"
Rentabilidad total

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

AñosAñosAñosAños

 *bruta de comisiones

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD)

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

30/09/2010

o

A BNP Paribas Investment Partner

La cartera ha ofrecido buenos resultados durante todo el trimestre. La principal
contribución a esta rentabilidad superior corresponde a los valores estructurados y
divisas extranjeras. Los Valores estructurados se han beneficiado del ajuste en los
spreads hipotecarios y el cambio de divisa tuvo una aportación positiva a finales del
trimestre al beneficiarse de su posición corta en USD frente una combinación de divisas
de mayor crecimiento y la seguridad del franco suizo. Los tipos globales de interés
también resultaron positivos a lo largo del trimestre.
En julio aumentamos nuestra posición larga en duración de EE.UU. y la inflación
implícita a 10 años. Además, añadimos algunos títulos al portador de CMO (obligaciones
hipotecarias garantizadas) de Agencia con margen elevado/alta capitalización. En
agosto conseguimos recoger beneficios de posiciones de larga duración y de operaciones
de aplanamiento de la curva. Nuestras posiciones hipotecarias se aprovecharon de
nuestras coberturas y de la recuperación de los mercados del Tesoro. Cerramos el
trimestre con una duración y una inflación implícita en EE.UU./Reino Unido largas. 
La cartera sigue bien posicionada para beneficiarse de los movimientos del mercado.
Nuestras oportunidades alfa mejoraron al añadir los tipos de interés globales además
de los modelos de tipos de interés cuantitativos.



Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,9%
TER real anual
0,25%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15h del día D-1 (hora de Luxemburgo).
Centralización previa a 14h en Francia.
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS FFTW Londres
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DATOS GENERALES
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PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
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ASIGNACIÓN DEL RIESGO POR ESTRATEGIA

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (16/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (16/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
2,82
2,51
2,10
4,85

-
-

2,87

-
-

1,16

Volatilidad del fondo
% de semanas positivas
Disminución máxima
Rentabilidad semanal máxima
Rentabilidad semanal mínima
VaR ex ante
Ratio de información
Índice de Sharpe
VaR ex post

5,82
58,49
-4,36
1,94

-2,80
 -
 -

0,65
 -

GESTOR

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10

o

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Análisis de riesgo semanal (1 Año)

CIFRAS CLAVE - EUR

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad absoluta equivalente al Eonia
+8% (bruta de comisiones) con una volatilidad media anualizada del 10%.
Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento se gestiona con dos equipos: Overlay
Asset Management (OAM) aplica estrategias cuantitativas para sacar provecho de las fluctuaciones
de los mercados de cambio, y el equipo Corto Plazo de BNPP AM gestiona los activos invertidos
en los mercados monetarios.

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años

Fecha de lanzamiento legal 16 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Elisabeth LENGLET,
Xavier LEFEVRE

El Fondo obtuvo una rentabilidad de +2,59% durante el tercer trimestre de 2010, y desde su
lanzamiento es de +1,66% en términos anualizados. Septiembre fue el mejor mes: aportó +2,85%
a los resultados totales, y julio fue también positivo, aunque quedó compensado por un mal agosto.
La principal contribución se debió a los modelos de carry, tanto el ajustado a la volatilidad como
el clásico, y la mayoría del valor procedió de la exposición larga al AUD en septiembre.
Los mercados de divisas volvieron a estar dominados durante el tercer trimestre por la debilidad
del USD, los niveles de apetito por el riesgo y las pobres condiciones del mercado, con poca
actividad por las vacaciones de verano. Los modelos de carry funcionaron muy bien durante julio
y septiembre, al apreciarse las divisas, al contrario que en agosto. No obstante, en agosto
derivamos resultados positivos del modelo de tendencias a largo plazo, que mantuvo una posición
corta en USDJPY durante algún tiempo.
Redujimos la asignación de riesgos durante las últimas semanas de septiembre por la elevada
concentración de posiciones. Se prevé volver a niveles más normales tras el final del trimestre,
si los modelos quedan menos concentrados globalmente. 

4

Código C Código D

ISIN LU0347698002 LU0347698267

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

102,88
104,63
99,60
7,36

                                                 Rentabilidad no basada en un modelo de
gestión

Mercado monetario emergenteMercado monetario desarrollado

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

-0,50

-0,09-0,04

2,98

Divisas
Rentabilidad absoluta
EUR
Volatilidad media 10

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Categoría Classic) (EUR) (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

o

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCIÒN (%) *

*bruta de comisiones

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10



Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
Ejecución de órdenes a D+1
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
OVERLAY ASSET MANAGEMENT (OAM)
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

DATOS GENERALES

Otros                             América
latina

                             Europa del
Este

AsiaUSDJPYGBPEURCHFCADAUD

25,00

0,00

-25,00

-50,00

0,003,81
9,085,64

-35,34

11,40

-14,77
-11,25-9,89

-1,82

43,15

09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09

106

105

104

103

102

101

100

99

98

   4,85%

Rentabilidad del fondo

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 
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RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)

2/2

oDESGLOSE POR DIVISA (%)



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)

FondoFondoFondoFondo
-0,46
2,28
5,61
6,30

22,67
20,71
83,34

7,03
3,83
4,68

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,99
2,19
5,11
5,53

20,37
20,71

102,07

6,36
3,83
5,45

FondoFondoFondoFondo
6,92

13,99
0,49

-0,72
17,76
36,68

121,56

5,59
6,44
6,18

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,35
13,90
0,01

-1,44
15,55
36,68

144,20

4,92
6,45
6,96

EURO BUND 10Y FUT ECH 12/10 08/1…
ITALY 4,00 01/02/2017
FRANCE 4,00 25/10/2038
ITALIE 3,75 01/08/2016
FRANCE 4,00 25/04/2055
ITALIE 3,75 15/12/2013
GERMANY 3,50 04/07/2016
FRANCE OAT 5,50 25/04/2029
ESPAGNE 3,15 31/01/2016
EIB 4% 15/10/37 EUR 15/10/2037

0,71
0,34
0,32
0,29
0,25
0,20
0,20
0,18
0,17
0,16

Deuda pública
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez

Supranacional

130

120

110

100

90

80

  20,71%
  20,71%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  8%

  6%

  4%
  2%

  0%

  -2%

  -4%

  6,95%  6,22%

  1,45%
  -0,03%

  7,89%  6,96%

  0,73%

  -1,18%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

183,63
184,48
174,00
107,42
685,32

3,18

Fondo
Índice de referencia

4,71
5,40

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays Euro-Aggregate 

Eric PLANTIER

4,13

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0075938133
PAR4368 LX

LU0075937911
PAR4369 LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%
0,03%

5,90%8,02%

42,91%

37,13%

6,01%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 79

Ex : PARVEST EURO BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en euros y procedentes de
emisores cuyos títulos son de primera calidad en el momento de su adquisición. La
cartera se administrá a dos niveles: las perspectivas de evolución de los tipos de interés
determinan el nivel de exposición de la cartera y la selección de valores se realiza
según la exposición deseada. Duración modificada  entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner

Este trimestre los tipos alemanes han estado orientados a la baja. Pero una vez más,
la evolución de los tipos en la zona euro es muy heterogénea. En el tramo de 7 a 10
años, al final los tipos italianos han mantenido cierta estabilidad. En cambio los tipos
irlandeses, portugueses y griegos se apartan todos ellos de los tipos alemanes en el
trimestre, pero mientras los tipos griegos se han recuperado en septiembre, los
irlandeses y portugueses han seguido sufriendo. Por último, pese a una debilidad en
el mes de septiembre, en el conjunto del trimestre los tipos españoles han acortado
distancias con respecto a los tipos alemanes. En general, cuando los tipos de los países
periféricos se han recuperado, son los tramos cortos de las curvas los que se han visto
beneficiados. En la curva alemana, hemos presenciado una nivelación en torno a un
punto pivote situado en el vencimiento a 5 años. El mercado del crédito ha arrojado
una buena rentabilidad en los índices en el mes de julio. El mes de septiembre ha
permitido compensar parcialmente el resultado negativo de agosto. Globalmente, el
trimestre se cierra con un acercamiento al índice CDS MAIN 5 años. En materia de
liquidez, la rentabilidad sigue siendo buena, sobre todo gracias a una falta de liquidez
debida a un volumen reducido de emisión primaria. Globalmente, la sensibilidad del
fondo a los tipos de interés ha estado infraponderada. Sin embargo, a partir de agosto
hemos ampliado las exposiciones a España e Italia, a expensas de Alemania.
En cuanto al posicionamiento en la curva de tipos, durante el periodo hemos dado
mucha preferencia al tramo de 3 a 7 años. En el trimestre, hemos ampliado
temporalmente la exposición al crédito mediante la venta de índice CDS en agosto.
Además, el fondo ha aprovechado algunas emisiones primarias para reforzar sus
posiciones en el sector financiero.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,05%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

3,52%
1,00%

0,67
1,20

0,71%
0,99
0,92DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EURO

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

4,13%
1,58%1,13%

2,99%3,22%

13,39%

22,83%

4,16%
5,97%6,08%

28,58%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

21,510,50-0,5

1,10

2,34

1,09

0,13

-0,01

2,16

1,88

0,84

0,50

0,02

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

57,97
17,71
8,37
2,56
2,15
2,03
9,21

Liquidez
Sector bancario
Bonos cubiertos*
Seguros
Bienes de equipo
Fondos de inversión inmobiliarios
Varios

                                                                                       Exposición global de la cartera :100,93% 
 
* Nótese que la categoría "los Bonos cubiertos" también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrá a su disposición
previa solicitud.

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

5,56

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 16 mayo 1997
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (31/07/2001)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (31/07/2001)

FondoFondoFondoFondo
-0,19
2,96
6,48
8,10

16,60
13,87
44,77

5,24
2,63
4,12

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,28
2,85
6,49
8,31

18,48
18,48
57,46

5,80
3,45
5,07

FondoFondoFondoFondo
7,21

14,75
1,32
0,97

11,94
28,94

125,82

3,82
5,21
9,29

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,12
14,63
1,33
1,16

13,74
34,16

145,62

4,37
6,05

10,29

DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
CNP ASSURANCE 6,00 14/09/2040
MERCK FIN SERVICES GMBH 24/03/20…
AIR LIQ.FIN. EMTN 3,89 09/06/2020
ROYAL BANK OF SCOTLAND 5,50 23/03…
AXA TV 5,25 16/04/2040
TELECOM ITALIA SPA 10/02/2022
INTESA 4,13 14/04/2020
IBERDROLA 23/03/2020
FRANCE TELECOM 5,63 22/05/2018

0,36
0,08
0,08
0,07
0,06
0,06
0,06
0,06
0,05
0,05

Deuda pública
Seguros

Consumo no cícli…
Industria

Sector bancario
Seguros

Telecomunicacio…
Sector bancario

Electricidad
Telecomunicacio…

120

110

100

90

80

  18,48%

  13,87%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  15%

  10%

  5%

  0%

  -5%

  -10%

  15,71%

  -3,76%

  0,02%  0,54%

  12,57%

  -2,48%  -1,12%  -0,63%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

144,87
145,20
136,28
104,66
713,65

3,80

Fondo
Índice de referencia

4,69
4,27

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays Euro-Aggregate: Corporates 

Christophe AUVITY

1,61

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0131210360
PARECPC LX

LU0131210790
PARECPD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%

6,03%
8,63%

41,65%

32,81%

9,81%

0,77%0,30%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Corporate
Investment grade

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO CORPORATE

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 209

Ex : PARVEST EURO CORPORATE BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones no gubernamentales de buena calidad («
investment grade ») emitidas por los mercados de la zona euro o por emisores de la
zona euro. La duración modificada está comprendida entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner

Este trimestre, el mercado de obligaciones se ha beneficiado de la bajada de tipos y
de un impulso favorable del crédito. El acontecimiento más destacado ha sido la rebaja
de la calificación de los países periféricos, a raíz de la cual los tipos irlandeses,
portugueses y griegos se han diferenciado mucho de los tipos alemanes. En materia
de crédito, el trimestre se salda con un acercamiento al índice CDS MAIN 5 años. Sigue
destacando la rentabilidad de las obligaciones privadas, debido sobre todo a una falta
de liquidez y a un nivel de emisión reducido. La cartera se ha beneficiado tanto de su
exposición a los tipos de interés como de su distribución sectorial. En efecto, la mejora
de ciertos títulos, como Lafarge, y también de los valores bancarios de los países
periféricos (BBVA e Intesa), ha favorecido a la SICAV. Los flujos de suscripciones se han
mantenido. Los títulos subordinados bancarios y de seguros también han contribuido
positivamente a la rentabilidad de la cartera. El fondo aprovechará el contexto de gran
volatilidad para volver de forma oportunista a emisores industriales castigados por el
fuerte riesgo de país actual.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,07%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

4,86%
1,76%
-0,32
0,50

-0,05%
0,92
0,88DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND EURO CORPORATE

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NABBBB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

15%

10%

5%

0%

2,17%
0,27%

1,34%

10,19%10,17%

13,19%14,02%

18,59%

10,31%

3,94%
5,63%

1,08%
3,04%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

2,521,510,50-0,5

0,25>0,34

2,24>2,46

1,57>1,55

0,26>0,26

0,01>0,04

-0,01>

0,63

1,93

1,07

0,58

0,02

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

41,79
10,87
8,11
7,92
7,87
4,60

18,83

Sector bancario
Telecomunicaciones
Consumo cíclico
Bienes de equipo
Consumo no cíclico
Seguros
Varios

Exposición global de la cartera :108,42%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

4,46

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 17 julio 2001
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (11/05/1999)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (11/05/1999)

FondoFondoFondoFondo
-0,99
2,56
4,97
4,84

20,97
19,21
56,89

6,53
3,58
4,03

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,95
2,45
4,96
4,84

21,12
21,19
72,25

6,58
3,92
4,89

FondoFondoFondoFondo
6,35

14,30
-0,12
-2,08
16,13
34,98
99,69

5,10
6,18
6,26

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,39
14,19
-0,13
-2,08
16,27
37,22

119,24

5,14
6,53
7,13

DEUTSCHLAND 4,75 04/07/2040
FRANCE (REPUBLIC OF) 3,50 25/04/20…
ITALIE BTPS 5,75 01/02/2033
OAT 4,50 25/04/2041
FRANCE OAT 5,75 25/10/2032
ALLEMAGNE 5,63 04/01/2028
ITALIE BTPS 6,00 01/05/2031
FRANCE (REPUBLIC OF) 4,00 25/04/20…
FRANCE OAT 3,75 25/04/2021
GERMAN GOVT 5,50 04/01/2031

0,36
0,29
0,28
0,27
0,22
0,21
0,18
0,17
0,16
0,16

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

130

120

110

100

90

80

  21,19%
  19,21%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  10%

  5%

  0%

  -5%

  4,33%

  9,37%

  1,78%

  -0,25%

  4,83%

  8,96%

  0,82%

  -1,09%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

313,78
316,91
298,78
210,10
958,02

7,47

Fondo
Índice de referencia

6,23
6,41

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM GBI EMU 

Claude GUERIN

0,00

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111548326
PAREABC LX

LU0111547609
PAREABD LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,02%-0,03%

20,93%

35,87%
29,82%

13,42%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Bonos soberanos
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 107

Ex : PARVEST EURO GOVERNMENT BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en obligaciones y títulos negociables en euros emitidos por estados miembros de la
Unión Europea. La cartera se administrará a dos niveles: las perspectivas de evolución
de los tipos de interés determinan el nivel de exposición de la cartera y la selección
de valores se realiza según la exposición deseada. Duración modificada comprendida
entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner

 Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva máxima histórica. El tipo a 10 años del estado alemán ha bajado
al 2.07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, que se prepara a iniciar una nueva flexibilización
cuantitativa. Así pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados
con calificación AAA e ignorado los activos de riesgo. En un contexto económico sombrío,
las obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media. Globalmente, la sensibilidad del fondo
a los tipos de interés ha estado infraponderada.Esta infraponderación se ha creado en
parte mediante la compra de opciones de venta. En julio, vendimos nuestra
sobreponderación de Irlanda, y en agosto la de Italia. Debido a la ampliación de los
diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente nuestra infraponderación de
España con respecto al índice de referencia. 
En cuanto al posicionamiento global sobre la curva de tipos, durante el periodo hemos
dado gran preferencia a la zona a 15-20 años. 



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,7%
TER real anual
1,08%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

4,17%
0,45%
-0,09
0,91

-0,15%
1,02
0,99DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NABB+BBB+A-A+AA-AAAA+AAA

50%

40%

30%

20%

10%

0%
1,38%

5,76%
0,52%

4,30%

23,03%

2,89%
6,10%6,17%

49,89%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

2,521,510,50

2,682,682,242,241,05

1,050,26

0,26

Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :99,73%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

8,18

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 22 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (21/04/2004)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (21/04/2004)

FondoFondoFondoFondo
-1,14
1,95
1,22
1,09

14,32
9,80

23,69

4,55
1,89
3,35

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-1,18
2,17
2,10
2,13

16,27
13,95
31,92

5,14
2,65
4,39

FondoFondoFondoFondo
6,20

13,63
-3,69
-5,59
9,74

24,33
42,22

3,14
4,45
5,61

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,15
13,87
-2,85
-4,62
11,62
29,03
51,68

3,72
5,23
6,68

ITALY BTPS 2,35 15/09/2035
FRANCE OAT 3,15 25/07/2032
OAT 1,80 25/07/2040
FRANCE OAT FRTR 2,25 25/07/2020
BUONI POLIENNALI 2,60 15/09/2023
FRANCE OAT 3,40 25/07/2029
FRANCE OAT 1,00 25/07/2017
ITALIE 2,10 15/09/2017
OAT INDX 2,10 25/07/2023
ITALIE  INDEX 2,55 15/09/2041

0,51
0,38
0,37
0,37
0,36
0,29
0,23
0,22
0,20
0,19

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

120

110

100

90

80

  13,95%

  9,80%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  5%

  0%

  -5%

  8,76%

  2,85%  2,22%

  -1,95%

  7,16%

  3,70%

  0,75%

  -2,48%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

123,69
125,54
120,66
107,72
86,33
1,38

Fondo
Índice de referencia

4,04
3,57

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Merrill Lynch EMU Direct Govt Inflation Linked 

Yanick LOIRAT

2,47

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0190304583
PAEILCC 

LU0190304740
PAEILCD 

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,01%
2,79%

31,14%

37,41%

13,83%14,84%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Bonos indexados a la inflación

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 29

Ex : PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio/largo plazo,
invirtiendo principalmente en renta fija, euro-obligaciones o instrumentos del mercado
monetario indexados sobre la inflación de los países de la zona euro o con tipos
variables. La cartera está gestionada según una asignación estratégica de activos
indexados sobre la inflación, una asignación táctica entre los diferentes instrumentos
del universo de inversión y el control del riesgo. Duración modificada comprendida
entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner

Este trimestre los tipos alemanes han seguido una orientación a la baja (-35 bp el
vencimiento a 10 años). Pero una vez más, la evolución de los tipos dentro de la zona
euro es muy heterogénea. Por una parte, los tipos italianos y griegos se han mantenido
globalmente estables este trimestre. Aunque los tipos griegos se apartan de los tipos
alemanes en el trimestre, en septiembre se han recuperado de forma bastante
espectacular, beneficiando mayoritariamente a las posiciones que detentamos en el
tramo corto de la curva. En la curva alemana, hemos asistido a una nivelación en torno
a un punto pivote situado en el vencimiento a 5 años. Los índices de inflación anual
europea y francesa se han situado en el 1,5 % y el 1,33% respectivamente.
Este trimestre la rentabilidad del compartimento ha sido ligeramente superior a la de
su índice de referencia. Nuestra posición estructural se basa en una infraexposición al
tramo a corto plazo de la curva, y en una leve sobreexposición al tramo largo para
captar el apetito de los fondos de pensiones y de las aseguradoras. La rentabilidad del
fondo se explica en parte por nuestra previsión de que se reequilibre el índice, cuya
sensibilidad ha aumentado fuertemente al final de julio. En efecto, habíamos suscrito
emisiones francesas con vencimientos de 20 a 30 años, cuyos tipos reales se han
contraído 15 bp en promedio en cuestión de días. En agosto reforzamos la exposición
a Italia para recoger sus frutos en septiembre. Italia está sobreponderada con respecto
al índice de referencia.
Los mercados deberían seguir siendo volátiles las próximas semanas, y ofrecer por
tanto oportunidades de inversión y arbitrajes.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
0,99%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

5,95%
1,02%
-0,58
0,29

-0,60%
1,01
0,97DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BB+A+AAA

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
2,47%

34,61%

60,13%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

2,521,510,50

2,59

0,86

0,44

0,17

2,48

1,38

0,24

0,23

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :96,67%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

4,23

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 20 abril 2004
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (06/02/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (06/02/2007)

FondoFondoFondoFondo
-1,93
5,51

12,15
11,38
28,69

-
24,78

8,75
-

6,25

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-2,06
5,59

10,11
9,24

26,53
-

23,65

8,14
-

5,99

FondoFondoFondoFondo
5,35

17,60
6,72
4,03

23,54
-

31,53

7,28
-

7,80

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,21
17,68
4,77
2,03

21,46
-

30,34

6,68
-

7,53

FRANCE OAT 4,75 25/04/2035
DEUTSCHLAND 4,75 04/07/2040
ITALIE BTPS 5,75 01/02/2033
ALLEMAGNE 6,25 04/01/2024
ITALIE BTPS 5,25 01/11/2029
EUR INVT BANK EARN POR. 4,00 15/1…
PAYS-BAS 5,50 15/01/2028
ALLEMAGNE 4,75 04/07/2034
ITALY BTPS 5,00 01/09/2040
ITALIE 5,00 01/08/2039

1,51
1,33
1,26
1,18
0,91
0,76
0,63
0,63
0,62
0,61

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

130

120

110

100

90

80

  23,65%
  24,78%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  10%

  5%

  0%

  2,75%

  10,73%

  0,58%

  13,39%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

124,78
127,23
111,21
109,87
25,84
4,51

Fondo
Índice de referencia

12,39
12,52

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM GBI EMU +10 years 

Claude GUERIN

5,20

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265289412
PAELTCC LX

LU0265289685
PAELTCD LX

4

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

100%

75%

50%

25%

0%

-25%

-0,03%3,10%

94,09%

2,85%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Largo plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO LONG TERM

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 24

Ex : PARVEST EURO LONG TERM BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones o euro-obligaciones gubernamentales
denominas en euros, con una media de vencimiento de 10 años, y emitidas por los
Estados miembros de la Unión Europea.

A BNP Paribas Investment Partner

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva máxima histórica; el tipo a 10 años del estado alemán ha bajado
al 2.07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, dispuesta a una nueva flexibilización cuantitativa.
Así pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados con calificación
AAA e ignorado los activos de riesgo. En un contexto económico mediocre, las
obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portuguesas e irlandesas, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media.
Globalmente, la sensibilidad del fondo a los tipos de interés ha estado infraponderada.
Esta infraponderación se ha creado en parte mediante la compra de opciones de venta.
En julio, hemos vendido nuestra sobreponderación de Irlanda, y en agosto la de Italia.
Debido a la ampliación de los diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente
nuestra infraponderación de España con respecto al índice de referencia.
En cuanto al posicionamiento en la curva de tipos, durante el periodo hemos dado
mucha preferencia al tramo de 15 a 25 años.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
 Exento, salvo en caso de recompra masiva: 1%
máximo (adquirido en la Sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
0,7%
TER real anual
1,07%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

8,40%
1,56%

0,39
0,71

0,35%
1,03
0,97DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND EURO LONG TERM

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BB+A+AA-AAAA+AAA

50%

40%

30%

20%

10%

0%

5,20%

25,61%

1,05%

7,17%
4,00%

53,91%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

121086420-2

12,70>12,46

-0,23>-0,07

12,42

0,11

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :96,80%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

32,49

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 06 febrero 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)

FondoFondoFondoFondo
-0,53
1,05
3,65
4,31

19,81
20,99
62,21

6,19
3,88
3,99

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,66
1,25
4,10
4,89

20,79
23,09
80,49

6,48
4,24
4,90

FondoFondoFondoFondo
6,84

12,62
-1,38
-2,57
15,01
37,00
99,90

4,76
6,49
5,77

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,70
12,84
-0,94
-2,04
15,95
39,37

122,42

5,04
6,86
6,69

DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
ITALIE 3,50 01/06/2014
FRANCE 2,50 12/01/2014
ITALIE 3,75 15/12/2013
EMPRUNT ETAT OAT 4,00 25/10/2014
SFEF 3,13 30/06/2014
BTAN 2,00 12/07/2015
ITALY (REPUBLIC OF) 4,25 15/04/2013
DEUTSCHLAND 4,25 04/07/2014
FRANCE OAT 3,25 25/04/2016

0,44
0,16
0,14
0,12
0,09
0,09
0,08
0,08
0,07
0,07

Deuda pública
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Liquidez
Agencias

Deuda pública
Liquidez
Liquidez
Liquidez

130

120

110

100

90

80

  23,09%
  20,99%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  8%

  6%

  4%

  2%

  0%

  8,46%

  6,00%

  2,79%

  0,68%

  8,47%

  5,69%

  2,42%

  0,09%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

162,27
163,16
156,74
104,10

1 049,53
2,85

Fondo
Índice de referencia

3,16
3,58

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays Euro-Aggregate 3-5 Y 

Claude GUERIN

4,43

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0086914362
PARMTEU LX

LU0086914446
PARMTER LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

25%

0%

-25%

-0,03%

2,63%

18,17%

54,38%

23,73%

0,83%0,29%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Medio plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 2 años

Número total de posiciones : 141

Ex : PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo una rentabilidad superior a depositos de deuda
a corto plazo con nivel de riesgo inferior al de los fondos de obligaciones clásicos,
invirtiendo principalmente en obligaciones a corto o medio plazo o instrumentos del
mercado monetario denominados en euros. El grado de exposición de la cartera está
determinado en función de las perspectivas de evolución de tipos de interés; la selección
de títulos se realiza en el marco de la exposición deseada. Sensibilidad incluida en
intervalo 0,5 a 5.

A BNP Paribas Investment Partner

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva máxima histórica. El tipo a 10 años del estado alemán ha bajado
al 2.07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana alimentado
por las preocupaciones de la Fed, que está dispuesta a iniciar una nueva flexibilización
cuantitativa. Así pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados
con calificación AAA e ignorado los activos de riesgo. En un contexto económico sombrío,
las obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media. Globalmente, la sensibilidad del fondo
a los tipos de interés ha estado infraponderada. Esta infraponderación se ha creado
en parte mediante la compra de opciones de venta. Debido a la ampliación de los
diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente nuestra infraponderación de
España con respecto al índice de referencia. Hemos comprado principalmente
vencimientos a 5 años, bien del Estado, bien con garantías de Estado, que
proporcionaban un rendimiento adicional. Hemos ampliado asimismo nuestra
exposición a Bélgica, que queda ligeramente infraexpuesta con respecto al índice. Lo
hemos realizado tras una ampliación de los diferenciales de crédito, sobre todo en los
vencimientos a 5 años, inducida por el revuelo político suscitado por los rumores a una
partición del país. Hemos vendido Finlandia, que había tenido un buen rendimiento y
nos parecía tener escasas perspectivas de mejora a pesar de sus buenos datos
macroeconómicos. Al final del trimestre hemos comprado Portugal con vencimiento
inferior a 2013, que goza de la protección del fondo de rescate europeo.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,84%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

2,83%
0,88%
-0,33
1,20

-0,42%
1,02
0,90DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

50%

40%

30%

20%

10%

0%

4,43%
0,60%0,83%2,54%4,67%

8,92%

16,41%

5,73%
1,89%

4,60%

46,76%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

3,532,521,510,50

0,33

2,32

0,37

0,01

0,02

0,01

3,46

0,08

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

39,14
28,86
17,56
7,40
2,09
1,44
3,51

Liquidez
Agencias
Sector bancario
Bonos cubiertos*
Deuda pública
Supranacional
Varios

                                                                                       Exposición global de la cartera :102,89% 
 
* Nótese que la categoría "los Bonos cubiertos" también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrá a su disposición
previa solicitud.

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

3,21

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 06 mayo 1998
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (14/12/2004)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (14/12/2004)

FondoFondoFondoFondo
-0,85
0,58
2,28
2,29
2,51
3,35
5,64

0,83
0,66
0,95

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,73
1,02
3,27
3,43

15,81
20,80
23,37

5,00
3,85
3,69

FondoFondoFondoFondo
6,50

12,10
-2,37
-4,46
-1,59
17,02
8,57

-0,53
3,19
1,43

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,63
12,59
-1,42
-3,40
11,17
36,78
26,79

3,58
6,46
4,18

DAIMLER AG
BASF SE
RWE AG
SIEMENS
MUNCHENER RUCKVERS.
KLE GEST. EURIB. 3D
BTF
BAYER AG
DEUTSCHE TELEKOM
BTF

17,56% 
16,97% 
13,28% 
9,23% 
8,70% 
8,41% 
7,29% 
6,81% 
6,68% 
5,47% 

120

110

100

90

80

  20,80%

  3,35%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  6%
  4%

  2%

  0%

  -2%

  -4%

  -6%

  4,97%  5,77%

  3,62%
  1,83%

  -3,19%

  2,96%
  1,73%

  0,28%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

105,64
106,65
103,33
27,42

El compartimento tiene como objetivo replicar la rentabilidad del índice de renta fija
de la zona euro, el iBoxx € Liquid Sovereigns 1.5-5.5y, mediante una gestión sintética.
Este compartimento invierte al menos 60% de sus activos en obligaciones, cuya
rentabilidad se intercambia, mediante un swap, con la del índice iBoxx Liquid Sovereigns
1.5-5.5y, para obtener una exposición a los bonos del Estado de la zona euro.

iBoxx Euro Eurozone Sovereigns PR 5-7 

Marc REMY
Markit publica la gama de índices iBoxx € Eurozone que se compone de bonos
denominados en euros. El índice iBoxx Eurozona 3-5 años consiste en aproximadamente
50 valores de deuda pública con vencimientos de 3 a 5 años. Las 11 principales
instituciones financieras: ABN AMRO, Barclays Capital, BNP Paribas, Deutsche Bank,
Dresdner Kleinwort, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan, Morgan Stanley, Royal Bank of
Scotland and UBS Investment Bank fijan el precio de los bonos que componen los
índices. 

Código C
ISIN
BLOOMBERG
VALOREN NR.

LU0206726761
PAREBCC LX

2006155

Duration
Duración
Convexidad
Rentabilidad
Cupon
Código Bloomberg

3,70

3,63%

17,56%

1,98%

3,59%

QW1I

2

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Bonos soberanos
Corto plazo

1/2

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA (%)

�    �    �      �      �     

OBJETIVO DE INVERSIÓN

DESCRIPCION INDICE

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGO C

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 2 años, como mínimo

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST BOND EURO PREMIUM
Ex : PARVEST EURO PREMIUM

o

o

o

o

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

TECHNICAL CHARACTERISTICS

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : -



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA DEL ÍNDICE DE REFERENCÍA (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Exento, salvo en caso de reembolso masivo:
1% maximo a favor de la SICAV
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
0,83%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 dias laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

PARVEST BOND EURO PREMIUM

2/2

> 4,5 años4 - 4,5 años3,5 - 4 años< 3,5 años

25

20

15

10

5

0

 22,14%

 26,88% 26,16%
 24,82%

24.98
20.62
19.14
9.80
7.47
6.12

11.88

Alemania
Francia
Italia
España
Bélgica
Austria
Varios

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO DEL ÍNDICE DE REFERENCÍA

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 14 diciembre
2004

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/03/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/03/2005)

FondoFondoFondoFondo
-0,19
0,55
1,26
1,61

13,38
16,43
18,07

4,26
3,09
3,06

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,29
0,57
1,81
2,32

15,12
20,08
22,12

4,79
3,73
3,69

FondoFondoFondoFondo
7,21

12,06
-3,65
-5,10
8,84

31,84
24,83

2,86
5,68
4,11

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,10
12,09
-3,12
-4,44
10,51
35,97
29,11

3,38
6,33
4,75

ITALY (REPUBLIC OF) 4,25 15/04/2013
CSSE REF DE L HABITAT 5,00 25/10/20…
DEUTSCHLAND 4,25 04/01/2014
DEXIA MUN. AGENCY 3,88 12/03/2014
GCE COVERED BONDS 2,25 04/02/2013
FORTIS BANK 3,38 19/05/2014
GRECE 5,50 20/08/2014
CAISSE REFI. DE L HAB. 4,25 25/10/20…
ESPAGNE BONOS 4,75 30/07/2014
BELGIQUE 4,00 28/03/2014

0,11
0,07
0,06
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,03
0,03

Liquidez
Bonos cubiertos

Liquidez
Bonos cubiertos

Otras entidades f…
Agencias
Liquidez

Bonos cubiertos
Liquidez
Liquidez

120

110

100

90

  20,08%

  16,43%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  6%

  4%

  2%

  0%

  5,84%  5,77%

  3,62%

  1,83%

  4,97%
  5,77%

  2,81%

  0,98%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

118,05
118,37
116,40
101,65

1 138,67
1,80

Fondo
Índice de referencia

1,62
1,77

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays Euro-Aggregate 1-3 Y 

Vito CAVALIERE

3,91

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0212175227
PARVECC LX

LU0212175060
PARVECD LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

25%

0%

-25%

-0,02%0,32%0,09%

24,38%

52,85%

16,86%

5,53%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Corto plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EURO SHORT TERM

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año, como mínimo

Número total de posiciones : 155

Ex : PARVEST EURO SHORT TERM BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos invirtiendo
principalmente en obligaciones denominadas en euros.  El plazo medio residual de los
activos en cartera no excederá los tres años. El grado de exposición de la cartera se
determina en función de las perspectivas de evolución de los tipos de interés; la
selección de los activos se realiza en el marco de la exposición deseada. Duración
modificada comprendida entre 1 y 3.

A BNP Paribas Investment Partner

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva máxima histórica; el tipo a 10 años del estado alemán ha bajado
al 2,07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, dispuesta a una nueva flexibilización cuantitativa.
Así pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados con calificación
AAA e ignorado los activos de riesgo. En un contexto económico sombrío, las obligaciones
de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han arrojado
rendimientos muy inferiores a la media. Durante el último trimestre hemos reducido
la sensibilidad de la cartera a los tipos de interés, rebajando su exposición hasta
infraponderarla con respecto al índice de referencia. Seguimos dando preferencia a los
vencimientos a 3 y 4 años, que ofrecen un buen nivel de carry.
Durante el periodo hemos comprado sobre todo bonos garantizados franceses, antes
que títulos de crédito. También hemos realizado algunos arbitrajes sobre las curvas
de tipos francesas e italianas. A finales de agosto, a través de opciones, hemos
introducido estrategias sobre la curva de tipos alemana, reduciendo con ello la
exposición de la cartera a ese país. Al mismo tiempo, adoptamos una postura positiva
sobre la deuda soberana de los países periféricos de la zona euro, cuando los tipos se
acercaban a sus valores récord.
Los mercados deberían seguir siendo volátiles las próximas semanas y por ello ofrecer
oportunidades de inversión y arbitrajes, tanto sobre tipos de interés como en los
mercados de crédito, sobre todo del sur de Europa.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,84%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

1,54%
0,46%
-1,15
0,95

-0,48%
1,00
0,91DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EURO SHORT TERM

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

30%

20%

10%

0%

3,91%2,06%2,46%3,05%
7,11%5,77%

29,16%

4,03%2,58%4,17%

35,41%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,510,50-0,5

-0,12

0,78

0,87

0,10

-0,01

0,01

0,01

1,71

0,06

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

42,09
15,08
14,28
13,54
3,76
3,18
8,06

Liquidez
Sector bancario
Agencias
Bonos cubiertos*
Consumo cíclico
Otras entidades financieras
Varios

                                                                                       Exposición global de la cartera :97,58% 
 
* Nótese que la categoría "los Bonos cubiertos" también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrá a su disposición
previa solicitud.

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

1,89

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 24 marzo 2005
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (18/04/1991)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (18/04/1991)

FondoFondoFondoFondo
-1,77
1,61
7,88
8,41

19,15
17,47

214,85

6,00
3,27
6,07

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-1,77
1,80
7,77
8,18

20,73
21,00

258,41

6,46
3,88
6,78

FondoFondoFondoFondo
5,51

13,25
2,65
1,25

14,38
33,01

251,23

4,57
5,87
6,67

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,51
13,46
2,55
1,04

15,90
37,01

299,82

5,03
6,50
7,38

FRANCE OAT 0% 25/04/2022
UK TREASURY 4,75 07/12/2038
LONG-GILT ECH.12/10 29/12/2010
EURO BUND 10Y FUT ECH 12/10 08/1…
UK TREASURY 4.25% 10-07/12/2040 4…
OBL. ESTADO 6,00 31/01/2029
ALLEMAGNE 3,25 07/04/2042
GERMANY 4,00 04/01/2018
FRANCE OAT 5,75 25/10/2032
UK TREASURY 4,75 07/12/2030

0,54
0,52
0,49
0,44
0,32
0,31
0,30
0,26
0,26
0,26

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

130

120

110

100

90

80

  21,00%
  17,47%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  6%

  4%

  2%

  0%

  -2%

  4,75%

  6,14%

  0,90%
  0,14%

  5,32%
  4,17%

  0,14%

  -0,73%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

314,85
320,53
290,95
117,67
137,83

4,05

Fondo
Índice de referencia

7,68
6,73

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM GBI EUROPEAN INDEX 

Claude GUERIN

0,00

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0031525370
PAREUBD LX

LU0031525297
PAEUBDD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%
0,09%

6,19%

32,98%

23,04%
25,90%

11,80%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EUROPE

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 69

Ex : PARVEST EUROPEAN BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en las divisas de los países
europeos miembros de la OCDE y procedentes de emisores de buena calidad
("Investment Grade"). La cartera se administrará a dos niveles:  las perspectivas de
evolución de los tipos de interés y de cambio determinan el nivel de exposición de la
cartera y la selección de valores se realiza según la exposición deseada. Duración
modificada entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner

La rentabilidad del fondo Parvest Bond Europe ha sido un 0,19% inferior a la de su
índice de referencia, el JP Morgan GBI European Index, en el  tercer trimestre de 2010.
Las obligaciones alemanas  se han revalorizado durante el tercer trimestre; el
rendimiento de las de vencimiento a diez años ha caído 30 puntos básicos, y se sitúa
en el 2,28%. Ha aumentado la aversión al riesgo, debido sobre todo a las inquietudes
de los inversores respecto a la crisis de los países periféricos y su impacto en el mercado
mundial. Nuestro posicionamiento plano o infraponderado sobre la deuda de los países
periféricos ha contribuido al rendimiento, debido a la ampliación de los diferenciales
de estos países con respecto a la deuda alemana.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,08%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS FFTW Londres
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

4,16%
0,96%
-0,48
0,77

-0,57%
1,02
0,95DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST BOND EUROPE

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

A+AAAA+AAA
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21,54%

5,69%6,47%

60,01%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

4,543,532,521,510,50

4,48

1,84

1,04

0,28

3,99

1,88

0,70

0,41

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :117,81%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

7,84

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 16 abril 1991
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (26/10/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (26/10/2005)

FondoFondoFondoFondo
2,77
8,72

11,19
15,11
4,01

-
13,10

1,31
-

2,53

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,03
8,71

14,66
19,74
34,98

-
47,67

10,49
-

8,22

FondoFondoFondoFondo
10,39
21,18
5,80
7,51

-0,16
-

27,83

-0,05
-

5,11

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,67
21,16
9,10

11,83
29,58

-
66,90

9,00
-

10,95

RENAULT 5,63 30/06/2015
DFS FURNITURE HL 9,75 15/07/2017
UNICREDIT INTL FRN 8,13 10/12/2049
CROWN HOLDINGS 7,13 15/08/2018
RHODIA 7%10-150518 7,00 15/05/2018
KERLING PLC 10,63 01/02/2017
INTESA 8,38 14/10/2049
SMURFIT KAPPA AQ 7,75 15/11/2019
ZIGGO BOND BV 8,00 15/05/2018
CENT EURO MEDIA 11,63 15/09/2016

0,13
0,09
0,09
0,08
0,08
0,08
0,07
0,07
0,06
0,06

Consumo cícl.
Consumo cícl.

Financiero
Industrial

Materiales básicos
Materiales básicos

Financiero
Materiales básicos

Financiero
Comunicacion
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  47,67%

  13,10%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006                                                 200
5

  75%
  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  71,83%

  -30,06%

  -1,66%  7,83%

  63,36%

  -41,59%

  -3,25%

  8,30%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

112,92
113,13
101,67
76,57

146,01
7,44

Fondo
Índice de referencia

4,17
4,00

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Merrill Lynch BB-B European Currency HY

Alain KRIEF

82,20

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0225847150
PAREUHC LX

LU0225847077
PAREUHD LX

4

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%
0,07%

7,25%
10,51%

45,40%

25,31%

10,93%

0,52%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Alta rentabilidad

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 107

Ex : PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años
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Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones de alto rendimiento (con calificacion inferior a "investment
grade"), emitidas en los mercados europeos o por emisores europeos. El proceso de inversión
combina una asignación sectorial y una selección de titulos. Todo esto se basa en el análisis del
crédito a fin de apreciar el riesgo de emisor, cuantitativo para medir la volatilidad del diferencial
de tipos y el valor relativo, para identificar los valores atractivos. La duración modificada está
comprendida entre 0,5 y 5.

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
1,52%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

21,92%
6,61%
-1,39
-0,07

-9,59%
1,19
0,94DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NACCC-CCCCCC+B-BB+BB-BBBB+BBB-BBBBBB+A-A

15%

10%

5%

0%

1,59%
0,48%

2,84%

4,96%

9,52%

17,90%17,83%

11,26%
13,11%

4,31%4,96%

1,00%1,20%1,01%0,70%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

21,510,50

>0,12

1,59>1,97

1,57>1,39

0,46>0,40

0,08>0,22

0,11>0,07

0,55

1,85

1,17

0,56

0,02

0,07

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

20,70
20,43
17,11
15,84
13,51
7,88
4,53

Consumo cícl.
Financiero
Industrial
Materiales básicos
Consumo no cíclico
Comunicacion
Varios

Exposición global de la cartera :100,00%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

12,76

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 25 octubre 2005
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)

FondoFondoFondoFondo
0,11
1,10
3,16
3,94
7,27
6,34

85,69

2,36
1,24
3,06

    JPY    JPY    JPY    JPY
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,08
1,12
3,39
3,89
9,87

11,89
157,16

3,18
2,27
4,71

FondoFondoFondoFondo
-6,32
-3,91
20,81
19,27
53,84
27,42

210,02

15,40
4,96
5,67

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-6,35
-3,89
21,08
19,22
57,57
34,06

329,34

16,32
6,03
7,36

Japan Government Ten Year Bond 1,5…
JGB 20YRS 2,30 20/06/2027
Japan Government Twenty Year Bond …
JGB 30 Y 2,50 20/09/2035
Japan Government Ten Year Bond 1.5…
JAPAN 0,50 20/12/2014
JAPAN GOVT 5-YR 0,40 20/06/2015
JAPAN 2,10 20/03/2024
JAPAN GOVT 30-YR 2,30 20/03/2040
GEN.ELEC. 1,45 10/11/2011

1,64
1,15
0,83
0,75
0,70
0,63
0,48
0,43
0,40
0,03

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero

115

110

105

100

95

90

  11,89%

  6,34%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  4%

  3%
  2%

  1%

  0%

  -1%

  -2%

  0,90%

  3,87%

  2,66%

  0,34%

  1,70%
  1,03%

  1,52%

  -1,07%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

21 240,00
21 343,00
20 502,00
11 729,00
10 680,85

156,00

Fondo
Índice de referencia

7,25
7,03

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM GBI Japan 

Naruki NAKAMURA

0,00

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0012182712
PYK3728 LX

LU0012182639
PYU3727 LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%
1,16%

24,47%

29,12%
25,56%

7,53%

12,17%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Japón
"Aggregate"
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND JPY

                              

CIFRAS CLAVE -  JPY

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( JPY ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 12

Ex : PARVEST JAPAN YEN BOND

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

32,521,51

3,2

3,1

3

2,9

2,8

2,7

2,6

2,5

2,4

2,3

2,2

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones denominadas en yenes y procedentes de emisores de buena
calidad ("Investment Grade"). El grado de exposición de la cartera está determinado en función
de las perspectivas de evolución de los tipos de interés y de cambio; la selección de títulos se
realiza en el marco de la exposición deseada. Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8.

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,09%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT JAPAN LTD.
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

2,55%
1,02%
-0,80
0,66

-0,99%
1,06
0,84DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND JPY

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

AAA

100%

75%

50%

25%

0%
4,69%

94,15%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

43,532,521,510,50

3,67>3,76

2,56>2,31

0,84>1,12

0,03>0,04

0,01>0,02

3,96

2,07

0,85

0,48

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

92,38
7,62

Deuda del Est.
Financiero

Exposición global de la cartera :100,00%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

7,30

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 27 marzo 1990
Divisa de referencia (de la categoría) Yen japonés
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (02/04/2001)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (02/04/2001)

FondoFondoFondoFondo
2,67
5,99
8,93

14,71
19,60
34,57
75,51

6,13
6,11
6,10

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,51
6,56

11,39
16,59
23,08
42,18

101,20

7,15
7,29
7,64

FondoFondoFondoFondo
-4,42
-4,91
14,47
22,82
24,59
18,84
13,65

7,58
3,51
1,36

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-4,56
-4,40
17,06
24,83
28,22
25,57
30,28

8,61
4,66
2,82

CITIZENS COMMUNICATIONS-GLOBAL …
SPRINT CAPITAL CORP - GLOBAL 8,75 …
FORD MOTOR - GLOBAL 7,45 16/07/20…
CCO HLDG LLC 8,13 30/04/2020
MYLAN INC 7,88 15/07/2020
INTL LEASE FIN 7,13 01/09/2018
CHESAPEAKE ENRGY 6,63 15/08/2020
CONTINENTAL RES 7,13 01/04/2021
CONSOL ENERGY 8,25 01/04/2020
GMAC INC 8,00 15/03/2020

0,18
0,17
0,12
0,08
0,08
0,08
0,07
0,07
0,07
0,07

Comunicacion
Comunicacion
Consumo cícl.
Comunicacion

Consumo no cíclico
Financiero

Mercados energé…
Mercados energé…
Mercados energé…

Financiero

150

125

100

75

50

  42,18%
  34,57%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  46,06%

  -23,64%

  2,57%
  10,73%

  43,67%

  -22,16%

  0,44%
  8,45%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (17/09/10)

175,49
175,49
159,40
85,64

149,68
0,64

Fondo
Índice de referencia

5,04
4,08

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Merrill U.S. High Yield - Master II Constrained 

David TEOLIS

98,60

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111549480
PARUHYC LX

LU0111549308
PARUHYD LX

4

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

75%

50%

25%

0%
0,69%

11,46%

70,96%

13,23%

3,31%0,32%0,04%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Estados Unidos
Alta rentabilidad

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND USA HIGH YIELD

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

Número total de posiciones : 191

Ex : PARVEST US HIGH YIELD BOND

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

15,51514,51413,5

7,2

7,1

7

6,9

6,8

6,7

6,6

6,5

6,4

6,3

6,2

6,1

6

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
obligaciones de alto rendimiento (con calificación inferior a "investment grade"), emitidas en los
mercados norteamericanos o por emisores norteamericanos. El proceso de inversión reside en
un análisis macroeconómico que permita evaluar el entorno, un  análisis  sectorial y la selección
de títulos basada en el  análisis  del crédito, a fin de apreciar el riesgo de emisor y el análisis en
términos de valor relativo. Duración modificada comprendida entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
1,63%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, INC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

13,73%
2,74%
-0,37
0,30

-0,44%
0,92
0,97DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND USA HIGH YIELD

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

CCCCCC+B-BB+BB-BBBB+A-

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
0,91%

2,73%

21,21%
18,28%

28,61%

18,23%

7,14%

1,48%0,72%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

21,510,50

0,60>0,63

1,81>2,07

1,42>1,59

0,62>0,56

0,12>0,07

0,14>0,11

0,75

1,48

0,99

0,59

0,10

0,13

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

26,26
19,14
13,64
11,98
9,31
8,28

11,39

Comunicacion
Consumo no cíclico
Consumo cícl.
Mercados energéticos
Financiero
Materiales básicos
Varios

Exposición global de la cartera :100,00%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

5,43

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 02 abril 2001
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)

FondoFondoFondoFondo
-0,07
2,73
8,16
6,42

22,52
30,83

226,16

6,98
5,52
5,93

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,03
2,82
9,00
7,58

24,80
35,94

324,77

7,64
6,33
7,30

FondoFondoFondoFondo
-6,97
-7,83
13,67
13,95
27,63
15,55

189,09

8,45
2,93
5,31

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-6,88
-7,75
14,55
15,18
30,01
20,06

276,48

9,12
3,72
6,67

AMERIQUE 6,25 15/08/2023
US TREASURY BOND 150240 4.625 GO…
US TREASURY N/B 2.5% 10-30/04/201…
US TREAS. 5,25 15/02/2029
US TREAS. N.B. 6,25 15/05/2030
AMERIQUE 3 1/8%09-16 S.Q-2016 3,1…
AMERIQUE 2.6250 31/12/2014 2,63 3…
 15/08/2040
AMERIQUE 3.75%08-151118 TB 3,75 1…
AMERIQUE 3.875%08-150518 3,88 15/…

0,64
0,55
0,51
0,50
0,38
0,36
0,32
0,31
0,30
0,23

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

125

100

75

  35,94%
  30,83%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  15%

  10%

  5%

  0%

  -5%

  -10%

  -3,77%

  14,26%

  9,20%

  3,09%

  -2,53%

  11,91%
  8,44%

  1,64%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (17/09/10)

427,09
428,02
395,25
126,13
189,46

0,31

Fondo
Índice de referencia

5,10
5,33

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM GBI United States 

Cedric SCHOLTES

0,00

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0012182399
PUK3724 LX

LU0012182126
PUU3723 LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,01%
3,41%

20,06%
14,95%

35,46%

22,61%

3,51%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

"Aggregate"
Estados Unidos
"Aggregate"
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND USD

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 32

Ex : PARVEST US DOLLAR BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en dólares americanos y
procedentes de emisores de primera calidad. El grado de exposición de la cartera está
determinado en función de las perspectivas de evolución de los tipos de interés y de
cambio; la selección de títulos se realiza en el marco de la exposición deseada.
Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8.

A BNP Paribas Investment Partner

Parvest Bond USD obtuvo un 2.73% durante el tercer trimestre de 2010. La rentabilidad
del tesoro cayó con fuerza porque los datos económicos fueron peores de lo previsto
y por el riesgo de deflación, que hizo que los participantes del mercado tomaran en
consideración el estímulo adicional de Reserva Federal. 
La cartera mantuvo su exposición sobreponderada en duración y los aplanadores de
la curva de tipos, lo que resultó positivo dado que la curva de la Tesorería se aplanó
al alza durante este período. La cartera añadió una sobreponderación en larga duración
y en el aplanador de la curva de tipos en julio por la renovada debilidad de las
perspectivas de crecimiento. En agosto cerramos estas posiciones con fuertes ganancias
tras desplomarse la rentabilidad del Tesoro hasta nuestros niveles objetivo de salida.
En septiembre volvimos a apostar por la exposición a la duración y el aplanador de la
curva de tipos durante la breve venta masiva que se produjo. También añadimos a la
sobreponderación en inflación implícita en TIPS a largo plazo pues nos parece que el
estímulo monetario adicional favorecerá a la inflación implícita.
Ya en octubre, esperamos que la rentabilidad del Tesoro tienda a la baja por la
ralentización del crecimiento y el riesgo de desinflación a corto plazo.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,09%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS INC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

5,95%
0,95%
-0,70
0,83

-0,56%
0,99
0,97DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND USD

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BBBA+AAA

75%

50%

25%

0%

7,32%
0,51%

88,76%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

2,521,510,50-0,5

2,13>2,48

1,58>0,91

1,32>1,27

0,41>0,38

-0,17>-0,18

>0,23

1,97

1,96

0,83

0,63

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :98,40%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

6,48

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 27 marzo 1990
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (06/07/1992)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (06/07/1992)

FondoFondoFondoFondo
2,74
9,17
8,16
6,10

23,23
31,04

151,49

7,19
5,55
5,18

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,38
8,18
7,05
4,99

26,51
40,58

227,81

8,13
7,04
6,72

FondoFondoFondoFondo
-4,35
-2,05
13,67
13,60
28,37
15,73

149,09

8,66
2,96
5,13

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-4,69
-2,94
12,50
12,41
31,78
24,15

224,69

9,61
4,42
6,67

JPN 10Y BOND /TSE 12/10 09/12/2010
JGB 20YRS 2,20 20/09/2026
ITALY (REPUBLIC OF) 4,25 01/03/2020
US T.BOND ECH. 12/10 21/12/2010
ALLEMAGNE 4,75 04/07/2028
JAPAN 25 30YR ISSUE 2,30 20/12/2036
FRANCE 4,00 25/04/2055
DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
United Kingdom Gilt 4,25 07/09/2039
BIRD 3.875%09-200519 EMTN 3,88 20…

0,98
0,75
0,50
0,42
0,36
0,27
0,26
0,25
0,24
0,23

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

150

125

100

75

  40,58%

  31,04%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  10%

  8%

  6%

  4%

  2%

  0%

  2,55%

  10,89%  10,95%

  6,12%

  3,70%

  6,51%

  8,88%

  3,47%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (17/09/10)

45,72
45,72
40,56
19,01
48,73
0,03

Fondo
Índice de referencia

6,77
6,48

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Citigroup WGBI 

Dave MARMON

5,75

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0038743380
PBK3749 LX

LU0038743208
PBU3748 LX

4

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

25%

20%

15%

10%

5%

0%
0,20%1,48%

24,42%23,01%

10,40%

27,02%

0,34%

13,13%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Global
"Aggregate"
Todos los vencimientos

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND WORLD

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 85

Ex : PARVEST GLOBAL BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en las principales divisas
mundiales y procedentes de emisores de buena calidad ("Investment Grade"). El grado
de exposición de la cartera está determinado en función de las perspectivas de evolución
de los tipos de interés y de cambio; la selección de títulos se realiza en el marco de la
exposición deseada.
Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8.

A BNP Paribas Investment Partner

Parvest Bond World obtuvo un 9.17% durante el tercer trimestre, frente al 8.18% de su
índice. Los débiles datos económicos que señalan a un menor crecimiento y a niveles
inferiores de inflación, junto con la cíclica falta de oferta de los meses de verano,
provocaron una huída hacia un sesgo de calidad entre los inversores, por lo que cayó
la rentabilidad de la deuda pública estadounidense, británica y alemana.
La cartera añadió una sobreponderación en la larga duración y en el aplanador de la
curva de tipos en julio por la renovada debilidad de las perspectivas de crecimiento.
Estas posiciones se cerraron con fuertes ganancias en agosto, tras desplomarse la
rentabilidad hasta nuestros niveles objetivo de salida. En septiembre volvimos a apostar
por la exposición a la duración y el aplanador de la curva de tipos durante la breve
venta masiva que se produjo. También añadimos a la sobreponderación en inflación
implícita estadounidense y británica a largo plazo pues nos parece que el estímulo
monetario adicional favorecerá a la inflación implícita.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,08%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo).
Antes de las 4h en caso de conversión  de/a un
compartimento asiático
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS INC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

9,45%
2,02%
-0,46
0,54

-1,21%
1,05
0,96DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND WORLD

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NAB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

50%

40%

30%

20%

10%

0%

7,39%5,75%
1,82%0,89%2,18%

6,52%
10,34%

1,57%

9,11%
4,58%

48,18%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

43,532,521,510,50-0,5-1

3,89>2,98

1,35>1,57

0,40>0,54

0,46>0,50

0,19>-0,11

1,08>1,29

3,24

1,91

0,77

0,50

0,02

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

80,54
13,26
1,59
1,49
1,36
0,84
0,93

Deuda del Est.
Financiero
Mortgage Securities
Asset Backed Securities
Servicios públicos
Materiales básicos
Varios

Exposición global de la cartera :117,10%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

8,40

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 07 julio 1992
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



OPTION TV 25/11/2032
ALLEMAGNE 2,50 08/10/2010
GRACECHURCH TV 15/10/2012
SHERWOOD CASTLE 5,00 15/11/2010
ARRAN FUND TV 15/12/2012
CHESTER ASSET RECEIVABLES DEALINGS CLASS…
CITI CRED CARD MASTR TST 5,38 10/04/2013
MOUND FINANCING 5X 3A1 1,45 08/02/2042
FNMA TV 25/11/2032
LEASIMPRESA TV 22/12/2025

9,04% 
8,17% 
6,05% 
5,75% 
5,44% 
5,39% 
4,90% 
4,57% 
4,41% 
4,27% 

125

100

75

50

25

  15,88%

  -28,70%Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  10%

  0%

  -10%

  -20%
  -30%

  -40%

  -50%

  1,65%  4,96%  4,30%  2,99%
  8,06%

  -39,35%

  -6,64%

  2,74%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (15/12/2004)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (15/12/2004)

FondoFondoFondoFondo
0,84
5,83

12,77
16,96

-27,68
-28,70
-27,59

-10,21
-6,54
-5,42

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,07
0,20
0,54
0,74
8,58

15,88
17,88

2,77
2,99
2,88

FondoFondoFondoFondo
8,31

17,95
7,31
9,24

-30,57
-19,27
-26,34

-11,42
-4,19
-5,14

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,49
11,68
-4,33
-5,91
4,23

31,21
19,91

1,39
5,58
3,18

Fondo
Índice de referencia

0,12
0,25

> 6 meses3 - 6 meses2 - 3 meses1 - 2 meses                             15 días - 1
mes

0 - 15 días

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

58,83%

3,22%5,75%

32,19%

DISTRIBUCIÓN SEGÚN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADA

David FAVIER

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año, como mínimo

Euribor 3 Months 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

72,41
73,95
64,06
58,95
3,15
0,37

GESTORGESTORGESTORGESTOR

INDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Número total de posiciones : 20

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0206725011
PARABCC LX

LU0206724550
PARABCD LX

4

Renta fija
Global
ABS

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST BOND WORLD ABS

1/2

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

CÓDIGOS C/D

                              

Ex : PARVEST ABS

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo (para un periodo recomendado de inversión de
un año) alcanzar una rentabilidad cerca de la del indicador de mercado monetario
Euribor 3 meses, invirtiendo principalmente en los "Asset Backed Securities" (ABS). La
gestión se articula en torno a tres ejes: la diversificación de la cartera, una estricta
selección de los títulos y el control permanente del riesgo. La duración modificada esta
comprendida entre 0 y +2 sobre una media de 6 meses.

A BNP Paribas Investment Partner

Al principio del periodo, la crisis de la deuda soberana fragilizó todos los mercados,
incluido - y en menor medida - el mercado de la titulización.
El periodo estival se ha caracterizado por una reducción de los diferenciales, en especial
de las titulizaciones adosadas a títulos hipotecarios ingleses. Eso ha permitido asistir
en septiembre a un retorno del mercado primario, y a un retorno sensible de la liquidez.
Ese mes la cartera ha tenido relativamente poco movimiento, aparte de algunos ajustes
de pasivo y de la reinversión de amortizaciones.
Seguiremos ateniéndonos a nuestra estrategia de inversión en posiciones de buena
calidad centradas en el medio/corto plazo y aprovechando la volatilidad existente para
reinvertir los flujos intermedios a niveles más atractivos.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN LOS TRES ÚLTIMOS MESES (%)

PAÌS DE EMISIÓN (%)

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE INSTRUMENTOS (%)

DATOS GENERALES

Fecha de lanzamiento legal 14 diciembre
2004

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Exento, salvo en caso de reembolso masivo:
1% máximo a favor de la SICAV
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
0,51%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Auto LoanCollateralized Mortgage ObligationsHome Equity LoanCredit Card

20.0

15.0

10.0

5.0

0

5,20

8,399,09

19,17

5,36

9,069,12

18,68

5,92

9,97

17,26

19,23

SeptiembreAgostoJulio

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

31,53
26,75
12,58
9,21
6,68
4,02
3,96
3,85
1,42

Estados Unidos
R.U.
Alemania
Italia
Jersey
Francia
Bélgica
Luxemburgo
Varios

19,17
9,09
8,39
5,20

58,14

Credit Card
Home Equity Loan
Collateralized Mortgage Obligations
Auto Loan
Varios

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
68,35 % 5,75 % 3,22 % - 4,04 %
* o emisor largo plazo si no conocido
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PARVEST BOND WORLD ABS

o
 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
0,35
4,17
8,22
9,55

-
-

25,17

-
-

9,49

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
0,19
3,77
8,63

10,30
-
-

21,30

-
-

8,11

US T.BOND ECH. 12/10 21/12/2010
EURO BUND 10Y FUT ECH 12/10 08/1…
US TREASURY BOND 150240 4.625 GO…
US ULTRA BOND 21/12/2010
US T.NOTES (2YR) ECH. 12/10 31/12/2…
DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
BUXL LONG TERM 30 YRS 12/10 08/1…
ALABAMA 6,00 01/03/2039
COMERICA CAPITAL TRUST II 6,58 20/0…
CVS CAREMARK.6.125%09-150939 6,1…

0,27
0,23
0,18
0,18
0,17
0,15
0,15
0,11
0,11
0,10

Deuda pública
Deuda pública
Deuda pública
Deuda pública
Deuda pública
Deuda pública
Deuda pública

Electricidad
Sector bancario
Consumo cíclico

125

100

75

  21,30%
  25,17%

Ba
se

 1
00

201020092008

  15%

  10%

  5%

  0%

  17,16%  17,61%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (22/06/09)

125,28
125,63
116,00
104,46
75,10
6,80

Fondo
Índice de referencia

5,67
5,30

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays US-Aggregate Corporate (50 %) + Barclays
Euro-Aggregate: Corporates (50 %)

Anders JOERGENSEN,
Alex EVENTON

1,73

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0282388437
PAGLBCC LX

LU0282388783
PAGLBCD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,16%0,54%

17,39%

45,56%

19,28%
14,60%

2,79%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Global
Corporate
Investment grade

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND WORLD CORPORATE

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años

Número total de posiciones : 141

Ex : PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos (desde
creacion)

87,576,56

9,4

9,2

9

8,8

8,6

8,4

8,2

8

7,8

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo invertir principalmente en obligaciones no
gubernamentales que tengan una calificación crediticia “Investment Grade” en el momento de
su adquisición y emitidas por sociedades de todos los países. 

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
0,56%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, INC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

6,49%
2,04%

0,86
1,32

2,66%
0,87
0,93DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND WORLD CORPORATE

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BBBB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAAA

20%

15%

10%

5%

0%
1,03%0,70%

18,60%
19,78%

10,03%10,45%

17,00%

10,79%

2,92%3,58%
4,74%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

3,532,521,510,50-0,5-1

1,31>1,25

2,93>3,33

0,99>0,89

0,27>0,41

-0,26>0,09

0,19>-0,29

1,95

2,09

0,86

0,48

0,01

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

33,20
13,61
12,57
8,54
3,51
3,37

25,19

Sector bancario
Consumo no cíclico
Telecomunicaciones
Seguros
Energía
Consumo cíclico
Varios

Exposición global de la cartera :104,59%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

5,53

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 09 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/10/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/10/1998)

FondoFondoFondoFondo
2,08
7,84

12,70
15,57
32,01
51,34

232,79

9,67
8,64

10,61

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,68
8,33

14,14
15,88
33,78
55,06

311,32

10,16
9,16

12,59

FondoFondoFondoFondo
-4,97
-3,24
18,44
23,73
37,52
33,66

190,55

11,17
5,97
9,36

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-5,34
-2,81
19,96
24,07
39,36
36,94

259,10

11,66
6,49

11,32

PANAMA GOVERNMENT 6,70 26/01/2…
PETROLEOS DE VENEZUELA 5,50 12/0…
SOUTH AFRICA 6,88 27/05/2019
MEXIQUE 5,63 15/01/2017
INDONESIE 6,63 17/02/2037
RUSSIE 5,00 31/03/2030
TURKEY 6,88 17/03/2036
INDONESIE 7.75%08-170138 REG-S 7,…
DP WORLD LTD 6,85 02/07/2037
PHBS PERP. 6,63 29/09/2049

0,18
0,17
0,16
0,15
0,15
0,15
0,14
0,14
0,14
0,13

Deuda del Est.
Mercados energé…

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Consumo no cíclico
Financiero

175

150

125

100

75

50

  55,06%
  51,34%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  28,18%

  -10,91%

  6,28%  9,88%

  37,75%

  -16,69%

  5,85%  9,13%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (17/09/10)

341,68
341,68
301,10
125,30
147,99

0,64

Fondo
Índice de referencia

6,48
6,85

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

JPM EMBI GLOBAL 

Paul DE NOON

45,34

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0089276934
PAREMBC LX

LU0089277312
PAREMBD LX

5

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

40%

30%

20%

10%

0%

5,04%

33,92%

48,40%

10,43%

2,14%0,08%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Mercados Emergentes

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND WORLD EMERGING

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

Número total de posiciones : 145

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS BOND

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

1514131211

10,1

10

9,9

9,8

9,7

9,6

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones emitidas en los mercados emergentes. La cartera se administrará
a dos niveles: las perspectivas de evolución de los tipos de interés y de cambio determinan el
nivel de exposición de la cartera; la selección de valores se realiza según la exposición deseada.
Duración modificada comprendida entre 0,5 y 8.

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,63%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS FFTW Londres
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

15,89%
4,09%
-0,12
0,48

-2,76%
1,27
0,99DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND WORLD EMERGING

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

VariosCCC+B-BB+BB-BBBB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AA

20%

15%

10%

5%

0%

2,39%

0,08%

4,23%

11,79%

5,91%
4,42%

13,07%

5,83%

19,22%

15,27%

4,24%3,84%
1,77%0,97%0,10%

1,82%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

54,543,532,521,510,50

2,94>3,37

3,12>2,70

0,26>0,37

0,07>0,04

4,57

2,25

0,45

0,12

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

67,20
12,89
9,74
2,45
1,97
1,77
3,99

Deuda del Est.
Financiero
Mercados energéticos
Materiales básicos
Comunicacion
Servicios públicos
Varios

Exposición global de la cartera :100,00%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

6,92

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 18 septiembre
1998

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
2,85
7,26

11,69
17,75

-
-

26,54

-
-

9,97

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,78
7,15

12,19
17,35

-
-

29,40

-
-

10,97

FondoFondoFondoFondo
-4,25
-3,76
17,38
26,08

-
-

46,24

-
-

16,59

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-4,32
-3,87
17,90
25,64

-
-

49,54

-
-

17,64

SPRINT CAPITAL CORP - GLOBAL 8,75 …
ALLY FINANCIAL 7,50 15/09/2020
CITIZENS COMMUNICATIONS-GLOBAL …
INTELSAT 7 1/4%10-151020 144A 7,25…
SPCM SA 8,25 15/06/2017
WINDSTREAM CORP 7,75 15/10/2020
PEUGEOT SA 5,63 29/06/2015
RENAULT 5,63 30/06/2015
FERRELLGAS PARTN 8.625%10-150620…
AMERICAN INTL GROUP 8,25 15/08/20…

0,12
0,10
0,09
0,08
0,07
0,07
0,06
0,06
0,05
0,05

Comunicacion
Financiero

Comunicacion
Comunicacion

Materiales básicos
Comunicacion
Consumo cícl.
Consumo cícl.
Consumo cícl.

Financiero

125

100

75

50

  29,40%
  26,54%

Ba
se

 1
00

201020092008

  40%

  30%

  20%

  10%

  0%

  50,25%  47,94%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (22/06/09)

126,49
126,49
112,68
105,84
25,35
6,45

Fondo
Índice de referencia

4,41
4,62

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Constrained 

David TEOLIS

95,78

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN LU0347706201 LU0347706383

4

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

25%

0%
2,40%

7,79%

58,77%

26,14%

4,71%
0,18%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Global
Alta rentabilidad

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD

                              

CIFRAS CLAVE -  USD

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años

Número total de posiciones : 176

Ex : PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo lograr una exposición a las obligaciones “Below
Investment Grade”. Para ello, invertirá principalmente en: 
- obligaciones cuya calificación crediticia es “Below Investment Grade” en el
momento de su adquisición y que son emitidas por sociedades de todos los países;
- obligaciones de calificación “Investment Grade” en el momento de su
adquisición y emitidas por todos los países pero combinadas con instrumentos
financieros derivados sobre índices o títulos de renta fija cuya calificación crediticia es
“Below Investment Grade”. 

A BNP Paribas Investment Partner

El  Fondo Parvest Bond World High Yield  tuvo una rentabilidad ligeramente superior
a su índice durante septiembre de 2010. 
El Fondo mantuvo su sobreponderación en valores con calificación de B a expensas de
los BB, lo que resultó en una asignación levemente negativa, aunque quedó más que
compensada por la buena selección de valores. Entre las participaciones con mejor
rentabilidad se encuentra Cellu-Tissue, que subió casi un 10% durante el mes tras
anunciarse la compra de la compañía y que se iba a pagar la prima completa por sus
bonos. 
Durante septiembre, el mercado high yield siguió funcionando bien gracias
generalmente a unos fundamentales corporativos sólidos y a los mayores volúmenes
mensuales de entrada a los fondos de inversión colectiva HY de este ejercicio hasta la
fecha (3.200 millones USD). Invertimos en muchas emisiones nuevas pues el mercado
primario continuó también fuerte, con más de 30.000 millones USD de bonos high yield
operando durante el mes. 
En general, permanecemos optimistas sobre el mercado high yield global pues las
condiciones anteriores siguen reduciendo la tasa prevista de morosidad. Supervisamos
de cerca las condiciones macroeconómicas en busca de un crecimiento positivo, aunque
menor del potencial, y resultados suficientes para la high yield pero no necesariamente
para la renta variable. Dados los retos estructurales de la economía, seguimos
invirtiendo con cuidado y en compañías con modelos comerciales justificables y flujos
de liquidez predecibles.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
0,27%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

16,18%
2,33%
-0,24
0,52

-0,35%
0,99
0,98DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

CCCCCC+B-BB+BB-BBBB+A-

25%

20%

15%

10%

5%

0%

2,27%
4,66%

19,82%

14,54%

26,31%

13,88%

8,70%

5,61%

1,83%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

32,521,510,50

0,38>0,63

1,37>2,97

1,58>0,72

0,67>0,09

0,09>

0,17>

0,86

2,18

0,77

0,36

0,04

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

21,88
17,64
14,09
13,73
9,64
9,51

13,52

Comunicacion
Consumo cícl.
Consumo no cíclico
Materiales básicos
Financiero
Industrial
Varios

Exposición global de la cartera :100,00%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

7,25

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 09 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (25/07/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (25/07/2006)

FondoFondoFondoFondo
0,21
2,73
5,53
7,05

17,27
-

21,14

5,44
-

4,69

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,03
2,77
6,25
7,63

19,49
-

23,48

6,10
-

5,17

FondoFondoFondoFondo
7,64

14,50
0,42

-0,02
12,57

-
30,97

4,02
-

6,66

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,44
14,54
1,10
0,53

14,71
-

33,51

4,67
-

7,15

AMERIQUE 2 1/8%10-150240 USCPI 2,…
UK GILT INDEX-LINKED STK 0,75 22/1…
UK GILT INDEX-LINKED STK 0,50 22/0…
UK GILT 2,00 26/01/2035
UK Gilt Index-linked Stk 1,25 22/11/2…
US TREASURY BILL 3,88 15/04/2029
CANADIAN GOVT 3,00 01/12/2036
TREASURY 2H 24IL 2,50 17/07/2024
TREASURY 2H 20IL 2,50 16/04/2020
UK GILT INDEX-LINKED STK 1,88 22/1…

0,80
0,53
0,32
0,31
0,31
0,24
0,24
0,20
0,17
0,17

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

130

120

110

100

90

  23,48%
  21,14%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  8%

  6%

  4%
  2%

  0%
  -2%

  -4%

  8,65%

  -0,22%

  6,27%

  8,77%

  -0,98%

  5,13%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

121,14
121,55
113,47
112,66
83,61
1,60

Fondo
Índice de referencia

4,73
5,28

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays World Government Inflation 

Jenny YIU

0,00

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0249332619
PAWDLCC LX

LU0249332452
PAWDLCD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,04%
4,06%

42,37%

22,74%
18,73%

12,14%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Global
Bonos indexados a la inflación

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 52

Ex : PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio/largo plazo,
invirtiendo principalmente en renta fija  indexada sobre la inflación emitida por países
miembros de la OCDE y denominada en todas las divisas.
El proceso de inversión combina una selección activa de títulos y una asignación de
país dinámica, bajo un riguroso control del riesgo de duración y de la curva de tipos.
El compartimento está totalmente cubierto frente al riesgo divisa.

A BNP Paribas Investment Partner

La rentabilidad real y los tipos de inflación implícita (BEI) continuaron su caída en la
mayoría de los mercados principales durante el 3º trimestre al ser los datos económicos
peores de lo previsto y por el riesgo de desinflación. El fondo obtuvo un 2.73% frente
al 2.77% de su índice para el trimestre. La mayoría de los resultados procedieron del
posicionamiento táctico en la curva europea de tipos reales y en duración
estadounidense, mientras que el posicionamiento en inflación implícita de EE.UU. y
Europa resultó negativo. En términos de la actividad de la cartera, en Estados Unidos,
seguimos abandonando el rico sector a 10 años en favor de los económicos TIPS a 30
y añadimos BEI en TIPS a 5 años tras la blanda declaración del FOMC de septiembre.
En Europa, iniciamos posiciones cortas en BEI pero tuvimos que cerrarlas tras una serie
de datos económicos sorprendentemente fuertes que elevaron la inflación implícita
europea hasta nuestro nivel de parada. Dadas las distintas políticas bancarias
existentes en la Reserva Federal y el BCE, restablecimos la posición corta en BEI europea
a finales de septiembre a niveles más atractivos y con cobertura en inflación implícita
estadounidense larga. En lo que respecta a la selección de valores, seguimos
encontrando atractivos cambios de valor relativo en la curva real de tipos de Europa
y el Reino Unido. Ya en octubre, la cartera mantuvo un aplanador en la curva real de
tipos de EE.UU. y una sobreponderación en BEI estadounidense a 30 años frente a la
infraponderación en BEI estadounidense a 10.Seguimos favoreciendo los TIPS a 30 años
frente a los de 10, dada la marcada pendiente cíclica de la curva real de tipos, y la
próxima emisión de TIPS a 10 años, y porque la suavización cuantitativa adicional
beneficiaría a los BEI de más larga duración.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
1,06%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FISCHER FRANCIS TREES & WATTS INC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

7,23%
0,73%
-0,91
0,37

-0,61%
1,00
0,99DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

A-A+AAAAA

75%

50%

25%

0%
0,28%

9,05%
3,70%

82,95%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

543210-1

5,07>3,64

1,40>0,90

0,31>0,49

0,29>0,16

-0,18>-0,29

>-0,16

4,01

1,30

0,20

0,19

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

100,00 Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :91,92%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

5,53

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 26 julio 2006
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (10/01/1995)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (10/01/1995)

FondoFondoFondoFondo
4,56
7,99
6,13
8,55
6,93

57,07
255,66

2,25
9,44
8,40

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,52
8,67

10,83
13,98
13,43
60,63

178,33

4,28
9,94
6,72

FondoFondoFondoFondo
-2,66
-3,11
11,54
16,22
11,39
38,71

221,16

3,65
6,76
7,70

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-3,63
-2,50
16,47
22,04
18,16
41,86

151,33

5,70
7,24
6,03

175

150

125

100

75

50

  60,63%
  57,07%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  38,61%

  -31,89%

  27,48%
  17,11%

  38,99%

  -32,41%

  31,48%

  14,23%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADA

PORTFOLIO DELTA 30,19

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

89,53
10,47

Convertibles
Activos líquidos

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (17/09/10)

355,66
356,41
314,85
189,61
366,20

0,38

HENGDELI 2.50%10-201015…
OLAM INTL
Tata Power
CHAMPION REIT (FAIR)
GLORY RIVER HLDG 1%10-2…
TATA STEEL (TATA STEEL) CV
NEW WORLD DEV (BVI) 0% CV
JAIPRAKASH 5%10-130215 C…
TATA MOTORS
Soho China

5,41% 
4,54% 
4,28% 
4,26% 
4,14% 
3,91% 
3,87% 
3,58% 
3,24% 
3,19% 

Islas Caimàn
Singapur

India
Hong Kong
Hong Kong

India
Hong Kong

India
India

China

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  USD

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

o

Grace CHUNG

UBS CONVERTIBLE ASIA EX JAPAN 

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0095613583
PARACOB LX

LU0095613823
PARACBD LX

5

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fondo
Índice de referencia

0,78
1,03

Bonos convertibles
Asia

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA

1/2

CÓDIGOS C/D

                              

Duración modificada global de renta fija

Número total de posiciones : 44

Ex : PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND

PORTFOLIO DELTA

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones convertibles asiáticas. El gestor se apoya
en la búsqueda de los equipos de acciones asiáticas y en la estrategia de inversión de
BNP Paribas Asset Management para realizar la asignación. Duración modificada
comprendida entre 1 y 4.

A BNP Paribas Investment Partner

La rentabilidad de la cartera fue ligeramente inferior a su índice durante el tercer
trimestre por nuestra infraponderación en valores de alta paridad.
Añadimos valores de consumo como Hengdeli Holdings 2,5% octubre 2015 e Intime
Department Store 1,75% octubre 2013; y valores agrícolas: China Agri 1% julio 2015 y
Olam International 6% octubre 2016 para tener un perfil más equilibrado. Además,
añadimos algunas participaciones de acero/metal para consumo industrial regional:
Sesa Goa 5% octubre 2014 y Western Areas 6,4% julio 2015. 
El mercado asiático de renta variable del índice MSCI ha roto su rango de cotizaciones
por el flujo de liquidez y la debilidad del dólar. De manera similar, el índice del mercado
de bonos convertibles asiáticos ha alcanzado nuevos máximos desde 2007. No obstante,
la exposición a la renta variable (cuantificada por delta) sigue a un nivel de balance
del 40%, muy diferente del 65% de 2007. En un entorno como el actual, con un tipo de
interés de cero, la rentabilidad media del índice del mercado se ha reducido hasta el
0%. Aun así, en comparación con la rentabilidad negativa previa a 2007, el perfil del
mercado de bonos convertibles asiáticos parece encontrarse mucho mejor. Por ejemplo,
la mayoría de los bonos convertibles ofrece un cupón que, a su vez, ofrece un límite
inferior más elevado. Por tanto, los bonos convertibles asiáticos deberían seguir
resultando el lugar ideal en que mantener una exposición, tanto en el ámbito de los
bonos como de la renta variable.



EXPOSICIÓN GEOGRAFICA*
Volatilidad 18,27%
Tracking error 3,48%
Ratio de información -0,58
Ratio de sharpe 0,01
Alpha -1,79%
Bêta 0,94
R² 0,97

o

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL* (%)

Fecha de lanzamiento legal 25 septiembre
1998

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
1,46%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ASIA Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

NABB+BBB-A-AAAA

70%
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                                                                      73,
37
%

2,43%3,24%1,51%3,08%2,32%3,59%

* o emisor largo plazo si no conocido

VariosSouth KoreaAustraliaSingaporeIndiaHong Kong

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

3,51%3,59%

7,30%

17,28%

33,94%34,38%

49,47
11,92
2,71
0,88
0,30

34,71

Cyclicals
Defensives
Tech & Media
Infrastructure
Financials
Non-classified
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* IIC EXCLUIDAS

* EXCLUIDOS LOS DERIVADOS

* EXCLUIDOS LOS DERIVADOS

DISTRIBUCIÓN POR RATING*
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100

75

50

  10,06%
  7,15%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  30,85%

  -31,84%

  13,51%

  31,39%

  -28,78%

  -2,87%

  11,61%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)

FondoFondoFondoFondo
1,89
4,63
2,54
6,94

-7,03
7,15

22,09

-2,39
1,39
1,63

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,14
4,61
5,15
9,19

-9,22
10,06
58,75

-3,16
1,93
3,81

FondoFondoFondoFondo
9,44

16,62
-2,43
-0,12

-10,75
21,33
50,45

-3,71
3,94
3,36

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

9,71
16,60
0,05
1,98

-12,85
24,62
95,64

-4,47
4,50
5,59

Fondo
Índice de referencia

2,05
2,09

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADA

EXPOSICIÓN AL RIESGO ACCIONES 37,53

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

99,27
0,74

Bonos convertibles
Varios

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

123,05
125,79
113,45
88,20

372,59
1,66

Seadrill Ltd
PUBLICIS GROUP
INTERNATIONAL POWER
UNIBAIL CV
WPP
CAP GEMINI OCEANE CV
DANONE EURAZEO 6,25%
TUI Travel
SHIRE
DEUTSCHE TELEKOM (KFW)…

4,42% 
4,34% 
4,18% 
4,00% 
3,75% 
3,67% 
3,56% 
2,98% 
2,97% 
2,93% 

Noruega
Francia

R.U.
Francia

R.U.
Francia
Francia

R.U.
R.U.

Alemania

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

o

Eric BOUTHILLIER

UBS Convertible European Focus 

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0086913042
PARACBC LX

LU0102023610
PARECCD LX

4

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Bonos convertibles
Europa

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE

1/2

CÓDIGOS C/D

                              

Duración modificada global de renta fija

Número total de posiciones : 49

Ex : PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND

EXPOSICIÓN AL RIESGO ACCIONES

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de los activos invertidos a
medio plazo principalmente en obligaciones convertibles europeas. El gestor se
beneficia de la experiencia de un analista de renta variable europea especializado en
el universo de los subyacentes de los títulos convertibles europeos y también de la
estrategia de inversión de BNP Paribas Asset Management. La sensibilidad a las
variaciones de los tipos varía entre 0 y 5. 

A BNP Paribas Investment Partner

El mercado de los convertibles progresó satisfactoriamente en el tercer trimestre. La
caída de la libra esterlina y del dólar frente al euro fue compensada por el rebote de
la renta variable europea y el hecho de que los valores cíclicos y los recursos naturales,
bien representados en el fondo, superaron su índice. La reducción de los spreads de
crédito de Europa del Sur reforzó la tendencia positiva. El fondo superó ligeramente
su benchmark este periodo.
Incrementamos globalmente la exposición de la cartera a la renta variable: reforzamos
British Airways 5,8% 14, Evraz 7,25% 14  por el potencial de los subyacentes vendiendo
Swatch 2,625% 10 que vencía el 1 de octubre, Cable and Wireless 5,75% 14,  Xstrata
4% 17 retirada por el emisor y Sagerpar/GBL  2,95% 12 con poco delta. Realizamos
arbitrajes entre convertibles TUI Travel para incrementar la exposición. Por último,
acudimos a nuevas emisiones como Artemis/PPR 3,25% 16 y Parpublica/Galp  5,25% 17.
El fondo sigue ofreciendo un perfil mixto - renta fija en términos de exposición a renta
variable y tipos. Comparativamente con nuestro benchmark, estamos ahora
sobreponderados en términos de exposición a la renta variable, principalmente en
valores cíclicos y recursos naturales en detrimento de defensivos.



44,38
27,56
12,39
7,36
3,64
2,74
2,42

-0,49

Francia
R.U.
Luxemburgo
Noruega
Alemania
Países Bajos
Portugal
Varios

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

22,56
14,46
14,08
13,47
11,24
10,83
4,33
9,05

Consumo secundario
Material
Info-Tecno
Sector industrial
Energía
Finanzas
Consumo primario
Varios

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA - RENTA VARIABLE

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL - RENTA VARIABLE

NACCCB-BB+BB-BBBB+BBB-BBBBBB+A-AAA-AAA

40%

30%

20%

10%

0%

38,03%

0,50%0,44%
4,14%2,38%3,37%

12,98%

2,26%

6,37%
8,47%

4,05%3,21%

7,60%
5,46%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,510,50-0,5

>-0,03

0,40>0,46

1,64>1,44

0,22>0,16

0,02>0,02

0,54

1,23

0,25

0,06

0,01

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

14,26%
3,59%

0,21
-0,36
0,34%

0,89
0,96

o

o

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

Fecha de lanzamiento legal 06 mayo 1998
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
1,44%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

2/2

A BNP Paribas Investment Partner
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DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)
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100

75

50

  9,62%
  16,99%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  37,76%

  -27,09%

  2,16%

  39,11%

  -26,35%

  1,41%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (12/12/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (12/12/2006)

FondoFondoFondoFondo
1,76
5,94

12,14
17,27
11,30

-
16,99

3,62
-

4,21

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,99
5,44
5,56

10,33
3,71

-
9,62

1,22
-

2,44

FondoFondoFondoFondo
9,30

18,07
6,71
9,53
6,84

-
20,62

2,23
-

5,05

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

9,56
17,52
0,44
3,05

-0,44
-

13,02

-0,15
-

3,27

Fondo
Índice de referencia

2,43
1,80

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADA

EXPOSICIÓN AL RIESGO ACCIONES 41,78

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

7,28
92,76
-0,03

Liquidez
Bonos convertibles
Varios

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

117,00
118,28
104,86
107,17
20,29
1,59

CONWERT IMMOBILIEN CV
USG PEOPLE CV
Aegis 2.5% 2015
SAINSBURY 4,25%
PREMIER OIL TV
GRAUBUNDNER BK CV
Swiss Prime Site 1.875% 20…
WERELDHAVE
TALVIVAARA 5.25%08-20051…
PENNON 4.625%

4,47% 
4,39% 
4,24% 
4,23% 
4,01% 
3,99% 
3,97% 
3,86% 
3,68% 
3,45% 

Austria
Países Bajos

R.U.
R.U.
R.U.

Suiza
Suiza

Países Bajos
Finlandia

R.U.

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

o

Eric BOUTHILLIER

UBS Convertible Europe 

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265291665
PAEUSCC LX

LU0265291822
PAEUSCD LX

4

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Bonos convertibles
Europa

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP

1/2

CÓDIGOS C/D

                              

Duración modificada global de renta fija

Número total de posiciones : 41

Ex : PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND

EXPOSICIÓN AL RIESGO ACCIONES

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de los activos invertidos a
medio plazo principalmente en obligaciones convertibles o negociables europeas de
pequeñas capitalizaciones. El gestor se beneficia de la experiencia de una analista de
renta variable europea especializado en el universo de los subyacentes de los títulos
convertibles europeos y también sobre la estrategia de inversión de BNP Paribas Asset
Management. La sensibilidad a las variaciones de los tipos varía entre 0 y 5.

A BNP Paribas Investment Partner

El mercado de los convertibles progresó satisfactoriamente en el tercer trimestre. La
caída de la libra esterlina y del dólar frente al euro fue compensada por el rebote de
la renta variable europea y el hecho de que los valores cíclicos y los recursos naturales,
bien representados en el fondo, superaron su índice. La reducción de los spreads de
crédito de Europa del Sur reforzó la tendencia positiva. El fondo, ayudado por el buen
comportamiento de las capitalizaciones medianas, superó su benchmark este periodo.
Incrementamos globalmente la exposición de la cartera a la renta variable: compramos
Altran 6,72% 15, Sol Melia 5% 14 y Faurecia 4,5% 15 por el potencial del subyacente y
la convexidad de los convertibles. Vendimos ITV 4% 16 para favorecer Aegis 2,5% 15,
y redujimos Q cells 5,75% 14 tras su subida.
El fondo sigue ofreciendo un perfil mixto - renta fija en términos de exposición a renta
variable y tipos. Comparativamente con nuestro universo, estamos ahora
sobreponderados en términos de exposición a la renta variable, principalmente en
recursos naturales en detrimento de los valores financieros.



16,78
11,04
9,69
8,93
7,87
6,32
6,19

33,19

R.U.
Países Bajos
Zona euro
España
Austria
Luxemburgo
Francia
Varios

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

21,21
13,99
13,80
12,53
12,52
10,51
5,10

10,34

Finanzas
Material
Energía
Sector industrial
Consumo secundario
Info-Tecno
Consumo primario
Varios

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA - RENTA VARIABLE

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL - RENTA VARIABLE

NACCCB-BB+BB-BBBB+BBB-BBBBBB+A-AAA-AAAAA

75%

50%

25%

0%

76,94%

0,49%0,61%3,39%1,63%3,09%1,00%
5,61%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,510,50-0,5

0,09>0,08

0,48>0,66

1,57>1,41

0,23>0,29

-0,10

0,44

1,14

0,28

0,03

0,01

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

12,49%
7,04%

0,34
0,07

2,65%
0,74
0,78

o

o

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

Fecha de lanzamiento legal 12 diciembre
2006

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,2%
TER real anual
1,06%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

2/2

A BNP Paribas Investment Partner
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DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

 



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/05/1998)

FondoFondoFondoFondo
0,62
2,64
4,78
5,38
1,40
7,90

31,91

0,46
1,53
2,27

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,38
1,74
2,56
3,68
5,32

14,26
60,09

1,74
2,70
3,88

FondoFondoFondoFondo
8,09

14,40
-0,30
-1,57
-2,66
22,17
62,56

-0,89
4,08
4,01

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,82
13,39
-2,41
-3,17
1,10

29,38
97,29

0,37
5,28
5,66

ISHARES BARCLAYS CAPITAL …
ISHARES MARKIT IBOXX EUR…
ISHARES JPMORGAN $ EME…
BMW FINANCE TV
DEXIA CLF TV
EASYETF DJ STOXX 600
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF
…
BNP PARIBAS MULTISTRATE…
EASY ETF S&P 100 EUR FCP
EASYETF DJ BRIC 50 C EUR

16,51% 
9,22% 
5,74% 
5,06% 
4,96% 
4,46% 
3,76% 
3,55% 
3,29% 
2,54% 

Zona euro
Zona euro

Mercados Emergentes
Alemania

Francia
Europa

Diversos
Francia

Estados Unidos
Luxemburgo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalización)
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

132,13
132,32
125,92
89,60
34,41
1,74

120

110

100

90

80

  14,26%

  7,90%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  5%

  0%

  -5%

  -10%

  -15%

  7,19%

  -4,53%

  3,40%  3,99%
  6,57%

  -9,95%

  3,61%  2,13%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS  (%)

Benoît NANSOT

Euribor 3 Months (50 %) + JPM GBI EMU (30 %) +
MSCI EMU (10 %) + MSCI World ex EMU (10 %)

Número total de posiciones : 17

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

1/2

Fondo
Índice de referencia

2,70
1,92

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0089280886
PARCEUC LX

LU0089282072
PARVCED LX

3

12,59
50,25
28,01
7,70
1,45

Acciones
Obligaciones
Liquidez
Intrumentos diversificados
Varios

o

o

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

                              

Asignación de activos
Perfilados
EUR
Prudentes

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
Ex : PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene por objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo. Su
cartera diversificada está constituida principalmente por títulos de deuda de tipo fijo
o variable. Su exposición a los mercados de renta variable será como máximo del 30%
de sus activos.
La asignación entre las clases de activos evoluciona en función del escenario de
inversión y los gestores especializados realizan la selección de los títulos dentro de
cada categoría de activo.

A BNP Paribas Investment Partner

Duración modificada global de renta fija

El trimestre empezó con el ejercicio de stress-tests en el sistema bancario europeo y
terminó con el anuncio de que la Fed reforzaba su política monetaria no convencional.
En este contexto, todos los mercados de renta fija y los activos de riesgo progresaron
mucho. El fondo experimentó pues una fuerte subida este trimestre.
Durante el periodo, la bajada global de las volatilidades nos permitió reforzar la
exposición de la cartera a algunos activos de diversificación como las materias primas,
el crédito de alta rentabilidad y los valores inmobiliarios cotizados. Reforzamos tanto
el peso de la renta fija en euro, comprando valores alemanes e italianos, como él de
la renta variable emergente. A principios de trimestre, habíamos reducido él de la renta
variable estadounidense. 
En los meses venideros, los mercados financieros deberían verse afectados por dos
problemáticas conexas. Por una parte, la capacidad de las autoridades monetarias a
apoyar un crecimiento estadounidense que está estancándose y por otra la carrera de
devaluación (o de resistencia a la apreciación) de divisas que parece desatarse
mundialmente.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

4,76%
1,77%
-0,72
-0,49

-1,52%
1,17
0,88

50,92
49,08

Finanzas
Soc. multi-industria

46,04
25,38
19,19
6,36
3,04

Europa
Estados Unidos
Japón
Zona euro
Diversos

B-A-AA+

5%

4%

3%

2%

1%

0%

2,90%

5,06%4,96%

* o emisor largo plazo si no conocido

Fecha de lanzamiento legal 06 mayo 1998
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1%
TER real anual
1,34%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

21,510,50

>0,63

0,96>

0,49>1,02

1,95

1,19

0,44

0,26

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL - RENTA VARIABLE (%)

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA - RENTA VARIABLE (%)

DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

o

o

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/01/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/01/1998)

FondoFondoFondoFondo
2,02
4,37
4,10
5,01

-8,47
0,00

23,71

-2,90
0,00
1,69

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,89
2,81
3,66
5,77

-0,15
11,21
65,33

-0,05
2,15
4,05

FondoFondoFondoFondo
9,58

16,32
-0,95
-1,93

-12,14
13,23
56,10

-4,21
2,51
3,58

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

8,37
14,59
-1,36
-1,22
-4,15
25,93

108,62

-1,40
4,72
5,97

ISHARES BARCLAYS CAPITAL …
ISHARES JPMORGAN $ EME…
EASYETF DJ STOXX 600
EASY ETF S&P 100 EUR FCP
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF
…
EASYETF DJ BRIC 50 C EUR
EASY ETF TOPIX CAP EUR
KLE GEST. EURIB. 3D
BNP PARIBAS MULTISTRATE…
EASY ETF FTSE EPRA EURO.…

14,50% 
13,04% 
8,62% 
8,33% 
7,12% 
6,02% 
5,48% 
3,64% 
3,60% 
3,33% 

Zona euro
Mercados Emergentes

Europa
Estados Unidos

Diversos
Luxemburgo

Japón
Francia
Francia
Europa

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalización)
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

189,62
190,77
179,12
123,01
86,64
3,31

120

110

100

90

80

70

  11,21%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  10%

  0%

  -10%

  -20%

  -30%

  12,58%

  -13,98%

  2,88%  5,52%
  10,76%

  -21,02%

  3,37%  3,36%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS  (%)

Benoît NANSOT

Euribor 3 Months (20 %) + JPM GBI EMU (40 %) +
MSCI EMU (20 %) + MSCI World ex EMU (20 %)

Número total de posiciones : 15

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

1/2

Fondo
Índice de referencia

1,86
2,57

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0089291651
PAR4500 LX

LU0089290844
PAR4499 LX

4

27,73
37,26
20,74
11,15
3,13

Acciones
Obligaciones
Liquidez
Intrumentos diversificados
Varios

o

o

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

                              

Asignación de activos
Perfilados
EUR
Equilibrados

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC
Ex : PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene por objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y monetario dentro de los límites de exposición predefinidos. La asignación
entre las clases de activos evoluciona en función del escenario de inversión y los
gestores especializados realizan la selección de los títulos dentro de cada categoría
de activo.

A BNP Paribas Investment Partner

Duración modificada global de renta fija

El trimestre empezó con el ejercicio de stress-tests en el sistema bancario europeo y
terminó con el anuncio de que la Fed reforzaba su política monetaria no convencional.
En este contexto, todos los mercados de renta fija y los activos de riesgo progresaron
mucho. El fondo experimentó por tanto una fuerte subida este trimestre. Durante el
periodo, la bajada global de las volatilidades nos permitió reforzar la exposición de la
cartera a algunos activos de diversificación como las materias primas, el crédito de
alta rentabilidad y los valores inmobiliarios cotizados. Reforzamos tanto el peso de la
renta fija en euro, comprando valores alemanes e italianos, como él de la renta variable
emergente. A principios de trimestre, habíamos reducido él de la renta variable
estadounidense.  
En los meses venideros, los mercados financieros deberían verse afectados por dos
problemáticas conexas. Por una parte, la capacidad de las autoridades monetarias a
apoyar un crecimiento estadounidense que está estancándose y por otra la carrera de
devaluación (o de resistencia a la apreciación) de divisas que parece desatarse
mundialmente.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

8,99%
2,83%
-1,01
-0,63

-2,78%
1,11
0,91

56,05
43,95

Finanzas
Soc. multi-industria

42,43
29,60
19,47
6,99
1,52

Europa
Estados Unidos
Japón
Zona euro
Varios

                                                                                                                       * o
emisor
largo
plazo
si no
conoci
do

Fecha de lanzamiento legal 02 mayo 1997
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,1%
TER real anual
1,43%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,510,50

>0,48

0,81>

0,30>0,76

1,63

0,99

0,36

0,22

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL - RENTA VARIABLE (%)

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA - RENTA VARIABLE (%)

DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

o

o

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (28/11/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (28/11/2003)

FondoFondoFondoFondo
0,43
0,49
0,89
1,93
8,74

14,17
17,81

2,82
2,68
2,42

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,04
0,11
0,29
0,38
6,15

13,06
17,48

2,00
2,48
2,38

FondoFondoFondoFondo
7,87

12,00
-4,00
-4,80
4,38

29,28
34,17

1,44
5,27
4,39

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,45
11,58
-4,57
-6,25
1,90

28,02
33,80

0,63
5,06
4,35

LONG-GILT ECH.12/10 29/12/2010
90 DAYS AUSTRALIA 12/10 09/12/2010
DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
JPN 10Y MINI (SIM) 12/10 08/12/2010
US T.NOTES (10YR) 12/10 21/12/2010
CIF EUROMORT.TV 5,89 10/07/2021
US T.BOND ECH. 12/10 21/12/2010
SWISS EUREX 10YRS 12/10 08/12/2010
FRANCE OAT 4,50 12/07/2012
CDN FORBQ 22/06/2011

0,40
0,34
0,32
0,30
0,24
0,23
0,23
0,11
0,03
0,03

Deuda del Est.
Financiero

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero

115

110

105

100

95

90

  13,06%
  14,17%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  5%

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,73%

  4,00%  4,02%

  2,90%

  4,91%

  1,91%

  2,98%  2,60%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

117,85
117,99
116,14
101,26
332,74

0,33

Fondo
Índice de referencia

0,75
0,00

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

EONIA Euro Overnight Index Average 

Catherine BAHL

1,96

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0180174582
PSTEBCC LX

LU0180174822
PSTEBCD LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

25%

0%
0,02%

6,04%
2,11%

23,07%

56,62%

12,13%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Corto plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año, como mínimo

Número total de posiciones : 84

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer rendimiento medio superior al Eonia sobre un año,
invirtiendo principalmente en obligaciones con tipo fijo, variable o indexadas, además de
instrumentos de calidad del mercado monetario en euros. La cartera se gestiona con enfoque
básico y « top down », aprovechando los disfuncionamientos de mercados y realizando un análisis
a corto plazo del riesgo. Duración modificada comprendida entre –1 y 1.

A BNP Paribas Investment Partner

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su política monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciación, en el nivel históricamente
bajo del 1%. El BCE ha aclarado que las operaciones semanales y mensuales se seguirán realizando
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
última conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la política monetaria, cuando los datos económicos mejores de lo esperado
condujeron a esta institución a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Según el BCE, el
PIB debería aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la previsión del 1,0 % y del
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflación también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las últimas encuestas (directores de compras, índice IFO alemán) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2º y el 3er trimestre, pero debería seguir siendo bastante
sólida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleración ulterior. El mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe reseñar un
encarecimiento de los títulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto fundamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficiándose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorización de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las
opciones.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,59%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

2,89%
2,99%

0,27
0,01

4,23%
-0,66
0,01DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NAB-BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

20%

15%

10%

5%

0%

1,51%1,96%

4,51%4,11%

1,81%

13,12%

20,05%19,44%

10,19%

5,23%

1,20%

10,79%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,210,80,60,40,20-0,2-0,4-0,6-0,8

0,19>0,23

>-0,50

>0,32

0,15>-0,40

0,57>-0,11

1,00>1,21

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

67,52
7,71
7,68
5,60
4,45
4,04
3,00

Financiero
Consumo no cíclico
Comunicacion
Industrial
Servicios públicos
Consumo cícl.
Deuda del Est.

Exposición global de la cartera :18,96%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

3,76

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 13 noviembre
2003

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/11/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/11/2007)

FondoFondoFondoFondo
0,21
0,23
0,51
0,57

-
-

7,18

-
-

2,48

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,04
0,11
0,29
0,38

-
-

5,41

-
-

1,88

FondoFondoFondoFondo
7,64

11,71
-4,37
-6,07

-
-

-0,31

-
-

-0,11

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,45
11,58
-4,57
-6,25

-
-

-1,96

-
-

-0,70

LONG-GILT ECH.12/10 29/12/2010
90 DAYS AUSTRALIA 12/10 09/12/2010
JPN 10Y MINI (SIM) 12/10 08/12/2010
US T.NOTES (10YR) 12/10 21/12/2010
US T.BOND ECH. 12/10 21/12/2010
SWISS EUREX 10YRS 12/10 08/12/2010
CDN FORBQ 22/06/2011
SANTANDER 2.875%10-200913 EMTN …
PROCTER & GAMBLE CO 4,83 24/10/20…
BELGACOM SA 4,13 23/11/2011

0,22
0,19
0,17
0,14
0,10
0,06
0,02
0,02
0,01
0,01

Deuda del Est.
Financiero

Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero
Financiero

Consumo no cíclico
Comunicacion

105

100

95

  5,41%

  7,18%

Ba
se

 1
00

201020092008

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,73%

  4,00%

  1,67%

  4,51%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

107,43
107,47
106,94
101,45
181,40

0,33

Fondo
Índice de referencia

0,37
0,00

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

EONIA Euro Overnight Index Average 

Catherine BAHL

2,76

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0325601648
PDYNACC LX

LU0325601994
PDYNACD LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

40%

30%

20%

10%

0%
0,05%1,15%

19,70%

52,98%

26,13%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Corto plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año, como mínimo

Número total de posiciones : 128

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad superior a la tasa de rentabilidad
del mercado monetario Euro sobre un periodo recomendado de inversión de un año como mínimo,
invirtiendo principalmente en mercados de renta fija y los mercados de divisas con un objetivo
de volatilidad limitado. El compartimento presenta un perfil de renta fija incluyendo numerosos
motores de rentabilidad: estrategias de tipo de interés y tipos de cambio (implementadas a través
de instrumentos derivados), posicionamiento sobre el mercado de crédito mediante la adquisición
de obligaciones a corto o medio plazo de buena calidad (“investment grade”) y estrategias de
diversificación (compras de OPCVM o de Trackers, con un límite del 10% máximo de los activos).  

A BNP Paribas Investment Partner

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su política monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciación, en el nivel históricamente
bajo del 1%. El BCE ha aclarado que las operaciones semanales y mensuales se seguirán realizando
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
última conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la política monetaria, cuando los datos económicos mejores de lo esperado
condujeron a esta institución a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Según el BCE, el
PIB debería aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la previsión del 1,0 % y del
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflación también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las últimas encuestas (directores de compras, índice IFO alemán) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2º y el 3er trimestre, pero debería seguir siendo bastante
sólida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleración ulterior. El mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe reseñar un
encarecimiento de los títulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto fundamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficiándose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorización de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las
opciones.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la Sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,24%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

0,57%
0,33%

1,83
-0,34
0,70%

0,94
0,66DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 34 meses)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

BBBAAAAAA

50%

40%

30%

20%

10%

0%

5,79%

56,03%

31,40%

4,41%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

0,70,60,50,40,30,20,10-0,1-0,2-0,3

>-0,19

0,13>-0,12

0,46>-0,03

0,23>0,70

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

66,46
11,58
7,59
4,79
3,10
2,48
4,00

Financiero
Consumo no cíclico
Servicios públicos
Comunicacion
Industrial
Deuda del Est.
Varios

Exposición global de la cartera :67,74%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

0,55

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 30 octubre 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/11/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/11/2007)

FondoFondoFondoFondo
0,19
0,28
0,54
0,68

-
-

7,06

-
-

2,44

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,04
0,11
0,29
0,38

-
-

5,41

-
-

1,88

FondoFondoFondoFondo
7,62

11,77
-4,33
-5,96

-
-

-0,42

-
-

-0,15

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,45
11,58
-4,57
-6,25

-
-

-1,96

-
-

-0,70

LONG-GILT ECH.12/10 29/12/2010
JPN 10Y MINI (SIM) 12/10 08/12/2010
90 DAYS AUSTRALIA 12/10 09/12/2010
US T.NOTES (10YR) 12/10 21/12/2010
US T.BOND ECH. 12/10 21/12/2010
SWISS EUREX 10YRS 12/10 08/12/2010
CDN FORBQ 22/06/2011
SANTANDER 2.875%10-200913 EMTN …
PROCTER & GAMBLE CO 4,83 24/10/20…
GDF SUEZ EMTN 4,38 16/01/2012

0,14
0,13
0,10
0,08
0,05
0,05
0,02
0,01
0,01
0,01

Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero
Deuda del Est.
Deuda del Est.
Deuda del Est.

Financiero
Financiero

Consumo no cíclico
Servicios públicos

105

100

95

  5,41%

  7,06%

Ba
se

 1
00

201020092008

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,73%

  4,00%

  1,58%

  4,43%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

107,32
107,32
106,77
101,48
201,19

0,33

Fondo
Índice de referencia

0,25
0,00

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

EONIA Euro Overnight Index Average 

Catherine BAHL

1,74

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0325598166
PVDYNCC LX

LU0325598323
PVDYNCD LX

2

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

50%

40%

30%

20%

10%

0%
0,04%

3,06%

22,69%

47,46%

26,76%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
"Aggregate"
Corto plazo

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 6 meses, como mínimo

Número total de posiciones : 123

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene por objetivo ofrecer una rentabilidad superior a la tasa de rentabilidad
del mercado monetario Euro sobre un periodo recomendado de inversión de seis meses como
mínimo, invirtiendo principalmente en mercados de renta fija y los mercados de divisas con un
objetivo de volatilidad limitado. El compartimento presenta un perfil de renta fija incluyendo
numerosos factores de rentabilidad: estrategias de tipo de interés y tipos de cambio
(implementadas a través de instrumentos derivados), posicionamiento sobre el mercado de crédito
mediante la adquisición de obligaciones a corto o medio plazo de buena calidad (“investment
grade”) y estrategias de diversificación (compras de OPCVM o de Trackers, con un límite del 10%
máximo de los activos).                      

A BNP Paribas Investment Partner

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su política monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciación, en el nivel históricamente
bajo del 1%. El BCE ha aclarado que las operaciones semanales y mensuales se seguirán realizando
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
última conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la política monetaria, cuando los datos económicos mejores de lo esperado
condujeron a esta institución a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Según el BCE, el
PIB debería aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la previsión del 1,0 % y del
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflación también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las últimas encuestas (directores de compras, índice IFO alemán) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2º y el 3er trimestre, pero debería seguir siendo bastante
sólida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleración ulterior. El mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe reseñar un
encarecimiento de los títulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto fundamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficiándose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorización de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las
opciones.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la Sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,25%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

0,53%
0,27%

2,08
-0,44
0,68%

0,93
0,74DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 34 meses)

2/2

o

o
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6,95%

54,35%

30,70%

3,98%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

0,40,30,20,10-0,1-0,2

>-0,12

0,16>-0,06

0,29>-0,01

0,11>0,45

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

69,38
8,53
7,54
5,41
3,90
2,63
2,62

Financiero
Consumo no cíclico
Servicios públicos
Comunicacion
Industrial
Deuda del Est.
Varios

Exposición global de la cartera :80,26%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

0,32

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 30 octubre 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/05/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/05/2006)

FondoFondoFondoFondo
3,85

-0,57
0,15
5,35

-16,19
-

-4,53

-5,70
-

-1,06

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,81
2,86

15,98
21,51
-8,34

-
-4,41

-2,85
-

-1,03

FondoFondoFondoFondo
11,55
10,82
-4,71
-1,60

-19,54
-

1,13

-6,97
-

0,26

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
11,51
14,64
10,36
13,48

-12,01
-

1,26

-4,16
-

0,29
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25

  -4,41%
  -4,53%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  39,63%

  -38,87%

  -9,10%

  39,07%

  -39,17%

  5,57%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - EUR

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Bruce JENKYN-JONES

MSCI World Small Cap US (NR) 

62,50
15,28
9,72
5,90
4,74
1,86

Sector industrial
Info-Tecno
Material
Consumo secundario
Servicios públicos
Varios

LKQ
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
CLEAN HARBORS INC
PALL CORP
TELVENT
REGAL BELOIT
NALCO HOLDING USD.01
HORIBA
CHINA LONGYUAN POWER …
CHINA EVERBRIGHT INTL

2,77% 
2,60% 
2,49% 
2,47% 
2,39% 
2,23% 
2,18% 
2,10% 
2,08% 
2,03% 

Consumo secundario
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Info-Tecno
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Material

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

95,47
104,15
91,44
88,61

217,25
2,90o

o

Número total de posiciones : 80 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0406802339
PARWOCC

LU0406802685
PARWOCD

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

24,52423,52322,52221,5

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

-7

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
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da
d

Volatilidad

Renta variable
Sector/Tema
Ambiente

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones o títulos asimilables de empresas de cualquier país, ligadas al mercado
del medioambiente o a sectores de energías alternativas, ahorro energético, tratamiento y
depuración del agua, control de la contaminación, y la gestión o el reciclaje de desechos y residuos.

A BNP Paribas Investment Partner



Fecha de lanzamiento legal 12 noviembre
2009

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Exento, salvo en caso de reembolso masivo:
1% máximo a favor de la SICAV
Comisión de gestión máxima (anual)
2,2%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
IMPAX ASSET MANAGEMENT LTD
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

24,57%
9,69%
-0,29
-0,35

-2,41%
1,01
0,85

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o invitación de suscripción o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación
contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases
de acciones cuya comercialización se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende
comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/03/1990)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/03/1990)

FondoFondoFondoFondo
9,44

14,23
5,87

11,53
-24,57
46,31
56,33

-8,95
7,90
2,20

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,70
16,53
11,32
18,50
-8,62
77,68

133,57

-2,95
12,18
4,22

FondoFondoFondoFondo
1,89
2,49

11,27
19,41

-21,43
29,22
37,93

-7,70
5,26
1,58

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,05
4,56

16,99
26,88
-4,80
56,91

106,08

-1,62
9,42
3,59
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  77,68%

  46,31%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  75%

  50%

  25%

  0%
  -25%

  -50%

  -75%

  68,88%

  -50,56%

  36,49%  31,74%
  45,98%

  -50,84%

  35,12%  32,55%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111479928
PARAOCC LX

LU0111479761
PARAOCD LX

6

32,77
22,17
18,46
13,13
4,95
3,66
2,73
2,13

China
Corea
Taiwán
Hong Kong
Indonesia
Singapur
Tailandia
Malasia

SAMSUNG ELECTRONICS
CHINA MOBILE
TAIWAN SEMICONDUCTOR
CHINA CONSTRUCTION BANK
CNOOC LTD
IND. AND COMMERCIAL BAN…
HYUNDAI MOTOR
POSCO
CHINA LIFE INSURANCE CO
SUN HUNG KAI PROP

4,41% 
3,85% 
3,65% 
3,14% 
3,10% 
3,10% 
2,87% 
2,82% 
2,30% 
2,30% 

Info-Tecno
Telecom

Info-Tecno
Finanzas

Energía
Finanzas

Consumo secundario
Material
Finanzas
Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

313,80
313,80
255,95
249,55
222,96

4,90

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Asia

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Kanas CHAN

MSCI AC Far East ex JP 

Ex : PARVEST ASIA

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y títulos equivalentes de sociedades asiáticas excluyendo Japón. Una
herramienta cuantitativa y un análisis fundamental llevado a cabo por los especialistas
del mercado permiten seleccionar los valores que ofrecen un potencial atractivo.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 105

Los mercados asiáticos se recuperaron durante el tercer trimestre, impulsados por las
sólidas ganancias corporativas y ciertos datos macroeconómicos superiores a las
previsiones. En septiembre, la Reserva Federal estadounidense insinuó la posibilidad
de una segunda ronda de suavización cuantitativa, lo que ayudó a mejorar la confianza
de los inversores y el apetito por el riesgo. China fue uno de los peores mercados por
la incertidumbre existente sobre ciertas medidas de ajuste inmobiliario. Nuestra
estrategia sufrió por ciertas participaciones de gran capitalización en Corea y China, y
ofreció una peor rentabilidad.
En septiembre recompusimos la cartera de modelo neutro y añadimos algo de
exposición a valores de mediana capitalización. Establecimos una infraponderación en
Singapur y Malasia y teníamos un sesgo positivo en China, Indonesia, Corea y Taiwán.
Los mercados de activos nacionales se están viendo favorecidos por la debilidad del
dólar, la caída de rentabilidad de los bonos globales y unos tipos de interés reales
negativos en muchas economías asiáticas. Una segunda suavización cuantitativa (QE2)
de la Reserva Federal estadounidense aumentaría los flujos de entrada de liquidez
hacia Asia pues su ímpetu de crecimiento se mantuvo relativamente fuerte, aunque se
está moderando. Dicho esto, las valoraciones estaban menos baratas tras la fuerte
recuperación ocurrida, y los inversores pudieran plantearse recoger beneficios por los
posibles flujos negativos de noticias.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Hyundai Motor

Cnooc Ltd

Hengan International Group
Company Limit

Posco

Taiwan Semiconductor

China Resources Power
Holding

China Construction Bank

Ind. And Commercial Bank
Of China

Sun Hung Kai Prop

Indocement Tung.praka
Demat.

1,98%

1,59%

1,53%

1,53%

1,50%

1,41%

1,41%

1,34%

1,24%

1,23%

Singapore
Telecommunications Ltd

Bank Of China

Dbs Bank

Ping An Ins Co

Oversea Chinese Banking
Corp
Hyundai Mobis Ex-precision
Industry

China Petrol. And Chemical

Kb Financial Group Inc

China Shenhua Ener. H

Hon Hai Precision Industry

-0,86%

-0,84%

-0,83%

-0,79%

-0,74%

-0,70%

-0,64%

-0,64%

-0,64%

-0,62%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

29,35%
4,58%
-1,31
-0,37

-6,62%
0,92
0,98

Finanzas

Info-Tecno

Consumo secundario

Material

Sector industrial

Consumo primario

Energía

Telecom

Servicios pùblicos

Sanidad

28,78%

18,12%

9,82%

9,76%

9,36%

7,33%

7,18%

5,53%

3,74%

0,39%

-3,21

0,72

0,9

2,14

-1,41

2,13

0,08

-1,69

0,32

0,02

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ASIA Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

28,78%
18,12%
9,82%
9,76%
9,36%
7,33%
7,18%
9,66%

Finanzas
Info-Tecno
Consumo secundario
Material
Sector industrial
Consumo primario
Energía
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (03/01/1991)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (03/01/1991)

FondoFondoFondoFondo
2,77
2,64

-7,04
-3,00

-20,87
23,55

435,67

-7,49
4,32
8,87

    AUD    AUD    AUD    AUD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

4,62
8,12

-2,79
0,49

-20,49
22,40

680,43

-7,34
4,12

10,96

FondoFondoFondoFondo
4,08
5,57
5,18

13,94
-9,81
38,35

574,51

-3,37
6,70

10,15

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,96
11,21
9,99

18,04
-9,37
37,07

882,71

-3,22
6,51

12,26

175

150

125

100

75

50

  22,40%
  23,55%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  37,59%

  -38,92%

  16,22%  24,51%

  53,17%

  -42,56%

  15,07%  25,82%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - AUD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( AUD ) (Neto) 

S&P/ASX 200 

28,41
23,88
12,86
8,86
7,67
6,61
4,15
7,56

Finanzas
Material
Consumo secundario
Consumo primario
Industrial
Energia
Sanidad
Varios

BHP BILLITON
RIO TINTO
COMMONW BK AUSTR
ANZ BANKING
WOOLWORTHS
WESTPAC BANKING
NATIONAL AUSTRALIA BANK
FOSTER'S GROUP
SANTOS LTD
MACQUARIE AIRPORTS

9,45% 
8,58% 
8,10% 
7,24% 
5,65% 
4,62% 
4,59% 
3,04% 
3,01% 
2,86% 

Material
Material
Finanzas
Finanzas

Consumo primario
Finanzas
Finanzas

Consumo primario
Energia

Industrial

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

645,28
730,13
612,93
442,78
180,11
23,01o

o

Número total de posiciones : 36 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111482476
PARAUCC LX

LU0111481668
PARAUCD LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

2019,51918,51817,5

0

-1

-2

-3

-4

-5

-6

-7

-8

-9

2a 1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

Renta variable
Asia/Pacífico
Australia

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y títulos equivalentes de sociedades australianas. Mediante estudios de la empresa y
de los fundamentos económicos, se seleccionan empresas de calidad, grandes y medianas,
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST AUSTRALIA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Rio Tinto

Macquarie Airports

Woolworths
Singapore
Telecommunications Limit…
Santos Ltd

Primary Health Care Limited

Sky Network Television Ltd

Foster's Group
News Corporation Cdi Class
B
Crown Ltd

5,49%

2,52%

2,46%

2,33%

2,08%

2,02%

2,01%

2,00%

1,92%

1,89%

Wesfarmers

Newcrest Mining

Bhp Billiton

Telstra Corp

Woodside Petroleum

Westpac Banking

Csl Ltd

Qbe Insurance

Suncorp-metway Limited

Amp Limited

-3,54%

-2,82%

-2,51%

-2,43%

-2,09%

-1,75%

-1,69%

-1,65%

-1,06%

-0,98%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

20,03%
7,08%
-0,02
-0,65

-0,01%
0,99
0,88

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Material

Consumo secundario

Consumo primario

Industrial

Energia

Sanidad

Info-Tecno

Telecom

Varios

28,41%

23,88%

12,86%

8,86%

7,67%

6,61%

4,15%

3,24%

2,72%

1,60%

-4,28

-2,46

8,60

-0,39

1,55

-0,35

0,97

2,65

-0,41

-5,89

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 26 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar
Australiano

Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,99%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ASIA Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (12/12/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (12/12/2006)

FondoFondoFondoFondo
10,22
21,38
4,24

17,21
11,37

-
70,69

3,64
-

15,10

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,52
22,65
7,26

21,15
21,53

-
91,20

6,70
-

18,58

FondoFondoFondoFondo
2,61
8,90
9,20

25,49
16,02

-
65,55

5,06
-

14,17

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,89
10,05
12,36
29,71
26,60

-
85,43

8,16
-

17,63

200

150

100

50

0

  91,20%
  70,69%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  100%

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  130,54%

  -53,36%

  58,51%

  122,27%

  -53,82%

  53,24%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Gilberto NAGAI

MSCI BRAZIL 10/40 

33,86
24,01
13,25
8,86
6,45
4,53
4,30
4,74

Finanzas
Material
Energía
Consumo primario
Servicios públicos
Telecom
Sector industrial
Varios

BANCO BRADESCO
ITAU UNIBANCO PN
BM&F BOVESPA SA
OGX PETROLEO E GAS PARTI…
ITAU UNIBANCO PREF. ADR
CIA VALE DO RIO DOCE PREF…
PETROBRAS PETROLEO BRA…
VALE SA
CIA VALE DO RIO DOCE
AMBEV CIA BEBIDAS

6,57% 
5,49% 
4,34% 
3,96% 
3,89% 
3,57% 
3,02% 
3,00% 
2,98% 
2,96% 

Finanzas
Finanzas
Finanzas

Energía
Finanzas
Material
Energía

Material
Material

Consumo primario

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

169,26
169,26
127,84
154,13
925,52

4,70o

o

Número total de posiciones : 97 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265266980
PARBRCC LX

LU0265267285
PARBRCD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

4039,53938,5

6,5

6

5,5

5

4,5

4

3,5

3

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

Renta variable
Mercados Emergentes
América Latina
Brasil

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY BRAZIL

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones u otro tipo de títulos emitidos por compañías con sede social en Brasil,
o que ejercen su actividad en Brasil.

El análisis de las compañías y un estudio fundamental permiten seleccionar, entre las pequeñas
y medianas capitalizaciones brasileñas, valores de calidad que estén infravalorados respecto a
sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST BRAZIL



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Vale Sa

Itau Unibanco Pn

Ishares Msci Brazil

Jbs Ord.

Bradespar Pref.

Copel Pref. B

Gerasul
Mills Estruturas Serv.eng.
ord.
Tam Sa- Sponsored Adr

Lojas Americanas Pn

3,12%

3,01%

1,61%

0,91%

0,85%

0,75%

0,73%

0,59%

0,58%

0,56%

Cia Vale Do Rio Doce Pref. A

Natura Cosmeticos Sa

Lojas Renner Sa

Chia. Siderurgica National

Banco Bradesco Pref.

Souza Cruz

Itausa Investimentos

Gerdau Pref.

Petroleo Brasileiro

Cia Vale Do Rio Doce Ord.

-1,41%

-1,13%

-1,02%

-1,00%

-1,00%

-0,93%

-0,83%

-0,81%

-0,77%

-0,67%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

39,12%
2,11%
-1,45
0,04

-2,83%
0,99
1,00

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Material

Energía

Consumo primario

Servicios públicos

Telecom

Sector industrial

Consumo secundario

Soc. multi-industria

Varios

33,86%

24,01%

13,25%

8,86%

6,45%

4,53%

4,30%

2,09%

1,61%

1,04%

0,08

2,19

-0,97

-2,58

-0,48

1,21

-0,58

-0,25

1,61

-0,23

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 12 diciembre
2006

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,12%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FORTIS GESTAO DE INVESTIMENTOS BRASIL LTDA
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY BRAZIL

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (02/03/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (02/03/2006)

FondoFondoFondoFondo
10,51
15,61
4,24

15,13
-13,37

-
59,31

-4,66
-

10,69

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-82,92
-82,15
-83,42
-81,72
-85,60

-
-73,19

-47,50
-

-24,96

FondoFondoFondoFondo
2,88
3,73
9,55

23,27
-9,75

-
39,84

-3,35
-

7,59

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-84,10
-83,98
-82,58
-80,43
-85,00

-
-76,47

-46,78
-

-27,07

200

100

0

-100

  -73,19%

  59,31%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  100%

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  100,04%

  -61,39%

  60,96%
  89,39%

  -60,75%

  57,93%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0230662891
PARBEQC LX

LU0230662545
PARBEQD LX

6

26,70
23,94
23,81
22,06
2,17
0,79
0,36
0,18

India
Brasil
China
Rusia
Hong Kong
Singapur
R.U.
Otros

GAZPROM ADR
INFOSYS TECHNOLOGIES
PETROBRAS PETROLEO BRA…
LUKOIL - SPON ADR
ROSNEFT GDR SPONSORED …
CIA VALE DO RIO DOCE PREF…
ITAU UNIBANCO PN
CHINA MOBILE
ICICI BK DEMAT.
PETROLEO BRASILEIRO

4,16% 
2,43% 
2,23% 
2,19% 
1,97% 
1,96% 
1,94% 
1,82% 
1,82% 
1,79% 

Energía
Info-Tecno

Energía
Energía
Energía

Material
Finanzas
Telecom
Finanzas

Energía

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

158,94
159,24
126,22
148,35
802,17

2,50

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
BRIC

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY BRIC

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Martial GODET

MSCI Brazil (25 %) + MSCI China (25 %) + MSCI India
(25 %) + MSCI Russia (25 %)

Ex : PARVEST BRIC

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacion de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y títulos asimilables, emitidos por sociedades
que tienen su sede o ejercen sus actividad fundamental en cuatro países emergentes
(Brasil, Rusia, India, China). El proceso de inversión combina una selección de títulos
efectuada para cada país por gestores especializados, y una asignación de países
dinámica. El gestor BRIC construye finalmente la cartera bajo el marco de un riguroso
control de riesgo.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 246

La renta variable del BRIC (Brasil, Rusia, India y China) avanzó un +15,44% este trimestre,
la mayor subida trimestral desde el tercero de 2009, y volvió a superar a la de los
mercados desarrollados, que obtuvieron un +13,2%. Los mercados asimilaron señales
conflictivas: las preocupaciones sobre la deuda soberana y unos peores datos de
consumo en EE.UU. quedaron compensados por la recuperación de la zona euro. Y
despegaron en septiembre cuando la Reserva Federal insinuó una nueva suavización
cuantitativa. Los aspectos macroeconómicos fueron todos positivos durante el tercer
trimestre: subió el precio de las materias primas (11%) y del petróleo (6%), cayó el USD
(8,5%) y se ajustaron los spreads del EMBI en 58 puntos base.
Parvest Equity BRIC creció en un +15,61% durante este tiempo, por lo que superó a su
índice de referencia. La asignación por país resultó ligeramente negativa para la
rentabilidad relativa. Sin embargo, la selección de valores generó excelentes resultados
en tres de los países, siendo Rusia la excepción.
Gracias a su crecimiento superior, unas finanzas cada vez más saneadas y al fuerte
crecimiento de los beneficios corporativos, creemos que los mercados del BRIC deberían
seguir brindando mejores resultados que los mercados desarrollados. Las valoraciones
actuales están por debajo de su media histórica a largo plazo, por lo que hay razones
de peso para incrementar las inversiones en los cuatro países.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Novolipetsk Iron Gdr Spons.

Tencent Holdings

Rosneft Oil Co

Vimpelcom Depositary
Receipt

Itausa Investimentos

Pharmstandard Gdr
Sponsored

Surgutneftegaz Comn(usd)

Uralkaliy Gdr

Vtb Bank

Itau Unibanco Pn

1,37%

1,03%

0,88%

0,82%

0,66%

0,60%

0,52%

0,51%

0,50%

0,50%

Gazprom (usd)

Sberbank

Tatneft

Lukoil

Investimentos Itau Pref.

Rushydro (rub)

Petroleo Brasileiro

Magnit Ojsc - Spon Gdr Regs

Reliance Industries

China Mobile

-2,05%

-1,09%

-0,80%

-0,75%

-0,74%

-0,69%

-0,69%

-0,66%

-0,58%

-0,44%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

37,27%
311,54%

0,14
-0,18

10,72%
0,30
0,23

Finanzas

Energía

Material

Telecom

Info-Tecno

Sector industrial

Consumo primario

Consumo secundario

Servicios pùblicos

Varios

25,94%

25,18%

15,97%

6,93%

6,40%

5,74%

4,52%

3,59%

3,29%

2,45%

-0,52

-2,22

2,02

1,47

0,46

0,42

-1,49

-0,25

-1,19

1,3

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 01 marzo 2006
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,12%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

25,94%
25,18%
15,97%
6,93%
6,40%
5,74%
4,52%
9,33%

Finanzas
Energía
Material
Telecom
Info-Tecno
Sector industrial
Consumo primario
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY BRIC

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (27/03/1995)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (27/03/1995)

FondoFondoFondoFondo
9,73

11,21
-2,15
7,35

-35,43
88,41

990,12

-13,53
13,50
16,64

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

9,19
10,87
3,75

14,06
-19,30
151,91
179,89

-6,88
20,28
6,85

FondoFondoFondoFondo
2,16

-0,22
2,83

14,94
-32,74
66,39

938,28

-12,35
10,71
16,27

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,66
-0,52
9,04

22,12
-15,93
122,48
166,58

-5,61
17,33
6,52
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  50%

  0%

  -50%

  -100%

  69,07%

  -51,62%

  64,30%  80,46%
  53,19%

  -54,70%

  52,15%
  84,63%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Patrick Kwok Leung HO

MSCI CHINA 10/40 

35,15
14,75
12,87
11,41
11,19
7,40
3,32
3,91

Finanzas
Energía
Material
Telecom
Sector industrial
Consumo secundario
Info-Tecno
Varios

CHINA MOBILE
CNOOC LTD
BANK OF CHINA
CHINA CONSTRUCTION BANK
IND. AND COMMERCIAL BAN…
PING AN INS CO
CHINA LIFE INSURANCE CO
PETROCHINA
TENCENT HOLDINGS LTD
CHINA SHENHUA ENER. H

7,45% 
5,24% 
5,10% 
4,84% 
4,64% 
4,14% 
4,10% 
4,03% 
2,74% 
2,71% 

Telecom
Energía

Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas

Energía
Info-Tecno

Material

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

306,84
326,28
257,92
77,59

480,97
2,14o

o

Número total de posiciones : 82 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0154242225
PARCHCC LX

LU0154242142
PARCHCD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Asia y China

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY CHINA

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y títulos asimilables de empresas de la República Popular China. Tras
una asignación basada en las oportunidades de inversión procedentes de la segmentación de los
mercados chinos, se realiza un estudio de valores entre grandes y medianas capitalizaciones
según los criterios tématicos y fundamentales.

A BNP Paribas Investment Partner

Las previsiones del mercado mejoraron tras anunciar China unas cifras de PNB y del IPC reales
menores que las previstas. La ralentización del crecimiento del PNB ayudará a impedir el
sobrecalentamiento de la economía; esto aliviará la presión inflacionaria y hará menos probable
la subida de los tipos de interés. China sigue “reequilibrando” su economía al ampliar su demanda
interna. Las ventas minoristas siguieron creciendo, apoyadas por los automóviles y los
electrodomésticos. Persistieron los problemas en forma de políticas para bancos e inmobiliarias
de China. El Primer Ministro Wen Jiabao advirtió que la subida en el precio de los inmuebles
pudiera provocar inquietud. La renta variable de la Gran China se recuperó durante septiembre
en más del 8%. Las previsiones de los inversores pasaron a ser positivas tras publicarse unos
informes con datos macroeconómicos del país mejores de lo previsto y más ventas de automóviles
y electrodomésticos en agosto. 
Durante este trimestre, la principal aportación a la rentabilidad se derivó de la selección de
valores industriales y de materiales. Al incrementarse los subsidios estatales a la agricultura
durante el segundo semestre de 2010, valores concretos de equipos agrícolas han ofrecido una
rentabilidad superior. En el sector de materiales, los programas de construcción de viviendas
subvencionadas por toda China han beneficiado también a compañías seleccionadas de materiales
de construcción. 
Dado el sólido crecimiento de sus ganancias y su valoración atractiva, durante el próximo trimestre
sobreponderaremos ciertos bancos seleccionados. Y recortaremos la ponderación en materiales
de construcción por su valoración, aunque seguimos siendo optimistas sobre sus perspectivas a
largo plazo.

Ex : PARVEST CHINA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Cnooc Ltd

Bank Of China

China Construction Bank

Ping An Ins Co

Petrochina

China Overseas Land Invest.

China Petrol. And Chemical

Air China Ltd

Yanzhou Coal Mining Co Ltd

Bank Of Comm. Co Ltd

5,50%

5,35%

5,08%

4,34%

4,23%

2,30%

2,22%

1,94%

1,81%

1,37%

China Construct. Bk

Cnooc

Bank Of China Ltd Hk

Petrochina Co H

Ping An

Sinopec Corp
Ind. And Commercial Bank
Of China
Agri Bank Of China H
China Overseas Land &
Invest. Ltd
Belle International Holdings
Ltd

-6,28%

-5,53%

-4,26%

-3,90%

-2,79%

-2,26%

-1,54%

-1,40%

-1,38%

-1,35%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

38,91%
3,69%
-1,80
-0,40

-6,47%
1,04
0,99

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Energía

Material

Telecom

Sector industrial

Consumo secundario

Info-Tecno

Consumo primario

Servicios públicos

Varios

35,15%

14,75%

12,87%

11,41%

11,19%

7,40%

3,32%

3,03%

0,88%

-

-1,26

-0,83

5,81

0,39

1,18

0,66

-1,61

-2,92

-0,78

-0,63

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 30 septiembre
1996

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ASIA Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY CHINA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)

FondoFondoFondoFondo
5,00
4,43

-3,58
-1,56

-36,42
-14,16

8,97

-13,98
-3,01
0,65

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,34
7,61

-1,42
1,01

-30,98
-3,73
60,77

-11,60
-0,76
3,65

FondoFondoFondoFondo
12,78
16,39
-8,26
-8,06

-38,97
-2,80
31,69

-15,14
-0,57
2,10

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
13,15
19,93
-6,19
-5,66

-33,74
9,00

94,29

-12,79
1,74
5,14

150
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100

75

50

25

  -3,73%
  -14,16%Ba
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00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  27,62%

  -44,61%

  7,28%
  23,02%   23,10%

  -46,40%

  9,19%
  18,86%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0075937325
PAREEQA LX

LU0075937242
PAREEQI LX

5

33,94
32,38
14,26
8,19
2,88
2,30
1,94
4,11

Francia
Alemania
España
Países Bajos
Bélgica
Turquia
Polonia
Otros

TOTAL
BANCO SANTANDER
TELEFONICA SA
BNP PARIBAS
LVMH
E.ON AG
GDF SUEZ
DAIMLER AG
SCHNEIDER ELECTRIC SA
BASF SE

4,88% 
4,43% 
4,20% 
3,49% 
3,19% 
3,19% 
2,97% 
2,92% 
2,89% 
2,87% 

Petróleo Y Gas
Finanzas

Telecomunicaciones
Finanzas

Bienes De Consumo
Utilidades
Utilidades

Bienes De Consumo
Actividad Industrial

Materias Básicas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

112,20
119,84
103,12
77,70

205,55
3,22

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Zona euro
Todas las capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EURO

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Thierry ROJAT

EURO STOXX 

Ex : PARVEST EURO EQUITIES

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos equivalentes de sociedades de los
países de la zona euro. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos se
seleccionan empresas europeas de calidad, grandes y medianas, infravaloradas respecto a sus
perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 43

 Los mercados de renta variable seguirán divididos entre los dos grandes factores que condicionan
actualmente su evolución: en el frente macroeconómico, los déficits públicos de la zona Euro
crean una gran desconfianza, y a nivel microeconómico, la buena salud de las grandes empresas
cotizadas garantiza una mejora de los resultados, asociada principalmente al dinamismo de los
países emergentes. Seguimos favoreciendo  pues el tema del crecimiento. Durante el tercer
trimestre, la rentabilidad del fondo ha sido inferior a la del índice debido en buena parte a las
contribuciones negativas de los sectores de la salud, el consumo discrecional, la tecnología e
industrial. Qiagen, Beiersdorf, Unilever y Ericsson han perdido terreno debido a la mayor presión
competitiva en sus ramos de actividad respectivos. MTU, fabricante de motores de avión, también
ha tenido una menor rentabilidad a causa del escaso dinamismo del mercado de recambios, y
Delhaize debido a los temores deflacionistas en Estados Unidos. Inditex, PKO, un banco polaco y
LVMH han contribuido mucho. El modelo económico de Inditex sigue siendo sólido, PKO BP sigue
sacando partido de la resiliencia de la economía polaca, y la fuerte exposición de LVMH a los
mercados emergentes permite que la sociedad siga luciendo una elevada tasa de crecimiento.
Los principales títulos introducidos en el fondo han sido YPF, Vallourec, Bureau Veritas, Tognum
y Michelin. Hemos comprado Repsol por su exposición a Brasil, y Vallourec por sus reservas de
gas de esquisto y su exposición casi nula al Golfo de México. Las perspectivas de crecimiento de
Bureau Veritas (certificación y verificación), Tognum (motores diesel, sistemas de propulsión), y
Michelin (introducción de una mayor seguridad y de normas medioambientales) también deberían
ser buenas aportaciones al perfil de crecimiento del fondo. Hemos vendido nuestras posiciones
sobre Beiersdorf, Delhaize y Ericsson, y hemos reducido nuestra exposición al sector de la
construcción con ventas de Bouygues, Saint Gobain y CRH.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Metro Ag

Akbank

Repsol Sa

Inditex

Lvmh

Ses Global

Pko Bank Polski Sa

Schneider Electric Sa

Eads

Deutsche Lufthansa Nom.

2,41%

2,32%

2,27%

2,17%

2,13%

2,02%

1,95%

1,92%

1,81%

1,76%

Eni

Bbva

Unicredito Italiano

Societe Generale

Siemens

France Telecom

Sanofi Aventis

Nokia

Danone Groupe

Intesa Sanpaolo

-1,58%

-1,52%

-1,30%

-1,28%

-1,25%

-1,24%

-1,17%

-1,13%

-1,10%

-1,04%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,22%
3,03%
-0,78
-0,72

-2,87%
0,98
0,98

Banca

Sector industrial

Telecomunicaciones

Petroleo & gas

Químico

Seguros

Servicio público

Alimentación

Distribución

Varios

13,95%

12,97%

8,01%

7,86%

6,87%

6,58%

6,29%

5,64%

5,33%

26,49%

-1,5

3,3

0,62

0,86

-0,11

0,01

-2,21

0,09

2,03

-3,1

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 19 mayo 1997
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

13,95%
12,97%
8,01%
7,86%
6,87%
6,58%
6,29%

37,46%

Banca
Sector industrial
Telecomunicaciones
Petroleo & gas
Químico
Seguros
Servicio público
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EURO

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (23/09/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (23/09/1998)

FondoFondoFondoFondo
6,41

11,32
7,63
8,20

-24,10
-0,74
88,06

-8,76
-0,15
5,39

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,76
8,56
4,65
4,94

-26,70
1,47

65,34

-9,81
0,29
4,27

FondoFondoFondoFondo
14,30
24,07
2,41
1,06

-27,14
12,39

120,15

-9,99
2,36
6,78

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
13,61
21,00
-0,42
-1,99

-29,63
14,90
93,56

-11,03
2,82
5,64

150

100

50

0

  1,47%
  -0,74%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  52,31%

  -49,74%

  -2,90%

  29,93%
  42,02%

  -47,76%

  0,58%

  24,53%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111494059
PARESCC LX

LU0111494489
PARESCD LX

5

23,05
20,53
18,69
12,67
9,75
4,33
4,19
6,79

Francia
Alemania
España
Italia
Países Bajos
Irlanda
Austria
Otros

RHODIA REGPT
DCC PLC
AZUCARERA EBRO AGRICOLAS
RHEINMETALL AG DEM 5
OBRASCON HUARTE LAIN SA
TOGNUM AG
VALEO
SORIN
SELOGER.COM EUR0.20
HAVAS SA

3,17% 
2,85% 
2,84% 
2,72% 
2,64% 
2,64% 
2,63% 
2,61% 
2,51% 
2,45% 

Material
Sector industrial

Consumo primario
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Consumo secundario
Sanidad

Consumo secundario
Consumo secundario

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

188,06
190,32
162,38
142,58
29,42
4,42

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Zona euro
Pequeñas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Eve BOUARD

HSBC SMALLER EUROLAND EURO 

Ex : PARVEST EURO SMALL CAP

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables de
sociedades de la zona euro cuya capitalización no supere los 3 mil millones de euros.
Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos, se seleccionan
pequeñas empresas europeas de calidad infravaloradas respecto a sus perspectivas
de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 55

Tras un segundo trimestre de realización de beneficios y de dudas sobre la perennidad
de la reactivación del crecimiento, los mercados de renta variable han rebotado con
fuerza en el tercer trimestre. El mercado de las PYMEs ha seguido arrojando una
rentabilidad superior al conjunto de los mercados paneuropeos, debido sobre todo a
la recuperación de un interés hacia este segmento en materia de fusiones y
adquisiciones, y a unas perspectivas de crecimiento que se mantienen. La rentabilidad
del fondo conserva su tendencia positiva, superando masivamente la de su índice de
referencia. Las compras y ampliaciones de posiciones realizadas durante la fase de
consolidación del segundo trimestre han demostrado ser juiciosas. Concretamente,
hemos aprovechado plenamente las perspectivas de Valeo (Francia, sector del
automóvil), de Telnet (Bélgica, sector de telecomunicaciones) y de Rohida (Francia,
sector químico). El rescate de Se Loger (Francia, consumo) también ha sido favorable
a la rentabilidad. En el tercer trimestre hemos mantenido nuestra estrategia de
inversión orientada hacia las sociedades de crecimiento, como Hugo Boss en el sector
del lujo en Alemania, y Banca Generali en el sector financiero en Italia. Hemos seguido
reforzando nuestras posiciones en Software AG (Alemania, tecnologías), Havas (Francia,
medios de comunicación) y Andritz (Austria, sector industrial). Hemos vendido Vopak
(Holanda, sector industrial); BWIN (Austria, consumo) y Barco (Bélgica, tecnología) por
motivos de cotización. Mantenemos una opinión positiva sobre el segmento de las
pequeñas empresas, por el potencial de crecimiento de esas sociedades y ese universo
en un contexto de crecimiento económico limitado.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Rhodia Regpt

Dcc Plc

Sorin

Telenet Group Holding

Seloger.com Eur0.20

Azucarera Ebro Agricolas

Rheinmetall Ag Dem 5

Atos Origin

Banca Generali

Tognum Ag

2,93%

2,61%

2,57%

2,52%

2,51%

2,49%

2,44%

2,43%

2,31%

2,30%

Exor Ord

Davide Campari Milano Spa

Wendel Investissement

Elan Corp

Bankinter Sa

Remy Cointreau

Autogrill Spa

Sbm Offshore Nv

Arkema

Banca Popolare Dell Emili

-0,61%

-0,58%

-0,55%

-0,55%

-0,54%

-0,54%

-0,53%

-0,53%

-0,52%

-0,52%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,05%
7,29%

0,14
-0,50

-0,95%
0,82
0,93

Sector industrial

Finanzas

Info-Tecno

Consumo secundario

Sanidad

Material

Consumo primario

Telecom

28,51%

15,38%

14,51%

12,36%

10,26%

8,28%

6,28%

4,41%

4,14

-3,12

6,41

-5,21

2,04

-0,85

0,22

3,7

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 23 septiembre
1998

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,12%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

28,51%
15,38%
14,51%
12,36%
10,26%
8,28%
6,28%
4,41%

Sector industrial
Finanzas
Info-Tecno
Consumo secundario
Sanidad
Material
Consumo primario
Telecom

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (08/06/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (08/06/2005)

FondoFondoFondoFondo
3,10
5,83
1,54
4,77

-31,41
-7,24
1,61

-11,78
-1,49
0,30

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
7,09
4,47
9,88

-24,99
-0,83
8,92

-9,12
-0,17
1,62

FondoFondoFondoFondo
10,74
17,95
-3,38
-2,15

-34,16
5,03

12,52

-12,97
0,99
2,24

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,99
19,35
-0,60
2,63

-28,00
12,29
20,61

-10,34
2,34
3,59
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  -0,83%
  -7,24%

Ba
se
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00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,60%

  -43,65%

  2,69%
  19,61%   24,57%

  -44,71%

  6,03%
  19,15%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0221142986
PAREACC

LU0221142473
PAREACD

5

33,86
16,55
14,83
13,99
7,69
2,42
2,32
8,34

R.U.
Suiza
Francia
Alemania
España
Suecia
Bélgica
Otros

ROYAL DUTCH SHELL
NESTLE SA
HSBC
GLAXOSMITHKLINE
TELEFONICA SA
BRIT. AMERICAN TOBACCO
TOTAL
BANCO SANTANDER
SCHINDLER PART
PRUDENTIAL CORP PLC

3,91% 
3,77% 
3,75% 
2,95% 
2,78% 
2,75% 
2,65% 
2,60% 
2,56% 
2,49% 

Energía
Consumo primario

Finanzas
Sanidad
Telecom

Consumo primario
Energía

Finanzas
Sector industrial

Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

100,89
104,44
90,71
87,03

597,22
2,87

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Todas las capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Thierry ROJAT

MSCI Europe 

Ex : PARVEST EUROPE ALPHA

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos equivalentes de sociedades de países
miembros de la Unión Europea, seleccionadas en función de su potencial de apreciación o de su
facultad de crear valor. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos, se
seleccionan grandes y medianas capitalizaciones, creadoras de valor, que disponen de ventajas
competitivas duraderas infravaloradas por el mercado. 

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 45

Los mercados de renta variable seguirán divididos entre los dos grandes factores que condicionan
actualmente su evolución: en el frente macroeconómico, los déficits públicos de la zona Euro
crean una gran desconfianza, y a nivel microeconómico, la buena salud de las grandes empresas
cotizadas garantiza una mejora de los resultados asociada sobre todo al dinamismo de los países
emergentes. Seguimos favoreciendo pues el tema del crecimiento. La rentabilidad del fondo se
ha resentido sobre todo de la selección de valores en los sectores farmacéutico (Roche,  Smith &
Nephew), tecnológico (Ericsson, SAP) y de materiales (ausencia de Rio Tinto y de Xstrata). Los
títulos más destacados por su contribución positiva han sido los del equipamiento médico (SSL
International, objeto de una oferta de Reckitt Benckiser), los servicios públicos (ausencia de EON
y de RWE) así como PKO Bank y Prudential en el sector financiero. En este sector hemos introducido
asimismo Akbank, DNB Nor y Julius Baer, que han compensado la venta de Crédit Suisse y de
Barclays. Hemos reducido la infraponderación de las telecomunicaciones con la introducción de
Deutsche Telekom y la ampliación de la posición en Telefónica. En lo sucesivo evitamos el sector
de la construcción, y cerramos nuestras posiciones en Wolseley y CRH. Hemos liquidado la posición
en SSL a raíz de la oferta de Reckitt Benckiser, así como la de Smith & Nephew. Hemos reinvertido
esa liquidez en Reckitt, que debería seguir gozando de resultados sólidos y  de una cotización
razonable, y en Qiagen, líder en el mercado de diagnósticos. Hemos reducido la exposición del
fondo al consumo cíclico vendiendo Luxottica, e introducido British American Tobacco, que ofrece
una fuerte exposición emergente. Hemos vendido Beiersdorf y Ericsson tras unos resultados
decepcionantes. Por otro lado, hemos introducido BASF, valor cíclico bien diversificado que ofrece
un importante potencial de revalorización, y Vallourec, beneficiado por el empuje de los gases no
convencionales



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Schindler Part

Millicom Intl Cellular Sa

Metro Ag

Pko Bank Polski Sa

Sgs Holding (regd)

Prudential Corp Plc

Ses Global

Johnson Matthey Ord

Givaudan Nom.

International Power Plc

2,52%

2,34%

2,24%

2,22%

2,17%

2,15%

2,15%

2,13%

2,11%

2,09%

Vodafone Group Plc

Novartis

Siemens

Rio Tinto Plc Nom.

Astrazeneca

Sanofi Aventis

Ubs Ag

Standard Chartered Plc

Bayer Ag

Daimler Ag

-1,94%

-1,81%

-1,30%

-1,27%

-1,10%

-1,04%

-0,93%

-0,88%

-0,86%

-0,85%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

20,65%
3,35%
-0,79
-0,71

-2,99%
0,99
0,98

Finanzas

Sector industrial

Consumo primario

Energía

Material

Consumo secundario

Telecom

Sanidad

Servicios pùblicos

Info-Tecno

21,73%

17,91%

13,39%

10,45%

8,80%

8,54%

7,12%

6,09%

4,13%

1,83%

-1,34

7,33

0,81

0,33

-0,84

-0,13

0,23

-4,02

-1,34

-1,02

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 08 junio 2005
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,88%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

21,73%
17,91%
13,39%
10,45%
8,80%
8,54%
7,12%

12,05%

Finanzas
Sector industrial
Consumo primario
Energía
Material
Consumo secundario
Telecom
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/06/1997)

FondoFondoFondoFondo
7,37

16,00
9,74

17,96
-35,17
-2,27
12,04

-13,42
-0,46
0,86

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,53
16,72
12,08
21,79

-28,77
11,82
42,05

-10,66
2,26
2,68

FondoFondoFondoFondo
15,33
29,29
4,42

10,17
-37,76
10,66
35,39

-14,58
2,05
2,31

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
15,50
30,09
6,65

13,75
-31,62
26,61
71,67

-11,87
4,83
4,16
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0

  11,82%
  -2,27%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  49,11%

  -56,65%

  16,81%
  30,90%   38,04%

  -56,32%

  9,37%

  31,49%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0075937754
PAR4336 LX

LU0075937671
PAR4337 LX

6

65,92
18,06
16,01

Polonia
Hungría
Rep. Checa

BK PEKAO POLSKA KASA
PKO BANK POLSKI SA
OTP BANK
CEZ CESKE ENER. ZAVO.
POWSZECHNY ZAKLAD UBE…
KGHM POLSKA MIEDZ SA
TAURON POLSKA ENERGIA
MAGYAR OLAJ GAZI MOL MA…
GEDEON RICHTER
POLSKI KONCERN NAFT.

9,77% 
9,38% 
8,57% 
8,20% 
4,83% 
4,72% 
4,71% 
4,45% 
4,40% 
4,37% 

Finanzas
Finanzas
Finanzas

Servicios pùblicos
Finanzas
Material

Servicios pùblicos
Energía
Sanidad
Energía

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

120,18
126,41
102,08
92,44
76,05
3,65

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Europa y Oriente Medio
Europa Convergente

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Claude GUILLAUME

MSCI EM EASTERN EUROPE ex RUSSIA 10-40 

Ex : PARVEST CONVERGING EUROPE

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables
emitidos por sociedades de países emergentes de Europa (Europa Central, Europa del
Este, Turquía...). Mediante estudios de la empresa  y de los fundamentos económicos
se seleccionan empresas grandes y medianas de Europa central y oriental
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 29

La Europa convergente (MSCI EM Eastern Europe Ex Russia, en dólares) subió un 32,20%
durante el tercer trimestre de 2010, más que los mercados emergentes globales
(18,16%) y que los de los países desarrollados (13,89%) durante el mismo periodo.
Estos buenos resultados pueden deberse a la recuperación gradual de la Europa
occidental, la suavización de los temores sobre la crisis de la deuda europea y la
recuperación de la caída previa. 
A lo largo del trimestre, el fondo quedó ligeramente por detrás de su índice,
principalmente por el proceso de selección de valores en Polonia. La infraponderación
en OTP Bank (Finanzas, Hungría) supuso la máxima contribución a la rentabilidad de
la cartera pues el resultado de sus acciones se vio notablemente debilitado por el
impuesto bancario promulgado por el gobierno húngaro. Los peores resultados
correspondieron a Grupa Lotos (Energía, Polonia), al incurrir la compañía en pérdidas
por cambio de divisas con cuentas deudoras de crudo. 
En general, nos mantenemos cautos sobre los países de la Europa convergente porque
los datos de consumo siguen frágiles pese a la atractiva valoración de esta región. A
más largo plazo, se espera que el consumo polaco se recupere gradualmente, y éste
probablemente sea el principal factor de crecimiento



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Tauron Polska Energia

Grupa Lotos

Cyfrowy Polsat Sa

Pko Bank Polski Sa

Bk Pekao Polska Kasa

Polska Grupa Energetyczna
Sa
Bank Handlowy Warszawi
Sa

Powszechny Zaklad Ubezp.

Kghm Polska Miedz Sa

Tvn Sa

1,70%

1,29%

0,93%

0,82%

0,76%

0,44%

0,34%

0,27%

0,24%

0,07%

Bk Zachodni Wbk

Magyar Telekom Rt

Central European Media Ent
A

Getin Holding Sa

Bsk Bk Slaski

Globe Trade Centre Sa

Softbank

Cez Ceske Ener. Zavo.

Otp Bank

Tpsa Telekom. Polska

-2,28%

-1,67%

-1,08%

-0,31%

-0,30%

-0,28%

-0,18%

-0,18%

-0,16%

-0,14%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

33,81%
3,53%
-0,78
-0,48

-4,13%
0,93
0,99

Finanzas

Servicios pùblicos

Energía

Telecom

Material

Sanidad

Consumo secundario

Info-Tecno

Sector industrial

Consumo primario

45,24%

16,41%

14,31%

8,22%

4,76%

4,44%

2,88%

1,47%

1,24%

1,03%

-1,22

1,95

1,25

-1,87

0,24

-0,03

-0,07

-0,18

0,06

-0,14

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 19 mayo 1997
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

45,24%
16,41%
14,31%
8,22%
4,76%
4,44%
2,88%
3,74%

Finanzas
Servicios pùblicos
Energía
Telecom
Material
Sanidad
Consumo secundario
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/03/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/03/2005)

FondoFondoFondoFondo
2,82
7,47

11,86
26,69

-24,97
11,73
66,66

-9,11
2,24
9,71

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,77
8,57

15,33
29,29

-20,92
20,74
84,50

-7,51
3,84

11,76

FondoFondoFondoFondo
10,45
19,78
6,44

18,32
-27,98
26,51
76,20

-10,34
4,81

10,83

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,39
21,01
9,74

20,75
-24,09
36,71
95,05

-8,75
6,45

12,89

200
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50

0

-50

  20,74%
  11,73%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  84,14%

  -65,11%

  20,98%  27,87%

  84,12%

  -66,29%

  19,96%  26,04%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0212175656
PAREECC LX

LU0212175144
PAREECD LX

6

58,75
16,33
15,16
4,78
3,49
1,50

Rusia
Turquia
Polonia
Rep. Checa
Hungría
R.U.

SBERBANK
GAZPROM ADR
LUKOIL - SPON ADR
TURKIYE GARANTI BANK.
ROSNEFT GDR SPONSORED …
PKO BANK POLSKI SA
TURKIYE IS BANKASI C
MOBILE TELESYSTEMS ADR
NORILSK NICKEL ADR
RUSHYDRO ADR

9,04% 
8,05% 
6,86% 
4,79% 
4,29% 
3,35% 
3,32% 
3,30% 
3,26% 
3,00% 

Finanzas
Energía
Energía

Finanzas
Energía

Finanzas
Finanzas
Telecom
Material

Servicios pùblicos

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

164,63
174,96
141,71
148,32
133,09

3,35

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Europa y Oriente Medio
Europa del Este

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Rob VISSER

MSCI EM EUROPE 10/40 

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones, obligaciones convertibles u otros
títulos asimilables a las acciones emitidas por sociedades de países emergentes
europeos (nuevos países miembros de la UE, Turquía y Rusia). Una vez elegidos los
países según las oportunidades de inversión ofrecidas ligadas a factores
macroeconómicos y de mercado, se realiza una selección de activos (grandes y
medianas capitalizaciones) fundamental y cuantitativa.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 50

La Europa emergente (MSCI EM Europe, en dólares) subió un 19,40% durante el tercer
trimestre de 2010, más que los mercados emergentes globales (18,16%) y que los de
los países desarrollados (13,89%) durante el mismo periodo. Los buenos resultados se
debieron a que los datos económicos europeos fueron mejores de lo esperado y a la
suavización de los temores sobre la crisis de la deuda europea. 
Durante el trimestre, el fondo fue por detrás del índice, principalmente por nuestra
sobreponderación en Rusia. El sopor veraniego obstaculizó la actividad industrial, lo
que planteó dudas sobre el crecimiento de las ganancias corporativas. Por otro lado,
la buena selección de valores en Turquía compensó en parte la peor rentabilidad. TAV
HAVALIMANLARI (Industriales, Turquía) fue el mejor valor de la cartera durante el
trimestre al beneficiarse la compañía del mayor crecimiento en el tráfico de pasajeros
a Túnez y Georgia. 
Seguimos esperando una tendencia positiva en el mercado ruso de renta variable por
las alentadoras perspectivas económicas actuales. El mercado turco está
prácticamente saludable, pero el reciente exceso de compra por parte de inversores
internacionales nos hace mantenernos cautos a corto plazo.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Rushydro Adr

Sberbank

Vimpelcom Depositary
Receipt

Surgutneftegaz-sp Adr

Peter Hambro Mining

Tav Havalimanlari Holding

Turkiye Is Bankasi C

Turkiye Garanti Bank.

Rosneft Oil Co

Magnitogorsk-spon Gdr
Regs

3,03%

1,86%

1,71%

1,70%

1,50%

1,49%

1,35%

1,20%

1,17%

1,15%

Akbank

Surgutneftegaz Comn(usd)

Rushydro (rub)

Federal Grid Ues (rub)

Turkcell Iletisim Hizmet

Lukoil

Surgutneftegaz

Anadolu Biracilik

Yapi Ve Kredi Bankasi

Severstal

-2,19%

-2,05%

-1,77%

-1,12%

-1,05%

-1,00%

-0,99%

-0,95%

-0,90%

-0,89%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

38,02%
5,56%
-0,29
-0,31

-1,00%
1,05
0,98

Finanzas

Energía

Material

Telecom

Servicios pùblicos

Sector industrial

Consumo primario

Sanidad

Consumo secundario

34,01%

28,94%

11,67%

8,56%

7,84%

5,20%

3,03%

0,72%

0,02%

1,53

-2,58

0,41

-0,42

0,7

3,05

-1,21

-0,25

-0,89

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 24 marzo 2005
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
1,88%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

34,01%
28,94%
11,67%
8,56%
7,84%
5,20%
3,03%
0,74%

Finanzas
Energía
Material
Telecom
Servicios pùblicos
Sector industrial
Consumo primario
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (31/12/1998)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (31/12/1998)

FondoFondoFondoFondo
0,56
7,71

-2,53
-6,68

-49,59
-38,39
-36,21

-20,36
-9,23
-3,75

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,94
8,41

-1,58
-5,98

-47,51
-32,85
-22,92

-19,29
-7,65
-2,19

FondoFondoFondoFondo
8,02

20,05
-7,25

-12,84
-51,61
-30,24
-25,74

-21,44
-6,95
-2,50

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

8,42
20,83
-6,35

-12,18
-49,61
-23,97
-10,27

-20,38
-5,33
-0,92

150

100

50

0

-50

  -32,85%
  -38,39%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  39,16%

  -58,21%

  -12,86%

  23,27%
  36,71%

  -59,33%

  -12,34%

  19,38%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0089275969
PAREFIC LX

LU0089276181
PAREFID LX

6

33,10
16,07
13,93
9,74
9,36
5,86
4,88
7,07

R.U.
Suiza
Francia
Alemania
España
Países Bajos
Italia
Otros

HSBC
BANCO SANTANDER
BNP PARIBAS
UBS AG
BARCLAYS
STANDARD CHARTERED PLC
ALLIANZ
LLOYDS BANKING GROUP
CREDIT SUISSE
ING GROEP

9,76% 
6,09% 
5,64% 
5,18% 
4,97% 
4,85% 
4,37% 
4,37% 
4,17% 
4,12% 

Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas
Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (21/06/10)

68,31
74,76
60,30
47,20
26,98
1,20

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Finanzas

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Sofia NEVROKOPLIS

MSCI Europe / Financials -SEC 

Ex : PARVEST EUROPE FINANCIALS

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

35,53534,53433,5

0

-2

-4

-6

-8
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-20
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-24

2a
1a

Indice de referenciaFondo
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d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene por objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables de empresas de la Unión
Europea seleccionadas en función de sus perspectivas de crecimiento. Mediante estudios de la
empresa y de los fundamentos económicos se seleccionan, entre empresas europeas de calidad,
medianas o grandes, valores de calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio
superior a la media del mercado en 5 años.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 35



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Ing Groep

Zurich Financial Serv.

Kbc Bancassurance Hldg

Barclays

Vienna Insurance Group A

Lloyds Banking Group

Bnp Paribas

Dnb Holding Asa

Ubs Ag

Admiral Group

1,58%

1,54%

1,53%

1,52%

1,34%

1,32%

1,32%

1,25%

1,20%

1,19%

Hsbc

Assicurazioni Generali

Svenska Handelsbk A

Suisse Reassurance Nom.

Sampo Insurance A

Danske Bank A/s

Nordea

Skand Enskilda Bank

Foreningssparbanken Ab

Banco Santander

-1,66%

-1,52%

-1,04%

-1,00%

-0,73%

-0,71%

-0,69%

-0,68%

-0,64%

-0,63%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

35,02%
2,85%
-0,38
-0,66

-1,28%
1,00
0,99

Bancos

Seguros

Empresas financieras diversifi…

Bienes raíces

55,54%

22,98%

19,13%

2,35%

-0,68

1,96

0,47

-1,75

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 15 diciembre
1998

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

55,54%
22,98%

19,13%

2,35%

Bancos
Seguros
Empresas financieras
diversificadas
Bienes raíces

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2003)

FondoFondoFondoFondo
3,91
8,26

10,06
16,35

-24,63
0,96

45,83

-8,97
0,19
5,53

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
7,09
4,47
9,88

-24,99
-0,83
46,95

-9,12
-0,17
5,65

FondoFondoFondoFondo
11,62
20,66
4,73
8,67

-27,64
14,32
72,57

-10,20
2,71
8,10

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,99
19,35
-0,60
2,63

-28,00
12,29
73,89

-10,34
2,34
8,21

150

125

100

75

50

25

  -0,83%
  0,96%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,60%

  -43,65%

  2,69%
  19,61%   23,15%

  -43,49%

  5,39%
  18,48%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111518840
PARSECC LX

LU0111518683
PARSECD LX

5

32,84
13,16
10,54
10,12
6,82
4,28
3,91

18,34

R.U.
Francia
Alemania
Suiza
España
Suecia
Dinamarca
Otros

ROYAL DUTCH SHELL
HSBC
NESTLE SA
NOVARTIS
BANCO SANTANDER
BNP PARIBAS
BG GROUP
LVMH
JERONIMO MARTINS
LINDE AG

3,80% 
3,77% 
3,32% 
2,75% 
2,61% 
2,44% 
2,41% 
2,23% 
2,22% 
2,07% 

Energía
Finanzas

Consumo primario
Sanidad

Finanzas
Finanzas

Energía
Consumo secundario

Consumo primario
Material

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

184,34
188,06
158,56
142,21
526,37

4,41

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Todas las capitalizaciones
Growth

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Olivier RUDIGOZ

MSCI Europe 

Ex : PARVEST EUROPE GROWTH

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

21,52120,52019,519
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Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables de empresas de la Unión
Europea seleccionadas en función de sus perspectivas de crecimiento. Mediante estudios de la
empresa y de los fundamentos económicos se seleccionan, entre empresas europeas de calidad,
medianas o grandes, valores de calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio
superior a la media del mercado en 5 años.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 56



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Jeronimo Martins

Vienna Insurance Group A

Fresenius Ag

Carlsberg As-b

Smiths Group

Atlas Copco Ab " A "

Dnb Holding Asa

International Power Plc

Linde Ag

Virgin Media Gbp

2,25%

2,05%

2,00%

1,96%

1,94%

1,93%

1,90%

1,86%

1,82%

1,80%

Bp

Total

Glaxosmithkline

Siemens

Brit. American Tobacco

Astrazeneca

Sanofi Aventis

Ubs Ag

Standard Chartered Plc

Basf Se

-1,89%

-1,63%

-1,53%

-1,30%

-1,11%

-1,10%

-1,04%

-0,93%

-0,88%

-0,86%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

19,21%
3,80%

0,04
-0,61

-0,74%
0,92
0,97

Finanzas

Sector industrial

Sanidad

Consumo secundario

Energía

Consumo primario

Material

Info-Tecno

Servicios pùblicos

Telecom

18,03%

12,76%

12,61%

11,89%

10,70%

10,34%

8,56%

6,74%

4,42%

3,95%

-5,04

2,17

2,5

3,22

0,58

-2,25

-1,07

3,88

-1,06

-2,94

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 24 mayo 2000
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

18,03%
12,76%
12,61%
11,89%
10,70%
10,34%
8,56%

15,11%

Finanzas
Sector industrial
Sanidad
Consumo secundario
Energía
Consumo primario
Material
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/10/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/10/2007)

FondoFondoFondoFondo
3,07
6,45
3,68
7,76

-
-

-33,19

-
-

-12,90

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
7,09
4,47
9,88

-
-

-26,43

-
-

-9,97

FondoFondoFondoFondo
10,71
18,65
-1,35
0,64

-
-

-36,77

-
-

-14,52

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,99
19,35
-0,60
2,63

-
-

-30,36

-
-

-11,65

100

75

50

25

  -26,43%
  -33,19%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,60%

  -43,65%

  21,57%

  -44,92%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0325605128
PVEURCC LX

LU0325605474
PVEURCD LX

ROYAL DUTCH SHELL
NESTLE SA
HSBC
BRIT. AMERICAN TOBACCO
SCHINDLER PART
TELEFONICA SA
TOTAL
GLAXOSMITHKLINE
INDITEX
BANCO SANTANDER

3.78% 
3.70% 
3.65% 
2.99% 
2.82% 
2.72% 
2.58% 
2.54% 
2.50% 
2.48% 

Energía
Consumo primario

Finanzas
Consumo primario

Sector industrial
Telecom
Energía

Salud
Consumo secundario

Finanzas

6

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

66,80
68,62
59,63
63,68
29,48
2,06

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

CIFRAS CLAVE - EUR

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

o

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

o

                              

Número total de posiciones : 234

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

Thierry ROJAT

MSCI Europe 

Renta variable
Europa
Todas las capitalizaciones

Ex : PARVEST EUROPE LS30

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un mínimo de 75% de acciones y títulos asimilables
emitidos por sociedades de la Unión Europea, seleccionadas según su potencial de
crecimiento de su capacidad de creación de valor. En condiciones de mercado normales,
el compartimento podría invertir en instrumentos derivados sobre las acciones para
añadir dos exposiciones, una de compra y otra de venta, correspondiendo cada una a
un objetivo de exposición bruta del orden del 30% del activo neto. El compartimento
estará gestionado para poder obtener una exposición neta global del 100%. 

A BNP Paribas Investment Partner

 Los mercados de renta variable siguen divididos entre los dos grandes factores que
condicionan actualmente su evolución: en el frente macroeconómico, los déficits
públicos de la zona Euro crean una gran desconfianza, mientras que a nivel
microeconómico, la buena salud de las grandes empresas cotizadas garantiza una
mejora de los resultados asociada sobre todo al dinamismo de los países emergentes.
Así las cosas, seguimos favoreciendo el tema del crecimiento. La rentabilidad del fondo
se ha resentido sobre todo de la selección de valores de la cartera “long only” en los
sectores farmacéutico (Roche, Smith & Nephew), tecnológico (Ericsson, SAP), y de
materiales (ausencia de Rio Tinto y de Xstrata). Los títulos que destacan por su
contribución positiva han sido los del equipamiento médico (SSL International, objeto
de una oferta de Reckitt Benckiser), los servicios públicos (ausencia de EON y de RWE)
así como PKO Bank y Prudential en el sector financiero. La rentabilidad de la extensión
“long/short”, por su parte, ha sido significativamente positiva este trimestre, pues cada
uno de los tres motores de alfa (selección de títulos, distribución sectorial y distribución
por país) han contribuido positivamente. En la cartera “long only” hemos introducido
Akbank, DNB Nor y Julius Baer en el sector financiero, que han compensado la venta
de Crédit Suisse y de Barclays. Hemos reducido la infraponderación de las
telecomunicaciones con la introducción de Deutsche Telekom y la ampliación de la
posición en Telefónica. En lo sucesivo evitamos el sector de la construcción, y liquidamos
Wolseley y CRH. Hemos vendido la posición en SSL a raíz de la oferta de Reckitt
Benckiser, así como la de Smith & Nephew. Por otra parte, hemos introducido BASF,
un valor cíclico bien diversificado que ofrece un potencial de revalorización importante.
Nuestra extensión “long/short” todavía se mantiene apartada de los valores financieros.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

EXPOSICIÓN SECTORIAL (%)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

21,02%
3,96%
-0,71
-0,75

-3,11%
0,99
0,97

Finanzas

Sector industrial

Consumo primario

Consumo secundario

Energía

Material

Telecom

Servicios públicos

Salud

Info-Tecno

21,99%

16,98%

14,14%

11,05%

9,54%

7,71%

7,02%

5,90%

5,50%

0,02%

-1,08

6,39

1,56

2,38

-0,58

-1,93

0,13

0,42

-4,61

-2,83

o

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 35 meses)

 

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
Fecha de lanzamiento legal 30 octubre 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la Sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,11%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

VariosTelecomMaterialEnergía                                                                         Consumo
secundario

                                                                         Consumo
primario

                                                                         Sector
industrial

Finanzas

20

15

10

5

0

11,42

7,027,71
9,54

11,05

14,14

16,98

21,99

VariosPoloniaSuizaR.U.Zona euro

40

30

20

10

0

6,15
2,07

14,04

30,97

46,62

EXPOSICIÓN GEOGRÁFICA (%)o

2/2

o

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (28/06/1996)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (28/06/1996)

FondoFondoFondoFondo
3,86
5,23
5,39
7,79

-26,75
2,06

161,97

-9,83
0,41
6,98

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,77
8,99

12,31
16,59

-16,94
14,26

272,00

-5,98
2,70
9,65

FondoFondoFondoFondo
11,56
17,28
0,28
0,68

-29,68
15,56

187,19

-11,05
2,93
7,68

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
13,62
21,48
6,87
8,89

-20,27
29,38

307,81

-7,25
5,28

10,35

150

100

50

0

  14,26%
  2,06%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  44,92%

  -46,04%

  -5,32%

  30,23%   39,88%

  -48,50%

  -0,73%

  28,88%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0066794719
PAREUMB LX

LU0066794479
PAREUMA LX

5

33,41
14,69
13,70
9,63
8,00
4,41
3,52

12,63

R.U.
Suiza
Francia
Alemania
Suecia
Noruega
Países Bajos
Otros

SCHINDLER PART
AGGREKO PLC
ARYZTA AG
SWEDISH MATCH
RHOEN KLINIKUM AG ORD
NORSK HYDRO AS ORD
METSO OYJ
GEA GROUP AG
GROUPE EUROTUNNEL REG…
GEMALTO

3,53% 
3,10% 
2,41% 
2,38% 
2,20% 
2,17% 
2,12% 
2,09% 
2,08% 
2,07% 

Actividad Industrial
Actividad Industrial
Bienes De Consumo
Bienes De Consumo

Health Care
Materias Básicas

Actividad Industrial
Actividad Industrial
Actividad Industrial
Actividad Industrial

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

386,72
409,57
343,47
273,58
313,81

5,73

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Medianas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Florian CASTEL

STOXX MID 200 

Ex : PARVEST EUROPE MID CAP

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades de mediana
capitalización de los paises de la Unión Europea. Mediante estudios de la empresa y de los
fundamentos económicos se seleccionan empresas europeas de calidad, de tamaño mediano,
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios. 

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 69

 Los mercados de renta variable seguirán divididos entre los dos grandes factores que condicionan
actualmente su evolución: en el frente macroeconómico, los déficits públicos de la zona Euro
crean una gran desconfianza, mientras que a nivel microeconómico, la buena salud de las grandes
empresas cotizadas garantiza una mejora de los resultados, asociada principalmente al
dinamismo de los países emergentes. En este contexto, seguimos favoreciendo el tema del
crecimiento y de las fusiones y adquisiciones. La rentabilidad del fondo se beneficia sobre todo
de la selección de valores y de la actividad de fusiones y adquisiciones: en el sector del
equipamiento médico (SSL International, objeto de una oferta de Reckitt Benckiser) y en el sector
petrolero (oferta de KNOC sobre Dana Plc); en el consumo con Burberry, y de la rentabilidad muy
superior de Kazakhmys y Tullow Oil entre las materias primas. Nuestra ponderación de Qiagen,
Playtech et Rhoen Klinikum nos pasa factura este trimestre. Reducimos ligeramente la
infraponderación del sector financiero mediante la introducción de SEB (banco sueco) y de Dexia.
Introducimos Petropavlosk, a quien deberían favorecer las perspectivas favorables para el mineral
de hierro y el oro, así como una cotización propicia. En el sector del equipamiento médico
liquidamos SSL a raíz de la oferta de Reckitt Benckiser, y reducimos Qiagen. Parte del producto
de estas ventas se reinvierte en Fresenius, que debería seguir gozando de resultados sólidos y de
una cotización razonable. Reducimos la exposición al consumo cíclico vendiendo Luxottica y
Peugeot, e introducimos Bureau Veritas, Temenos y Sulzer, que ofrecen un perfil de crecimiento
sólido. Hemos vendido Michelin tras el anuncio de la ampliación de capital, que se lleva a cabo
en detrimento de los accionistas. El contexto de retorno al crecimiento debería favorecer a la
cartera, al igual que la mejora de las condiciones de crédito y una reanudación de las fusiones y
adquisiciones



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Schindler Part

Aggreko Plc

Gemalto

Ses Global

Aryzta Ag

Informa Ltd

Rhoen Klinikum Ag Ord

Swedish Match

Groupe Eurotunnel Regroupt

African Barrick Gold

3,13%

2,49%

2,19%

2,12%

2,12%

2,11%

2,01%

1,80%

1,76%

1,74%

Skf Ab Libre  B

Arm Holdings Plc

Assa Abloy B

Seadrill

Antofagasta Plc

Skanska B

Christian Dior Sa

Wolseley Plc

Carnival Plc

Scania Ab B

-0,99%

-0,95%

-0,94%

-0,93%

-0,86%

-0,84%

-0,83%

-0,82%

-0,78%

-0,77%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,21%
5,82%
-0,66
-0,54

-4,43%
0,94
0,94

Sector industrial

Productos básicos

Media

Petroleo & gas

Sanidad

Tecnología

Alimentación

Banca

No cíclicos

Varios

29,43%

8,77%

8,64%

7,81%

6,86%

5,80%

5,72%

5,66%

5,22%

16,10%

8,7

3,32

5,1

2,98

0,89

0,7

1,33

-2,68

-0,49

-19,85

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 14 junio 1996
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

29,43%
8,77%
8,64%
7,81%
6,86%
5,80%
5,72%

26,98%

Sector industrial
Productos básicos
Media
Petroleo & gas
Sanidad
Tecnología
Alimentación
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (25/09/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (25/09/2007)

FondoFondoFondoFondo
6,29

10,67
8,19

11,81
-18,97

-
-17,60

-6,75
-

-6,21

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,96
9,71

12,55
15,02

-20,18
-

-18,97

-7,22
-

-6,73

FondoFondoFondoFondo
14,17
23,34
2,95
4,43

-22,21
-

-20,35

-8,01
-

-7,26

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
13,81
22,28
7,10
7,43

-23,37
-

-21,67

-8,47
-

-7,78

125

100

75

50

25

0

  -18,97%
  -17,60%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  59,10%

  -51,27%

  53,23%

  -49,53%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0212178916
PREURCC LX

LU0212178676
PREURCD LX

6

31,87
13,28
10,14
9,93
9,61
5,03
4,93

15,20

R.U.
Alemania
Francia
Suiza
España
Italia
Países Bajos
Otros

VALEO
DCC PLC
WEIR GROUP
INTERMEDIATE CAPITAL GR…
CONST.AUXILIAR
FERROCARR…
BILFINGER & BERGER
ANDRITZ
VISCOFAN
AFREN PLC
BANQUE CANTONALE VAUD…

2,71% 
2,26% 
2,21% 
2,21% 
2,17% 
2,15% 
2,12% 
2,12% 
2,12% 
2,11% 

Consumo secundario
Sector industrial
Sector industrial

Finanzas
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Consumo primario
Energía

Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

82,28
83,09
70,28
26,66

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Pequeñas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Damien KOHLER

HSBC SMALLER EUROPE EURO 

Ex : PARVEST EUROPE SMALL CAP

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables de
sociedades de pequeñas capitalizaciónes de la Unión europea. Mediante estudios de
la empresa y de los fundamentos económicos, se seleccionan pequeñas empresas
europeas de calidad infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 60

 Tras un segundo trimestre de realización de beneficios y de dudas sobre la perennidad
de la reactivación del crecimiento, los mercados de renta variable han rebotado con
fuerza en el tercer trimestre. El mercado de las PYMEs ha seguido arrojando una
rentabilidad superior al conjunto de los mercados paneuropeos, debido sobre todo a
la renovación del interés hacia este segmento en materia de fusiones y adquisiciones,
y a que se mantienen las perspectivas de crecimiento. La rentabilidad del fondo ha
sido positiva, confirmando la mejora de la rentabilidad que se viene observando desde
finales de abril. Las compras y ampliaciones de posiciones realizadas durante la fase
de consolidación del segundo trimestre han demostrado ser juiciosas. Concretamente,
hemos aprovechado plenamente las perspectivas de Valeo (Francia, sector del
automóvil), las de Weir en el sector industrial en Inglaterra, y las de International
Personal Finance (Reino Unido) en el sector financiero. También ha beneficiado al
rendimiento el rescate de Dana en el sector petrolero. Este título se introdujo en el
segundo trimestre por la debilidad de su cotización y por un movimiento de
consolidación en el sector de las pequeñas empresas petroleras. En el tercer trimestre
hemos mantenido nuestra estrategia de inversión orientada hacia las sociedades de
crecimiento, como Hugo Boss en el sector del lujo en Alemania, Banca Generali en el
sector financiero en Italia, e Inchcape en la distribución del automóvil en Inglaterra.
Hemos vendido Dana (oferta de rescate) y CSR en el sector tecnológico debido a los
temores sobre sus ventajas competitivas. Mantenemos una opinión positiva sobre el
segmento de las pequeñas empresas, por el potencial de crecimiento de esas sociedades
de ese universo en un contexto de crecimiento económico limitado



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Valeo

Weir Group

Bilfinger & Berger

Banque Cantonale Vaudois

Peter Hambro Mining

Dcc Plc

Intermediate Capital Group

Loomis S.b

Const.auxiliar Ferrocarriles

Viscofan

2,51%

2,29%

2,23%

2,19%

2,16%

2,14%

2,13%

2,11%

2,10%

2,07%

Exor Ord

Wood Group (john) Plc

Acergy Sa

Davide Campari Milano Spa

Psp Swiss Property Ag

Renewable Ener. Corp.

Wendel Investissement

Elan Corp

Symrise Ag

Bankinter Sa

-0,31%

-0,31%

-0,31%

-0,29%

-0,29%

-0,29%

-0,28%

-0,28%

-0,28%

-0,28%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,62%
8,47%

0,05
-0,40

-0,88%
0,83
0,89

Sector industrial

Consumo secundario

Finanzas

Info-Tecno

Material

Sanidad

Consumo primario

Energía

Telecom

28,77%

14,35%

14,01%

13,73%

10,99%

6,01%

5,32%

3,63%

3,20%

5,51

-2,66

-4,76

5,45

3,43

-0,79

0,09

-2,45

2,14

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 25 septiembre
2007

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
0,53%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo).
Antes de las 4h en caso de conversión  de/a un
compartimento asiático
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

28,77%
14,35%
14,01%
13,73%
10,99%
6,01%
5,32%
6,83%

Sector industrial
Consumo secundario
Finanzas
Info-Tecno
Material
Sanidad
Consumo primario
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (02/10/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (02/10/2003)

FondoFondoFondoFondo
4,12
9,20

-0,36
3,27

-40,53
-22,77
14,74

-15,87
-5,03
1,98

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
7,09
4,47
9,88

-24,99
-0,83
46,72

-9,12
-0,17
5,63

FondoFondoFondoFondo
11,84
21,71
-5,19
-3,55

-42,91
-12,55
34,01

-17,00
-2,65
4,27

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,99
19,35
-0,60
2,63

-28,00
12,29
71,36

-10,34
2,34
8,00

150

125
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0

  -0,83%

  -22,77%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,60%

  -43,65%

  2,69%
  19,61%

  27,35%

  -49,83%

  -3,08%

  21,07%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0177332227
PAREUCC LX

LU0177332490
PAREUCD LX

5

36,99
19,42
13,83
6,24
6,14
2,98
2,65

11,76

R.U.
Francia
Alemania
Italia
Suiza
Países Bajos
España
Otros

ROYAL DUTCH SHELL
VODAFONE GROUP PLC
NOVARTIS
BP
AstraZeneca
TELEFONICA SA
E.ON AG
SANOFI AVENTIS
IMPERIAL TOBACCO GROUP
RIO TINTO PLC NOM.

3,80% 
3,46% 
3,32% 
3,22% 
3,04% 
2,61% 
2,58% 
2,21% 
2,19% 
2,18% 

Energía
Telecom
Sanidad
Energía
Sanidad
Telecom

Servicios pùblicos
Sanidad

Consumo primario
Material

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

114,74
123,39
102,27
93,41
74,42
3,12

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Todas las capitalizaciones
Value

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Nicholas DAVIDSON

MSCI Europe 

Ex : PARVEST EUROPE VALUE

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

2322,52221,52120,52019,5

0
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-18
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1a

Indice de referenciaFondo
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ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables de sociedades de la Unión
Europea seleccionadas en función de su nivel de rating. El gestor selecciona los títulos que estima
infravalorados con respecto al mercado en el momento de compra. La selección de valores se
realiza mediante instrumentos cuantitativos propios desarrollados y completados por un análisis
fundamental de las sociedades.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 71



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Astrazeneca

E.on Ag

Imperial Tobacco Group

Vodafone Group Plc

Telecom Italia Spa

Novartis

Bouygues

Xstrata Plc

Bp

Bmw

2,00%

1,83%

1,77%

1,58%

1,56%

1,56%

1,54%

1,51%

1,39%

1,32%

Nestle

Hsbc

Total

Banco Santander

Glaxosmithkline

Roche

Siemens

Bhp Billiton

Bg Group

Standard Chartered Plc

-2,77%

-2,65%

-1,63%

-1,56%

-1,53%

-1,44%

-1,30%

-1,05%

-0,89%

-0,88%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,28%
4,18%
-1,62
-0,80

-6,01%
1,12
0,98

Finanzas

Consumo secundario

Energía

Sector industrial

Sanidad

Material

Telecom

Consumo primario

Servicios pùblicos

Info-Tecno

17,54%

13,59%

11,53%

11,11%

10,79%

9,64%

9,57%

8,36%

5,34%

2,53%

-5,53

4,93

1,41

0,52

0,68

0

2,68

-4,22

-0,14

-0,32

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 24 octubre 2003
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,99%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
ALLIANCEBERNSTEIN LP
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

17,54%
13,59%
11,53%
11,11%
10,79%
9,64%
9,57%

16,23%

Finanzas
Consumo secundario
Energía
Sector industrial
Sanidad
Material
Telecom
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (04/10/1991)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (04/10/1991)

FondoFondoFondoFondo
7,48
8,08

-3,25
-0,51

-30,94
-11,84
141,54

-11,58
-2,49
4,75

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,43
8,16

-3,22
0,99

-27,41
-4,70

203,80

-10,10
-0,96
6,02

FondoFondoFondoFondo
15,45
20,46
-7,94
-7,08

-33,71
-0,18

185,17

-12,77
-0,04
5,67

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
14,32
20,55
-7,91
-5,68

-30,32
7,91

258,68

-11,32
1,53
6,95
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  25%

  0%

  -25%

  -50%

  27,57%

  -40,33%

  4,16%

  20,87%   20,68%

  -40,44%

  4,27%

  18,91%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - EUR

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Serge GUERINEAU

FRANCE CAC 40 

18,08
14,52
14,17
13,39
11,52
9,11
9,03

10,18

Finanzas
Servicios Al Consumidor
Actividad Industrial
Petróleo Y Gas
Bienes De Consumo
Materias Básicas
Salud
Varios

BNP PARIBAS
TOTAL
SANOFI AVENTIS
CARREFOUR
AIR LIQUIDE
LVMH
SOCIETE GENERALE
VIVENDI UNIVERSAL SA
SAINT GOBAIN
ARCELORMITTAL

8,25% 
7,77% 
6,97% 
5,42% 
5,15% 
5,00% 
4,36% 
4,20% 
4,04% 
3,97% 

Finanzas
Petróleo Y Gas

Salud
Servicios Al Consumidor

Materias Básicas
Bienes De Consumo

Finanzas
Servicios Al Consumidor

Actividad Industrial
Materias Básicas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

368,23
395,42
327,58
242,78
78,39
9,52o

o

Número total de posiciones : 39 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0034235225
PARFRAB LX

LU0034234418
PARFRAA LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Zona euro
Francia

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY FRANCE

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos equivalentes de sociedades
francesas. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos se
seleccionan empresas francesas de calidad, grandes y medianas, infravaloradas
respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

 La publicación de buenos resultados empresariales ha hecho posible un alza de los
mercados entre final de junio y el 6 de agosto. Pasada esa fecha, las dudas sobre la
perennidad del crecimiento económico y la atonía del mercado laboral en Estados
Unidos han sido el signo precursor de malas noticias referentes a la economía
americana. El temor a una recaída en recesión ha despertado la inquietud de los
inversores y arrastrado al mercado de renta variable a una nueva bajada hasta finales
de agosto. En cambio, el rebote de septiembre es una continuación del mercado caótico
y sin tendencia que se viene observando desde hace un año: en esta última fase, los
inversores parecen aceptar la hipótesis de una simple deceleración de la economía
americana, en el marco de una economía mundial impulsada por las zonas emergentes.
En el trimestre, hemos mantenido una estructura de cartera infraexpuesta a los sectores
de telecomunicaciones y de servicios públicos. En cambio seguimos dando preferencia
a los sectores industriales y de consumo. En el periodo hemos reforzado las empresas
de crecimiento (Air Liquide), los valores de consumo expuestos a las zonas emergentes
(LVMH), o empresas infravaloradas como Rexel (mayorista de material eléctrico que
acelera su internacionalización), y Vivendi, cuya estrategia consiste en intentar tomar
el control de la mayor parte de sus filiales. Los demás movimientos del periodo han
sido un arbitraje de Axi a favor d eScor, para beneficiarnos de su nuevo plan estratégico
a 3 años, y un aligeramiento de Danone a beneficio de Carrefour (transformación de
sus hipermercados), así como la venta de Lafarge para comprar St. Gobain. La
rentabilidad de la cartera en el trimestre mejora la de su índice de referencia.

Ex : PARVEST FRANCE



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Saint Gobain

Technip

Royal Dutch Shell

Carrefour

Cap Gemini Sogeti

Air Liquide

Air France (cie Nationale)

Lvmh

Saipem

Accor

2,25%

1,98%

1,74%

1,74%

1,54%

1,42%

1,37%

1,12%

1,05%

1,04%

Total

Unibail-rodamco

Danone Groupe

France Telecom

Gdf Suez

L Oreal

Pernod Ricard

Ppr

Electricite De France

Lafarge

-3,98%

-2,19%

-2,01%

-1,96%

-1,96%

-1,67%

-1,66%

-1,33%

-1,29%

-1,15%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

21,49%
2,29%
-0,65
-0,67

-2,24%
0,95
0,99

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Servicios Al Consumidor

Actividad Industrial

Petróleo Y Gas

Bienes De Consumo

Materias Básicas

Salud

Utilidades

Tecnología

Telecomunicaciones

18,08%

14,52%

14,17%

13,39%

11,52%

9,11%

9,03%

3,98%

3,84%

2,36%

-1,02

4,84

1,20

0,79

-3,83

2,34

-0,47

-3,61

1,72

-1,96

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 03 octubre 1991
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY FRANCE

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (21/04/1994)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (21/04/1994)

FondoFondoFondoFondo
3,47
3,66
5,94

11,01
-15,11
17,79

131,48

-5,31
3,33
5,23

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,13
4,42
4,56
9,76

-20,77
23,49

180,38

-7,46
4,31
6,47

FondoFondoFondoFondo
11,14
15,53
1,13
3,68

-18,51
33,37

175,83

-6,59
5,93
6,36

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
12,92
16,38
-0,19
2,51

-23,94
39,83

234,10

-8,71
6,93
7,61
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  23,49%
  17,79%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  23,85%

  -40,37%

  22,29%  21,98%   19,98%

  -35,00%

  14,19%
  21,66%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - EUR

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Robert KUIN

GERMANY DAX 

20,65
19,34
14,30
13,43
10,51
6,24
6,18
9,34

Finanzas
Sector industrial
Material
Consumo secundario
Salud
Info-Tecno
Consumo primario
Varios

SIEMENS
ALLIANZ
BASF SE
DAIMLER AG
BAYER AG
E.ON AG
DEUTSCHE BANK
SAP
DEUTSCHE POST
MUNCHENER RUCKVERS.

9,51% 
8,38% 
7,47% 
6,95% 
6,22% 
4,66% 
4,46% 
4,46% 
4,16% 
3,48% 

Sector industrial
Finanzas
Material

Consumo secundario
Salud

Servicios públicos
Finanzas

Info-Tecno
Sector industrial

Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

82,39
84,40
74,09
12,54

o

o

Número total de posiciones : 34 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0325629656
PAREQCC LX

LU0325629730
PAREQCD LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

24,52423,52322,52221,52120,5
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Volatilidad

Renta variable
Zona euro
Alemania

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY GERMANY

o

o

El compartimento tiene por objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
directamente en la renta variable alemana. Se ha delegado la gestión financiera de este
compartimento a la sociedad Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG cuya estrategia de inversión se basa
en el análisis fundamental de las compañías, indicadores técnicos sobre la psicología de los
mercados y finanzas conductuales.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST GERMAN EQUITIES



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Deutsche Post

Allianz

Henkel Kg. A. A. Prf Ss

Gea Group Ag

Fresenius

Deutsche Boerse

Beiersdorf

Mtu Aero Engines Holdings

Vossloh Eur Npv

Infineon Technologies Ag

2,27%

1,82%

1,73%

1,27%

1,18%

1,00%

0,77%

0,70%

0,65%

0,57%

E.on Ag

Rwe Ag

Deutsche Telekom

Bayer Ag

Sap

Adidas Ag

Daimler Ag

Deutsche Bank

Volkswagen Ag

Linde Ag

-2,78%

-2,54%

-2,35%

-1,35%

-1,29%

-0,52%

-0,42%

-0,40%

-0,35%

-0,29%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

20,67%
8,51%

0,25
-0,39
0,70%

0,81
0,88

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Sector industrial

Material

Consumo secundario

Salud

Info-Tecno

Consumo primario

Servicios públicos

Telecom

20,65%

19,34%

14,30%

13,43%

10,51%

6,24%

6,18%

6,15%

3,19%

2,94

4,65

-0,15

-1,44

-0,56

-0,72

2,94

-5,31

-2,35

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 20 noviembre
2008

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del fondo
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
0,88%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY GERMANY

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (09/05/1997)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (09/05/1997)

FondoFondoFondoFondo
11,97
18,10
11,51
19,35

-12,50
10,88
64,66

-4,34
2,09
3,79

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
12,03
17,13
12,27
18,63

-14,62
10,33
62,25

-5,12
1,99
3,68

FondoFondoFondoFondo
4,24
5,96

17,19
27,79
-8,85
-2,08
37,44

-3,03
-0,42
2,40

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

4,30
5,09

17,99
27,02

-11,06
-2,56
35,42

-3,82
-0,52
2,29
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  10,33%
  10,88%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  39,61%

  -41,67%

  -3,21%

  20,88%
  36,38%

  -39,32%

  -4,41%

  20,48%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111537394
PARWPCC LX

LU0111537121
PARWPCD LX

5

53,37
15,94
8,85
6,41
3,90
3,67
2,86
5,00

Estados Unidos
Japón
Francia
Alemania
Hong Kong
R.U.
España
Otros

LVMH
DIRECTV
AT & T COMCAST CORP - CL A
NIKE INC. B
MC DONALD S CORP
TOYOTA MOTOR CORP
TARGET CORP
TIME WARNER
LAS VEGAS SANDS
INDITEX

4,01% 
3,71% 
3,54% 
3,44% 
3,35% 
3,28% 
3,22% 
2,92% 
2,89% 
2,85% 

Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario
Consumo secundario

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

274,44
275,69
230,80
232,14
18,80
3,71

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Bienes de Consumo

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Fernando BARRETO

MSCI The World Index / Consumer Discretionary -
SEC 

Ex : PARVEST GLOBAL BRANDS

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en acciones y títulos equivalentes a las acciones de
empresas de todos los países relacionados con la industria del lujo y el ocio. Mediante
estudios de la empresa y de los fundamentos económicos, se seleccionan empresas
mundiales de calidad, infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 61

  El sector de Consumibles no perecederos ofreció una rentabilidad superior a la del
mercado general durante el tercer trimestre y Parvest Equity Global Brands lo hizo
también con su índice de referencia durante este período. La mayor aportación positiva
al fondo provino de la buena selección de valores en Repuestos y equipos para
automóviles, Minoristas de confección y Grandes almacenes, además de la excelente
selección de valores en Europa y Japón.  Pese a las preocupaciones sobre una
ralentización macroeconómica, esperamos que el sector de consumo discrecional
global siga ofreciendo mejores resultados que el MSCI World Index global durante los
próximos meses. Aunque las comparaciones durante el segundo semestre de 2010
serán más difíciles, las compañías, especialmente las que se dirigen al segmento
superior de consumidores, han presentado un buen crecimiento en las ventas, aparte
de su prudente control de gastos y sus asignaciones de capital. Ya en 2011 nos fijaremos
en las tendencias relativas al desempleo y al crecimiento de los salarios, la posibilidad
de impuestos más elevados en los mercados desarrollados y el crecimiento en los
emergentes.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Valeo

Lvmh

Las Vegas Sands

Hyundai Motor

Discovery Communications
Inc

Nike Inc. B

Directv

Inditex

Dollar Tree Inc

At & T Comcast Corp - Cl A

2,65%

2,45%

2,40%

2,27%

2,14%

2,13%

2,10%

2,10%

2,06%

1,91%

Amazon.com.inc.

Home Depot Inc

Hennes Mauritz B Free

Vivendi Universal Sa

Lowe's Companies Inc

Panasonic

Toyota Motor Corp

News Corp Inc Class A

Johnson Controls Inc.

Time Warner Cable

-2,47%

-2,37%

-1,64%

-1,48%

-1,42%

-1,17%

-1,07%

-1,05%

-0,90%

-0,84%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

23,59%
2,90%

0,27
-0,27
0,21%

0,92
0,99

Auto. y componentes

Media

Comercio

Bs. cons. duradero y vestido

Servicio al consumidor

No clasificado

22,95%

22,41%

20,92%

17,47%

15,75%

0,50%

0,83

-0,44

-4,41

1,63

1,89

0,5

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,88%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

22,95%
22,41%
20,92%
17,47%
15,75%
0,50%

Auto. y componentes
Media
Comercio
Bs. cons. duradero y vestido
Servicio al consumidor
No clasificado

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2003)

FondoFondoFondoFondo
2,20
5,41

-2,32
2,95

-26,63
-5,00
39,81

-9,78
-1,02
4,90

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
7,09
4,47
9,88

-24,99
-0,83
46,95

-9,12
-0,17
5,65

FondoFondoFondoFondo
9,78

17,49
-7,06
-3,84

-29,57
7,57

65,45

-11,00
1,47
7,45

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,99
19,35
-0,60
2,63

-28,00
12,29
73,89

-10,34
2,34
8,21

150

125

100

75

50

25

  -0,83%
  -5,00%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,60%

  -43,65%

  2,69%
  19,61%   25,09%

  -38,53%

  -1,62%

  22,61%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111491469
PAREUGC LX

LU0111491626
PAREUGD LX

5

32,06
17,78
11,63
10,77
9,88
4,26
3,08

10,53

R.U.
Alemania
Suiza
Países Bajos
Francia
Noruega
Finlandia
Otros

HSBC
ROCHE
VODAFONE GROUP PLC
ROYAL DUTCH SHELL
NOVARTIS
IMPERIAL TOBACCO GROUP
TOTAL
BAYER AG
KPN
NATIONAL GRID PLC

4,80% 
4,56% 
4,20% 
3,92% 
3,78% 
3,25% 
3,12% 
3,09% 
2,99% 
2,76% 

Finanzas
Sanidad
Telecom
Energía
Sanidad

Consumo primario
Energía
Sanidad
Telecom

Servicios pùblicos

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

63,11
67,30
57,64
41,49

802,29
2,85

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Todas las capitalizaciones
Dividendo

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Olivier VAN HIRTUM

MSCI Europe 

Ex : PARVEST EUROPE DIVIDEND

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos asimilables en
sociedades de la Unión Europea seleccionados en función de sus perspectivas de
dividendos. Mediante estudios de empresas y de los fundamentos económicos, se
seleccionan entre las empresas europeas de calidad, medianas o grandes, valores de
calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio superior a la media del
mercado.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 54

Durante el tercer trimestre subieron todos los mercados europeos principales, pero el
fondo no alcanzó la rentabilidad de su índice. Nuestra selección de valores resultó
negativa, al igual que nuestra asignación por sectores, aunque en menor medida. La
principal aportación negativa se debió al sector financiero, por nuestra
infraponderación y la selección de valores en éste. Nuestra selección de valores en los
sectores industrial, de productos básicos de consumo y de materiales resultó
desfavorable, al igual que nuestra infraponderación en consumo discrecional. Por el
lado positivo, la selección de valores y la sobreponderación en energía nos beneficiaron,
igual que nuestra selección de valores en TI. No hemos variado el posicionamiento de
la cartera durante el trimestre, en el sentido de que seguimos favoreciendo a los
mercados del norte de Europa sobre los del sur, y la fuerte recuperación económica
de Alemania y Países Bajos, junto con los buenos resultados continuados de
Escandinavia, no hacen sino fortalecer nuestra convicción. Durante el trimestre
aumentamos nuestra posición en Roche tras el descenso del precios ocurrido en julio.
Dentro del sector de Productos básicos de consumo, recogimos beneficios de la
tabacalera BAT y hemos abierto una posición en Britvic. En septiembre adoptamos una
posición sobreponderada en Daimler. Ya en el último trimestre del ejercicio,
permanecemos sobreponderados en energía, servicios públicos y asistencia sanitaria.
Dentro del sector energético encontramos muchos valores sólidos, económicos y de
gran rentabilidad. Estamos infraponderados en valores financieros, especialmente de
bancos, así como en materiales y consumo discrecional, dos sectores en los que nos
parece que las valoraciones son ya excesivas.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Roche

Imperial Tobacco Group

Kpn

National Grid Plc

Vodafone Group Plc

Bayer Ag

Hsbc

Hennes Mauritz B Free

Philips Electronics

Deutsche Boerse

3,21%

2,85%

2,67%

2,37%

2,34%

2,28%

2,23%

2,16%

2,15%

2,11%

Banco Santander

Glaxosmithkline

Rio Tinto Plc Nom.

Astrazeneca

Sanofi Aventis

Ubs Ag

Bg Group

Standard Chartered Plc

Eni

Barclays

-1,56%

-1,53%

-1,27%

-1,10%

-1,04%

-0,93%

-0,89%

-0,88%

-0,84%

-0,81%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

18,26%
4,54%
-0,15
-0,69

-2,16%
0,87
0,96

Energía

Finanzas

Sanidad

Consumo primario

Sector industrial

Servicios pùblicos

Telecom

Consumo secundario

Material

Info-Tecno

16,79%

14,78%

12,88%

12,77%

11,16%

9,35%

8,85%

6,36%

4,11%

2,96%

6,67

-8,29

2,77

0,18

0,57

3,87

1,96

-2,31

-5,53

0,11

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 16 octubre 2000
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT NETHERLANDS
NV
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

16,79%
14,78%
12,88%
12,77%
11,16%
9,35%
8,85%

13,42%

Energía
Finanzas
Sanidad
Consumo primario
Sector industrial
Servicios pùblicos
Telecom
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (27/12/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (27/12/2005)

FondoFondoFondoFondo
15,25
16,38
18,83
28,62
-1,90

-
93,07

-0,63
-

14,82

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
16,28
15,44
18,33
27,45
4,67

-
125,53

1,53
-

18,63

FondoFondoFondoFondo
7,30
4,42

24,88
37,71
2,20

-
67,76

0,72
-

11,48

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

8,25
3,58

24,36
36,46
9,03

-
95,97

2,92
-

15,18

300

200

100

0

  125,53%

  93,07%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  100%

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  102,81%

  -64,63%

  73,11%
  51,00%

  86,14%

  -64,73%

  72,08%
  42,71%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Patrick Kwok Leung HO

MSCI India 

27,62
14,50
12,11
11,38
8,75
7,38
5,24

13,01

Finanzas
Info-Tecno
Energía
Sector industrial
Material
Consumo secundario
Consumo primario
Varios

INFOSYS TECHNOLOGIES
RELIANCE INDUSTRIES
HOUSING DV INR10
ICICI BK DEMAT.
TATA CONSULTANCY
ITC LTD
LARSEN TOUBRO
HDFC BANK LTD DEMAT.
OIL AND NATURAL GAS
BHARTI AIRTEL INR10

9,29% 
5,84% 
5,54% 
5,29% 
3,72% 
3,68% 
3,56% 
3,52% 
3,50% 
2,67% 

Info-Tecno
Energía

Finanzas
Finanzas

Info-Tecno
Consumo primario

Sector industrial
Finanzas

Energía
Telecom

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

193,07
193,35
145,54
185,11
333,66

1,42o

o

Número total de posiciones : 65 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111498555
PARINDC LX

LU0111498472
PARINDD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Asia y India

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY INDIA

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y títulos asimilables, emitidos por sociedades
que tienen su sede o ejercen sus actividades en  India. El proceso de inversión se basa
en un análisis fundamental con una visión sectorial para identificar las mejores
oportunidades de inversión y los valores más atractivos. La evaluación de las sociedades
se realiza a través del análisis financiero, la calidad de la gestión y el análisis sectorial.
La cartera se construye considerando las limitaciones de riesgo y de liquidez.

A BNP Paribas Investment Partner

La renta variable india comenzó floja el tercer trimestre, plana los dos primeros meses
para luego subir en agosto por el renovado apetito global por el riesgo y los flujos de
entrada a activos de los mercados emergentes en general.  De especial importancia
fue el anuncio del Banco de Reservas de India de su Declaración de Políticas para el
Primer Trimestre (2010-11), que, como se esperaba, adoptó una postura más dura.
Revisó las previsiones de crecimiento e inflación al alza y posteriormente aumentó en
julio el tipo de recompra inversa en 50 pb (al 4,50%) y el de recompra en 25 pb (5,75%).
El crecimiento del PNB indio ascendió hasta el 8,8% hasta junio de 2010. Se lanzó el
nuevo índice de inflación. Conforme a la nueva metodología, la inflación general (WPI)
cayó al 8,5% en agosto, tras el 9,8% de julio y el 10,3% de junio. Desde la perspectiva
de las ganancias corporativas, se vio que ciertos datos y costes operativos superiores
presionaron sobre los márgenes con respecto del trimestre anterior, lo que plantea
dudas sobre la sostenibilidad de las ganancias de los próximos meses. Los sectores
sensibles a los tipos de interés ofrecieron los mejores resultados del mes por las
excelentes ganancias publicadas. Al relajarse las presiones inflacionarias, estos
sectores, incluidos el Bancario, de Metales e Inmobiliario, empezaron a ofrecer mejores
resultados. Los inversores extranjeros (FII) siguieron siendo compradores netos de
renta variable india, contribuyendo al total de 10.400 millones $ del ejercicio hasta la
fecha. El Parvest Equity India superó a su índice, el MSCI India, en 210 pb, con
comisiones. La principal aportación provino de la selección de valores, especialmente
de la sobreponderación en Bharti Airtel (fuera del índice) frente al menor rendimiento
de Reliance Communications. No obstante, la infraponderación en Finanzas resultó
negativa.

Ex : PARVEST INDIA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Bharti Airtel Inr10

Oil And Natural Gas

Lupin Ltd

Punjab National Bank

Bajaj Auto

Dlf Ltd

Bank Of Baroda

Tata Chemicals Ltd

Bharat Petroleum

Voltas

2,75%

1,54%

1,38%

1,12%

1,00%

0,92%

0,90%

0,86%

0,85%

0,79%

Reliance Industries

Hdfc Bank Ltd Demat.

Hindustan Lever

Jindal Steel & Power Ltd

Infosys Technologies
Infrastructure Development
Finance
Wipro

Adani Enterprises Ltd

Steel Authority India

Reliance Com. Ventur.

-3,46%

-1,62%

-1,54%

-1,23%

-1,15%

-1,02%

-0,82%

-0,74%

-0,71%

-0,67%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

41,61%
4,82%
-0,45
-0,06

-2,32%
0,97
0,99

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Info-Tecno

Energía

Sector industrial

Material

Consumo secundario

Consumo primario

Salud

Servicios públicos

Varios

27,62%

14,50%

12,11%

11,38%

8,75%

7,38%

5,24%

5,04%

4,11%

3,86%

0,59

-2,16

-1,31

0,18

-1,86

1,13

-0,83

1,35

-0,29

3,19

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 23 diciembre
2005

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,12%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ASIA Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY INDIA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (31/12/1990)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (31/12/1990)

FondoFondoFondoFondo
4,35

-1,83
-7,41
-4,97

-53,72
-43,78
-60,70

-22,60
-10,88
-4,62

    JPY    JPY    JPY    JPY
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,12
-0,81
-8,85
-7,76

-48,33
-38,35
-51,42

-19,71
-9,22
-3,59

FondoFondoFondoFondo
-2,36
-6,70
8,43
9,05

-33,63
-32,64
-36,15

-12,74
-7,60
-2,24

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-3,51
-5,73
6,75
5,84

-25,89
-26,13
-21,08

-9,48
-5,88
-1,19

150

125

100

75

50

25

0

  -38,35%
  -43,78%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  5,75%

  -41,88%

  -10,49%

  6,61%   12,44%

  -50,80%

  -9,90%

  5,33%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - JPY

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( JPY ) (Neto) 

Hubert GOYE

Japan Nikkei 300 

20,09
16,06
14,47
13,43
12,30
5,95
5,91

11,79

Ind. básica
Tecnología
Distribución
Finanzas
Sector industrial
Construcción
Productos farma.
Varios

ITOCHU EX C. ITOH
ASAHI KASEI
NISSAN
JX HOLDINGS INC
MITSUI AND CO
FUJI FILM HOLDINGS
PANASONIC
NEC
DAIWA HOUSE LTD
KUBOTA CORPORATION

2,18% 
2,14% 
2,12% 
2,12% 
2,11% 
2,09% 
2,08% 
2,08% 
2,07% 
2,07% 

Distribución
Ind. básica

Sector industrial
Recursos naturales

Distribución
Ind. básica
Tecnología
Tecnología

Construcción
Sector industrial

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

2 736,00
3 360,00
2 622,00
2 314,00

34 206,36
53,00o

o

Número total de posiciones : 50 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0012181748
PJK3713 LX

LU0012181664
PJU3712 LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Japón
Grandes capitalizaciones
Core Value

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY JAPAN

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y títulos asimilados de empresas japonesas. El proceso combina la
utilización de un modelo cuantitativo, desarrollado en el seno del equipo de gestión,
y la seguridad que aporta una presencia local en Japón y un estudio detallado de las
empresas por especialistas del mercado experimentados. El resultado es una cartera
concentrada, compuesta por títulos de gran calidad, que presentan perspectivas
atractivas.

A BNP Paribas Investment Partner

  La renta variable japonesa no ha conseguido seguir el impulso de los demás mercados
desarrollados durante estos tres últimos meses. Los temores relativos a la capacidad
de China de contribuir como motor de crecimiento, las incertidumbres políticas, y los
efectos de paridad de la divisa han sido los principales elementos negativos. Nuestro
sólido superávit de rentabilidad de septiembre no ha compensado totalmente la
corrección sufrida este verano.
La sustitución de Nomura por Mitsui & Cº en septiembre ha sido el primer y único
cambio en nuestra selección de títulos desde junio, y ha contribuido a reducir
ligeramente nuestra exposición a los tipos de cambio. La rotación de nuestra cartera
se salda con una fuerte bajada con respecto al trimestre anterior.
Las exportaciones siguen siendo vitales para la economía japonesa, que, aunque hasta
ahora ha resistido bien la fortaleza del Yen, probablemente seguirá bajo presión. La
actividad doméstica presenta vagos signos de estabilización, pero todavía es pronto
para que este tema pueda inducir una reorientación de nuestra cartera. Las cotizaciones
atractivas parecen ser por tanto el principal factor susceptible de provocar un alza.

Ex : PARVEST JAPAN



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Mazda Motor

Tokuyama Corporation

Mitsubishi Tanabe

Keyence Corp

Sumco

Dena Co Jpy Npv

Kuraray Co Ltd

Asahi Kasei

Asics

Daiwa House Ltd

2,09%

2,02%

1,98%

1,97%

1,92%

1,89%

1,88%

1,87%

1,87%

1,86%

Toyota Motor Corp

Ntt Docomo

Canon

Sumitomo Mitsui Banking

Softbank Corp

Japan Tobacco Inc

Tokyo Electric Power

Mizuho Financial Group

Sony

Fanuc Ltd

-4,94%

-2,91%

-2,48%

-1,64%

-1,41%

-1,33%

-1,32%

-1,25%

-1,24%

-1,22%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

27,65%
6,79%
-0,43
-0,84
1,22%

1,19
0,97

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Ind. básica

Tecnología

Distribución

Finanzas

Sector industrial

Construcción

Productos farma.

Com. (media&infraest.)

Recursos naturales

Varios

20,09%

16,06%

14,47%

13,43%

12,30%

5,95%

5,91%

3,94%

2,15%

5,70%

10,64

-3,30

7,06

1,43

-3,62

2,56

1,67

-3,08

0,41

-13,76

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 27 marzo 1990
Divisa de referencia (de la categoría) Yen japonés
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY JAPAN

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (31/10/1996)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (31/10/1996)

FondoFondoFondoFondo
4,94

-5,72
-4,37
-7,79

-49,88
-49,90
-36,39

-20,51
-12,90
-3,20

    JPY    JPY    JPY    JPY
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,47
-3,57
-3,10
-7,90

-36,03
-37,03
-23,97

-13,80
-8,83
-1,95

FondoFondoFondoFondo
-1,80

-10,40
11,99
5,81

-28,11
-39,97
-19,57

-10,39
-9,70
-1,55

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-3,18
-8,35
13,48
5,69

-8,25
-24,55
-3,86

-2,82
-5,47
-0,28

150

100

50

0

  -37,03%
  -49,90%
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se

 1
00

201020092008200720062005

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  8,79%

  -33,18%

  -16,02%  -13,51%

  16,94%

  -49,87%

  -19,04%  -13,49%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - JPY

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( JPY ) (Neto) 

Koshi KUMAGAI

Russell/Nomura Small Cap Index With Dividend 

23,50
16,69
16,15
14,95
11,12

8,51

3,68
5,41

Consumo discrecional
Mat. primas y prod. elabor.
Tecnología
Automóviles, Transporte
Bienes de prod. duraderos
Productos básicos de
consumo
Atención sanitaria
Varios

PROTO CORP
PRESTIGE INTERNATIONAL I…
SERIA
WONDER
ENOMOTO CO LTD
ALPS LOGISTICS CO LTD
SINKO KOGYO CO LTD
TOKYO RADIATOR MNFG.
SHIBAURA ELECTRONICS
C UYEMURA & CO LTD

4,13% 
3,70% 
3,48% 
2,98% 
2,85% 
2,76% 
2,76% 
2,70% 
2,57% 
2,46% 

Tecnología
Consumo discrecional
Consumo discrecional
Consumo discrecional

Tecnología
Automóviles, Transporte

Bienes de prod. duraderos
Automóviles, Transporte

Tecnología
Mat. primas y prod. elabor.

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

3 017,00
3 620,00
2 868,00
2 526,00
2 558,22

58,00o

o

Número total de posiciones : 69 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0069970746
PAR4108 LX

LU0069970662
PAR4107 LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Japón
Pequeñas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y títulos equivalentes en empresas japonesas de pequeña capitalización.
A partir del análisis de empresas se seleccionan valores de calidad de pequeñas
sociedades infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

 MERCADO Y TENDENCIAS DE PF 
Los mercados japoneses subieron en septiembre desde sus mínimos para el ejercicio
de primeros de mes y cerraron el trimestre ligeramente por debajo del cierre de finales
de junio. Los inversores parecían preocupados por las perspectivas económicas y la
contratación siguió débil todo el trimestre. Nuestra cartera ofreció una rentabilidad
inferior a la del índice y vendimos algunos valores pese a la ausencia de cambios en
los fundamentales.
CAMBIOS EN LA CARTERA
Durante la segunda mitad del trimestre realizamos varios cambios en la cartera. Aun
así, los realizados en la selección de valores se produjeron sin variar de sectores, por
lo que su estructura se mantuvo intacta. El error de seguimiento permanece
relativamente bajo, sin grandes apuestas del sector.
PERSPECTIVAS
Pese a las inciertas perspectivas de las economías tanto japonesa como global, las
valoraciones de Japón siguen siendo bajas. La atención del mercado se centrará ahora
en los resultados de mitad de ejercicio para ver si se mantiene la recuperación en las
ganancias corporativas y prever las tendencias del segundo semestre. Nosotros nos
fijaremos en las compañías que creemos que podrán seguir fuertes en el que nos parece
será un difícil segundo semestre

Ex : PARVEST JAPAN SMALL CAP



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Proto Corp

Prestige International Inc

Seria

Wonder

Enomoto Co Ltd

Alps Logistics Co Ltd

Sinko Kogyo Co Ltd

Tokyo Radiator Mnfg.

Shibaura Electronics

C Uyemura & Co Ltd

4,34%

3,94%

3,71%

3,18%

3,03%

2,94%

2,94%

2,88%

2,74%

2,55%

Fuji Electric Co Ltd

Alps Electric Co Ltd

Awa Bank

Sapporo Hokuyo Hdg.

Nanto Bank

Kinden Corp

Hino Motors Ltd

Daido Steel Co. Ltd

Nippon Paint

Autobacs Seven

-0,43%

-0,42%

-0,41%

-0,37%

-0,36%

-0,36%

-0,36%

-0,35%

-0,35%

-0,35%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

25,39%
9,21%
-0,73
-0,83

-4,88%
1,15
0,89

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Consumo discrecional

Mat. primas y prod. elabor.

Tecnología

Automóviles, Transporte

Bienes de prod. duraderos

Productos básicos de consumo

Atención sanitaria

Otras energías

Servicios financieros

Varios

23,50%

16,69%

16,15%

14,95%

11,12%

8,51%

3,68%

3,20%

2,21%

-

3,61

-2,91

7,48

6,98

-1,25

-1,07

-0,80

1,50

-11,43

-2,10

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 30 septiembre
1996

Divisa de referencia (de la categoría) Yen japonés
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,25%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS JAPAN LTD
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (23/01/1997)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (23/01/1997)

FondoFondoFondoFondo
10,06
19,85
6,06

20,40
8,50

119,90
338,36

2,75
17,06
11,40

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,51
21,40
10,48
24,37
16,76

139,58
601,16

5,29
19,08
15,28

FondoFondoFondoFondo
2,46
7,53

11,11
28,91
13,03
94,20

281,03

4,16
14,19
10,26

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,88
8,92

15,74
33,16
21,63

111,59
509,46

6,73
16,16
14,11

300

250

200

150

100

50

0

  139,58%
  119,90%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  100%

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  102,09%

  -49,56%

  43,21%  42,89%

  108,31%

  -51,98%

  38,30%  45,40%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0075933415
PARLACC LX

LU0075933175
PARLACD LX

6

68,62
20,74
6,05
3,20
1,09
0,23
0,08

Brasil
Méjico
Chile
Peru
Colombia
Las Bermudas
Estados Unidos

AMERICA MOVIL ADR L
ITAU UNIBANCO PN
CIA VALE DO RIO DOCE PREF…
CIA VALE DO RIO DOCE
BANCO BRADESCO
ITAU UNIBANCO PREF. ADR
PETROBRAS PETROLEO BRA…
OGX PETROLEO E GAS PARTI…
PETROLEO BRASILEIRO
WAL - MART MEXICO

7,54% 
5,23% 
4,03% 
3,68% 
3,44% 
2,98% 
2,90% 
2,65% 
2,33% 
2,14% 

Telecom
Finanzas
Material
Material
Finanzas
Finanzas

Energía
Energía
Energía

Consumo primario

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

876,73
876,73
677,97
677,80
540,01
15,84

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
América Latina

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Gilberto NAGAI

MSCI EM LATIN AMERICA 10/40 

Ex : PARVEST LATIN AMERICA

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

35,53534,53433,5

5

4,5

4

3,5

3

2,5

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y títulos asimilables de sociedades de los países emergentes en
América Latina. Mediante estudios de empresas y de los fundamentos económicos, se seleccionan
entre empresas medianas y grandes de los países emergentes de América Latina, los valores de
calidad infravalorados respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 124



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Itau Unibanco Pn

Credicorp

Bradespar Pref.

America Movil L

Soc. Quimica Y Minera De
Chile Adr

Jbs Ord.

Duratex (new)

Bancolombia Sa - Adr

Ecorodovias Infrastructura
Logis
Tele Norte Leste
Participacoes

1,76%

1,20%

0,92%

0,91%

0,80%

0,74%

0,74%

0,73%

0,73%

0,68%

Petroleo Brasileiro

Ecopetrol

Cia Vale Do Rio Doce Pref. A

Gerdau Pref.

Cemex Cpo

Copec Cia Petroleos De Chile

Empresas Cmpc Sa

Banco Bradesco Pref.

Southern Copper Corp

Chia. Siderurgica National

-1,98%

-1,08%

-0,97%

-0,87%

-0,85%

-0,84%

-0,77%

-0,76%

-0,67%

-0,63%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

35,93%
4,52%
-0,56
0,02

-2,36%
1,03
0,99

Finanzas

Material

Consumo primario

Energía

Telecom

Consumo secundario

Servicios pùblicos

Sector industrial

Info-Tecno

Varios

24,49%

21,81%

13,09%

10,76%

10,45%

7,13%

5,56%

5,23%

0,98%

0,49%

0,8

-1,58

0,41

-2,12

1,05

1,52

-0,51

0,32

-0,39

0,49

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FORTIS GESTAO DE INVESTIMENTOS BRASIL LTDA
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

24,49%
21,81%
13,09%
10,76%
10,45%
7,13%
5,56%
6,70%

Finanzas
Material
Consumo primario
Energía
Telecom
Consumo secundario
Servicios pùblicos
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (21/02/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (21/02/2008)

FondoFondoFondoFondo
8,44

14,22
9,48

24,62
-
-

-20,18

-
-

-8,28

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,95
16,28
9,90

23,34
-
-

-21,84

-
-

-9,01

FondoFondoFondoFondo
0,95
2,48

15,06
33,43

-
-

-13,53

-
-

-5,42

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,49
4,33

15,50
32,06

-
-

-15,32

-
-

-6,18

100

50

0

-50

  -21,84%
  -20,18%

Ba
se

 1
00

201020092008

  150%

  100%

  50%

  0%

  142,94%
  154,53%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Michael KOORIS

MSCI RUSSIA 10/40 

28,22
22,69
17,23
14,09
6,96
4,52
3,40
2,91

Material
Energía
Finanzas
Telecom
Servicios públicos
Consumo primario
Sector industrial
Consumo secundario

SBERBANK
MOBILE TELESYSTEMS ADR
LUKOIL - SPON ADR
ROSNEFT GDR SPONSORED …
NORILSK NICKEL ADR
VTB BANK OJSC-REG S/WI
NOVATEK GDR REG S
RUSHYDRO ADR
NOVOLIPETSK IRON GDR SP…
MECHEL SPONSORED ADR

9,47% 
7,79% 
6,60% 
6,21% 
5,57% 
4,82% 
4,25% 
3,88% 
3,62% 
3,26% 

Finanzas
Telecom
Energía
Energía

Material
Finanzas

Energía
Servicios públicos

Material
Material

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

79,92
85,29
64,18
77,48
47,26
0,99o

o

Número total de posiciones : 37 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265268689
PRUSICC LX

LU0265268762
PRUSICD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Europa y Oriente Medio
Rusia

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY RUSSIA

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones emitidas por sociedades que tienen su sede social o ejercen una parte
preponderante de su actividad en Rusia. 
El proceso de inversión se basa en un enfoque “top down” y “bottom up” que parte de un análisis
fundamental de las sociedades completado por un análisis cuantitativo. 

A BNP Paribas Investment Partner

El mercado ruso de renta variable subió un 10% en rublos el tercer trimestre, según el índice
MICEX. Dos aspectos positivos fueron la subida del precio del petróleo y las buenas noticias
locales. Fitch cambió sus perspectivas para la calificación de la deuda soberana de Rusia de
estable a positiva. Se completó la construcción de un oleoducto transfronterizo entre Rusia y
China. La rentabilidad del fondo fue inferior a la de su índice el tercer trimestre de 2010
principalmente por su sobreponderación en Servicios de telecomunicaciones. La principal
aportación positiva a la rentabilidad se debió a la infraponderación en Energía. Entre las
operaciones más importantes del fondo mencionamos la apertura de posiciones en UC Rusal y
OGK-4. Originalmente no participamos en la OPA de junio de 2010 de UC Rusal, por su precio
relativamente elevado. UC Rusal se cotizaba por un precio muy inferior al de la OPA y vimos
potencial de mejora. Por su parte, OGK-4 es una de las mayores compañías eléctricas de Rusia.
Esperamos que los cambios en el sistema de tarificación del sector influyan positivamente en su
negocio. El lanzamiento del oleoducto entre Rusia-China, los planes para la construcción de un
gasoducto hasta China y la finalización prevista del oleoducto entre Siberia oriental y el Pacífico
deberían potenciar la exposición de Rusia al crecimiento económico de Asia. El consumo local
seguramente mejorará a medio plazo. La penetración relativamente baja de muchos bienes y
servicios y el reducido apalancamiento de la economía rusa deberían incidir positivamente en el
aumento del consumo en vista del esperado crecimiento de los ingresos. El mercado ruso de renta
variable es uno de de los mercados emergentes con múltiplos relativamente bajos y se cotiza un
45% por debajo de los niveles previos a la crisis. No nos sorprendería que el crecimiento previsto
de la economía ayudara a Rusia a disminuir el descuento en los múltiplos con respecto de los
demás mercados emergentes.

Ex : PARVEST RUSSIA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Rushydro Adr

Polyus Gold Adr Sponsored

Peter Hambro Mining

United Co Rusal

Rosneft Oil Co
Vimpelcom Depositary
Receipt
Mobile Telesys Adr (usd)
Magnitogorsk-spon Gdr
Regs
Polymetal Gdr

Norilsk Nickel

3,96%

2,82%

2,56%

2,20%

2,05%

1,92%

1,89%

1,76%

1,69%

1,44%

Gazprom (usd)

Rushydro (rub)

Federal Grid Ues (rub)

Magnit Ojsc - Spon Gdr Regs

Severstal

Tatneft

Surgutneftegaz Comn(usd)

Polyus Gold Co

Lukoil

Polymetal (rub)

-5,73%

-4,37%

-4,13%

-3,35%

-3,27%

-3,09%

-3,00%

-2,43%

-1,94%

-1,67%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

50,02%
6,80%

0,14
-0,18
0,74%

0,98
0,98

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Material

Energía

Finanzas

Telecom

Servicios públicos

Consumo primario

Sector industrial

Consumo secundario

28,22%

22,69%

17,23%

14,09%

6,96%

4,52%

3,40%

2,91%

4,47

-12,29

3,02

6,09

-4,54

-2,00

2,36

2,91

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 21 febrero 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
0,54%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY RUSSIA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 31 meses)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (02/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (02/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
13,20
17,57
14,02
17,47

-
-

-5,54

-
-

-2,26

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
12,99
18,18
13,66
15,66

-
-

-8,13

-
-

-3,34

FondoFondoFondoFondo
5,39
5,49

19,44
25,77

-
-

8,00

-
-

3,13

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

5,19
6,03

19,06
23,84

-
-

5,04

-
-

1,99

100

75

50

25

0

  -8,13%
  -5,54%

Ba
se

 1
00

201020092008

  50%

  25%

  0%

  61,87%
  71,75%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Jeong Jae IM

Korea KOSPI Composite 

24,06
20,08
16,44
14,69
12,65
4,01
3,77
4,30

Info-Tecno
Sector industrial
Material
Finanzas
Consumo secundario
Energía
Consumo primario
Varios

SAMSUNG ELECTRONICS
HYNIX SEMICONDUCTOR
POSCO
HYUNDAI MOTOR
SAMSUNG ELECTRO-MECH…
WOORI FINANCIAL HOLDINGS
HYUNDAI MOBIS
DOOSAN HEAVY
KOREAN AIR CO LTD
SK ENERGY

9,57% 
4,15% 
4,05% 
3,40% 
3,10% 
2,94% 
2,70% 
2,35% 
2,33% 
2,26% 

Info-Tecno
Info-Tecno

Material
Consumo secundario

Info-Tecno
Finanzas

Consumo secundario
Sector industrial
Sector industrial

Energía

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

94,41
94,41
72,51
92,65
50,25
1,13o

o

Número total de posiciones : 75 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0225845535
PARSKCC LX

LU0225845295
PARSKCD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos (desde
creacion)

                              

4342,54241,541

0

-0,5

-1

-1,5

-2

-2,5

-3

-3,5

-4

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

Renta variable
Mercados Emergentes
Asia y Corea

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY SOUTH KOREA

o

o

El compartimento tiene como objetivo invertir en acciones emitidas por sociedades que tienen su
sede central, o llevan a cabo la mayor parte de su actividad, en Corea del Sur.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST SOUTH KOREA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Hyundai Motor

Woori Financial Holdings

Hyundai Mobis

Doosan Heavy
Hyundai Engineering Const.
ord.
Hynix Semiconductor Inc

Korean Air Co Ltd

Samsung Electro-mechanic

Hyundai Steel

Neowiz Games Corp

3,47%

3,01%

2,76%

2,40%

2,24%

2,19%

1,87%

1,79%

1,70%

1,70%

Samsung Electronics

Hyundai Motor
Hyundai Mobis Ex-precision
Industry
Posco

Shinsegae Dep.store

Nhn Corp

Lg Chemical
Kepco Korea Elect. Power
Corp
Shinhan Financial Hldg

Hyundai Steel

-8,19%

-4,36%

-3,24%

-2,09%

-1,57%

-1,48%

-1,44%

-1,39%

-1,25%

-1,20%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

41,67%
4,01%

0,64
-0,07
2,15%

0,96
0,99

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Info-Tecno

Sector industrial

Material

Finanzas

Consumo secundario

Energía

Consumo primario

Salud

Telecom

Servicios públicos

24,06%

20,08%

16,44%

14,69%

12,65%

4,01%

3,77%

1,48%

1,47%

1,35%

5,06

-0,09

2,26

-1,57

-2,57

0,96

-2,01

0,24

-1,45

-0,84

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 02 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
0,53%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
SHINHAN BNP PARIBAS INVESTMENT TRUST
MANAGEMENT CO, Ltd
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY SOUTH KOREA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (19/01/1995)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (19/01/1995)

FondoFondoFondoFondo
3,64
4,39

-0,96
1,73

-31,02
-5,51

170,99

-11,61
-1,13
6,55

    CHF    CHF    CHF    CHF
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,85
4,18

-0,36
2,35

-24,80
5,51

230,12

-9,04
1,08
7,90

FondoFondoFondoFondo
0,15
3,38

10,55
15,69

-14,07
10,12

224,00

-4,92
1,95
7,77

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,61
3,18

11,22
16,40
-6,33
22,97

294,70

-2,15
4,22
9,13

175

150

125

100

75

50

25

  5,51%
  -5,51%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  28,84%

  -38,95%

  -0,90%

  23,78%   23,54%

  -41,38%

  3,05%

  22,83%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - CHF

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( CHF ) (Neto) 

Sofia NEVROKOPLIS

MSCI SWITZERLAND 10/40 

25,40
19,27
17,94
12,28
12,24
11,14
1,73

Finanzas
Sector industrial
Salud
Consumo primario
Consumo secundario
Material
Varios

UBS AG
NESTLE SA
NOVARTIS
CIE FINANCIERE RICHEMONT
ZURICH FINANCIAL SERV.
SWATCH GP
ROCHE
ABB LTD
GIVAUDAN NOM.
SUISSE REASSURANCE NOM.

9,32% 
8,62% 
8,31% 
7,13% 
5,80% 
5,02% 
4,85% 
4,81% 
4,33% 
4,03% 

Finanzas
Consumo primario

Salud
Consumo secundario

Finanzas
Consumo secundario

Salud
Sector industrial

Material
Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

541,97
589,06
506,26
403,68
65,64
13,00o

o

Número total de posiciones : 26 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0055426265
PARSCAP LX

LU0055426000
PSU3496 LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

20,52019,51918,5

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

-14

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

Renta variable
Europa
Suiza

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY SWITZERLAND

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y títulos equivalentes de sociedades suizas. Mediante estudios de la empresa y de los
fundamentos económicos se seleccionan empresas suízas de calidad, de todas las capitalizaciones
e infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST SWITZERLAND



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Cie Financiere Richemont

Givaudan Nom.
Kuehne & Nagel
International Ag
Sulzer Ag

Schindler Part

Swatch Gp

Zurich Financial Serv.

Sonova N

Baloise Hldg R

Aryzta Ag

2,53%

2,11%

2,03%

2,03%

2,00%

1,98%

1,35%

1,25%

1,10%

1,00%

Roche

Credit Suisse

Holcim Namen Holderbk

Adecco

Actelion

Sika

Swiss Life Rentenanstalt

Logitech Internat.

Gam Holding Ltd

The Swatch Group Ag Nom.

-3,72%

-2,88%

-2,10%

-1,71%

-1,08%

-1,00%

-0,92%

-0,84%

-0,83%

-0,80%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

19,42%
3,42%
-0,75
-0,67

-3,20%
0,96
0,97

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Sector industrial

Salud

Consumo primario

Consumo secundario

Material

Telecom

Info-Tecno

25,40%

19,27%

17,94%

12,28%

12,24%

11,14%

1,73%

-

-1,48

5,14

-5,17

1,09

3,71

-1,68

-0,76

-0,84

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 19 enero 1995
Divisa de referencia (de la categoría) Franco suizo
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,89%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY SWITZERLAND

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (13/09/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (13/09/2006)

FondoFondoFondoFondo
8,19

19,21
36,98
50,62
13,06

-
72,10

4,16
-

14,35

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,50
17,79
35,60
51,05
6,17

-
64,44

2,01
-

13,07

FondoFondoFondoFondo
16,22
32,87
30,34
40,68
8,53

-
85,32

2,76
-

16,46

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
15,47
31,28
29,03
41,07
1,92

-
77,08

0,63
-

15,16

200

150

100

50

0

  64,44%
  72,10%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  100%

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  96,17%

  -61,36%

  54,73%

  98,57%

  -58,92%

  49,25%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - EUR

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Claude GUILLAUME,
Cécile DAUDET-BAHAR

Istanbul Stock Exchange National 100 Index 

55,84
7,90
7,88
7,82
6,48
6,35
5,29
2,43

Finanzas
Sector industrial
Telecom
Material
Consumo secundario
Consumo primario
Energía
Varios

AKBANK
TURKIYE IS BANKASI C
TURKIYE GARANTI BANK.
TUPRAS TURKIYE PETROL
YAPI VE KREDI BANKASI
KOC HLDG
TURK HAVA YOLLARI
TURKCELL ILETISIM HIZMET
HACI OMER HDGS
TURKIYE HALK BANKASI

9,69% 
9,58% 
9,21% 
4,89% 
4,85% 
4,77% 
4,70% 
4,38% 
4,12% 
4,12% 

Finanzas
Finanzas
Finanzas

Energía
Finanzas
Finanzas

Sector industrial
Telecom
Finanzas
Finanzas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

172,99
172,99
118,36
156,82
95,80
2,15o

o

Número total de posiciones : 58 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265293521
PARTUCC LX

LU0265293794
PARTUCD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

4746,54645,5
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Volatilidad

Renta variable
Mercados Emergentes
Europa y Oriente Medio
Turquia

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY TURKEY

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacion de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y títulos asimilables, emitidos por sociedades que tienen su sede o
ejercen sus actividades en Turquía. 
El proceso de inversión se realiza a través de un enfoque top down y bottom up, basado en un
análisis fundamental de las sociedades y completado con la información proporcionada por socios
locales. La selección de títulos la realiza el gestor de BNP Paribas AM con el asesoramiento de
los analistas de TEB AM.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST TURKEY



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Turkiye Is Bankasi C

Turk Hava Yollari

Koc Hldg
Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi
Tav Havalimanlari Holding

Tupras Turkiye Petrol

Turkiye Halk Bankasi

Anadolu Hayat Emeklilik As

Yapi Ve Kredi Bankasi

Turk Telekomunikasyon As

2,76%

2,33%

2,04%

1,95%

1,76%

1,31%

0,99%

0,97%

0,95%

0,90%

Turkiye Garanti Bank.

Turkiye Vakiflar Bk

Akbank

Enka Holding Yatirim

Asya Katilim Bankasi

Turkcell Iletisim Hizmet

Haci Omer Hdgs

Sekerbank Tas

Petrol Ofisi

Dogan Sirketler Grubu Hldg

-5,61%

-2,07%

-1,98%

-1,46%

-1,23%

-1,08%

-1,04%

-0,96%

-0,78%

-0,62%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

46,33%
2,88%

0,75
0,03

1,99%
0,99
1,00

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Finanzas

Sector industrial

Telecom

Material

Consumo secundario

Consumo primario

Energía

Servicios públicos

Salud

Varios

55,84%

7,90%

7,88%

7,82%

6,48%

6,35%

5,29%

1,99%

0,44%

-

-1,84

1,84

-0,18

1,13

-0,45

-0,58

0,42

0,39

-0,21

-0,54

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 13 septiembre
2006

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,12%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY TURKEY

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (03/01/1991)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (03/01/1991)

FondoFondoFondoFondo
6,11

12,89
2,64
8,95

-8,80
15,34

232,16

-3,01
2,89
6,27

    GBP    GBP    GBP    GBP
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,28
13,71
5,10

11,34
-4,01
21,34

402,99

-1,35
3,94
8,52

FondoFondoFondoFondo
1,28
6,68
5,25

14,94
-26,52
-9,27

170,76

-9,74
-1,93
5,17

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,45
7,46
7,78

17,45
-22,66
-4,54

310,02

-8,19
-0,93
7,40

150

125

100

75

50

  21,34%
  15,34%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  28,12%

  -28,64%

  6,54%
  14,56%

  26,62%

  -31,53%

  6,92%
  15,24%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - GBP

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( GBP ) (Neto) 

Gaëtan OBERT

MSCI UNITED KINGDOM 10/40 

21,37
20,33
16,56
13,43
8,56
8,04
7,14
4,58

Energía
Finanzas
Material
Consumo primario
Telecom
Salud
Consumo secundario
Varios

HSBC
ROYAL DUTCH SHELL
VODAFONE GROUP PLC
RIO TINTO PLC
BP
GLAXOSMITHKLINE
BG GROUP
AstraZeneca
BHP BILLITON PLC
BRITISH AMERICAN TOBACC…

8,07% 
7,57% 
7,24% 
5,49% 
4,78% 
4,50% 
4,33% 
3,42% 
3,36% 
3,20% 

Finanzas
Energía

Telecom
Material
Energía

Salud
Energía

Salud
Material

Consumo primario

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

119,13
126,12
102,94
105,27
19,24
4,05o

o

Número total de posiciones : 41 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111520317
PARUKOP LX

LU0111520077
PARUKCD LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

20,52019,51918,5

0

-0,5

-1

-1,5

-2

-2,5

-3

-3,5

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
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d

Volatilidad

Renta variable
Europa
Reino Unido

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY UK

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un mínimo de 75% en acciones y títulos equivalentes de sociedades británicas.
Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos, se seleccionan empresas
británicas de calidad, infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST UK



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Rio Tinto Plc Nom.

Bg Group

Shanks Grp

Vodafone Group Plc

Peter Hambro Mining

Xstrata Plc

Dsg International

Kingfisher Plc

Amec Ord

Aviva Plc

1,75%

1,71%

1,48%

1,48%

1,32%

1,30%

1,16%

1,14%

1,08%

1,07%

Sabmiller

Centrica

Prudential Corp Plc

Lloyds Banking Group

Bp

Rolls-royce Group Plc

Scottish & South Energy

Royal Dutch Shell

Shire Ltd

Pearson Plc

-1,37%

-1,18%

-1,14%

-0,88%

-0,84%

-0,79%

-0,73%

-0,68%

-0,57%

-0,57%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

19,22%
3,97%
-0,42
-0,33

-1,75%
0,95
0,96

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Energía

Finanzas

Material

Consumo primario

Telecom

Salud

Consumo secundario

Sector industrial

Servicios públicos

Info-Tecno

21,37%

20,33%

16,56%

13,43%

8,56%

8,04%

7,14%

3,25%

1,32%

-

1,72

-2,15

3,31

-1,27

1,79

-0,81

1,55

-1,38

-1,65

-1,11

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Libra esterlina
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY UK

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (30/03/1990)

FondoFondoFondoFondo
11,46
12,41
3,03
5,43

-23,11
-3,58

309,27

-8,37
-0,73
7,11

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

8,87
11,12
3,42
9,50

-21,60
0,00

385,69

-7,77
0,00
8,01

FondoFondoFondoFondo
3,76
0,86
8,28

12,89
-19,91
-14,84
261,10

-7,11
-3,16
6,46

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,36
-0,30
8,69

17,24
-18,33
-11,68
328,53

-6,51
-2,45
7,35

150

125

100

75

50

25

  -3,58%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  25,55%

  -37,45%

  4,90%
  15,14%

  29,97%

  -42,29%

  8,96%  8,50%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Hubert GOYE

S&P 500 

23,81
18,06
17,96
16,28
9,97
7,84
4,06
2,02

Info-Tecno
Sector industrial
Salud
Consumo secundario
Finanzas
Energía
Consumo primario
Material

CREE INC.
AUTOZONE INC
ACE LTD
COACH INC
GRAINGER WW INC
XILINX
WATERS CORP
NATIONAL OILWELL VARCO
UNITED TECHNOLOGIES
VARIAN MEDICAL SYSTEMS

2,14% 
2,13% 
2,13% 
2,12% 
2,12% 
2,11% 
2,11% 
2,10% 
2,08% 
2,08% 

Sector industrial
Consumo secundario

Finanzas
Consumo secundario

Sector industrial
Info-Tecno

Salud
Energía

Sector industrial
Salud

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

71,99
75,36
63,47
53,08

1 237,95
1,00o

o

Número total de posiciones : 51 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0012181318
PUK3017 LX

LU0012181235
PUU3016 LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Estados Unidos
Grandes capitalizaciones
Core growth

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY USA

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y títulos asimilados de grandes sociedades estadounidenses. El proceso
combina la utilización de un modelo cuantitativo, desarrollado en el seno del equipo
de gestión, y la seguridad que aporta un estudio detallado de las empresas por
experimentados especialistas del mercado. El resultado es una cartera concentrada,
compuesta por títulos de gran calidad, que presentan atractivas perspectivas de
crecimiento.

A BNP Paribas Investment Partner

 Los inversores, en un principio asustados por algunos indicadores económicos de
agosto, se han tranquilizado con las cifras menos negativas de las últimas semanas.
La renta variable americana ha vivido su mejor mes de septiembre desde 1939, y cierra
el trimestre con una subida superior al 10%. Nuestra cartera ha reaccionado bien, y
vuelve a colocarse por delante de su índice desde principios de año.
Después de una rotación relativamente elevada subsiguiente a las revisiones de
indicaciones de mitad del ejercicio, nuestra selección de títulos se ha mantenido
bastante estable en septiembre, con un único arbitraje dentro del sector de la energía.
El posicionamiento actual de nuestra estrategia es ligeramente menos agresivo que a
principios de trimestre, pero conserva un sesgo de “crecimiento” bastante marcado.
La evolución reciente de los indicadores económicos parece confirmar nuestra
impresión de que ciertos factores puntuales habían falseado las cifras de agosto.
Seguimos apostando por un crecimiento modesto, y por la prudencia a corto plazo en
los mensajes de las empresas. Los tipos de cambio podrían ayudar, pues la fortaleza
pasajera del dólar de esta primavera ya se había reflejado en las previsiones de
beneficios.

Ex : PARVEST USA



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Cree Inc.

Autozone Inc

Grainger Ww Inc

Waters Corp

Xilinx

Factset Research Systems

Energizer Holdings Inc

Varian Medical Systems

Coach Inc

Red Hat Inc

2,17%

2,09%

2,07%

2,06%

2,06%

2,06%

2,05%

2,03%

2,02%

2,01%

Exxon Mobil

Microsoft Corp

General Electric Co

Johnson & Johnson

P&g

At&t Inc Sbc Us

Chevron Texaco Corp

Jp Morgan Chase & Co

Berkshire Hathaway Inc

Pfizer Inc

-3,04%

-1,80%

-1,68%

-1,65%

-1,65%

-1,63%

-1,58%

-1,46%

-1,38%

-1,34%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

22,54%
7,99%
-0,07
-0,46

-0,48%
0,99
0,88

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Info-Tecno

Sector industrial

Salud

Consumo secundario

Finanzas

Energía

Consumo primario

Material

Servicios públicos

Telecom

23,81%

18,06%

17,96%

16,28%

9,97%

7,84%

4,06%

2,02%

-

-

4,97

7,27

6,32

5,86

-5,60

-3,10

-7,22

-1,60

-3,65

-3,24

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 27 marzo 1990
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY USA

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (31/01/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (31/01/2006)

FondoFondoFondoFondo
12,82
12,29
8,22

19,80
-5,56

-
14,73

-1,89
-

2,99

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
10,58
13,31
10,97
17,54

-11,98
-

5,64

-4,15
-

1,18

FondoFondoFondoFondo
5,03
0,75

13,73
28,27
-1,63

-
2,05

-0,54
-

0,44

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

2,94
1,66

16,62
25,85
-8,31

-
-6,03

-2,84
-

-1,32

150

125

100

75

50

25

  5,64%
  14,73%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  40,48%

  -41,46%

  5,60%

  54,37%

  -42,73%

  8,88%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Thyra ZERHUSEN

Russell MIDCAP Index 

25,83
16,31
15,93
10,48
9,87
6,20
6,02
9,35

Consumo discrecional
Tecnología
Atención sanitaria
Bienes de prod. duraderos
Automóviles, Transporte
Otras energías
Servicios financieros
Varios

MCGRAW HILL COMPANIES …
BLOCK H&R
BOSTON SCIENTIFIC CORP
MOLEX INC
CHARLES RIVER LABORATORI…
NEW YORK TIMES CO
AKAMAI TECHNOLOGIE
BECKMAN COULTER INC
CHICAGO BRIDGE & IRON-N…
MANPOWER INC

3,81% 
3,65% 
3,44% 
3,27% 
3,19% 
3,17% 
3,13% 
3,10% 
2,99% 
2,86% 

Consumo discrecional
Consumo discrecional

Atención sanitaria
Bienes de prod. duraderos

Atención sanitaria
Consumo discrecional

Tecnología
Atención sanitaria

Bienes de prod. duraderos
Consumo discrecional

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

114,73
120,82
100,98
107,47
295,01

1,67o

o

Número total de posiciones : 39 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0154245756
PARUSMC LX

LU0154245673
PARUSMD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Estados Unidos
Medianas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY USA MID CAP

o

o

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y títulos equivalentes emitidos por sociedades de mediana capitalización
que tienen su sede o ejercen su actividad preponderante en Estados Unidos.
El estudio de las sociedades y un método de gestión disciplinado permiten seleccionar,
siguiendo un enfoque "bottom-up", los valores de calidad infravalorados respecto a
sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

La cartera ofreció una rentabilidad notablemente superior al índice en un fuerte mes
de septiembre, pero no consiguió superar sus datos trimestrales. Sólo ofreció peores
resultados en dos de los nueve sectores: Asistencia sanitaria y Consumo discrecional.
Beckman Coulter (suministros médicos) cedió terreno por las dudas sobre sus ingresos
derivadas de una retirada de productos. Dentro del Consumo discrecional, los valores
de las editoriales Gannett y New York Times y de servicios fiscales H & R Block bajaron
por los indicios de ralentización de la recuperación económica antes de mejorar algo
en septiembre. Nuestro mejor valor, Unisys (tecnología), creció notablemente tras
publicar unos resultados de ganancias superiores a los previstos y un mejor balance
general. FMC Technologies y Chicago Bridge & Iron (valores relacionados con la energía)
subieron tras la caída de los valores de las petroleras por el vertido del Golfo de México.
Akamai (tecnología), nuestra mayor participación, siguió realizando una de las mayores
aportaciones.
Añadimos a la cartera a Boston Scientific, proveedor de dispositivos médicos como
endoprótesis vasculares y marcapasos, y recortamos Akamai e Intuit, valores
tecnológicos, por su valoración.
Todavía vemos oportunidades de encontrar títulos infravalorados y de añadir
selectivamente a nuestras posiciones.

Ex : PARVEST US MID CAP



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Mcgraw Hill Companies Inc

Block H&r

Molex Inc

Boston Scientific Corp

New York Times Co

Charles River Laboratories

Beckman Coulter Inc
Chicago Bridge & Iron-ny
Shr Eur0.01
Akamai Technologie

Manpower Inc

3,86%

3,86%

3,49%

3,48%

3,43%

3,42%

3,29%

3,19%

3,16%

3,00%

Cummins Engine Co Inc

Netapp Inc

Priceline.com

Heinz Co. (h.j.)

Spectra Energy Corporation

Xerox

Progressive Corp

Eaton Corp Usd 0.50

Vornado Realty

Avon Products Inc.

-0,52%

-0,49%

-0,47%

-0,43%

-0,41%

-0,41%

-0,40%

-0,39%

-0,39%

-0,39%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

28,12%
6,24%

0,36
-0,14
2,97%

1,05
0,95

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Consumo discrecional

Tecnología

Atención sanitaria

Bienes de prod. duraderos

Automóviles, Transporte

Otras energías

Servicios financieros

Mat. primas y prod. elabor.

Productos básicos de consumo

Varios

25,83%

16,31%

15,93%

10,48%

9,87%

6,20%

6,02%

5,15%

4,20%

-

11,17

2,14

7,62

2,62

6,21

-0,81

-10,79

-3,69

-2,35

-12,14

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 30 enero 2006
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,24%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
OPTIMUM INVESTMENT ADVISORS, LLC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY USA MID CAP

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (20/10/1994)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (20/10/1994)

FondoFondoFondoFondo
10,21
8,43
5,85

11,56
-13,64

1,12
394,77

-4,76
0,22

10,54

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
12,46
11,29
9,12

13,35
-12,32

7,50
181,74

-4,28
1,46
6,71

FondoFondoFondoFondo
2,60

-2,71
11,24
19,44

-10,04
-10,69
359,89

-3,46
-2,24
10,03

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

4,70
-0,15
14,68
21,36
-8,67
-5,06

161,88

-2,97
-1,03
6,22

150

125

100

75

50

25

  7,50%
  1,12%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  27,17%

  -33,79%

  -1,57%

  17,90%   21,64%

  -34,91%

  16,49%
  4,14%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Judith VALE

Russell 2000 

16,36
14,54
13,34
12,14
10,77
10,39
10,11
12,36

Atención sanitaria
Otras energías
Tecnología
Consumo discrecional
Bienes de prod. duraderos
Mat. primas y prod. elabor.
Servicios financieros
Varios

APTARGROUP INC
COMPASS MINERALS
CHURCH & DWIGHT
SOLERA HOLDINGS INC
CONCHO RESOURCES INC
MICROS SYSTEMS INC
CLARCOR
RUDDICK CORP.
OCEANEERING INTL INC
HAEMONETICS CORP/MASS

2,91% 
2,71% 
2,45% 
2,34% 
2,26% 
1,97% 
1,93% 
1,74% 
1,70% 
1,62% 

Mat. primas y prod. elabor.
Mat. primas y prod. elabor.

Productos básicos de cons…
Tecnología

Otras energías
Tecnología

Mat. primas y prod. elabor.
Consumo discrecional

Otras energías
Atención sanitaria

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

412,31
434,79
367,49
367,37
340,62

4,16o

o

Número total de posiciones : 121 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111522446
PARUSCC LX

LU0111521984
PARUSCD LX

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

                              

28272625242322

0

-0,5

-1

-1,5

-2

-2,5

-3

-3,5

-4

-4,5

-5

-5,5

2a
1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

Renta variable
Estados Unidos
Pequeñas capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y títulos asimilables, emitidos por sociedades estadounidenses
seleccionadas en función de su nivel de valorización. Un análisis cuantitativo y fundamental de
los 500 primeros valores estadounidenses permiten seleccionar títulos infravalorados en términos
de "Price Earning" (P/E), que ofrecen perspectivas de mejora de sus resultados  con el fin de
construir una cartera concentrada de puro "stock picking" de estilo "value".

A BNP Paribas Investment Partner

Ex : PARVEST US SMALL CAP



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Aptargroup Inc

Compass Minerals

Church & Dwight

Solera Holdings Inc

Concho Resources Inc

Micros Systems Inc

Clarcor

Oceaneering Intl Inc

Ruddick Corp.

Haemonetics Corp/mass

3,02%

2,82%

2,54%

2,43%

2,34%

2,04%

1,81%

1,76%

1,66%

1,53%

Tibco Software

Riverbed Technology Inc

Verifone Holdings Inc

Rackspace Hosting Inc

Sothebys Hdg.'a'

Highwoods Props.

Warnaco Group Inc

Parametric Technology Corp

Salix Pharmaceuticals Ltd

Amerigroup Corp

-0,29%

-0,28%

-0,26%

-0,25%

-0,24%

-0,23%

-0,22%

-0,22%

-0,22%

-0,22%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

22,28%
10,83%

-0,04
-0,31

-1,90%
0,75
0,86

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Atención sanitaria

Otras energías

Tecnología

Consumo discrecional

Bienes de prod. duraderos

Mat. primas y prod. elabor.

Servicios financieros

Productos básicos de consumo

Servicios públicos

Varios

16,36%

14,54%

13,34%

12,14%

10,77%

10,39%

10,11%

6,36%

4,05%

1,95%

4,61

9,18

-0,62

-4,35

0,28

2,77

-9,52

3,25

-0,90

-4,70

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,25%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
NEUBERGER BERMAN LLC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (15/12/2004)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (15/12/2004)

FondoFondoFondoFondo
10,25
10,40
2,46
3,27

-37,37
-27,11
-23,22

-14,40
-6,13
-4,46

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

8,87
11,12
3,42
9,50

-21,60
0,00
2,93

-7,77
0,00
0,50

FondoFondoFondoFondo
2,64

-0,95
7,67

10,57
-34,76
-35,63
-24,52

-13,23
-8,43
-4,74

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,36
-0,30
8,69

17,24
-18,33
-11,68

1,19

-6,51
-2,45
0,20

150

100

50

0

  -27,11%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  25,55%

  -37,45%

  4,90%
  15,14%

  33,04%

  -46,49%

  -15,59%

  14,41%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - USD

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Richard PZENA,
Tony DE SPIRITO,
John GOETZ

S&P 500 

35,65
13,62
12,88
10,07
9,51
7,27
5,36
5,64

Servicios financieros
Tecnología
Consumo discrecional
Bienes de prod. duraderos
Atención sanitaria
Petróleo
Mat. primas y prod. elabor.
Varios

NORTHROP GRUMMAN CORP.
JC PENNEY
EXXON MOBIL
ALLSTATE CORP
TYCO ELECTRONICS LTD
OMNICOM GROUP
L-3 COMMUNICATIONS HLDS
COMPUTER ASSOCIATES INC
TORCHMARK
UBS NOM.

4,64% 
4,51% 
4,39% 
4,00% 
3,82% 
3,73% 
3,60% 
3,21% 
3,00% 
2,91% 

Bienes de prod. duraderos
Consumo discrecional

Petróleo
Servicios financieros

Tecnología
Consumo discrecional

Bienes de prod. duraderos
Tecnología

Servicios financieros
Servicios financieros

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

76,78
86,01
68,81
69,87

161,24
1,39o

o

Número total de posiciones : 40 1/2

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0206728387
PARVUCC LX

LU0206727900
PARVUCD LX

6

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Estados Unidos
Grandes capitalizaciones
Value

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY USA VALUE

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y títulos asimilables, emitidos por sociedades
estadounidenses seleccionadas en función de su nivel de valorización. Un análisis
cuantitativo y fundamental de los 500 primeros valores estadounidenses permiten
seleccionar títulos infravalorados en términos de "Price Earning" (P/E), que ofrecen
perspectivas de mejora de sus resultados  con el fin de construir una cartera
concentrada de puro "stock picking" de estilo "value".

A BNP Paribas Investment Partner

Los factores macroeconómicos fueron los que en último término impulsaron al alza a
la renta variable: los índices Russell 1000 Value y S&P 500 subieron 10,13% y 11,29%,
respectivamente, al calmarse los nervios asociados a la crisis de la deuda europea y
mejorar las noticias económicas a nivel regional. Nuestras participaciones en valores
de consumo discrecional, como J.C. Penney, y financieros, como UBS Financial, ayudaron
a mantener el sesgo procíclico de la cartera y favorecieron nuestra rentabilidad superior
frente al índice.
Nos aprovechamos de las dudas y volatilidad del mercado para comprar participaciones
de las franquicias principales, con fuertes balances generales, y estamos bien
posicionados para capear el difícil entorno económico actual. Entre otras compañías,
añadimos: ACE Ltd, Hewlett-Packard, Forest Labs, Lab Corp of America y PNC Financial.
Recortamos o abandonamos aquellas posiciones que habían alcanzado o se habían
acercado a su valor justo, como: Avon Products, Sempra Energy, Kraft Foods, Boeing
Co. y Cooper Industries.
Probablemente los mercados seguirán mostrándose cautos mientras siguen
centrándose en los desiguales datos macroeconómicos. Con una valoración media de
6,9x en términos de precio y ganancias, nuestra cartera, compuesta por compañías de
calidad, sigue sumamente barata.

Ex : PARVEST US VALUE



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Northrop Grumman Corp.

Jc Penney

Allstate Corp

Tyco Electronics Ltd

Omnicom Group

L-3 Communications Hlds

Computer Associates Inc

Torchmark

Ubs Nom.

Bp

4,52%

4,50%

3,89%

3,86%

3,66%

3,57%

3,18%

2,99%

2,94%

2,82%

Apple Inc.

General Electric Co

P&g

I. B. M.

At&t Inc Sbc Us

Chevron Texaco Corp

Berkshire Hathaway Inc

Pfizer Inc

Coca Cola Co.

Wells Fargo & Co

-2,51%

-1,68%

-1,65%

-1,64%

-1,63%

-1,58%

-1,38%

-1,34%

-1,31%

-1,27%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

29,74%
11,64%

-0,57
-0,55

-3,42%
1,31
0,90

EXPOSICIÓN SECTORIAL

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL
BENCHMARK

Servicios financieros

Tecnología

Consumo discrecional

Bienes de prod. duraderos

Atención sanitaria

Petróleo

Mat. primas y prod. elabor.

Otras energías

Servicios públicos

Varios

35,65%

13,62%

12,88%

10,07%

9,51%

7,27%

5,36%

3,62%

2,02%

-

20,32

-2,15

2,68

2,86

-2,08

0,45

-1,25

-1,19

-5,14

-14,50

ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 14 diciembre
2004

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Exento, salvo en caso de reembolso masivo: 1%
maximo en favor de la SICAV
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
2,24%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
PZENA INVESTMENT MANAGEMENT LLC
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

peso en la cartera

PARVEST EQUITY USA VALUE

o

2/2

A BNP Paribas Investment Partner

o

Valores

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

fondo vs índice (%)
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2000)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2000)

FondoFondoFondoFondo
8,11

12,33
2,30
4,68

-29,53
-8,17

-32,73

-10,98
-1,69
-3,88

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

9,32
13,78
2,58
6,76

-22,86
6,66
8,66

-8,27
1,30
0,83

FondoFondoFondoFondo
0,64
0,78
7,51

12,08
-26,59
-18,90
-56,50

-9,76
-4,10
-7,98

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,78
2,08
7,81

14,30
-19,64
-5,80

-29,73

-7,01
-1,19
-3,46

150

125

100

75

50

25

  6,66%
  -8,17%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  29,99%

  -40,71%

  9,04%
  20,07%   26,70%

  -44,19%

  6,13%  14,15%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111524491
PARWRCC LX

LU0111524145
PARWRCD LX

5

34,95
17,26
8,54
7,14
5,98
5,36
4,75

16,02

Estados Unidos
Japón
Francia
R.U.
Canadá
Sud Africa
Finlandia
Otros

BARRICK GOLD CORP
SK TELECOM ADR SPONSOR…
ENSO OY "R"
TELECOM ITALIA RNC
WALGREEN CO
NOKIA
HARBIN POWER EQUIPMEN…
ANGLOGOLD ASHANTI
ALCATEL SPONSORED ADR U…
BELGACOM

3,01% 
3,01% 
2,34% 
2,31% 
2,29% 
2,25% 
2,24% 
2,24% 
2,21% 
2,20% 

Material
Telecom
Material
Telecom

Consumo primario
Info-Tecno

Sector industrial
Material

Info-Tecno
Telecom

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

120,83
124,48
105,79
94,81
62,68
2,26

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Global

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY WORLD

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Martial GODET

MSCI The World Index 

Ex : PARVEST GLOBAL EQUITIES

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

2423,52322,522

0

-2

-4

-6

-8

-10

-12

2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como obejtivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y títulos equivalentes de sociedades de todos los países. La cartera se administra en dos
niveles: la distribución geográfica y sectorial se determina según criterios macroeconómicos.
Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos económicos se seleccionan empresas
grandes y medianas a nivel mundial infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 57



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Sk Telecom Adr Sponsored

Barrick Gold Corp

Enso Oy "r"

Harbin Power Equipment S…

Anglogold Ashanti

Telecom Italia Spa

Belgacom

Alcatel - Lucent

Novartis Adr Sponsored

Walgreen Co

3,12%

2,92%

2,40%

2,33%

2,32%

2,31%

2,25%

2,25%

2,24%

2,23%

Exxon Mobil

Apple Inc.

Bhp Billiton

Royal Dutch Shell

Nestle

Hsbc

General Electric Co

P&g

I. B. M.

Johnson & Johnson

-1,42%

-1,16%

-0,88%

-0,84%

-0,84%

-0,80%

-0,78%

-0,78%

-0,77%

-0,77%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

22,25%
4,97%
-0,55
-0,59

-3,55%
0,93
0,96

Info-Tecno

Material

Sector industrial

Finanzas

Energía

Telecom

Consumo primario

Consumo secundario

Sanidad

Servicios pùblicos

16,72%

14,41%

12,47%

10,55%

10,05%

9,40%

8,10%

7,18%

6,96%

4,17%

5,09

6,75

1,37

-9,94

-0,16

4,95

-2,19

-3,01

-2,82

-0,05

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 29 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

16,72%
14,41%
12,47%
10,55%
10,05%
9,40%
8,10%

18,30%

Info-Tecno
Material
Sector industrial
Finanzas
Energía
Telecom
Consumo primario
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY WORLD

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (28/01/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (28/01/2003)

FondoFondoFondoFondo
12,87
18,61
9,87

17,50
-9,73
57,83

271,61

-3,35
9,55

18,65

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
11,11
18,03
10,75
20,22
-4,38
82,17

352,98

-1,48
12,74
21,75

FondoFondoFondoFondo
5,07
6,42

15,47
25,81
-5,96
39,38

194,71

-2,02
6,86

15,12

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,44
5,90

16,39
28,72
-0,40
60,89

259,25

-0,13
9,97

18,13
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  82,17%

  57,83%
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 1
00

201020092008200720062005

  50%

  0%

  -50%

  -100%

  78,51%

  -53,33%

  39,39%  32,17%

  69,63%

  -53,71%

  32,68%  30,75%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0154243033
PAREMQCLX

LU0154242902
PAREMQDLX

6

21,44
20,63
12,91
8,76
6,85
5,54
4,71

19,17

China
Brasil
Corea
India
Taiwán
Sud Africa
Rusia
Otros

NASPERS N
PING AN INS CO
TENCENT HOLDINGS LTD
CTRIP.COM INTERNATIONAL
AMERICA MOVIL L
VALE SA
SAMSUNG ELECTRONICS
HIGH TECH COMPUTER CORP
CNOOC LTD
PETROLEO BRASILEIRO

5,51% 
3,20% 
3,06% 
2,50% 
2,37% 
2,26% 
2,14% 
2,14% 
2,14% 
2,04% 

Consumo secundario
Finanzas

Info-Tecno
Consumo secundario

Telecom
Material

Info-Tecno
Info-Tecno

Energía
Energía

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

371,68
371,68
293,29
314,08
355,39

5,90

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Mercados Emergentes
Global

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Michael KOORIS

MSCI EM (Emerging Markets) 

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y títulos asimilables emitidos por sociedades
de países emergentes. El proceso combina una asignación por país activa y una selección
de títulos derivada de métodos pasivos que permiten construir una cartera grande y
diversificada, la cual ofece una fiel representación de los mercados emergentes.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 76

La renta variable de los ME subió un 11,1% en septiembre, consiguió sus mayores
beneficios trimestrales en un año y siguió superando a los mercados desarrollados.
Los mercados asimilaron señales conflictivas: las preocupaciones sobre la deuda
soberana y unos peores datos de consumo en EE.UU. quedaron compensados por la
recuperación de la zona euro. No obstante, despegaron cuando la Reserva Federal
insinuó una nueva suavización cuantitativa. Los aspectos macroeconómicos fueron
todos positivos: subió el precio de las materias primas y del petróleo, cayó el USD y se
ajustaron los spreads del EMBI.
La región con mejores resultados fue EMEA, y Turquía uno de los mejores países gracias
a su fuerte crecimiento, un bajo riesgo político y mejores perspectivas fiscales.
Latinoamérica funcionó peor, aunque marginalmente, y Colombia interrumpió su buena
racha. La renta variable asiática rindió bien, y los valores chinos se recuperaron en
septiembre.
El Fondo tuvo una rentabilidad superior durante el mes y la asignación de activos
resultó marginalmente positiva, impulsada por la selección de valores. Por país, nos
favoreció la infraponderación en Malasia (al contrario que el mes anterior), y el aspecto
más negativo fue nuestra infraponderación en Polonia. En términos de sectores, nos
benefició la sobreponderación en Consumo discrecional y la infraponderación en
Telecomunicaciones. Gran parte de la rentabilidad superior se debió a la selección de
valores en China; individualmente, las operaciones más positivas se derivaron de
nuestra sobreponderación en Naspers y Ping An Insurance.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Naspers N

Ping An Ins Co

Ctrip.com International

Tencent Holdings

Vale Sa

Lan Chile Sa-adr-

Young Fast Optoelectronics
Co Ltd

Br Properties Sa

High Tech Computer Corp

Lg Household & Health

5,01%

2,73%

2,52%

2,46%

2,28%

2,05%

1,86%

1,81%

1,71%

1,66%

China Mobile

Gazprom (usd)

Cia Vale Do Rio Doce Pref. A

Taiwan Semiconductor

Ind. And Commercial Bank
Of China

Banco Bradesco Pref.

Mtn Group

Bank Of China

Posco

China Life Insurance Co

-1,73%

-1,57%

-1,54%

-1,37%

-1,13%

-1,06%

-0,84%

-0,84%

-0,83%

-0,83%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

32,57%
2,38%
-0,78
-0,17

-1,98%
0,98
0,99

Finanzas

Material

Energía

Info-Tecno

Consumo secundario

Sector industrial

Telecom

Consumo primario

22,83%

17,12%

16,16%

16,13%

14,43%

7,39%

3,31%

2,63%

-2,98

2,67

2,01

3,72

7,68

0,18

-4,7

-4,28

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 24 enero 2003
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
1,91%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

22,83%
17,12%
16,16%
16,13%
14,43%
7,39%
3,31%
2,63%

Finanzas
Material
Energía
Info-Tecno
Consumo secundario
Sector industrial
Telecom
Consumo primario

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (18/05/2005)

FondoFondoFondoFondo
1,69
1,08

-0,50
4,15

-27,97
-7,39

-10,35
-1,52
1,14

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
1,78
2,08
7,81

14,30
-19,64
-5,96

-7,02
-1,22
1,30

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalización)
max 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

109,98
119,03
105,29
107,43
52,56
2,67
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  -5,96%
  -7,39%

Ba
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 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  7,81%

  28,75%

  -38,88%

  -2,37%

  7,67%

  -0,50%

  30,50%

  -44,95%

  9,07%  15,26%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

OBJETIVO DE INVERSIÓN

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS  (%)

Bruno DUCROS,
Alexandre ZAMORA

MSCI The World Index 

El compartimento tiene como objetivo la valoración de sus activos a medio plazo, principalmente
mediante la inversión en renta variable y títulos asimilables de las empresas de todos los países,
ya sea directamente o por medio de ICCs. Sus tres temas de inversión reflejan las futuras grandes
orientaciones económicas y sociales: la emergencia de nuevos factores de crecimiento, los recursos
naturales y su gestión y las tendencias demográficas.

PRINCIPALES POSICIONES ACCIONES

CIFRAS CLAVE  - EUR

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Código C Código D
ISIN LU0283576725 LU0283577020

DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSN- FC
BRGF WORLD GOLD CL.D2 EUR CAP.
LEO.IN.LEO.INF.FD EUR.I C.4DEC
PICTET FDS WATER CL.I
AXA JUNIOR ENERGY CL.F C.3DEC

3,35% 
3,29% 
3,13% 
3,10% 
3,06% 

Diversos
Luxemburgo
Luxemburgo

Diversos
Diversos

XSTRATA PLC
QIAGEN NV
OUTOKUMPU TCH EURNPV
FLUOR CORP NEW COM
MEAD JOHNSON

2,00% 
1,87% 
1,25% 
1,24% 
1,21% 

R.U.
Países Bajos

Finlandia
Estados Unidos
Estados Unidos

Número total de posiciones :  91

5

53,78
37,84
5,51
2,87

Acciones
OPVCM Acciones
Liquidez
OPCVM Obligaciones

o

o

o

o

                             
PRINCIPALES POSICIONES OPCVM

ESCALA DE RIESGO  

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (EUR) (Neto)

                              

Renta variable
Global
Todas las capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

Categoría Classic

CÓDIGO C/D

30/09/2010

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION

1/2

Ex : PARVEST NEXT GENERATION

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

2120,52019,51918,51817,517
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Volatilidad

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

A BNP Paribas Investment Partner



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

21,48%
11,85%

-0,28
-0,61

-2,71%
1,01
0,73

Fecha de lanzamiento legal 27 mayo 2009
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Dia D-1 antes de las 15 h del día D (hora de
Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
Débito / Crédito D+4
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
CAMGESTION
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

RÉPARTITION THÉMATIQUE (%)o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

50,80
25,66
23,54

Recursos Naturales
Expanción Economicá
Evolucción Demograficá
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2000)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/09/2000)

FondoFondoFondoFondo
10,46
16,81
-6,47
0,77

-22,23
17,07

117,24

-8,02
3,20
8,06

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
11,00
16,90
-1,21
7,57

-18,76
30,91

110,30

-6,67
5,53
7,71

FondoFondoFondoFondo
2,84
4,81

-1,70
7,89

-18,99
3,39

40,49

-6,76
0,67
3,46

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,33
4,89
3,82

15,17
-15,37
15,62
36,01

-5,40
2,94
3,12
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  30,91%
  17,07%
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  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  48,97%

  -46,72%

  38,27%
  24,63%

  43,76%

  -44,76%

  34,02%
  21,91%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0111538798
PARWSCC LX

LU0111538103
PARWSCD LX

6

46,17
15,66
12,02
7,64
4,73
4,01
3,08
6,69

Estados Unidos
R.U.
Canadá
Francia
Japón
Alemania
Australia
Otros

EXXON MOBIL
ROYAL DUTCH SHELL
RIO TINTO PLC
TOTAL
CHEVRON TEXACO CORP
BHP BILLITON
BASF SE
BHP BILLITON PLC
OCCIDENTAL PETROLEUM
HALLIBURTON CO

6,62% 
6,16% 
4,53% 
4,36% 
3,89% 
3,05% 
2,85% 
2,82% 
2,80% 
2,68% 

Energía
Energía

Material
Energía
Energía

Material
Material
Material
Energía
Energía

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

217,17
244,75
183,36
178,52
113,57

4,48

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Recursos naturales

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Hubert GOYE

MSCI AC ENERGY AND METALS & MINING10/40 

Ex : PARVEST GLOBAL RESOURCES

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo en acciones y títulos equivalentes de sociedades de todos los países,
especializadas en los sectores relacionados con las materias primas y los productos
básicos. La gestión se apoya en la construcción pasiva de una cesta de valores que
busca reflejar las principales características de su índice de referencia.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 62

Los sectores globales de Energía y Materiales ofrecieron una rentabilidad superior a
la de los mercados generales durante el tercer trimestre, al igual que Parvest Equity
World Resources con su índice. Las principales aportaciones procedieron de una
excelente selección de valores de los sectores de Empresas petroleras y de gas
integradas, Equipos y servicios de petróleo y gas, Metales y minería diversificados, y
Carbón y combustibles consumibles, y por la buena selección de valores de
Norteamérica. Aunque recientemente el suministro ajeno a la OPEP ha resultado más
sólido, seguimos esperando una recuperación continua de la demanda con una caída
en la producción de dichos países y que esto lleve a un largo ajuste de los mercados
de crudo para 2011. La posibilidad de ajustes adicionales por parte de la Reserva Federal
estadounidense ha vuelto a fortalecer las expectativas de inflación a más largo plazo.
Además, el aumento en su utilización debería repercutir muy positivamente en la
rentabilidad de las compañías de procesamiento, especialmente porque muchas han
realizado mejoras estructurales en su base de costes. Contemplamos favorablemente
al cobre, pues las perspectivas a largo plazo siguen ajustadas por la menor producción
minera, escasez de nueva capacidad y aumento de la demanda.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Basf Se

Rio Tinto Plc Nom.

Royal Dutch Shell

Halliburton Co

Murphy Oil Corp

Total

Freeport Mcmoran Copper &
Gold B

Lafarge

Potash Corp Of
Saskatchewan

Apache

2,87%

2,48%

2,16%

1,96%

1,76%

1,72%

1,69%

1,63%

1,63%

1,59%

Petroleo Brasileiro

Bp

Schlumberger Ltd

Conocophillips

Bg Group

Eni

Gazprom (usd)

Cia Vale Do Rio Doce Pref. A

Anglo American Plc

Exxon Mobil

-2,92%

-1,59%

-1,57%

-1,51%

-1,46%

-1,38%

-1,37%

-1,34%

-1,29%

-1,04%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

28,48%
3,90%
-0,34
-0,35

-2,23%
0,93
0,99

Energía

Material

55,62%

44,38%

-12,43

12,43

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 26 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

55,62%
44,38%

Energía
Material

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (16/07/2001)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (16/07/2001)

FondoFondoFondoFondo
12,52
19,95
15,18
24,63
-9,78
11,76
1,24

-3,36
2,25
0,13

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
11,76
10,84
-0,17
7,90

-15,86
12,41
-1,12

-5,58
2,37

-0,12

FondoFondoFondoFondo
4,75
7,62

21,05
33,44
-6,02
-1,30

-36,84

-2,04
-0,26
-4,86

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

4,04
-0,55
4,91

15,52
-12,35
-0,72

-38,31

-4,29
-0,14
-5,11

150

125

100

75

50

25

0

  12,41%
  11,76%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  50%

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  52,36%

  -43,87%

  15,10%  9,31%

  63,63%

  -47,73%

  -1,80%
  14,41%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0131978578
PARWTCC LX

LU0131979030
PARWTCD LX

5

71,24
7,38
7,17
6,45
4,81
2,26
0,69

Estados Unidos
Taiwán
Israel
Francia
China
Canadá
R.U.

APPLE INC.
GOOGLE INC CL - A
CISCO SYSTEMS INC.
NICE SYSTEMS ADR
ACTIVISION BLIZZARD INC
PARAMETRIC TECHNOLOGY …
BROADCOM CORP CL A
STERIA
ACCENTURE PLC
ALTERA CORP

4,56% 
4,07% 
3,93% 
3,76% 
3,36% 
3,07% 
3,04% 
2,99% 
2,99% 
2,96% 

Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno
Info-Tecno

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

101,21
101,58
80,67
90,98
56,14
0,81

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Tecnología

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  USD

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Muriel FAURE

MSCI The World Index / Information Technology -

Ex : PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorías de activos a lo largo
de un período de 3 años

2827,52726,52625,52524,5

0
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-2
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-6
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2a

1a

Indice de referenciaFondo

Re
nt

ab
ili

da
d

Volatilidad

OBJETIVO DE INVERSIÓNo

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en las acciones, las obligaciones convertibles, los bonos de suscripción, los
certificados de inversión y los warrants de  acciones o títulos asimilables a acciones de sociedades
especializadas en sectores ligados a la tecnología (principalmente las telecomunicaciones,
internet y los servicios informáticos). Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos
económicos, se seleccionan grandes empresas mundiales de calidad, infravaloradas respecto a
sus perspectivas de beneficios.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 36



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Nice Systems Adr

Activision Blizzard Inc

Parametric Technology Corp

Steria

Taiwan Semiconductor

Altera Corp

Check Point Soft. Tech.

Cap Gemini Sogeti

Broadcom Corp Cl A

Mercadolibre Inc

4,30%

3,61%

3,51%

3,41%

3,10%

3,03%

3,01%

2,88%

2,86%

2,80%

Microsoft Corp

I. B. M.

Apple Inc.

Oracle Systems Corp

Intel Corp

Hewlett Packard Co.

Canon

Sap

Emc Corp.

Nokia

-7,46%

-6,65%

-4,77%

-4,17%

-4,13%

-3,81%

-2,04%

-1,64%

-1,61%

-1,46%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

28,36%
9,31%

0,24
-0,19
3,20%

1,04
0,90

Software y servicios

Hardware

Semiconductores y equipo

Comercio

51,68%

30,96%

12,94%

4,42%

8,63

-13,03

-0,01

4,42

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 16 enero 2001
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso: 1% maximo
(para la Sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,98%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
IT ASSET MANAGEMENT (ITAM)
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

51,68%
30,96%
12,94%
4,42%

Software y servicios
Hardware
Semiconductores y equipo
Comercio

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (28/02/2003)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (28/02/2003)

FondoFondoFondoFondo
-0,03
1,80
8,28

13,88
-19,05
-16,25
-5,92

-6,79
-3,48
-0,80

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,06
1,36
3,32
4,49

15,89
23,44
30,48

5,02
4,30
3,57

FondoFondoFondoFondo
7,39

13,46
3,04
6,37

-22,29
-5,17
19,17

-8,04
-1,06
2,34

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,48
12,97
-1,69
-2,41
11,25
39,77
65,27

3,61
6,92
6,84

AMERICA MOVIL SA DE CV 4,75 28/06/…
SMITHS GROUP 4.125%10-17 EMTN 4…
PERNOD-RICARD 4.875%10-180316 4,…
VOTORANTIM 5.25%10-280417 5,25 2…
CASINO 4.481%10-121118 4,48 12/11/…
PORTUGAL TEL INTL EMTN 5,00 04/1…
MONDI FINANCE LT 5.75% 10-03/04/2…
ITV PLC 5,38 19/10/2015
PFIZER INC 4,55 15/05/2017
BARRY CALLE SVCS 6,00 13/07/2017

0,11
0,11
0,09
0,09
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,07

Comunicacion
Industrial

Consumo no cíclico
Emp. fin. div.

Consumo no cíclico
Comunicacion

Materiales básicos
Comunicacion

Consumo no cíclico
Financiero

125

100

75

50

25

  23,44%

  -16,25%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  6,74%  4,00%  4,02%  2,90%

  22,34%

  -37,18%

  -3,61%

  4,07%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

112,54
112,67
104,34
49,39

126,61
1,25

Fondo
Índice de referencia

1,65
2,01

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Merrill EMU Corporates (1-3 Y) 

Luca PAGNI

14,62

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0099625146
PAREHYC LX

LU0099624925
PAREHYD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%
0,06%

28,68%

2,81%

22,75%

31,37%

13,01%

0,50%0,83%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Crédito
Rentabilidad total

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 70

Ex : PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones de calidad crediticia elevada o con una calificación crediticia por
parte de S&P de BBB+ como mínimo, o en bonos referenciados a la inflación o en bonos de interés
variable emitidos en los mercados europeos o por emisores europeos. El proceso de selección
está basado en un detallado análisis de crédito y en la búsqueda de bonos que constituyan una
oportunidad sobre la base de su valoración. La duración modificada está comprendida entre 0 y 5.

A BNP Paribas Investment Partner

El crédito obtuvo una rentabilidad volátil durante el 3er trimestre: comenzó firme en julio y se
amplió en agosto al ajustarse los precios de los activos de riesgo conforme a las previsiones de
menor crecimiento por los malos datos macroeconómicos. Al no materializarse en las expectativas
de una nueva suavización cuantitativa se exacerbaron las dudas. Se mantuvo la inquietud sobre
el riesgo de la deuda soberana principalmente la de Irlanda y Portugal, y esto perjudicó tanto los
ánimos como la rentabilidad de septiembre. El flujo de noticias corporativas siguió siendo positivo
en términos netos  por las ganancias. En septiembre los spreads de crédito con calificación de
investment grade (IG) superaron a los índices de bonos del estado aunque ofrecieron unos
resultados totales ligeramente negativos por los beneficios negativos de éstos. El panorama
técnico también fue muy positivo: los fondos de renta fija siguieron recibiendo flujos de entrada,
especialmente los high yield (HY). Esta demanda de activos con mayor rentabilidad contribuyó
a que el trimestre fuera muy positivo para la HY que superó a los valores con calificación de IG.
En septiembre decidimos reorganizar nuestra posición de efectivo principalmente en el mercado
primario que volvió a abrir tras las vacaciones de verano. Favorecimos los bonos de IG de corta
duración y establecimos posiciones de gran solidez en el grupo con calificación BB/B de créditos
que opinamos que tenían buenos fundamentales en el entorno actual. Al caer la volatilidad y
ajustarse los spreads, decidimos aumentar nuestras coberturas del índice en unos niveles
relativamente económicos. Con la recuperación de los spreads de crédito y los elevados precios
del efectivo, creemos que la revalorización del capital será más dura al final del ejercicio. Estamos
posicionados para entrar en el 4º T con una posición relativamente corta en duración y una
posición de riesgo compensado en valores con calificación A de IG y BB de HY.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,9%
TER real anual
1,23%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad 13,37%

DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

VariosCCC-B-BB+BB-BBBB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AA

15%

10%

5%

0%
0,08%0,01%0,58%0,86%

3,23%
1,91%1,73%

6,31%6,42%

8,30%

10,70%

15,57%

7,05%
5,76%

2,25%

0,50%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

1,510,50-0,5

0,37>0,24

1,43>0,74

0,38>0,44

0,33>0,23

0,03>

-0,17>

0,02

0,02

1,85

0,07

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

20,78
17,65
16,07
10,96
10,96
8,72

14,86

Consumo no cíclico
Financiero
Comunicacion
Industrial
Consumo cícl.
Materiales básicos
Varios

Exposición global de la cartera :78,09%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

2,17

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 12 noviembre
1999

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
1 año
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (09/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
3,11

-1,27
7,87

-
-

-5,86

-
-

-2,41

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

1,78
2,08

14,30
-
-

-2,28

-
-

-0,93

FondoFondoFondoFondo
10,76
10,04
0,75

-
-

-18,54

-
-

-7,95

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

9,32
13,78
6,76

-
-

-15,45

-
-

-6,55

100

75

50

25

  -2,28%
  -5,86%

Ba
se

 1
00

201020092008

  20%

  10%

  0%

  25,94%
  29,85%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

RENTABILIDAD  A 30/09/2010 (Neto)

CIFRAS CLAVE  - EUR

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Bruce JENKYN-JONES

MSCI The World Index 

56,54
11,75
10,21
8,63
8,05
3,03
1,80

Sector industrial
Info-Tecno
Consumo secundario
Servicios públicos
Material
Salud
Varios

SCHNEIDER ELECTRIC SA
EMERSON ELECTRIC CO
PALL CORP
THERMO FISHER
GEA GROUP AG
REPUBLIC SERVICES
3M GROUP
STANLEY ELECTRIC CO LTD
DAISEKI CO LTD
YAMATAKE

3,12% 
3,05% 
2,99% 
2,96% 
2,84% 
2,56% 
2,49% 
2,48% 
2,45% 
2,42% 

Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Salud
Sector industrial
Sector industrial
Sector industrial

Consumo secundario
Consumo secundario

Info-Tecno

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

94,15
102,78
88,39
88,71
33,97
2,17o

o

Número total de posiciones : 52 1/2

Código C Código D
ISIN LU0347711466 LU0347711540

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Ambiente

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT

o

o

El compartimento tiene como objetivo invertir en acciones emitidas por sociedades de
todos los países ligados al sector del medio ambiente o a los siguientes sectores:
- energías alternativas
- economías de energía
- tratamiento y saneamiento del agua
- control de la polución
- gestión o reciclaje de deshechos

A BNP Paribas Investment Partner

El fondo ofreció una peor rentabilidad que los mercados globales de renta variable
durante el tercer trimestre. Ciertos valores asiáticos funcionaron mejor por su aumento
de capacidad (Xinyi Glass, Lee & Man) y su exposición a tendencias positivas en la
energía solar (OCI, Trina Solar). Los pedidos de automatización de ciclo tardío
beneficiaron a Emerson Electric, Delta Electronics y Schneider Electric. Los buenos
resultados de las compañías de aguas favorecieron a Pall, Nalco, Danaher y Watts. Las
fusiones y adquisiciones favorecieron a GEA (eficiencia energética, Alemania) y a
Campbell Brothers (pruebas de contaminación, Australia). La incertidumbre normativa,
exceso de capacidad y la fuerza del yen, negativa para los exportadores japoneses, son
factores que han contribuido al mal rendimiento de la eólica. El gestor de la cartera
reforzó las compañías japonesas de eficiencia energética Murata y Nidec por la prevista
intervención sobre el yen. También añadimos a los equipos de automatización de
eficiencia energética de ciclo tardío con Flowserve (EE.UU.), Siemens (Alemania) e
Invensys (Reino Unido). Reforzamos la exposición a China con Trina Solar y Lee & Man
(reciclaje). Recogimos beneficios derivados de la rentabilidad superior de Asia (Xinyi
Glass, Delta, Xinao Gas) y redujimos la exposición a la construcción de ciclo temprano
(Saint Gobain, Kingspan). Otras ventas de valores específicos correspondieron a
Gamesa, OCI, Pentair, Ormat y Shimadzu.
El crecimiento económico debería mantenerse, liderado por Asia y apoyado en la mejora
en las ganancias, las fusiones y adquisiciones y unas condiciones de crédito estables.
Los desiguales datos macroeconómicos sugieren unos mercados vinculados al recorrido
que deriven en un enfoque individual para cada valor. El crecimiento y valoración de
la cartera siguen atractivos.



Fecha de lanzamiento legal 09 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,75%
TER real anual
0,53%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
IMPAX ASSET MANAGEMENT LTD
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

22,15%
10,29%

-0,05
-0,24
0,38%

1,10
0,81

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Vencimiento

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT
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A BNP Paribas Investment Partner



3

EneroEneroEneroEnero Feb.Feb.Feb.Feb. MarzoMarzoMarzoMarzo AbrilAbrilAbrilAbril MayoMayoMayoMayo JunioJunioJunioJunio JulioJulioJulioJulio AgostoAgostoAgostoAgosto Sept.Sept.Sept.Sept. Oct.Oct.Oct.Oct. Nov.Nov.Nov.Nov. Dic.Dic.Dic.Dic. YTDYTDYTDYTD
2010201020102010
2009200920092009
2008200820082008

0,21
0,44

0,02
0,01

0,00
0,30

0,18
0,29
0,14

0,69
0,65
0,10

0,04
0,26
0,07

-0,10
0,38
0,11

0,34
0,05
0,33

-0,35
0,11
-0,94

0,22
-0,16

0,14
0,29

-0,14
0,13

1,03
2,74
0,06

Código C Código D

ISIN LU0347701749 LU0347701822

Volatilidad del fondo
% de meses con resultado posi…
Disminución máxima
Mayor rendimiento mensual
Menor rendimiento mensual
VaR ex ante
Ratio de información
Índice de Sharpe
VaR ex post

0,87
75,00
-0,35
0,69

-0,35
 -

1,01
0,61

 -

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

103,87
104,24
102,86
146,17

GESTOR

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D
AñosAñosAñosAños

PARVEST MULTI ASSETS 4

o

o

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Análisis del riesgo (1 Año)

CIFRAS CLAVE - EUR

RENTABILIDAD MENSUAL (EUR) (Neto)

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCIÒN (%) *

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El objetivo del compartimento consiste en realizar una rentabilidad independiente y
superior a la rentabilidad del mercado monetario con un objetivo de volatilidad medio
de 2,5%. Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento desarrollará
estratégias de inversión diversificadas para sacar partido de la evolución de los
mercados. Estas estratégias invierten en distintas clases de activos líquidos a través
de estilos de gestión direccionales y en « valor relativo ».

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año

Fecha de lanzamiento legal 16 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Tarek ISSAOUI

Renta variableLiquidezRenta Fija CorporateDiversificaciónRenta fija del Estado

0,00

-0,10

-0,20

-0,30

-0,19

-0,08

-0,04

-0,01

0,03

Asignación de activos
Rentabilidad Absoluta
EUR

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4

30/09/2010

o

A BNP Paribas Investment Partner

 La rentabilidad del  fondo es contrastada este trimestre, con un mes de agosto muy
bueno gracias a posiciones vendedoras de acciones (americanas y europeas) y
compradoras de deuda de Estado. También contribuye positivamente la continuación
del movimiento de aplanamiento de las curvas de tipos. Luego, en septiembre, la cartera
acusó el rebote de los activos de riesgo y la pujanza del yen, si bien la subida regular
de los metales preciosos permitió amortiguar el impacto. Tras el fuerte movimiento de
relajación de la renta fija, realizamos beneficios sobre las posiciones de aplanamiento
de las curvas americanas y alemanas. Aligeramos asimismo la exposición al crédito
Investment grade, pues el nivel de spreads ofrece poca protección. En renta variable
desbloqueamos las opciones compradoras de Nikkei japonés, y arbitramos sobre la
curva a plazo de la volatilidad de la renta variable americana. Al final del trimestre la
cartera conserva un enfoque bajista sobre los activos de riesgo, posicionado por si
reaparece la aversión al riesgo debido, por ejemplo, a una decepción sobre la fuerza
de la reactivación económica

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010



Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1%
TER real anual
0,24%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
Ejecución de órdenes a D+1
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DATOS GENERALES

Estados UnidosVariosEuropaJapónMercados Emergentes

0,00

-0,50

-1,00

-1,50

-2,00

-2,50

-3,00

-2,55

-0,12

0,03
0,250,28

JapónEstados UnidosEuropa

0,40

0,30

0,20

0,10

0,00

0.03

0.07

0.44

Renta variableAlternativo(a)Materias primasRenta Fija CorporateRenta fija del Estado

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

-1,00

-2,00

-3,00

-2,11

0,450,63

2,08

5,04

PARVEST MULTI ASSETS 4
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2/2

EXPOSICIÓN POR CATEGORÍA DE ACTIVOS (%)

EXPOSICIÓN POR ZONA GEOGRÁFICA (%)

DESGLOSE POR ZONA GEOGRÁFICA (%)

o

 

A BNP Paribas Investment Partner



3

EneroEneroEneroEnero Feb.Feb.Feb.Feb. MarzoMarzoMarzoMarzo AbrilAbrilAbrilAbril MayoMayoMayoMayo JunioJunioJunioJunio JulioJulioJulioJulio AgostoAgostoAgostoAgosto Sept.Sept.Sept.Sept. Oct.Oct.Oct.Oct. Nov.Nov.Nov.Nov. Dic.Dic.Dic.Dic. YTDYTDYTDYTD
2010201020102010
2009200920092009
2008200820082008

0,16
0,01

-0,02
-0,02

-0,01
0,59

0,24
0,27
0,06

0,45
0,93
-0,05

0,03
0,35
-0,14

0,15
0,64
-0,02

0,31
0,09
0,20

-0,26
0,20
-1,07

0,22
-0,22

0,20
0,09

-0,21
0,42

1,05
3,31
-0,73

Código C Código D

ISIN LU0347703281 LU0347703364

Volatilidad del fondo
% de meses con resultado posi…
Disminución máxima
Mayor rendimiento mensual
Menor rendimiento mensual
VaR ex ante
Ratio de información
Índice de Sharpe
VaR ex post

0,69
66,67
-0,26
0,45

-0,26
 -

1,53
1,34

 -

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

103,68
103,95
102,62
72,14

GESTOR

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D
AñosAñosAñosAños

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

o

o

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Análisis del riesgo (1 Año)

CIFRAS CLAVE - USD

RENTABILIDAD MENSUAL (USD) (Neto)

1/2

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCIÒN (%) *

o

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El objetivo del compartimento consiste en realizar una rentabilidad independiente y
superior a la rentabilidad del mercado monetario con un objetivo de volatilidad medio
de 2,5%. Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento desarrollará
estratégias de inversión diversificadas para sacar partido de la evolución de los
mercados. Estas estratégias invierten en distintas clases de activos líquidos a través
de estilos de gestión direccionales y en « valor relativo ».

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año

Fecha de lanzamiento legal 16 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Tarek ISSAOUI
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Rentabilidad Absoluta
USD

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD)

30/09/2010

o

A BNP Paribas Investment Partner

 La rentabilidad del  fondo es contrastada este trimestre, con un mes de agosto muy
bueno gracias a posiciones vendedoras de acciones (americanas y europeas) y
compradoras de deuda de Estado. También contribuye positivamente la continuación
del movimiento de aplanamiento de las curvas de tipos. Luego, en septiembre, la cartera
acusó el rebote de los activos de riesgo y la pujanza del yen, si bien la subida regular
de los metales preciosos permitió amortiguar el impacto. Tras el fuerte movimiento de
relajación de la renta fija, realizamos beneficios sobre las posiciones de aplanamiento
de las curvas americanas y alemanas. Aligeramos asimismo la exposición al crédito
Investment grade, pues el nivel de spreads ofrece poca protección. En renta variable
desbloqueamos las opciones compradoras de Nikkei japonés, y arbitramos sobre la
curva a plazo de la volatilidad de la renta variable americana. Al final del trimestre la
cartera conserva un enfoque bajista sobre los activos de riesgo, posicionado por si
reaparece la aversión al riesgo debido, por ejemplo, a una decepción sobre la fuerza
de la reactivación económica

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010



Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
Ejecución de órdenes a D+1
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DATOS GENERALES

Estados UnidosVariosEuropaJapónMercados Emergentes
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Renta variableMaterias primasAlternativo(a)Renta fija del EstadoRenta Fija Corporate
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EXPOSICIÓN POR CATEGORÍA DE ACTIVOS (%)

EXPOSICIÓN POR ZONA GEOGRÁFICA (%)

DESGLOSE POR ZONA GEOGRÁFICA (%)

o
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Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (13/09/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (13/09/2006)

FondoFondoFondoFondo
7,58

14,99
6,72
7,85

-38,01
-

-37,14

-14,70
-

-10,83

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

6,88
15,03
10,66
14,79

-35,38
-

-36,85

-13,51
-

-10,73

FondoFondoFondoFondo
15,56
28,16
1,55
0,73

-40,49
-

-32,31

-15,85
-

-9,19

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
14,80
28,20
5,30
7,21

-37,97
-

-32,00

-14,68
-

-9,08
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  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  34,84%

  -48,94%
  -32,19%

  25,80%

  -47,11%

  -27,64%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0212196496
PARVRCC LX

LU0212196736
PARVRCD LX

6

37,23
23,95
13,07
5,67
5,45
3,86
3,80
6,97

R.U.
Francia
Países Bajos
Austria
Finlandia
Suecia
Noruega
Otros

UNIBAIL-RODAMCO
LAND SECURITIES
KLEPIERRE
BRITISH LAND
SEGRO
CORIO NV
NORWEGIAN PROPERTY ASA
BIG YELLOW GROUP ORD
ICADE
GRAINGER TRUST

9,73% 
6,89% 
6,28% 
5,80% 
5,63% 
4,17% 
3,70% 
3,53% 
3,36% 
3,09% 

Diversificado
Diversificado

Venta al por menor
Diversificado

Industrial
Venta al por menor

Oficina
Almacenes

Diversificado
Residencial

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

62,75
62,84
50,99
51,21
12,77
2,22

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Sector/Tema
Inmobiliario

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Maurice MONTANUS

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe 

Ex : PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo de manera permanente un 75% mínimo en la renta variable emitida por
sociedades de la Unión Europea especializadas en el mercado inmobiliario.

El proceso de inversión combina, a partir de un análisis fundamental, una selección
activa de títulos y una asignación de país dinámica.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 38

Los valores inmobiliarios europeos rindieron bien este trimestre, y los de la Europa
continental superaron a los británicos. La inversión en renta variable se centró en los
valores continentales, con mejor rentabilidad, especialmente los que tienen un flujo
estable de ingresos. Además, los países pequeños con sólidas perspectivas económicas
funcionaron muy bien. Finlandia fue el mejor mercado, seguido por Suecia y Austria.
Las inmobiliarias disfrutaron de una gran temporada de informes, continuó la
recuperación británica en los mercados directos, y las noticias muestran que Francia
ha pasado página. El fondo rindió peor que su índice; las asignaciones por país fueron
positivas para la rentabilidad relativa, al contrario que la selección de valores en Reino
Unido. Se redujo la infraponderación de la cartera en Suiza y los demás cambios se
produjeron dentro de cada país, donde las compras y ventas reflejaron las preferencias
por sector y Bolsa y, evidentemente, nuestra opinión sobre la calidad relativa y el valor
de las compañías que operan allí. Mirando al futuro, las inmobiliarias deberían
beneficiarse de una mejora gradual en los mercados de ocupación y ya están
experimentando un mejor acceso a los mercados de crédito que el sector inmobiliario
privado. El sector bancario sigue presentando riesgos, especialmente en la periferia
europea, pero los mercados inmobiliarios están mejor que en 2008. Apenas ha habido
cambios en la estrategia del fondo. Seguimos sobreponderados en el Reino Unido, con
un sesgo hacia la pequeña capitalización, y con importantes infraponderaciones en
Suiza, Bélgica y Francia. Resumiendo, seguimos creyendo que los valores inmobiliarios
se encuentran bien valorados en su conjunto, pero vemos más valor en Reino Unido
que en la Europa continental



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Klepierre

Segro

Norwegian Property Asa

Big Yellow Group Ord

Grainger Trust

Technopolis Oyj

Beni Stabili

Unite Group

Dic Asset

Safestore Holdings

3,41%

3,16%

3,08%

3,07%

2,73%

2,35%

2,28%

2,20%

2,20%

2,12%

Unibail-rodamco

Liberty Intl

Psp Swiss Property Ag

Fonciere Des Regions

Castellum

Gecina

Swiss Prime Site

Eurocomcial Prop R  1 Cert
10 S

Mercialys

Cofinimmo

-6,85%

-3,03%

-2,11%

-2,00%

-1,90%

-1,84%

-1,67%

-1,55%

-1,49%

-1,47%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

25,24%
4,00%
-0,30
-0,69

-2,22%
0,95
0,98

Diversificado

Venta al por menor

Oficina

Residencial

Industrial

Almacenes

41,75%

19,19%

16,07%

8,91%

8,11%

5,97%

-7,96

-3,31

-3,39

5,34

4,37

5,18

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 13 septiembre
2006

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT NETHERLANDS
NV
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

41,75%
19,19%
16,07%
8,91%
8,11%
5,97%

Diversificado
Venta al por menor
Oficina
Residencial
Industrial
Almacenes

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
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CDN CNCA 0% 01/12/2010
BNP INSTICASH CHF CLASS C
ECP BSCH 0% 12/10/2010
CDN NATBQ 0% 13/12/2010
CDN BBVIZ 0% 14/12/2010
CDN UBSSA 0% 26/10/2010
TED FORBQ 0% 05/11/2010
TED INTBK 0% 13/10/2010
ECP BGL 0% 22/10/2010
TED LLTSB 0% 20/12/2010

8,98% 
6,85% 
6,42% 
6,41% 
5,13% 
4,49% 
4,49% 
3,85% 
3,85% 
3,85% 

105

100

95

  7,01%
  6,41%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  2%

  2%

  1%

  1%

  0%

  0%

  0,25%

  2,49%  2,46%

  1,39%

  0,35%

  2,32%  2,16%

  1,26%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (01/02/1994)

FondoFondoFondoFondo
0,05
0,02
0,03
0,05

1,09
1,25
1,25

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
0,05
0,03
0,07
0,09

1,15
1,36
1,66

Fondo
Índice de referencia

0,13
0,25

> 6 meses3 - 6 meses2 - 3 meses1 - 2 meses                             15 días - 1
mes

0 - 15 días

50%

40%

30%

20%

10%

0%

50,03%

4,49%

17,32%

28,16%

DISTRIBUCIÓN SEGÚN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( CHF ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADA

Pascale BENGUIGUI

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 meses

BBA Libor CHF 3 Months 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

307,70
307,70
307,64
255,00
155,84

0,64

GESTORGESTORGESTORGESTOR

INDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  CHF

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Número total de posiciones : 22

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0048188063
PCK3785 LX

LU0048187339
PCU3784 LX

1

Mercado monetario
Regular
CHF

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST SHORT TERM CHF

1/2

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (CHF) (Neto)

CÓDIGOS C/D

                              

Ex : PARVEST SHORT TERM (CHF)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado
monetario suizo a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o
instrumentos del mercado monetario denominados en CHF; las inversiones realizadas
en otra divisa obtienen una cobertura del riesgo de cambio. La toma de posiciones está
limitada por la evolución de los mercados de tipos de interés a corto plazo y la selección
de títulos se realiza dentro de los limites de exposición deseados. Duración modificada
entre 0 y 0,5.

A BNP Paribas Investment Partner

El buen aguante de la economía suiza se confirma en el segundo trimestre, como ilustra
la fortísima subida del PIB, de un +3,4% interanual en el T2. La reposición de existencias
y las inversiones productivas son el principal motor de esa reactivación. En cambio, el
consumo privado se ha mantenido al mismo nivel que en el T1, y el comercio exterior
ha tendido a frenar el crecimiento. En conjunto, la recuperación de la actividad durante
el trimestre ha tenido un impacto positivo en el mercado laboral. El paro ha disminuido
levemente, situándose en el 3,8% en agosto, tras un 3,9% en junio. En cuanto a los
indicadores avanzados, el índice de los Directores de Compras se sigue manteniendo
a niveles muy altos, aunque pierde potencia al final del trimestre, situándose en 61,4
en agosto tras el 65,7 en junio. El barómetro coyuntural del KOF prácticamente se ha
estancado en septiembre, en 2,21 puntos comparado con el 2,22 (revisado desde el
2,18) tanto en agosto como en julio. Esto parece indicar que el crecimiento de la
economía suiza debería proseguir durante los próximos meses, pero sin una nueva
aceleración. En su reunión del 16 de septiembre, el Banco Nacional Suizo ha mantenido
su política monetaria expansionista. Ha dejado que el Libor de los depósitos en francos
a tres meses siga fluctuando entre el 0% y el 0,75%. Su objetivo es mantener el Libor
en el tramo inferior de ese rango, es decir en torno al 0,25%. 
La estrategia de inversión ha consistido en mantener la inversión mayoritariamente
en títulos a tipo fijo a 3 meses debido a nuestras anticipaciones de statu quo. Nos
hemos mantenido prudentes en materia de selección de títulos, optando por las mejores
calificaciones de solvencia y reduciendo nuestra exposición a España e Italia.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)

EVOLUCIÓN DEL ACTIVO

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE TÍTULOS Y DE INSTRUMENTOS

OtrosCash/SICAVAsset swapRepo con swap                                                 TCN* tipo
variable

                                                 Obligaciones de
tipo variable

                                                 Obligaciones de
tipo fijo

TCN* tipo fijo                                                 Bonos del
Tesoro

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

14,68%

85,32%

                                       *TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depósito y bonos del tesoro
negociables

DATOS GENERALES

PARVEST SHORT TERM CHF

Fecha de lanzamiento legal 25 enero 1994
Divisa de referencia (de la categoría) Franco suizo
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,2%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

o

o

o

o

09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09
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0%

0%

-0%

LIBID 3M CHF DAILY CAP
PARVEST SHORT TERM CHF

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
39,1 % 46,2 % - - -
* o emisor largo plazo si no conocido

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)
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A BNP Paribas Investment Partner



BNP PARIBAS EONIA PRIME I
TED FORBQ 0% 22/10/2010
KLE EONIA PRIME
BT ELIOP 0% 19/10/2010
CDN INTLB EONIA +0.2100 10/11/2010
CDN BNP 0% 22/12/2010
BT MATCH 0% 22/10/2010
CDN CFCMU EONIA +0.2400 15/11/2010
CDN SOFBQ EONIA +0.4000 010311 01/03/2011
CDN CICUE EONIA +0.2300 011210 01/12/2010

5,00% 
4,41% 
4,34% 
3,74% 
3,37% 
3,21% 
2,65% 
2,41% 
2,41% 
2,41% 

115

110

105

100

95

  13,06%
  11,27%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,73%

  4,00%  4,02%

  2,90%

  0,82%

  3,87%
  3,40%

  2,22%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (07/02/1991)

FondoFondoFondoFondo
0,31
0,30
0,19
0,16

1,91
2,16
3,77

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
0,43
0,44
0,38
0,37

2,00
2,48
4,67

Fondo
Índice de referencia

0,04
0,25

> 6 meses3 - 6 meses2 - 3 meses1 - 2 meses                             15 días - 1
mes

0 - 15 días

25%

20%

15%

10%

5%

0%

4,83%

12,06%

24,77%

15,11%15,21%

28,02%

DISTRIBUCIÓN SEGÚN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADA

Elisabeth LENGLET

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 mes, como mínimo

EONIA Euro Overnight Index Average 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

207,11
207,11
206,82
103,42

1 245,90
0,34

GESTORGESTORGESTORGESTOR

INDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Número total de posiciones : 58

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0083138064
PARSTCA LX

LU0083137926
PARSTDI LX

1

Mercado monetario
Regular
EUR
EONIA

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST SHORT TERM EURO

1/2

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (EUR) (Neto)

CÓDIGOS C/D

                              

Ex : PARVEST SHORT TERM (EURO)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado monetario
europeo a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o instrumentos del mercado
monetario denominados en euros; las inversiones realizadas en otra divisa obtienen una cobertura
del riesgo de cambio. La toma de posiciones está limitada por la evolución de los mercados de
tipos de interés a corto plazo y la selección de títulos se realiza dentro de los limites de exposición
deseados. Duración modificada entre 0 y 0,5.

A BNP Paribas Investment Partner

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no modificó su política monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciación, en el nivel históricamente
bajo del 1%, un nivel que sigue estimando “apropiado”. El BCE ha precisado que las operaciones
semanales y mensuales se seguirán realizando a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos
hasta el final de 2010, incluido el paso del final del año. Algunos bancos siguen financiándose
mediante esas operaciones, en vista de que el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En
su última conferencia de prensa, Jean-Claude Trichet explicó que en esta etapa del ciclo se impone
un statu quo prolongado de la política monetaria, cuando los datos económicos mejores de lo
esperado publicados este verano condujeron a esta institución a revisar al alza sus previsiones
de crecimiento. Según el BCE, el PIB debería aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente
al una estimación del 1,0 % y del 1,2 % respectivamente publicada en junio. Para 2011, el rango
sigue siendo amplio (del 0,5% al 2,3%), reflejando las incertidumbres que envuelven estas
previsiones. Las perspectivas de inflación también se han revisado ligeramente al alza (al 1,6 %
y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el objetivo del 2%. Según la estimación
Flash, la inflación de septiembre fue del 1,8 %, tras el 1,6 % de agosto. Las últimas encuestas
(directores de compras, índice IFO alemán) indican que la actividad se ha nivelado un tanto entre
el 2º y el 3er trimestre, pero debería seguir siendo bastante sólida a plazo inmediato. Los
indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan entrever una deceleración
ulterior.En el trimestre, hemos dado preferencia a las compras a tipo fijo a 3 meses, pero también
a  las inversiones a 6 meses a tipos variables (indexados sobre el Eonia) debido a los márgenes
interesantes ofrecidos para esos plazos de inversión



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)

EVOLUCIÓN DEL ACTIVO

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE TÍTULOS Y DE INSTRUMENTOS

OtrosCash/SICAVAsset swapRepo con swap                                                 TCN* tipo
variable

                                                 Obligaciones de
tipo variable

                                                 Obligaciones de
tipo fijo

TCN* tipo fijo                                                 Bonos del
Tesoro

50%

40%

30%

20%

10%

0%

11,63%

50,94%

2,01%

35,42%

                                       *TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depósito y bonos del tesoro
negociables

DATOS GENERALES

PARVEST SHORT TERM EURO

Fecha de lanzamiento legal 05 febrero 1991
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,7%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

o

o

o

o

09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09
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0%

0%

0%

0%

0%

EONIA OIS capitalised daily
PARVEST SHORT TERM EURO

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
44,09 % 40,7 % 6,5 % - -
* o emisor largo plazo si no conocido

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

2/2
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (08/06/2005)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (08/06/2005)

FondoFondoFondoFondo
0,01
0,02
0,01
0,00
7,83

13,16
13,37

2,54
2,50
2,39

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

0,04
0,11
0,29
0,38
6,15

13,06
13,81

2,00
2,48
2,46

FondoFondoFondoFondo
7,42

11,47
-4,84
-6,60
3,51

28,13
25,54

1,15
5,08
4,37

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,45
11,58
-4,57
-6,25
1,90

28,02
26,02

0,63
5,06
4,45

DAIMLER AG
SIEMENS
MUNCHENER RUCKVERS.
BASF SE
RWE AG
CDN BPCE 0.7600 101110
BTF
METRO AG
MAN AG ORD NPV
LINDE AG

17,49% 
15,31% 
14,47% 
14,44% 
14,35% 
5,92% 
3,55% 
3,04% 
2,92% 
2,68% 

115

110

105

100

95

  13,06%
  13,16%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  5%

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,73%

  4,00%  4,02%

  2,90%

  1,98%

  4,80%

  3,32%

  2,46%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

113,35
113,35
113,32
84,60

El compartimento tiene como objetivo replicar la rentabilidad del mercado monetario euro diario,
el EONIA (Euro Overnight Index Average), mediante una gestión sintética. Este compartimento
invierte al menos 60% de sus activos en acciones, cuya rentabilidad se intercambia con la del
EONIA, para obtener una exposición al mercado monetario de la zona euro.

EONIA Euro Overnight Index Average 

Marc REMY
Eonia es el tipo de referencia diario aplicado a los depósitos interbancarios de la zona
Euro.
Calculado por el Banco Central Europeo (BCE) y publicado por la Federación Bancaria
Europea (FBE), Eonia equivale a la media ponderada de todas las operaciones
“overnight” no garantizadas iniciadas por los bancos que contribuyen al Euribor.

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG
VALOREN NR.

LU0221145575
PAREPCC
2172384

N/A
2172381

Tracking error

Ratio de Sharpe del índice

0,89

-0,05

1

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Mercado monetario
Regular
EUR
EONIA

1/2

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA (%)

�    �    �      �      �     

OBJETIVO DE INVERSIÓN

ANÁLISIS DEL RIESGO 

DESCRIPCION INDICE

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Los datos anteriores al 25 de mayo de 2009 corresponden a la estrategia de inversión anterior de la cartera
(gestión clásica de "grand-father bonds" corto plazo). A partir de esa fecha, la gestión tiene como objetivo
proporcionar la rentabilidad del Eonia (índice de referencia) mediante una réplica sintética. Las rentabilidades
anteriores no son un indicador de las rentabilidades futuras.

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 1 año, como mínimo

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
Ex : PARVEST EONIA PREMIUM

o

o

o

o

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : -



CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM

2/2

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,6%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Fecha de lanzamiento legal 08 junio 2005
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Código Bloomberg
Código Reuters

EONIA

EUEONIA

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 
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CÓDIGO DEL ÍNDICE



CDN BGL 0% 19/10/2010
ECP BWEAU 0% 01/10/2010
CDN BARCL 0% 12/10/2010
ECP BSCH 0% 12/10/2010
ECP ANTIS 0% 19/10/2010
CDN FORBQ 0% 29/10/2010
CDN SG 0% 08/11/2010
ECP BCEEL 0% 17/12/2010
ECP NESFI 0% 20/12/2010
CDN BNPPAR 0% 10/12/2010

6,82% 
4,55% 
4,55% 
4,55% 
4,55% 
4,54% 
4,54% 
4,54% 
4,54% 
4,54% 

120

110

100

90

  20,68%

  16,29%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  6%

  4%

  2%

  0%

  1,18%

  5,59%
  6,06%

  4,82%

  0,50%

  4,60%
  5,11%

  4,09%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Tasa anual (%) (base 365 días)Tasa anual (%) (base 365 días)Tasa anual (%) (base 365 días)Tasa anual (%) (base 365 días)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (27/12/1990)

FondoFondoFondoFondo
0,19
0,18
0,15
0,12

2,17
3,06
4,94

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
0,73
0,72
0,65
0,62

2,93
3,83
5,73

Fondo
Índice de referencia

0,15
0,25

> 6 meses3 - 6 meses2 - 3 meses1 - 2 meses                             15 días - 1
mes

0 - 15 días

40%

30%

20%

10%

0%

13,61%

38,59%

6,81%

18,18%

22,80%

DISTRIBUCIÓN SEGÚN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( GBP ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADA

Pascale BENGUIGUI

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 meses

LIBOR Libid Limean GBP 3 Month 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

195,57
195,57
195,36
100,50
43,98
0,65

GESTORGESTORGESTORGESTOR

INDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  GBP

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Número total de posiciones : 23

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0111551973
PARSTSC LX

LU0111551890
PARSTSD LX

1

Mercado monetario
Regular
GBP

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST SHORT TERM GBP

1/2

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (GBP) (Neto)

CÓDIGOS C/D

                              

Ex : PARVEST SHORT TERM (STERLING)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado
monetario británico a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o
instrumentos del mercado monetario denominados en libras esterlinas; las inversiones
realizadas en otra divisa obtienen una cobertura del riesgo de cambio. La toma de
posiciones está limitada por la evolución de los mercados de tipos de interés a corto
plazo y la selección de títulos se realiza dentro de los limites de exposición deseados.
Duración modificada entre 0 y 0,5.

A BNP Paribas Investment Partner

La actividad ha aumentado fuertemente en el segundo trimestre de 2010, con un
crecimiento del PIB del 1,2%. Este avance del PIB en el T2 está ligado principalmente
al dinamismo de la demanda externa y a la bajada de la libra, que ha mejorado la
competitividad de los precios de las exportaciones. Esta tendencia debería mantenerse,
aunque a un ritmo menor, como confirman las encuestas de confianza en los sectores
industrial y de servicios. En efecto, el índice PMI del sector industrial ha pasado del
57,6 en junio al 53,7 en agosto, indicando que la producción sigue aumentando, aunque
más despacio. El índice PMI de servicios presenta una tendencia idéntica, retrocediendo
ligeramente del 54,4 de junio al 51,3 de agosto, nivel superior al listón de 50 que es
el umbral de la expansión. Las perspectivas económicas inciertas y la subida de
impuestos prevista afectan al comportamiento de los hogares, como ilustra la
disminución del 0,5% de las ventas minoristas en agosto con respecto al mes anterior.
En cuanto a la inflación, ha bajado del 3,2% interanual de junio al 3,1% en agosto. Según
el Banco de Inglaterra, las presiones a la baja sobre los precios debidas a la persistencia
de excesos de capacidad deberían provocar que la inflación baje próximamente por
debajo de su objetivo del 2%, en cuanto se disipen los factores temporales (subida del
tipo de IVA al 17,5%, subida de los precios del petróleo y devaluación de la divisa). El
9 de septiembre, el Comité de Política Monetaria del Banco de Inglaterra anunció que
deja la tasa de descuento sin cambios en el 0,5%, y ha mantenido su programa de
compras de activos por valor de 200.000 millones de GBP. La estrategia de inversión
ha consistido en mantener la cartera colocada mayoritariamente en títulos a tipo fijo
a 6 meses. Nos hemos mantenido prudentes en materia de selección de títulos, eligiendo
las mejores calificaciones de solvencia y reduciendo nuestra exposición a España e Italia.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)

EVOLUCIÓN DEL ACTIVO

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE TÍTULOS Y DE INSTRUMENTOS

OtrosCash/SICAVAsset swapRepo con swap                                                 TCN* tipo
variable

                                                 Obligaciones de
tipo variable

                                                 Obligaciones de
tipo fijo

TCN* tipo fijo                                                 Bonos del
Tesoro

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

9,16%

90,84%

                                       *TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depósito y bonos del tesoro
negociables

DATOS GENERALES

PARVEST SHORT TERM GBP

Fecha de lanzamiento legal 22 septiembre
2000

Divisa de referencia (de la categoría) Libra esterlina
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,7%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

o

o

o

o

09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09
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0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

-0%

LIBID 3M GBP DAILY CAP
PARVEST SHORT TERM GBP

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
56,8 % 29,5 % - - -
* o emisor largo plazo si no conocido

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)
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A BNP Paribas Investment Partner



TED RABBK 0.3700 191010 0,37 19/10/2010
CDN BRED 0% 20/10/2010
TED FORBQ 15/11/2010
CDN NORCR 26/11/2010
ECP BBVIA 0% 17/12/2010
CDN CNCA 22/02/2011
CDN NATBQ 0% 21/03/2011
DEXIA CLF TV 29/04/2011
CDN CFCMU 0% 01/10/2010
ECP NLWAT 18/10/2010

3,09% 
3,09% 
3,09% 
3,09% 
3,09% 
3,09% 
3,08% 
2,33% 
2,32% 
2,32% 
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  16,02%
  13,30%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  5%

  4%

  3%

  2%

  1%

  0%

  0,57%

  2,85%

  5,34%  5,18%

  0,20%

  2,16%

  4,80%  4,56%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)Tasa anual (%) (base 360 días)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (26/07/1990)

FondoFondoFondoFondo
0,30
0,31
0,19
0,16

1,20
2,53
3,58

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
0,16
0,26
0,23
0,21

1,62
3,01
4,04

Fondo
Índice de referencia

0,20
0,25

> 6 meses3 - 6 meses2 - 3 meses1 - 2 meses                             15 días - 1
mes

0 - 15 días

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

2,33%

31,01%

13,74%

20,85%

26,58%

5,49%

DISTRIBUCIÓN SEGÚN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

DURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADADURACIÓN MODIFICADA

Gilles LEROY

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 meses

BBA Libor USD 3 Months 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

203,49
203,49
203,20
103,74
647,06

0,26

GESTORGESTORGESTORGESTOR

INDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIAINDICE DE REFERENCIA

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERAPRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  USD

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Número total de posiciones : 60

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0012186622
PUK3743 LX

LU0012186549
PUU3742 LX

1

Mercado monetario
Regular
USD

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

PARVEST SHORT TERM USD

1/2

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (USD) (Neto)

CÓDIGOS C/D

                              

Ex : PARVEST SHORT TERM (DOLLAR)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado monetario
del dólar estadounidense a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o instrumentos
del mercado monetario denominados en USD; las inversiones realizadas en otra divisa obtienen
una cobertura del riesgo de cambio. La toma de posiciones está limitada por la evolución de los
mercados de tipos de interés a corto plazo y la selección de títulos se realiza dentro de los limites
de exposición deseados. Duración modificada entre 0 y 0,5.

A BNP Paribas Investment Partner

El trimestre se ha caracterizado por un cambio de tono importante de la Reserva Federal
americana, primero en su diagnóstico sobre el crecimiento, y luego en sus conclusiones en materia
de política monetaria. No se ha modificado el tipo objetivo de los fondos federales, que se mantiene
en el rango del 0 % al 0,25 % vigente desde finales de 2008. En su discurso del 21 de julio ante
la Comisión bancaria del Senado, Ben Bernanke estimó que las perspectivas económicas seguían
siendo “extraordinariamente inciertas”, en especial en materia de empleo. Tras anunciar en agosto
la reinversión en títulos del Tesoro a largo plazo, el FOMC de septiembre acepta la posibilidad de
aprobar nuevas flexibilizaciones si fuera necesario a la luz de la situación coyuntural y de las
evoluciones financieras. Aparte del tono más pesimista respecto al crecimiento, es en el apartado
sobre la inflación donde más se plasman las preocupaciones del FOMC. En este contexto, la
política de gestión seguida en el tercer trimestre de 2010 ha consistido en dar preferencia a la
inversión a tipo fijo a 3 meses, aprovechando al mismo tiempo las oportunidades surgidas con
vencimientos de hasta seis meses.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)

EVOLUCIÓN DEL ACTIVO

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE TÍTULOS Y DE INSTRUMENTOS

OtrosCash/SICAVAsset swapRepo con swap                                                 TCN* tipo
variable

                                                 Obligaciones de
tipo variable

                                                 Obligaciones de
tipo fijo

TCN* tipo fijo                                                 Bonos del
Tesoro

100%

75%

50%

25%

0%

-25%

-2,85%

2,33%

100,53%

                                       *TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depósito y bonos del tesoro
negociables

DATOS GENERALES

PARVEST SHORT TERM USD

Fecha de lanzamiento legal 27 marzo 1990
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,5%
TER real anual
0,69%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

o

o

o

o

09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09
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09/1008/1007/1006/1005/1004/1003/1002/1001/1012/0911/0910/09

0%

0%

0%

0%

0%

LIBID 3M USD DAILY CAP
PARVEST SHORT TERM USD

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
49,1 % 44,2 % 5,6 % - -
* o emisor largo plazo si no conocido

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

2/2
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A BNP Paribas Investment Partner



RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)

MECANISMO DE PROTECCIÓN

INVERSIÓN TOTAL EN ACCIONES (%)

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (16/12/1999)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (16/12/1999)

FondoFondoFondoFondo
-0,42
-0,20
-3,04
-2,27
6,97

24,68
26,86

2,27
4,51
2,23

    EUR    EUR    EUR    EUR
Universo inv.Universo inv.Universo inv.Universo inv.

4,76
6,78

-7,32
-4,34

-37,29
-19,85
-39,17

-14,37
-4,33
-4,50

FondoFondoFondoFondo
6,96

11,23
-7,73
-8,72
2,69

41,18
70,11

0,89
7,14
5,04

    USD    USD    USD    USD
Universo inv.Universo inv.Universo inv.Universo inv.

12,53
19,02

-11,81
-10,66
-39,80
-9,25

-18,44

-15,52
-1,92
-1,87

201020092008200720062005

130

120
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100
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80

70

  24,68%

Protección anual
Rentabilidad acumulada del fondo

Ba
se

 1
00

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

1/2

PARVEST STEP 90 EURO

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

La protección inicial es del 90% del primer VL. Esta
protección se establece de nuevo en el 90% del VL en
cada fecha aniversario (16 de diciembre)  o entre dos
fechas aniversario en el 90% del último VL si éste ha
superado en más del 10% la protección.

Ex : PARVEST FLOOR 90 EURO

A BNP Paribas Investment Partner

Código C
ISIN
BLOOMBERG

LU0154361405
PARPECCLX

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Ultima revisión del floor

Floor en vigor

16/12/09

1 176,68

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

3

                              

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

1 268,64
1 310,69
1 263,02

561,45

Productos estructurados
Abiertos
Step

Sep 10

Ago 10

Jul 10

Jun 10

May 10

Abr 10

39,00

9,00

10,00

10,00

14,50

27,60

UNIVERSO DE INVERSION

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

CIFRAS CLAVE -  EUR

o

CÓDIGO C

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a través de una
parcial participación en la rentabilidad del mercado de acciones de la zona euro,
creándose siempre una protección contra eventuales bajadas. Los activos del
compartimento están principalmente invertidos en títulos de renta fija y en cestas de
acciones incluidas en el índice Dow Jones Euro Stoxx 50. El compartimento puede poseer
igualmente productos derivados para protección o maximización del capital invertido.

Los mercados de renta variable cerraron el trimestre al alza gracias a un entorno
macroeconómico más bien favorable y a rumores de quantitative easing 2 en Estados
Unidos. A nivel macroeconómico, hubo pocas novedades para compensar este flujo de
noticias a pesar de la escasez de motivos de satisfacción y de la imposibilidad de
apartar, de momento, el riesgo de W. Al final, el entorno se ha vuelto más equilibrado.
El fondo fue estable a lo largo del periodo al haberse visto poco afectado por los
movimientos de los mercados de renta variable.
Vendimos nuestras últimas posiciones opcionales que permitían hacer un re-strike por
su próximo vencimiento. Globalmente, esta operación habrá resultado beneficiosa para
el fondo.
Volvimos a exponer el fondo en septiembre comprando calls que vencen en su próximo
aniversario para reflejar nuestra visión más equilibrada.
El entorno de riesgos parece algo más equilibrado entre una macroeconomía
desfavorable y una microeconomía más favorable. Tras una larga fase letárgica, el
mercado podría despertarse.

EURO STOXX 50 

GESTOR
Stéphane IFRAH



Volatilidad 5,75%
Bêta 0,18

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             TASA DE PARTICIPACIÓN EN EL RENDIMIENTO DEL UNIVERSO DE
INVERSION
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30/09/1030/09/1030/09/1030/09/10

Rentabilidad
del fondo

Rentabilidad del
universo de
inversion

Tasa de
participación

11,78 %

19,52 %

60,33 %

4,77 %

10,35 %

46,14 %

-3,12 %

-44,31 %

7,05 %

14,85 %

22,00 %

67,52 %

-2,25 %

-1,76 %

127,66 %
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Fechas aniversario
Nivel mínimo de protección anual
Rentabilidad acumulada del universo de inversion
Rentabilidad acumulada del fondo

PARVEST STEP 90 EURO

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

Fecha de lanzamiento legal 16 diciembre
1999

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso masivo:
máximo 1% a favor del fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,67%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)
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A BNP Paribas Investment Partner



RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)

MECANISMO DE PROTECCIÓN

INVERSIÓN TOTAL EN ACCIONES (%)

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
5 años
Desde creación (08/01/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (08/01/2008)

EUR EUR EUR EUR 
FondoFondoFondoFondo

1,52
2,18

-2,93
-3,02

-
13,18

-
-

4,64

USD USD USD USD 
Universo inv.Universo inv.Universo inv.Universo inv.

10,87
17,16
8,70

17,67
-

-11,86

-
-

-4,52
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  13,18%

Protección anual
Rentabilidad acumulada del fondo

Ba
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 1
00

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

1/2

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

La protección inicial es del 80% del primer VL. Esta
protección se establece de nuevo en el 80% del VL en
cada fecha aniversario del fondo (8 de enero). Entre dos
fechas aniversario, gracias a un mecanismo de cliquet
continuo, el nivel de protección se ajusta
constantemente al 80% del VL registrado más alto.

A BNP Paribas Investment Partner

Código C
ISIN
BLOOMBERG

LU0456548261
PARWEMS LX

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

Ultima revisión del floor

Floor en vigor

08/01/10

93,75

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años

4
                              

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

113,18
117,55
110,62
81,16

Productos estructurados
Abiertos
Step

Sep 10

Ago 10

Jul 10

Jun 10

May 10

Abr 10

52,00

15,00

3,00

20,00

25,00

30,00

UNIVERSO DE INVERSION

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

CIFRAS CLAVE -  EUR

o

CÓDIGO C

El compartimento tiene como objetivo la valorización de sus activos gracias a una
participación parcial en la rentabilidad del mercado de acciones de los países
emergentes, creándose siempre una protección contra eventuales bajadas.

 Los mercados emergentes rebotan con fuerza este trimestre. Los inversores recuperan
el interés por la renta variable en un entorno microeconómico favorable. Sin embargo,
la actividad se nivela en Estados Unidos, y los bancos centrales se mantienen prudentes
respecto a las perspectivas de normalización monetaria. El entorno presenta al fin un
mayor equilibrio, si bien aún no se puede descartar el riesgo de recaída en recesión.
El índice MSCI Emerging Markets MXEF (USD) sube bruscamente este trimestre (17.2%).
El valor liquidativo del fondo sube este trimestre, impulsado por el alza de los mercados
de renta variable. A partir de finales de agosto, hemos ampliado progresivamente la
exposición direccional, comprando calls (con vencimiento en enero 2011) para reflejar
nuestro pronóstico de un mayor equilibrio. En el aniversario del compartimento el 8
de enero de 2010 pasado, se reinicializó la garantía al 93,75. 
El entorno de riesgo parece un poco más equilibrado entre una macroeconomía
desfavorable y una microeconomía más favorable. Tras un prolongado letargo, el
mercado podría sacudirse el sopor.

GESTOR
Fabien BENCHETRIT



Volatilidad 7,11%
Bêta 0,15

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

                             TASA DE PARTICIPACIÓN EN EL RENDIMIENTO DEL UNIVERSO DE
INVERSION
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Rentabilidad
del fondo

Rentabilidad del
universo de
inversion

Tasa de
participación

-2,60 %

-56,61 %

4,59 %

18,39 %

64,64 %

28,45 %

-2,93 %

8,70 %
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Fechas aniversario
Nivel mínimo de protección anual
Rentabilidad acumulada del universo de inversion
Rentabilidad acumulada del fondo

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 32 meses)

Fecha de lanzamiento legal 17 septiembre
2010

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
D-1. Antes de las 15 h (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (29/12/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (29/12/2006)

FondoFondoFondoFondo
0,03
3,16
6,41
8,00

18,59
-

17,97

5,83
-

4,50

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
-0,28
2,85
6,49
8,31

18,48
-

18,61

5,80
-

4,65

FondoFondoFondoFondo
7,45

14,97
1,25
0,87

13,84
-

22,13

4,40
-

5,47

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

7,12
14,63
1,33
1,16

13,74
-

22,80

4,37
-

5,62

DTB BOBL 5Y FUT. 12/10 08/12/2010
EURO BUND 10Y FUT ECH 12/10 08/1…
Credit Agricole SA 5,88 11/06/2019
HSBC HOLDING PLC 3,63 29/06/2020
VEOLIA ENVRNMT 4,25 06/01/2021
ROYAL BANK OF SCOTLAND 6,93 09/04…
KLEPIERRE 4,00 13/04/2017
BNP PARIBAS OBLI CREDIT C
CARREFOUR SA 5,13 10/10/2014
LAFARGE SA 4,25 23/03/2016

0,53
0,16
0,13
0,11
0,10
0,10
0,09
0,09
0,08
0,07

Deuda pública
Deuda pública

Sector bancario
Sector bancario
Otros servicios

Sector bancario
Fondos de invers…

Sector bancario
Consumo no cícli…

Bienes de equipo
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  18,61%
  17,97%
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2010200920082007

  15%

  10%

  5%

  0%

  -5%

  -10%

  15,71%

  -3,76%

  0,02%

  14,29%

  -2,22%  -0,79%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

117,58
117,87
110,65
102,45
124,18

3,72

Fondo
Índice de referencia

4,58
4,06

                             PORCENTAJE DE TÍTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

Barclays Euro-Aggregate: Corporates 

Corynne ROUX-BUISSON

1,48

DURACIÓN MODIFICADA

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0265288877
PAESSCC LX

LU0265288950
PAESSCD LX

3

                             Productos
derivados

                                         Activos
líquidos y
asimilados

> 10 años5 - 10 años3 - 5 años1 - 3 años                             3 meses - 1
año

0 - 3 meses

30%

20%

10%

0%

-10%

-0,02%

8,33%10,48%

34,72%

27,21%

17,69%

1,60%

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Renta fija
Zona euro/Europa
Corporate
Investment grade

1/2Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

30/09/2010

o

DURACIÓN MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE

                              

CIFRAS CLAVE -  EUR

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CÓDIGOS C/D

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 3 años, como mínimo

Número total de posiciones : 111

Ex : PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones corporativas calificadas como de buena
calidad (“investment grade”) en el momento de su adquisición, y emitidas en los
mercados o por emisores de la zona euro. Además, éstas compañías deben respetar
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y adoptar las estrategias y
prácticas del desarrollo sostenible.

A BNP Paribas Investment Partner

Entorno económico y político de gestión trimestral:
Este trimestre, el mercado de obligaciones se ha beneficiado de la bajada de tipos y
de un impulso favorable del crédito. El acontecimiento más destacado ha sido la rebaja
de la calificación de los países periféricos, a raíz de la cual los tipos irlandeses,
portugueses y griegos se han diferenciado mucho de los tipos alemanes. En materia
de crédito, el trimestre se salda con un acercamiento al índice CDS MAIN 5 años. La
rentabilidad de las obligaciones privadas sigue siendo excelente, debido sobre todo a
una falta de liquidez y a un nivel de emisión reducido.
La rentabilidad trimestral de la cartera saca una ventaja notoria a la de su índice. La
cartera se ha beneficiado tanto de su exposición a los tipos de interés como de su
distribución sectorial. En efecto, la SICAV se ha beneficiado de la mejora de ciertos
títulos, como Lafarge, y también de los valores bancarios de los países periféricos (BBVA
e Intesa). Los flujos de suscripciones se han mantenido. Los títulos subordinados de
seguros también han contribuido positivamente a la rentabilidad mensual de la cartera.
El fondo aprovechará el contexto de gran volatilidad para volver de forma oportunista
a emisores industriales castigados por el fuerte riesgo de país actual.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL (%)

DATOS GENERALES
Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
0,75%
TER real anual
0,92%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

6,02%
2,63%

0,01
0,50

-0,43%
1,09
0,81DURACIÓN MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

o

A BNP Paribas Investment Partner

NABBBB+BBB-BBBBBB+A-AA+AA-AAAA+AAA

15%

10%

5%

0%

1,68%0,92%0,55%

9,93%

4,81%

13,09%13,34%

15,86%

13,55%

6,77%
5,34%

1,48%

4,37%

* o emisor largo plazo si no conocido

10 +

5 - 10

3 - 5

1 - 3

0,25 - 1

0 - 0,25

21,510,50

0,26

2,13

1,59

0,39

0,12

0,63

1,93

1,07

0,58

0,02

Duración modificada del índice de referencía
Duración modificada del fondo

Añ
os

46,84
8,65
7,82
6,96
5,86
3,46

20,40

Sector bancario
Seguros
Bienes de equipo
Telecomunicaciones
Consumo no cíclico
Consumo cíclico
Varios

Exposición global de la cartera :117,97%

DISTRIBUCIÓN POR RATING* (IIC EXCLUIDAS)

Vencimiento

o

4,12

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO
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Fecha de lanzamiento legal 19 diciembre
2006

Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (06/02/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (06/02/2007)

FondoFondoFondoFondo
3,92
5,41

-0,77
2,69

-25,04
-

-22,24

-9,14
-

-6,66

    EUR    EUR    EUR    EUR
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice

3,47
7,28
4,52

10,11
-23,29

-
-20,88

-8,44
-

-6,22

FondoFondoFondoFondo
11,62
17,48
-5,57
-4,09

-28,04
-

-18,03

-10,36
-

-5,30

    USD    USD    USD    USD
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
11,14
19,56
-0,55
2,84

-26,36
-

-16,61

-9,67
-

-4,85

125

100

75

50

25

  -20,88%
  -22,24%

Ba
se

 1
00

2010200920082007

  25%

  0%

  -25%

  -50%

  -75%

  31,01%

  -42,53%

  27,91%

  -41,32%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

Código C Código D

ISIN
BLOOMBERG

LU0212189012
PESUSCC LX

LU0212189368
PESUSCD LX

5

27,71
25,14
16,91
9,97
6,00
5,70
5,42
3,15

Francia
R.U.
Alemania
Suiza
Italia
España
Países Bajos
Otros

HSBC
NOVARTIS
TELEFONICA SA
BNP PARIBAS
RIO TINTO PLC NOM.
SIEMENS
SANOFI AVENTIS
UNILEVER PLC
ROYAL DUTCH SHELL
BG GROUP

3,40% 
2,93% 
2,78% 
2,64% 
2,62% 
2,40% 
2,38% 
2,35% 
2,29% 
2,17% 

Finanzas
Health Care

Telecomunicaciones
Finanzas

Materias Básicas
Actividad Industrial

Health Care
Bienes De Consumo

Petróleo Y Gas
Petróleo Y Gas

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

77,77
83,17
70,48
70,81
77,47
2,43

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Renta variable
Europa
Grandes capitalizaciones

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

o

o

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

CIFRAS CLAVE -  EUR

30/09/2010

1/2

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (%)

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Pierre-Marie PIQUET

FTSE Eurofirst 300 

Ex : PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo la revalorización de sus activos a medio plazo,
invirtiendo un mínimo de un 75% en acciones u otros tipos asimilables emitidos por
compañías con sede social en un país miembro de la Unión Europea. Estas compañías
deben respetar los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y adoptar las
estrategias y prácticas del desarrollo sostenible.

A BNP Paribas Investment Partner

Número total de posiciones : 63

Impulsados por los buenos resultados empresariales, los mercados de renta variable
empezaron bien el trimestre. En cambio, sufrieron una corrección significativa en
agosto, debido a los temores relativos a la perennidad del crecimiento económico. En
septiembre, las plazas bursátiles tuvieron un respiro en forma de fuerte movimiento
alcista. El índice FTSE Eurofirst 300 ha subido un 7,28% en el trimestre. En el periodo,
los sectores del consumo discrecional, la energía y las telecomunicaciones han arrojado
una fuerte rentabilidad. Por el contrario, algunos sectores defensivos (salud, consumo
no discrecional) han cosechado rendimientos inferiores a la media en el tercer
trimestre. 
En este contexto, la rentabilidad del fondo ha quedado por detrás de la de su índice
de referencia. Le ha castigado la selección de títulos en los sectores energético,
industrial y tecnológico. En cambio, la selección de valores ha sido más favorable en
el sector del consumo no discrecional. En el trimestre hemos realizado varios arbitrajes
en diversos sectores (financiero, de consumo y de materiales). También hemos
aligerado el peso de los valores industriales, cediendo los títulos de Schneider y Vestas
Wind Systems.  
En el contexto actual, muy volátil todavía, seguimos optando por una cartera
equilibrada, con sobreponderaciones de ciertos sectores cíclicos pero también de títulos
más defensivos.



El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

Unilever Plc

Accor

Metro Ag

Cap Gemini Sogeti

Statoil

Bnp Paribas

Danone Groupe

Sap

Saipem

Atlantia Spa

1,80%

1,74%

1,74%

1,63%

1,62%

1,53%

1,51%

1,47%

1,46%

1,39%

Bp

Total

Glaxosmithkline

Brit. American Tobacco

Astrazeneca

Daimler Ag

Ubs Ag

Standard Chartered Plc

E.on Ag

Lvmh

-1,90%

-1,72%

-1,55%

-1,12%

-1,10%

-1,01%

-0,97%

-0,89%

-0,88%

-0,81%

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

20,23%
3,17%
-0,22
-0,59

-1,03%
0,97
0,98

Finanzas

Bienes De Consumo

Materias Básicas

Petróleo Y Gas

Actividad Industrial

Servicios Al Consumidor

Telecomunicaciones

Health Care

Utilidades

Tecnología

21,50%

12,92%

11,80%

9,96%

9,64%

8,50%

7,82%

7,48%

5,54%

4,84%

-1,49

-2,97

2,68

-0,65

-0,73

2,39

0,77

-1,95

-0,25

2,2

o

Valores ValoresValoresValoresValores Infraponderaciones

DATOS GENERALES

peso en la cartera fondo vs índice (%)

EXPOSICIÓN SECTORIAL
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CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

o

Sobreponderaciones

Fecha de lanzamiento legal 06 febrero 2007
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
0,82%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

21,50%
12,92%
11,80%
9,96%
9,64%
8,50%
7,82%

17,86%

Finanzas
Bienes De Consumo
Materias Básicas
Petróleo Y Gas
Actividad Industrial
Servicios Al Consumidor
Telecomunicaciones
Varios

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

2/2

o

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

 

A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (19/05/2004)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (19/05/2004)

EUREUREUREUR
FondoFondoFondoFondo

0,76
1,82

-1,53
0,00

-7,88
0,90
9,76

-2,69
0,18
1,47

USDUSDUSDUSD
FondoFondoFondoFondo

8,23
13,48
-6,30
-6,60

-11,57
14,25
24,52

-4,00
2,70
3,50

BNY MELLON GL-
EUROLAND…
STAND.LIFE INV.EUR.CORP.B…
AXA WLD US HIG.YI.BDS I C.
AXA US SHORT DURA.H.Y.A
E…
MM Petercam Gov Euro Bond
DWS INV.CONVERTIBLES FC …
EXANE GULLIVER FUND
GSSI GS COMM.ALPH.PTF C …
MM Uniglobal Europe Eq
FUNDQUEST INTERNATIONA…

10,61% 
5,75% 
5,67% 
5,55% 
5,40% 
5,17% 
4,17% 
4,09% 
4,08% 
3,78% 

Zona euro
Zona euro

Estados Unidos
Estados Unidos

Zona euro
Diversos
Diversos
Diversos

Europa
Diversos

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalización)
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

109,76
114,10
107,11
99,12

119,58
0,33

110

100

90

80

  0,90%

Ba
se

 1
00

201020092008200720062005

  10%

  0%

  -10%

  -20%

  13,16%

  -16,31%

  2,26%
  4,89%

Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS  (%)

Thierry CRENO

Número total de posiciones : 27

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  EUR

GESTOR

1/2

Fondo 1,79

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0192444668
PABRPCC LX

LU0192444585
PABRPCD LX

3

22,58
41,11
6,79

29,52

Acciones
Obligaciones
Liquidez
Intrumentos diversificados

o

o

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

                              

Asignación de activos
Objetivo de rentabilidad
EUR
Vol. máx. 7

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años, como mínimo

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)
Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN PLUS (EURO)

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad anualizada de Eonia
+3 a 4 %* sobre un horizonte a 5 años, con una volatilidad anualizada del 7%. Este
objetivo se conseguirá gracias a una asignación multi- activos sobre un universo amplio:
activos tradicionales como renta variable, productos de tipos, y activos de
diversificación como productos inmobiliarios, materias primas o convertibles. La
asignación de activos no guarda relación con ningún índice, sino que se basa en el
análisis fundamental de nuestro equipo.Las exposiciones se enmarcan mediante un
riguroso seguimiento cuantitativo del riesgo global. Las inversiones se realizan a través
de fondos, líneas directas o derivados. 

A BNP Paribas Investment Partner

Duración modificada global de renta fija

Pese a la reducción del riesgo realizada esta primavera, la cartera ha aprovechado
bien el rebote de los mercados. Todas las clases de activos han contribuido
positivamente, tanto las obligaciones de estado y privadas, gracias a la relajación de
los rendimientos y diferenciales, como la renta variable. Además, aunque la escasa
exposición a las divisas extranjeras, dólar y yen, no ayudó al fondo en el primer semestre,
tampoco lo castiga en este final del tercer trimestre, caracterizado por un
debilitamiento importante del billete verde. La exposición a la renta variable se ha
mantenido estable este trimestre, pero hemos reforzado mucho Asia, y en especial
China, a expensas de los países desarrollados. China disfruta de un crecimiento interno
dinámico y, tras ser el primer país en dar muestras de deceleración, podría ser el motor
de la reactivación que esperamos para 2011. Hemos reforzado las inversiones en
estrategias de rentabilidad absoluta poco correlacionadas con los activos tradicionales.
Hemos introducido GS Commodity Alpha, que quiere aprovechar las curvas de precios
sobre los futuros de materias primas, y DBX Platinum “Winton” Systematic Alpha, que,
gracias a sus posiciones a corto plazo, debería comportarse bien en unos mercados sin
tendencias. Por último, la volatilidad, que rozaba sus niveles más bajos del año, se ha
reforzado al final del trimestre. A corto plazo, los mercados deberían seguir vacilando
entre los signos de una deceleración económica y las dificultades presupuestarias de
los estados desarrollados, y el apoyo de las autoridades monetarias, como el mostrado
por la Reserva Federal, que se declara dispuesta a comprar deuda del estado (la llamada
operación de “quantitative easing” , flexibilización cuantitativa). En este contexto, nos
parece preferible conservar un perfil de riesgo bastante prudente, intentando sacar
partido de fuentes de rendimiento poco direccionales.



Fecha de lanzamiento legal 18 mayo 2004
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
 Exento, salvo en caso de reembolso masivo: 1%
máximo a favor de la SICAV
Comisión de gestión máxima (anual)
1,3%
TER real anual
2,27%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
 D+4 (D+3 para Francia)
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FUNDQUEST
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad

Ratio de sharpe

7,85%

-0,70

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o invitación de suscripción o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación
contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases
de acciones cuya comercialización se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende
comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)
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A BNP Paribas Investment Partner



Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
Año actual
1 año
3 años
5 años
Desde creación (25/10/2006)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (25/10/2006)

USDUSDUSDUSD
FondoFondoFondoFondo

1,44
2,78

-0,50
1,42

-3,45
-

3,04

-1,16
-

0,76

EUREUREUREUR
FondoFondoFondoFondo
-5,56
-7,79
4,57
8,59
0,57

-
-5,00

0,19
-

-1,29

PIMCO TOTAL RTRN BD INS …
AXA WLD US HIG.YI.BDS I C.
AXA IM FIIS US CORPOR.BDS…
STAND.LIFE INV.EUR.CORP.B…
DWS INV.CONVERTIBLES FC …
AXA US SHORT DURA.H.Y.A
E…
EMERGING MKTS DEBT I US…
GSSI GS COMM.ALPH.PTF C …
EXANE GULLIVER FUND
MM Callander Japan Eq

10,59% 
5,47% 
5,42% 
5,40% 
5,39% 
5,38% 
4,78% 
4,47% 
4,35% 
3,56% 

Diversos
Estados Unidos
Estados Unidos

Zona euro
Diversos

Estados Unidos
Mercados Emergentes

Diversos
Diversos

Japón

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalización)
max. 2010
min. 2010
Valor Liquidativo (distribución)
Activo total (mln)
Último dividendo (18/06/10)

213,57
220,50
206,07
129,13
31,33
0,32

110

100

90

80

  3,04%

Ba
se

 1
00

20102009200820072006

  10%

  0%

  -10%

  -20%

  13,77%

  -14,57%

  4,71%

Rentabilidad del fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE ACTIVOS  (%)

Thierry CRENO

Número total de posiciones : 25

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

CIFRAS CLAVE -  USD

GESTOR

1/2

Fondo 0,22

Código C Código D
ISIN
BLOOMBERG

LU0089293350
PEU3752 LX

LU0089293277
PEK3753 LX

3

22,27
38,61
12,25
26,87

Acciones
Obligaciones
Liquidez
Intrumentos diversificados

o

o

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (Neto)

                              

Asignación de activos
Objetivo de rentabilidad
USD
Vol. máx. 7

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 4 años, como mínimo

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoría Classic

CÓDIGOS C/D

30/09/2010

PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD)
Ex : PARVEST BALANCED USD

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad anualizada de Libor
3 months +3 a 4 %* sobre un horizonte a 4 años, con una volatilidad anualizada del
7%.Este objetivo se conseguirá gracias a una asignación multi- activos sobre un universo
amplio: activos tradicionales como renta variable, productos de tipos, y activos de
diversificación como productos inmobiliarios, materias primas o convertibles. La
asignación de activos no guarda relación con ningún índice, sino que se basa en el
análisis fundamental de nuestro equipo.Las exposiciones se enmarcan mediante un
riguroso seguimiento cuantitativo del riesgo global. Las inversiones se realizan a través
de fondos, líneas directas o derivados. 

A BNP Paribas Investment Partner

Duración modificada global de renta fija

Pese a la reducción del riesgo realizada esta primavera, la cartera ha aprovechado
bien el rebote de los mercados. Todas las clases de activos han contribuido
positivamente, tanto las obligaciones de estado y privadas como la renta variable. 
La exposición a la renta variable se ha mantenido estable este trimestre, pero hemos
reforzado mucho Asia, y en especial China, a expensas de los países desarrollados.
China disfruta de un crecimiento interno dinámico y, tras ser el primer país en dar
muestras de deceleración, podría ser el motor de la reactivación que esperamos para
2011. Hemos ampliado las inversiones en estrategias de rentabilidad absoluta poco
correlacionadas con los activos tradicionales. Hemos introducido GS Commodity Alpha,
que quiere aprovechar las curvas de precios sobre los futuros de materias primas, y
DBX Platinum “Winton” Systematic Alpha, que, gracias a sus posiciones a corto plazo,
debería comportarse bien en unos mercados sin tendencias. Por último, la volatilidad,
que se acercaba a sus niveles más bajos del año, se ha reforzado al final del trimestre. 
A corto plazo, los mercados deberían seguir vacilantes entre los signos de una
deceleración económica y las dificultades presupuestarias de los estados desarrollados
por una parte, y el apoyo de las autoridades monetarias, como el mostrado por la
Reserva Federal que se declara dispuesta a comprar deuda del estado (la llamada
operación de « quantitative easing » flexibilización cuantitativa). En este contexto, nos
parece preferible conservar un perfil de riesgo bastante prudente, intentando sacar
partido de fuentes de rendimiento poco direccionales.



Fecha de lanzamiento legal 03 agosto 1992
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno, salvo en caso de reembolso 
masivo: máximo 1% a favor del Fondo.
Comisión de gestión máxima (anual)
1,3%
TER real anual
2,24%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D-1 (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
FUNDQUEST
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)

Volatilidad

Ratio de sharpe

8,28%

-0,39

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o invitación de suscripción o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación
contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases
de acciones cuya comercialización se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende
comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD)
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A BNP Paribas Investment Partner



150

125

100

75

50

25

   -1,58%
   -4,45%

2010200920082007

-10,00

-20,00

-30,00

-40,00

   6,09%

   -28,85%

   3,25%

   -27,66%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
1 año
3 años
5 años
Desde creación (05/03/2007)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
3 años
5 años
Desde creación (05/03/2007)

EUR EUR EUR EUR 
FondoFondoFondoFondo
   7,98
  24,12
  15,73
- 17,27

-
-  4,45

-  6,11
-

-  1,27

USD USD USD USD 
ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
   8,17
  25,56
  19,92
- 14,61

-
-  1,58

-  5,12
-

-  0,44

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

95,55
98,12
73,40

384,04

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010   (Neto)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

CIFRAS CLAVE - EUR

Olivier ROMBI

S&P GSCI Agriculture & Livestock OCI ER (50 %) + DJ
UBS Agriculture Subindex (50 %)

Ex : PARVEST AGRICULTURE

Código C
ISIN
BLOOMBERG

LU0363509208
PAAGRCL LX

50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Materias primas
Sector/Tema
Agricultural & Livestock
GS Agricultural&Livestock

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

o

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) 

PARVEST WORLD AGRICULTURE

CÓDIGO C

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

1/2

La política de inversión del compartimento PARVEST Agriculture reflejará el cambio de
nombre del índice Dow Jones-AIG Agricultural Sub-index en Dow Jones-UBS Agriculture
Subindex,  que se realizó en el mes de abril de 2009 después de la adquisición por  UBS
Securities LLC de la actividad “Materias Primas” de AIG Financial Product Corp's.

A BNP Paribas Investment Partner

Parvest World Agriculture ha tenido una rentabilidad claramente inferior a la de su
índice de referencia en el tercer trimestre de 2010.
Cuando reequilibramos la cartera en el mes de junio, anticipamos un estancamiento
de los mercados en previsión de las buenas cosechas esperadas en vista de las buenas
condiciones meteorológicas. Por ello, decidimos tomar una posición más bien prudente,
invirtiendo principalmente en contratos más distantes en la curva de futuros que los
de los índices de referencia. La fuerte subida de este verano de 2010 se ha debido sobre
todo a hechos imprevisibles: la peor sequía desde 1900 en Rusia (cuarto exportador
mundial) ha disparado los precios del trigo a su máxima desde agosto de 2008, mientras
que el azúcar ha vuelto a su nivel de precio de principios de año (tras una caída del
50%) debido a problemas logísticos en los puertos brasileños y a inundaciones en
Pakistán. Esas dos materias primas han sido las principales fuentes de déficit de
rentabilidad. Nuestro posicionamiento en la carne (infraponderación debido a una
menor presión de la demanda después de la "temporada de barbacoas”) y en el maíz
(sobreponderación tras las revisiones a la baja del nivel de existencias y de los
rendimientos de los cultivos en curso) ha sido beneficioso para la rentabilidad del fondo.
El próximo trimestre, las materias primas agrícolas podrían entrar en una fase de
agotamiento tras el rápido movimiento alcista de este verano, y sobre todo porque la
llegada de las cosechas permitirá la reposición de existencias. Sin embargo, la debilidad
actual del dólar resultante de la política monetaria americana, y la fuerte demanda
de cereales desde China deberían contener esta deceleración



PARVEST WORLD AGRICULTURE

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

25,82%
1,30%
-0,76
-0,34

-1,12%
0,99
1,00

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Vencimiento

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 3 años)

0,52

Fecha de lanzamiento legal 02 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Euro
Estructura legal SICAV

50,00
50,00

DJ UBS Agriculture Sub Index
ENHANCED STRAT#10 AG & LS.

Exposición global de la cartera : 100,00%
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oEXPOSICIÓN DEL FONDO AL ÌNDICE DE REFERENCIA (%)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 
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Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
1,87%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)



100

75

50

25

   -21,71%
   -24,49%

201020092008

6,00

4,00

2,00

   6,09%

   4,77%

Rentabilidad del índice de referencia
Rentabilidad del fondo

Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)Acumulada (%)
1 mes
3 meses
1 año
3 años
5 años
Desde creación (02/04/2008)
Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)Anualizada (%)
5 años
Desde creación (02/04/2008)

FondoFondoFondoFondo
   8,20
  24,49
  17,61

-
-

- 24,49

-
- 10,64

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice
   8,17
  25,56
  19,92

-
-

- 21,71

-
-  9,34

ETFS COMM.09-PERP.DJAIG … 0,00% 

Valor liquidativoValor liquidativoValor liquidativoValor liquidativo
Valor Liquidativo (capitalizació…
max. 2010
min. 2010
Activo total (mln)

77,22
79,30
59,29

113,65

o RENTABILIDAD  A 30/09/2010  (USD) (Neto)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

Categoría Classic

<TITLEMAINPOSITIONS>

CIFRAS CLAVE - USD

<TITLEREPARTGEO>

Olivier ROMBI

S&P GSCI Agriculture & Livestock OCI ER (50 %) + DJ
UBS Agriculture Subindex (50 %)

Ex : PARVEST AGRICULTURE (USD)

Número total de posiciones : 1

Código C
ISIN
BLOOMBERG

LU0347707944
PARVACC LX

50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …50% GSAL 50% DJ …

5

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

                              

Materias primas
Sector/Tema
Agricultural & Livestock
GS Agricultural&Livestock and AIG AGRI

Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión :Horizonte de inversión : 5 años

o

Fuente del cƒlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto) 

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

CÓDIGO C

OBJETIVO DE INVERSIÓN

COMENTARIO DE GESTIÓN A 30/09/2010

o

o

1/2

La política de inversión del compartimento PARVEST Agriculture reflejará el cambio de nombre
del índice Dow Jones-AIG Agricultural Sub-index en Dow Jones-UBS Agriculture Subindex,  que se
realizó en el mes de abril de 2009 después de la adquisición por  UBS Securities LLC de la actividad
“Materias Primas” de AIG Financial Product Corp's.

A BNP Paribas Investment Partner

Parvest World Agriculture ha tenido una rentabilidad claramente inferior a la de su índice de
referencia en el tercer trimestre de 2010.
Cuando reequilibramos la cartera en el mes de junio, anticipamos un estancamiento de los
mercados en previsión de las buenas cosechas esperadas en vista de las buenas condiciones
meteorológicas. Por ello, decidimos tomar una posición más bien prudente, invirtiendo
principalmente en contratos más distantes en la curva de futuros que los de los índices de
referencia. La fuerte subida de este verano de 2010 se ha debido sobre todo a hechos imprevisibles:
la peor sequía desde 1900 en Rusia (cuarto exportador mundial) ha disparado los precios del trigo
a su máxima desde agosto de 2008, mientras que el azúcar ha vuelto a su nivel de precio de
principios de año (tras una caída del 50%) debido a problemas logísticos en los puertos brasileños
y a inundaciones en Pakistán. Esas dos materias primas han sido las principales fuentes de déficit
de rentabilidad. Nuestro posicionamiento en la carne (infraponderación debido a una menor
presión de la demanda después de la "temporada de barbacoas”) y en el maíz (sobreponderación
tras las revisiones a la baja del nivel de existencias y de los rendimientos de los cultivos en curso)
ha sido beneficioso para la rentabilidad del fondo.
El próximo trimestre, las materias primas agrícolas podrían entrar en una fase de agotamiento
tras el rápido movimiento alcista de este verano, y sobre todo porque la llegada de las cosechas
permitirá la reposición de existencias. Sin embargo, la debilidad actual del dólar resultante de la
política monetaria americana, y la fuerte demanda de cereales desde China deberían contener
esta deceleración.



PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Volatilidad
Tracking error
Ratio de información
Ratio de sharpe
Alpha
Bêta
R²

24,92%
1,26%
-1,11
-0,47

-1,74%
0,98
1,00

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

Vencimiento

DATOS GENERALES

ANÁLISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

0,11

Fecha de lanzamiento legal 02 abril 2008
Divisa de referencia (de la categoría) Dolar USA
Estructura legal SICAV

51,00
11,00
38,00

DJ UBS Agriculture Sub Index
ENHANCED STRAT#12 AG & LS.
S&P GSCI AGRICULTURE & LIVESTOCK  Enhanced

Exposición global de la cartera : 100,00%
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oEXPOSICIÓN DEL FONDO AL ÌNDICE DE REFERENCIA (%)

El material incluido en esta presentación es publicado por BNP Paribas Asset Management (París), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta información no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta pública, ni una oferta o
invitación de suscripción o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecerá a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relación contractual con Vd. Asimismo, ni esta información ni ninguna
parte de la misma constituirá el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripción o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué países se encuentra registrada la SICAV y, en esos países, las series y las clases de acciones cuya comercialización
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripción de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto más reciente y consultar el último informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la página webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores jurídicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden económico y bursátil, no puede prestarse garantía alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestión, pero no comprende comisiones de suscripción ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg. 

 

A BNP Paribas Investment Partner

Número de part. mínimas iniciales
1
Número de part. mínimas siguientes
1
Derechos máx. de entrada
5%
Comisión de conversión máx.
2%
Derechos de salida
Ninguno excepto en caso de reembolso masivo: 1%
máximo (a favor de la sicav)
Comisión de gestión máxima (anual)
1,5%
TER real anual
0,98%
Periodicidad del VL
Diaria (D)
Hora límite de introducción de órdenes
Antes de las 15 h del día D (hora de Luxemburgo)
Ejecución de las órdenes/ tipo de cotización
VL desconocido
Liquidación
D+4 días laborables
Promotor
BNP PARIBAS SA
Sociada Gestora
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS LUXEMBOURG
Gestor financiero delegado
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS
Entidad depositaria
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)
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