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FOLLETO SIMPLIFICADO

Informacion
importante

Objetivo de Ia
inversion

Politica de inversion

El presente apartado I del folleto simplificado recoge informacién relevante sabre
ALKEN FUND ~ European Opportunities (el “Subfondo™). Si se desea mis
informacidn antes de invertir, los inversores deberin consultar I dltima version en vigor
del folleto completo de ALKEN FUND (la “Saciedad™).

Los derechos y deberes del inversor, asi como Ia relacién juridica con la Sociedad se
exponen en el folleto completo actualmente en vigor (el “Folleto™). El Falleto vy los
informes periddicos pueden solicitarse gratitamente a la Sociedad,

Generar un incremento del capital y permitir a los inversores beneficiarse del
crecimiento del mercado curopeo de renta vartable, principalmente mediante una
nversion dindmica en una cartera orientada al crecimiento o al valor de acciones
ordinarias de sociedades europeas infravaloradas ¥ con un alio potencial de crecimiento.
ste Subfondo es un fondo de rendimiento relativo lo que implica una tolerancia media
del riespo, con el objetivo obtener una rentabilidad neta relativa sobe el Dow Jones
STOXX 600 EUR (Return) Index.

I Subfeado invertisd al menos el 75% del total de sus actives en acciones ordinarias o
en titulos derivados de acciones emitidos por sociedades con sede en Furopa o que
lleven a cabo la mayor parte de sus actividades en Furopa. Subfondo

La cartera conservard una seleccion limitada de aquelios trulos que se consudere que
ofrecen el mayor potencial. La seleccidn comprendesd una combinacion de acciones de
“crecimiento” y de “valor” que se considere que pueden proporcionar un rendimiento
superior a la media del mercado, Las acciones de crecimiento son aquellas cuyos
beneficios se prevé que crecerin con mas rapidez que la media del mercado, mienrras
que las acciones de valor, por otra parte, son baratas en comparacién con los beneficios
o los activos de las empresas que las emiren, 1 menudo perque pertenecen 2 un $ector
maduro o deprimido o porque la empresa ha sufrido algin revés. Bl Subfondo se
gestionard  desde  abajo, de  manera que las posiciones sobreponderadas ¢
infraponderadas en dwlos de un pafs, un sector o una accion en concieto  se
determinarin por medio de la aplicacion de téenicas analiticas a dicho pais, sector o
accion; ademas, ¢! Subfondo hard lo posible por beneficiarse de los movimienros
regulares de las bolsas de valores mvirtiendo de acuerde con las rendencias geoprificas,
sectoriales y teméticas.

El Subfonde tendrd una cartera diversificada compuesta por titulos de empresas
cotizadas. Tistos dtulos podrin consistir en acciones ordinarias o preferentes, bonos
convertibles v, en menor medida, warants sobre titulos ¥ opciones transferibies. Fl
Subfondo también podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en unidades de
GICVM o hasta un 5% de su pattimonio neto en unidades de OIC.

De forma complementaria, el Subfondo también podrd tence activos liquidos e
instrumentos de los mercados de dinero.

Dentro de fos Hmites establecidos en las restricciones de inversién del cuerpe principal
del Follero, el Subfondo, pedri utilizar téeaicas e instrumentos derivados para fines de
cobertura u orros fines, de carz a mejorar el rendimiento del Subfondo.
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instrumentos Anancieros, como acuerdos de mtercambio, negociados en mercados
regulados o en mostrador.

Las mversiones en titulos de deuda, de conformidad con lo estipulado en la Directiva
del Consejo 2003/48/CLE (“Directiva de la UE en materia de ahorro™ scbre
fiscalidad del ahorro, estard hmitada 2l 15% del pattimonio ncto del Subfondo; solo en
circunstancias excepcionates, cuando las condiciones del mercado asf lo sequieran, se
podrd superar dicho limite, pero de todas formas, Ias inversiones de este tipo no
superardn en dicho caso el 40% (a partiv del 1 de enero de 2011 se reducird al 25%) del
patrimonio neto del Subfendo. Por lo manto, se prevé en la actualidad que las ganancias
de capital de los accionistas por la enajenacién de acciones del Subfondo no estarin
sujetas a los requisitos de informacion o retencidn impuestos por la Directiva de o UE
en materia de ahorro.

Perfil de riesgo del Il Subfondo estd sujeto a los nesgos especificos derivados de las inversiones en

Subfondo acciones ordinatias y sistemas de inversion colectiva, asi como a la volatlidad del
mercado asociada a la mversidn en instrumentos derivados y warrants. Ademis, se debe
tener en cuenta el desgo de falta de liquidez del Subfondo. Por tanto, no se puede
garantizar de ningana manera que se conservark el capital invertido o gue se apreciard ¢l
capital.

51 se deser mformacion detallada sobre los riesgos asociados 4l inversidn en este
Subfondo, los acconstas deberin consultar el apartado “Consideraciones sobre el

riesgo” del Folleto.

Rentabilidad del 170
Subfondo
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La rentabilidad del Subfondo es del +41,19% para ef adio 2009,

Exencion de  Ia rentabilidad pasada no garantiza necesariamente rentabifidad furra. Es posible que
los inversores no recupezen la toratidad de la cantidad invertida, ya que los precios de las
acciones y los ingresos procedentes de las mismas, segiin corresponda, pueden tanto
bajar como subir. Téngase en cuenta que los datos de renmabilidad expuestos mis arriba
ne fenen en cuenta as comisiones y los costes seportados por la emision y el rescate de

responsabilidad sobre
rentabilidad

las acciones.

Perfil del inversor El presente Subfondo es un vehicule de riesge medio que pretende penerar un
incremento de capital. Puede resultar adecuado para aquellos inversores que estin mis
interesados en aumentar el rendimiento a largo plazo que en minimizar las posibles
pérdidas a corto plazo.
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ingresos

Clases de acclones

Gastos del Subfondo

ingresos obtenidos; en consecuencia, la Sociedad no pretende pagar dividendos sobre las
acciones de Clase A, Clase H, de Clase R o de Clase 21, Sin embargo, la junta general de
accionistas puede decidir cada ado sobwe las propuestas hechas por los administradores
respecto a esta cuestion.

s intencion de I Sociedad que las acciones de Clase U y de Clase Z2 reciban al menos
un reparto anual de dividendos, pagadero normalmente en un plazo mdximo de 6 meses
desde el final del gjercicio contable al que correspondan los dividendos, consistente en
los ingresos del Subfondo imputables a estas Clases, una vez deducidos los gastos
cortientes ¢, en caso de que sea mayor, aquella cantidad que permita que estas Clases de
acciones obtengan la certificacidn de fondoe de distribucion por parte de las autoridades
fiscales del Remo Unido para el ¢jescicio contable correspondiente (fo cual, para evirr
dudas, podra significar que parte de dicho reparto se efectie con cargo a los beneficios
de capital).

ALKEN FUND - Eutopean Opportunities Clase H (“Clase [T} cerrado hasta

nueva erden a nuevas suscripciones, tanto de accionistas nuevos como antiguos;
ALKEN FUND - European Opportunities Clase R (“Clase R™);

ALKEN FUND - European Opportunities Clase U (“Clase U”): las acciones de
Chase U se ofreceran principalmente a los inversores residentes en el Reino Unido, en
las Islas del Canal de la Mancha o en la Isla de Mang

ALKEN FUND - European Opportunities Clase Z1 (“Clase Z17): Las acciones de
Clase Z.1 se ofrecerdn a aguellos inversores sujetos a una inversion mecial minima por
suscriptor de al menos 10.000.000 de Euros. Los Administradores podran, seghn su
propio criterio, vagar o prescindir de forma puntual del nivel minimo de mversion
nncid en accones de Clase 21, siempre que dicha variacion o no exigencia se haga
baséndose en unos criterios objetivos, que deberin determinar los Administradores, y de
forma equitativa puara fodos aquellos inversores que contraten en un mismo Dia de
Valoracion;

ALKEN FUND — European Opportunities Clase Z2 (“Clase 227} Las acciones de
Clase 22 se ofrecerdn principalmente a los inversores residentes en el Reino Unido, en
las Islas del Canal de ta Mancha o en fa lsla de Man y estaran sujeras a una inversion
minima inicial por suscriptor de al menos 10.000.000 de Buros. Los Administradores
podrin, segin su propio criterio, varfar o prescindir de forma puntual del nivel minimo
de inversion inicial en acciones de Clase Z1, siempre que dicha variacidn o no exigencia
se haga basdndose en unos criterios  objetvos, que deberdn  determinar  los
Administradores, y de forma equitativa para todos aquellos inversores que contraten en
un mismo Dia de Valoracidn

ALKEN FUND - European Opportunities Clase A ("Clase A"}
Periodo de oferta inicial:
Las acciones de Clase A se lanzardn una vez se reciba la primera orden de suscripeion v

con el consentimiento del Consejo de Administracion.
Las tusas de gestidn aplicables a las acciones se indican a continnacion.

El Subfendo pagard con cargo 2 su patrimonio unas tasas de gestidn a ha Empresa
Gestora que podedn ascender al 0,90% en el caso de ta Clase H, hasta el 1,50% cn o
caso de fa Clase R, de la Clase U, de Ia Clase Z1, de la Clase 22 y hasea el 225% en lo
que respecra a fa Clase A; las tasas se pagaran timestralmente segin la media toral del
pattimoenio nete de cada Clase.

El Subfondo también pagard tmestralmente unas tasas de custodia y de
administracion que no superarin en roral ef 0,50% anual del valor liquidativo de las
acciones dutaate el trimestee correspondiente. d
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Ademis, el Subfondo pagard trimestralmente con cargo a su patgimonio, en el caso de
las acciones de Clase H, de Clase R, de Clase U, de Clase 21, de Clase 22 y Clase A, una
tasa por rentabilidad, a lz Empresa Gestora, que solo podri devengarse en el caso de
que exista una diferenciz a favor del invessor entre la evolucidn relativa del valor
lquidativo y el Indice Dow Jones STOXX 600 EUR (Rendimiento} (es decir una
reatabilidad supetior). La rsa por rentabilidad por accidn en circulacidn serd equivalente
al 10% de | diferencia positiva del rendimiento neto del Subfondo con respecto al
fndice de Referencia {es decir: la renrabilidad superior) desde el pago de la altima rasa de
rentabilidad o del final del ano natual anterior, eligiéndose ta opceidn mds reciente.

B Subfonde también paga tasas de intermediacion, la faxe £uboianement de Luxemburgo
vy honorarios de anditoria v de asistencia juridica, asi como otros gustos soportados por
¢l Subfondo,

Gastos de ventas Hasta el 3% del valor liquidativo por accién’. Para acciones de
Clase A, no se cargard comision de venta alguna,

Gastos de rescate Hasta el 3% del valor liquidative por accidn’

Gastos de conversion  Flasta el 1% del valor liquidative por accion’

Al comercializar ¢l Subfondo en el extranjere, las normativas de algunas jurisdicciones
pueden requerir la presencia de un agente de pagos nacional, Iin esos casos, a los
inversores domiciliados en estas jurisdicciones se les podrd exigir que paguen aquellas
tasas v aquellos gastos deducidos por el agente de pagos nacional

* Ademds, en las circunstancias descritas en el Folleto completo, podra aplicarse una tasa por di|
hasta un 2% del patrimonio neto por accién.
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Informacién
imporstante

Objetivo de
mversion

Politica de inversion

la

I} presente apartado IT del folleto simphficado recoge informacién relevanie sobre
ALKEN FUND - Small Cap Europe (el “Subfondo™). St se desea mis informacidn
antes de mvertir, los inversores deberdn consultar la Gltima version en vigor del follero
completo de ALIKEN FUNID (la “Sociedad™).

Los derechos y deberes del inversor, asi como 1a relacién juridica con la Sociedad se
exponen en ¢l folleto completo actualmente en vigor (el “Folleto™. El Folleto v los
informes periddicos pueden solicitarse gratitamente a la Sociedad,

Generar un incremento del capital y permiris o los inversores beneficiarse del
crecimiento del mercado europea de renta varable, principalmente mediante una
mversién dindmica en una cartera orientada al crecimiento ¢ al valor de acciones
ordinarias de sociedades curopeas infravaloradas y con un alto potencial de crecimiento,
centrindose, aunque no exclusivamente, en las empresas de pequena capitalizacion, que
son aquellas empresas con una capitalizacion inferior a los 3.000 millones de euros; y en
fas empresas de capitalizacidn media, con una capitalizacién del mercado de mas de
3.000 millones de curos, pero menos de 10.000 miltones de enros. Este Subfondo es un
fordo de rendimiento relativo lo que implica una tolerancia media del tiesgo, con el
objetivo obtener una rentabitidad neta relativa sobre el Dow Jones TMI Small Cap RUR
{(Retun),

El Subfondoe invertird al menos el 75% del total de sus actives en acciones ordinnrias ¥
en titulos derivados de acciones emitidos por sociedades que radiquen en Faropa o que
lieven a cabo la mayor parte de sus actividades en Europa y que sean empresas con una
capitalizacion pequeiia o media (segun la definicion antetior).

La cartera conservard una seleccidn limitada de aquellos dulos que se considere que
ofrecen el mayor potencial. La seleccidn comprenderd una combinacién de acciones de
“erecimiento” y de “valor” que se considere que pueden proporcionar un rendimiento
superior a la media del mercado. Las acciones de crecimiento son aquellas cuyos
beneficios se prevé que creceran con més rapidez que la media del mercado, mientras
gue las acciones de valor, por otra parte, son baratas en comparacion con los beneficios
o los activos de las empresas que las emiten, a menude porgue pertenccen a un sector
que ha decaido o deprimido o porque la empresa ha sufrido algin sevés. Bl Subfondo se
gestionard  desde  abajo, de manera que las  posiciones  sobreponderadas e
infraponderadas en tinlos de un pals, un sector o una accidn en concreto se
determinardn por medio de la aplicacién de téenicas analiticas a dicho pais, sector o
accién; ademids, e Subfondo hard lo posible por beneficiarse de los movimientos
regulares de las bolsas de valoges invirriendo de acuerdo con las tendencias geograficas,
sectoriales y tematicas,

Il Subfondo tendrd una cartera diversificada compuesta por titulos de empresas
cotizadas. Iistos tiulos podrin consistir en acciones ordinarias o preferentes, bonos
convertibles y, en menor medida, warrants sobre titlos y opciones transferibles,
Subfondo rambién podrd invertir hasta un 10% de su patrinionio neto en unidades de
OICVM o hasta un 5% de su patrimonio neto en unidades de QIC,

De [orma complementaria, ¢} Subfondo también poded tener activos liquidos e
instzumentos de los mercados de dinero,

Dentro de los Himites establecidos en las restricciones de inverside




Perfil de riesgo del
Subfondo

Rentabilidad del
Subfondo

Exencion de
tesponsabilidad sobre
rentabilidad

cobertuga u otros fines, de cara a mejorar el rendimiento del Subfondo.

En particular, ¢l Subfondo podrd udlizar opciones de compra ¢ venta y/o furares y/o
contratos a plazo sobre ttilos transferbles, tpos de interés, indices v owoes
instrumentos  fnancieros, como acuerdos de intercambio, negociados en mercados
regulados o en mostrador,

Las inversiones en titulos de deuda, de conformidad con lo estipulado en a Directiva
del Consejo 2003/48/CLE (“Directiva de la UL en materia de ahorro™) sobre la
fiscalidad del ahorro, estard limitada al 15% del patrimonio nero del Subfondo; solo en
circunstancias excepcionates, cuando las condiciones del mercado asi lo requieran, se
podrd superar diche limite, pero de todas formas, las mversiones de este fipo no
superardn en dicho caso el 40% (a partix del 1 de eneso de 2011 se reduciri al 25%) del
patrimonio neto del Subfondo. Por le rante, se prevé en la actualidad que Jas ganancias
de capital de los accionistas por la emajenacidon de zeciones del Subfondo no estarin
sujetas & los requisites de informacidn ¢ retencidon impuestos por la Directiva de la U
en mateua de ahorro.

Il Subfondo estd sujeto a los riesgos especificos derivados de las inversiones en
acciones ordinarias y sistemas de inversidén colectiva, asi como a la volatlidad del
mercado asociada a la inversidn en instrumentos derivados y waraats. Ademis, se debe
tener en cuenta el riesgo de falta de liquidex del Subfondo. Por rante, no se puede
garantizar de ninguna manera que se conservard el capital invertide o que se apreciard el
capital,

5i se desea informacidon detallada sobre los riespos asociados a la inversidn en este
Subfondo, los accionistas deberan consuliar el apurtado “Consideracionces sobre el
tiesgo” del Folleto.
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La rentabilidad del Subfondo es del +44,31% para el ano 2009,

La rentabilidad pasada no garantiza necesaciamente rentabilidad furura. Es posible que
los inversores no recuperen i totalidad de la cantidad invertida, ya que los precios de las
acciones ¥ los ingresos procedentes de las mismas, segin corresponda, pueden tanto
bajar como suhir. Téngase en cuenta que los datos de rentabilidad expuestos mas arriba

las acclones.




Perfil  del  inversor
tipico

Tratamiento de los
INGIesos

Clases de acciones

Gastos del Subfondo

Il presente Subfondo es un vehiculo de riespo medio que pretende generar un
incremento de capital. Puede resultar adecuado para aquellos nversores que estdn s
interesados en aumentar el rendimiento a largo plaze que en mimimizar las posibles
pérdidas a corto plazo,

La politica de este Subfondo pretende conseguir el crecimiento de capital y refnvierte los
inggesos obtenidos; en consecuenciz, la Sociedad no pretende pagar dividendos sobre las
acciones de Clase A, Clase R ¢ de Clase Z1. Sin embasgo, Iz junta general de accionistas
puede decidir cada afo sobre las propuestas hechas por los admmistradores respecto a
esta cuestion.

Iis intencion de la Sociedad que las acciones de Clase U y de Clase 22 reciban al menos
un reparto anual de dividendos, pagadero normalmente en un plazo méximo de 6 meses
desde el final del ejercicio contable al que correspondan los dividendos, consistente en
los ingresos del Subfondo imputables a estas Clases, una vez deducidos los gastos
corrientes o, en caso de que sea mayor, aquclh cantidad que permita que estas Clases de
acciones ohtengan la certificacion de fondo de distribucion por parte de las autoridades
fiscales del Reino Unido para el ejercicio contable correspondiente (lo cual, para evitar
dudas, podrd significar que parte de dicho reparto se efectiie con cargo a los beneficios
capital).

ALKEN FUND - Small Cap Europe Clase R (“Clase R”);

ALKEN FUND - Small Cap Europe Clase U (“Clase U”): las acciones de Clase U
se ofrecerin principalmente a los nversores residentes en el Reino Unido, en las Islas
del Canal de Ia Mancha o en la Isla de Man;

ALKEN FUND ~ Small Cap Europe Clase Z1 {“Clase Z17): Las acciones de Clase
Z1 sc ofrecerdn a aquellos inversores sujetos a una inversién micial mintma por
suscriptor de al menos 10.000.000 de Furos. Los Administzadores lmd rdn, segun su
propio criterlo, varar o pzcsundn de forma puntual del nivel minimo de inversion
inicial en acciones de Clase 21, siempre que dicha variacidn o no exigencia se haga
basdndose en unos criterios objetivos, que clel)etziu determinar los Administradores, y de
forma cquitava para todos aquellos inversores que contraten en un mismo Dia de
Valoracion.

Las acciones de Clase Z1 no se ofrecen a los inversores en la actualidad;

ALKEN FUND ~ Small Cap Europe Clase Z2 (“Clase Z27) Las acciones de Clase
7.2 se ofrecerin puincipalmente a los inversores residentes en el Reine Unido, en las
Islas del Canal de ia Mancha o en la Isla de Man y estardn sujetas a una inversion
minima inicial por suscriptor de al menos 10.000.000 de FEuros. Los Administradores
podsdn, segtia su propio ciiterio, vagiar o prescindir de forma puntual del nivel minimo
de inversidn inicial en acciones de Clase 21, siempre que dicha variacion o no exigencin
se baga basindose en unos criterios  objetivos, que  deberdn determinar  los
Administradores, y de forma equitativa para todos aquellos inversores que confraten en
un mismo Dia de Valoracion.

Las acciones de Clase 21 no se ofrecen a los inversores en la actualidad,

ALKEN FUND - Small Cap Europe Clase A {"Clase A",

Periodo de oferta inicial:
Las acciones de Clase A se lanzarin una vex se reciba la primera orden de suscripeidn y
con ¢l consentimiento del Consejo de Administracidn.

IE1 Subfondo pagard con cargo a su patrimonio unas tasas de gestién a la Empresa
Gestora que podrin ascender al 1,75% en el caso de la Clase R, de la Clase U, de Ia
Clase 21, de la Clase Z2 v hasta el 2,25% en lo que respecta a la Clase A; las tasas se
pagarin trimestralmente segiin la media total del patrimonio neto de cada Clase.
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El Subfondo también pagard (rimestralmente  unas tasak!
administracién que no superardn en total el 4,50% anualidly




acciones durante ¢l trimestre correspondiente,

Ademis, el Subfondo pagard mimestralmente con cargo a su patrimonio, en el caso de
las acciones de Clase R, de Clase U, de Clase 21, de Clase Z2 y Clase A\, una tasa por
rentabilidad, a la Empresa Gestora, que solo podra devengarse en el caso de que exista
una diferencia a favor del inversor entre la evolucion relativa del valor iquidativo y ol
fndice Dow Jones STOXX TMI Small EUR (Rendimiento} {es decir una renrabilidad
superior). La tasa por rentabilidad por accién en circulacién serd equivalente al 10% de
la diferencia positiva del rendimiento neto del Subfondo con respecto al Indice de
Referencia {es decirt ta rentabilidad superior) desde el pago de la Gltima tasa de
rentabilidad o del final del afio natural anterior, eligiéndose la opcidn mas reciente,

Il Subfonde también paga tasas de intermediacidn, Ya faxe d'abgrnenent de Luxemburgo
y honoravios de auditorfa y de asistencia juridica, asi como otros gastos soportados por
el Sulxfondo.

Gastos de los Gastos de ventas Flasta ¢l 3% del valor liquidativo por accion'. Para acciones de

accionistas Clase A, no se cargard comision de venta alguna.

CGastos de rescate Hasta el 3% del valor liquidativo por accidn”

Gastos de conversion  Fasta el 1% del valor liquidativo por accidn'

Al comeraalizar el Subfondo en el extranjero, las normativas de algunas jurisdicciones
pueden requerir la presencia de un agente de pagos nacional. Lin esos casos, a los
inversores domiciliados en estas jurisdicciones se les podrd exigir que paguen aquelias
rasas y aquellos gastos deducidos por el agente de pagos nacional,

¥
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Ademds, en las circunstancias descritas en el Folleto completo, podra aplicarse una tasa por dijugion:de,
hasta un 2% del patrimonio neto por accion,
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Tributacion  de la
Sociedad vy de los
accionistas

Publicacion de precios

Comeo comprar, vender
0 convertir acciones

Informacién adicional

La Sociedad no estd sujeta a impuestos sobre los ingresos o las ganancias de capital que
se impongan en Luxemburgo. El nico impuesto al que estd sujeta la Sociedad es a la
“taxe d'abonaement” a un tipe del 0,05% anual segin el valor Hquidativo de la
Sociedad. Tin el caso de todas aquellas clases de acciones consistentes Gnicamente en
inversores mstitucionales (segin el significado del articulo 129 de Ix lLey del 20 de
diciembre de 2002), el impuesto se¢ imputazd al 0,01% anual. Iste impuesto no es
aplicable a aquella patte de los activos de un Subfondo invertida en otras instituciones
de inversion colectiva de Luxemburgo va sujetas a la “taxe d'abonnement™.

Los ingresos procedentes de los intereses y de los dividendos recibidos por la Sociedad
podrdn estar sujetos a retenciones fiscales no reembolsables en los paises de origen. La
Sociedad podri estar rambién sujeta a impuestos sobre la apreciacion de capital de sus
activos ya se haya realizado o no dicha apreciacidn en los paises de ongen.

Por norma general, los accionistas no estin sujetos a ninguna getencidn fiscal ni 2
ningin impuesto sobre las ganancias de capital, los ingresos, las donaciones, el
pattimonio ¢ las sucesiones, que se impogan en Luxemburgo, salvo en el caso de
aquellos accionistas que estén domiciliados, sean residentes o fengan su sede de forma
permanente en Luxemburgo, y salvo ciertos inversores que anteriormente hayan sido o
1o residentes de Lusemburgo que posean mds det 10% del capital social de Tt Sociedad
v lo enajenen en su totalidad o en parte en un plazo ne superior a seis meses desde su
adquisicion.

No obstante, incumbe a todos los compradotes de acciones de la Sociedad
informarse sobre la legislacidén vigente y las normativas fiscales aplicables a [a
adquisicién, tenencia o venta de acciones con respecto a sus requisitos de
residencia y nacionalidad.

Bl valor liqudativo de cada Clase de accién de cada Subfondo se calcalard en todos
aquellos dias en los que los bancos estén normabmente abiertos en Luxemburgo o en
cualguier otro dia que en cada momento puedan determinar los Administraderes {cada
une de estos dias se denomina “Dia de Valoracion™), y estard disponible en el domicilio
social de Picrer & Cie (JZurope) S.A.

Las acciones pueden comprarse, venderse y convertirse por mediacion de Picter & Cie
{(Fugope) S.A.

Para que se negocien en un Diz de Valoracién determinado, todas las solicirudes de
suscripeion, de reseate y de convession las debesd haber recibido Pictet & Cie (Rurope)
S.A. antes de las 16.00 horas, hora local de Luxemburgo, del din halil anterior al Dia de
Valoracién correspondiente. Dichas solicitudes se negociardn segin ¢l valor liquidativo
por accidn determinado en dicho Dia de Valoracion,

Estructura juridica:

ALKEN FUND — European Opportunities y ALIKEN FUND - Small Cap Furope son
los Subfondos de ALKEN FUND. La Sociedad es una empresa de inversién de
Luxemburgo compuesta por multiples Subfondos organizados como una “Société
anonyme” constituida el 16 de noviembre de 2005, La Sociedad estd constituida comao
“Socidti d'lavestissenent ¢ Capitad Variahl”, de conformidad con el Primer Apartado
(OICVM) de la ley del 20 de diciembre de 2002 de Luxemburgo en marteria de
organismos de invession colectiva, por wn periodo ilimitado de tiempo. Actualmente,
consta de dos Subfondos en funcionamiento.

La Sociedad ha nombrado a Alken Luxembourg Sad, “‘S‘Wﬁm‘EHFJ)?}W{J‘W{(&?{'
b - I RNV W EAT:

er 2t
AL
fegil’e

b

ARG 1)
Z010 MADRID

i




10

Luxemburgo, para que actiie como empresa gestota, Ia Empresa Gestora se encarga de
gestionar las inversiones y los servicios admingstrativos y de marketing de In Sociedad,
sin perjuicio de la supervisidn y el contzol global por paste de los administradores. La
Empresa Gestora estd a cargo de las operaciones rutinartas de la Sociedad. Para la
cjecucion de sus funciones, se le permite delegar Ja totalidad o parte de las mismas,
stempre que siga asumiendo dicha responsabilidad y se haga cargo de la supervision de
las empresas delegadas. La Kmpresa Gestora ha delegado las siguientes funciones »
terceros: gestion de inversiones y administracion central.

Empresa Gestora:
Alken Luxembourg Sarl
19, rue de Bithousg, 1L-1273 Luxemburgo

Custodia y Administracién Central:
Pictet & Cie (Europe) 5.4,
1, boulevard Royal, 1.-2449 Luxemburgo

Gestor de inversiones:
Alken Asset Management LLP
61 Conduir Street, Londres W1S 2GB, Reino Unide

Auditores:
Deloitte S.A.
560, roule de Neudorf, 1.-2220, Luxemburgo

Promotor:
Alken Luxembourg Sasl19, ree de Bithourg, L-1273 Luxemburgo

Entidad Supervisora:
Comivsion de Surveillance du Sectenr Financier; Loxemburgo

Representante Suizo:
Pictet Funds S.A.

60 route des Acacias
CH-1211 Genéve 73, Suiza

Agente de Pagos:

Pictet & Cie

60 route des Acacias
CH-1211 Genéve 73, Suiza

Proveedor de Servicios:
Alken Asset Management LLP
61 Conduit Street, Londres W18 2GB, Reino Unido

Mas informacion $i se desea mds informactdn, se aconseja a los inversores que se pongan £n contacto con
Alken Luxembouxg Sarl, 19, rue de Bithourg, I-1273 Luxembuigo.
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Yo, Javier Gonzalez, Intérprete Jurado de
Inglés, certifico gue la que antecede es una
traducecion fiel y completa al espafiol
de un documento redactado en inglés.
En Madrid, a 28 de julio de 20190,

I, Javier Gonzilez, Sworn English Translator,
hereby certify that this document is an accurate
and complete translation into Spanish of a
document written in English.
viadrid, 28 July 2010.
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