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La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad futura. Los rendimientos futuros dependerán, entre otros factores, de la 
evolución del mercado, la capacidad del gestor del fondo, el riesgo a nivel del fondo, los costes de gestión y, si procede, los costes de 
suscripción y reembolso. La rentabilidad, el valor del capital invertido en el fondo, puede ser negativa como resultado de las pérdidas 
de precios y las fluctuaciones de las divisas. No existe garantía alguna de que todo el capital invertido pueda reembolsarse. A menos 
que se indique lo contrario, la inflación no se tiene en cuenta.
La presente es una comunicación de promoción comercial. Consulte el folleto del y el KID antes de tomar cualquier decisión de 
inversión definitiva.
Escanee el código QR del glosario o consulte el Folleto para conocer la definición de los términos.
Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Objetivo de inversión
El Fondo tiene como objetivo proporcionar un crecimiento de capital e ingresos a largo plazo 
invirtiendo en una cartera de acciones. El Fondo invierte en sociedades que pueden beneficiarse 
de la transición hacia una economía con bajas emisiones de carbono con una calificación 
ambiental, social y de gobernanza superior a la de su índice de referencia. El Fondo se enmarca 
en la clasificación del artículo 8 del SFDR.

Estrategia de inversión
El Fondo se gestiona de forma activa.En condiciones normales de mercado, el Fondo invertirá al 
menos el 70 % de sus activos en acciones (o valores similares a las acciones) de empresas de 
cualquier tamaño con ingresos expuestos a temas de transición climática. El Fondo invierte en 
empresas con sede o que realizan la mayor parte de sus actividades comerciales en los mercados 
desarrollados y emergentes.El Fondo puede invertir hasta el 20 % en acciones A de China y 
acciones B de China. Con respecto a las acciones A de China, hasta el 10 % a través del 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect y/o el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect y, hasta el 10 %, 
en CAAP.El Fondo podrá invertir hasta el 10 % en Fondos de inversión inmobiliaria, y también 
hasta el 10 % en otros fondos, incluidos fondos de HSBC.Consulte el Folleto para obtener una 
descripción detallada de los objetivos de inversión y del uso de derivados.

Riesgos principales
• El valor por participación del Fondo puede aumentar o disminuir, por lo que cualquier capital 

invertido en el Fondo podrá correr riesgos.    
• El valor de los títulos que pueden invertirse puede variar a lo largo del tiempo a causa de un 

gran número de factores como, por ejemplo, cambios políticos y económicos, políticas 
gubernamentales, cambios demográficos, culturales y poblacionales, desastres naturales o 
de origen humano, etc.      

• El Fondo podrá invertir en mercados emergentes. Estos mercados están menos establecidos 
y suelen ser más volátiles que los mercados desarrollados, por lo que conllevan mayores 
riesgos, especialmente riesgos de mercado, de liquidez y de cambio.    

Detalles de la clase de acción
Datos importantes

Valor liquidativo por acción USD 12,77

Rentabilidad 1 mes 3,13%

Volatilidad 3 años 20,31%
Información sobre el fondo

UCITS Sí

Tratamiento de 
dividendos

Acumulación

Frecuencia de negociación Diaria

Hora de valoración 17:00 Luxemburgo

Divisa base de la clase de 
acciones

USD

Domicilio Luxemburgo

Fecha de lanzamiento 9 de noviembre de 
2007

Tamaño del Fondo USD 306.118.943

Índice de 
referencia

100% MSCI AC World Net

Gestor Henry Wong
Benedicte Mougeot

Comisiones y gastos

Inversión inicial 
mínima

USD 5.000

Porcentage total de gastos¹ 1,850%
Códigos

ISIN LU0323239441

Código Bloomberg HSCLAUC LX
¹La cifra de gastos corrientes se basa en los 
gastos a lo largo de un año. La cifra incluye el 
cargo de gestión anual, pero no los costes de 
transacción. Estas cifras pueden variar 
periódicamente.
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Rentabilidad (%)
Año 

corriente 1 mes 3 meses 6 meses 1 año
Anualizado a 3 

años
Anualizado a 5 

años
Anualizada a 10 

años
AC -0,02 3,13 8,22 5,42 7,37 -3,38 7,17 5,06

Índice de referencia 4,65 4,29 9,94 11,66 23,15 6,79 10,51 8,37

Rentabilidad (%)
28/02/23-
29/02/24

28/02/22-
28/02/23

28/02/21-
28/02/22

29/02/20-
28/02/21

28/02/19-
29/02/20

28/02/18-
28/02/19

28/02/17-
28/02/18

29/02/16-
28/02/17

28/02/15-
29/02/16

28/02/14-
28/02/15

AC 7,37 -11,50 -5,06 46,11 7,27 -4,29 18,49 16,74 -13,18 0,77

Índice de referencia 23,15 -8,26 7,81 30,25 3,89 -0,84 18,79 22,07 -12,32 7,55

Huella de carbono Fondo
Índice de 

referencia
Intensidad de emisiones de 
carbono

61,64 126,88

La intensidad de carbono mide la cantidad de emisiones de carbono de 
una empresa (expresada en toneladas de CO²e/millones de USD) 
Fuente del análisis: Trucost

Calificación ESG de MSCI

Puntuación 
en criterios 

ESG A S G
Fondo 8,1 7,1 5,5 6,4

Índice de referencia 6,8 6,6 5,2 5,6

Características de renta 
variable Fondo

Índice de 
referencia

N.º de posiciones 42 2.943

Capitalización media de 
mercado (USD Millón)

197.409 491.229

3 años Medidas de riesgo AC
Índice de 

referencia
Volatilidad 20,31% 16,32%

Ratio de información -1,29 --

Beta 1,16 --

Desglose sectorial (%)

Liquidez y Otros
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Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Desglose geográfico (%)
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10 principales posiciones Ubicación Sector Ponderación (%)

Schneider Electric SE Estados Unidos Industria 4,92

Trane Technologies PLC Estados Unidos Industria 4,81

Prysmian SpA Italia Industria 4,69

Microsoft Corp Estados Unidos Tecnología de la información 4,69

Accenture PLC Estados Unidos Tecnología de la información 4,63

Ecolab Inc Estados Unidos Materiales 4,60

Autodesk Inc Estados Unidos Tecnología de la información 4,49

Capgemini SE Francia Tecnología de la información 3,90

Watts Water Technologies Inc Estados Unidos Industria 3,73

Verisk Analytics Inc Estados Unidos Industria 3,47
Entre las 10 principales participaciones no se incluyen participaciones en efectivo y equivalentes de efectivo ni fondos del mercado monetario.
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Los datos sobre el carbono de las sociedades a menudo pueden «revelarse parcialmente», es decir, cobertura geográfica parcial, o ser 
datos operativos incompletos. Trucost* realiza análisis e investigaciones para evaluar los resultados comunicados por las sociedades. El 
modelo propio de Trucost permite una estimación de las emisiones totales que no se basa solo en los datos financieros comunicados. 
Cuando los valores no están cubiertos por Trucost, HSBC asigna un valor aproximado basado en la puntuación de intensidad media de 
sociedades comparables. *Trucost es una división de S&P Global; evalúa los riesgos relacionados con el cambio climático, las 
limitaciones de los recursos naturales y los factores ambientales, sociales y de gobierno de mayor alcance.
Fuente del análisis: Trucost
Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Las diez empresas principales con menor intensidad de emisiones de carbono

Fondo

Intensidad de 
emisiones de 

carbono 
(toneladas de CO²/

millón de USD) Índice de referencia

Intensidad de 
emisiones de 

carbono 
(toneladas de CO²/

millón de USD)
PROLOGIS INC 0,96 INDUSTRIVARDEN AB-A SHS 0,01

AUTODESK INC 2,19 WHEATON PRECIOUS METALS CORP 0,03

ACCENTURE PLC-CL A 2,96 3I GROUP PLC 0,09

VERISK ANALYTICS INC 3,66 ST JAMES'S PLACE PLC 0,11

CAPGEMINI SE 3,77 BANCO BTG PACTUAL SA-UNIT 0,14

TRIMBLE INC 6,13 SAGAX AB-B 0,18

AGILENT TECHNOLOGIES INC 7,72 HANNOVER RUECK SE 0,18

AZBIL CORP 8,36 IGM FINANCIAL INC 0,22

CADENCE DESIGN SYS INC 9,41 SWISS RE AG 0,24

VESTAS WIND SYSTEMS A/S 10,29 M&G PLC 0,25

Las diez empresas principales con mayor intensidad de emisiones de carbono

Fondo

Intensidad de 
emisiones de 

carbono 
(toneladas de CO²/

millón de USD) Índice de referencia

Intensidad de 
emisiones de 

carbono 
(toneladas de CO²/

millón de USD)
WASTE MANAGEMENT INC 795,65 HANJIN KAL CORP 56.078,54

VEOLIA ENVIRONNEMENT 754,61 ACWA POWER CO 53.342,22

SSE PLC 530,60 NTPC LTD 17.616,66

SMURFIT KAPPA GROUP PLC 245,58 GD POWER DEVELOPMENT CO -A 14.350,49

FIRST SOLAR INC 234,19 ADANI POWER LTD 12.873,20

DSM-FIRMENICH AG 147,71 ZHEJIANG ZHENENG ELECTRIC-A 12.645,03

BYD CO LTD-H 129,39 CHINA RESOURCES POWER HOLDIN 11.853,81

NESTE OYJ 92,95 DATANG INTL POWER GEN CO-A 11.752,53

BALL CORP 81,82 SAUDI ELECTRICITY CO 11.107,54

INFINEON TECHNOLOGIES AG 81,29 HUADIAN POWER INTL CORP-A 10.920,18
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Los datos sobre el carbono de las sociedades a menudo pueden «revelarse parcialmente», es decir, cobertura geográfica parcial, o ser 
datos operativos incompletos. Trucost* realiza análisis e investigaciones para evaluar los resultados comunicados por las sociedades. El 
modelo propio de Trucost permite una estimación de las emisiones totales que no se basa solo en los datos financieros comunicados. 
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Fuente del análisis: Trucost
Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Calificación ESG de las diez mayores participaciones de la cartera por peso

Fondo Ponderación

Puntuación 
en criterios 

ESG A S G

Intensidad 
de 

emisiones 
de carbono

SCHNEIDER ELECTRIC SE 4.921% 10.0 8.7 5.7 7.4 14.3

TRANE TECHNOLOGIES PLC 4.806% 10.0 7.8 7.9 5.2 22.6

PRYSMIAN SPA 4.687% 6.5 4.2 5.9 6.8 47.5

MICROSOFT CORP 4.685% 9.3 8.4 6.4 5.7 32.9

ACCENTURE PLC-CL A 4.629% 7.4 7.5 4.6 5.9 3.0

ECOLAB INC 4.600% 9.4 8.5 4.0 5.7 33.1

AUTODESK INC 4.489% 10.0 6.4 7.2 6.4 2.2

CAPGEMINI SE 3.902% 6.9 6.7 3.8 7.3 3.8

WATTS WATER TECHNOLOGIES-A 3.733% 7.9 4.8 5.5 6.1 13.9

VERISK ANALYTICS INC 3.468% 5.9 10.0 4.7 6.9 3.7

Índice de referencia Ponderación

Puntuación 
en criterios 

ESG A S G

Intensidad 
de 

emisiones 
de carbono

MICROSOFT CORP 4.165% 9.3 8.4 6.4 5.7 32.9

APPLE INC 3.786% 5.7 4.7 5.0 4.1 3.4

NVIDIA CORP 2.787% 9.1 6.2 7.5 5.9 5.1

AMAZON.COM INC 2.344% 4.6 6.3 4.0 4.8 50.9

META PLATFORMS INC-CLASS A 1.551% 2.2 10.0 2.4 3.9 34.2

ALPHABET INC-CL A 1.168% 4.7 7.5 4.6 2.9 28.8

ALPHABET INC-CL C 1.027% 4.7 7.5 4.6 2.9 28.8

ELI LILLY & CO 0.867% 7.0 5.7 4.1 6.4 20.5

BROADCOM INC 0.825% 5.9 5.2 5.7 5.8 8.7

TESLA INC 0.824% 6.2 9.0 1.3 4.1 7.5
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Los datos sobre el carbono de las sociedades a menudo pueden «revelarse parcialmente», es decir, cobertura geográfica parcial, o ser 
datos operativos incompletos. Trucost* realiza análisis e investigaciones para evaluar los resultados comunicados por las sociedades. El 
modelo propio de Trucost permite una estimación de las emisiones totales que no se basa solo en los datos financieros comunicados. 
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Fuente del análisis: Trucost
Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Puntuación en criterios ESG para las diez participaciones más bajas por ponderación

Fondo Ponderación

Puntuación 
en criterios 

ESG A S G

Intensidad 
de 

emisiones 
de carbono

SYENSQO SA 0.494% 7.1 6.1 5.0 6.2 351.5

VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.511% 7.0 5.5 7.3 6.7 754.6

ENPHASE ENERGY INC 0.556% 8.5 5.8 8.4 5.5 13.0

SUNGROW POWER SUPPLY CO LT-A 0.640% 5.8 7.1 4.7 4.7 45.6

WASTE MANAGEMENT INC 0.769% 5.8 6.1 5.2 6.2 795.6

NARI TECHNOLOGY CO LTD-A 1.010% 2.7 6.6 5.8 3.3 10.6

SPIE SA 1.048% 4.8 10.0 3.2 7.4 16.5

TRIMBLE INC 1.064% 8.5 4.2 6.2 6.2 6.1

VERALTO CORP 1.075% 9.4 5.2 6.5 7.3 28.0

DSM-FIRMENICH AG 1.096% 10.0 7.6 8.4 7.4 147.7

Índice de referencia Ponderación

Puntuación 
en criterios 

ESG A S G

Intensidad 
de 

emisiones 
de carbono

HONGFA TECHNOLOGY CO LTD-A 0.000% 2.7 6.6 4.9 3.1 36.5

HANGZHOU TIGERMED CONSULTI-A 0.000% 7.4 9.5 5.4 6.7 28.1

JIANGXI SPECIAL ELECTRIC -A 0.000% 2.4 4.7 6.2 3.3 241.1

HANGZHOU CHANG CHUAN TECHN-A 0.000% 0.0 2.0 2.2 2.7 31.1

RISEN ENERGY CO LTD-A 0.000% 5.3 6.4 4.0 4.7 91.5

GOODWE TECHNOLOGIES CO LTD-A 0.000% 5.0 5.8 7.0 4.1 12.6

CANMAX TECHNOLOGIES CO LTD-A 0.000% 1.6 3.0 2.5 3.5 503.5

HOYMILES POWER ELECTRONICS-A 0.000% 3.5 6.0 6.0 3.3 41.0

SHENZHEN KEDALI INDUSTRY C-A 0.000% 1.8 5.5 2.3 3.4 75.3

FANGDA CARBON NEW MATERIAL-A 0.000% 0.0 3.5 2.7 2.0 138.9
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Divulgación de riesgos
• Generalmente, los diferentes estilos de inversión se prefieren o no en función de las 

condiciones de mercado y de las expectativas de los inversores.    
• El Fondo podrá emplear derivados, que pueden comportarse de manera impredecible. Los 

precios y la volatilidad de muchos derivados podrán no coincidir estrictamente con los 
precios y la volatilidad de su/s referencia/s, instrumento o activo subyacentes.    

• El apalancamiento de la inversión ocurre cuando la exposición económica es mayor que la 
cantidad invertida, como cuando se emplean derivados. Un Fondo que emplea 
apalancamiento podrá experimentar mayores ganancias y/o pérdidas, debido al efecto 
amplificador de una fluctuación en el precio de la fuente de referencia.    

• Al mantener inversiones en el exterior, el tipo de cambio también puede provocar la 
fluctuación del valor de dichas inversiones.  

• Consulte el Documento de Datos Fundamentales (KID), el Folleto o el Memorándum de 
Oferta para obtener más información sobre los posibles riesgos relativos a la inversión.    

Aviso legal del índice
Fuente: MSCI. La información de MSCI solo podrá ser usada para uso interno, no podrá ser 
reproducida ni difundida de nuevo de ninguna manera y no podrá ser usada como base para o 
un componente de cualquier instrumento financiero, producto o índice. Ninguno de los datos 
de MSCI pretende constituir consejos de inversión o recomendaciones para hacer (o 
abstenerse de hacer) cualquier decisión de inversión y no deberán ser considerados como tal. 
Los datos históricos y análisis no deberían tomarse como indicativo o garantía de ningún 
análisis de rendimiento futuro, previsión o predicción. Los datos de MSCI se facilitan tal como 
son y el usuario de estos datos asume todo el riesgo por cualquier uso que se haga de los 
mismos. MSCI, cada uno de sus afiliados y cada una de las personas involucradas o 
relacionadas con la compilación, informatización o creación de datos de MSCI (conjuntamente, 
las “partes MSCI”) expresamente declinan toda garantía (incluida, sin limitación, cualquier 
garantía de originalidad, precisión, integridad, actualidad, de no incumplimiento, 
comerciabilidad e idoneidad para un propósito particular) en relación con esta información. Sin 
que esto limite nada de lo antedicho, las partes  MSCI no tendrán en ningún caso 
responsabilidad alguna por cualquier daño y perjuicio directo, indirecto, especial, punitivo o 
resultante (incluido, entre otros, el lucro cesante) ni por ningún otro daño. (www.msci.com)

Divulgación sobre el índice de referencia
El Asesor de inversiones utilizará su criterio para invertir en valores no incluidos en el índice de 
referencia basándose en estrategias de gestión de inversiones activas y oportunidades de 
inversión específicas. Se prevé que un porcentaje significativo de las inversiones del Fondo 
serán componentes del índice de referencia. Sin embargo, sus ponderaciones pueden diferir 
sustancialmente de las del índice de referencia.
Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Síguenos en:

HSBC Asset Management

Para obtener más información, póngase 
en contacto con nosotros Tel: +34 91 
456 69 79.
Sitio web: 
www.assetmanagement.hsbc.es

Glosario
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Fuente: HSBC Asset Management, datos a 29 de febrero de 2024

Información importante
Los contenidos del presente documento se facilitan con fines comerciales y meramente informativos. El presente documento no constituye un 
contrato vinculante ni estamos obligados a proporcionárselo con tal fin en virtud de ninguna disposición legislativa. De igual forma, no constituye 
ningún tipo de asesoramiento jurídico, fiscal ni de inversión, ni tampoco una recomendación para ningún lector en lo que respecta a operaciones de 
compra o venta de productos de inversión. Por tanto, no debe basarse en los contenidos del presente documento a la hora de tomar decisiones de 
inversión.
La información contenida en este documento tiene únicamente carácter informativo y no constituye asesoramiento de inversión ni ninguna 
recomendación para que el lector de esta información efectúe operaciones de compra o venta de productos de inversión. Si bien se ha procurado 
garantizar la precisión de este documento, HSBC Asset Management no asume responsabilidad alguna por posibles errores u omisiones en él. La 
información aportada en este documento está sujeta a cambios sin previo aviso. Toda reproducción y cualquier uso no autorizados de estos 
comentarios y análisis serán responsabilidad del usuario, y de llevarse a cabo dichas acciones, los responsables pueden verse sometidos a procesos 
judiciales. Este documento no tiene valor contractual y de ningún modo constituye ni una invitación ni una recomendación para comprar o vender 
instrumentos financieros cualesquiera, en aquellas jurisdicciones en las que dicha oferta no sea legal. Los comentarios y análisis presentados en este
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