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BBVA BOLSA CHINA, FI
Nº Registro CNMV: 3882

 

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2018 

 

Gestora:  1) BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC        Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,

S.A.        Auditor: PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BBVA        Rating Depositario: A- 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Calle Azul, 4 - Madrid 28050 (Madrid)

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbva.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 14/09/2007

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo que invierte en valores ligados económicamente a la región China, principalmente China,

Hong Kong, Taiwán y Singapur. Para la gestión de este fondo BBVA Asset Management, S.A., SGIIC  cuenta con el

asesoramiento de CITIC Capital, entidad domiciliada en Hong Kong y especializada en gestión de activos. CITIC Capital

nos aporta la experiencia y el conocimiento local necesario para gestionar este tipo de activos, lo que nos da una

característica única en el mercado de fondos españoles que actualmente invierten en China.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 0,35 0,00 0,35 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,26 -0,30 -0,20

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 2.725.598,20 2.395.720,70

Nº de Partícipes 2.759 2.113

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 600.00

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 38.207 14,0179

2017 33.622 14,0342

2016 16.742 10,6921

2015 21.820 11,6238

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013

Rentabilidad IIC -0,12 -0,12 8,55 4,08 1,53 31,26 -8,01 1,20 9,09

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -4,00 06-02-2018 -4,00 06-02-2018 -6,94 24-08-2015

Rentabilidad máxima (%) 1,79 06-03-2018 1,79 06-03-2018 6,76 09-07-2015

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 21,19 21,01 19,53 14,98 12,34 15,14 19,26 26,87 17,37

		Ibex-35 14,63 14,63 14,11 12,06 13,74 12,96 26,04 18,20 15,75

		Letra Tesoro 1 año 0,53 0,53 0,17 1,10 0,39 0,60 0,26 0,23 0,79

B-C-FI-BOLSACHINA-

4216
22,33 22,33 16,45 14,59 13,12 14,45 20,01 28,73 17,83

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-13,34 -13,34 -13,34 -13,34 -13,34 -13,34 -13,34 -13,85 -11,73

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013

Ratio total de gastos

(iv)
0,61 0,61 0,62 0,62 0,61 2,46 2,47 2,46 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 66.559 5.099 -0,22

Monetario 254.445 9.599 -0,22

Renta Fija Euro 3.969.330 101.635 -0,15

Renta Fija Internacional 2.375.838 69.635 -0,53

Renta Fija Mixta Euro 910.517 26.800 -1,30

Renta Fija Mixta Internacional 824.542 44.710 -0,99

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 2.019.696 77.320 -1,62

Renta Variable Euro 357.882 20.463 -1,03

Renta Variable Internacional 2.815.094 143.746 -2,19

IIC de Gestión Pasiva(1) 5.397.587 162.450 -0,63

Garantizado de Rendimiento Fijo 272.596 10.013 -0,25

Garantizado de Rendimiento Variable 312.503 10.123 -2,04

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 1.024.095 26.619 -0,85

Global 18.175.149 485.120 -1,37

Total fondos 38.775.833 1.193.332 -1,13

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.195 89,50 29.603 88,05

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 34.195 89,50 29.603 88,05

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 4.436 11,61 3.755 11,17

(+/-) RESTO -424 -1,11 264 0,79
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

TOTAL PATRIMONIO 38.207 100,00 % 33.622 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.622 25.888 33.622

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 13,02 17,89 13,02 -9,66

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,93 7,43 -0,93 -115,70

			(+) Rendimientos de gestión -0,33 8,04 -0,33 -105,15

						+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -86,05

						+ Dividendos 0,11 0,07 0,11 86,86

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,64 7,98 -0,64 -109,92

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,21 0,00 0,21 263.752.200,00

			(-) Gastos repercutidos -0,60 -0,61 -0,60 -21,92

						- Comisión de gestión -0,55 -0,56 -0,55 -22,04

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -22,04

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 6,70

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -14,78

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.207 33.622 38.207

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL RENTA VARIABLE 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.199 89,51 29.603 88,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 

 

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no

incluidas en los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

En marzo, las acciones chinas continuaron volátiles. En enero se comportaron mejor de lo esperado. Los datos macro de
febrero ayudaron a aliviar las tensiones de un impulso de crecimiento más suave y dieron apoyo a los mercados a
principios y mediados de marzo. Posiciones vendidas a finales de marzo debido a los temores antes crecientes tensiones
comerciales entre Estados Unidos y China.
 El índice MSCI Zhonghua finalizó 3.86% en términos de euros y el índice H-Shares registró una pérdida de 4.02% en
términos de euros.
China publicó el informe de trabajo del gobierno y anunció los objetivos de desarrollo clave para 2018 en el NPC. El
gobierno mantiene el objetivo de crecimiento del PIB para 2018, alrededor de 6.5%, el mismo objetivo del año pasado.
Mientras tanto, los responsables políticos han reducido el objetivo de inversión en proyectos de infraestructura de
transporte a RMB2.53 billones (frente a una inversión real de RMB3.1 billones el año pasado). El gobierno también
enumera basado en encuestas la tasa de desempleo como objetivo de política por primera vez, por debajo del 5,5% para
2018 (frente a la tasa real de 5.0% en 2017.
El gobierno redujo el objetivo del déficit presupuestario al 2,6% del PIB en 2018, del 3% en 2016-17, citando el apoyo de
un crecimiento económico resistente para los ingresos fiscales. Mientras tanto, el gasto presupuestario fuera de balance
se posiciona moderado. El Informe de trabajo vuelve a enfatizar la necesidad de frenar la deuda implícita del gobierno
local y mejorar la responsabilidad de los gobernadores locales en la gestión de la deuda.
El crecimiento de la actividad se recuperó ampliamente en enero-febrero, liderado por la producción industrial (7.2% YoY
vs. 6.2% en 4T) y la inversión en activos fijos (7.9% YoY vs. 6.5% en 4T). La mejor lectura de IP fue impulsada por la
capacidad de recuperación de la demanda.
El crecimiento de FAI (inversión en activos fijos) se debió principalmente a la acumulación de fuertes adquisiciones de
tierras por parte de los desarrolladores en 4Q, lo que llevó a una aceleración en el crecimiento de la propiedad. Dicho esto,
el crecimiento de indicadores de propiedad coincidentes (incluyendo ventas de propiedades, nuevas aperturas y ventas de
terrenos) se ha suavizado en enero-febrero, lo que sugiere que el rebote en FAI puede no ser sostenible. Mientras tanto, el
crecimiento real de las ventas minoristas subió hasta 7.9% en enero-febrero (vs. 7.8% en diciembre), ya que las ventas
más fuertes de automóviles y electrodomésticos compensaron con creces las ventas más débiles en muebles y teléfonos
móviles, lo que sugiere el apoyo de un mercado laboral resiliente.
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El PMI manufacturero de NBS aumentó en 1.2ppt a 51.5 en marzo, superando las expectativas del mercado en 50.6. La

lectura más fuerte del PMI de marzo liderada por pequeñas y medianas empresas indica que la resiliencia continua de la

demanda externa y el gasto de capital privado ha compensado la inversión pública más débil.

El gobierno de EE. UU. ha propuesto una lista de 1.300 líneas de pedido en USD50 mil millones de productos chinos para

un tarifas adicionales, incluyendo robótica, asientos de aeronaves, partes de máquinas, semiconductores, comunicación

satélites, componentes de televisión, etc. Habrá 60 días de revisión pública antes de que las tarifas entren en vigencia. En

respuesta, China ha indicado su intención de tomar medidas correspondientes de igual escala y fuerza contra los

productos estadounidenses.

 

El patrimonio del fondo ha aumentado un 13,64% en el periodo y el número de partícipes ha aumentado un 30,57%. El

impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,61% los cuales se pueden desagregar de la siguiente

manera: 0,61% de gastos directos y 0,00% de gastos indirectos como consecuencia de inversión en otras IICs. El índice

de rotación de la cartera ha sido de 0,35%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -0,12%,

superior a la de la media de la gestora, situada en el -1,13%. Los fondos de la misma categoría gestionados por BBVA AM

tuvieron una rentabilidad media ponderada del -2,19% y la rentabilidad del índice de referencia ha sido de un -2,15%. Por

último, la volatilidad del fondo ha sido del 21,01%, inferior a la del índice de referencia del fondo que ha sido de un

22,33%.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de

cobertura ha sido de 1.01
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						BMG1368B1028 - ACCIONES|BRILLANCE CHINA AUTOMATIVE HLD HKD 712 1,86

						BMG423131256 - ACCIONES|HAIER ELECTRONICS HKD 579 1,52 794 2,36

						BMG677491539 - ACCIONES|ORIENT OVERSEAS INTERNAT LTD HKD 1.103 2,89

						CNE1000001V4 - ACCIONES|ANGANG STEEL CO LTD HKD 388 1,02 795 2,36

						CNE100000205 - ACCIONES|BANK OF COMMUNICATIONS CO-H HKD 401 1,19

						CNE1000002H1 - ACCIONES|CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 325 0,85 700 2,08

						CNE1000002K5 - ACCIONES|CHINA EAST AIR HKD 573 1,70

						CNE1000002M1 - ACCIONES|CHINA MERCHANTS BANK CO LTD HKD 666 1,74 1.301 3,87

						CNE1000002R0 - ACCIONES|CHINA SHENHUA ENERGY COMPANY LTD HKD 600 1,57 643 1,91

						CNE1000003G1 - ACCIONES|INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHI HKD 1.415 3,70 1.365 4,06

						CNE1000003X6 - ACCIONES|PING AN INSURANCE GROUP CO-H HKD 1.826 4,78 1.965 5,84

						CNE100000502 - ACCIONES|ZIJIN MINING GROUP HKD 816 2,43

						CNE100000Q35 - ACCIONES|GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP HKD 467 1,22 1.014 3,02

						CNE1000016V2 - ACCIONES|CITIC SECURITIES CO LTD-H HKD 355 1,06

						CNE100001922 - ACCIONES|NEW CHINA LIFE INSURANCE C-H HKD 378 0,99

						CNE100001M79 - ACCIONES|SHANGHAI FOSUN PHARMACEUTI-H HKD 1.796 4,70

						GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC HKD 766 2,00 1.060 3,15

						HK0000049939 - ACCIONES|CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 1.179 3,09 386 1,15

						HK0000055878 - ACCIONES|CHINA TAIPING INSURANCE HKD 363 1,08

						HK0000069689 - ACCIONES|AIA GROUP LTD HKD 1.444 3,78

						HK0000083920 - ACCIONES|SUN ART RETAIL GROUP LTD HKD 567 1,48

						HK0257001336 - ACCIONES|CHINA EVERBRIGHT INT LTD HKD 744 1,95 779 2,32

						HK0270001396 - ACCIONES|GUANGDONG INVESTMENTS LTD. HKD 238 0,62 655 1,95

						HK0388045442 - ACCIONES|HONG KONG EXCHANGES & CLEAR HKD 1.044 2,73 705 2,10

						HK0883013259 - ACCIONES|CNOOC LTD HKD 539 1,41

						HK1093012172 - ACCIONES|CSP PHARMACEUTICAL GROUP LT HKD 2.159 5,65 1.866 5,55

						HK2380027329 - ACCIONES|CHINA POWER INTERNATIONAL DEVE HKD 731 2,17

						HK2388011192 - ACCIONES|BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 593 1,55

						KYG040111059 - ACCIONES|ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 615 1,61 568 1,69

						KYG210961051 - ACCIONES|CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD HKD 560 1,47 500 1,49

						KYG211241057 - ACCIONES|CHINA AIRCRAFT LEASING GROUP H HKD 421 1,25

						KYG215151047 - ACCIONES|CHINA BIOLOGIC PRODUCTS HOLD USD 334 0,99

						KYG216771363 - ACCIONES|CHINA STATE CONSTRUCTION INTER HKD 1.656 4,93

						KYG2953R1149 - ACCIONES|AAC ACOUSTIC TECHNOLOGIES HOLDINGS HKD 1.789 4,68 1.445 4,30

						KYG5264Y1089 - ACCIONES|KINGSOFT CORP LTD HKD 1.078 2,82 1.162 3,46

						KYG740991057 - ACCIONES|REAL GOLD MINING LTD HKD 155 0,46

						KYG7800X1079 - ACCIONES|SANDS CHINA LTD HKD 306 0,80 568 1,69

						KYG8020E1199 - ACCIONES|SEMICONDUCTOR MANUFACT-ADR HKD 1.082 3,22

						KYG8167W1380 - ACCIONES|SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD HKD 1.057 2,77 982 2,92

						KYG8586D1097 - ACCIONES|SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP HKD 300 0,79 214 0,64

						KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 3.414 8,94 1.975 5,87

						KYG8875G1029 - ACCIONES|3SBIO INC HKD 805 2,39

						KYG960071028 - ACCIONES|WH GROUP LTD HKD 1.385 3,62

						US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD USD 2.461 6,44 201 0,60

						US22943F1003 - ACCIONES|CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD USD 796 2,08

						US35101A1016 - ACCIONES|FOUR SEASONS EDUCATION CAYMAN USD 61 0,16 85 0,25

						US6475811070 - ACCIONES|NEW ORIENTAL EDUCATION-SP USD 427 1,12

						US8740801043 - ACCIONES|TAL EDUCATION GROUP USD 422 1,10

						US8761081012 - ACCIONES|TARENA INTERNATIONAL INC USD 183 0,54

TOTAL RV COTIZADA 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL RENTA VARIABLE 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 34.199 89,51 29.603 88,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.199 89,51 29.603 88,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


