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GESTOR DEL FONDO
Bryony Deuchars
Desde 1 julio 2016
Will Ballard

Desde 11 junio 2012

INDICE DE REFERENCIA
MSCI Emerging Market Small Cap

DIVISA DE LA CLASE DE ACCIONES
usD

VALOR LIQUIDATIVO (NAV)
usb 12,6877

ACTIVOS GESTIONADOS
USD 334,33m

CODIGOS INDUSTRIALES

ISIN: LU0300873725
SEDOL: B1XHV90
Bloomberg: AVEMSBU LX
WKN: AO0QZPN
Valoren: 3379940
MEXID: CUEMXU

FECHA DE LANZAMIENTO
22 agosto 2007

INVERSION MiNIMA
Ninguna

COMISIONES

Comisién de Gestién: 1,70% p.a.
Comisién inicial: 5,00%

Comision de reembolso: 0,00%

Gastos corrientes: 2,26% a fecha de 31
diciembre 2016

LIQUIDACION
T+3

CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO
16.00 CET

OBJETIVO

El objetivo del Fondo es aumentar el
valor de la inversién de los accionistas
con el paso del tiempo.

HISTORIA
junio 2012: Cambio de gestor

SOCIEDAD GESTORA

Aviva Investors Luxembourg S.A.

2 rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxembourg

ASESOR DE INVERSIONES

Aviva Investors Global Services Limited
DEPOSITARIO

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
AUDITOR
PricewaterhouseCoopers Société
coopérative

FORMA LEGAL

Subfondo de la SICAV de derecho
luxemburgués Aviva Investors

AVIVA

INVESTORS

LO MAS DESTACADO

— Durante el mes, el Fondo tuvo un rendimiento inferior al indice de referencia en -1,02% con un beneficio absoluto
total de 2,46%

— La atencién del Fondo a la calidad de los beneficios restd valor mientras las empresas de pequefia capitalizacion
registraban una fuerte recuperacion de forma generalizada en octubre.

— El contribuyente principal en octubre fue nuestra posicion en Win Semiconductor, un proveedor taiwanés de
componentes para el nuevo iPhone de Apple.
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Fuente: Aviva Investors/Lipper Thomson Reuters, a fecha de 31 octubre 2017 Calendario 2016 2015 2014 2013 2012
Base: Mid to mid, ingresos brutos reinvertidos, sin honorarios, en Ddlar
estadounidense
La rentabilidad histérica no es indicativa de los resultados futuros . Fondo 810 9,52 -298 9,73 19,52
B ndice de referencia 2,56 -6,57 1,34 1,35 22,60
Relativo 540 -3,16 -4,26 8,27 -2,51

COMENTARIO

El ligero retroceso experimentado en septiembre se revirtié rapidamente con el repunte de las empresas mas pequefas
del mercado emergente en octubre. Nuestro enfoque en las empresas que generan un crecimiento sostenible de las
ganancias proporciond algo de aislamiento cuando los mercados se liquidaron en septiembre, pero a medida que los
mercados se recuperaban en octubre, el Fondo tuvo problemas para mantener el ritmo.

El contribuyente al rendimiento mas importante del Fondo en octubre fue Win Semiconductor. Nuestra inversion inicial
en la empresa en 2016 se basé en la solidez de su oferta dentro del negocio de los amplificadores de potencia, que es
una parte importante de los componentes dentro de los médulos de radiofrecuencia de los teléfonos inteligentes. Es un
nicho de mercado, pero resulta un beneficiario estructural de la demanda perpetua de velocidades de transmision de
datos mas altas y mas rapidas. Sin embargo, su inversiéon en tecnologia de deteccién éptica ha demostrado ser un nuevo
motor de crecimiento para la empresa después de que Apple anunciara su integracién en el nuevo iPhone. El mercado
sigue subestimando el crecimiento estructural de su negocio principal, al igual que su capacidad para innovar y
diversificar su combinacion de productos.

A pesar de que Monarch, Air Berlin y Alitalia afrontan una situacién de insolvencia y Ryanair lucha por mantener la paz
entre sus pilotos, nuestra inversién en Wizz Air, la aerolinea de bajo coste de Europa del Este, ha seguido contribuyendo
en gran medida al rendimiento. Sus operaciones desde aeropuertos de segunda categoria, la base de bajo coste y la
exposicion a la demanda estructural de Europa del Este y en un entorno de penetracion de aerolineas de bajo coste han
supuesto que los problemas que afectan a otras compafias aéreas europeas de bajo coste han resultado, en todo caso,
una oportunidad para ellos.

RENDIMIENTO (%)

Acumulada Anualizada
el Desde el
ultimo lanza-
™ 3M 6M afo 1 afio 3 anos 5 afos miento 1 ano 3 anos 5 anos
Fondo 246 469 967 23,70 1547 1539 3838 33,04 1547 489 6,71
Indice de referencia 3,52 565 11,18 27,13 21,06 16,57 33,44 4512 21,06 524 594
Relativo -1,02 -091 -136 -270 -462 -1,01 3,70 -8,32 -462 -033 0,73

Fuente: Aviva Investors/Lipper Thomson Reuters, a fecha de 31 octubre 2017
Base: Mid to mid, ingresos brutos reinvertidos, sin honorarios, en Délar estadounidense
La rentabilidad histdrica no es indicativa de los resultados futuros

LAS 10 PRINCIPALES INFRAPONDERACIONES LAS 10 PRINCIPALES

(%) SOBREPONDERACIONES (%)
Kingboard Chem. Hidg. Ltd -0.52 I Hartalega Hldg. Ord I 2 03
Sillajen Inc -0.40 I Finolex Cables Ltd I © 54
Clicks Grp. Ltd -0.35 I Hexaware Technologies Ltd I © 43
Federal Bank Ltd -0.35 NG Win Semiconductors Corp. I 40
Kaisa Grp. Hldg. Ltd 0.34 I Powertech Tech. Inc I ° 35
Winbond Electronics Corp. -0.33 I Smiles Fidelidade S.A. I
Estacio Participacoes S.A. -0.31 N Apollo Tyres Ltd I 0
AVI Ltd -0.30 I Getac Tech. Corp. I © 08
Agile Grp. Hldg. Ltd -0.29 I Haitian Int. Ltd I 06
CD Project S.A. -0.29 I Torrent Pharm. Ltd I (04

-1 0 0 1 2 3

Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados
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INFORMACION IMPORTANTE

Excepto cuando se indique lo contrario,
cualquier opinién expresada sera la de Aviva
Investors Global Services Limited ("Aviva
Investors"). No deberd considerarse como
garantia de devolucién de las inversions
gestionadas por Aviva Investors ni tampoco
como consejo de ningun tipo. La rentabilidad
pasada no es una guia para la rentabilidad
futura.El valor de una inversion y cualquier
rentabilidad de la misma podra bajar o subir
y el inversor puede que no recupere la
cantidad original invertida. Este documento no
se deberd tomar como una recomendacién u
oferta por nadie de ninguna jurisdiccion en la
cual dicha oferta no esté autorizada o a toda
persona a quien sea illegal realizar dicha oferta
o solicitud. Antes de realizar una inversién
debera leerse la documentacion legal y los
documentos de suscripcion. Las tenencias
subyacentes del fondo deberian tenerse en
cuenta para establecer un periodo de tenencia
minimo apropiado. El Folleto y el Documento de
Datos Fundamentales para el Inversor (KIID)
estan disponibles sin cargo alguno junto con el
Informe y las Cuentas de la SICAV en Aviva
Investors Luxembourg, 2 rue du Fort Bourbon
1st Floor, L-1249 Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo Registro Mercantil de Luxemburgo
B25708, Aviva Investors, St Helen's, 1
Undershaft, London EC3P 3DQ o en la oficina
relevante que aparece mas abajo. Cuando un
subfondo de la SICAV esté registrado para su
distribucién publica en una jurisdiccién, estara
disponible un KIID en la lengua official de esa
jurisdiccion. El Folleto, los KIID, los Estatutos
Sociales asi como los Informes anuales. y
semestrales estan disponibles sin cargo alguno
en Austria en Raiffeisen Bank International AG,
Am Stadtpark 9, 1030 Viena, que es el agente
de pagos, y en Suiza, a través del representante
y agente de pagos BNP Paribas Securities
Services, Paris, sucursal de Zurich, Selnaustrasse
16, 8002 Zurich, Suiza. En Espana, se pueden
conseguir gratuitamente copias del Folleto y del
KIID junto con el Informe y las Cuentas a través
de las oficinas de los distribuidores en Espana. El
OICVM esta autorizado por la CNMV con el
numero de registro 7. Aviva Investors Global
Services Limited, registrada en Inglaterra con el
num. 1151805. Domicilio social: St Helen's, 1
Undershaft, London EC3P 3DQ. Autorizado y
regulado en el Reino Unido por la Autoridad de
Conducta Financiera y miembro de la Asociacién
de Inversiones. Rentabilidad Relativa es el ratio
de rendimiento superior/inferior en lugar de
simplemente la rentabilidad del Fondo menos la
Rentabilidad del indice de Referencia. [(1 +
Rentabilidad del Fondo / 100) / (1 +
Rentabilidad del indice de Referencia / 100) — 1]
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DESGLOSE ABSOLUTO POR PAIS (%)

Taiwén I 5.3 1
India I 1333
Malasia I 7 66
Tailandia | K
Corea del Sur I - 53
China | EEB
Turquia I 504
Sudéfrica I 78
Brasil I 4 23
México I 4
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Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados

DESGLOSE RELATIVO POR PAIS (%)

Malasia I - 45
Turquia BB
Tailandia | [ERE
Republica Checa I 30
Rumanfa I 72
Georgia I 1 53
México I 1 54
Polonia I 1 50
Suiza I 48
SriLanka I 1 03
0 1 2 3 4 5

Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados

LAS 10 PRINCIPALES PARTICIPACIONES
ABSOLUTAS (%)

Hartalega Hldg. Ord I © 03
Win Semiconductors Corp. I > 74
Finolex Cables Ltd I © 62
Hexaware Technologies Ltd | pEE
Smiles Fidelidade S.A. I © 38
Powertech Tech. Inc I 35
Apollo Tyres Ltd I 03
Getac Tech. Corp. I 5
Haitian Int. Ltd I 06
Torrent Pharm. Ltd I ©

0 1 2 3

Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados

ESTADISTICAS DEL RIESGO
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DESGLOSE ABSOLUTO POR SECTOR (%)

Bienes de consumo discrecional I 02 15
Tecnologia informatica I 1303
Bienes industriales I - 69
Valores financieros I 15.00
Health Care I 1365

Bienes de consumo basico - 34

Sector inmobiliario | EXY

Materiales W%
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Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados

DESGLOSE RELATIVO POR SECTOR (%)

Valores financieros I 13
Bienes de consumo discrecional I - -4
Health Care | EEE
Bienes industriales W20
Tecnologia informatica -0.22]

Servicios de telecomunicacion 0831

Bienes de consumo basico 120

Energia -2.10

Servicios publicos -3.86 I

Sector inmobiliario -5.65

6 4 -2 0 2 4 6 8

Fuente: Aviva Investors/ Aladdin, a fecha de 31 octubre 2017
Base: excluye efectivo y no firmados

RISK TYPE VALUE GLOSARIO

Medida de la volatilidad del fondo en comparacién con el mercado. Un

Beta 0,69

valor de beta inferior a 1 implica que el fondo serd menos volatil que el
mercado, mientras que un valor de beta superior a 1 implica que el fondo

serd mas volatil que el mercado.

Medida de la capacidad del gestor para generar una rentabilidad superior

Cantidad de informacion -0,05

y sostenida respecto del indice de referencia de un fondo. Cuanto mayor

sea el IR, més uniforme serd un gestor.

Medida de la dispersién de las rentabilidades de los fondos. Una mayor
volatilidad implica que la rentabilidad de un fondo se distribuye entre un

Volatilidad 11,31

intervalo mas amplio de valores, mientras que una menor volatilidad

implica que la rentabilidad de un fondo se distribuye entre un intervalo
mas reducido de valores.

Medida de hasta qué punto el fondo sigue su indice de referencia. Un

Tracking Error

fondo pasivo debe presentar un error de seguimiento cercano a cero,
mientras que un fondo con una gestidn activa normalmente mostrara un

error de seguimiento mas elevado.

Medida de la rentabilidad ajustada al riesgo de un fondo. Cuanto mayor

Ratio de Sharpe
al riesgo.
Fuente: Aviva Investors/Lipper, una sociedad de Thomson Reuters a 31 octubre 2017

Base: Tres afos ex-post (datos mensuales) en Doélar estadounidense
Tasa sin riesgos: LIBOR a tres meses, en Délar estadounidense

sea el ratio de Sharpe de un fondo, mejor ha sido su rentabilidad ajustada



