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1.1.

Candriam Sustainable

INFORMATIONEN UBER DIE
INVESTMENTGESELLSCHAFT

Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Gesellschaftssitz

Avenue des Arts 58
1000 Briissel

Griindungsdatum des SICAV
2 Mirz 2000

Verwaltungsrat des SICAV
Vorsitzender

Jan Vergote
Head of Investment Strategy
Belfius Bank N.V.

Mitglieder

Tanguy de Villenfagne

Vorsitzender des Vorstandes

Candriam

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds
Vorsitzender des Vorstandes

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth - Wealth Management
Belfius Bank N.V.

Vincent Hamelink

Mitglied des Exekutivausschusses

Candriam

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Mitglied des Geschiftsfilhrenden Ausschusses von Candriam
Belgien

Gunther Wuyts
Unabhédngiges Verwaltungs

Isabelle Cabie
Global Head of Sustainable and Reponsible Development
Candriam Belgium

Mit der effektiven Fondsleitung beauftragte natiirliche
Personen sind

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management

Candriam Belgium

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Mitglied des Geschéftsfithrenden Ausschusses von Candriam
Belgien

Vincent Hamelink
Mitglied des Exekutivausschusses
Candriam

1. INFORMATION ABOUT THE INVESTMENT
COMPANY

1.1. Organisation of the undertaking for collective investment

Registered Office

Avenue des Arts 58
1000 Brussels

Date of incorporation of the Fund
2 March 2000

Board of Directors of the Fund
Chairman

Jan Vergote
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Directors

Tanguy de Villenfagne

Chairman of the Management Board
Candriam

Directorships in various UCIs
Chairman of the Management Board

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth - Wealth Management
Belfius Banque S.A.

Vincent Hamelink

Member of the Executive Committee

Candriam

Directorships in various UCIs

Member of the Management Board Candriam Belgium

Gunther Wuyts
Independant Director

Isabelle Cabie
Global Head of Sustainable and Reponsible Development
Candriam Belgium

Individuals responsible for effective management

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management

Candriam Belgium

Directorships in various UCIs

Member of the Management Board Candriam Belgium

Vincent Hamelink
Member of the Executive Committee
Candriam
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1.1 Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen
(Fortsetzung)

1.1 Organisation of the undertaking for collective investment
(continued)

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds
Mitglied des Geschiftsfithrenden Ausschusses von Candriam
Belgien

Art der Fondsverwaltung

Investmentgesellschaft, die eine Verwaltungsgesellschaft
bestimmt hat.

Verwaltungsgesellschaft

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Briissel
Aktiengesellschaft

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Yie-Hsin Hung
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment Management LLC

Stille Verwaltungsratsmitglieder

Naim Abou-Jaoudé

Vorsitzender des Exekutivausschusses
Candriam Investors Group

Vice President

John M. Grady
Senior Managing Director
New York Life Investment Management

Francis Harte

Senior Managing Director & Chief Financial Officer - Asset
Management

New York Life Insurance Company

Anthony Malloy
Senior Vice President and Chief Investment Officer
New York Life Insurance Company

Kirk Lehneis
Chief Operating Officer
New York Life Investment Management

Jeffrey Phlegar

Senior Vice President

New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer
MacKay Shields LLC

Chief Executive Officer

MacKay Shields UK LLP

Directorships in various UCls
Member of the Management Board Candriam Belgium

Management Type

Management company appointed by an Investment company.

Management Company

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Brussels

Public Limited company

Board of Directors of management company
Chairman

Yie-Hsin Hung
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment Management LLC

Non-executive directors

Naim Abou-Jaoudé

Chairman of the Executive Committee
Candriam Investors Group
President of New
Management International

York Life Investment

John M. Grady
Senior Managing Director
New York Life Investment Management

Francis Harte

Senior Managing Director & Chief Financial Officer - Asset
Management

New York Life Insurance Company

Anthony Malloy
Senior Vice President and Chief Investment Officer
New York Life Insurance Company

Kirk Lehneis
Chief Operating Officer
New York Life Investment Management

Jeffrey Phlegar

Senior Vice President

New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer
MacKay Shields LLC

Chief Executive Officer

MacKay Shields UK LLP
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1.1 Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen 1.1 Organisation of the undertaking for collective investment

(Fortsetzung) (continued)
Daniel Gillet
Unabhéngiges Verwaltungs Daniel Gillet

Aktive Verwaltungsratsmitglieder

Vincent Hamelink

Mitglied des Exekutivausschusses

Candriam

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Mitglied des Geschaftsfithrenden Ausschusses von Candriam
Belgien

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management

Candriam Belgium

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds
Mitglied des Vorstandes Candriam Belgium

Tanguy de Villenfagne

Vorsitzender des Vorstandes

Candriam

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds
Vorsitzender des Vorstandes

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren , Stédndiger Vertreter Herr Roland Jeanquart
Woluwedal 18 - 1932 St-Stevens Woluwe

Wirtschaftspriifer

Deloitte Réviseurs d’entreprises / Bedrijfsrevisoren S.C.L.,

Stindiger Vertreter Herr Maurice Vrolix

Gateway building, Luchthaven Brussel Nationaal 1 J - 1930
Zaventem

Promoter

Candriam Belgium

Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel

Depotbank

Belfius Bank N.V.

Place Rogier 11 - 1210 Briissel

Finanzverwaltung des Portfolios

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel

Independant Director

Executive directors

Vincent Hamelink

Member of the Executive Committee

Candriam

Directorships in various UCIs

Member of the Management Board Candriam Belgium

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management

Candriam Belgium

Directorships in various UCIs

Member of the Management Board Candriam Belgium

Tanguy de Villenfagne

Chairman of the Management Board
Candriam

Directorships in various UCIs
Chairman of the Management Board

Auditor of the management company

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren, Permanent representative Sir Roland Jeanquart
Woluwedal 18 - 1932 St-Stevens Woluwe

Auditor

Deloitte Réviseurs d’entreprises / Bedrijfsrevisoren S.C.L.,

Permanent representative Sir Maurice Vrolix
Gateway building, Luchthaven Brussel Nationaal 1 J - 1930
Zaventem

Promoter

Candriam Belgium

Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
Custodian

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Brussels

Financial management of the portfolio

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
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1.1 Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen
(Fortsetzung)

1.1 Organisation of the undertaking for collective investment
(continued)

Administrative und buchhalterische Verwaltung

RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert I 37 - 1030 Briissel

Fiir bestimmte Funktionen der administativen Verwaltung in
Bezug auf die Aktivitdat von Transferagenten

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Briissel

Die Funktionen der Verwaltung, die mit der Montageaktivitit
zusammenhéngen, werden durch die Verwaltungsgesellschaft

Finanzdienst

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Briissel

Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Briissel

Liste der Teilfonds und Anteilklassen

Candriam Sustainable Europe

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Z
(ausgedriickt in EUR

Candriam Sustainable Pacific

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Z
(ausgedriickt in JPY

Candriam Sustainable North America

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Z
(ausgedriickt in USD

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Z
(ausgedriickt in EUR

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

Klasse C, Klasse I, Klasse L, Klasse N, Klasse R, Klasse R2,
Klasse Z (ausgedriickt in EUR

Candriam Sustainable World Bonds

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Z
(ausgedriickt in EUR

Candriam Sustainable Medium

Klasse C, Klasse N, Klasse R, Klasse Y (ausgedriickt in EUR
Candriam Sustainable World

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R2, Klasse Z (ausgedriickt
in EUR

Candriam Sustainable Low

Klasse C, Klasse N, Klasse R, Klasse Y (ausgedriickt in EUR
Candriam Sustainable High

Klasse C, Klasse N, Klasse R, Klasse Y (ausgedriickt in EUR
Candriam Sustainable Euro Bonds

Klasse C, Klasse I, Klasse N, Klasse R, Klasse R2, Klasse Y,
Klasse Z (ausgedriickt in EUR

Administrative and accounting management

RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert II 37 - 1030 Brussels

For some functions in the administration linked with the activity
of Transfer Agent

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Brussels

The functions of the administration related to the structuring
activity are carried out by the Management company.
Management company

Financial service

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Brussels

Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Brussels

List of subfunds and share classes

Candriam Sustainable Europe

class C, class I, class N, class R, class R2, class Z (expressed in
EUR

Candriam Sustainable Pacific

class C, class I, class N, class R, class R2, class Z (expressed in
JPY

Candriam Sustainable North America

class C, class I, class N, class R, class R2, class Z (expressed in
USD

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

class C, class I, class N, class R, class R2, class Z (expressed in
EUR

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

class C, class I, class L, class N, class R, class R2, class Z
(expressed in EUR

Candriam Sustainable World Bonds

class C, class I, class N, class R, class R2, class Z (expressed in
EUR

Candriam Sustainable Medium

class C, class N, class R, class Y (expressed in EUR
Candriam Sustainable World

class C, class I, class N, class R2, class Z (expressed in EUR
Candriam Sustainable Low

class C, class N, class R, class Y (expressed in EUR
Candriam Sustainable High

class C, class N, class R, class Y (expressed in EUR
Candriam Sustainable Euro Bonds

class C, class I, class N, class R, class R2, class Y, class Z
(expressed in EUR
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1.1 Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen
(Fortsetzung)

1.1 Organisation of the undertaking for collective investment
(continued)

Klasse C:Basisanteilsklasse, innerhalb derer es keine
Unterscheidungskriterien gibt. Diese Anteilsklasse wird
natiirlichen und juristischen Personen angeboten.

Klasse I:Diese Klasse ist bestimmten Anlegern vorbehalten.

Die Klasse I ist professionellen Anlegern vorbehalten,
entsprechend Artikel 5 § 3 des Gesetzes vom 3. August 2012
tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Vorgaben der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, sowie Organismen fiir Anlagen
in Schuldtiteln, fiir die der Mindesterstzeichnungsbetrag 250.000
EUR betrégt. Sie unterscheidet sich von der Klasse C durch
niedrigere vom Teilfonds zu tragende laufende Gebiihren und
Kosten.

Die Zeichnung der Anteile dieser Klasse ist Anlegern
vorbehalten, die bestimmte objektive Kriterien erfiillen. Dabei
wird fortlaufend tiberwacht, ob diese Kriterien (Status eines
institutionellen Anlegers und Einhaltung eines
Mindesterstzeichnungsbetrags) weiterhin erfiillt werden.

Klasse LOCK:Sie zeichnet sich durch die Identitdt der mit dem
Vertrieb der Anteile beauftragten Vertriebspartner aus.

Die Anteilsklasse LOCK bietet einen Mechanismus zur
Begrenzung des eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser
Mechanismus wird von der Belfius Banque angeboten, die die
exklusive Vertriebsstelle fiir diese Anteilsklasse ist. Mit einer
Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die
Anteile automatisch verduBert werden, sobald der
Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht
(»Aktivierungskurs«). Stellt Belfius also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder
unterschritten hat, wird automatisch ein Riicknahmeantrag
erstellt und schnellstmoglich ausgefiihrt(¥*).

Riicknahmeantridge werden immer zu einem unbekannten
Anteilskurs ausgefiihrt. Das bedeutet, dass mit diesem
Mechanismus keine Garantie hinsichtlich des fiir die Ausfiihrung
geltenden Nettoinventarwerts verbunden ist.

Aufgrund der besonderen Merkmale dieser Anteilsklasse sollten
interessierte Anleger ihren Finanzberater bei der Belfius Banque
hinzuziehen und sich iiber die Anforderungen informieren, die
mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht
verbunden sind.

(*) Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines
Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt
(Orderannahmeschluss) nach dem Tag der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der den automatischen Riicknahmeantrag
ausgelost hat, entsprechend den Modalitdten fiir die Riicknahme
von Anteilen im Falle der automatischen Auslosung des
Verkaufsauftrages der Klasse LOCK.

Klasse N:Diese Klasse unterscheidet sich hinsichtlich des
Landes, in dem die Anteile angeboten werden.

Die Anteile der Klasse N sind ausldndischen, von der
Verwaltungsstelle genehmigten Vertriebsstellen vorbehalten.
Diese Anteilsklasse unterscheidet sich von der Klasse C durch
eine niedrigere Vertriebsgebiihr einerseits und eine hohere
Verwaltungsgebiihr andererseits.

Bei Erfiillung bestimmter objektiver Kriterien sind bestimmte
Personen zur Zeichnung von Anteilen dieser Klasse berechtigt.
Dabei wird fortlaufend tiberwacht, ob diese Kriterien (beruhend
auf dem Vertriebsland und dem Vertriebskanal) weiterhin erfiillt
werden.

Class C:basic class, with no distinguishing features. It is offered
to individuals and legal entities.

Class I:is characterised by the status of its investors.

The I class is reserved for the institutional investors referred to in
article 5, § 3 of the Law of 3 August 2012, for undertakings for
collective investment meeting the conditions of Directive
2009/65/EC and for undertakings investing in debt securities,
whose minimum initial subscription is EUR 250,000. The
recurring fees and charges of the sub-fund that it incurs are lower
those of the C class.

The objective criteria that are applied in allowing certain
individuals to subscribe the shares of this class, which are
checked continuously, are their status as institutional investor
and the minimum initial subscription amount.

Class LOCK:is characterised by the identity of the brokers that
sell the shares.

The LOCK class is a share class which is associated with a
mechanism intended to limit the capital risk. This mechanism is
offered by Belfius Banque, the sole distributor authorised to
market these shares. By investing in this class, investors accept
that the shares are sold automatically when the net asset value
reaches a set amount (activation price). Accordingly, whenever
Belfius determines that the net asset value is equal to or less than
the activation price, a redemption order is automatically
generated and executed as soon as possible(*).

All sales orders are executed at an unknown price. The
mechanism therefore does not provide any guarantee as to the net
asset value used for execution.

Given the specific nature of this class, potential investors are
advised to seek advice from their financial adviser at Belfius
Banque before subscribing in order to obtain information about
the technical and operational imperatives associated with this
mechanism.

(*) The sales order will be globalised at the first cut-off (closing
date for reception or orders) after the day of calculation of the net
asset value that led to automatic generation of the redemption
order, and in accordance with the arrangements for the
redemption of units in the case of the automatic triggering of the
sales order for the LOCK class.

Class N:is characterised by the country in which the shares are
offered.

The N class is reserved for foreign distributors approved by the
Management Company and has a lower initial marketing fee and
a higher management fee than that for the C class.

The objective criteria that are applied in allowing certain
individuals to subscribe the shares of this class, which are
permanently checked, are the country in which they are sold and
the distribution channel.
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1.1 Organisation fiir Organismus fiir gemeinsame Anlagen
(Fortsetzung)

1.1 Organisation of the undertaking for collective investment
(continued)

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren

Klasse R:Sie ist durch die Identitét der mit dem Vertrieb der
Anteile beauftragten Vertriebspartner gekennzeichnet.

Die Klasse R ist Finanzintermedidren vorbehalten (einschlieflich
Vertriebspartnern und Plattformen),

(i) die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden beziiglich
der Bereitstellung von Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich
des Teilfonds geschlossen haben und

(ii) denen es in Ubereinstimmung mit ihren geltenden Rechts-
und Verwaltungsvorschriften oder aufgrund von Vereinbarungen
mit ihren Kunden untersagt ist, fiir die Bereitstellung der oben
genannten Wertpapierdienstleistungen von der
Verwaltungsgesellschaft Gebiihren, Provisionen oder sonstige
finanzielle Vergiinstigungen zu empfangen.

Klasse R2:Sie ist durch die Identitét der mit dem Vertrieb der
Anteile beauftragten Vertriebspartner und/oder den Status eines
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist

- bestimmten von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediédren vorbehalten, und
bei einer Investition in diese Anteilsklasse fallen keinerlei
Gebiihren an eine Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe an,
sofern die Investition in die Anteile im Rahmen eines Mandats
erfolgt;

- von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten OGA
vorbehalten.

Klasse Y:Die Klasse Y zeichnet sich dadurch aus, dass
bestimmte Stellen mit dem Vertrieb der Anteile beauftragt sind.

Die Klasse Y ist Belfius Insurance vorbehalten.

Klasse Z:Sie ist durch das Fehlen einer Vergiitung fiir die
Verwaltung des Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z ist:

- institutionellen/professionellen Anlegern vorbehalten, die mit
einer Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe einen
diskretiondren Verwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die
Portfolioverwaltungstitigkeit fiir diese Anteilsklasse wird direkt
iiber einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungsvertrag
vergiitet. Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser
Anteilsklasse keine Portfolioverwaltungsgebiihr erhoben;

- OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden und die von einer Konzerngesellschaft der
Candriam-Gruppe verwaltet werden.

Die Zielsetzungen eines jeden Teilfonds werden an anderer
Stelle in diesem Bericht ausfiihrlich beschrieben.

On 30/04/2020 (NAYV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

Class R:is characterised by the identity of the intermediaries
marketing the equities.

The R class is reserved for financial intermediaries (including
distributors and platforms) which:

(i) have different arrangements with their clients for the
provision of investment services in connection with the sub-fund,
and

(ii) as a result of their applicable laws and regulations or on the
basis of agreements with their customers, are not entitled to
receive duties, fees and other monetary benefits from the
Management Company in connection with the provision of the
above-mentioned investment services.

Class R2:is characterised by the identity of the intermediaries
marketing the equities and/or their status as an institutional
investor.

The R2 class is restricted to:

- Distributors and/or intermediaries approved by the
Management Company who will not receive any form of
remuneration for investments in this class from an entity of the
Candriam group, if the final investments in the shares are made
in the context of a mandate.

- UCIs approved by the Management Company.

Class Y:is characterised by the identity of the intermediaries
marketing the equities.

The Y class is reserved for Belfius Insurance.

Class Z:is characterised by the absence of an investment
portfolio management fee.

The Z class is restricted to:

- Institutional investors which have entered into a discretionary
management contract with an entity of the Candriam group. The
portfolio management activity for this class is directly
remunerated through the contract concluded with the investor, so
no portfolio management fee is payable for the assets of this
class.

- UCIs approved by the Management Company and managed by

an entity of the Candriam group.

The investment objectives of each of these subfunds are
described in detail in this report.
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Anlagen

Sehr geehrte Damen und Herren,

Wir freuen uns, den Aktiondren den Jahresbericht zum 31. Mirz
2021 der SICAV belgischen Rechts CANDRIAM SUSTAINABLE
vorlegen zu diirfen.

1.2.1. Informationen fiir die Aktioniire

Candriam  Sustainable ist eine Investmentgesellschaft —mit
verdnderlichem Kapital (eine so genannter "SICAV") deren Anlagen
in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen und die hinsichtlich ihrer Funktionsweise und ihrer
Anlagetitigkeit dem Gesetz vom 3. August 2012 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, deren Anlagen in Ubereinstimmung mit
den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen, und iiber
Organismen fiir Anlagen in Schuldtiteln uterliegt.

Die SICAV ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren SOGAW) und unterliegt den Bestimmungen von
Artikel 5 §3 Absatz 1 und Absatz 2 Punkt 2 des genannten Gestezes
und seinen koniglichen Durchfithrungsverordnungen.

Die Gesellschaft wurde am 2. Mérz 2000 unter der Bezeichnung
"Stimulus Invest" gegriindet. Am 1. Oktober 2002 wurde in der
ordentlichen Hauptversammlung der Aktiondre beschlossen, die
Bezeichnung der Gesellschaft zu dndern und durch Candriam
Sustainable zu ersetzen.

1.2.2. Allgemeine Ubersicht iiber die Mirkte

Im April 2020 wurden in den USA infolge der Lockdown-
MaBnahmen im Durchschnitt jede Woche mehr als fiinf Millionen
neue Antrage auf Arbeitslosengeld erfasst. Die
Einkaufsmanagerindizes rutschten in den Keller, wobei der
Einkaufsmanagerindex fiir den Dienstleistungssektor noch stirker
von dieser Entwicklung betroffen war als der Index fiir das
verarbeitende Gewerbe. Die Arbeitslosenquote stieg von 4,4 % auf
14,7 %. Durch die Maflnahmen der Regierung — Verabschiedung des
CARES (Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security) Act mit
einem Umfang von mehr als 2.000 Milliarden US-Dollar — und der
US-Notenbank (Senkung des Leitzinses um 150 Basispunkte auf
0,25 %) schwichte sich die Volatilitdt ab und die Borse stabilisierte
sich trotz des angeordneten ,,Social Distancing™ und der fiir die
gesamten USA erlassenen Beschrinkungen. Die OPEC+-Staaten
einigten sich auf eine Drosselung der Erd6lférderung um annéhernd
10 Millionen Barrel pro Tag ab dem 1. Mai. Dadurch sollte der
Olpreis bis Ende Juni wieder auf etwa 40 Dollar pro Barrel klettern.
Ab Mai sorgten die sich abzeichnende Aufhebung der
Ausgangsbeschrankungen sowie die nach wie vor bestehenden
Unterstiitzungsmafinahmen dafiir, dass die Arbeitslosenquote wieder
zurlickging (11,1 % im Juni). Nachdem sie im April unter ein Niveau
von 30 gesunken waren, sind die wichtigsten Untersegmente der
Einkaufsmanagerindizes fiir das verarbeitende Gewerbe und die
Dienstleistungsbranche im Juni wieder auf einen Stand von oberhalb
der 50-Punkte-Marke gestiegen. Trotz der neuen Spannungen mit
China und der Rassenkonflikte verhalfen die verschiedenen
Unterstiitzungsmafinahmen der Borse dazu, einen GrofBteil der
Kurseinbriiche vom Mérz und April wieder wettzumachen, und sie
schloss das Quartal mit einem Plus von 20 % gegeniiber dem Wert
von Ende Mirz. Die Renditen im Laufzeitsegment von 10 Jahren
gingen um 2 Basispunkte auf 0,65 % zuriick. Im dritten Quartal

1.2. Management report of the undertaking for collective
investment

Ladies and Gentlemen

We are pleased to present the financial statements for the year
31st March 2021 SICAV of the Belgian Investment Trust
CANDRIAM SUSTAINABLE.

1.2.1. Information for shareholders

Candriam Sustainable is a Variable Capital Investment Trust
(SICAV) that has opted for investments meeting the
requirements of Directive 2009/65/EC and is governed, with
regard to its operation and investments, by the law of 3rd
August 2012 relating to certain forms of collective investment
undertakings meeting the requirements of Directive
2009/95/EC and undertakings investing in debt securities.

This SICAV is an undertaking for collective investment in
transferable securities (UCITS) subject to the provisions of
article 5, §3 subsection 1 and subsection 2, 2F of the above
law and its royal implementation decrees.

The company was incorporated on 2nd March 2000 under the
name "Stimulus Invest". On 1st October 2002, the General
Meeting of Shareholders decided to change the company's
name to Candriam Sustainable.

1.2.2. Overview of the markets

In the United States in April 2020, following the
implementation of lockdown measures, there were more than
five million first time filings for unemployment benefit per
week on average in April. The ISM indices nosedived,
particularly in the service sector, which was affected even
more severely than the manufacturing sector, and the
unemployment rate soared from 4.4 to 14.7%. Thanks to
action by the government — the vote of the CARES
(Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security) Act for
over 2 trillion dollars — and the Federal Reserve (150 basis
point drop in its key rate to 0.25 %), volatility fell, the Stock
Market recovered and this despite the social distancing and
lockdown measures ordered at different degrees across the
United States. An agreement within OPEC+ was reached to
lower production by nearly 10 million barrels per day from
May 1, enabling oil prices to return to around $40 per barrel at
the end of June. Starting in May, the easing of lockdown
restrictions and the support measures still in place helped the
unemployment rate to start to come down (11.1% in June).
After dipping below 30 in April, the main sub-components of
the ISM manufacturing and services PMIs crossed back above
the 50 threshold in June. Despite renewed trade tensions with
China and racial tensions at home, the various measures
enabled the stock market to recoup much of the losses of
March and April and to end the second quarter 20% up over
the first. The 10-year rate fell by two bps to 0.65%. Activity
continued its gradual return to normal in the third quarter. The
ISM activity indicators were around 55 and even a little higher
in the case of the service sector. The unemployment rate
continued to fall, reaching 7.9% in September. The
persistently high number of Covid-19 cases and social
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setzte sich die schrittweise Normalisierung der Wirtschaftsaktivitat
fort. Die Einkaufsmanagerindizes pendelten um ein Niveau von
55 Punkten, wobei der Index fiir den Dienstleistungssektor sogar ein
wenig darliber lag. Die Arbeitslosenquote verharrte indessen in ihrer
Talsohle und lag im September bei 7,9 %. Die Zahl der Covid-19-
Félle ist nach wie vor hoch, und das ,,Social Distancing® belastet in
einigen Wirtschaftszweigen die Riickkehr zur Normalitdt und damit
auch den Arbeitsmarkt. Der Grofiteil der Auswirkungen des CARES
Act auf Arbeitssuchende ist verblasst. Doch trotz einer sinkenden
Arbeitslosenquote haben rund 11 Millionen Personen noch keine
neue Beschiftigung gefunden. Ende August gab die Federal Reserve
bekannt, dass ihr Inflationsziel kiinftig bei durchschnittlich 2 % liege
und dass ihr Wachstumsziel hierbei stirker beriicksichtigt werde.
Diese Entscheidung bedeutet, dass sie sich vor einer Anhebung ihres
Leitzinses mehr Zeit gibt (weil sie gegeniiber der Inflation toleranter
ist) und mochte, dass ihre Politik bei einer gréferen Zahl von
Personen Wirkung zeigt. Die Rendite der 10-jdhrigen Staatsanleihe
stieg im dritten Quartal um lediglich zwei Basispunkte und schloss
bei 0,68 %. Im Gegensatz hierzu setzte der S&P 500 im Juli und
August seinen Wachstumskurs fort — eine Entwicklung, die in erster
Linie auf die Normalisierung der Wirtschaft sowie die Begeisterung
fiir Technologiewerte zuriickzufiihren war. Im September ist diese
Begeisterung etwas verpufft, und die Borse gab im Verlauf des
Monats um 3,9 % nach. Der S&P 500 verzeichnete im dritten Quartal
insgesamt einen Anstieg um 8,5 % und schloss den Zeitraum bei
3.363 Ziahlern. Wihrend sich Technologiewerte Anfang des vierten
Quartals stabilisierten, belasteten der zunehmend steilere Anstieg der
Covid-19-Neuinfektionen sowie der Diskussionsstau zwischen
Demokraten und Republikanern iiber ein zweites
Unterstiitzungsprogramm den Aktienmarkt. Als Pfizer-BioNTech
und Moderna jeweils die Entwicklung eines Impfstoffs mit einer
Wirksamkeit von iiber 90 % bekannt gaben, sorgte dies Anfang
November dafiir, dass, auf Quartalsbasis betrachtet, die positive
Stimmung an die Mérkte zuriickkehrte. Das BIP konnte im dritten
Quartal um 7,5 % zulegen, verzeichnete gegeniiber seinem Niveau
von Ende 2019 jedoch einen Anstieg um lediglich 3,4 %. Trotz
Beschleunigung  der  dritten  Covid-19-Welle  blieben  die
Einkaufsmanagerindizes im November auf einem guten Kurs, und
die Arbeitslosenquote setzte ihren Riickgang fort (6,7 %). Am
21. Dezember stimmte der Kongress in letzter Minute fiir ein neues
Unterstiitzungspaket mit einem Volumen von 900 Milliarden US-
Dollar, wihrend die zuvor im Marz beschlossenen Maflnahmen Ende
Dezember ausliefen. Insgesamt steigerte sich der S&P 500 gegentiber
dem Endevon 2019 um 16,3% und schloss das Jahr bei
3.756 Zdhlern. Die Renditen fiir 10-jdhrige Staatsanleihen gaben
indessen um 101 Basispunkte nach und schlossen das Jahr 2020 bei
0,91 %. Nach Erkldrungen zur Wirksamkeit der Wirkstoffe, durch
den Wabhlsieg von Biden/Harris und aufgrund der Tatsache, dass die
Demokraten in beiden Kammern iiber die Mehrheit verfiigten,
verbesserten sich im ersten Quartal 2021 die Wachstumsaussichten
unabldssig. Neben dem starken Wachstumszyklus im verarbeitenden
Gewerbe dringte Prasident Biden namlich darauf, dass der Kongress
tiber seinen American Rescue Plan im Umfang von 1.900 Milliarden
Dollar abstimmte, was Ende Mirz erfolgte. Die
Einkaufsmanagerindizes flir das verarbeitende Gewerbe und das
Dienstleistungsgewerbe lagen deutlich iiber der Marke von 50
Punkten und nahmen weiter zu. Die Arbeitslosenquote ging von
Monat zu Monat zuriick und néherte sich den 6 %. Getrieben von der
Erwartung, dass das Wachstum in den USA und in aller Welt weiter
Fahrt aufnahm, hat sich der Brent-Preis weiter erhoht. Diese
Aussichten lieBen die Rendite im Laufzeitsegment von 10 Jahren
naturgemaf} steigen. Sie lag Ende Mirz leicht tiber 1,7 % (+83
Basispunkte im Vergleich zum Vorjahr). Die Borse legte um 5,8 %

distancing continued to hold back a return to normal in certain
sectors and hence had a negative impact on jobs. Most of the
impact of the CARES Act for the unemployed came to an end
and despite the fall in the jobless rate, some 11 million people
had still not regained a job. At the end of August, the Federal
Reserve announced that its inflation target was to become 2%
on average and that its growth target would be more inclusive.
This decision implied it would delay raising its key rate
(because it would be more tolerant of inflation) and would like
to see the effects of its policy impact more people. The ten-
year rate rose by just two bps in the third quarter to close at
0.68%. However, the S&P500, in the wake of the
normalisation of economic activity and the rush into tech
stocks, continued to rise throughout July and August. In
September this enthusiasm waned somewhat and the stock
market lost 3.9% over the month. Overall, the S&P500 closed
the third quarter at 3363, up 8.5%. At the beginning of the
fourth quarter, as tech values stabilised, the ever-increasing
number of new Covid-19 cases and the impasse in discussions
between Democrats and Republicans on a second support
package, weighed down on the stock market. However, in
early November market sentiment turned positive with the
announcement by Pfizer-BioNTech and Moderna that each of
them had come up with a vaccine that was more than 90%
effective. This sentiment was reinforced by GDP figures
which, on a quarter-on-quarter basis, grew by +7.5% in the
third quarter to a level just 3.4% off its level at the end of
2019. In November, despite the acceleration in the third
Covid-19 wave, ISM indices remained well oriented and the
unemployment rate continued to decline (6.7%). On
December 21, at the twelfth hour, Congress approved a new
budget support plan of $900 billion as the previous measures
voted in March were about to expire at the end of December.
In all, the S&P500 closed out the year at 3756, up 16.3% on
the end of 2019. As for the ten-year rate, it fell 101 basis
points ending 2020 at 0.91%. The outlook for growth
continued to improve in the first quarter 2021 following on
the announcement of the efficiency of the vaccines, the
victory of the Biden-Harris ticket and the fact that the
democrats had a majority in both houses. Indeed, in addition
to the fast growing global manufacturing cycle, President
Biden pushed for Congress to vote for his American Rescue
Plan of 1.9 trillion dollars. This was achieved at the end of
March. ISM manufacturing and services indicators were well
over 50 and continued to advance. The unemployment rate fell
month after month down to close to 6%. The increase in the
price of Brent crude continued in anticipation of an
acceleration in US and global growth. This outlook naturally
pushed up the ten-year rate just beyond 1.7% at the end of
March (i.e. an increase of 83 basis points over the quarter).
The stock market was up 5.8% over the end of 2020.

- 10 -



Candriam Sustainable

1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame 1.2 Management report of the undertaking for collective investment

Anlagen (Fortsetzung) (continued)
gegeniiber Ende 2020 zu.
Im April 2020 konnte sich in der Eurozone der In April 2020 in the euro zone, while the manufacturing

Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe noch auf
einem Niveau von 44,5 Punkten behaupten, wihrend der Index fiir
den Dienstleistungssektor auf einen Stand von 26,4 Punkte — das
niedrigste Niveau, das bisher verzeichnet wurde — fiel. Am 30. April
verdffentlichte Eurostat die erste Schiatzung zum BIP-Wachstum in
der Eurozone fiir das erste Quartal 2020: -3,8 %! Am selben Tag
entschloss sich die EZB, zur Gewihrleistung einer ausreichenden
Liquiditdt ein neues Programm namens PELTRO (Pandemic
Emergency Longer-Term Refinancing Operations) einzufiihren.
Hierbei handelt es sich um sieben Geschifte, die spétestens im
September 2021 beendet werden und tiber die sich Banken bei der
EZB zu einem festen Satz (-0,25 %) ohne Allokationsbeschriankung
finanzieren konnen. Ebenfalls Ende April schlug die Européische
Kommission als Ergdnzung zu den bereits bestehenden Planen mit
Next Generation EU einen ehrgeizigen Plan von 750 Milliarden Euro
vor. Das Neue an diesem Plan ist eine beginnende Solidaritdt
zwischen den europdischen Ladndern. Die Kommission wird die
Gelder direkt entleihen, und die Riickzahlung soll dann von allen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union gemeinsam erfolgen. Diese
Bekanntgabe fiihrte zu einem Riickgang der Zinsdifferenziale,
insbesondere zwischen Italien und Deutschland. Hier verringerte sich
der Zinsunterschied innerhalb von zwei Monaten um mehr als 50
Basispunkte. Dank der Aufhebung der Lockdown-Mafinahmen, der
Haushaltsplidne und der Unterstiitzung durch die EZB — die am 4.
Juni beschloss, das Budget des PEPP um 600 Milliarden auf
insgesamt 1.350 Milliarden Euro zu erh6hen — gewann die Borse im
zweiten Quartal 15,8 % hinzu, wéhrend die Rendite fiir 10-jahrige
Bundesanleihen um 4 BP auf -0,5 % nachgab. Anfang des dritten
Quartals haben die Einkaufsmanagerindizes die 50-Punkte-Marke
erneut  Uberschritten.  Die  Unterstiitzungsmainahmen  fiir
Privathaushalte und Unternehmen konnten einbrechende Einkiinfte
und Umsidtze abfedern, was bei den  Konsumgiitern
(Einzelhandelsumsatz, Fahrzeugkauf etc.) zum Ende des Quartals die
Riickkehr auf ein Niveau wie vor Ausbruch der Epidemie ermdglicht
hat. Im Gegensatz hierzu ist die Aktivitit in einigen
Dienstleistungssektoren aufgrund des ,,Social Distancing” noch
immer eingeschrinkt. Im September veranlasste der erneute Anstieg
an Covid-19-Féllen mehrere europdische Léander dazu, die
MaBnahmen zur Einddmmung der Virusausbreitung erneut zu
verschiarfen, wodurch der FEinkaufsmanagerindex fir den
Dienstleistungssektor in der Eurozone wieder unter die 50-Punkte-
Marke gefallen ist. Ende September einigten sich die Mitgliedstaaten
der Europdischen Union iiber den Plan Next Generation EU, dessen
Gelder in Form von Krediten (360 Mrd. Euro) und Zuschiissen
(390 Mrd. Euro) verteilt werden sollen. Im dritten Quartal gab die
Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe um 2 Basispunkte auf -
0,52 % nach, wéhrend die Borse um 0,1 % zuriickging. Ab Oktober
wurde ganz Europa von einer zweiten Pandemiewelle heimgesucht.
Lockdown-Mafinahmen wurden erneut beschlossen. Trotz eines
deutlich anziehenden Wachstums im dritten Quartal (+12,5 % nach -
11,6 % im zweiten Quartal) und der angekiindigten Impfstoffe sank
der Einkaufsmanagerindex fiir den Dienstleistungssektor in der
Eurozone noch etwas tiefer unter die 50-Punkte-Marke. Daher
beschloss die EZB am 10. Dezember, den Umfang des Pandemie-
Notfallankaufprogramms PEPP um 500 Milliarden Euro auf
1.850 Milliarden Euro zu erhéhen und den Zeithorizont fiir die
Ankédufe bis Mirz 2022 zu verldngern, um die wirtschaftlichen
Folgen der wieder aufflammenden Corona-Epidemie einzuddmmen.
Zudem iberarbeitete sie die Bedingungen flir die dritte Serie
gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschifte (TLTRO III;

sector PMI was holding up at 44.5, the service sector PMI
plummeted to 26.4, its lowest level ever. On 30 April,
Eurostat published the first estimate of euro zone GDP growth
in the first quarter 2020: -3.8%! On the same day, in order to
ensure a sufficient flow of liquidity, the European Central
Bank (ECB) decided to launch a new programme called
PELTRO (Pandemic Emergency Longer-Term Refinancing
Operations). It consisted of seven operations to be carried out
no later than September 2021 whereby banks can finance
themselves with the ECB at a fixed rate (-0.25%) without any
allocation limit. Still at the end of April, the European
Commission proposed an ambitious plan (Next Generation
EU) of €750 billion to be added to the other plans already in
existence, the novel feature of which is that it laid the
groundwork for solidarity among European countries. The
Commission will borrow directly and repayment will be made
by all the EU countries. This announcement led to a reduction
in interest-rate spreads, particularly between Italy and
Germany, where the interest-rate gap narrowed by more than
50 basis points in the space of two months. In all, thanks to
the lifting of lockdown restrictions, budget plans and support
from the ECB - which on 4 June increased the PEPP
allocation by €600 billion to €1.35 trillion - the stock market
rallied 15.8% in the second quarter and the German ten-year
rate fell by 4 bps to -0.5%. At the start of the third quarter,
PMI activity indicators once again rose above 50. The support
measures for households and businesses cushioned the income
shock enabling consumption of goods (retail sales, car
purchases, etc.) to return to pre-epidemic levels at the end of
the quarter. On the other hand, a number of segments in the
service sector are still experiencing limited activity as a result
of the social distancing measures. In September, with the
renewed spike in the number of Covid-19 cases, some
European countries decided once again to tighten anti-covid
restrictions, leading to the euro zone service sector PMI
falling back below the 50 mark. At the end of September,
European countries agreed on how the Next Generation EU
plan funds would be channelled: in the form of loans (360
billion) and grants (390 billion). In the third quarter, the
German 10-year interest rate dropped by 2 basis points to -
0.52%, and the stock market fell back 0.1%. The second wave
of the pandemic started to affect all of Europe from October
on. More lockdown measures were implemented. Despite a
significant rebound in growth in the third quarter (+12.5%
after -11.6% in the second quarter) and the vaccine
announcements, the eurozone’s PMI services index sank
further below the 50 mark. Therefore, in order to cushion the
economic shock following the resurgence of the epidemic, the
ECB decided to increase the PEPP budget by another 500
billion euros on 10 December (taking it to 1.85 trillion euros)
and to extend the asset purchase period (out to March 2022). It
slackened TLTRO III conditions (extending the term,
increasing the amount that could be borrowed...), decided to
offer four new operations (PETROs) and to continue its asset
purchasing programme at a rate of 20 billion euros per month
as long as necessary. Finally, four and a half years after the
referendum on the United Kingdom’s withdrawal from the
European Union, a trade agreement was reached on 24
December. The agreement avoided the chaotic situation that
would inevitably have followed a no-deal exit. In 2020, the
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Verlangerung des Zeithorizonts, Anhebung des Kreditbetrags etc.)
und beschloss, vier =zusdtzliche ldngerfristige Pandemie-
Notfallrefinanzierungsgeschéfte (PELTROs) anzubieten sowie die
Ankdufe im Rahmen des Programms zum Ankauf von
Vermogenswerten in einem monatlichen Umfang von 20 Milliarden
Euro so lange wie notig fortzusetzen. SchlieBlich wurde am
24. Dezember, also viereinhalb Jahre nach dem Referendum iiber den
Austritt  GrofBbritanniens aus der Europdischen Union, ein
Handelsabkommen erzielt. Dieses Abkommen konnte einen
ungeordneten Brexit abwenden, der die unausweichliche Folge eines
Austritt ohne Einigung gewesen wire. Die von den USA
abweichende Entwicklung im Jahr 2020 ergab sich aus dem
geringeren Gewicht des Technologiesektors, den
Reisebeschrankungen, der Unentschlossenheit bei der Umsetzung des
Plans NextGen EU sowie den langwierigen Verhandlungen iiber ein
Handelsabkommen mit GrofBbritannien nach dessen Austritt aus der
Européischen Union. Daher schloss der Aktienmarkt — trotz seines
Anstiegs um 12,6 % im letzten Quartal — das Jahr um 2,7 % unter
dem Niveau 2019. Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe gab
im Verlauf des Jahres um 39 Basispunkte nach und schloss bei -
0,58 %. Im ersten Quartal 2021 stiitzte dic Erholung im
verarbeitenden Gewerbe weltweit die Industrie in den européischen
Léndern. Dies fiithrte dazu, dass die Einkaufsmanagerindizes im
verarbeitenden Gewerbe deutlich iiber die Marke von 50 Punkten
stiegen. Die Entwicklung der Epidemie, die im Januar und Februar
etwas besser verlief, sich ab Mérz aber verschlechterte, sowie die
relativ langsam anlaufenden Impfungen hatten dagegen zur Folge,
dass ganze Bereiche im Dienstleistungssektor geschlossen wurden.
Infolgedessen fiel der Einkaufsmanagerindex unter 50 Punkte (auf
etwa 46). Im Ubrigen ging beim Bundesverfassungsgericht in
Deutschland der Antrag ein, die Rechtméafigkeit des Plans NextGen
EU zu priifen. De facto wurde der Plan damit erst einmal auf Eis
gelegt. Wihrend das Wirtschaftswachstum 2020 mit -6,8 % quasi
doppelt so stark geschrumpft ist wie in den USA (-3,5 %) und die
Entwicklung der Pandemie das Wachstum in der Eurozone im ersten
Halbjahr belasten wird, stieg die Rendite von 10-jdhrigen
Bundesanleihen aus Deutschland, groBtenteils infolge von
Nachahmungseffekten, wenn auch in einem deutlich geringeren
Umfang, Ende Miérz um 24 Basispunkte auf -0,33 %. Trotz der
durchwachsenen Konjunktur konnte die Borse im ersten Quartal
jedoch um 8,7 % zulegen.

1.2.3. Beschreibung der wichtigsten Risiken, denen die
Gesellschaft ausgesetzt ist

Die Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, hingen von
der jeweiligen Anlagepolitik jedes Teilfonds ab. In der
nachstehenden Tabelle werden fiir jeden Teilfonds die
hauptsichlichen Risiken aufgefiihrt.

Die Beurteilung des Risikoprofils eines jeden Teilfonds beruht
auf einer Empfehlung der Belgischen Vereinigung der
Vermogensverwalter und  kann auf der Internetseite
www.beama.be abgerufen werden.

difference in performance with the US can be put down to the
lower weight of the tech sector, travel restrictions, hesitations
about implementing the NextGen EUplan, and the lengthy
negotiations with the UK on a post-Brexit trade deal. Overall,
despite a 12.6% increase in the last quarter, the stock market
was down 2.7% compared to the end of 2019. As for the
German ten-year rate it fell 39 basis points over the year to
close at -0.58%. In the first quarter 2021, the global
manufacturing recovery supported industrial activity in
Europe. This was reflected in the manufacturing PMI rising
well above 50. However, the epidemic situation — slightly
better in January and February but which got worse from
March on — as well as the relatively slow start to the
vaccination programme left whole swathes of the services
sector at a standstill, reflected in a services PMI below 50 (at
around 46). Furthermore, the German constitutional court was
asked to rule on the legality of the NextGen EU plan which,
de facto, put the plan on hold. Whereas the decline in growth
in 2020 (-6.8%) was almost twice as big as in the United
States (-3.5%) and the epidemic was to weigh on growth in
the first half, at the end of March the German ten-year rate
increased twenty four basis points to 0.33% more through a
copy-cat effect but to a much lesser extent. Despite low
volumes, the Stock Market grew by 8.7% in the first quarter.

1.2.3. Description of the main risks facing the company

The risks facing the company differ depending on each subfund's
investment policy. Please find below a table setting out the main
risksby subfund.

The assessment of the risk profile of each subfund is based on a
recommendation by the Belgian Association of Asset Managers
(Association belge des Asset Managers), which can be consulted
on the website www.beama.be.
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Candriam Sustainable Europe

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk X
Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Abwicklungsrisiko/ Counterparty risk
Ausfallrisiko/Settlementrisk

Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Liquiditatsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risks
relating to external factors

Risiko einer Anderun des Referenzindex/ Risk of
changes to th benchmark index

Waihrungsrisiko/ Foreign exchange risk X
Nachhaltigkeitsrisiko/Sustainablility risk X

MR AR A

Candriam Sustainable Pacific

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk X
Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Abwicklungsrisiko/ Settlementsrisk

Gegenparteirisiko/ Counterparty risk
Nachhaltigkeitsrisiko/ Sustainable risk
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk
Konzentrationrisiko/Concentration risk
Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Modellrisiko/ Model risk

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of
changes to the benchmark index

Risiko aufgrund externer Faktoren/ Risks relating to
external factors

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk
Wihrungsrisiko/ Foreign exchange risk X

KA A AR KR A

Candriam Sustainable North America

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk

Erfiillungsrisiko/ Performance risk
Nachhaltigkeitsrisiko/ Sustainable risk
Gegenparteirisiko/ Counterparty risk
Konzentrationrisiko/Concentration risk
Abwicklungsrisiko/ Settlementt risk
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Liquiditatsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Modellrisiko/ Model risk

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of
changes to the benchmark index

Risiko aufgrund externer Faktoren/ Risks relating to
external factors

Waihrungsrisiko/ Foreign exchange risk X

X
X

KA AR A AR
”
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Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Inflationsrisiko/ Inflation risk X
Ausfallirisiko/ Counterparty risk X
Konzentrationsrisiko/ Concentration risk X
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk X
Abwicklungsrisiko/ Settlement risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of
changes to the benchmark index

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk
Zinsrisiko/ Rate risk

Risiko einer Anderung des Referensindex/Risk of
changes tot he benchmark index
Nachhaltigkeitsrisiko/Sastainability risk

A

T S

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Nachhaltigkeitsrisiko/ Sustainablility risk X

Gegenparteirisiko/ Counterparty risk X
Abwicklungsgsrisiko/ Settelement-out risk X

Inflationsrisiko/ Inflation risk

Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditatsrisiko/ Liquidity risk X
Konzentrationsrisiko/ Concentration risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of
changes to the benchmark index

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds /Investment in
CoCos risk

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk
Zinsrisiko/ Rate risk

/Risk relating to extexternal factor’s

oA A

ST R

Candriam Sustainable World Bonds

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Gegenparteirisiko/ Counterparty risk X

Nachhaltigkeitsrisiko/ Sustainable risk X
Inflationsrisiko/ Inflation risk

Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk

Wihrungsrisiko /Foreign exchange risk X
Abwicklungsrisiko/Settlement risk X

A A

oA
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame 1.2 Management report of the undertaking for collective investment
Anlagen (Fortsetzung) (continued)

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of X

changes to the benchmark index

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds /Investment in X

CoCos risk

Risiko aufgrund externer Faktoren/ Risks relating to X

external factors

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk X

Zinsrisiko/ Rate risk X

Candriam Sustainable Medium

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk

Erfiillungsrisiko/ Performance risk

Ausfallrisiko/ Counterparty risk X
Abwicklungsrisiko/Settlement risk X

Inflationsrisiko/ Inflation risk X
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Mit Rohstoffen verbundenes Risiko/ Commodity risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risks
relating to external factors

Risiko einerAnderung des Referenzindex// Risk of
changes to benchmark indexs

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk X
Volatilititsrisiko/ Volatility risk X
Waihrungsrisiko/ Foreign exchange risk

Zinsrisiko/ Rate risk

Nachhaltigkeitsrisiko/Sustainability risk X

X
X

TR A
wA

oA

Candriam Sustainable World

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk

Erfiillungsrisiko/ Performance risk

Ausfallrisiko/ Counterparty risk

Gegenparteirisiko/ Counterparty risk

Ausfakksrisiko/ Settlement risk
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risks
relating to external factors

Modellrisiko/ Model risk X
Risiko einer dnderung des Referenzindex/ Risk of
changes to the benchmark index

Waihrungsrisiko/ Foreign exchange risk X

X
X

A AAA

>

Candriam Sustainable Low

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk

Erfiillungsrisiko/ Performance risk

Ausfallrisiko/ Counterparty risk X
Abwicklungsrisiko/Settlement risk X

Inflationsrisiko/ Inflation risk X

X
X
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Anlagen (Fortsetzung) (continued)

Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Mit Rohstoffen verbundenes Risiko/ Commodity risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risks
relating to external factors

Risiko einerAnderung des Referenzindex// Risk of
changes to benchmark indexs

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk X
Volatilititsrisiko/ Volatility risk X
Wihrungsrisiko/ Foreign exchange risk

Zinsrisiko/ Rate risk

Nachhaltigkeitsrisiko/Sustainability risk X

sl

noRA R

oA

Candriam Sustainable High

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Aktienrisiko/ Equity risk

Erfiillungsrisiko/ Performance risk

Ausfallrisiko/ Counterparty risk X
Abwicklungsrisiko/Settlement risk X

Inflationsrisiko/ Inflation risk X
Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditétsrisiko/ Liquidity risk

Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk
Mit Rohstoffen verbundenes Risiko/ Commodity risk
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risks
relating to external factors

Risiko einerAnderung des Referenzindex// Risk of
changes to benchmark indexs

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk X
Volatilitétsrisiko/ Volatility risk X
Waihrungsrisiko/ Foreign exchange risk

Zinsrisiko/ Rate risk

Nachhaltigkeitsrisiko/Sustainability risk X

X
X

ToRA A
il

oA

Candriam Sustainable Euro Bonds

Art des Risikos/ Type of risk Keins/ None Gering/ Mittel/ Hoch/ High
Low Medium

Erfiillungsrisiko/ Performance risk X
Gegenparteirisiko/ Counterparty risk X
Abwicklungsrisikosrisiko/ Settlement risk X

Inflationsrisiko/ Inflation risk

Kapitalverlustrisiko/ Capital risk

Kreditrisiko/ Credit risk

Liquiditatsrisiko/ Liquidity risk X
Mit Derivaten verbundenes Risiko/ Derivative risk X
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen/ Risk of
changes to the benchmark index

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds /Investment in
CoCos risk

Risiko aufgrund externer Faktoren/ Risks relating to
external factors

Schwellenmarktrisiko/ Emerging markets risk
Zinsrisiko/ Rate risk

Nachhaltigkeitsrisiko/Sustainable risk

A A

ST
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame
Anlagen (Fortsetzung)

1.2 Management report of the undertaking for collective investment
(continued)

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es fiir das Kapital
weder Sicherheiten noch Schutzmechanismen gibt und dass der
Wert ihrer Anlage steigen, und das investierte Kapital demnach
unter Umstdnden nicht in voller Héhe wiedererlangt werden
kann. Anleger konnen folglich Verluste machen.

1.2.4. Information iiber wichtige Ereignisse nach dem
Abschluss des Geschiftsjahres

Seit dem Ende des Finanzjahres haben wir die Entwicklung des
Coronavirus Covid-19 erlebt, das zunéchst in China ausbrach und
nun die meisten Kontinente erreicht hat. Gegenwidrtig ist es nicht
moglich, die detaillierten Auswirkungen dieses aufkommenden
Risikos auf die Unternehmen im Portfolio zu beurteilen, aber es
gibt wachsende Besorgnis iiber die Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft. In den letzten Wochen kam es zu einer
erheblichen Korrektur an den Finanzmérkten. Die Direktoren und
der Anlageverwalter beobachten weiterhin die Bemiithungen der
Regierungen, die Ausbreitung des Virus einzuddmmen und die
wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Unternehmen im Portfolio
zu liberwachen.

1.2.5. Angaben zu etwaigen Umstiinden, die einen
bemerkenswerten Einfluss auf die weitere
Entwicklung der Gesellschaft haben konnten, sofern
sie nicht der Gesellschaft betrichtlichen Schaden
verursacht haben

Es gab keinen besonderen Umstand, der einen bemerkenswerten
Einfluss auf die weitere Entwicklung der Gesellschaft ausgetibt
hitte.

1.2.6. Anmerkungen zum Geschiftsbericht laut des
Gesellschaftsgesetzbuchs

Der vorliegende Geschiftsbericht enthdlt saimtliche Vermerke, die
laut Gesellschaftsgesetzbuch dort zu stehen haben.

1.2.7. Verwendung von Finanzinstrumenten seitens der
Gesellschaft und sofern relevant fiir die Beurteilung
ihres Vermogens, ihrer Verbindlichkeiten, ihrer
Finanzlage und ihrer Verluste oder Gewinne

Angabe der Zielsetzungen und der Politik der Gesellschaft im
Bereich der Finanzrisikoverwaltung

Diesbeziiglich verweisen wir auf die Kapitel in Bezug auf jeden
Teilfonds.

Informationen iiber die Preis-, Kredit-, Liquiditits- und Cash-
Flow-Risiken fiir die Gesellschaft

Diesbeziiglich weisen wir Sie auf die zusammenfassenden
Tabellen der Risiken jedes Teilfonds weiter oben sowie auf die
jeweiligen Kapitel iiber jeden Teilfonds hin.

Investor is warned that their capital is not guaranteed and not
subject to protection. It may therefore not be fully returned. It is
therefore likely to suffer a loss.

1.2.4. Information relating to circumstances that may have a
significant impact on the company's development
without being likely to seriously harm the company

Since the financial year end we have seen the development of the
coronavirus Covid-19 outbreak initially in China and now
reaching most continents. At present it is not possible to assess
the detailed impact, of this emerging risk, on the companies in the
portfolio but there is growing concern about the impact on the
world economy. There has been a significant correction in the
financial markets in the past few weeks. The Directors and the
Investment Manager continue to watch the efforts of governments
to contain the spread of the virus and monitor the economic
impact on the companies in the portfolio.

1.2.5. Information relating to circumstances that may have a
significant impact on the company's development
without being likely to seriously harm the company

No specific circumstances were recorded which may have a
significant impact on the company’s development.

1.2.6. Information to be added to the annual report in
accordance with the Company Code and Associations

This annual report includes all information that must be stated in
accordance with the Company Code.

1.2.7. As regards the company's use of financial instruments
and where this is relevant for the assessment of its
assets, liabilities, financial position and loss or profit

Information regarding the company's objectives and policies
relating to the management of financial risks

In this respect, please refer to the chapters relating to each
subfund.

Information relating to the company's exposure to price risks
credit risks liquidity risks and cash flow risks

In this respect, please refer to the summary tables of risks.
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame
Anlagen (Fortsetzung)

1.2 Management report of the undertaking for collective investment
(continued)

1.2.8. Wahlvollmacht

Auf seiner Sitzung vom 28. Januar 2004 beschloss der
Verwaltungsrat der Gesellschaft, seine Befugnis, das mit der
Aktiva der SICAV verbundene Stimmrecht auszuiiben, an die
Candriam Belgium zu tibertragen, den Verwalter der SICAV.
Candriam Belgium hat ein Stimmverhalten formuliert und
angewandt, das auf vier Prinzipien der Corporate Governance
basiert. Die Abstimmungsbeschliisse werden auf der Grundlage
der folgenden Prinzipien getroffen werden:

1. Schutz der Rechte der Aktiondre nach der Regel: "eine Aktie -
eine Stimme - eine Dividende".

2. Garantie gleicher Behandlung aller Aktionédre, auch der
inderheitsaktiondre und der auslandischen Aktionére.

3. Mitteilung  korrekter finanzieller —Informationen
Transparenz.

und

4.Verantwortung und Unabhingigkeit des Verwaltungsrats und
der externen Wirtschaftspriifer.

Im Rahmen ihrer Stimmentscheidungen wird Candriam Belgium
sich davon vergewissern, dass sie alle Informationen erhalten hat,
die notig sind, um ihre Entscheidung zu treffen. Die
Finanzanalysten von Candriam Belgium untersuchen die
Beschliisse, die den Aktiondren vorgelegt werden. Dabei
beriicksichtigen sie die Stimmempfehlungen der externen Berater
fiir die Corporate Governance. Candriam Belgium bleibt jedoch
bei der Festlegung ihres Stimmverhaltens vollig unabhéngig.

Candriam Belgium hat beschlossen, die Stimmrechte, die mit den
Aktien erstklassiger europdischer Betriebe verbunden sind, aktiv
auszuiiben. Dieser Beschluss zeugt von dem Willen der Candriam
Belgium, ihre Verantwortung in Bezug auf die Corporate
Governance zu ibernechmen und die Stimmrechte bei den
Betrieben, in die sie fiir ihre Klienten investiert, vollumfénglich
auszuiiben.

Darum erschien der Verwalter von Candriam Sustainable auf den

Hauptversammlungen der folgenden Unternehmen:

Firmenname
Company's name

3M Company

ABB Ltd.

Abbott Laboratories
AbbVie Inc.
Accenture plc
Activision Blizzard, Inc.
Adecco Group AG
adidas AG

Adobe Inc.

AEON Co., Ltd.

AIA Group Limited
Air Liquide SA

Aisin Seiki Co., Ltd.
Ajinomoto Co., Inc.
Allianz SE

Alphabet Inc.
Amadeus IT Group SA
Amazon.com, Inc.
American Express Company

1.2.8. Vote by proxy

At its meeting on 28th January 2004, the company's Board of
Directors decided to grant Candriam Belgium, the manager of the
Investment Trust, authority to exercise the voting rights attaching
to the underlying assets held by the Trust.

Candriam Belgium has drawn up and implemented a voting
policy founded on four principles of corporate governance on
which it bases its voting decisions:

1. Protection of all shareholders' rights according to the rule: "one
share - one vote - one dividend".

2. Guarantee of equal treatment of shareholders, including
minority and foreign shareholders.

3. Accurate and transparent reporting of financial information.

4. Responsibility and independence of the Board of Directors and
external auditors.

When deciding to vote, Candriam Belgium ensures that it has
obtained all the information necessary to enable it to reach its
decision. Candriam Belgium's financial analysts study the
resolutions presented to the shareholders, taking into account the
voting recommendations given by outside corporate governance
advisors. Candriam Belgium nevertheless retains its total
independence when casting its votes.

Candriam Belgium has decided actively to exercise the voting
rights attaching to shares in leading European companies. This
decision is testimony to Candriam Belgium's willingness to
assume its responsibilities in relation to corporate governance and
to exercise fully the voting rights in the companies in which it
invests on behalf of its customers.

That being the case, the Manager of Candriam Sustainable

attended the Annual General Meetings of the following
companies:

Land AGM 2020/2021
Country AGM 2020/2021
Us 12/05/2020
CH 25/03/2021
UsS 24/04/2020
us 08/05/2020
IRL 03/02/2021
UsS 11/06/2020
CH 16/04/2020
DE 11/08/2020
Us 09/04/2020
JP 22/05/2020
HK 29/05/2020
FR 05/05/2020
JP 16/06/2020
JP 24/06/2020
DE 06/05/2020
UsS 03/06/2020
ES 17/06/2020
UsS 27/05/2020
UsS 05/05/2020
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Anlagen (Fortsetzung) (continued)
Amgen Inc. UsS 19/05/2020
Analog Devices, Inc. Us 10/03/2021
Andritz AG AT 07/07/2020
Antofagasta Plc UK 20/05/2020
Apple Inc. us 23/02/2021
ASML Holding NV NL 22/04/2020
Assa Abloy AB SE 24/11/2020
Astellas Pharma, Inc. JP 18/06/2020
AstraZeneca Plc UK 29/04/2020
AT&T Inc. Us 24/04/2020
ATOS SE FR 27/10/2020
Australia & New Zealand Banking Group Limited AU 16/12/2020
Autodesk, Inc. Us 18/06/2020
Autoliv, Inc. uUs 07/05/2020
Automatic Data Processing, Inc. us 11/11/2020
Aviva Plc UK 26/05/2020
AXA SA FR 30/06/2020
Banco Santander SA ES 25/03/2021
Bank of Queensland Ltd. AU 08/12/2020
BASF SE DE 18/06/2020
Bayerische Motoren Werke AG DE 14/05/2020
BCE Inc. CA 07/05/2020
Beiersdorf AG DE 29/04/2020
Berkeley Group Holdings Plc UK 04/09/2020
Best Buy Co., Inc. us 11/06/2020
BHP Group Limited AU 14/10/2020
BHP Group Plc UK 15/10/2020
bioMerieux SA FR 30/06/2020
Bluescope Steel Limited AU 19/11/2020
BOC Hong Kong (Holdings) Limited HK 29/06/2020
Brambles Limited AU 08/10/2020
Bridgestone Corp. Ip 26/03/2021
Bristol-Myers Squibb Company Us 05/05/2020
BT Group Plc UK 16/07/2020
Cadence Design Systems, Inc. us 30/04/2020
Canadian Imperial Bank of Commerce CA 08/04/2020
Canadian Tire Corporation Limited CA 07/05/2020
Canon, Inc. JP 30/03/2021
Capgemini SE FR 20/05/2020
CapitaLand Ltd. SG 29/06/2020
Capital One Financial Corporation US 30/04/2020
Central Japan Railway Co. JP 23/06/2020
Cheniere Energy, Inc. UsS 14/05/2020
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. JP 23/03/2021
CI Financial Corp. CA 18/06/2020
Cisco Systems, Inc. usS 10/12/2020
Close Brothers Group Plc UK 19/11/2020
Coca-Cola HBC AG CH 16/06/2020
Coloplast A/S DK 03/12/2020
Commonwealth Bank of Australia AU 13/10/2020
Compagnie Generale des Etablissements Michelin SCA FR 23/06/2020
Compass Group Plc UK 04/02/2021
Consolidated Edison, Inc. UsS 18/05/2020
Core Laboratories N.V. NL 20/05/2020
Croda International Plc UK 23/04/2020
CSL Limited AU 14/10/2020
CVS Health Corporation us 14/05/2020
Daikin Industries Ltd. JP 26/06/2020
Daimler AG DE 08/07/2020
Daiwa House Industry Co., Ltd. JP 26/06/2020
Daiwa Securities Group Inc. JP 25/06/2020
Danone SA FR 26/06/2020
Darden Restaurants, Inc. Us 23/09/2020
Dassault Systemes SA FR 26/05/2020
DBS Group Holdings Ltd. SG 30/03/2021
DENSO Corp. JP 19/06/2020
Deutsche Post AG DE 27/08/2020
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Deutsche Telekom AG DE 19/06/2020
Dexus AU 23/10/2020
DNB ASA NO 30/11/2020
Dollar General Corporation Us 27/05/2020
Duerr AG DE 28/05/2020
DuPont de Nemours, Inc. us 27/05/2020
East Japan Railway Co. JP 23/06/2020
Eaton Corporation plc IRL 22/04/2020
eBay Inc. us 29/06/2020
Eisai Co., Ltd. JP 19/06/2020
Electrolux AB SE 25/03/2021
Electronic Arts Inc. Us 06/08/2020
Eli Lilly and Company UsS 04/05/2020
Empire Company Limited CA 10/09/2020
Equinor ASA NO 14/05/2020
Essity AB SE 25/03/2021
Fair Isaac Corporation Us 03/03/2021
FANUC Corp. Jp 26/06/2020
FAST RETAILING CO., LTD. JP 26/11/2020
Ferrovial SA ES 16/04/2020
FinecoBank SpA IT 28/04/2020
Flight Centre Travel Group Limited AU 05/11/2020
Fortinet, Inc. us 19/06/2020
Fortum Oyj FI 23/04/2020
Fuji Electric Co., Ltd. Jp 06/08/2020
Fujitsu Ltd. JP 22/06/2020
Geberit AG CH 01/04/2020
Gilead Sciences, Inc. us 06/05/2020
Great-West Lifeco Inc. CA 07/05/2020
H. Lundbeck A/S DK 23/03/2021
Halma Plc UK 04/09/2020
Hang Seng Bank Ltd. HK 22/05/2020
Hannover Rueck SE DE 06/05/2020
Heineken NV NL 23/04/2020
Hewlett Packard Enterprise Company us 01/04/2020
Hilton Worldwide Holdings Inc. Us 05/06/2020
Hitachi Ltd. Jp 30/07/2020
HKT Trust & HKT Limited 08/05/2020
Honda Motor Co., Ltd. JP 19/06/2020
Hong Kong and China Gas Company Limited HK 05/06/2020
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HK 07/05/2020
HOSHIZAKI Corp. JP 25/03/2021
Host Hotels & Resorts, Inc. us 15/05/2020
Hulic Co., Ltd. Jp 23/03/2021
Humana Inc. Us 23/04/2020
Iberdrola SA ES 02/04/2020
ICA Gruppen AB SE 22/09/2020
Industria de Diseno Textil SA ES 14/07/2020
Infineon Technologies AG DE 25/02/2021
Informa Plc UK 12/06/2020
INPEX Corp. JP 25/03/2021
Insurance Australia Group Ltd. AU 23/10/2020
Intel Corporation Us 14/05/2020
International Business Machines Corporation UsS 28/04/2020
Intesa Sanpaolo SpA 1T 27/04/2020
Jazz Pharmaceuticals plc IRL 30/07/2020
JCDecaux SA FR 14/05/2020
JM AB SE 24/03/2021
Johnson Controls International plc IRL 10/03/2021
Johnson Matthey Plc UK 23/07/2020
J Sainsbury Plc UK 02/07/2020
Julius Baer Gruppe AG CH 02/11/2020
Kao Corp. Jp 26/03/2021
Kering SA FR 16/06/2020
Keyera Corp. CA 12/05/2020
Kinder Morgan, Inc. Us 13/05/2020
Kingfisher Plc UK 24/07/2020
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Kingspan Group Plc IRL 12/02/2021
Kinross Gold Corporation CA 06/05/2020
Knorr-Bremse AG DE 30/06/2020
Koninklijke DSM NV NL 08/05/2020
Kuehne + Nagel International AG CH 02/09/2020
Kyocera Corp. Ip 25/06/2020
L'Oreal SA FR 30/06/2020
Legrand SA FR 27/05/2020
Lincoln National Corporation us 11/06/2020
Lion Corp. JP 30/03/2021
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR 30/06/2020
Macquarie Group Limited AU 30/07/2020
Makita Corp. JP 25/06/2020
Manulife Financial Corp. CA 07/05/2020
Marsh & McLennan Companies, Inc. us 21/05/2020
Masco Corporation Us 12/05/2020
Mastercard Incorporated Us 16/06/2020
Medtronic plc IRL 11/12/2020
Meridian Energy Limited NZ 01/10/2020
MetLife, Inc. Us 16/06/2020
Microsoft Corporation us 02/12/2020
Millicom International Cellular SA LU 25/06/2020
Mirvac Group AU 19/11/2020
Mitsubishi Estate Co., Ltd. JP 26/06/2020
Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co., Ltd. JP 24/06/2020
Moncler SpA 1T 25/03/2021
Mondi Plc UK 07/05/2020
Morgan Stanley Us 21/05/2020
Motorola Solutions, Inc. Us 11/05/2020
Murata Manufacturing Co. Ltd. JP 26/06/2020
National Australia Bank Limited AU 18/12/2020
NEC Corp. JP 22/06/2020
Neste Corp. FI 18/05/2020
Nestle SA CH 23/04/2020
Newmont Corporation us 21/04/2020
Nexity SA FR 19/05/2020
NGK Insulators, Ltd. JP 29/06/2020
NIKE, Inc. Us 17/09/2020
Nikon Corp. JP 26/06/2020
Nippon Building Fund, Inc. JP 09/03/2021
Novo Nordisk A/S DK 25/03/2021
Novozymes A/S DK 11/03/2021
NVIDIA Corporation UsS 09/06/2020
Obayashi Corp. JP 24/06/2020
OMRON Corp. JP 23/06/2020
OMV AG AT 29/09/2020
Oracle Corporation Us 04/11/2020
Orange SA FR 19/05/2020
Orion Oyj FI 25/03/2021
Oversea-Chinese Banking Corporation Limited SG 18/05/2020
Panasonic Corp. JP 25/06/2020
Pandora AS DK 11/03/2021
Parker-Hannifin Corporation us 28/10/2020
PayPal Holdings, Inc. Us 21/05/2020
Pembina Pipeline Corporation CA 08/05/2020
PepsiCo, Inc. us 06/05/2020
Perrigo Company plc IRL 06/05/2020
Plastic Omnium SA FR 23/04/2020
Power Corporation of Canada CA 15/05/2020
Primary Health Properties Plc UK 04/01/2021
Prologis, Inc. us 29/04/2020
Prudential Plc UK 14/05/2020
QUALCOMM Incorporated Us 10/03/2021
Rakuten, Inc. JP 30/03/2021
Randstad NV NL 23/03/2021
Rational AG DE 24/06/2020
REA Group Limited AU 17/11/2020
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Reckitt Benckiser Group Plc UK 12/05/2020
RELX Plc UK 26/05/2020
Rentokil Initial Plc UK 13/05/2020
ROHM Co., Ltd. JP 26/06/2020
Royal Bank of Canada CA 08/04/2020
Royal Vopak NV NL 21/04/2020
salesforce.com, inc. us 11/06/2020
Sanofi FR 28/04/2020
Santen Pharmaceutical Co., Ltd. JP 24/06/2020
Santos Limited AU 03/04/2020
SAP SE DE 20/05/2020
Schneider Electric SE FR 23/04/2020
Seagate Technology plc IRL 22/10/2020
SECOM Co., Ltd. Jp 25/06/2020
Sekisui Chemical Co., Ltd. JP 23/06/2020
Sekisui House, Ltd. JP 23/04/2020
ServiceNow, Inc. Us 17/06/2020
SGS SA CH 23/03/2021
Shimano, Inc. JP 30/03/2021
Shiseido Co., Ltd. JP 25/03/2021
Siemens AG DE 03/02/2021
SimCorp A/S DK 24/03/2021
Singapore Telecommunications Limited SG 30/07/2020
Skanska AB SE 30/03/2021
Smith & Nephew Plc UK 09/04/2020
Sony Corp. JP 26/06/2020
Southwest Airlines Co. UsS 21/05/2020
Spark New Zealand Ltd. Nz 06/11/2020
Spirax-Sarco Engineering Plc UK 13/05/2020
Square Enix Holdings Co., Ltd. JP 24/06/2020
Starbucks Corporation UsS 17/03/2021
Stellantis NV NL 08/03/2021
STMicroelectronics NV NL 17/06/2020
Stockland AU 20/10/2020
Sumitomo Chemical Co., Ltd. JP 24/06/2020
Sumitomo Heavy Industries, Ltd. Ip 26/06/2020
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JP 26/06/2020
Sun Life Financial Inc. CA 05/05/2020
Suntory Beverage & Food Ltd. JP 26/03/2021
Swire Pacific Limited HK 24/06/2020
Swire Properties Ltd. HK 22/06/2020
Swiss Re AG CH 17/04/2020
Symrise AG DE 17/06/2020
Take-Two Interactive Software, Inc. Us 16/09/2020
Taylor Wimpey Plc UK 23/04/2020
TE Connectivity Ltd. CH 10/03/2021
Teijin Ltd. Jp 19/06/2020
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE 30/03/2021
Teleperformance SE FR 26/06/2020
Telstra Corporation Limited AU 13/10/2020
TELUS Corporation CA 07/05/2020
Terumo Corp. JP 25/06/2020
Tesla, Inc. UsS 22/09/2020
Texas Instruments Incorporated Us 23/04/2020
The Bank of New York Mellon Corporation UsS 15/04/2020
The Bank of Nova Scotia CA 07/04/2020
The Clorox Company us 18/11/2020
The GPT Group AU 13/05/2020
The Home Depot, Inc. usS 21/05/2020
The Procter & Gamble Company Us 13/10/2020
The Progressive Corporation UsS 08/05/2020
The Sherwin-Williams Company Us 22/04/2020
The TJX Companies, Inc. us 09/06/2020
The Toronto-Dominion Bank CA 02/04/2020
The UNITE Group Plc UK 07/05/2020
The Walt Disney Company Us 09/03/2021
Thomson Reuters Corporation CA 03/06/2020
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Tokyo Electron Ltd. JP 23/06/2020
Tomra Systems ASA NO 04/05/2020
Total SA FR 29/05/2020
Toyota Industries Corp. JP 09/06/2020
Tryg A/S DK 18/12/2020
Twitter, Inc. us 27/05/2020
Unibail-Rodamco-Westfield NL 15/05/2020
Unicharm Corp. JP 26/03/2021
UniCredit SpA IT 09/04/2020
Unilever NV NL 21/09/2020
Unilever Plc UK 12/10/2020
Union Pacific Corporation Us 14/05/2020
United Overseas Bank Limited (Singapore) SG 05/06/2020
United Parcel Service, Inc. Us 14/05/2020
Valeo SA FR 25/06/2020
VERBUND AG AT 16/06/2020
Verizon Communications Inc. Us 07/05/2020
Vestas Wind Systems A/S DK 07/04/2020
VF Corporation UsS 28/07/2020
Vicinity Centres AU 12/11/2020
Visa Inc. UsS 26/01/2021
Vodafone Group Plc UK 28/07/2020
‘Waste Management, Inc. us 12/05/2020
West Japan Railway Co. JP 23/06/2020
Westpac Banking Corp. AU 11/12/2020
WestRock Company UsS 29/01/2021
WEFED Unibail-Rodamco N.V. NL 09/06/2020
Wm Morrison Supermarkets Plc UK 11/06/2020
Woodside Petroleum Ltd. AU 30/04/2020
WPP Plc JE 10/06/2020
Yamada Denki Co., Ltd. JP 26/06/2020
Z Holdings Corp. Ip 23/06/2020
Dariiber  hinaus wurde bei Candriam Belgium eine In addition, a Proxy Voting Committee has been set up within

Stimmrechtskommission mit der Aufgabe -eingerichtet, das
Stimmverhalten zu beurteilen und eventuell zu verdndern, wenn
dies angebracht erscheint.

Diese Kommission besteht aus Vertretern von Candriam
Belgium und aus Personen auflerhalb der Gesellschaft. Dies sind

die Mitglieder dieser Kommission:

Isabelle Cabie (Vorsitzende)
Sophie-Deleuze (Mitglied)
Tanguy De Villenfagne ( Mitglied)
Lucia Meloni ( Mitglied )

David Drappier ( Mitglied )

1.2.9. RegelmiBige Provisionen und Gebiihren, die von der
SICAY getragen werden (in EUR)

Vergilitung der Verwaltungsratsmitglieder:

Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder ist unentgeltlich. Eine
Ausnahme stellen unabhidngige Verwaltungsratsmitglieder dar.
Sie haben Anspruch auf eine Vergiitung von 3 000 EUR pro Jahr.

1.2.10. Vorschlag von Dividenden

Der dem 17. Mai 2021 zusammengetretene Verwaltungsrat von
CANDRIAM SUSTAINABLE hat dem nachstehenden
Dividendenvorschlag zugestimmt. Dieser Vorschlag wird der
ordentlichen Generalversammlung am 18. Juni zur Genehmigung

Candriam Belgiumith the task of monitoring and, where
appropriate, of updating the voting policy.

This Committee is made up of Candriam Belgium
representatives and persons outside the Company. Its members
are:

Isabelle Cabie (Chairman)
Sophie-Deleuze ( Member)
Tanguy De Villenfagne ( Member )
Lucia Meloni ( Member )

David Drappier ( Member )

1.2.9. Commissions and recurring fees borne by the SICAV
(in EUR)

Administrators remuneration:

Administrator mandat is free of charge except for the Independent
Administrator paid EUR 3 000 a year.

1.2.10. Recommendation of dividend

During its meeting on May 17, 2021, the Board of Directors of
CANDRIAM SUSTAINABLE approved the following dividend
proposal. This proposal will be submitted for approval to the
Ordinary General Meeting to be held on June 18 next.
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vorgelegt.
Teilfonds/ Subfund Klasse/  Class Isin Code/ Isin code Bruttobetrag pro Nettobetrag pro
Ausschiittungsanteil/ Ausschiittungsanteil/
Gross amount per Net amount per
distribution share distribution share
Europe, classe C BE0945310457 0,40 EUR 0,28 EUR N° 15
Europe, classe | BE6226285490 0,50 EUR 0,35 EUR N° 10
Europe, classe R2 BE6286567944 4,00 EUR 2,80 EUR N° 4
North America, classe C BE0945318534 0,70 USD 0,49 USD N° 14
North America, classe R2 BE6286571011 2,80 USD 1,96 USD N° 4
Pacific, classe C BE0945054808 65,00 JPY 45,50 JPY N° 15
Pacific, classe R2 BE6286576069 300,00 JPY 210,00 JPY N° 4
World, classe C BE0946892750 0,45 EUR 0,31 EUR N° 14
Low, classe C BE0945314491 0,03 EUR 0,02 EUR N° 16
Medium, classe C BE0945316512 0,08 EUR 0,05 EUR N° 16
High, classe C BE0945312479 6,00 EUR 4,20 EUR N° 16
Euro Bonds, classe C BE0943335100 1,20 EUR 0,84 EUR N° 17
Euro Bonds, classe R2 BE6286554819 0,70 EUR 0,49 EUR N° 3
Euro Corporate Bonds, classe C BE0945492339 2,00 EUR 1,40 EUR N° 16
Euro Corporate Bonds, classe R2 BE6286558851 1,00 EUR 0,70 EUR N° 3
World Bonds, classe C BE0945477181 15,00 EUR 10,50 EUR N° 16
World Bonds, classe R2 BE6286584147 1,00 EUR 0,70 EUR N° 4
(*) Dividenden unterliegen in Belgien einer Grundsteuer von, (*) In Belgium, dividends are submitted to a 30% withholding

30%.

Dividenden werden ab dem 7. Juli 2021 gezahlt

1.2.11. Grundsitze fiir die Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Vergiitung ihres
Personals ~ Rahmenbedingungen  festgesetzt und  unter
Beriicksichtigung der geltenden rechtlichen Bestimmungen eine
Vergiitungspolitik (die »Vergiitungspolitik«) ausgearbeitet, wobei
insbesondere die folgenden Grundsitze Anwendung finden:

Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich und ermutigt
nicht zur Ubernahme von Risiken, die iiber das von den
Risikoprofilen und der Satzung des Fonds tolerierte Mal
hinausgehen; die Vergiitungspolitik steht mit Geschéftsstrategie,
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Fonds und der Anleger im Einklang und beinhaltet Maflnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten; die
Performancebewertung erfolgt unter Beriicksichtigung mehrerer
Jahre in Ubereinstimmung mit der den Anlegern des Fonds
jeweils empfohlenen Haltedauer; d. h. sie erfolgt in
bereinstimmung mit der langfristigen Performance des Fonds und
seinen Investitionsrisiken, und die effektive Zahlung der von der
Performance abhédngigen Vergiitungsbestandteile legt denselben
Zeitraum zugrunde wie die Performancebewertung; die
Vergiitungspolitik sorgt dafiir, dass bei der Gesamtvergiitung
feste und variable Bestandteile in einem angemessenen Verhéltnis
stehen; der Anteil der festen Komponente ist so hoch, dass eine
flexible Bonuspolitik uneingeschriankt moglich ist und auch ganz
auf die Zahlung eines Bonus verzichtet werden kann. Néhere
Informationen zur aktualisierten Vergiitungspolitik, einschlielich

tax.

Dividends will be payable from 7 July 2021

1.2.11. Remuneration policy

The management company has established a general framework
concerning remuneration of its staff, in particular a remuneration
policy (the “Remuneration Policy”) in compliance with the
applicable regulations and the following principles in particular:
The Remuneration Policy is compatible with sound and effective
risk management and discourages any risk-taking that is
inconsistent with the risk profile and the articles of incorporation
of the fund. The Remuneration Policy is compatible with the
financial strategy, objectives, values and interests of the
Management Company, the fund and the investors, and includes
measures to avoid conflicts of interest. The evaluation of
performance is set in a multi-year framework appropriate to the
holding period recommended to shareholders of the fund, in order
to ensure that the performance evaluation process is based on the
long term performance of the fund and that the effective payment
of the performance-based remuneration elements is spread over
the same period. The Remuneration Policy ensures that the fixed
and variable components of total remuneration are appropriately
balanced; that the fixed component of total remuneration is high
enough; that the policy concerning variable remuneration
elements is sufficiently flexible including the possibility to pay no
variable remuneration component. The details of the updated
Remuneration Policy, including the composition of the
remuneration committee and a description of how remuneration
and benefits are calculated, are available from the Management
Company's web site via this link.
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der Zusammensetzung des Vergiitungskomitees und einer
Beschreibung, wie Vergiitungen und Vergiinstigungen

berechnet werden, sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft iiber den nachfolgenden Link erhéltlich:
https://www.candriam.com/siteassets/legal-anddisclaimer/
external disclosure remuneration_policy.pdf

Auf Anfrage stellen wir Ihnen ebenfalls kostenfrei ein Exemplar
in Papierform zur Verfiigung.

1.2.12. Swing Pricing
Mechanismus zur Vermeidung der Verwisserung

- Geltungsbereich
Fir alle Teilfonds wurde ein Schutz zur Vermeidung der
Verwisserung der Performance (»Mechanismus zur Vermeidung
der Verwisserung«) eingefiihrt.
- Beschreibung des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwisserung und geltende Grenzwerte
Mit dem eingefiihrten Mechanismus zur Vermeidung der
Verwisserung soll verhindert werden, dass die bestehenden
Anleger eines Teilfonds die Kosten tragen miissen, die sich aus
Transaktionen mit Vermogenswerten des Portfolios infolge
umfangreicher Zeichnungen oder Riicknahmen durch Anleger des
Teilfonds ergeben.
Im Falle von umfangreichen Nettozeichnungen oder -riicknahmen
in Bezug auf den Teilfonds sieht sich der Fondsmanager
moglicherweise gezwungen, die entsprechenden Betrige zu
investieren/desinvestieren, wobei im Rahmen der erforderlichen
Transaktionen Gebiihren anfallen konnen, die sich je nach Art der
Vermogenswerte unterscheiden.
Hierbei handelt es sich vor allem um Abgaben an bestimmten
Mirkten sowie um Gebiihren, diec von den Maklern fiir die
Durchfithrung dieser Transaktionen erhoben werden. Bei diesen
Gebiihren kann es sich um feste Betrdge handeln, sie konnen aber
auch im Verhiltnis zu den jeweils abgewickelten Betrigen
variieren und/oder die Abweichung zwischen dem Kaufpreis oder
dem Verkaufspreis eines Instruments einerseits und seinem
Bewertungspreis oder Durchschnittspreis andererseits
widerspiegeln (typisches Beispiel fiir Schuldverschreibungen).
Die Aktivierung des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwisserung zielt folglich darauf ab, diese Gebiihren den
Anlegern anzulasten, auf deren Initiative die
Portfoliobewegungen aufgrund von Zeichnungen/Riicknahmen
entstehen, und die bestehenden Anleger vor diesen Belastungen
zu schiitzen.

Das praktische Verfahren ist: An Bewertungstagen, an denen die
Differenz zwischen Zeichnungen wund Riicknahmen eines
Teilfonds (also die Nettotransaktionen) einen Grenzwert
iiberschreitet, den der Verwaltungsrat im Vorfeld festlegt, weist
der  Verwaltungsrat die  Verwaltungsstelle an, den
Nettoinventarwert zu bewerten, indem den Vermogenswerten (bei
Nettozeichnungen)  Folgendes  zugerechnet  bzw.  (bei
Nettoriicknahmen) von den Vermogenswerten abgezogen wird:

- ein pauschaler Prozentsatz fiir Gebiihren und Kosten, die den
Marktgepflogenheiten beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
entsprechen (falls der Teilfonds Transaktionen mit Aktien, ETFs
und/oder Fonds durchfiihrt)

- und/oder ein Faktor, der der Hilfte der Differenz zwischen dem

https://www.candriam.com/siteassets/legal-
anddisclaimer/external _disclosure remuneration policy.pdf
A printed copy is available free of charge on request.

1.2.12. Swing Pricing
Anti-Dilution Mechanism

- Application

A protection mechanism intended to avoid performance dilution
(““Anti-Dilution Mechanism™) has been put in place on all sub-
funds.

- Description of the Anti-Dilution Mechanism and applicable
thresholds

The Anti-Dilution Mechanism put in place is intended to save

existing investors from having to bear expenses incurred for

transactions on portfolio assets performed in the wake of

significant subscriptions to or redemptions from the sub-fund by

investors.

Indeed, when there are significant subscriptions to or redemptions
from the sub-fund, the asset manager must invest/disinvest the
corresponding amounts, thus generating large transactions which
may entail variable transaction fees depending on the asset types
concerned.

These fees are mainly taxes on certain markets and execution fees
billed by brokers. These fees can be fixed amounts or variable in
proportion to the volumes traded and/or take the form of the
difference between the bid or ask prices for a financial instrument
on the one hand and the valuation or average price on the other
(typical situation in bond trading for example).

The goal of the anti-dilution mechanism is therefore to have these
costs borne by the investors at the origin of the
subscription/redemption transactions concerned and to protect
existing investors.

In practice, on valuation dates on which the difference between
the amount of subscriptions and the amount of redemptions in a
sub-fund (i.e. net transactions) exceeds a threshold established in
advance by the Board of Directors, the latter orders the
administrative agent to determine the net asset value by adding to
the assets (for net subscriptions) or deducting from the assets (for
net redemptions)

- a fixed percentage of fees and costs corresponding to market
practices in buying or selling securities (when the sub-fund
carries out transactions on equities, ETFs and/or funds),

- and/or a factor representing half the spread between the bid and
ask prices of the bonds and taking account of market conditions at
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Geld- und Briefkurs von Anleihen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktbedingungen entspricht (falls der Teilfonds
Transaktionen mit Anleihen durchfiihrt).

Dies macht den Swing-Pricing-Mechanismus aus.

- Auswirkungen der Aktivierung des Mechanismus zur
Vermeidung der Verwisserung und geltender Faktor

- im Falle von Nettozeichnungen: Erhéhung des

Nettoinventarwerts (der sowohl fiir alle zeichnenden Anleger als

auch fiir alle zuriickgebenden Anleger gilt) an diesem Tag,

- im Falle von Nettoriicknahmen: Verringerung des

Nettoinventarwerts (der sowohl fiir alle zeichnenden Anleger als

auch fiir alle zuriickgebenden Anleger gilt) an diesem Tag,

Diese Erhohung bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts wird
als ,,Faktor” des Mechanismus zur Vermeidung der Verwisserung
bezeichnet.

Die GrofBenordnung dieser Abweichung resultiert aus der durch
die Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Schétzung der sich in
Verbindung mit den vorgesehenen Arten von Vermdgenswerten
ergebenen Transaktionskosten.

Die Anpassung der Bewertungsmethode wird 2 % des
Nettoinventarwerts nicht iiberschreiten.

- Entscheidungsfindung und Anwendung des Mechanismus
zur Vermeidung der Verwisserung

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft mit der
Umsetzung des Mechanismus zur Vermeidung der Verwésserung
betraut.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsitze erarbeitet, in denen
der Mechanismus zur Vermeidung der Verwisserung ausfiihrlich
erldutert wird, und operative Prozesse und Verfahrensweisen zur
Uberwachung der Anwendung des Mechanismus zur Vermeidung
der Verwisserung durch die Verwaltungsstelle und die
Ubertragungsstelle implementiert.

Die Grundsitze der Verwaltungsgesellschaft zum Mechanismus
zur Vermeidung der Verwisserung wurden vom Verwaltungsrat
ordnungsgemél validiert.

- Anwendbare Methodik im Falle von Performancegebiihren

Im Falle der Berechnung einer Performancegebiihr erfolgt diese
Berechnung vor einer etwaigen Anwendung des Mechanismus
zur Vermeidung der Verwisserung, sodass sie von den
Auswirkungen des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwisserung unberiihrt bleibt.

the time (when the sub-fund carries out transactions on bonds).

This is the Swing Pricing mechanism.

- Impacts of activating the Anti-Dilution Mechanism and the
applicable Factor

- in case of net subscriptions: increase in the net asset value on

that date (this increase will apply to both subscribing and

redeeming investors),

- in case of net redemptions: reduction in the net asset value on

that date (this reduction will apply to both subscribing and

redeeming investors).

This increase or reduction in the net asset value is called the
“Factor” of the Anti-Dilution Mechanism.

The scope of this variation depends on the estimate made by the
Management Company of the transaction fees applied to the types
of assets concerned.

The adjustment to the valuation method will not exceed 2% of the
net asset value

- Process by which it is decided to apply the Anti-Dilution
Mechanism

The Board of Directors has entrusted implementation of the Anti-
Dilution Mechanism to the Management Company.

The Management Company has drawn up a policy detailing how
the Anti-Dilution Mechanism works and has implemented
operational processes and procedures in order to oversee
application of the Anti-Dilution Mechanism by the
Administrative Agent and the Transfer Agent.

The policy detailing the Management Company's Anti-Dilution
Mechanism has been duly validated by the Board of Directors.

- Methodology to be applied in case of performance fees

If performance fees must be calculated, these fees are calculated

before any application of the Anti-Dilution Mechanism, making
these fees immune to the impact of the Anti-Dilution Mechanism.

Teilfonds/Subfund Maximaler Prozentsatz des Maximaler Anpassungsfaktor, der auf
Anpassungsfaktors, der auf den abgehende Strome angewendet
Zufluss angewendet wird / wird/Maximum rate of adjustment factor
Maximum rate of adjustment factor applied to outgoing flows

applied to outgoing flows

Candriam Sustainable Euro Bonds 0,11 0,11

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds 0,07 0,07

Candriam Sustainable World Bonds 0,08 0,08

DER VERWALTUNGSRAT THE BOARD OF DIRECTORS
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Candriam Sustainable SA
SICAV nach belgischem Recht, Kategorie OGAW

Bericht des Abschlusspriifers an die Hauptversammlung Uber das Geschaftsjahr
zum 31. Marz 2021
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Bericht des Abschlussprifers an die Hauptversammlung von Candriam
Sustainable 5A Uber das Geschaftsjahr zum 31, Marz 2021

Im Rahmen der gesetzlich vargeschriebenen Priifung des JahresabschlussesIhrer Gesellschaft legen wirlhnen
hiermit unseren Bericht des Abschlussprifers vor, Dieser Berichtumfasst unseren Bericht Gber den
Jahresabschluss sowie unseren Bericht iiber sonstige rechtliche und aufsichtsrechtliche Pflichten. Diese Berichte
stellen eine Einheit dar und sind nicht veneinanderzu trennen.

AufVorschlag des Verwaltungsrats wurden wirvon der Hauptversammlung vom 15, Juni 2018 als
Abschlusspriifer bestellt. Unser Abschlussprifermandat gilt bis zum Tag der Hauptversammlung, die iber den
Jahresabschluss des Geschiftsjahres zum 31, Marz 2021 beschliebt. Wirhaben die gesetzlich vargeschriebene
Prifung desJahresabschlusses der Candriam Sustainable 54 22 Geschaftsjahre in Folge durchgefihrt.

Uneingeschrinkter Bestdtigungsvermerk

Wir haben die gesetzlich vorgeschriebene Priifung des Jahresabschlusses der Candriam Sustainable 54 (die
«Gesellschaft«), einschlieblich der Bilanz und der Gewinn-und Verlustrechnung zum 31, Mdrz 2021 sowie des
Anhangs, durchgefiihrt, Das ausgewiesene Eigenkapital belduft sich aufinsgesamt EUR 2 244 590 227,73, und
derin der Gewinn- und Verlustrechnungausgewiesenelahresgewinn betrdgt EUR 212 391 594,15,

Mach unserer Auffassung vermittelt derJahresabschlussin Obereinstimmung mit den belgischen
Rechnungslegungsnormen ein den tatsdchlichen Verhilnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaftzum 31, Marz 2021,

Das Eigenkapitalund das Ergebnis verteilen sich auf die einzelnen Teilfonds wie folgt

Europe ELR 114 154 564,11 25 154 763,24
Pacific JPY 3 173 5ET 842,00 1 054 154 005,00
Morth America UsD 54 212 108,80 23 615 126,53
Euro Short Term Bonds EUR £4 143 277 .4¢ B71 £732,14
Euro Corporate Bonds EUR 38 282 168,25 3 023 767,32
Waorld Bonds ELUR B 308 7e6, 15 -483 561,6€
Medium ELUR 1 617 526 504, 3E 157 257 343.1€
Waorld ELUR B3 50 564 278,7: 14 538 724,22
Lo ELUR 105 7EO 470,5% 11 038 269,07
High ELUR 122 040 034,05 25 121 e00.B5
Eurc Bonds ELR 52 840 138, 2¢ 2 556 645,43

Grundlage fiir unseren uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk

Wir haben unsere Abschlussprifung nach den internationalen Priifunagsgrundsdtzen (ISA) durchgefiihrt, Die uns
gemal diesen Grundsdtzen obliegenden Aufgabenwerden in diesem Bericht im Abschnitt=&ufgaben des
Abschlussprifers in Bezug auf die Prifung des Jahresabschlusses« ausfihrlicher erldutert. Wir haben allein
Belgien fir die Prifung von Jahresabschlissen geltenden Berufspflichten erfillt, einschlieBlich der Plicht zur
Unabhingigkeit.

Wir haben vom Verwaltungsratund von den Beauftragten der Gesellschaft alle fir unsere Priifung
erfarderlichen Erkldrungen und Informationen erhalten.

Mach unserer Auffassungsind die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres
Priifungsurteils ausreichend und angemessen.
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Aufgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat ist dafiirverantwortlich, dass derJahresabschluss so erstellt wird, dass erin
(bereinstimmung mit den belgischen Rechnungslegungsnormen ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermiégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Erist zudem fiir die
Einrichtung interner Kontrollen verantwaortlich, die erfiir erforderlich halt, um sicherzustellen, dass der
lahresabschluss frei von wesentlichen Falschaussagen aufgrund von Betrug oderIrrtum ist.

Beider Erstellung des Jahresabschlusses muss der Verwaltungsrat die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung ihrer Geschéaftstitigkeitbeurteilen und gegebenenfalls die erforderlichen Informationen mit Bezug
auf die Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit darlegen. Zudem muss der Verwaltungsrat die
Rechnungslegungsgrundsdtze unter der Annahme der Fortfiihrung der Geschéftstatighkeit anwenden, sofern er
nicht beabsichtigt, die Gesellschaft aufzuldsen oder ihre Geschéftstitigkeit einzustellen, odersofern er keine
realistische Alternative dazuin Erwdgung ziehen kann.

Aufgaben des Abschlusspriifers in Bezug auf die Priifung des Jahresabschlusses

Unser Ziel ist es, mit hinreichender Sicherheit zu gewdhrleisten, dass die Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
Zudemist es unsere Aufgabe, einen Bericht des Abschlusspriifers mit unserem Prifungstei zu erstellen, Diese
hinreichende Sicherheit entspricht zwareinem hohen Mal an Sicherheit bietet jedoch keine Garantie dafiir,
dass eine gemdl den Grundsédtzen derISA durchgefihrie Prifung alle méglicherweise vorhandenen
wesentlichen Falschaussagen herauszufiltem vermag. Falschaussagen kinnen aus einem Betrug oderIrrtum
resultieren. Sie werden als wesentlich erachtet, wenn man verninftigerweise annehmen kann, dass sie einzeln
oderzusammengenommen einen Einfluss aufdie wirtschaftlichen Entscheidungen einer Person, die ihre
Entscheidungenaufder Grundlage dieses Jahresabschlusses trifft, haben kinnen.

Wahrend der gesamten nach den Grundsdtzen derISA durchgefiihrten Prifung beruhen wir aufunserem
beruflichen Urteilsvermdgen und gehen unsere Arbeitmit kritischer Grundhaltung an. Unter anderem gilt

= Wiridentifizieren und bewerten Risiken im Hinblick darauf, dass derJahresabschluss wesentliche
Falschaussagen aufweist und dass diese aus einem Betrug ederIrrtum resultieren; wir definieren
Priiffungsverfahren zur Bestimmung dieser Risiken und setzen diese um; und wir ergreifen Malinahmen zum
Erhalt von Prifungsnachweisen, diewirals hinreichend und angemessen erachten, um daraufunsere
Beurteilung zu begriinden. Das Risiko, dass wesentliche Falschaussagen aufgrund won Betrug unerkannt
bleiben, ist hiher als das Risiko, dass wesentliche Falschaussagen aufgrund eines Irrtums nicht entdeckt
werden, Denn ein Betrugsfall kann eine geheime Absprache, eine Filschung, vorsatzliche Auslassungen,
fehlerhafte Darstellungen oder eineUmgehung derintemen Kontrollen implizieren,

» Wir beriicksichtigen die fiir unsere Priifung relevanten internen Kontrellen, um unter den jeweiligen
Umstdnden geeignete Prifungsverfahren festzulegen, nicht aber, um ein Urteil iber die Effizienz der
internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben,

» Wir bewerten die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit
dervon dem Verwaltungsrat vorgenommenen Schatzungen sowie die von Letzterem diesbeziiglich
bereitgestellten Informationen,

» Wirziehen Schlussfolgerungen hinsichtlich der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat unter der
Annahme derFortfiihrung der Geschiftstitigkeit angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und anhand
dererhaltenen Prifungsnachweise das Vorhandensein oder das Fehlen einer erheblichen Ungewissheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Umstdnden, die die Fihigkeit der Gesellschaft, ihre Geschaftstatigheit
fortzufiihren, deutlich infrage stellen, Sollten wir auf das Vorhandensein einer erheblichen Ungewissheit
schliefen, sind wir dazu verpflichtet, den Leser unseres Berichts des Abschlusspriifers aufdie im
Jahresabschluss im Hinblick aufdiese Unsicherheit bereitgestellten Informationen hinzuweisen, oder fiir den
Fall, dass diese Informationen nicht aussagekrédftig genug sind, unsere Stellungnahme entsprechend
anzupassen. Unsere Schlussfolgerungen stiitzen sich auf die Priiffungsnachweise, die uns bis zum Datum
unseres Berichts des Abschlussprifers vargelegt wurden, Dennoch kinnen zukiinftige Situationen oder
Ereignisse dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Geschaftstatigheit ainstellt.

+ Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, die Struktur und die Inhalte des Jahresabschlusses und bewerten, ob
derJahresabschluss die Geschaftstatigheit und die zugrundeliegenden Ereignisseso wiedergibt, dass sie
ein dentatsdchlichen Verhilnissen entsprechendes Bild vermitteln, ’
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Wir teilen dem Verwaltungsrat insbesondere den vorgesehenen Planungskalender und Umfang unserer
Priifungsarbeiten mit sowie die wichtigsten wahrend unserer Prifung gemachten Feststellungen, einschlieGlich
jeaglicher signifikanter Schwichen derinternen Kontrallen.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwartlich fiir die Erstellung und denInhalt des Geschaftsberichts, fiir die Einhaltung
derfir die Rechnungslegung geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie fir die
Einhaltung der Bestimmungen des belgischen Gesellschaftsrechts [(Code des Sociétés)und der Satzung.

Aufgaben des Abschlusspriifers

Im Rahmen unseres Priffungsmandats und in Obereinstimmung mit den belgischen Normen (in derjeweils
geltenden Fassung), die die in Belgien anzuwendenden internationalen Prifungsgrundsdtze (ISA) ergdnzen,
liegt esinunserer Verantwortung, den Geschaftsbericht in allen wesentlichen Punkten sowie im Hinblick auf die
Einhaltung bestimmter Vorschriften des belgischen Gesellschaftsrechts zu priifen und hieriber Bericht zu
erstatten.

Aspekte im Zusammenhang mit dem Geschaftsbericht

Mach der Durchfiihrung von Sonderprifungen sind wirzu dem Schluss gekommen, dass der Geschéftsbericht
einerseits mit dem Jahresabschluss fiir dasselbe Geschéftsjahr Gbersinstimmt und andererseits gemak dem
belgischen Gesellschafisrecht Artikel 3:5 und 3:6 erstellvwurde,

Im Rahmen unserer Prifung des Jahresabschlusses miissen wir - insbesondere aufder Grundlage unserer
wihrend der Priifung gewonnen Erkenntnisse - ebenfalls beurteilen, ob der Geschaftsbericht wesentliche
Falschaussagen, d. h. nicht korrekt formulierte oder aufsonstige Weise irrefiihrendeInformationen, enthil.
Wir teilenIhnen aufder Grundlage dieser Arbeiten mit, dass der Geschdftsbericht keine wesentlichen
Falschaussagen enthilt.

Vermerk zur Unabhingigkeit

Wir haben keine Aufgaben durchgefiihrt, die mit der gesetzlich vorgeschriebenen Prifung von
Jahresabschlissen unvereinbarsind, und wir bleiben bis zur Vallendung des laufenden Mandats gegeniiber der
Gesellschaft unabhéngia,
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Sonstige Vermerke

+ Unbeschadet formaler Aspekte untergeordneter Bedeutung erfolgt die Rechnungslegung nachdenin
Belgien geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen,

+ Die derHauptversammlung vorgeschlagene Verwendung der Ergebnisse steht im Einklang mit den
gesetzlichenund satzungsmabigen Bestimmungen,

+ Wirsind nicht verpflichtet, Sie Gber Transaktionen oder Entscheidungen zu infarmieren, die gegen die
Satzung, den Unternehmenskodex oder gegen den Kodexvon Unternehmen und Verbénden verstobBen,

Underzeichnet in Zaventem,

Der Abschlusspriifer

DELOITTE Réviseurs d'Entreprises
5C s.f.d. SCRL
Vertreten durch Maurice Vrolix
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Deloitte

Candriam Sustainable NV
Bevek under Belgian law, category UCITS

Statutory auditor’s report to the shareholders’ meeting for the year
ended 31 March 2021 - Annual accounts

The origina! text of thisreportisin Dutch
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1.3 Bericht des Abschlusspriifers (Fortsetzung) 1.3 Auditor's Report (continued)

Statutory auditor’s report to the shareholders’” meeting of Candriam
Sustainable NV for the year ended 31 March 2021 - Annual accounts

In the context of the statutory audit of the annual accounts of Candriam Sustainable MV (the “company”), we hereby
submit our statutory audit report. This report includes our report on the annual accounts and the other legal and
regulatory requirements. These parts should be considered as integral to the report.

We were appointed in our capacity as statutory auditor by the shareholders’ meeting of 15 June 2018, in accordance
with the propozal of the board of directors (“bestuursorgaan” [/ “organe d'adminiztration”). Our mandate will expire

on the date of the shareholders’ meeting deliberating on the annual accounts for the year ending 31 March 2021, We
have performed the statutory audit of the annual accounts of Candriam Sustainable NV for 22 consecutive periods.

Unqualified opinion

We have audited the annual accounts of the company, which comprises the balance sheet as at 31 March 2020 and

the income statement for the year then ended, as well as the explanatory notes. The annual accounts show total net
gszet value of 2 244 590 227,73 EUR and the income statement shows a profit for the year endedof 312 391 594,15
EUR.

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the company’s net equity and financial position as of
31 March 2021 and of its rezults for the year then ended, in accordance with the financial reparting framework
applicable in Belgium.

Europe EUR 114154 564,11 29154 763,24
Pacific IPY 3173987 B42,00 1094154009,00
Morth America uso 54 212 109,80 2361512653
Euro Short Term Bonds EUR 64 143 277 46 B71673,14
Euro Corporate Bonds EUR 38 282 168,29 3023767,32
World Bonds EUR B 30E 766,15 -483 561,66
Medium EUR 1617926504,38 197 257 343,16
.Wl:lrld EUR 50 564 278,73 14 938724,22
Lowe EUR 105 780 470,97 11038 269,07
High EUR 122040 034,05 25121 600,85
Euro Bonds EUR 52 B40138,26 205664043

Basis for the unqualified opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing {ISA), 8z applicable in Belgium. In
addition, we have applied the International Standards on Auditing approved by the |AASE applicable to the current
financial year, but not yet approved at national level. Our responsibilities under those standards are further described
in the "Responsibilities of the statutory suditor for the audit of the annual accounts” section of our report. We have
camplied with all ethical requirements relevant to the statutory audit of the annual accounts in Belgium, including
those regarding independence.

We have obtained from the board of directors and the company’s officials the explanations and information necessary
for performing our audit.
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We believe that the audit evidence obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
Responsibilities of the board of directors for the preparation of the annual accounts

The board of directors is responsible forthe preparation and fair presentation of the annual accounts in accordance
with the financial reporting framework applicable in Belgium and for such internal control as the board of directors
determines is necessary to enable the preparation of the annual accounts that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the annual accounts, the board of directors is responsible for asseszing the company’s ability to continue
as a going concern, disclozing, as applicable, matters to be considered for going concern and using the going cancern
basiz of accounting unless the board of directors either intends to liguidate the company or to cease operations, or
has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the statutory auditor for the audit of the annual accounts

Qur objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue a statutory auditor’s repartthat includes our
opinion. Reasonable assurance iz a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with 1SA will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or
error and are considered material if, individually or in the ageregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these annual accounts.

During the performance of our audit, we comply with the legal, regulatory and normative framework az applicable to
the audit of annual accounts in Belgium. The scope of the audit does not comprize any assurance regarding the future
viability of the company nor regarding the efficiency or effectiveness demonstrated by the board of directorsin the
way that the company’s business has been conducted or will be conducted?.

Az part of an audit in accordance with 154, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism
throughout the audit. We also:

o jdentify and assess the risks of material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud orerror,
design and performaudit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that iz sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from an error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal contral;

+ obtain an understanding of internal contral relevantto the audit in order to design sudit proceduresthat are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressingan opinion on the effectivenessof the
company's internal control;

s evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related dizclosures made by the board of directors;

¢+ conclude on the appropriateness of the use of the going concern basis of accounting by the board of directors and,
bazed on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our statutory auditor’s report to the related disclosures in
the annual accounts ar, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence abtained up to the date of our statutory auditor's report. However, future events or conditions
may cause the company to cease to continue as a going concern;

¢ evaluate the overall presentation, structure and content of the annual accounts, and whether the annual accounts
representthe underlying tranzactions and events in & manner that achieves fair presentation.

" We are aware of the inconsistency between the French version [referring to "I"étendue du contrale legal™ and the Dutch version
[referring to "de wettelijke controle™, It has been decided however to stick to the text as provided by law. For the English version, we
have optedto alignthe translation based on the French versian.
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We communicate with those charged with governance regarding, amaongst other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Responsibilities of the board of directors

The board of directors is responsible for the preparation and the content of the directors’ reporton the annual
accounts, for maintaining the company’s accounting recards in compliance with the legal and regulatary requirements
applicable in Belgium, az well as for the company’s compliance with the Companies Code, the Code of companies and
associations and the company's articles of association.

Responsibilities of the statutory auditor

Az part of our mandate and in accordance with the Belgian standard complementary to the International Standards on
Auditing (I1S4) as applicable in Belgium, our responsibility is to verify, in all material respects, the director’s reporton
the annual accounts and compliance with certain obligations referredtoin the Companies Code, the Code of
companies and associations and the articles of association, as well as to reporton these matters.

Aspects regarding the directors’ report

In our opinion, after performing the specific procedures an the directors’ reporton the annual accounts, the directors’
reporton the annual accounts is consistent with the annual accounts for that zame year and has been established in
accordance with the requirements of articles 3:5and 3:6 of the Code of companies and associations.

In the context of our statutory audit of the annual accounts we are also responsible to consider, in particular based on
information that we became aware of during the audit, if the directors’ report on the annual accounts is free of
material misstatement, either by information that is incorrectly stated or otherwize misleading. In the context of the
procedures performed, we are not aware of such material misstatement.

Statements regarding independence

Our audit firm and our network have not performed any prohibited servicesand our audit firm has remained
independent from the company during the performance of our mandate.
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Other statements

* Without prejudice to certain formal aspects of minor importance, the accounting records are maintainedin
accordance with the legal and regulatory reguirements applicable in Belgium.

* The appropriation of results proposed to the general meeting is in accordance with the relevant legal and
regulatory reguirements.

+ Wedo not have to report any transactions undertaken or decisions taken which may be inviclation of the
company's articles of association or the Code of companies and associations.

Signed at Zaventem

The statutory auditor

Deloitte Bedrijfsrevisoren/Reéviseurs d'Entreprises BV/SCL
Represented by Maurice Vrolix




1.4. Konsolidierte Bilanz

TOTAL NETTOAKTIVA
l Anlagevermdgen
A Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
B. Immaterielle Vermégensgegensténde
C. Sachanlagen
I Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente
A Schuldverschreibungen und andere Forderungen
a. Schuldverschreibungen
al Schuldverschreibungen
b. Andere Forderungspapiere
bA1. Auf sonstige Forderungspapiere mit eingebetteten
nachgeordneten Finanzinstrumente
B. Auf Instrumente des Geldmarktes
C. Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen
a. Aktien
al Aktien
D. Sonstige Wertpapiere
E. Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
[, Nachgeordnete Finanzinstrumente
a. auf Schuldverschreibungen
. Terminvertrage (+-)
j- auf Devisen
ii. Terminvertrage (+-)
l. Auf Kreditrisiken (Ableitungen von Krediten)
i, Swap-Vertrage (+-)
1l Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
{iber einem Jahr
A Forderungen
B. Verbindiichkeiten
\'A Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
bis zu einem Jahr
A Forderungen
Ausstehende Befrage
Steuerguthaben
Collateral
Sonstige
B. Verbindlichkeiten
Zuzahlende Betrage ()
Sonstige Forderungen (-)
Collateral (-)
Sonstige ()
V. Einlagen und Barmittel
Sichtguthaben
Termingelder
Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrége ()
Festgestellte Ertréage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital
Ergebnisbeteiligung
Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)
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1.4. Globalised statement

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

Bonds

Bonds

Other debt securities

On other debt securities with "embedded" financial
derivatives

On money market instruments

Shares and similar securities

Shares

Shares

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On bonds

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

On credit risk (credit derivatives)
Swap Contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more than
one year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than
one year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Collateral (-)

Others (-

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses carried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends
Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021

EUR

2244 590 227,73
0,00

0,00

0,00

0,00

2203 345 560,53

151 553 933,42
151450 140,44
151450 140,44
103 792,98
103 792,98

0,00
233 826 908,04

233 826 908,04
233 826 908,04
0,00

1820 119 727,26
(2155 008,19)
1092 068,12
1092 068,12
(3240 093,05)

(3 240 093,05)
(6.983,26)
(6.983,26)

0,00

0,00
0,00
21936 290,51

54423 914,30
50 772 301,69
88 519,26

3540 000,00
23093,35

(32 487 623,79)
(30 452 534,63)
(30 738,56)

(300 000,00)
(1704 350,60)
21763 392,07
21763 392,07
0,00

0,00

(2455 015,38)
75 937,62

840 458,92
(3371411,92)
0,00

2 244 590 227,73
1220 423 804,21
128 698 692,27
583 076 137,11
312 391 594,15

31/03/2020

EUR

1129 437 715,09
0,00

0,00

0,00

0,00

1096 832 848,29

192 029 107,97
192 029 107,97
192 029 107,97
0,00
0,00

0,00
183 282 377,00

183 282 377,00
183 282 377,00
0,00

720 762 416,63
758 946,69
82310388
823103,88

(55 355,71)

(55 355,71)
(8.801,48)
(8.801,48)

0,00

0,00
0,00
9127 375,00

32,998 312,71
30 375 411,54
103 476,53
1400 000,00
1119 424,64
(23870 937,72)
(22196 593,31)
(60473,71)
(660 000,00)
(953 870,70)
23 864 820,39
23 864 820,39
0,00

0,00

(387 328,59)
83 037,30
1184 005,70
(1678 501,16)
2412957
1129 437 715,09
530 343 039,21
13 660 749,50
674 997 256,84
(89 563 330,47)
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1.5. Konsolidierte Eventualverbinlichkeiten

VIII.

w > X

Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Barmittel

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauBerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrége von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrdge

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerduRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrége auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Candriam Sustainable

VIIL

w > X

1.5. Globalised off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures contracts purchased

Futures contracts sold
Notional of swap contracts (+)

Swap contracts purchased

Swap confracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares
Commitments to call resulting from
transfersdisposals

Commitments to buy resulting from
transfersdisposals

Financial instruments loaned
Shares

Bonds

31/03/2021
EUR

3017 456,88
3017 456,88
3017 456,88
0,00

0,00

0,00

0,00

1041088 217,43
443 796 346,90
597 291 870,53
700 000,00

350 000,00

350 000,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

31/03/2020
EUR
1231692,88
1231692,88
1231692,88
0,00

0,00

0,00

0,00

327 362 443,83
164 125 976,38
163 236 467,45
700 000,00
350 000,00
350 000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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1.6. Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

b.1.1.

b.1.2

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Andere Forderungspapiere

Auf sonstige Forderungspapiere mit eingebetteten
nachgeordneten Finanzinstrumente
Redlisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Instrumente des Geldmarktes

Realisiertes Resultat

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestelit
werden kdnnen

Aktien

Redlisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Redlisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrdge

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Auf Kreditrisiken (Ableitungen von Krediten)
SWAP-Vertrage

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

auf Finanzindizes

Terminvertrége

Redlisiertes Resultat

auf nachgeordnete Finanzinstrumente
Optionsvertrage

Realisiertes Resultat

Terminvertrége

Redlisiertes Resultat

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Redlisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des Geldmarktes
Einlagen und Barmitte!

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Bamittel

Swap-Vertrage (+5-)

Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Errdge aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fir die Depotbank (-)

Candriam Sustainable

b.1.1.

b.1.2

1.6. Globalised result statements

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Bonds

Realized result

Non realized result

Other debt securities

On other debt securiies with "embedded" financial
derivatives

Realized result

Non realized result

Money market instruments
Realized result

Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other fransferable securities

Realized result

UCI with variable number of shares

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contracts

Realized result

Non realized result

On credit risk (credit derivatives)

Swap Contracts

Realized result

Non realized result

On financial indexes

Futures contracts

Realized result

On financial derivatives

Option contracts

Realized result

Futures contracts

Realized result

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Transferable securiies and money market instruments
Deposits and liquid assets

Collateral (+/-)

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments

Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)
Depositary fees payable (-)

31/03/2021
EUR
331702 213,45

6 840 861,70
6839 198,22
2819 335,70
4019 862,52
1663,48
1663,48

445,69
1217,79

0,00

0,00

73072 748,35

73072748,35
14 051 404,36
59 021 343,99
35,00

35,00

247 013 279,63
33787 405,17
213 225 874,46
1715 748,49
1762 873,02
1762 873,02
1493 908,78
268 964,24
1818,22
1818,22

0,00

1818,22

3059 540,28
3059 540,28
6244 277,62

(3184737,34)
5703 683,69
5274 502,74
1162 381,27
1156 930,48

2118,03
333276
(156 971,28)
(3587,50)
(572 641,54)
(5686,00)
(566 955,54)
0,00

22 805,04
0,00

22.805,04
(25 037 108,04)
(399 722,28)

(18 704,25)
(1195 881,75)

3110312020
EUR
(82 370 317,82)

2025 450,35
1719503,31
7 894 376,04

(6174 872,73)

305 947,04
305 947,04

232 944,27
73002,77

6 084,85

6 084,85
(21002 713,73)

(21002 713,73)
14018 916,62
(35 021 630,35)
(301,69)
(301,69)

(61 443 920,08)
2237 008,06
(63 680 928,14)
(1 306 676,90)
(2802 097,46)
(2802 097,46)
(4458 497,17)
1656 399,71
222398
222398
1102546
(8.801,48)
1496 848,78
1496 848,78
1496 848,78
(3652,20)
(3652,20)
(3652,20)

0,00

0,00

0,00

(648 240,62)
(648 240,62)
(1322 264,75)
674 024,13
7989 534,04
6403 889,69
2489 821,52
2421 613,79
70 467,05
(2259,32)
(103 631,96)
(1915,27)
(798 629,93)
(71 622,08)
(727 007,85)
0,00

288,36

0,00

288,36
(15 182 835,05)
(331320,79)

(13375,11)
(821 476,48)
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1.6 Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

Vergiitung fir die Verwaltungsgeselischaft (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse L

Finanzverwaltung - Klasse N

Finanzverwaltung - Klasse R

Finanzverwaltung - Klasse R2

Finanzverwaltung - Klasse Y

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung -
Algemein

Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse L
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse
R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse Y
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse Z
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren (-)

Steuemn

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertrdge und Aufwendungen des Geschéftsjahres
(Hélfte Jahr) Zwischensumme [HIIHIV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)

Candriam Sustainable

e

1.6 Globalised Result Statements (Continued)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class L

Financial management - Class N

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Financial management - Class Y
Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General

Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class L
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2

Administrative and accounting management - Class Y
Administrative and accounting management - Class Z
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total [+II+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half year)

(8697 011,36)
(3347 281,02)
(2946 081,78)
(115 477,78)
(5164,97)
(359,59)

(169 735,02)
(95526 47)
(14 935,40)
(5349 730,35)
(42 979,59)

(5014 581,15)
(23828,28)
(843,67)
(139,40)
(32616,72)
(39.179,90)

(193 624,49)

)
(182 942,24)
(315 353,06)

)

(11929 597,82)
0,00

(1805 489,26)

(489 437,13)
(19 310 619,31)
312391 594,15

0,00
312 391 594,15

(6645 384,76)
(3850 950,28)
(3011512,16)
(184 501,07)
(3.992,05)
(6.807,78)
(520 498,53)
(103 721,53)
(19.917,16)
(2794 434,48)
(26 383,62)

(2292 201,83)
(32 368,58)
(651,69)
(1899,83)
(126 314,92)
(42 564,76)

(260 432,78)

(11616,47)
(222 660,51)
(157 610,19)
0,00

(5664 882,74)
0,00
(1079492,20)
(246 632,28)
(7193 012,65)

(89 563 330,47)

0,00
(89 563 330,47)
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1.7. Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln

1.7.1. Zusammenfassung der Regeln

Die Bewertung des Vermdgens der SICAV wird auf die im
Folgenden dargelegte Art und Weise gemdl3 den Vorschriften
im Koniglichen Erlass vom 1. November 2006 iber die
Buchhaltung, die Jahresabschliisse und regelmiBigen
Berichte bestimmter 6ffentlicher Organismen fiir gemeinsame
Anlagen mit veranderlicher Anteilezahl angestellt:

1. Wertpapiere, Instrumente des Geldmarktes und
derivative Finanzinstrumente:

Die Wertpapiere, die Instrumente des Geldmarktes und
derivative Finanzinstrumente im Besitz der SICAV werden zu
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, zu dessen Ermittlung
die nachstehende Rangordnung beriicksichtigt werden muss:

a) Im Falle von Vermogensbestandteilen, fiir die es einen
aktiven Markt gibt, der durch die Vermittlung dritter
Geldinstitute betrieben wird, werden der Kaufkurs und der
jeweils aktuelle Verkaufskurs auf diesem Markt als Wert
beriicksichtigt.

Im Falle von Vermdgensbestandteilen, die auf einem aktiven
Markt auBlerhalb jedweder Vermittlung von dritten
Geldinstituten verhandelt werden, wird der Abschlusskurs als
Wert berticksichtigt.

b) Wenn die Kurse unter Punkt a) nicht verfiigbar sind, wird
der Preis der zuletzt erfolgten Transaktion als Wert
beriicksichtigt.

¢) Wenn es fiir einen bestimmten Vermogensbestandteil einen
organisierten oder freihdndigen Markt gibt, der hingegen
nicht aktiv ist, und wenn die auf diesem Markt gebildeten
Kurse nicht den beizulegenden Zeitwert vertreten, oder wenn
es fiir einen bestimmten Vermogensbestandteil weder einen
organisierten noch freihdndigen Markt gibt, erfolgt die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes ausgehend vom
beizulegenden Istwert von gleichwertigen
Vermogensbestandteilen, fiir die es einen aktiven Markt gibt.

d) Wenn es fiir einen bestimmten Vermdgensbestandteil
keinen Wert von gleichwertigen Vermogensbestandteilen wie
unter Punkt c¢) gibt, wird der beizulegende Zeitwert des
betreffenden Vermdgensbestandteils unter Zuhilfenahme
anderer Bewertungsverfahren unter Einhaltung bestimmter
Bedingungen, unter anderem der Bedingung der
regelméfBigen Prifung der Giiltigkeit dieser Verfahren,
ermittelt.

Wenn es in Ausnahmefallen fiir Aktien keinen organisierten
oder freien Markt gibt und der beizulegende Zeitwert der
betreffenden Aktien nicht gemdB der oben dargelegten
Rangordnung zuverlédssig ermittelt werden kann, werden die
betreffenden Aktien zu ihren Kosten bewertet.

Die derivativen Finanzinstrumente (Swap  Vertrige,
Terminvertrdge und Optionsvertrdge) werden entsprechend
dem ihnen zugrundeliegenden Finanzinstrument in den
Nebenrubriken der Bilanz und/oder auflerbilanzlich verbucht.

1.7. Summary of booking and valuation rules

1.7.1. Summary of rules

The assets of the SICAV (the mutual fund) are evaluated as
indicated below, in compliance with the rules drawn up by the
royal decree of 10 November 2006 concerning accounting
procedures, the annual accounts and the periodic reports of
given public collective investment undertakings with a
variable number of units:

1. Securities, money market instruments and financial
derivative instruments:

Securities, money market instruments and financial derivative
instruments held by the SICAV are measured at their fair
value. In order to determine said fair value, the following
procedure must be respected :

a) If reference is being made to parts of the assets for
which there is an active market operating through the
participation of third party financial institutions, the
current bid price and current ask price set on this market
will be applied.

b)

If reference is being made to parts of the assets negotiated on

an active market that excludes the participation of third party

financial institutions, the closing price will be applied.

b) If the rates indicated in item a) are not available, the price
of the most recent transaction will be applied.

c¢) If, for any part of the given assets, there is an organised
market or an OTC market, but this market is not active and
the rates applicable are not representative of the fair value, or
if, for any given part of an asset, there is neither an organised
market nor an OTC market, the fair value is measured on the
basis of the current fair value of similar parts of the assets for
which there is an active market.

d) If, for any part of the given assets, the fair value — as
mentioned in item c¢) — of similar parts of the assets does not
exist, the fair value of the part in question is determined by
recourse to other means of valuation, respecting certain
conditions; their validity, in particular, has to be regularly
tested.

If, in exceptional cases, there is, in the case of equities, no
organised market or OTC market, and the fair value of these
equities cannot be determined reliably in compliance with the
procedure outlined above, the equities in question will be
evaluated at cost.

Depending on the underlying instrument, the financial
derivative instruments (swap contract, forward contract and
option contract) measured at their fair value are posted to sub
items on the balance sheet and/or off the balance sheet.
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1.7 Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln
(Fortsetzung)

1.7 Summary of booking and valuation rules (continued)

Die zugrundeliegenden Werte von Optionsvertrigen und
Warrants werden in den aufBerbilanzlichen Posten unter der
Rubrik "II. Zugrundeliegende Werte von Optionsvertrigen
und Warrants" verbucht.

Die fiktiven Betrdge der Terminvertrige und der Swap
Vertrage werden unter den auflerbilanzlichen Posten in den
Rubriken "III. Fiktive Betrdge von Terminvertragen" und
"IV. Fiktive Betrdge von Swap Vertragen" vermerkt.

2. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen mit
verdnderlicher Anteilezahl, die sich im Besitz der SICAV
befinden, werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
entsprechend der unter Punkt 1 dargelegten Rangordnung
bewertet.

Die Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit
verdnderlicher Anteilezahl, fiir dic es weder einen
organisierten noch freihdndigen Markt gibt und die sich im
Besitz der SICAV befinden, werden ausgehend vom
Nettoinventarwert der Anteile bewertet.

3. Ertriige und Aufwendungen

Die SICAV sieht vor, dass die Ertrige und Aufwendungen,
die entweder bekannt sind oder Gegenstand einer ausreichend
prazisen Bewertung werden, gedeckt werden und zwar an
jedem Tag, an dem eine Emission oder eine Riicknahme von
Anteilen erfolgt. Die immer wiederkehrenden Ertrdge und
Aufwendungen werden pro-rata temporis im Wert der Anteile
ausgedriickt.

4. Forderungen und Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten, die nicht durch Wertpapiere oder
verkehrsfahige Instrumente des Geldmarktes verkérpert
werden, werden entsprechend der unter Punkt dargelegten
Rangordnung zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Sichtguthaben bei Kreditinstituten,
Kontokorrentverbindlichkeiten bei Kreditinstituten,
kurzfristig zu erhaltende und zu zahlende Summen,
abgesehen von denen bei Kreditinstituten, Steuerguthaben
und Steuerschulden sowie sonstige Schulden werden zu ihrem
nominalen Wert bewertet.

Wenn die Anlagepolitik nicht in erster Linie auf die Anlage
des Vermdgens in Einlagen, fliissige Mittel oder Instrumente
des Geldmarktes ausgerichtet ist, kann der Verwaltungsrat
nichtsdestoweniger unter Berticksichtigung der
verhdltnismédBig  geringen Bedeutung der befristeten
Forderungen fiir die Bewertung derselben in Hohe ihres
nominalen Wertes optieren.

5. Effekten in anderer Wihrung

Effekten in einer anderen Wéhrung als der Wihrung des
betreffenden Teilfonds werden in die Wihrung des
betreffenden Teilfonds zum mittleren Kassakurs des
reprasentativen Kauf- und Verkaufskurses umgerechnet. Die
positiven oder negativen Abweichungen, die sich bei der
Umrechnung ergeben, werden unter der Erfolgsrechnung

The underlying values of the option contracts and the
warrants are posted to off balance items in section "II
Underlying values of option contracts and warrants".

The notional amounts of the forward contracts and the swap
contracts are posted to off balance-sheet items in "IIL
Notional amounts of forward contracts" and "IV. Notional
amounts of swap contracts" respectively.

2. Collective Investment Undertaking units

Collective Investment Undertaking units with a variable
number of units held by the SICAV are measured at their fair
value in compliance with the procedure outlined in item 1.

Collective Investment Undertaking units with a variable
number of units held by the SICAV and for which there is no
organised market or OTC market are measured on the basis of
the net asset value of these units.

3. Expenditure and income

The SICAV provides for known expenditure and income or
for expenditure and income likely to be subject to a
sufficiently accurate evaluation whenever units are issued or
redeemed. Recurring expenditure and income is indicated
prorata temporis in the value of the units.

4. Receivables and debts

Forward claims that are not represented by securities or
negotiable money market instruments are measured at their
fair value, in compliance with the procedure outlined in

item 1.

Sight assets on credit institutions, current account
commitments to credit institutions, short term amounts
receivable and payable other than those concerning credit
institutions, tax credits and tax debts as well as any other
debts will be measured at their nominal value.

Should the investment policy not be mainly focused on the
investment of resources in deposits, liquidities or money
market instruments, the board of directors can, taking into
account the relatively low importance of the forward claims,
opt to have these measured at their nominal value.

5. Assets expressed in another currency

Assets expressed in a currency other than the reference
currency of the subfund in question will be converted into the
currency of said subfund on the basis of the average spot
price between the representative bid and ask rates. Any
positive and negative discrepancies resulting from the
conversion will be posted to the P&L account.
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1.7 Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln

(Fortsetzung)

verbucht.

1.7.2. Wechselkurse

31/03/2021
1,543097
1,477176
1,106133
7,437243
0,851852
9,137344

362,244914
129,870704
24,047059
10,032780
1,678161
4,637737
10,244230
1,579133
9,727050
1,175300
17,354774

EUR =

01/04/2021(+*)

EUR = 1,546824

130,071149
1,176050
1,478531
0,850915
1,109310

* Candriam Sustainable Low/Medium/High
** Candriam Sustainable Pacific

31/03/2020
1,792746
1,561771
1,061645
7462154
0,884915
8,504693

360,704940

118453610

25,740728
11,522225
1,850805
4,557424
10,871181
1,562320
7,231167
1,097250
19,596900

01/04/2020(+*)
1,802483

8,496058
1,853386
1,568978
117,99944
1,096000

Candriam Sustainable

1.7.2. Exchange rates

01/04/2021(%) 01/04/2020(%)
1,546824 1,784238
1478531 1,552192
1,109310 1,058044
7437611 7,463074
0,850915 0,879231
9,145237 8,469990

361,414497 363,055060
130,071149 117,012434
23,899569 26,585544
10,033015 11,340420
1,677316 1,838748
4,593999 4,580697
10,260336 10,949403
1,581435 1,565846
9,557652 7,304629
1,176050 1,092400
17,220400 19,634769

1.7 Summary of booking and valuation rules (continued)

AUD
CAD
CHF
DKK
GBP
HKD
HUF
IPY
MXN
NOK
NZD
PLN
SEK
SGD
TRY
USD
ZAR

AUD

HKD
NZD
SGD
JPY

USD
CAD
GBP
CHF
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

2.1.1. Datum der Einfithrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Europe wurde am 31. Mérz 2000 aufgelegt.
Der urspriingliche Zeichnungszeitraum wurde vom 9. Mérz
auf den 31. Miarz 2000 festgelegt und der anfingliche
Zeichnungspreis wurde auf 25 EUR veranschlagt.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 26. Oktober
2011.

Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16. August
2013.

Die Aktien der Klasse R2
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

werden vertrieben seit 1.

2.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
2.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

2.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

2.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der
europdischen Aktienmidrkte teilzuhaben, sowie seinen
Referenzindex zu tibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds
in Wertpapiere von Unternehmen, die der Fondsmanager auf
der Grundlage der erwarteten Rentabilitdt sowie nach
Gesichtspunkten — der  sozialen  Verantwortung  und
Nachhaltigkeit auswihlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie iiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zuléssige Anlagekategorien:

Das Teilfondsvermdgen wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere, wie beispielsweise
Anlagezertifikate oder Optionsscheine, investiert. Ergénzend

21.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

2.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The Europe subfund was launched on 31st March 2000. The
initial subscription period was set from 9th March to 31st
March 2000. The initial subscription price was set at 25 EUR.

The shares of Class I are commercialised from 26th October
2011.

The shares of Class R are commercialised from 16th August
2013.

The shares of Class R2 are commercialised from 1st
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

2.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
2.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

2.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

2.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The objective of the sub-fund is to enable shareholders to
benefit from trends on the financial markets and to outperform
the benchmark through a portfolio principally made up of
Undertakings for Collective Investment (UCIs) selected by the
Management Company on the basis of their expected return
and socially responsible or sustainability criteria, which aim to
offer a broad diversification (notably via equities and bonds of
different countries and sectors).

The sub-fund will focus on investments in bond UCIs. The
sub-fund aims to have a positive environmental and social
impact in the long term by investing at least 80% in UClIs
which have sustainable investment as their objective.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares such as, for
example, investment certificates and warrants.
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2 Informationen uber den Teilfonds

2.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

kann  das  Teilfondsvermégen  auch in  andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so zum
Beispiel in Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige
Mittel. Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermogens nicht tiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz und/oder Titigkeitsschwerpunkt in Europa angelegt.
»Europa« umfasst zu diesem Zwecke die Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, das Vereinigte Konigreich und
Norwegen. Das Vermogen dieses Teilfonds wird dariiber
hinaus ergdnzend in Aktien wund/oder aktiendhnliche
Wertpapiere ~ von  Unternehmen  mit  Sitz  oder
Tétigkeitsschwerpunkt in der Schweiz investiert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:
Dieser Teilfonds ist gemdB Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.

Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen ein. Die
ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, flissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschéftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternchmen die grofen
langfristigen =~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitdtsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die
Definition ihrer Strategie einflieen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen

2

Information about the subfund

2.1 Management report of the sub-fund (continued)

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Thus, on an ancillary basis, the
sub-fund's assets may also be invested in money market
instruments, deposits and/or cash. Any investments in units of
undertakings for collective investment must represent no more
than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares issued by
companies whose registered office is situated or whose
primary economic activity is carried out in Europe. Here
Europe refers to the Member States of the European Union,
the United Kingdom and Norway.

The assets of this sub-fund will be invested on an ancillary
basis in shares and/or transferable securities equivalent to
shares issued by companies whose registered office is situated
or whose primary economic activity is carried out in
Switzerland.

Information relating to the sustainability of investments:
This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies. The ESG
analysis covers the entirety of the portfolio, apart from
deposits, cash and index derivatives. The counterparties of
derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

= an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

= an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.
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Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.
Die Unternehmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.
Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESGAnalyse ein Score zugewiesen. Der Teilfonds
beabsichtigt, einen CO2-FuBabdruck zu erreichen, der
mindestens 30 % unterhalb des CO2-FuBabdrucks des
Referenzindex liegt. Das analysierte Anlageuniversum wird
iiber den beschriebenen ESGAnsatz um mindestens 20 %
verringert, und zwar zundchst iiber die Herausnahme von
Emittenten, die hinsichtlich der ESG-Faktoren ein
bedeutendes Risiko darstellen.
Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESGScore verfolgt. Zur Erfillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score, dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des
Referenzindex liegt.
Zugelassene Geschifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):
Der Teilfonds kann wunter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Devisentermingeschifte. Dies ist sowohl
zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken moglich. Die
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass
derivative Produkte grofieren Schwankungen
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegenden
Instrumente.

abgeleiteten

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemifien
Bestimmungen und Beschrinkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschriankungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wahrungsrisikos.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert entwickelt,
ist aufgrund verschiedener Risiken (sieche nachfolgende
Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser Risiken kann
eine erhohte Volatilitit nicht ausgeschlossen werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund to achieve a weighted average ESG
score which is higher than the benchmark's weighted average
ESG score.

Authorised transactions involving financial derivatives:

Provided that the legal rules in force are observed, the sub-
fund may also use derivative products such as options, futures
and foreign exchange transactions both for investment and
hedging purposes. Investors should be aware that these
types of derivative products are more volatile than the
underlying instruments.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.
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2.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

MSCI Europe

2.1.7. Wihrend des Geschiiftsjahres gefiihrte Politik

Unsere Sustainable Europe-Strategie, die sich durch ein
Stock-Picking-Verfahren mit Fokus auf Qualitits- und
Wachstumsaktien auszeichnet, hat die Performance der
Benchmark seit Mérz 2020 um 290 BP {ibertroffen. Die
besten Beitrdge hierzu leisteten unsere Untergewichtung im
Energiesektor (leichte Ubergewichtung in Total und Equinor)
und unsere Ubergewichtung in Industrietiteln
(Ubergewichtung in Vestas und Diirr). Demgegeniiber wurde
unsere Performance durch unsere Titelauswahl bei Nicht-
Basiskonsumgiitern ~ (Ubergewichtung in Inditex und
Compass) und Basiskonsumgiitern (Ubergewichtung in
Beiersdorf und Danone) geschmalert.

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

2.1.8. Kiinftige Politik

In unserem Hauptszenario verfolgen wir den Gedanken, dass
die Pandemie zu einem tiefgreifenden, weltweiten Schock
fiihrt, der jedoch zeitlich begrenzt sein wird. Dennoch wird es
aufgrund neuer Lockdown-Mafinahmen wahrscheinlich etwas
langer dauern als urspriinglich gedacht, bis ein ,,normaleres*
Aktivitdtsniveau wieder erreicht ist. Langfristig gesehen
bieten Aktienmirkte jedoch weiterhin Gewinnmdglichkeiten
und  Wertsteigerungspotenzial. Zudem  werden  die
umfangreichen MaBnahmen durch Zentralbanken und
Regierungen den Virus iiberdauern. Wir geben hochwertigen
Unternechmen mit einem leistungsstarken Management, die
von  strukturellen ~ Wachstumstrends und  robusten,
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen profitieren, weiterhin den
Vorzug. Unser integrierter Investmentansatz aus einer
Kombination aus ESG- und Finanzanalysten mit
Schwerpunkt auf der Aktienauswahl diirfte im gegenwértigen
Marktumfeld weiterhin positive Ertrage erzielen.

2.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

MSCI Europe

2.1.7. Policy followed during the year

Our Sustainable Europe strategy — driven by a stock-picking
process that favoured quality/growth stocks — strongly
outperformed its Benchmark by 290 Bps since March 2020.
Our best contributors were our underweight on Energy (slight
overweights on Total and Equinor) and our overweight on
Industrials (Overweights on Vestas and Duerr). On the other
hand, our detractors being our stock-picking within Consumer
Discretionary (overweights on Inditex and Compass) and
Consumer Staples (overweights on Beiersdorf, and Danone).

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

2.1.8. Future policy

In our main scenario, we maintain the idea that the pandemic
will result in a deep global shock which will be only
temporary. However, it will probably take more time than
initially thought for more normal levels of activity to be
resumed, due to new lockdown measures. Nevertheless, from
a long-term perspective, equity markets still offer value and
represent upside potential. In addition, the strong central bank
and government policy responses will outlast the virus. We
continue to focus on well-managed quality companies
benefiting from structural growth trends and strong,
sustainable, competitive advantages. We believe our
integrated investment process, which combines ESG and
financial research with a focus on stock selection, should
continue to deliver in the current market environment.
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2.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

2.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst- — und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher konnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu héheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende . Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6

2

2.

Information about the subfund

1 Management report of the sub-fund (continued)

2.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following . the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6
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2.2. Bilanz
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Steuerguthaben

Verbindiichkeiten

Zu zahlende Befrage (-)

Sonstige Forderungen (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder

Sonstige

Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)

Festgestellte Ertrage

Zuzufiihrende Aufwendungen (-)

Vorzutragende Ertrage (-)

EIGENKAPITAL INSGESAMT

Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung

Jahresergebnis (HalbJahr)
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2.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

On money market instruments

Shares and similar securities

Shares

Shares

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
114 154 564,11

113 298 662,85

0,00
0,00
113 298 662,85

113 298 662,85
113 298 662,85
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
(2701,43)

528 092,09
448 876,31
7921578
(530793,52)
(500 054,96)
(30 738,56)
1004 406,09
1004 406,09
0,00

0,00

(145 803,40)
40 056,75

2,05

(185 862,20)
0,00

114 154 564,11
(12 466 296,00)
1214 441,74
96 251 655,13
29154 763,24

31/03/2020
EUR
80 643 634,07

80 504 781,85

0,00
0,00
80504 781,85

80504 781,85
80504 781,85
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
(58 274,11)

1322 813,62
1225 499,63
97 313,99
(1381087,73)
(1381087,73)
0,00

200 232,87

290 232,87
0,00

0,00

(93 106,54)
4158450
11,64

(134 702,68)
0,00

80 643 634,07
(15 815 853,92)
(511 415,91)
103 680 908,05
(6710 004,15)
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2.3. Eventualverbindlichkeiten

VI,
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrége von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrége

VeréduRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrdge

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerauRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Candriam Sustainable Europe
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2.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures confracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

31/03/2020
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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2.4. Gewinn- und Verlustrechnung

o

VI,

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel

Einlagen und Bamitte!

Swap-Vertrage (+5-)

Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Errage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschédigung zur Deckung der Kosten der

Akquisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse R

Finanzverwaltung - Klasse R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
Verwaltungskosten (-)

Grlindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindiichkeiten gegentiber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren (-)

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertréage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme IHIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)

.

2.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

Realized result

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments

Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total [HI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
29 581 854,63

0,00
0,00
29 573 098,88

29 573 098,88
3 561 485,62
26011 613,26
4,76

4,76

0,00

0,00

0,00

8750,99
8750,99
8750,99

1630 869,00

1823 817,36

600,41
600,41

(10 313,98)
0,00

(183 234,79)
(5809,28)
(177 425,51)
0,00
2232530
0,00

2232530
(2 080 285,69)
(242 406,95)

(10 998,64
(186 335,40
(1451 069,37
(1338 294,63
(1289 493,80

(41210,50)
0,00

(99 035,65)
(10112,29)
(427 091,39)
29154 763,24

0,00
29154 763,24

3110312020
EUR
(7344 137,39)

0,00
0,00
(7314110,24)

(7314.110,24)
717273118
(14 486 841,42)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(30 027,15)
(30 027,15)
(30 027,15)

2634 439,14

2885 016,82

499,34
499,34

(20 299,65)
0,00

(230 777,37)
(70072,35)

(160 705,02)

0,00
0,01
0,00

0,01
(2000 305,91)
(194 750,85)

(10 836,42
(177 207,12
(1445 953,89
(1334 083,15

(43831,16)
0,00

(86 358,85)
(4292,46)

634 133,24
(6710 004,15)

0,00
(6710 004,15)
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2.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

2.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021

EUR

126 620 860,11
96 251 655,13

29154 763,24
1214 441,74
0,00
(126.309.601,98)
(311.258,13

31/03/2020

EUR

96 459 487,99
103 680 908,05

(6710 004,15)
(511 415,91)
0,00

(96 251 655,13)
(207 832,86)
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2.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

2.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

(ausgedriickt in EUR)
Bezeichnung Status OGA
Description Status UCI

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Candriam Sustainable Europe

Menge
Quantity

Wihrung
Currency

2.6. Composition of the assets and key figures

2.6.1. Assets composition as at 31 March 2021

(expressed in EUR)
Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der
Price in currency Evaluation 0GA
% by the UCI

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen - Shares and similar securities

Belgien - Belgium

AEDIFICA SA -ACT- /REIT
KBC GROUPE SA
SOLVAY SA

Schweiz - Switzerland

GEBERIT AG/NAMEN-AKTIEN
NESTLE / ACT NOM

ROCHE HOLDING AG
/GENUSSSCHEIN

SGS SA /NOM.

SIG COMBIBLOC GROUP AG
TECAN GROUP SA /NAM.

5403,00
64 300,00
7.838,00

1954,00
45709,00
13 860,00

440,00
26 068,00
2778,00

EUR
EUR
EUR

Total: Belgien - Total: Belgium

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF

Total: Schweiz - Total: Switzerland

Deutschland (Bundesrepublik) - Germany (Federal Republic)

ADIDAS AG

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT
BEIERSDORF A.G.

DUERR AG

HANNOVER
RUECKVERSICHERUNG SE
INFINEON TECHNOLOGIES
INAM.

KNORR-BREMSE AG
MUENCHENER
RUECKVERS/NAMENSAKT
SAP SE

SIEMENS AG /NAM.
SYMRISE AG

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)

Dénemark - Denmark

CHRISTIAN HANSEN HOLDING
AS

NOVO NORDISK A/S /-B-
NOVOZYMES SHS-B-
SIMCORP A/S

VESTAS WIND SYSTEMS AS /
REG

Spanien - Spain

BANCO SANTANDER ---

7571,00
13 447,00
23 414,00
32 347,00
12 412,00

7996,00

5252,00
9 146,00

10 303,00
4135,00
15 275,00

6 483,00

37 174,00
22 517,00

4 657,00
14 749,00

2783,00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

DKK

DKK
DKK
DKK
DKK

Total: Danemark - Total: Denmark

EUR

97,80 528 413,40
62,00 3986 600,00
106,20 832 395,60
5 347 409,00

601,60 1062 734,68
105,34 4 352 988,29
305,45 3827 329,25
2681,00 1066 453,58
21,86 515 169,73
419,40 1053 302,54

11877 978,07

266,20 2015 400,20
217,05 2918671,35
90,10 2109 601,40
35,50 1148 318,50
155,80 1933 789,60
36,16 289 095,38
106,42 558 917,84
262,60 2401 739,60
104,42 1075 839,26
140,00 578 900,00
103,40 1579 435,00
16 609 708,13

576,40 502 444,45
429,75 2148 044,31
406,30 1230 114,13
785,50 491 858,84
1302,00 2582 031,97
6954 493,70

2,90 8 062,35

% Wert-papier
% portfolio

0,47%
3,52%
0,73%

4,72%

0,94%
3,84%
3,38%

0,94%
0,45%
0,93%

10,48%
1,78%
2,58%
1,86%

1,01%
1,711%

0,26%

0,49%
2,12%

0,95%
0,51%
1,39%

14,66%

0,44%
1,90%
1,09%

0,43%
2,28%

6,14%

0,01%

% des

Nettovermdgen
% net assets

0,46%
3,49%
0,73%

4,68%

0,93%
3,81%
3,35%

0,93%
0,45%
0,92%

10,41%
1,77%
2,56%
1,85%

1,01%
1,69%

0,25%

0,49%
2,10%

0,94%
0,51%
1,38%

14,55%

0,44%
1,88%
1,08%

0,43%
2,26%

6,09%

0,01%
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Status OGA Menge
Description Status UCI Quantity
REG.SHS
BCO BILBAO 127 820,00
VIZ. ARGENTARIA/NAM.
IBERDROLA SA 52 326,00
INDITEX 96 083,00
Finnland - Finland
NESTE OYJ 6013,00
Frankreich - France
AIR LIQUIDE 15 767,00
BIOMERIEUX SA 15 445,00
BUREAU VERITAS 47 270,00
CAPGEMINI SE 4232,00
DANONE. 9603,00
DASSAULT SYSTEMES SA 18 974,00
ESSILORLUXOTT --- ACT. 7 938,00
KERING SA 930,00
LEGRAND HOLDING 6 956,00
ACT.PROV.OPO
L OREAL 3483,00
PLASTIC OMNIUM 27 412,00
SANOFI 26 859,00
SCHNEIDER ELECTRIC SE 17 142,00
TELEPERFORM.SE 5 539,00
TOTAL SE 66 151,00
VINCI. 6 186,00

Vereinigtes Konigreich — United Kingdom

ASTRAZENECA PLC 19 953,00
BIG YELLOW GROUP 43 568,00
COMPASS GROUP PLC 138 076,00
CRODA INTERNATIONAL PLC 5671,00
GLAXOSMITHKLINE 67 709,00
HALMA PLC 56 568,00
JOHNSON MATTHEY PLC 29 679,00
LLOYDS BANKING GROUP 4772 685,00
PLC

PRIM HEALTH /REIT 474797,00
PRUDENTIAL PLC 94 631,00
RECKITT BENCKISER GROUP 39 265,00
PLC

RELXPLC 77 584,00
RENTOKIL INITIAL PLC 141 880,00
SPIRAX-SARCO ENGINEERING 6 363,00
PLC

UNILEVER PLC 97 294,00
UNITE GROUP PLC/REIT 70 246,00

Wahrung Preis in Wahrung
Currency Price in currency
EUR 4,43
EUR 10,98
EUR 28,10

Total: Spanien - Total: Spain

EUR 45,26

Total: Finnland - Total: Finland

EUR 139,30
EUR 108,50
EUR 2427
EUR 145,10
EUR 58,50
EUR 182,40
EUR 138,85
EUR 588,60
EUR 79,32
EUR 326,80
EUR 31,24
EUR 84,25
EUR 130,25
EUR 310,80
EUR 39,77
EUR 87,36

Total: Frankreich - Total: France

GBP 247
GBP 11,15
GBP 14,62
GBP 63,48
GBP 12,88
GBP 23,74
GBP 30,13
GBP 0,43
GBP 1,48
GBP 15,40
GBP 64,98
EUR 21,42
GBP 4,84
GBP 114,00
GBP 40,56
GBP 10,67

Total: Vereinigtes Konigreich — Total: United Kingdom

Irland - Ireland

KERRY GROUP A
KINGSPAN GROUP PLC

11023,00
24 373,00

EUR 106,70
EUR 72,30

Total: Irland - Total: Ireland

Marktwert
Evaluation

565 731,32

574 801,11
2699 932,30

3 848 527,08

272 148,38

272 148,38

2196 343,10
1675 782,50
1147 242,90
614 063,20
561 775,50
3460 857,60
1102 191,30
547 398,00
551749,92

1138 244,40

856 350,88
2262 870,75
2232 745,50
1721521,20
2631 156,03

540 408,96

23240701,74

1697 471,05

570 267,21
2368 933,82

422 602,90
1023 760,04
1576 476,32
1049 746,19
2383 115,66

826 022,88
1711319,29
2995 168,23

1661 849,28
806 791,34
851 535,36

4632 547,88
879 876,93

25 457 484,38

1176 154,10
1762 167,90

2938 322,00

% Bestande der

2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,50%

0,51%
2,38%

3,40%

0,24%

0,24%

1,94%
1,48%
1,01%
0,54%
0,50%
3,05%
0,97%
0,48%
0,49%

1,00%
0,76%
2,00%
1,97%
1,52%
2,32%
0,48%

20,51%

1,50%
0,50%
2,09%
0,37%
0,90%
1,39%
0,93%
2,10%

0,73%
1,51%
2,64%

1,47%
0,71%
0,75%

4,09%
0,78%

22,47%
1,04%
1,56%

2,59%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,50%

0,50%
2,37%

3,37%

0,24%

0,24%

1,92%
1,47%
1,00%
0,54%
0,49%
3,03%
0,97%
0,48%
0,48%

1,00%
0,75%
1,98%
1,96%
1,51%
2,30%
0,47%

20,36%

1,49%
0,50%
2,08%
0,37%
0,90%
1,38%
0,92%
2,09%

0,72%
1,50%
2,62%

1,46%
0,71%
0,75%

4,06%
0,77%

22,30%
1,03%
1,54%

2,51%
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
Italien - Italy
BREMBO SPA 66 250,00 EUR 10,62 703 575,00 0,62% 0,62%
FINECOBANK S.P.A 148 012,00 EUR 13,96 2065 507,46 1,82% 1,81%
INTESA SANPAOLO SPA 1028 121,00 EUR 2,31 2375 473,57 2,10% 2,08%
MONCLER S.P.A. 11.290,00 EUR 48,87 551 742,30 0,49% 0,48%
UNICREDIT SPA 255 158,00 EUR 9,01 2299 739,05 2,03% 2,01%
Total: Italien - Total: Italy 7996 037,38 7,06% 7,00%
Niederlande - Netherlands
ASML HOLDING NV 3521,00 EUR 517,00 1820 357,00 1,61% 1,59%
KONINKLIJKE DSM NV 11 329,00 EUR 144,30 1634 774,70 1,44% 1,43%
Total: Niederlande - Total: Netherlands 3455 131,70 3,05% 3,03%
Norwegen - Norway
TOMRA SYSTEMS AS 54 395,00 NOK 370,30 2007 665,80 1,77% 1,76%
Total: Norwegen - Total: Norway 2007 665,80 1,77% 1,76%
Schweden - Sweden
ASSA ABLOY AB 78 833,00 SEK 251,00 1931 534,47 1,70% 1,69%
HEXAGON AB B 7 563,00 SEK 805,60 594 749,72 0,52% 0,52%
J.M.AB 26 591,00 SEK 295,40 766 771,30 0,68% 0,67%
Total: Schweden — Total: Sweden 3293 055,49 2,91% 2,88%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Total Shares and similar 113 298 662,85 100,00% 99,25%
securities
Total Amtlich notierte Wertpapiere - Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 113 298 662,85 100,00% 99,25%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 113 298 662,85 100,00% 99,25%

negotiable and other financial instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld — deposit and liquid assets

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 6 392,60 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 47 174,39 0,04%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 9770,08 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 19790,22 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 28746,18 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 892 532,62 0,78%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 1004 406,09 0,88%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel - Total Deposits and liquid assets 1004 406,09 0,88%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payables (2701,43) (0,00%)
IV.  Sonstige - Others (145 803,40) (0,13%)
V.  Nettovermégen, insgesamt — Total net assets 114 154 564,11 100,00%

Die Verdinderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustdndigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.
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Wirtschaftliche Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Geographische Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Candriam Sustainable Europe

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals
cosmetics & med. products

Banken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrianke — Food & soft drinks
Versicherungen — Insurance companies

Chemie — Chemicals

Maschinenbau und Industrieanlagen — Mechanical engineering &
industrial equip.

Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT
services

Baustoffe und Bauindustrie — Building materials & building industry
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods

Elektronik und Halbleiter — Electronics & semiconductors
Elektrische Gerite und Bauelemente — Electrical appliances and
components

Einzelhandel und Kaufhauser — Retail trade & department stores
Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply

Sonstige Dienstleistungen — Miscellaneous services

Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas
Immobilien — Real estate

Textilien, Kleidung und Lederwaren — Textiles, garments & leather
goods

Hotels und Gaststitten, Freizeit — Lodging and catering industry and
leisure facilities

Telekommunikation — Telecommunication

Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute
— Financial, investment & other diversified comp.

Grafik, Verlage und Druckereien, Medien — Graphics, publishing &
printing media

Edelmetalle und Edelsteine — Precious metals & precious stones
Fahrzeuge — Vehicles

Biotechnologie — Biotechnology

Total: - Total:

Vereinigtes Konigreich — United Kingdom
Frankreich — France

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)
Schweiz — Switzerland

Italien — Italy

Dénemark — Denmark

Belgien — Belgium

Spanien — Spain

Niederlande — Netherlands

Schweden — Sweden

Irland — Ireland

Norwegen — Norway

Finnland — Finland

Total: - Total:

EUR - EUR
GBP - GBP
CHF - CHF
DKK - DKK
SEK - SEK
NOK - NOK
Total: — Total:

2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

15,92%

12,08%
8,43%
7.91%
6,97%
6,26%

4,98%

3,65%
3,40%
3.25%
2,97%

2,87%
2,79%
2,67%
2,56%
2,48%
2,27%

2,09%

1,52%
1,49%

1,47%

0,93%
0,62%
0,44%

100,00%

22.47%
20,51%
14,66%
10,48%
7,06%
6,14%
4,72%
3,40%
3,05%
2,91%
2,59%
1,77%
0,24%
100,00%

57,70%
21,00%
10,48%

6,14%
2,91%
1,77%
100,00%
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

2.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der

Vermogens des Teilfonds

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Kéufe — Purchases
Verkéufe - Verkéufe

Total 1 - Total 1

Zeichnungen - Subscriptions
Riickzahlungen - Redemptions

Total 2 - Total 2

Referenz durchschnittliches Fondsvermogen -

Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected

Rotation Percentage

1. Halbjahr
1st semester

26 055 801,06
28 817 414,18

54 873 215,24

2 854 678,86
3487 091,34

6341 770,20
91 182 909,39

53,22%

52,19%

2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

2.6.2.

(in the currency of the subfund)

2. Halbjahr
2nd semester

39748 882,26
33791 218,34

73 540 100,60

12063 075,68
6864 392,48

18 927 468,16
103 731 282,87

52,65%
52,39%

Zeitraum
Period

65 804 683,32
62 608 632,52

128 413 315,84

14917 754,54
10351 483,82

25 269 238,36
97 457 096,13

105,84%
105,23%

Change in the composition of assets of the subfund

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen

und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind
A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at
Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

2.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
angenommenen Marktumfelds
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen

oben

wider

im Fonds im betreffenden Zeitraum.

2.6.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021
Zeitraum
Period

31/03/2019 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2020 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I

Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

sowie die

2.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within the
portfolio in the light of the market environment summarised above,
as well as the subscription and redemption flows in the fund, over
the period concerned.

2.6.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen
Subscriptions
117 370,36
24 007,39
113 575,17
21 400,00
0,00

134,51

4 810,19

3 802,62
0,00

0,00

93 612,19
50 544,57
22 408,13
0,00

0,00
534,91

Riickzahlungen
Redemptions
402 359,24
66 120,18
113 575,17
21 400,00
704,81
633,62

1 017,00
4774,39

0,00

0,00

339414,63
48 766,85
485,00
0,00

0,00
967,33

Ende des Zeitraumes
End of Period
2 827 942,08
388 901,15

25 808,35
1,00

0,00

6517,12

18 336,15

49 465,15
0,00

0,00

3316 970,99
2582 139,64
390 678,87

47 731,47

1,00

0,00

6 084,70
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Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2021 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Anteilkiufe und -verkiufe durch den OGA

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019

Klasse C / Class C
Klasse I/ Class T
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2020 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class |
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2021 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019

31/03/2020

96 253 761,74

80 643 634,07

Klasse I/ Class T
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Klasse I/ Class T

Klasse C / Class C

Klasse C/ Class C

0,00
671,00
0,00
0,00

228 810,51
298 027,12
0,00

1,00

0,00
275,91
3708,00

2 479,00
0,00

0,00

2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

4 400,79
9 831,00
0,00
0,00

218 557,95
69 222,00
16 561,42

0,00
0,00
608,41
1777,47
7 332,00
0,00
0,00

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
3110 380,28
464 680,93
3186 864,13
440 039,14
0,00

17 814,44
0,00

18 125,79
0,00

0,00

2712 163,60
1069 385,25
750 000,00
0,00

0,00

74 949,48
0,00

110 172,89
0,00

0,00

7 144 142,63
6 639 746,45
0,00

24,11

0,00
43210,01
681 743,14
408 888,20
0,00

0,00

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

13 935,35
40 305,15
0,00

0,00

3080 876,19
2592 392,20
619 483,98
31 170,05
2,00

0,00
5752,19

15 865,88
35452,15
0,00

0,00

3300 118,46

Riickzahlungen
Redemptions
9923 459,67
541 824,87
3257951,36
467 804,00
18 014,96

86 019,82
162 321,82
705 617,50
0,00

0,00

9788 913,21
1012 669,64
14 991,35
0,00

0,00

146 662,76
766 578,72
1635988,77
0,00

0,00

6688 123,14
1487 553,24
586 120,62
0,00

0,00
88974,10
307 010,05
1193 702,67
0,00

0,00

pro Anteile
for one share
27,01

19,92

28,55
22,47

0,00

138,68
161,37
152,17

0,00

0,00

24,75

17,82

26,46
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2021 114 154 564,11 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
2.6.5. Leistung 2.6.5. Performances
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)
Klasse/ Class CAP/DIS 1 jahr/ 1 year 3 jahr/ 3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10
year year
C CAP 36,04% 9,79% 8,47% 6,28%
1 CAP 37,53% 10,98% 9,66% -
R CAP 37,05% 10,61% 9,29% =
R2 CAP 37,55% 11,02% - -

seit dem Start/

Since the start
1,43%
8,27%
8,18%
8,30%

20,50
0,00
128,06
146,31
141,05
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Europe CAP (EUR) / CAP (EUR)

40,00%

36,04%

30,00%

21,47%
20,00%

o
14,50% 13,34%

10,00%
6,13% 6,17%

C - B
0,00%

4,31%
-10,00% -8,37%

-13,30%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Jahresleistung 31 Mirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Europe CAP (EUR) / CAP (EUR)

50,00%
40,00% 37,53%

30,00%

22,78%

20,00%
14,60%

10,00% 7,25%

o
0,00% 0,00% 0,00% 1,22% I
0,00% —-—

-10,00% -7,32%

-12,37%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31  2020-03-31 2021-03-31
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Europe CAP (EUR) / CAP (EUR)

40,00% 3705%

30,00%
22,44%

20,00%
14,20%

10,00% 6,95%

0,00% 0,00% 0,00% 0.86% I
0,00% f—

-10,00% -7,66%

-12,67%

-20,00%

2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R2 (CAP) / Class R2 (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Europe CAP (EUR) / CAP (EUR)

40,00% 37,55%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00% 7.34%

5,00%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00%

-5,00%

-7,31%
2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31

-10,00%

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mdogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberiicksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.
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2.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 2.6 Composition of the assets and key figures (continued)
2.6.6. Kosten 2.6.6. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BEO0173540072 1,98%
Klasse C / Class C BE0945310457 1,98%
Klasse I/ Class I BE6226284485 0,89%
Klasse I/ Class I BE6226285490 0,89%
Klasse R / Class R BE6253598088 1,23%
Klasse R2 / Class R2 BE6286567944 0,87%
Klasse R2 / Class R2 BE6286565922 0,85%
Klasse Z / Class Z BE6286569965 -
Klasse Z / Class Z BE6286568959 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlidge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschiftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen konnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgedndert werden.

Fiir das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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2.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

2.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

2.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

2.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 1,50%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse 1

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,55%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse [ ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermogensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro ndher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfallt.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R)

getragen werden (Anteilklasse R

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,90%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.90%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%
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2.7 Erlduterungen zu den Vermdgensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

2.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,38%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse 7)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.38%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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2.7 Erlduterungen zu den Vermdgensaufstellungen am 31 2.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
Miirz 2021 ((Fortsetzung)) ((continued))

2.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.) 2.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
126 582,78 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I)
628,56 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R)
627,09 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
3 148,19 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
12 025,38 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse I)
118,28 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R)
119,10 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
1 180,59 EUR

Vermittlungsvergiitung
1 466,67 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
5063,31 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse I)
34,28 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R)
50,15 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
497,07 EUR

Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen

1 817,90 EUR

Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die

Berichte, fiir die Verdffentlichungen...)

32 502,85 EUR

Fiir eine Gesamtzahl von

185 862,20 EUR

2.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

- The Management fee (Class C)
126 582,78 EUR

- The Management fee (Class I)
628,56 EUR

- The Management fee (Class R)
627,09 EUR

- The Management fee (Class R2)
3 148,19 EUR

- The Administrative fee (Class C)
12 025,38 EUR

- The Administrative fee (Class I)
118,28 EUR

- The Administrative fee (Class R)
119,10 EUR

- The Administration fee (Class R2)
1 180,59 EUR

- The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
5063,31 EUR

- The Custody agent fee (Class I)
34,28 EUR

- The Custody agent fee (Class R)
50,15 EUR

- The Custody agent fee (Class R2)
497,07 EUR

- interest payable on current accounts and loans
1 817,90 EUR

- a provision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,

auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
32 502,85 EUR

For a total of
185 862,20 EUR

2.7.3. Payment for auditors

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiithren des
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt:
3700

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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Candriam Sustainable Pacific

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

3.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Pacific wurde am 15. September 2000
aufgelegt.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum wurde vom 16.
August auf den 15. September 2000 festgelegt und der
anfingliche Zeichnungspreis wurde auf 2.500 JPY
veranschlagt.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 1. Juli 2009.
Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16. August
2013.

Die Aktien der Klasse R (EUR) werden vertrieben seit 18.
Februar 2014.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertriecben seit 1.
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

3.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
3.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

3.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

3.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der
Aktienmdrkte in der Region »Pazifik« teilzuhaben, sowie
seinen Referenzindex zu iibertreffen. Hierzu investiert der
Teilfonds in Wertpapiere von Unternehmen, die der
Fondsmanager auf der Grundlage der erwarteten Rentabilitit
sowie nach Gesichtspunkten der sozialen Verantwortung und
Nachhaltigkeit auswihlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie tiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen

3.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

3.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The Pacific subfund was launched on 15th September 2000.

The initial subscription period was set from 16th August to
15th September 2000. The initial subscription price was set at
2,500 JPY.

The shares of Class I are commercialised from 1st July 2009.
The shares of Class R are commercialised from 16 th August
2013.

The shares of Class R (EUR) are commercialised from 18 th
February 2014.

The shares of Class R2 are commercialised from Ist
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

3.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
3.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

3.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

3.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The aim of the sub-fund is to enable shareholders to benefit
from equity market trends in the "Pacific zone" and to
outperform the benchmark by investing in the stocks of
companies selected by the asset manager on the basis of their
expected return and according to socially responsible or
sustainable criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of issuers and
securities, and aims to have a positive environmental and
social impact in the long term.
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Anlagepolitik des Teilfonds
Zuléssige Anlagekategorien:

Das Teilfondsvermogen wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere, wie beispielsweise
Anlagezertifikate oder Optionsscheine, investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so zum
Beispiel in Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige
Mittel. Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermogens nicht tiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird tiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternchmen mit
Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Japan, Singapur,
Hongkong, Neuseeland oder Australien investiert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:

Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswabhl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen ein.

Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, fliissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschéftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternechmen die grofien
langfristigen ~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizititsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschéfte und in die
Definition ihrer Strategie einflieen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fiir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den

3
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Fund policy
Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares such as, for
example, investment certificates and warrants.

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Thus, on an ancillary basis, the
sub-fund's assets may also be invested in money market
instruments, deposits and/or cash. Any investments in units of
undertakings for collective investment must represent no more
than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares issued by
companies that have their registered office or carry out a
predominant portion of their economic activity in Japan,
Singapore, Hong Kong, New Zealand or Australia.

Information relating to the sustainability of investments:

This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies.

The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
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Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternechmen wenden Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser

ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-FuBabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBabdrucks des Referenzindex liegt.
Das  analysierte  Anlageuniversum  wird {iber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zundchst liber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score, dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des
Referenzindex liegt.
Zugelassene Geschiifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

abgeleiteten

Der Teilfonds kann wunter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Devisentermingeschifte. Dies ist sowohl
zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken moglich. Die
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass derivative
Produkte groBeren Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen
Bestimmungen und Beschrinkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschrankungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wihrungsrisikos.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siehe
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitdt nicht ausgeschlossen
werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
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area, as well as the business ethics.

The companies apply good governance practices.
On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund to achieve a weighted average ESG
score which is higher than the benchmark's weighted average
ESG score.

Authorised transactions involving financial derivatives:

Provided that the legal rules in force are observed, the sub-
fund may also use derivative products such as options, futures
and foreign exchange transactions both for investment and
hedging purposes. Investors should be aware that these types
of derivative products are more volatile than the underlying
instruments.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.
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SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

3.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

MSCI Pacific

3.1.7. Wihrend des Geschiiftsjahres gefiihrte Politik

Die Schwellenmirkte konnten sich im zweiten Quartal
erholen, unterstiitzt durch die unerwartet hohe Hilfe durch die
Politik und die Zinssenkungen der acht Zentralbanken der
Schwellenldnder wihrend des Monats, sowie eine die
Prognosen iibertreffende wirtschaftliche Erholung, eine
stufenweise Lockerung des Lockdowns und die Hoffnung auf
eine rasche Entwicklung eines Covid-19-Impfstoffs. All dies
fiihrte zu einem schonen Anstieg in den Schwellenmarkten.
Asien entwickelte sich unter den Regionen am besten, was
hauptsdchlich  China  geschuldet ist, wo sich die
Produktionstdtigkeit nach und nach normalisierte. Die
anhaltende Verschlechterung der Beziehungen zwischen den
USA und China sorgte fiir einige Volatilitit bei den
chinesischen Aktien. Korea entwickelte sich, trotz der
Spannungen zwischen Nord- und Siidkorea, dank der
Stimmungsauthellung auf dem Verbrauchermarkt und dem
(Halbleiter-) Technologiesektor, von dem auch Taiwan
profitierte, iiberdurchschnittlich. Auch Indien verzeichnete
einen Anstieg, trotz der Verschlechterung des Covid-Trends
und dem Wiederaufflammen der Spannungen an der indisch-
chinesischen Grenze, die zum Tod von 20 indischen Soldaten
fiihrten. Trotz der Verschlechterung der Covid-Situation
entwickelte sich Lateinamerika dank dem rohstofflastigen
Schwergewicht Brasilien positiv. Auch EEMEA verzeichnete
einen Anstieg, wihrend Russland einsackte, hauptsichlich
aufgrund eines Diesellecks bei Norilsk Nickel in Sibirien, das
schwere Umweltverschmutzungen verursachte.

Nach starken Performances im Juli, August und September
gab es eine Unterbrechung der, seit dem Erreichen der
Talsohle im Mérz, unabldssigen, V-formigen Markterholung.
Eine Kombination aus unsicheren Faktoren fiihrte dazu, dass
die Anleger Gewinne mitnahmen oder nach potenziellen
Rotationsbewegungen Ausschau hielten, dazu gehorten
Volatilitdt bei den (sich verbessernden) Wirtschaftsdaten,
eine zweite COVID-19-Welle in Europa, die Unféhigkeit der
Republikaner und Demokraten in den USA, sich auf ein
weiteres Steuerpaket zu einigen, das zunehmende Wahlfieber
in den USA (mit der Unsicherheit tiber das Ergebnis), eine
gewisse Rotation aus den Gewinnerbranchen von 2020 —
Technologie und Gesundheitswesen — sowie der anhaltende
Angriff der USA auf China im Technologiebereich. Auch die
Stirkung des US-Dollar und eine Preiskorrektur im Bereich
der Rohstoffe trugen nicht zu einer positiven Stimmung bei.

Wihrend des vierten Quartals, als weltweit die meisten
Liander mit der Bekdmpfung der zweiten Covid-19-
Infektionswelle beschiftigt waren, lieferten sich die
weltweiten Aktienmdrkte im November eine Rally, die zu
einer der besten monatlichen Performances aller Zeiten
fiihrte. Beim Riickblick auf die Covid-19-Krise und auf das,
was man spater als ein weltweites Krisenjahr betrachten wird,

3.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

MSCI Pacific

3.1.7. Policy followed during the year

Emerging markets bounced back in Q2, supported by bigger-
than-expected policy support, adding to eight EM central
banks cutting rates during the month, better economic
recovery than forecast, a gradual easing of the lockdowns, and
hopes of an early COVID-19 vaccine, all of which made
Emerging Markets rise nicely. Among regions, Asia was the
best performer, thanks mainly to China, as production activity
gradually normalized. Ongoing deteriorating US-China
relations added some volatility to Chinese stocks. Korea
outperformed, amid North-South Korea tensions, thanks to the
recovery of consumer sentiment and the (semiconductor) tech
sector, supporting also Taiwan. India, too, rose, despite a
worsening COVID trend and resurging India-China border
tensions, resulting in the death of 20 Indian soldiers. While the
COVID situation worsened, LatAm performed well, thanks to
commodity-sensitive heavyweight Brazil. EEMEA rose, too,
while Russia was down, due partly to Norilsk Nickel suffering
a seriously polluting diesel spill in Siberia.

After strong performances in July and August, September saw,
in global and emerging markets, an interruption of the
relentless V-shaped market recovery since the deep bottom
reached in March. A combination of uncertain drivers saw
investors take some profit or look for potential rotational
movements, which included: volatility in (improving)
economic data, a second wave of the COVID-19 spread
forming in Europe, US Republicans and Democrats unable to
reach an agreement on another fiscal package, growing US
election fever (and uncertainty over the result), some rotation
out of the 2020 winning tech and healthcare sectors, and the
ongoing US attack on China in the technology space. Nor did
a strengthening of the USD and a price correction in the
commodity space help support sentiment.

During Q4, when most of the world was fighting a second
wave of COVID-19 infections, global equities rallied in
November, resulting in one of the best monthly performances
ever. When people look back on the COVID-19 crisis and on
what will have been a torrid year for the world, November will
likely be marked as a turning point. The announcement of
three vaccines that are effective against the virus drove a risk-
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wird der Monat November vermutlich als Wendepunkt
hervorgehen. Die Ankiindigung von drei Impfstoffen, die
Wirkung gegen das Virus zeigten, loste eine risikobereite
Stimmung auf den Mirkten aus und trug zur Rally bei, die
nach den US-Wahlen einsetzte und die die Besorgnis iiber
kurzfristige wirtschaftliche Aussichten in den Hintergrund
stellte. Unterreprasentierte Werte, zyklische Sektoren und
Aktien— nicht zuletzt im Zusammenhang mit der
wirtschaftlichen Erholung und dem Thema Wiederer6ffnung
— fihrten die Performance-Rangliste an. Im Dezember
verhielten sich die Méirkte nach der starken Leistung im
November abwartend. Die Anleger verfolgen aufmerksam die
Entwicklung des Virus und die Verabreichung der Impfung.
Die Zentralbanken stiitzen weiter die Wirtschaft.

Aktien aus Schwellendndern verzeichneten im 1. Quartal
positive Ertrdge. Zum Quartalsende schwichte sich die
Stimmung jedoch ab, als langsamer vorankommende
Impfkampagnen zu erneuten Lockdown-Einschriankungen in
verschiedenen Landern fiihrten. Die Mirkte, die sich am
besten entwickelten, waren Taiwan, wo die robuste
Performance von IT-Titeln Zuwéichse unterstiitzte, und
Singapur, wo Gewinne auf Banken zuriickzufithren waren.
Der schwichste Markt waren die Philippinen. Ein drastischer
Anstieg bei den tidglichen Corona-Neuinfektionen hatte
strengere Beschriankungen zur Folge, was die Aussichten fiir
die dienstleistungsorientierte Wirtschaft belastete. In China
ddampften Erwartungen an eine politische Normalisierung,
regulatorische Unsicherheiten bei bestimmen Branchen und
anhaltende geopolitische Bedenken die Stimmung.

Das Portfolio blieb im Berichtszeitraum hinter dem Markt
zuriick.

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

3.1.8. Kiinftige Politik

Wir erwarten mehr Tempo bei der Konjunkturerholung im
Jahr 2021, die sich auch 2022 und 2023 fortsetzen dirfte. Wir
gehen davon aus, dass in dieser Zeit in Industrie- und
Schwellenldndern mehrere Jahre lang ein nachhaltiges
globales BIP  erreicht wird. Das Wachstum in
Industrieldndern diirfte im Schnitt deutlich {iber der
langfristigen Potenzialschitzung liegen, sobald wir die
Pandemie hinter uns lassen. Dieses Wachstumstempo sollte
dazu beitragen, ibermaflige Arbeitslosenquoten zu verringern
sowie die Ressourcen- und Kapazititsauslastung zu erhéhen.
Diese Rahmenbedingungen werden sowohl Wachstums- als
auch  zyklischen  Unternechmen in einem Umfeld
zugutekommen, das durch weiterhin lockere Geld- und
Fiskalpolitiken unterstiitzt wird.

Das Hauptrisiko in dieser Zeit mit robustem Wachstum wird
die Inflation und die Frage, wie schnell die Inflation im
Verhiéltnis zu den Erwartungen auftritt, sein. Wir werden uns
auf die wahrscheinlichen Faktoren konzentrieren, die die US-
Notenbank und andere Zentralbanken moglicherweise zu
einer Anderung ihrer geldpolitischen Bewertung bewegen
werden. Wenn man die vergangenen Wendepunkte und

on mood in markets and added fuel to the post-US election
rally, eclipsing worries about the near-term economic outlook.
Under-owned value, cyclical sectors and stocks — not least
linked to economic recovery and re-opening themes — led the
performance charts. In December, markets were in a wait-and-
see situation following November’s strong performance.
Investors remain attentive to the evolution of the virus and the
distribution of the vaccine. Central banks continue to support
the economies.

Emerging market equities registered a positive return in QI.
However, sentiment weakened towards the end of the quarter
as slower vaccination rollouts led to the reintroduction of
lockdown restrictions in some countries. The best performing
markets in the were Taiwan, where strong performance from
IT names supported gains, and Singapore, where banks
underpinned returns. The Philippines was the weakest market.
A sharp rise in daily new cases of coronavirus resulted in
tighter restrictions, weighing on the outlook for the services-
oriented economy. In China, expectations for policy
normalisation, regulatory uncertainty for certain industries,
and ongoing geopolitical concerns dampened sentiment

The portfolio underperformed the market over the period.

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

3.1.8. Future policy

We see an acceleration in the recovery across 2021, and
flowing into 2022 and 2023. We expect this period to generate
multiple years of sustainable global GDP across developed
and emerging economies. Growth in developed economies
should be running at an average pace well above their long-
term potential estimate as we pull out of the pandemic. This
pace of growth should drive excessive levels of
unemployment lower and help increase resource and capacity
utilisation rates. This environment will benefit both growth
and cyclical businesses in an environment supported by
ongoing accommodative monetary and fiscal policies.

The key risk to this period of robust growth will be inflation
and how quickly it appears relative to expectations. We will be
focused on the likely factors that may cause the Federal
Reserve and other central banks to change their policy
assessment. Looking at past turning points and periods of
major asset market correcting moves, the inflection points
tends to occur when there is an unexpected directional shift in
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Phasen mit umfangreichen Marktkorrekturen betrachtet,
scheinen Wendepunkte in der Regel aufzutreten, wenn es
einer unerwarteten Richtungsinderung in der Politik der US-
Notenbank kommt. Bis dahin wird noch geraume Zeit
vergehen. Zentralbanken in Industrieldindern haben unsere

positiven ~Wachstumsaussichten mit ihren lockereren
Bedingungen und ihrem transparenten kiinftigen Kurs
bekraftigt.

3.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdf
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst-  und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher kénnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu héheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende : Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6

3
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Federal Reserve policy. This is a long way off. Advanced
economy central banks have underscored our positive growth
outlook with their more accommodative conditions and
transparent forward guidance.

3.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following : the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage ()

Sonstige Forderungen (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

o 9 0
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital
Ergebnisbeteiligung
Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)
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3.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

On money market instruments

Shares and similar securities

Shares

Shares

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
JPY
3173 987 842,00

3155 346 221,00

0,00
0,00
3155 346 221,00

3155 346 221,00
3155 346 221,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
17 264 358,00

19045 681,00
19045 681,00
(1781323,00)
(1781323,00)

0,00

4797 012,00
4797 012,00
0,00

0,00

(3 419 749,00)
880 605,00
19,00

(4300 373,00)
0,00

3173 987 842,00

(336 826 907,36)

(106 618 264,97)

2523 279 005,33

1094 154 009,00

31/03/2020
JPY
3 454 052 847,00

3422 709 256,00

0,00
0,00
3422 709 256,00

3422 709 256,00
3422709 256,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
30 124 040,00

175 190 582,00
175 190 582,00
(145 066 542,00)
(141 891 723,00)
(3174819,00)
4951 122,00
4951 122,00
0,00

0,00

(3731 571,00)
1318 885,00
16,00

(5050 472,00)
0,00

3 454 052 847,00
922 455 112,93
5721652,23
3335141 626,84
(809 265 545,00)
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3.3. Eventualverbindlichkeiten
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrége von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrége

VeréduRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrdge

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerauRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Candriam Sustainable Pacific
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3.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures confracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
JPY
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

31/03/2020
JPY
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschafte
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel

Einlagen und Bamitte!

Swap-Vertrage (+5-)

Quellensteuer (-)

auslandische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der

Akauisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgeselischatt (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse R

Finanzverwaltung - Klasse R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Gilter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren (-)

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme [HIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)
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3.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Non realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Foreign

Other income from investments

Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total IHI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
JPY
1076 817 999,00

0,00
0,00
1075918 978,00

1075918 978,00
(173 453 726,00)
1249 372 704,00
0,00
0,00
0,00
0,00

899 021,00
899 021,00
899 021,00
0,00

68 115 049,00
72 602 845,00
9762,00
9762,00

(68 967,00)
0,00

(4 428 591,00)
(4 428 591,00)
0,00

0,00

0,00

0,00
(50 779 039,00)
(1979 244,00)

(530 983,00)
(8092 773,00)
(33063 071,00)
(29 063 656,00)
(16 887 876,00)
0,00

(11 342 682,00)
(833 098,00)
(3999 415,00)
(494 309,00)
(1280 112,00)
0,00

(1967 797,00)
(257 197,00)
(1411 644,00)
(1211 775,00)
(32 938,00)

(1900 901,00)
0,00
(2433.019,00)
(122 691,00)

17 336 010,00
1094 154 009,00

0,00
1094 154 009,00

31/03/2020
JPY
(880 512 612,00)

0,00
0,00
(879 162 652,00)

(879 162 652,00)
204 517 517,00
(1173 680 169,00)
0,00

0,00

0,00

0,00

(1349 960,00)
(1 349 960,00)
(1295 107,00)

(54 853,00)

142 531 018,00

156 530 158,00

67 556,00

67 556,00

(71 344,00)
0,00

(13 995 352,00)
(13 995 352,00)
0,00

0,00

0,00

0,00
(71 283 951,00)
(4137 178,00)

(30 721,00)
(5927 083,00)
(50 360 696,00)
(44 522 861,00)
(20 421 202,00)
(1646 421,00)
(21 569 866,00)
(885 372,00)
(5837 835,00)
(283 176,00)
(1531 587,00)
(220015,00)
(3540 927,00)
(262 130,00)
(3577 181,00)
(1591 299,00)
0,00

(2669 914,00)
0,00

(3860 651,00)
870 772,00

71 247 067,00
(809 265 545,00)

0,00
(809 265 545,00)
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3.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

3.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
JPY

3510 814 749,36
2523 279 005,33

1094 154 009,00
(106 618 264,97)
0,00
(3.503.735.739,77)
(7.079.009,59)

31/03/2020
JPY

2 531597 734,07
3 335 141 626,84

(809 265 545,00)
5721 652,23

0,00

(2523 279 005,33)
(8318 728,74)
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3.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

3.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

(ausgedriickt in JPY)
Bezeichnung Status 0GA Menge
Description Status UCI Quantity

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Wihrung
Currency

3.6. Composition of the assets and key figures

3.6.1. Assets composition as at 31 March 2021
(expressed in JPY)

Preis in Wahrung
Price in currency

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen - Shares and similar securities

Australien — Australia

ANZ BANKING GROUP 35 749,00
BANK OF QUEENSLAND LTD 8635,00
BENDIGO AND ADELAIDE 34600,00
BANK

COCHLEAR LIMITED 665,00
COMMONWEALTH BANK OF 6 050,00
AUSTRALIA

CSLLTD 2 240,00
DEXUS PROPERTY GROUP 15.000,00
GPT GROUP /STAPLED 27 200,00
SECURITY

INSURANCE AUSTRALIA 49 650,00
GROUP LTD

LENDLEASE GRP 10 200,00
MACQUARIE GROUP LTD 5 850,00
MAGELLAN FINANCIAL 1400,00
GROUP LTD

MIRVAC GROUP 89 700,00
NATIONAL AUSTRALIA BANK 7.900,00
LTD

QBE INSURANCE GROUP 33 700,00
SCENTRE GROUP /REIT 72 600,00
SONIC HEALTHCARE 8850,00
STOCKLAND /UNITS 40 036,00
TELSTRA CORPORATION LTD 72 396,00
VICINITY CENTRES 23 967,00
WESFARMERS - SHS 10 500,00
WESTPAC BANKING CORP 2912,00

Bermuda - Bermuda

SHANGRI-LA ASIA LTD 52 000,00

Hongkong - Hongkong

AIA GROUP LTD 57 600,00
H.K.EEXCHANGES AND 400,00
CLEARING LTD

HONGKONG & CHINA GAS 221 403,00
MTR 51 500,00
SWIRE PROPERTIES LTD 85 600,00
VITASOY INTERNATIONAL 40 000,00
HLDS LTD

AUD
AUD
AUD

AUD
AUD

AUD
AUD
AUD

AUD

AUD
AUD
AUD

AUD
AUD

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

28,24
8,65
9,97

210,66
86,21

263,00
9,69
4,60

479

12,93
152,12
45,65

2,44
26,10

9,78
2,83
35,30
4,45
3,40
1,64
53,02
24,54

Total: Australien - Total: Australia

HKD

7,86

Total: Bermuda - Total: Bermuda

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD

94,90
468,60

12,12
44,00
23,65
29,80

Total: Hongkong - Total: Hongkong

84 323 752,00
6238 782,00
28 813 273,00

11701 056,00
43 564 662,00

49 206 797,00
12 140 494,00
10 450 765,00

19 864 429,00

11015 901,00
74 329 894,00
5338 142,00

18 281 154,00
17 222 212,00

27 528 978,00
17 161 071,00
26 093 919,00
14 880 997,00
20 559 607,00

3283 060,00
46 499 722,00

5968 803,00

554 467 470,00

5819 145,00

5819 145,00

77 825 510,00
2668 674,00

38 204 929,00
32 262 141,00
28 822 934,00
16 971 082,00

196 755 270,00

% Bestande der
0GA
% by the UCI

% Wert-papier
% portfolio

2,67%
0,20%
0,91%

0,37%
1,38%

1,56%
0,38%
0,33%

0,63%

0,35%
2,36%
0,17%

0,58%
0,55%

0,87%
0,54%
0,83%
0,47%
0,65%
0,10%
1,47%
0,19%

17,57%

0,18%

0,18%

2,47%
0,08%

1,21%
1,02%
0,91%
0,54%

6,24%

% des
Nettovermdgen
% net assets

2,66%
0,20%
0,91%

0,37%
1,37%

1,55%
0,38%
0,33%

0,63%

0,35%
2,34%
0,17%

0,58%
0,54%

0,87%
0,54%
0,82%
0,47%
0,65%
0,10%
1,47%
0,19%

17,47%

0,18%

0,18%

2,45%
0,08%

1,20%
1,02%
0,91%
0,53%

6,20%
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung
Description

Japan - Japan

ADVANTEST CORP.

AEON COLTD

ASTELLAS PHARMA INC
BRIDGESTONE CORP
BROTHER INDUSTRIES LTD
CANON INC.

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO
CHUGAI PHARMACEUT.
CO.LTD

DAIFUKU CO LTD

DAIICHI SANKYO CO LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD
DENSO CORP

EAST JAPAN RAILWAY CO
EISAICO.LTD

FANUC CORP --- SHS

FAST RETAILING CO LTD
FUJIFILM HOLDINGS CORP
FUJITSU LTD

HAKUHODO DY HLD INC
HITACHI LTD

HOSHIZAKI CORP

INPEX RG SHS

ITOCHU CORP

JAPAN REAL ESTATE INV /
REIT

KAKAKU COM INC TOKYO
KAO CORP.

KEIO CORP

KOITO MANUFACTURING CO
LTD

KOSE CORP TOKYO

LION CORP.

MARUBENI CORP.

MEIJI HLDG

MITSUBISHI CHEMICAL
HLDGS CORP

MITSUBISHI CORP

NIDEC CORP

NINTENDO CO.LTD

NIPPON BUILDING FD / REIT
NIPPON PROLOGIS REIT
NISSAN CHEMICAL IND.
NITTO DENKO CORPO
NOMURA RES /REIT
NOMURA RESEARCH INST
LTD

OMRON CORP

ORIENTAL LAND CO LTD
PANASONIC CORP
RAKUTEN GRP REGISTERED
SHS

RECRUIT HOLDINGS CO.LTD.
RESONA HOLDINGS INC
ROHM CO.LTD

RYOHIN KEIKAKU CO LTD
SEKISUI CHEMICAL CO LTD

Candriam Sustainable Pacific

Status OGA Menge
Status UCI Quantity

2 200,00
6600,00
14 955,00
9100,00
1000,00
17 500,00
2900,00
8 500,00

2100,00
8700,00
900,00
200,00
2900,00
2 300,00
1700,00
700,00
3200,00
2600,00
16 000,00
13 800,00
400,00
24 200,00
24 400,00
18,00

1400,00
4.000,00
1700,00
3700,00

500,00
2900,00
7.300,00
2500,00
7500,00

19 400,00
4800,00
500,00
16,00
52,00
700,00
7000,00
63,00

2 800,00

4100,00
100,00
26 758,00
7500,00

6 300,00
144 200,00
800,00
3100,00
5800,00

Wahrung
Currency

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung
Price in currency

10 080,00
3269,00
1702,50
4382,00
2 469,00
2500,00

16 435,00
4 510,00

11190,00
3155,00
22 500,00
7110,00
7.800,00
7478,00
27 515,00
87 960,00
6 667,00
16 120,00
1817,00
4926,00
9910,00
763,00

3 568,00
644 000,00

3060,00
7331,00
7420,00
7410,00

16 050,00
2178,00
911,30
7110,00
834,50

3070,00
13 800,00
62 920,00
655 000,00
344 500,00
6 070,00
9410,00
166 300,00

3445,00

8 800,00
16 520,00
1409,50
1309,00

5279,00
465,40
11100,00
2 589,00
2118,00

Marktwert
Evaluation

22 176 000,00
21575 400,00
25 460 888,00
39 876 200,00

2469 000,00
43 750 000,00
47 661 500,00
38 335 000,00

23499 000,00
27 448 500,00
20 250 000,00

1422 000,00
22 620 000,00
17 199 400,00
46 775 500,00
61572 000,00
21 334 400,00
41912 000,00
29 072 000,00
67 978 800,00

3964 000,00
18 464 600,00
87 059 200,00
11 592 000,00

4284 000,00
29 324 000,00
12 614 000,00
27 417 000,00

8025 000,00
6316 200,00
6 652 490,00
17 775 000,00
6 258 750,00

59 558 000,00
66 240 000,00
31460 000,00
10 480 000,00
17 914 000,00

4249 000,00
65 870 000,00
10 476 900,00

9 646 000,00

36 080 000,00
1652 000,00
37 715 401,00
9817 500,00

33 257 700,00
67 110 680,00
8 880 000,00
8025 900,00
12 284 400,00

% Bestande der

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,70%
0,68%
0,81%
1,26%
0,08%
1,39%
1,51%
1,21%

0,74%
0,87%
0,64%
0,05%
0,72%
0,55%
1,48%
1,95%
0,68%
1,33%
0,92%
2,15%
0,13%
0,59%
2,76%
0,37%

0,14%
0,93%
0,40%
0,87%

0,25%
0,20%
0,21%
0,56%
0,20%

1,89%
2,10%
1,00%
0,33%
0,57%
0,13%
2,09%
0,33%
0,31%

1,14%
0,05%
1,20%
0,31%

1,05%
2,13%
0,28%
0,25%
0,39%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,70%
0,68%
0,80%
1,26%
0,08%
1,38%
1,50%
1.21%

0,74%
0,86%
0,64%
0,04%
0,71%
0,54%
1,47%
1,94%
0,67%
1,32%
0,92%
2,14%
0,12%
0,58%
2,74%
0,37%

0,13%
0,92%
0,40%
0,86%

0,25%
0,20%
0,21%
0,56%
0,20%

1,88%
2,09%
0,99%
0,33%
0,56%
0,13%
2,08%
0,33%
0,30%

1,14%
0,05%
1,19%
0,31%

1,05%
2,11%
0,28%
0,25%
0,39%
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Besténde der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
SEKISUI HOUSE LTD 23400,00 JPY 2350,50 55001 700,00 1,74% 1,73%
SG HOLDINGS CO. LTD. 6300,00 JPY 2525,00 15907 500,00 0,50% 0,50%
SHIMADZU CORP 3300,00 JPY 4090,00 13 497 000,00 0,43% 0,43%
SHIMANO INC. 300,00 JPY 26 660,00 7998 000,00 0,25% 0,25%
SHIMIZU CORP 33 600,00 JPY 902,00 30 307 200,00 0,96% 0,95%
SHISEIDO CO.LTD 2500,00 JPY 7 554,00 18 885 000,00 0,60% 0,59%
SMC CORP 300,00 JPY 65 430,00 19629 000,00 0,62% 0,62%
SOFTBANK CORP. 13 100,00 JPY 1439,50 18 857 450,00 0,60% 0,59%
SOFTBANK GROUP SHS 8000,00 JPY 9 391,00 75128 000,00 2,38% 2,37%
SOMPO HLDGS SHS 500,00 JPY 4250,00 2125 000,00 0,07% 0,07%
SONY GROUP REGISTERED 5900,00 JPY 11 650,00 68 735 000,00 2,18% 2,17%
SHS
SQUARE ENIX HOLDINGS CO 3900,00 JPY 6 260,00 24 414 000,00 0,77% 0,77%
LTD
SUMITOMO CHEMICAL 58 000,00 JPY 568,00 32 944 000,00 1,04% 1,04%
CO.LTD
SUMITOMO METAL MINING 13 800,00 JPY 4780,00 65 964 000,00 2,09% 2,08%
CO.LTD
SUNTORY B & F 600,00 JPY 4005,00 2403 000,00 0,08% 0,08%
SYSMEX CORP. KOBE 2200,00 JPY 11 855,00 26 081 000,00 0,83% 0,82%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 19 000,00 JPY 4085,00 77 615 000,00 2,46% 2,45%
COLTD
TOKYO CENTURY C SHS 3600,00 JPY 7180,00 25 848 000,00 0,82% 0,81%
TOKYO ELECTRON CO LTD 600,00 JPY 48 980,00 29 388 000,00 0,93% 0,93%
TOTO LTD 3000,00 JPY 6 840,00 20 520 000,00 0,65% 0,65%
TOYOTA MOTOR CORP 10 000,00 JPY 8423,00 84 230 000,00 2,67% 2,65%
UNICHARM CORP 5 200,00 JPY 4687,00 24 372 400,00 0,77% 0,77%
WELCIA HOLDINGS CO LTD 3100,00 JPY 3845,00 11919 500,00 0,38% 0,38%
WEST JAPAN RAILWAY CO 1800,00 JPY 6 115,00 11007 000,00 0,35% 0,35%
YAKULT HONSHA 800,00 JPY 5 560,00 4 448 000,00 0,14% 0,14%
YASKAWA ELECTRIC CORP. 2400,00 JPY 5 600,00 13 440 000,00 0,43% 0,42%
Total: Japan - Total: Japan 2 133 516 059,00 67,62% 67,22%
Kaimaninseln — Cayman
CHINA MENGNIU DAIRY CO 45000,00 HKD 44,95 28798 873,00 0,91% 0,91%
LTD
Total: Kaimaninseln - Total: Cayman 28 798 873,00 0,91% 0,91%
Neuseeland - New Zealand
FISHER&PAYKEL 10 100,00 NzD 31,73 24 687 324,00 0,78% 0,78%
HEALTHC.CORP.
MERIDIAN ENERGY LTD 33000,00 NzD 5,58 14 185 045,00 0,45% 0,45%
SPARK NEW SHS 36 300,00 NzD 4,50 12 583 507,00 0,40% 0,40%
Total: Neuseeland - Total: New Zealand 51 455 876,00 1,63% 1,62%
Papua-Neuguinea — Papua New Guinea
OIL SEARCH LTD. 23 600,00 AUD 4,10 8081 969,00 0,26% 0,25%
Total: Papua-Neuguinea - Total: Papua New Guinea 8081 969,00 0,26% 0,25%
Singapur - Singapore
DBS GROUP HOLDINGS LTD 37 700,00 SGD 29,00 89 888 005,00 2,85% 2,83%
OVERSEA-CHINESE BK CORP 57 300,00 SGD 1,77 55 448 969,00 1,76% 1,75%
SINGAPORE TELEC/BOARD 155 100,00 SGD 2,44 31114 585,00 0,99% 0,98%
LOT 1000
Total: Singapur - Total: Singapore 176 451 559,00 5,59% 5,56%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden ko - Total Shares and similar 3 155 346 221,00 100,00% 99,41%
securities
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
Total Amtlich notierte Wertpapiere — Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 3 155 346 221,00 100,00% 99,41%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 3155 346 221,00 100,00% 99,41%

negotiable and other financial instruments

Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld - deposit and liquid assets

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK UsD 5 230,00 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 30 028,00 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 200 540,00 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 2 868 570,00 0,09%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 132 138,00 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 651 175,00 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NzD 909 331,00 0,03%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld — Total - deposit and liquid assets deposit and 4797 012,00 0,15%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel — Total Deposits and liquid assets 4797 012,00 0,15%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other r bles and other payabl 17 264 358,00 0,54%
IV.  Sonstige - Others (3419 749,00) (0,11%)
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 3173 987 842,00 100,00%

Die Verdinderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Elektronik und Halbleiter — Electronics & semiconductors 14,00%

Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Banken gnd andere 'Kreditinstit'ut'e - Banks & other credit institqtions 10,03%

(als Prozentsatz des Portfolios) Pharmgzw, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals 8,79%
cosmetics & med. products

. . Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute 8,54%

Economic breakdown of investments as at — Financial, investment & other diversified comp.

31/03/2021 Immobilien — Real estate 5,28%

(percentage of portfolio) Sonstiger Handel — Miscellaneous trading companies 4.86%
Transport und Verkehr — Traffic & Transportation 4,50%
Versicherungen — Insurance companies 3,.97%
Fahrzeuge — Vehicles 3,84%
Baustoffe und Bauindustrie — Building materials & building industry 3,74%
Chemie — Chemicals 3,27%
Einzelhandel und Kaufhéduser — Retail trade & department stores 3,20%
Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT 2,82%
services
Telekommunikation — Telecommunication 2,63%
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods 2,45%
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrinke — Food & soft drinks 2,23%
Maschinenbau und Industrieanlagen — Mechanical engineering & 2,13%
industrial equip.
NE-Metalle — Non-ferrous metals 2,09%
Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply 1,66%
Biotechnologie — Biotechnology 1,56%
Elektrische Geréte und Bauelemente — Electrical appliances and 1,48%
components
Offentlicher Sektor, gemeinniitzige Organisationen — Public, non- 1,38%
profit institutions
IT-Hardware und Netzwerklosungen — Computer hardware & 1,33%
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

networking

Gummi und Reifen — Rubber & tires 1,26%
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien — Graphics, publishing & 1,05%
printing media

Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas 0,84%
Gesundheit und Soziales — Healthcare & social services 0,83%
Hotels und Gaststitten, Freizeit — Lodging and catering industry and 0,24%

leisure facilities

Total: - Total: 100,00%

Geographische Zusammensetzung des Japan — Japan 67.62%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Australien — Australia 17.57%
(als Prozentsatz des Portfolios) Hongkong — Hongkong 624%
Singapur — Singapore 5,59%

. . Neuseeland — New Zealand 1,63%
Geographic breakdown of investments as at Kaimaninseln — Cayman 0.91%
31/03/2021 Papua-Neuguinea — Papua New Guinea 0,26%
(percentage of portfolio) Bermuda — Bermuda 0,18%
Total: - Total: 100,00%

Devisen Zusammensetzung des JPY - JPY 67,62%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 AUD - AUD 17.83%
(als Prozentsatz des Portfolios) HKD - HKD 7,33%
SGD - SGD 5,59%

0,
Currency breakdown of investments as at Eﬁg;}%ﬁal: 10(::(?302

31/03/2021
(percentage of portfolio)

3.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der

Vermogens des Teilfonds
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkdufe

Total 1 - Total 1

Zeichnungen - Subscriptions
Riickzahlungen - Redemptions

Total 2 - Total 2

Referenz durchschnittliches Fondsvermogen -
Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected
Rotation Percentage

1. Halbjahr
1st semester

461 425 336,00
1831061 210,00

2 292 486 546,00

264 101 089,00
1650 741 494,00

1914 842 583,00
3400 058 535,78

1,11%
11,44%

3.6.2.

Change in the composition of assets of the subfund

(in the currency of the subfund)

2. Halbjahr
2nd semester

2007 523 789,00
1983 829 001,00

3991 352 790,00

431048 515,00
410 306 039,00

841 354 554,00
2833 788 810,81

111,16%
110,68%

Zeitraum
Period

2468 949 125,00
3814890 211,00

6 283 839 336,00

695 149 604,00
2061047 533,00

2756 197 137,00
3116 923 673,29

113,18%
113,03%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind

A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at
Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

3.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des

oben angenommenen Marktumfelds

wider sowie die

Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds im betreffenden Zeitraum.

3.6.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021

Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class [
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z

31/03/2020 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z

31/03/2021 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z

(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Anteilkiufe und -verkiufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation

3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

3.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment

summarised above, as well

as the subscription and

redemption flows in the fund, over the period concerned.

3.6.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen Riickzahlungen
Subscriptions Redemptions
127 775,71 2321939,89
21 783,40 231 488,52
132 044,01 113 820,31
176 234,00 232 343,00
52 519,10 193 422,22
1873,13 444478

2 408,81 934,37
0,00 0,00

0,00 0,00

6 646,94 65 253,97
7077,06 23 187,58
5882,78 158 165,71
171 090,00 134 592,00
6 406,22 67 541,26
583,00 1233,24
65,00 475,00

0,00 0,00

0,00 0,00
4211,86 36 820,55
5324,77 24 397,37
0,00 1,00

20 785,00 508 445,00
22984,74 13 577,12
1159,00 111,43
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
486 159 199,00
65527 677,00
542 362 867,00
589 390 079,00
1282682 191,00

916 884,00

Ende des Zeitraumes
End of Period

317 254,27

119 318,65

152 283,93

512 290,00

100 230,08

14 273,33
577134

0,00

0,00

1221 427,59
258 647,24
103 208,13
1,00

548 788,00
39 095,04

13 623,09
5367,34

0,00

0,00

968 729,83
226 038,55
84 135,52
0,00

61 128,00
48 502,66

14 670,66
536734

0,00
0,00
439 842,73

Riickzahlungen
Redemptions

8 825377 061,00
652 087 089,00
451 193 158,00
776 685 869,00
4707 340 781,00

50 425 220,00
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z
31/03/2020 Klasse C/ Class C

Klasse I/ Class I

Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z
31/03/2021 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class 1

Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation

Klasse Z / Class Z

(EUR)
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period

31/03/2019 6 535 755 401,98

31/03/2020 3454 052 847,03

31/03/2021 3173 987 841,97

Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse R - EUR / Class R - EUR

Klasse Z / Class Z
Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse R - EUR / Class R - EUR

Klasse Z / Class Z
Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse R - EUR / Class R - EUR

Klasse Z / Class Z

3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

0,00

0,00

0,00

24303 698,00
19 433 376,00
22572 218,00
559 165 759,00
157 410 402,00

6 642 506,00
828 230,00

0,00

0,00

15 355 160,00
14 624 745,00
0,00

62 712 468,00
589 800 155,00

12 657 076,00
0,00

0,00
0,00

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

12 030 327,00

0,00

0,00

239 985 816,00
64221 521,00
622 335 511,00
437 395 658,00

1 668 309 449,00

14 484 592,00
5441 220,00

0,00

0,00

135 092 147,00
66 136 512,00

4 823,00

1 520 504 971,00
338229 127,00

1079 953,00
0,00

0,00
0,00

pro Anteile
for one share
3679,00

2 895,00

3 984,00
3330,00

24 679,00

11 306,00
13 075,00

0,00
0,00
2967,00
2 275,00
3260,00
2705,00
20 099,00

9219,00
10 393,00

0,00

0,00
4281,00
3200,00
4969,00
3934,00
29 277,00

13 449,00
14 780,00

0,00
0,00
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)
3.6.5. Leistung 3.6.5. Performances
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)
Klasse/ Class CAP/DIS 1 jahr/ 1 year 3 jahr/ 3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10 seit dem Start/
year year Since the start
© CAP 44,29% 5,44% 8,09% 7,20% 2,65%
1 CAP 52,42% 8,23% 10,30% - 11,69%
R CAP 45,43% 6,17% 8,87% - 5,98%
R CAP (EUR) 45,66% 6,39% 9,11% - 5,05%
R2 CAP 45,88% 6,55% - - 2,29%
Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Pacific CAP (JPY) / CAP (JPY)

50,00%
44,29%

40,00%

30,00%
2312 25,01%
12%

20,00% 16,48% 16,17%

8,37%

I 0,74%

10,00%
0,00%
-5.57%

-10,00%

-20,00%
-19,73% -19,35%

-30,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2009 Year of creation : 2009

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

B Candriam Sustainable Pacific CAP (JPY) / CAP (JPY)

60,00%

52,42%
50,00%

40,00%

30,00% 24449, 26,42%
44%

20,00% 17,74% 17,48%

9,62%
10,00%
0.00% I 1,63%
0,00% -
-10,00%

_ 0,
20,00% 18.85% -18,17%

-30,00%

2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

B Candriam Sustainable Pacific CAP (JPY) / CAP (JPY)

50,00%

45,43%
40,00%
30,00% 25,96%

20,00% 17,07%

9,17%
10,00%

0,00% 0,00% 0,00% I 131%
0,00% =
-10,00%

_ 0,
20,00% 19.20% -18,77%

-30,00%

2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP (EUR)) / Class R (CAP (EURY))

Erstellungsdatum : 2014 Year of creation : 2014

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Pacific CAP (EUR) (JPY) / CAP (EUR) (JPY)

50,00%

45,66%
40,00%
30,00%
20,00% 17.27%

9,53%
10,00%

9
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% I 1.51%
0,00% —
-10,00%

_ 0,
20,00% 19,02% -18,56%

-30,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R2 (CAP) / Class R2 (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

B Candriam Sustainable Pacific CAP (JPY) / CAP (JPY)

50,00%

45,88%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

1,68%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ’

0,00%

-10,00%

-20,00% -18,46%

-30,00%
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Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberiicksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.
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3.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 3.6 Composition of the assets and key figures (continued)
3.6.6. Kosten 3.6.6. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0174191768 2,11%
Klasse C / Class C BE0945054808 2,12%
Klasse I/ Class I BE0948756961 0,31%
Klasse R / Class R BE6253607178 1,40%
Klasse R2 / Class R2 BE6286575053 0,99%
Klasse R2 / Class R2 BE6286576069 1,01%
Klasse R - EUR / Class R - EUR BE6260792245 1,16%
Klasse Z / Class Z BE6286578081 -
Klasse Z / Class Z BE6286577075 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlidge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschiftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen konnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fiir das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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3.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

3.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

3.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

3.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 1,50%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen ~ Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I

getragen werden (Anteilklasse I)

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,55%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse I ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermdgensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro niher bezeichnet werden.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse R)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,90%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.90%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
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3.7 Erlduterungen zu den Vermoégensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

3.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,38%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht filligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.38%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z

getragen werden (Anteilklasse Z

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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3.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

3.7 Erlduterungen zu den Vermoégensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

3.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
1567 289,00 JPY

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R)
151 501,00 JPY

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse RCE)
717 989,00 JPY

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
88 280,00 JPY

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
148 893,00 JPY

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R)
199 304,00 JPY

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
33 105,00 JPY

- Vermittlungsvergiitung
190 651,00 JPY

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
62 689,00 JPY

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R)
83 919,00 JPY

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
13 940,00 JPY

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen
8371,00 IPY

- Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die
Berichte, fiir die Verdffentlichungen...)

1 034 442,00 JPY

Fiir eine Gesamtzahl von
4300 373,00 JPY

3.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiithren des
Wirtschaftspriifers.

Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt: 3 700

3.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

- The Management fee (Class C)
1567 289,00 JPY

- The Management fee (Class R)
151 501,00 JPY

- The Management fee (Class RCE)
717 989,00 JPY

- The Management fee (Class R2)
88 280,00 JPY

- The Administrative fee (Class C)
148 893,00 JPY

- The Administrative fee (Class R)
199 304,00 JPY

- The Administration fee (Class R2)
33 105,00 JPY

- The Administrative fee (general)
190 651,00 JPY

- The Custody agent fee (Class C)
62 689,00 JPY

- The Custody agent fee (Class R)
83 919,00 JPY

- The Custody agent fee (Class R2)
13 940,00 JPY

- interest payable on current accounts and loans
8371,00 JPY

- a provision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,
auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)

1034 442,00 JPY

For a total of
4300 373,00 JPY

3.7.3. Payment for auditors

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments.

Amount of the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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4.1.

Candriam Sustainable North America

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

4.1.1. Datum der Einfithrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds North America wurde am 12. Mai 2000
aufgelegt.

Der urspriingliche Zeichnungszeitraum wurde vom 17. April
auf den 12. Mai 2000 festgelegt und der anfingliche.
Zeichnungspreis wurde auf 25 USD veranschlagt.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 1. Juli 2009.
Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16.August
2013.

Die Aktien der Klasse R(EUR) werden vertrieben seit
18.Februar 2014.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seit 1.
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

4.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
4.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

4.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

4.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der
Aktienmirkte in Nordamerika teilzuhaben, sowie seinen
Referenzindex zu tibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds
in Wertpapiere von Unternehmen, die der Fondsmanager auf
der Grundlage der erwarteten Rentabilitdt sowie nach
Gesichtspunkten ~ der  sozialen  Verantwortung  und
Nachhaltigkeit auswihlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie tiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

4.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

4.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The North America subfund was launched on 12th May 2000.

The initial subscription period was set from 17th April to 12th
May 2000. The initial subscription price was set at 25 USD.

The shares of Class I are commercialised from 1st July 2009.
The shares of Class R are commercialised from 16th August
2013.

The shares of Class R (EUR) are commercialised from 18th
February 2014.

The shares of Class R2 are commercialised from Ist
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

4.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
4.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

4.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

4.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The aim of the sub-fund is to enable shareholders to benefit
from equity market trends in North America and to outperform
the benchmark by investing in the stocks of companies
selected by the asset manager on the basis of their expected
return and according to socially responsible or sustainable
criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of issuers and
securities, and aims to have a positive environmental and
social impact in the long term.
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4 Informationen uber den Teilfonds

4.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Anlagepolitik des Teilfonds

Zuléssige Anlagekategorien:

Das Teilfondsvermogen wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere, wie beispielsweise
Anlagezertifikate oder Optionsscheine, investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so zum
Beispiel in Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige
Mittel. Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermégen dieses Teilfonds wird tiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit
Sitz oder Titigkeitsschwerpunkt in den USA oder in Kanada
investiert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:
Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen ein.

Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, fliissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse

Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber
miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:

- die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstatigkeiten der Unternehmen die grofien
langfristigen Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die
Definition ihrer Strategie einfliefen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze flir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternehmen wenden Verfahrensweisen einer guten

4

Information about the subfund

4.1 Management report of the sub-fund (continued)

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares such as, for
example, investment certificates and warrants.

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Thus, on an ancillary basis, the
sub-fund's assets may also be invested in money market
instruments, deposits and/or cash. Any investments in units of
undertakings for collective investment must represent no more
than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares issued by
companies whose registered office is situated or whose
primary economic activity is carried out in the United States
or Canada.

Information relating to the sustainability of investments:
This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies.

The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.
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4 Informationen uber den Teilfonds

4.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-FuBabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBlabdrucks des Referenzindex liegt.
Das analysierte  Anlageuniversum wird iber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zunéchst iiber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score, dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des
Referenzindex liegt.
Zugelassene Geschiifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Devisentermingeschéfte. Dies ist sowohl
zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken moglich. Die
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass derivative
Produkte groferen Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

abgeleiteten

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen
Bestimmungen und Beschrinkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschrankungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wihrungsrisikos.

Soziale, ethische und 6kologische Kriterien:

Die Strategie beriicksichtigt auf der Grundlage einer von der

Verwaltungsgesellschaft entwickelten Analyse Okologische,

soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Kriterien,

sogenannte ESG-Kriterien (Environment, Social und

Governance). Diese besteht in der Auswahl der Unternehmen,

die:

- im Hinblick auf die Bewiltigung der Herausforderungen
im Sinne einer nachhaltigen Entwicklung am besten
positioniert sind (Bestin-Class-Ansatz),

- die Grundsédtze des Global Compact der Vereinten
Nationen einhalten (u. a. die Richtlinien fiir den Umgang
mit Menschenrechten, Arbeitnehmerrechten,
Umweltfragen und Korruption), und

- umstrittene Geschéftstitigkeiten ausschlieen (Riistung
(der Teilfonds investiert nicht in Aktien von
Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung, der

4

Information about the subfund

4.1 Management report of the sub-fund (continued)

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund to achieve a weighted average ESG
score which is higher than the benchmark's weighted average
ESG score.

Authorised transactions involving financial derivatives:
Provided that the legal rules in force are observed, the sub-
fund may also use derivative products such as options, futures
and foreign exchange transactions both for investment and
hedging purposes. Investors should be aware that these types
of derivative products are more volatile than the underlying
instruments.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.

Social, ethical and environmental aspects:

The strategy factors in environmental, social and governance
criteria using a form of analysis developed by the
Management Company. This consists of selecting companies:

- which have the best positioning to meet the sustainable
development challenges specific to their sector using the
bestin-class approach,

- and which conform to the principles of the United
Nations Global Compact (human rights, labour rights,
environment and anticorruption), and

- which exclude controversial activities (weapons (the
subfund will not invest in the shares of a company that
manufactures, uses or possesses anti-personnel mines,
cluster bombs and/or depleted uranium weapons),
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Verwendung oder dem Besitz von AntiPersonenminen,
Streubomben und/oder Waffen aus abgereichertem Uran
liegt), Tabak; Pornografie etc.).

Die Analyse wird ergidnzt durch eine aktive Ausiibung der
Aktiondrsrechte  (z.B.  der  Stimmrechte).  Weitere
Informationen finden Sie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft und/oder im Jahresbericht.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siehe
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitdt nicht ausgeschlossen
werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

4.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

MSCI North America

4.1.7. Wihrend des Geschiftsjahres gefiihrte Politik

Im zweiten Quartal sprangen die US-Aktienmarkte an und
lieBen die Schwiche vom Mirz hinter sich, als sich die
Covid-Fallzahlen in den USA nach Lockdown-MaBinahmen
verbesserten und in  vielen  Bundesstaaten  die
Infektionskurven abflachten bzw. einen Gipfel erreicht hatten.
Zudem ergriff die Fed weitere Mafinahmen zur Abfederung
fur die Wirtschaft, mit Krediten von bis zu 2,3 Bio. USD fir
Unternehmen und Bundesstaaten. Gegen Ende des Quartals
begannen einzelne Staaten, die Wirtschaft wieder zu 6ffnen,
was die Anleger optimistischer stimmte. Die grofen
Gewinner der Pandemie waren die neuen Technologien und
der Medizinsektor, die beide einen betrichtlichen Beitrag
zum Kampf gegen das Virus leisteten.

Im Juli schopften die weltweiten Aktienmarkte Atem, am US-
Aktienmarkt dauerte die positive Einstellung das Monat iiber
an, wihrend der européische Markt ins Negative abrutschte.
Bei den Marktbullen sorgten ein besser als befiirchtet
abgeschlossenes zweites Quartal zusammen mit massiven
weltweiten Anreizpaketen daflir, dass sich die positive
Dynamik erhielt. Auf der anderen Seite war die Covid-19-
Pandemie bei weitem nicht unter Kontrolle; einige Léander
(USA, Lateinamerika, Indien usw.) kimpften immer noch mit
der ersten Welle, wihrend sich in anderen nach der
Wiederaufnahme des sozialen Lebens eine erneute Erhthung

tobacco, pornography, etc.).

This analysis is accompanied by active shareholder
involvement (voting at meetings, etc.) For more information,
please see the Management Company’s website and/or the
annual report.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.

4.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

MSCI North America

4.1.7. Policy followed during the year

In Q2, US equity markets jumped, reversing further some of
the March weakness, as the number of US COVID cases
improved  after lockdown  measures and  curves
flattened/peaked in many US states. Moreover, the Fed took
several more actions to cushion the economy by providing up
to $2.3trillion in credit to businesses and states. Towards the
end of the quarter, individual states began to gradually reopen
their economies, which gave investors renewed optimism. The
big winners of the pandemic were the new technologies and
the healthcare sectors, both of which have contributed
considerably to the fight against the virus.

The global stock market took a breather in July, although the
US stock market kept its positive stance during the month,
while the European market closed in negative territory. For the
market bulls, a better-than-feared Q2 earnings season, coupled
with the massive stimulus packages around the globe, were
sufficient to keep the positive momentum. On the other hand,
the COVID-19 pandemic was far from under control, with
some countries (US, LatAm, India, ...) still dealing with the
first wave, while others were starting to see a rebound in
infections after resuming social activities. In August, the
global stock market, which had continued its upward trend,
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der Infektionszahlen zeigte. Im August hatte der weltweite
Aktienmarkt, der seinen Aufwirtstrend fortsetzen konnte, fast
wieder das Vor-Covid-Niveau vom Februar mit seinen
historischen Hochstwerten erreicht. Im September gab der
weltweite Aktienmarkt nach einem Rekordhoch etwas von
seinem Gewinn ab. Die Anleger wurden aufgrund der
Prisidentschaftswahlen in den USA zunehmend nervoser, da
sie beflirchteten, das Ergebnis konne ihre Aktenbestinde
beeintrachtigen. Die Anzahl der Covid-19-Infektionen nahm
in den USA zu und verbesserte sich nicht in den anderen
Regionen, in denen die Volatilitit zugenommen hatte. Die
leichte Korrektur fithrte zu einer {iberdurchschnittlichen
Entwicklung der defensiven Sektoren, wie
Versorgungsbetriebe und Basiskonsumgiiter.

Die US-Aktienmirkte entwickeln sich unterdurchschnittlich,
wobei die grofen Indizes — getrieben von einem Abverkauf
im Technologiesektor in der letzten Woche des Monats — im
Oktober fielen. Zudem stiegen in den USA die Corona-
Fallzahlen im Verlauf des Oktober auf 81.000 pro Tag. Der
Schwerpunkt der Neuinfektionen lag dabei im mittleren
Westen. Im Oktober entwickelten sich die Mairkte
groBtenteils parallel zu den Nachrichten liber Steueranreize in
den USA. Anfang November erholten sich die Aktienmirkte
jedoch und erreichten im Dezember einen neuen historischen
Hochststand im Anschluss an die Wahl von Joe Biden und die
Veroffentlichung der Phase-3-Ergebnisse fiir den Covid-
Impfstoff von Pfizer. Die Présidentschaftswahlen sind nun
voriiber, und der Kongress kann die Verabschiedung eines
neuen Autbauplans in Betracht ziehen.

Globale Aktien legten im 1. Quartal zu, unterstiitzt durch die
Einfithrung von Covid-19-Impfstoffen und Verlautbarungen
iiber weitere fiskalpolitische Konjunkturpakete in den USA.
Gering bewertete Teile des Markts konnten sich ebenso wie
kleinere Unternehmen gut behaupten. Trotz eines unsicheren
Beginns stiegen US-Aktien im 1. Quartal. Ungewohnliche
hochgradig gezielte Handelsaktivitdten verunsicherten die
Mirkte im Januar, bevor sie sich erholten, als sich angesichts
der umfangreichen staatlichen Konjunkturpakete Optimismus
breit machte.

Unsere Strategie entwickelte sich im Berichtszeitraum besser
als der Markt.

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

4.1.8. Kiinftige Politik

Wir erwarten mehr Tempo bei der Konjunkturerholung im
Jahr 2021, die sich auch 2022 und 2023 fortsetzen diirfte. Wir
gehen davon aus, dass in dieser Zeit in Industrie- und
Schwellenlandern mehrere Jahre lang ein nachhaltiges
globales BIP  erreicht wird. Das Wachstum in
Industrieldndern diirfte im Schnitt deutlich iber der
langfristigen Potenzialschitzung liegen, sobald wir die
Pandemie hinter uns lassen. Dieses Wachstumstempo sollte
dazu beitragen, tibermaflige Arbeitslosenquoten zu verringern
sowie die Ressourcen- und Kapazititsauslastung zu erhdhen.
Diese Rahmenbedingungen werden sowohl Wachstums- als

came very close to reaching pre-COVID levels, when the
market was at an all-time high back in February this year. In
September, after having reached record highs, the global stock
market gave up some of its gains. Investors started to get more
nervous about the presidential elections in the US and an
outcome that could potentially impact their equity holdings.
The number of COVID-19 infections was getting worse in the
US and wasn’t improving in the other regions, where volatility
had increased. The slight correction led to an outperformance
of defensive sectors such as Utilities and Consumer Staples.

US equity markets underperformed, with major indices —
driven by a Tech sell-off during the month’s last week —
falling in October. In addition, daily US coronavirus cases
increased throughout October to 81,000 per day. The mid-west
is now bearing the brunt of the new infections. Throughout
most of October, markets seemed to move closely in line with
US fiscal stimulus-related news. However, equity markets
recovered in early November to reach a new historic high in
December, following the election of Joe Biden and the
publication of phase 3 results for Pfizer's COVID vaccine.
Presidential elections are now over, and Congress will now be
able to consider the adoption of a new recovery plan.

Global equities advanced in QI, supported by the roll-out of
Covid-19 vaccines and news of further US fiscal stimulus.
Lowly-valued parts of the market fared well, as did smaller
companies. US equities gained in QIl, despite starting
uncertainly. Unusual, highly targeted trading activity saw
markets rattled in January, before recovering as optimism over
significant government stimulus took root..

Our strategy outperformed the market over the period.

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

4.1.8. Future policy

We see an acceleration in the recovery across 2021, and
flowing into 2022 and 2023. We expect this period to generate
multiple years of sustainable global GDP across developed
and emerging economies. Growth in developed economies
should be running at an average pace well above their long-
term potential estimate as we pull out of the pandemic. This
pace of growth should drive excessive levels of
unemployment lower and help increase resource and capacity
utilisation rates. This environment will benefit both growth
and cyclical businesses in an environment supported by
ongoing accommodative monetary and fiscal policies.
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auch  zyklischen  Unternechmen in einem Umfeld
zugutekommen, das durch weiterhin lockere Geld- und
Fiskalpolitiken unterstiitzt wird.

Das Hauptrisiko in dieser Zeit mit robustem Wachstum wird
die Inflation und die Frage, wie schnell die Inflation im
Verhiltnis zu den Erwartungen auftritt, sein. Wir werden uns
auf die wahrscheinlichen Faktoren konzentrieren, die die US-
Notenbank und andere Zentralbanken mdglicherweise zu
einer Anderung ihrer geldpolitischen Bewertung bewegen
werden. Wenn man die vergangenen Wendepunkte und
Phasen mit umfangreichen Marktkorrekturen betrachtet,
scheinen Wendepunkte in der Regel aufzutreten, wenn es
einer unerwarteten Richtungsinderung in der Politik der US-
Notenbank kommt. Bis dahin wird noch geraume Zeit
vergehen. Zentralbanken in Industrieldndern haben unsere

positiven ~ Wachstumsaussichten mit ihren lockereren
Bedingungen und ihrem transparenten kiinftigen Kurs
bekraftigt.

4.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitat  (Hochst-  und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je héher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher kénnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu hoheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende : Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts tiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6

The key risk to this period of robust growth will be inflation
and how quickly it appears relative to expectations. We will be
focused on the likely factors that may cause the Federal
Reserve and other central banks to change their policy
assessment. Looking at past turning points and periods of
major asset market correcting moves, the inflection points
tends to occur when there is an unexpected directional shift in
Federal Reserve policy. This is a long way off. Advanced
economy central banks have underscored our positive growth
outlook with their more accommodative conditions and
transparent forward guidance.

4.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following : the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage ()

Sonstige Forderungen (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

o 9 0
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital
Ergebnisbeteiligung
Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)
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4.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

On money market instruments

Shares and similar securities

Shares

Shares

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Payables

Amounts payable (-)

Loans ()

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
usD
54212 109,80

54090 257,75

0,00
0,00
54 090 257,75

54 090 257,75
54 090 257,75
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
105 607,92

145 113,78
145 113,78

(39 505,86)

(39 505,86)

0,00

79 200,06
79.200,06

0,00

0,00

(62 955,93)

10 740,91

7,34

(73704,18)

0,00

54212 109,80
(105 557 864,03)
(3029 574,75)
139 184 421,65
23615 126,93

31/03/2020
usb
46 501 714,86

46 264 544,11

0,00
0,00
46 264 544,11

46 264 544,11
46 264 544,11
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
87 170,88

252 365,36
252 365,36
(165 194,48)
(128 362,96)
(36 831,52)

194 281,44

194 281,44
0,00

0,00

(44 281,57)

16 850,47
543 31

(61 675,35)
0,00

46 501 714,86
(92 807 765,25)
(1625 591,12)
144133 751,25
(3198 680,02)

- 100 -



Candriam Sustainable North America

4.3. Eventualverbindlichkeiten
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@ >

@ >

@ >

@ >
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrége von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrége

VeréduRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrdge

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerauRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

@ >

@ >

wrSwe

'S.m.)

ViI.

VIl

@

4.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures confracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
usD
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

31/03/2020
usb
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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4.4. Gewinn- und Verlustrechnung

oow

s

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel

Einlagen und Bamitte!

Swap-Vertrage (+5-)

Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Errage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschédigung zur Deckung der Kosten der

Akquisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse N

Finanzverwaltung - Klasse R

Finanzverwaltung - Klasse R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Gilter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren ()

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme IHIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag

oSow

o

4.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

Realized result

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class N

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total [H+II+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax

31/03/2021
usD
23737 138,19

0,00
0,00
23733 530,03

23733 530,03
8930611,85
14 802 918,18
21,09

21,09

0,00

0,00

0,00

3587,07
3587,07
3587,07

706 103,50
968 746,88
74,63

74,63
(330,64)
0,00

(262 387,37)
0,00

(262 387,37)
0,00

0,01

0,00

0,01
(828 114,77)
(20 253,92)

(532,42)
(106 792,32)
(589 945,41)
(531 434,70)
(406 409,23)
(33999,88)
(321,97)

(57 732,81)
(32970,81)
(58 510,71)
(4 614,0)
(30 480,76)
(4543,61)
(18,12)
(9.093,08)
(9761,08)
(25 974,27)
(15 426,20)
(306,62)

(25 966,94)
0,00
(40729,62)
(2 187,05)
(122 011,26)

23615 126,93

0,00

3110312020
usp
(3247 799,37)

0,00
0,00
(3241 124,53)

(3241 124,53)
2966 571,81
(6207 696,34)
(227,04)
(227,04)

0,00

0,00

0,00

(6.447,80)
(6.447,80)
(6.447,80)

1055 130,44

1419 269,10

6 246,82
6.246,82
(139,64)

0,00

(370 245,84)
(1399,87)

(368 845,97)

0,00
0,06
0,00

0,06
(1006 011,15)
(43789,51)

(111,32)
(121361,48)
(712 222,95)
(643 162,56)
(440 344,25)
(84 423,02)
(5968,57)
(82 32347)
(30 103,25)
(69 060,39)
(2615,52)
(33 025,79)
(11 281,99)
(335,71)
(12 889,26)
(8912,12)
(33 893,35)
(17 950,33)
0,00

(44 140,09)
0,00

(36 827,19)
4285,07
49119,35
(3198 680,02)

0,00
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4.4 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen
(Fortsetzung)

Jahresergebnis (HalbJahr) VI

4.4 Composition of the assets and key figures (continued)

Result for the financial year (the half year) 23 615126,93

(3198 680,02)
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4.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

4.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
usD

159 769 973,83
139 184 421,65

23615 126,93
(3029 574,75)
0,00
(159.665.421,82)
(104.552,01)

31/03/2020
usD

139 309 480,11
144 133 751,25

(3198 680,02)
(1625 591,12)
0,00

(139 184 421,65)
(125 058,46)
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4.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

4.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

(ausgedriickt in USD)
Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

4.6. Composition of the assets and key figures

(expressed in USD)

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kénnen — Shares and similar securities

Bermuda - Bermuda

AXALTA COATING SYSTEMS 1841,00 usD 29,58
LTD
IHS MARKIT LTD 1150,00 usD 96,78

Total: Bermuda - Total: Bermuda
Kanada - Canada

BANK OF NOVA SCOTIA 410,00 CAD 78,62
BCE INC 2550,00 CAD 56,73
BLACKBERRY LTD SHS 18 983,00 CAD 10,54
CANADIAN NATIONAL 319,00 CAD 145,84
RAILWAY

CANADIAN PACIFIC RAILWAY 289,00 CAD 480,00
co

CI FINANCIAL CORP 16 281,00 CAD 18,15
GILDAN ACTIVEWEAR 1920,00 CAD 38,46
HYDRO ONE LTD 3887,00 CAD 29,27
KEYERA*** 11 813,00 CAD 26,12
MAGNA INTERNATIONAL INC 1 506,00 CAD 110,68
MANULIFE FINANCIAL CORP 18 587,00 CAD 27,03
PEMBINA PIPELINE CORP 8743,00 CAD 36,30
RESTAURANT BRANDS INTL 1843,00 CAD 81,73
INC

ROGERS COMMUN./B. N-V. 1969,00 CAD 57,95
*OPR*

ROYAL BANK OF CANADA 442,00 CAD 115,87
SUN LIFE FINANCIAL INC 3573,00 CAD 63,51
TC ENERGY CORPORATION 1950,00 CAD 57,61
TELUS CORP 11 591,00 CAD 25,03
THOMSON REUTERS CORP 2 556,00 CAD 110,09
TORONTO DOMINION BK 544,00 CAD 81,96

Total: Kanada - Total: Canada
Schweiz - Switzerland

TE CONNECTIVITY /REG SHS 625,00 usb 129,11

Total: Schweiz - Total: Switzerland
Curacao - Curacao

SCHLUMBERGER LTD 10 730,00 usb 27,19
Total: Curacao - Total: Curacao

Irland - Ireland
ACCENTURE PLC 1185,00 usb 276,25
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 4602,00 usD 164,37
JOHNSON CTR INT SHS 2245,00 usD 59,67

54 456,78

111.297,00

165 753,78

25 646,82
115 098,48
159 192,30

37 015,53

110 371,18

235 111,74
58 752,60
90 521,94

245 499,15

132 620,52

399 734,80

252 512,98

119 845,97

90 785,35

40 748,34
180 547,61
89 381,80
230 833,25
223 885,17
35 474,60

2873 580,13

80693,75

80 693,75

291748,70

291 748,70

327 356,25
756 430,74
133 959,15

% Bestande der
0GA
% by the UCI

4.6.1. Assets composition as at 31 March 2021

% Wert-papier
% portfolio

0,10%

0,21%

0,31%

0,05%
0,21%
0,29%
0,07%

0,20%

0,43%
0,11%
0,17%
0,45%
0,25%
0,74%
0,47%
0,22%

0,17%

0,08%
0,33%
0,17%
0,43%
0,41%
0,07%

5,31%

0,15%

0,15%

0,54%
0,54%
0,61%

1,40%
0,25%

% des
Nettovermdgen
% net assets

0,10%

0,21%

0,31%

0,05%
0,21%
0,29%
0,07%

0,20%

0,43%
0,11%
0,17%
0,45%
0,24%
0,74%
0,47%
0,22%

0,17%

0,08%
0,33%
0,16%
0,43%
0,41%
0,07%

5,30%

0,15%

0,15%

0,54%
0,54%
0,60%

1,40%
0,25%
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio

% by the UCI
LINDE PLC 853,00 usD 280,14 238 959,42 0,44%
MEDTRONIC HOLDINGS 3097,00 usb 118,13 365 848,61 0,68%
LIMITED
PENTAIR PLC 749,00 usb 62,32 46 677,68 0,09%
Total: Irland - Total: Ireland 1869 231,85 3,46%
Niederlande - Netherlands
LYONDELLBASELL IND NV -A- 883,00 usD 104,05 91 876,15 0,17%
NXP SEMICONDUCTOR 722,00 usb 201,34 145 367,48 0,27%
Total: Niederlande — Total: Netherlands 237 243,63 0,44%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
3M CO 665,00 usb 192,68 128 132,20 0,24%
ABBOTT LABORATORIES INC 6 080,00 usD 119,84 728 627,20 1,35%
ABIOMED INC. 140,00 usD 318,73 44 622,20 0,08%
ADOBE INC 872,00 usD 475,37 414 522,64 0,77%
ADVANCED MICRO DEVICES 1500,00 usD 78,50 117 750,00 0,22%
INC
AIG 871,00 usD 46,21 40 248,91 0,07%
AKAMAI TECHNOLOGIES INC 293,00 usD 101,90 29 856,70 0,06%
ALEXION PHARMA INC 185,00 usD 152,91 28 288,35 0,05%
ALLSTATE CORP 9 965,00 usD 114,90 1144 978,50 2,12%
ALLY FINANCIAL INC 5 895,00 usb 4521 266 512,95 0,49%
ALPHABET INC -A- 1077,00 usb 2 062,52 2221 334,04 411%
ALPHABET INC -C- 206,00 UusD 2 068,63 426 137,78 0,79%
AMERICAN EXPRESS CO. 1050,00 usb 141,44 148 512,00 0,27%
AMERICAN WATER WORKS 2904,00 usb 149,92 435 367,68 0,80%
COINC
AMERIPRISE FINANC. /WH.I 1911,00 usb 232,45 444 211,95 0,82%
AMGEN INC 2651,00 usb 248,81 659 595,31 1,22%
ANALOG DEVICES INC 1443,00 usb 155,08 223 780,44 0,41%
APPLE INC 26 996,00 usD 122,15 3297 561,40 6,10%
ARAMARK 350,00 usb 37,78 13 223,00 0,02%
ARISTA NETWORKS INC 159,00 usb 301,89 48 000,51 0,09%
AT&T 21 287,00 usD 30,27 644 357,49 1,19%
AUTODESK INC. 966,00 usD 277,15 267 726,90 0,49%
AUTOLIV INC 1381,00 usD 92,80 128 156,80 0,24%
AUTOMATIC DATA PROCES. 1149,00 usD 188,47 216 552,03 0,40%
AVANTOR INC 3700,00 usD 28,93 107 041,00 0,20%
BAKER HUGHES COMPANY 10 805,00 usD 21,61 233 496,05 0,43%
BALL CORP. 1690,00 usb 84,74 143 210,60 0,26%
BANK OF NY MELLON CORP 5032,00 usD 47,29 237 963,28 0,44%
SHS
BEST BUY CO INC. 579,00 usb 114,81 66 474,99 0,12%
BIOGEN INC 1687,00 usb 279,75 471938,25 0,87%
BIO-RAD LABORATORIES A 94,00 usb 571,17 53 689,98 0,10%
BROADCOM INC 2111,00 usb 463,66 978 786,26 1,81%
CADENCE DESIGN SYSTEMS 1390,00 usb 136,99 190 416,10 0,35%
CARDINAL HEALTH INC. 147,00 usD 60,75 8930,25 0,02%
CBRE GROUP -A- 11 590,00 usb 79,11 916 884,90 1,70%
CERNER CORP 2 805,00 usb 71,88 201 623,40 0,37%
CF INDUSTRIES HOLDING INC 1621,00 usD 45,38 73 560,98 0,14%
CHENIERE ENERGY 3723,00 usb 72,01 268 093,23 0,50%
CHURCH & DWIGHT CO INC 4087,00 usb 87,35 356 999,45 0,66%
CIGNA CORPORATION 1.094,00 usb 241,74 264 463,56 0,49%
CINTAS 299,00 usD 341,31 102 051,69 0,19%
CISCO SYSTEMS INC. 17 187,00 usD 51,71 888 739,77 1,64%
CITIGROUP INC 2 578,00 UusD 72,75 187 549,50 0,35%
CITIZENS FINANCIAL GROUP 3389,00 usD 44,15 149 624,35 0,28%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,44%
0,67%

0,09%

3,45%

0,17%
0,27%

0,44%

0,24%
1,34%
0,08%
0,76%
0,22%

0,07%
0,06%
0,05%
2,11%
0,49%
4,10%
0,79%
0,27%
0,80%

0,82%
1,22%
0,41%
6,08%
0,02%
0,09%
1,19%
0,49%
0,24%
0,40%
0,20%
0,43%
0,26%
0,44%

0,12%
0,87%
0,10%
1,81%
0,35%
0,02%
1,69%
0,37%
0,14%
0,49%
0,66%
0,49%
0,19%
1,64%
0,35%
0,28%
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung
Description

INC

CITRIX SYSTEMS INC
CLOROX CO *OPA*
COCA-COLA CO.
COGNIZANT TECHNOLOGY
SOLA
COLGATE-PALMOLIVE CO.
CSX CORP.

CVS HEALTH CORP
DANAHER CORP

DAVITA INC --- SHS

DELL TECHNOLOGIES INC
EBAY INC

ECOLAB INC.

ELECTRONIC ARTS
ENTERGY CORP.

ESTEE LAUDER CO -A-
ETSY INC

EVERSOURCE ENERGY

F5 NETWORKS INC.

FAIR ISAAC CORP

FIRST SOLAR INC
FORTINET

GENERAL ELECTRIC CO
GENERAL MILLS INC
GILEAD SCIENCES INC.
HARTFORD FIN.SERV.GROUP
HCA HEALTHCARE INC
HEWLETT PACKARD ENT CO
HILTON INC

HOLOGIC INC

HOME DEPOT INC.

HOST HOTELS & RESORTS
INC

HUMANA INC.
HUNTINGTON BANCSHARES
INC

IBM CORP

INTEL CORP.

INTERPUBLIC GROUP
INTUIT

KELLOGG CO

KEYCORP

KEYSIGHT TECHNOLOGIES
INC

KIMBERLY CLARK CORP
KINDER MORGAN INC
LILLY (ELI) & CO

LOWE S COMPANIES INC.
MARSH & MC-LENNAN COS
INC

MASCO CORP.
MASTERCARD INC. SHS-A-
MC-CORMICK&CO/N.VOTING
MERCADOLIBRE INC
MERCK

METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP.

Status OGA
Status UCI

Candriam Sustainable North America

Menge
Quantity

2678,00
3426,00
9003,00

664,00

1137,00
1.388,00
2650,00
672,00
99,00
3638,00
5 849,00
1254,00
4787,00
536,00
698,00
796,00
449,00
2 469,00
503,00
1422,00
1602,00
7112,00
3 144,00
8 146,00
4 883,00
991,00
2 976,00
220,00
2 399,00
2145,00
2131,00

258,00
3698,00

774,00
14701,00
7582,00
1156,00
761,00
16 192,00
324,00

233,00
18 743,00
3173,00
2 069,00
130,00

12177,00
1112,00
3 546,00

30,00
3384,00
5 608,00

340,00
3999,00

Wahrung
Currency

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usD
usb

usb
usb

usD
usb
usb
usD
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usD

usb
usD

usb
usD
usD
usD
usb

4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung
Price in currency

140,36
192,88
52,71
78,12

78,83
96,42
75,23
225,08
107,77
88,15
61,24
214,07
135,37
99,47
290,85
201,67
86,59
208,62
486,05
87,30
184,42
13,13
61,32
64,63
66,79
188,34
15,74
120,92
74,38
305,25
16,85

419,25
15,72

133,26
64,00
29,20

383,06
63,30
19,98

143,40

139,05

16,65
186,82
190,18
121,80

59,90
356,05
89,16
1472,14
77,09
60,79
88,21
235,77

Marktwert
Evaluation

375 884,08
660 806,88
474 548,13

51871,68

89629,71
133 830,96
199 359,50
151 253,76

10 669,23
320 689,70
358 192,76
268 443,78
648 016,19

53 315,92
203 013,30
160 529,32

38 878,91
515 082,78
244 483,15
124 140,60
295 440,84

93 380,56
192 790,08
526 475,98
326 135,57
186 644,94

46 842,24

26 602,40
178 437,62
654 761,25

35 907,35

108 166,50
58 132,56

103 143,24
940 864,00
221 394,40
442 817,36

48 171,30
323 516,16

46 461,60

32 398,65
312 070,95
592 779,86
393 482,42

15 834,00

729 402,30
395 927,60
316 161,36

44 164,20
260 872,56
340 910,32

29 991,40
942 844,23

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,69%
1,22%
0,88%
0,10%

0,17%
0,25%
0,37%
0,28%
0,02%
0,59%
0,66%
0,50%
1,20%
0,10%
0,38%
0,30%
0,07%
0,95%
0,45%
0,23%
0,55%
0,17%
0,36%
0,97%
0,60%
0,35%
0,09%
0,05%
0,33%
1,21%
0,07%

0,20%
0,11%

0,19%
1,74%
0,41%
0,82%
0,09%
0,60%
0,09%

0,06%
0,58%
1,10%
0,73%
0,03%

1,35%
0,73%
0,58%
0,08%
0,48%
0,63%
0,06%
1,74%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,69%
1,22%
0,88%
0,10%

0,17%
0,25%
0,37%
0,28%
0,02%
0,59%
0,66%
0,50%
1,20%
0,10%
0,37%
0,30%
0,07%
0,95%
0,45%
0,23%
0,54%
0,17%
0,36%
0,97%
0,60%
0,34%
0,09%
0,05%
0,33%
1,21%
0,07%

0,20%
0,11%

0,19%
1,74%
0,41%
0,82%
0,09%
0,60%
0,09%

0,06%
0,58%
1,09%
0,73%
0,03%

1,35%
0,73%
0,58%
0,08%
0,48%
0,63%
0,06%
1,74%
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung
Description

MORGAN STANLEY
MOTOROLA SOLTN/EX-DISTR
NETAPP INC

NEUROCRINE BIOSCIENCES
INC

NIKE INC B

NORFOLK SOUTHERN CORP.
NORTONLIFELOCK RG
NVIDIA CORP.

OKTA INC

OMNICOM GROUP INC
ONEOK INC (NEW)

ON SEMICONDUCTOR CORP
OWENS CORNING INC
PACKAGING CORP OF
AMERICA

PARKER-HANNIFIN

PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PNC FINANCIAL SERVICES GP
PPG INDUSTRIES INC.
PROCTER & GAMBLE CO.
PROGRESSIVE CORP
PROLOGIS INC

PRUDENTIAL FINANCIAL INC
QUALCOMM INC.

QUEST DIAGNOSTICS INC.
REGIONS FINANCIAL CORP
REINSURANCE GRP AMERICA
INC

ROPER TECHNOLOGIES INC
SALESFORCE COM INC
SEAGEN RG

SERVICENOW INC
SHERWIN-WILLIAMS CO
SMITH CORP..A.0. o
STARBUCKS CORP.
SYNCHRONY FINANCIAL
SYNOPSYS INC.

TAKE TWO INTERACT.
SOFTWARE

TESLAINC

TEXAS INSTRUMENTS INC
TJX COMPANIES INC
TRACTOR SUPPLY CO
TRAVELERS COMPANIES INC
*OPR*

TWITTER INC

UNION PACIFIC CORP.
UNITED RENTALS INC.
UNIVERSAL DISPLAY CORP.
VERIZON COMMUNICATIONS
INC

VERTEX PHARMACEUTICALS
VF CORP

VISAINC -A

VMWARE INC

WABTEC CORP
WALGREENS BOOTS

Status OGA
Status UCI

Candriam Sustainable North America

Menge
Quantity

4 512,00
821,00
1874,00
375,00

2 336,00

973,00
8 304,00

999,00

770,00
1070,00
6 138,00
4297,00
1393,00
2081,00

1147,00
800,00
1833,00
386,00
922,00
13 529,00
1444,00
173,00
1802,00
3424,00
356,00
9629,00
227,00

181,00
483,00
280,00
85,00
281,00
1142,00
9000,00
3719,00
261,00
778,00

2223,00
628,00
1519,00
845,00
2 836,00

4800,00
3675,00
815,00
215,00
11815,00

1921,00
1294,00
1559,00
1630,00
675,00
355,00

Wahrung
Currency

usD
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb

usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usD
usD
usb
usb
usb

4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung
Price in currency

77,66
188,05
72,67
97,25

132,89
268,52
21,26
533,93
220,43
74,15
50,66
41,61
92,09
134,48

315,43
242,84
141,45
175,41
150,26
135,43

95,61
106,00

91,10
132,59
128,34

20,66
126,05

403,34
211,87
138,86
500,11
738,01

67,61
109,27

40,66
247,78
176,70

667,93
188,99

66,15
177,08
150,40

63,63
220,41
329,31
236,77

58,15

214,89
79,92
211,73
150,45
79,16
54,90

Marktwert
Evaluation

350 401,92
154 389,05
136 183,58

36 468,75

310 431,04
261 269,96
176 543,04
533 396,07
169 731,10

79 340,50
310 951,08
178 798,17
128 281,37
279 852,88

361 798,21
194 272,00
259 277,85
67 708,26
138 539,72
1832 232,47
138 060,84
18 338,00
164 162,20
453 988,16
45 689,04
198 935,14
28613,35

73 004,54
102 333,21
38 880,80
42 509,35
207 380,81
77 210,62
983 430,00
151214,54
64 670,58
137 472,60

1484 808,39
118 685,72
100 481,85
149 632,60
426 534,40

305 424,00
810 006,75
268 387,65

50 905,55
687 042,25

412 803,69
103 416,48
330 087,07
245 233,50
53 433,00
19 489,50

% Bestande der

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,65%
0,29%
0,25%
0,07%

0,57%
0,48%
0,33%
0,99%
0,31%
0,15%
0,57%
0,33%
0,24%
0,52%

0,67%
0,36%
0,48%
0,13%
0,26%
3,39%
0,26%
0,03%
0,30%
0,84%
0,08%
0,37%
0,05%

0,13%
0,19%
0,07%
0,08%
0,38%
0,14%
1,82%
0,28%
0,12%
0,25%

2,75%
0,22%
0,19%
0,28%
0,79%

0,56%
1,50%
0,50%
0,09%
1,27%

0,76%
0,19%
0,61%
0,45%
0,10%
0,04%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,65%
0,28%
0,25%
0,07%

0,57%
0,48%
0,33%
0,98%
0,31%
0,15%
0,57%
0,33%
0,24%
0,52%

0,67%
0,36%
0,48%
0,12%
0,26%
3,38%
0,25%
0,03%
0,30%
0,84%
0,08%
0,37%
0,05%

0,13%
0,19%
0,07%
0,08%
0,38%
0,14%
1,81%
0,28%
0,12%
0,25%

2,74%
0,22%
0,19%
0,28%
0,79%

0,56%
1,49%
0,50%
0,09%
1,27%

0,76%
0,19%
0,61%
0,45%
0,10%
0,04%
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio Nettovermdgen
% by the UCI % net assets
ALLIANCE INC
WALT DISNEY 3964,00 usb 184,52 731437,28 1,35% 1,35%
WASTE MANAGEMENT INC 747,00 usb 129,02 96 377,94 0,18% 0,18%
WESTROCK CO 1945,00 usD 52,05 101 237,25 0,19% 0,19%
WEYERHAEUSER CO 5019,00 usD 35,60 178 676,40 0,33% 0,33%
WILLIAMS COMPANIES INC 10 832,00 usb 23,69 256 610,08 0,47% 0,47%
WORKDAY INC - CLASS A 557,00 usb 248,43 138 375,51 0,26% 0,26%
WW GRAINGER INC 150,00 usD 400,93 60 139,50 0,11% 0,11%
XILINX INC. 368,00 usb 123,90 45 595,20 0,08% 0,08%
ZSCALER INC 852,00 usb 171,67 146 262,84 0,27% 0,27%
Total: Vereinigte Staaten von Amerika — Total: United States of America 48 572 005,91 89,80% 89,60%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden konnen — Total Shares and similar 54 090 257,75 100,00% 99,78%
securities
Total Amtlich notierte Wertpapiere - Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 54 090 257,75 100,00% 99,78%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 54 090 257,75 100,00% 99,78%
negotiable and other financial instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Fliissige Mittel und Festgeld - deposit and liquid assets
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 593,55 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 14 199,56 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 64 406,95 0,12%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 79 200,06 0,15%
liquid assets
Total Einlagen und Barmittel - Total Deposits and liquid assets 79 200,06 0,15%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payabl 105 607,92 0,19%
IV.  Sonstige - Others (62 955,93) (0,12%)
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 54 212109,80 100,00%

Die Verdinderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT 16,46%

Wertpapierbestandes am 31/03/2021 slgviEEs .

(als Prozentsatz des Portfolios) IT-Hardyvare und Netzwerklosungen — Computer hardware & 10,08%
networking

. . Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute 8,56%

Economic breakdown of investments as at — Financial, investment & other diversified comp.

31/03/2021 Versicherungen — Insurance companies 6,42%

(percentage of portfolio) Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals 6,36%
cosmetics & med. products
Elektronik und Halbleiter — Electronics & semiconductors 4,64%
Telekommunikation — Telecommunication 4,23%
Einzelhandel und Kaufhauser — Retail trade & department stores 4,12%
Biotechnologie — Biotechnology 4,02%
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods 3,88%
Fahrzeuge — Vehicles 3,37%
Banken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions 3,18%
Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas 2,53%
Transport und Verkehr — Traffic & Transportation 2,50%
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke — Food & soft drinks 2,39%
Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply 2,36%
Grafik, Verlage und Druckereien, Medien — Graphics, publishing & 2,32%
printing media
Immobilien — Real estate 2,13%
Hotels und Gaststitten, Freizeit — Lodging and catering industry and 1,87%
leisure facilities
Sonstige Dienstleistungen — Miscellaneous services 1,57%
Maschinenbau und Industrieanlagen — Mechanical engineering & 1,37%
industrial equip.
Chemie — Chemicals 1,12%
Textilien, Kleidung und Lederwaren — Textiles, garments & leather 0,95%
goods
Gesundheit und Soziales — Healthcare & social services 0,92%
Elektrische Gerite und Bauelemente — Electrical appliances and 0,83%
components
Verpackungen — Packaging industries 0,78%
Baustoffe und Bauindustrie — Building materials & building industry 0,62%
Forstwirtschaft, Papier und Holz — Forestry, paper & forest products 0,25%
Umweltdienstleistungen und Recycling — Environmental services & 0,18%
recycling
Total: - Total: 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America 89,80%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Flamgiafl Clanzda gi é ;
: rland — Irelan: ,46%
(als Prozentsatz des Portfolios) Ciracao— Curacao 0.54%
. . Niederlande — Netherlands 0,44%
Geographic breakdown of investments as at T — 0,31%
31/03/2021 Schweiz — Switzerland 0,15%
(percentage of portfolio) Total: - Total: 100,00%
Devisen Zusammensetzung des USD - USD 94,69%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 CAD - CAD 5.31%
(als Prozentsatz des Portfolios)
Total: — Total: 100,00%

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

4.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der

Vermogens des Teilfonds
(in der Wahrung des Teilfonds)

4.6.2. Change in the composition of assets of the subfund

(in the currency of the subfund)

1. Halbjahr 2. Halbjahr Zeitraum

1st semester 2nd semester Period

Kéufe — Purchases 8377 254,88 22976 890,96 31354 145,84
Verkéufe - Verkdufe 20993 744,08 26268 239,24 47261 983,32
Total 1 - Total 1 29 370 998,96 49 245 130,20 78 616 129,16
Zeichnungen - Subscriptions 3606 135,32 3088 145,22 6 694 280,54
Riickzahlungen - Redemptions 16 429 006,38 6093 44433 22 522 450,71
Total 2 - Total 2 20 035 141,70 9 181 589,55 29 216 731,25

Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen -
Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected
Rotation Percentage

49274 515,80

18,95%
18,91%

50977 102,05

78,59%
78,45%

50 125 808,93

98,55%
98,46%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschidfisjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustdindigen Zahlstelle, erhdltlich.
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4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind
A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at

Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

4.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
oben angenommenen Marktumfelds wider sowie die
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds im betreffenden Zeitraum.

4.6.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021

Zeitraum
Period
31/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Klasse I/ Class I

Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Klasse I/ Class I

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R / Class R Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Klasse Z / Class Z

Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class I

Klasse N / Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

4.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment
summarised above, as well as the subscription and
redemption flows in the fund, over the period concerned.

4.6.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen Riickzahlungen
Subscriptions Redemptions
102 215,69 209 692,68
19 089,80 75812,77
7 800,00 18 800,00
230 972,14 615 636,61
679,54 4502,91
1910,14 153 360,97
15 999,25 77 567,99
449445 1161,40
9710,94 15 817,37
0,00 0,00

25,00 3 042,00

72 949,75 241 123,62
17278,88 20939,33
7 900,00 12 000,00
34943,17 141 496,28
289,717 2 558,16
453,33 8820,93

32 460,75 50218,03
1 954,00 7261,17
0,00 5493,54

0,00 0,00

0,00 0,00

28 432,61 85961,03
22 050,87 27376,13
0,00 75 500,00

37 444,99 106 265,76
0,00 4252,67

2 345,064 2337,87
3629,51 28 733,09

1 931,00 706,00

1 806,00 301391
0,00 0,00

0,00 0,00

Ende des Zeitraumes
End of Period

589 827,54
91 506,97
79 600,00

242 829,07

6521,06
15219,04

70 969,48
32363,17
23 411,15

0,00

0,00

1152 247,48
421 653,67
87 846,52
75 500,00
136 275,95
4252,67

6 851,44

53212,20
27 056,00
17 917,60

0,00
0,00

830 566,06
364 125,25
82521,26
0,00

67 455,19
0,00

6 859,21

28 108,62
28 281,00
16 709,69

0,00
0,00
594 060,22
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Anteilkiufe und -verkiufe durch den OGA Payable and receivable amounts for the UCI
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum Zeichnungen Riickzahlungen
Period Subscriptions Redemptions
31/03/2019 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 4775 923,10 9677 386,43
Ausschiittung / Distribution 793 402,24 1791 934,10
Klasse I/ Class I Ausschiittung / Distribution 376 350,00 912 878,00
Thesaurierung / Capitalisation 12 195 793,81 31718 520,03
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 32 186,44 209 346,59
Klasse R / Class R Thesaurierung (EUR) / Capitalisation 418 628,71 33900 370,53
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation 2112 528,13 10075 063,38
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 407 701,23 166 761,08
Ausschiittung / Distribution 190 075,86 2 500 564,42
Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschiittung / Distribution 38 371,50 4 664 446,76
31/03/2020 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 3703 042,66 12423 716,11
Ausschiittung / Distribution 755 754,84 918 027,98
Klasse I/ Class I Ausschiittung / Distribution 399 898,00 690 480,00
Thesaurierung / Capitalisation 1 945 597,96 8207 374,87
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 14 852,99 123 042,48
Klasse R / Class R Thesaurierung (EUR) / Capitalisation 113 211,97 2 122 424,75
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation 4470 841,03 7 187 568,90
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 327 638,86 1153 175,13
Ausschiittung / Distribution 0,00 930 112,61
Klasse R - EUR / Class R - EUR Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00
31/03/2021 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 1470 470,59 5026 540,72
Ausschiittung / Distribution 1219 104,68 1383 234,72
Klasse I/ Class I Ausschiittung / Distribution 206,66 3 866 355,00
Thesaurierung / Capitalisation 1 994 598,00 6279 892,87
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse R / Class R Thesaurierung (EUR) / Capitalisation 683 480,87 667 357,64
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation 602 902,21 4576 878,01
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 345 282,99 123 528,07
Ausschiittung / Distribution 378 441,20 598 870,34
Klasse R - EUR / Class R - EURThesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00
Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Zeitraum pro Anteile
Period for one share
31/03/2019 71864 107,35 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 48,69
Ausschiittung / Distribution 42,57
Klasse I/ Class T Ausschiittung / Distribution 50,53
Thesaurierung / Capitalisation 53,37
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 47,96
Klasse R / Class R Thesaurierung (EUR) / Capitalisation 231,89
(EUR)
Thesaurierung / Capitalisation 135,95
Klasse R2 / Class R2 Thesaurierung / Capitalisation 151,78
Ausschiittung / Distribution 164,95
Klasse R - EUR / Class R - EUR  Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)
Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00
31/03/2020 46 501 714,86 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 43,88
Ausschiittung / Distribution 37,93
Klasse I/ Class T Ausschiittung / Distribution 45,51
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31/03/2021

4.6.5. Leistung
(ausgedriickt in %)

Klasse/ Class

Gm=—0

Candriam Sustainable North America

Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse R - EUR / Class R - EUR
Klasse Z / Class Z
54212 109,80 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse R - EUR / Class R - EUR

Klasse Z / Class Z

4.6

Composition of the assets and key figures (continued)

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung (EUR) / Capitalisation
(EUR)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

CAP/DIS 1 jahr/ 1 year
CAP 60,46%
CAP 62,25%

CAP (EUR) 61,91%
CAP 61,67%
CAP 62,24%

4.6.5. Performances

(expressed in percent)

3 jahr/ 3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10
year year
15,36% 12,00% 10,24%
16,63% 13,22% 11,43%
16,51% 13,11% -
16,26% 12,83% -
16,67% - -

seit dem Start/

Since the start
5,08%
12,93%
9,91%
9,66%
13,30%

48,63
43,01
210,90

123,46
138,33
148,56

0,00
0,00
70,41
60,21
0,00
78,90
0,00
341,47

199,60
224,42
238,42

0,00
0,00
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung 31 Mirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable North America CAP (USD) / CAP (USD)

70,00%

60,46%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%

19,34%
20,00%

12,57% 12,56%
9,26%
10,00% 6,56% 6,17%
i 0 - N
0,00%

o
-3,85%
-10,00%

-9,88%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2009 Year of creation : 2009

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable North America CAP (USD) / CAP (USD)

70,00%

62,25%
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%

20,63%

20,00%
13,83% 13,79%

10,40%
10,00% I I 7,72% 7,32%
3,05% .
0,00% l . ||

-10,00%
-8,88%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP (EUR)) / Class R (CAP (EURY))

Erstellungsdatum : 2014 Year of creation : 2014

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable North America CAP (EUR) (USD) / CAP (EUR) (USD)

70,00%

61,91%
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

13,69%

10,00% 7:40%

2,98% l
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% ’ ’ ’ ’ - |
,
-2,92% I

-10,00%
-9,05%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable North America CAP (USD) / CAP (USD)

70,00%

61,67%
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

13,35%

10,00% 7,31% 7,02%

. - .
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% ’ ’ ’ - -
,
-3,14% I

-10,00%
-9,19%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R2 (CAP) / Class R2 (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable North America CAP (USD) / CAP (USD)

70,00%

62,24%
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00% 7,:39%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% .

0,00% I

-10,00%
-8,86%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31

Klasse R - EUR (CAP (EUR)) / Class R - EUR (CAP (EUR))

Erstellungsdatum : 2014 Year of creation : 2014

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.
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4.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 4.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberiicksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.

4.6.6. Kosten 4.6.6. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0173901779 2,05%

Klasse C / Class C BE0945318534 2,06%
Klasse I/ Class I BE6274046869 -

Klasse I/ Class 1 BE0948753935 0,96%

Klasse R / Class R BE6253606162 1,31%

Klasse R2 / Class R2 BE6286570971 0,94%

Klasse R2 / Class R2 BE6286571011 0,94%

Klasse R - EUR / Class R - EUR BE6260800329 1,15%
Klasse Z / Class Z BE6286572027 -
Klasse Z / Class Z BE6286574049 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlidge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschéftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen konnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fiir das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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4.7. Erlduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

4.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

4.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

4.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 1,50%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I

getragen werden (Anteilklasse I)

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,55%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse I ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermdgensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro ndher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfillt.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R

getragen werden (Anteilklasse R)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,90%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen  Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.90%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%
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4.7 Erlduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

4.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,38%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.38%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z

getragen werden (Anteilklasse Z)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht falligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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4.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

4.7 Erlduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31
Mirz 2021 ((Fortsetzung))

4.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
38245,30 USD

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I)
2 441,89 USD

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R)
3 584,52 USD

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse RCE)
1 160,05 USD

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
327431 USD

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
3 633,35 USD

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse I)
459,45 USD

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R)
956,47 USD

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
1227,82 USD

- Vermittlungsvergiitung
1723,78 USD

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
1529,81 USD

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse I)
133,20 USD

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R)
402,76 USD

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
516,98 USD

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen
71,23 USD

- Eine Riickstellung fiir sonstige jéhrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die
Berichte, fiir die Verdffentlichungen...)

14 343,26 USD

Fiir eine Gesamtzahl von
73 704,18 USD

4.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiihren des
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt:
3700

4.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

- The Management fee (Class C)
38245,30 USD

- The Management fee (Class I)
2441,89 USD

- The Management fee (Class R)
3 584,52 USD

- The Management fee (Class RCE)
1 160,05 USD

- The Management fee (Class R2)
3274,31 USD

- The Administrative fee (Class C)
3633,35 USD

- The Administrative fee (Class I)
459,45 USD

- The Administrative fee (Class R)
956,47 USD

- The Administration fee (Class R2)
1227,82 USD

- The Administrative fee (general)
1723,78 USD

- The Custody agent fee (Class C)
1529,81 USD

- The Custody agent fee (Class I)
133,20 USD

- The Custody agent fee (Class R)
402,76 USD

- The Custody agent fee (Class R2)
516,98 USD

- interest payable on current accounts and loans
71,23 USD

- aprovision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,
auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
14 343,26 USD

For a total of
73 704,18 USD

4.7.3. Payment for auditors

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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5.1.

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

5.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Euro Short Term Bonds wurde am 14.
Dezember 2005 durch die Einlage der Aktiva des Teilfonds

Euro Cash lanciert, einem Teilfonds der
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Bevek) Dexia
Invest, der am 17. November 1991 mit einem

Nettoinventarwert pro Aktie von 1.239,47 EUR lanciert
wurde.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 1. Juli 2009.
Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16.August
2013.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seit 1.
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

5.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
5.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

5.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

5.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von auf Euro
lautenden Anleihen mit vorwiegend kurzen Laufzeiten
teilzuhaben, sowie seinen Referenzindex zu iibertreffen.
Hierzu investiert der Teilfonds in Wertpapiere von
Emittenten, die der Fondsmanager auf der Grundlage ihrer
erwarteten Rentabilitdt sowie nach Gesichtspunkten der
sozialen Verantwortung und Nachhaltigkeit auswahlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie tiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zugelassene Anlagekategorien:
Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in fest

5.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

5.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

Since 14th December 2005, the Euro Short Term Bonds
subfund has included assets transferred from the Euro Cash
subfund, a Dexia Invest SICAV subfund which was launched
on 17th November 1991 with a net asset value per share of
1,239.47 EUR.

The shares of Class I are commercialised from 1st July 2009.
The shares of Class R are commercialised from 16th August
2013.

The shares of Class R2 are commercialised from Ist
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

5.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
5.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

5.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

5.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The objective of the sub-fund is to enable sharecholders to
benefit from trends in euro-denominated bonds, in particular
from the short-term-maturity segment, and to outperform the
benchmark, by investing in stocks whose issuers are selected
by the asset manager on the basis of their expected return and
according to socially responsible or sustainable criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of issuers and
securities, and aims to have a positive environmental and
social impact in the long term.

Fund policy

Authorised asset classes:
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5 Informationen uber den Teilfonds

5.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

oder variabel verzinsliche oder dhnliche Wertpapiere
investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermogen auch in andere
Anlageklassen investiert werden, die in der diesem Dokument
beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so insbesondere in
Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige Mittel.
Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des

Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird tiberwiegend in fest
oder variabel verzinsliche oder &hnliche Wertpapieren
investiert, die auf Euro lauten. Die Anlagepolitik ist auf eine
relativ  kurze durchschnittliche Duration ausgerichtet.
Eventuell auf eine andere Wahrung als den Euro lautende
Vermogenswerte werden mittels der tiblichen Markttechniken
(wie Devisentermingeschifte) entsprechend abgesichert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:
Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen und Lénder
ein.Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio
mit Ausnahme von Einlagen, fliissigen Mitteln und
Derivativen auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten
konnen bei der ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Private Emittenten:
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:

= die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternehmen die grofen
langfristigen ~Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
= die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschdfte und in die
Definition ihrer Strategie einfliefen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fiir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziechung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

5

Information about the subfund

5.1 Management report of the sub-fund (continued)

The assets of this sub-fund will be invested primarily in fixed
or variable-interest securities or in equivalent securities.

The sub-fund's assets may also be invested, on an ancillary
basis, in the other asset classes mentioned in the articles of
incorporations attached to this document, in particular money
market instruments, deposits and/or cash. Any investments in
units of undertakings for collective investment must represent
no more than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in fixed
or variable-income securities or in equivalent securities
denominated in EUR. The investment policy will focus on a
relatively short average term. Any assets denominated in
currencies other than the euro will be adequately covered by
means of the usual market techniques, such as forward
exchange transactions.

Information relating to the sustainability of investments:
This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies and countries.
The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis
Private issuers:

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.
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Die Unternehmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-FuBabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBabdrucks des Referenzindex liegt.
Das  analysierte  Anlageuniversum  wird {ber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zunéchst iiber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Staatliche Emittenten:

Lander werden danach bewertet, wie sie die vier wesentlichen
Dimensionen der Nachhaltigkeit verwalten, d. h. ihr humanes,
natiirliches, soziales und 6konomisches Kapital.

Den einzelnen Landern wird auf der Grundlage dieser ESG-
Analyse ein Score zugewiesen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score — einschlieBlich privater und staatlicher Emittenten —,
dessen gewichteter Durchschnitt iber dem des Referenzindex
liegt.

Der Teilfonds beabsichtigt, mindestens 10 % seines
Vermdgens in sogenannte griine Anleihen (d. h. Anleihen, die
dazu beitragen, den Klimawandel einzudimmen bzw. sich an
diesen anzupassen) zu investieren.

Dieser Anteil an griinen Anleihen diirfte entsprechend der
Entwicklung des Marktes fiir griine Anleihen und der
Diversifizierung der Emittenten bis Ende 2025 auf 20 % des
Vermdgens anwachsen.

Die zuldssigen griinen Anleihen konnen von staatlichen,
halbstaatlichen oder privaten Emittenten (d. h. Unternehmen)
begeben werden.

Zugelassene Geschiifte mit abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivaten):
Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltenden

gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Zinsswaps (auf feste oder variable
Zinssitze, Inflationsraten etc.), Kredit- oder Wahrungsswaps
oder Devisentermingeschéfte.

Dies ist sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken
moglich. Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein,
dass solche abgeleiteten Produkte grofieren Schwankungen
unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegenden Produkte.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

Sovereign issuers:

Countries are evaluated according to how they manage the 4
fundamental sustainability dimensions: human capital, natural
capital, social capital and economic capital.

On the basis of this ESG analysis, each country is given a
score.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund, including private and sovereign
issuers, to achieve a weighted average ESG score which is
higher than the benchmark's weighted average ESG score.

The sub-fund aims to invest 10% of its assets in green bonds
(bonds designed to help mitigate and adapt to climate change).

The proportion of green bonds is expected to increase to 20%
by the end of 2025 as the green bond markets grow and the
issuers diversify.

Examples of eligible green bonds include sovereign, quasi-
sovereign or corporate issues.

Authorised transactions involving financial derivatives:

The sub-fund may also, provided the legal rules in force are
observed, use derivative products such as options, futures,
interest rate swaps (fixed and variable rates, inflation etc.),
credit and currency swaps and forward exchange transactions
for both investment and hedging purposes. Investors should
be aware that these types of derivative products are more
volatile than the underlying products.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

- 125 -



Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

5 Informationen uber den Teilfonds 5 Information about the subfund

5.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 5.1 Management report of the sub-fund (continued)

Merkmale der Anleihen und Schuldverschreibungen:

Die fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, bestehen in der Regel aus Wertpapieren
von Emittenten mit guter Bonitdt (des Investment-Grade-
Bereichs mit einem Rating von mindestens BBB- und/oder
Baa3). Die Anlagen erfolgen iiberwiegend in Wertpapieren,
die von Staaten, dem offentlichen oder dem privaten Sektor
oder von supranationalen Einrichtungen emittiert wurden.

Je nach erwarteter Zinssatzentwicklung kann der
Fondsmanager fiir den Teilfonds eine Gesamtduration von 0
bis 6 Jahren wihlen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Eventuell auf eine andere Wahrung als den Euro lautende
Vermogenswerte werden mittels der tiblichen Markttechniken
(wie Devisentermingeschéfte) entsprechend abgesichert.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu  streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siche
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitit nicht ausgeschlossen
werden.

Der Teilfonds hat eine Ausnahmeregelung erhalten, nach der
er bis zu 100 % seiner Vermodgenswerte in verschiedenen
Emissionen von Wertpapieren anlegen kann, die von einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, seinen
Gebietskorperschaften, einem  Nicht-Mitgliedstaat — des
Europdischen Wirtschaftsraums oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums
angehort, begeben oder garantiert sind. Unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Finanzmairkten
kann der Teilfonds gegebenenfalls dazu veranlasst werden,
von dieser Ausnahmeregelung Gebrauch zu machen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

5.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

iBoxx EUR Overall 1-3

5.1.7. Wihrend des Geschiiftsjahres gefiihrte Politik

Der Fonds (I-Anteil) generierte im zweiten Quartal 2020
einen Zuwachs von 1,28 % und ibertraf damit seine

Characteristics of bonds and debt securities:

In principle, the issuers of fixed or variable-income securities
will have a good rating (investment grade: at least BBB-
and/or Baa3). Investments will be made primarily in
securities issued by governments, the public sector, the private
sector and/or supranational institutions.

The asset manager may change the overall duration of the
fund within a range of 0 to 6 years according to the manager's
expectations regarding interest rate trends.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

Any assets in currencies other than the euro will be adequately
covered by means of the usual market techniques, such as
forward exchange transactions.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund has obtained dispensation authorising it to invest
up to 100% of its assets in various transferable securities
issued or guaranteed by a member state of the European
Economic Area, by its local authorities, by a non-member
state of the European Economic Area or by public
international bodies to which one or more member states of
the European Economic Area belong. If necessary, in view of
expected trends on the financial markets, the sub-fund may be
prompted to make use of this dispensation.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.

5.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

iBoxx EUR Overall 1-3

5.1.7. Policy followed during the year

The fund (I Share) returned 1.28% over the second quarter of
2020, outperforming its benchmark (Iboxx euro 1-3Y) by 59
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Benchmark (iBoxx Euro 1-3Y) um 59 BP. Wir vertraten eine
positive Ausrichtung gegeniiber Unternehmensanleihen mit
einem Exposure von etwa 65-70% (einschlieBlich
Finanzwerten und  Nicht-Finanzwerten) und  waren
zuversichtlich, an dieser Uberzeugung festhalten zu konnen.
Unsere Ubergewichtung von nachrangigen Senior-Banktiteln
haben wir aufrechterhalten. Unter den Nicht-Finanzwerten
waren wir in den Bereichen Gesundheit Telekommunikation,
Versorger sowie Industriegliter und -dienstleistungen
tibergewichtet. Hinsichtlich der Sensitivitit gegeniiber den
Zinssdtzen hatte der Fonds im Vergleich zu seiner Benchmark
eine neutrale Positionierung. Im Laufzeitsegment der
Zinskurve 3-5 Jahre waren wir zu +/-20 % engagiert. Bei den
europdischen Peripherielaindern blieb unsere Haltung
gegeniiber Spanien und Portugal leicht positiv und gegeniiber
Italien leicht negativ.

Der Fonds verzeichnete im 3. Quartal 2020 eine Performance
von +0,41 % (I-Anteil), und schnitt so um 12 BP besser ab als
seine Benchmark (iBoxx Euro 1-3Y). Im Verlauf des
Quartals behielt der Fonds eine Ubergewichtung in
Investment-Grade-Anleihen bei (Engagement von rund 65-
70 %). Diese Strategie basiert auf unserer Uberzeugung, dass
die Anlageklasse Investment-Grade-Anleihen Chancen bietet
und weiterhin von der technischen Unterstiitzung durch die
Anleihekaufprogramme der EZB profitiert. In diesem
hochgradig volatilen Umfeld waren wir aber trotzdem
vorsichtig und beschlossen, bei einer Untergewichtung in
bestimmten Sektoren wie Automobilen, Grundstoffen,
Chemikalien, Verkehr sowie Reisen & Freizeit zu bleiben.
Stattdessen bevorzugten wir besser aufgestellte Sektoren wie
Gesundheit, Telekommunikation, Versorger sowie
Industriegiiter & -dienstleistungen, in denen wir im
Verhéltnis zur Benchmark iibergewichtet waren. Zudem
waren wir im Rahmen unserer Bottom-up-Wertpapierauswahl
duflerst selektiv und bevorzugten weiterhin Titel von
Emittenten mit hoherer Bonitdt. Eine ebenso selektive
Methode haben wir bei den Verkdufen angewandt. Eine
weitere Bekréftigung dieses Trends erfolgte durch die SRI-
Uberzeugung des Fonds. Auch hier hielten wir an unserem
konservativen Ansatz und unserer Auswahl von starken
Emittenten fest. Im Staatsanleihensegment des Portfolios hielt
der Fonds im Verlauf des Quartals ein leicht positives
Engagement in Spanien und Portugal. Von Ende August an
implementierte er eine iibergewichtete Duration in Italien.
Der Fonds verfolgte eine leicht iiberdurchschnittliche
Duration gegeniiber seiner Benchmark: Ende September lag
die Gesamtduration bei 1,95, und die
Durationiibergewichtung im Laufzeitsegment 3-5 Jahre
betrug 50 BP (wihrend des Quartals aufrechterhalten).

Der Fonds verzeichnete im 4. Quartal eine Performance von
+0,16 % (I-Anteil) und schnitt genauso ab wie seine
Benchmark (iBoxx Euro 1-3Y). Im Quartalsverlauf blieb der
Fonds bei einer Ubergewichtung in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen (+/-40 %). Im letzten Monat stockten
wir das gesamte Engagement in Unternehmensanleihen auf
etwa 70% auf. Diese Strategic basiert auf unserer
Uberzeugung, dass die Anlageklasse Investment-Grade-
Anleihen Chancen bietet und weiterhin von der technischen
Unterstiitzung durch die Anleihekaufprogramme der EZB

bps. We held a positive bias on credit with an exposure of
roughly 65-70% (including Financials and Non-financials) and
are confident holding that conviction. We maintained an
overweight on Senior Subordinated Banks. Within Non-
financials, we held an overweight on Healthcare, Telecom,
Utilities and Industrial Goods & Services. With regards to
sensitivity to interest rates, the fund was neutral against its
benchmark. On the 3-5 year portion of the curve we had an
exposure of +/- 20%. Regarding peripheral Europe, we
remained slightly positive on Spain and Portugal and slightly
negative on Italy.

Over the 3rd quarter of 2020, the fund posted a performance
of +0.41% (I-share), outperforming its benchmark (Iboxx
Euro 1-3Y) by 12 bps. During the quarter the fund maintained
an overweight in Investment Grade credit (with an exposure of
roughly 65-70%). This strategy is based on our conviction that
the Investment Grade credit asset class provides opportunities
and continues to benefit from the technical support from the
ECB’s asset purchase programs. Nevertheless, in this highly
volatile environment, we were cautious and decided to keep an
underweight in specific sectors like Automobile, Basic
Resources, Chemicals, Transportation and Travel & Leisure.
Instead we preferred to favour better-positioned sectors such
as Healthcare, Telecoms, Utilities and Industrial Goods &
Services, where we are overweight against the benchmark. In
addition we are extremely selective in our bottom-up security
selection and continue to favour higher quality issuers. apply
the same selectivity when selling. Moreover, our SRI
conviction in this fund accentuate this trend, to maintain a
conservative approach and a strong issuer selection. Within
the sovereign part of the portfolio the fund held a slight
positive bias on Spain and Portugal over the quarter and
implemented a duration overweight on Italy from the end of
August. The fund held a small positive duration bias against
its benchmark, with total duration at 1.95 at the end of
September and a 50 bps duration overweight on the 3-5 year
portion (maintained over the quarter).

Over the 4th quarter, the fund posted a performance of
+0.16% (I-share), in line with its benchmark (Iboxx Euro 1-
3Y). During the quarter the fund maintained an overweight in
Investment Grade credit (+- 40%) and over the last month we
increased the total credit exposure to about 70%. This strategy
is based on our conviction that the Investment Grade credit
asset class provides opportunities and continues to benefit
from the technical support from the ECB’s asset purchase
programs. As clouds of worry were gradually being lifted over
the final month of the year, we increased our exposure to
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profitiert. Als sich im letzten Monat des Jahres die diisteren
Wolken allméhlich lichteten, erhohten wir unser Engagement
in Senior-Banktiteln auf etwa 24 % und verringerten unsere
Untergewichtung in zyklischen Nicht-Finanzsektoren. Bei
Nicht-Finanztitel ~bevorzugten wir besser aufgestellte
Sektoren wie Gesundheit, Telekommunikation, Versorger
sowie Industriegiiter & -dienstleistungen, in denen wir im
Verhiltnis zur Benchmark {iibergewichtet waren. Zum
Jahresende  hielten wir an  unserer  wesentlichen
Untergewichtung in Automobilen und Automobilteilen
(Untergewichtung von 1,4 %) wegen der anhaltenden ESG-
Bedenken fest. Ungeachtet dessen veranlasste uns das
Marktumfeld, bei unserer Bottom-up-Wertpapierauswahl
extrem selektiv vorzugehen. Wir bevorzugten Emittenten von
hoherer Bonitdit. Der Fonds ist hinsichtlich der
Anleihensensitivitdt in den Ratingkategorien A- und BBB+
iibergewichtet. Im Staatsanleihensegment des Portfolios hielt
der Fonds im Verlauf des Quartals eine leichte positive
Duration in Portugal, Spanien und Italien; die relative
Duration lag fiir die drei jeweils bei +4 Bp. Der Fonds
verfolgte eine neutrale Duration gegeniiber seiner
Benchmark: Ende Dezember lagen die Gesamtduration bei
1,90 und die Durationiibergewichtung im Laufzeitsegment 3-
5Jahre  betrug  50BP  (widhrend des  Quartals
aufrechterhalten).

Der Fonds verzeichnete im 1. Quartal 2021 eine Performance
von -0,15 % (I-Anteil) und schnitt damit genauso ab wie
seine Benchmark (iBoxx Euro 1-3Y). Im Quartalsverlauf
blieb der Fonds bei einer Ubergewichtung in Investment-
Grade-Unternechmensanleihen  (+/-40 %). Das  gesamte
Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen
belief sich auf etwa 70 %. Diese Strategie basiert auf unserer
Uberzeugung, dass die Anlageklasse Investment-Grade-
Anleihen Chancen bietet und weiterhin von der technischen
Unterstiitzung durch die Anleihekaufprogramme der EZB
profitiert. Bei Finanzanleihen schichten wir einen Teil unserer
Vorranganleihen in Nachranganleihen um, weil deren
Bewertung auf relativer Basis teuer wurde. Bei Nicht-
Finanztiteln bevorzugten wir besser aufgestellte Sektoren wie
Gesundheit, Telekommunikation sowie Industriegiiter & -
dienstleistungen, in denen wir im Verhéltnis zur Benchmark
ibergewichtet waren. Indessen blieben wir vorsichtig bei
Sektoren, die durch die Pandemie stark betroffen sind (z. B.
Reisen und Freizeit), und waren bei Automobilen und
Automobilteilen (Untergewichtung von 1,4%) aufgrund der
anhaltenden ESG-Bedenken untergewichtet. Im
Staatsanleihensegment des Portfolios hielt der Fonds im
Verlauf des Quartals eine leichte positive Duration in Italien;
die relative Duration lag bei rund +6 Bp. Im Mirz wies der
Fonds eine untergewichtete Duration iiber die US-Kurve auf
(etwa -25 Bp.), da die Aussichten fiir Wirtschaftswachstum
und Inflation anzogen und eine Versteilung der Kurve zur
Folge hatten. Am Ende des Quartals besall der Fonds bei
einer Gesamtduration von 1,70 eine Durationuntergewichtung
von 25 Bp. gegeniiber seiner Benchmark und eine
Durationiibergewichtung von 20 Bp. im Segment 3-5 Jahre.

Fir das gesamte Geschéftsjahr (von Ende Mairz 2020 bis
Ende Mirz 2021) verzeichnete der Fonds eine Performance
von 1,71 % gegeniiber 0,99 % fiir seine Benchmark.

senior banks to about 24% and have reduced our underweight
on non-financial, cyclical sectors. Within non-financials we
preferred sectors such as Healthcare, Telecoms, Utilities and
Industrial Goods & Service, where we are overweight against
the benchmark. At the end of the year, our main underweight
is on automobiles & parts (underweight of 1.4%) because of
the lingering ESG concerns. Nevertheless, the market
environment warranted us to be extremely selective in our
bottom-up security selection and we favored higher quality
issuers. The fund is overweight in the A- and BBB+ rating
category in terms of credit sensitivity. Within the sovereign
part of the portfolio the fund held a slight positive duration
bias on Portugal, Spain and Italy over the quarter; around +4
bps in relative duration for each of the three. The fund held a
neutral duration stance against its benchmark, with total
duration at 1.90 at the end of December and a 50 bps duration
overweight on the 3-5 year portion (maintained over the
quarter).

Over the 1st quarter of 2021, the fund posted a performance of
-0.15% (I-share), in line with its benchmark (Iboxx Euro 1-
3Y). During the quarter the fund maintained an overweight in
Investment Grade credit (+- 40%) with the total investment-
grade credit exposure at about 70%. This strategy is based on
our conviction that the Investment Grade credit asset class
provides opportunities and continues to benefit from the
technical support from the ECB’s asset purchase programs.
Within financials we reallocated part of our senior financials
to junior insurance as their valuation becomes expensive in
relative terms. Within non-financials we preferred sectors such
as Healthcare, Telecoms, and Industrial Goods & Service,
where we are overweight against the benchmark. Meanwhile
we remained cautious on sectors that are heavily impacted by
the pandemic (e.g. travel & leisure) and were underweight on
automobiles & parts (underweight of 1.4%) because of the
lingering ESG concerns. Within the sovereign part of the
portfolio the fund held a slight positive duration bias on Italy
over the quarter; around +6 bps in relative duration. Over the
month of March the fund was underweight duration via the US
curve (about -25 bps) as economic growth and inflation
expectations picked up and caused the curve to steepen. At the
end of the quarter the fund had a 25 bps duration underweight
against its benchmark, with total duration at 1.70 and a 20 bps
duration overweight on the 3-5 year portion.

Over the full year (end march 2020 to End march 2021), the
fund posted a performance of 1.71% vs 0.99% for the
benchmark.
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Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

5.1.8. Kiinftige Politik

Was unseren Investmentansatz betrifft, werden wir bei der
Wertpapierauswahl weiter selektiv vorgehen, den Verlauf der
Pandemie mithilfe hochfrequenter Daten genau beobachten
und die Entwicklung und Auswirkungen der globalen geld-
und fiskalpolitischen Konjunkturpakete auf die Mairkte
beurteilen, sodass wir unsere Engagements entsprechend
anpassen konnen.

Mittelfristig werden wir weiterhin Ubergewichtungen in
europdischen Investment-Grade-Unternehmensanleihen und
in europdischen Randldndern bevorzugen. Dies wird durch

unseren robusten Prozess fiir die Anleihenauswahl
unterstiitzt.
Gestiitzt auf unsere interne Bottom-up-Analyse von

Emittenten werden wir nach wie vor hochliquide Papiere von
Unternehmen mit soliden internen Kreditratings und robusten
Bilanzen anvisieren. An Spread-Produkten wird weiter
starkes Interesse besteht, wihrend das Angebot auf Nettobasis
negativ bleibt, was Compression Trades zugutekommt. Die
Ausfallrate konnte im 1. Quartal 2021 einen Spitzenwert
erreichen und anschlieSend abnehmen, wenn die allméhliche
Herdenimmunitdt durch Impfprogramme erreicht ist. Dies
wiederum wird stirker zyklisch exponierte Sektoren
unterstiitzen.

SchlieBlich halten wir 2021 Ausschau nach noch mehr
Potenzialen bei ESG-Emissionen, weil Unternehmen ESG-
Faktoren immer stirker Rechnung tragen. Gleichzeitig
scheint bei Anlegern ein verstdrktes Interesse an
Neuemissionsaufschlidgen bei gesellschaftlichen Projekten
mit 6kologischen oder sozialen Vorteilen zu bestehen. Diese
Verlagerung hin zum ESG-Bewusstsein wird auch durch die
Europdische Zentralbank beschleunigt, die vor kurzem die
mogliche Aufnahme von Klimarisiken in ihre systemische
Risikobewertung erorterte.

Fiir 2021 prognostizieren wir Neuemissionen von mehr als
750 Mrd. US-Dollar, iiberwiegend in europdischen
Programmen. Wir rechnen aber auch damit, dass US-
Konzerne ihre Emissionen aufstocken.

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

5.1.8. Future policy

Regarding our investment approach, we will continue to be
selective in our investments and are constantly monitoring the
evolution of the pandemic with high-frequency data and
assessing the evolution and impact of global monetary and
fiscal stimulus on markets in order to adapt our exposures
accordingly.

On a medium-term perspective, we will continue to favor
overweights on the European investment grade credit asset
classes and on European Peripheral countries, supported by
our robust bond picking process.

Through our in-house, bottom-up analysis of issuers, we
continue to target highly-liquid assets of high-quality
companies with strong internal credit ratings and strong
balance sheet. Appetite for spread products will stay strong,
while supply will remain negative on a net basis, favoring
compression trades. The default rate could peak in Q1 2021
and decrease thereafter, as progressive herd immunity is
achieved through vaccination programs. This will in turn
support more cyclically exposed sectors.

Finally, we are looking for yet more opportunities in ESG
issuances in 2021, as companies are increasingly adopting
ESG considerations, while investors seem eager to lock in new
issuance premiums linked to societal projects with
environmental or social benefits. This shift towards ESG-
awareness will also be accelerated by the European Central
Bank, which recently discussed the possible inclusion of
climate risk within its systemic risk assessment.

For 2021, we are forecasting more than $750 billion in new
issuance, mostly in European programs, but we also expect to
see US corporations expanding their issuances as well.
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5 Informationen uber den Teilfonds

5.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

5.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst- — und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher konnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu héheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende . Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 2

5

5.

Information about the subfund

1 Management report of the sub-fund (continued)

5.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following . the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 2
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5.2. Bilanz
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrage (+-)

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Befrage (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

9>dly } U
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)
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o w >
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5.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Bonds

On money market instruments
Shares and similar securities

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On bonds

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Others

Payables

Amounts payable (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
64 143 277,46

0,00
62 438 553,41

59 668 805,15
59 668 805,15
59 668 805,15
0,00
0,00

0,00
2758129,85
1161841
36 137,21
36 137,21
(24518,80)
(24 518,80)
0,00

0,00
0,00
(660 817,81)

2870 804,89
2867 368,61
343628
(3531622,70)
(3499 244,11)
(32 378,59)
2097 662,66
2097 662,66
0,00

0,00

267 879,20
291975

301 005,48
(36 046,03)
0,00

64 143 277,46
37 298 187,46
121 544,05

25 851 872,81
871 673,14

31/03/2020
EUR
58 089 770,06

0,00
57 245 813,68

54 416 494,36
54 416 494,36
54 416 494,36
0,00
0,00

0,00

2817 253,92
12 065,40

12 065,40

12 065,40
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
51718,72

68 153,02
9541,05

58 611,97

(16 434,30)
(16 434,30)
0,00

519 269,07
519 269,07
0,00

0,00

272 968,59
1300,50
281747,29
(34208,77)
2412957

58 089 770,06
32 237 897,25
7001,63
27183 758,17
(1338 886,99)
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5.3. Eventualverbindlichkeiten

VI

Vi,
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Bamitte!

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduBerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrdge von Terminvertrégen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrage von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VeréuRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerduRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrége auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

@ >

o> o>
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5.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR
42 190,98
42 190,98
42 190,98
0,00
0,00

0,00

0,00

19 150 015,77
9496 109,40
9 653 906,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

31/03/2020
EUR
20 635,50
20 635,50
20 635,50
0,00
0,00

0,00

0,00

11 459 124,60
7 645 049,60
3814 075,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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5.4. Gewinn- und Verlustrechnung

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne
A Schuldverschreibungen und andere Forderungen
a. Schuldverschreibungen
al Realisiertes Resultat
a2 Nicht Realisiertes Resultat
b. Andere Forderungspapiere
b.1. Auf sonstige Forderungspapiere mit eingebetteten
nachgeordneten Finanzinstrumente
b.1.1. Realisiertes Resultat
b.1.2 Nicht Realisiertes Resultat
B. Instrumente des Geldmarktes
a Realisiertes Resultat
C. Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen
D. Sonstige Wertpapiere
E. Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
a. Realisiertes Resultat
b. Nicht Realisiertes Resultat
F. Nachgeordnete Finanzinstrumente
a. auf Schuldverschreibungen
i Terminvertrage
ii.1. Realisiertes Resultat
ii.2. Nicht Realisiertes Resultat
G. Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

H. Devisenpositionen und Devisengeschafte
b. Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
b.1. Realisiertes Resultat
b:2. Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des Geldmarktes

Einlagen und Barmitte!

Einlagen und Bamittel

Swap-Vertrage (+/-)

Quellensteuer (-)

Sonstige Errage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

A Entschédigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten

B. Sonstige
Betriebliche Aufwendungen

A Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und

Lieferungen (-)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (-)

a Finanzverwaltung
a2 Finanzverwaltung - Klasse C
ab. Finanzverwaltung - Klasse |
a9. Finanzverwaltung - Klasse N
all. Finanzverwaltung - Klasse R
a2 Finanzverwaltung - Klasse R2

b. Administrative und buchhalterische Verwaltung
b.1. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
b:2. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
b5. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
b9. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
b.12. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2

E. Verwaltungskosten (-)

B Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)

G. Verbindlichkeiten gegenliber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir
Pensionszahlungen (-)

H. Leistungen und sonstige Gilter (-)
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5.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Bonds

Realized result

Non realized result

Other debt securities

On other debt securities with "embedded" financial
derivatives

Realized result

Non realized result

Money marketinstruments
Realized result

Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shares

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contracts

Realized result

Non realized result

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions

Other exchange positions and transactions
Realized result

Non realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Transferable securities and money market instruments
Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class N

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

31/03/2021
EUR
1134 027,03

1173 027,02
1173 027,02
34 205,62
1138 821,40
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
(6.335,25)
(2.390,01)
(3.945,24)
(1018,95)
(1018,95)
(1018,95)
(25090,76)
24 071,81
0,00

(31645,79)
(31645,79)
(7 126,99)
(24 518,80)
56 040,23
0,00
61536,28
6152563
10,65
(5496,05)
0,00

0,00

0,00

0,01

0,00

0,01
(318 394,13)
(6817,33)

0,00
(32707,24)
(201 268,85)
(156 574,09)
(80 142,57)
)

(21 963,23)

3110312020
EUR
(1128 147,40)

(1081536,62)
(1082 428,79)
15383,10
(1097 811,89)
892,17

892,17

(16.195,23)
17 087,40
8.040,99
8.040,99
0,00

0,00
(14 376,44)
(17 728,07)
3351,63
(40 836,01)
(40836,01)
(40836,01)
(67 981,41)
27 145,40
0,00

560,68
560,68
560,68

0,00

130 220,34

0,00

134 555,51

134 076,56
478,95

(4335,17)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
(340 959,93)
(2931,52)

0,00
(32010,60
(215 411,81
(168 939,92
(103 209,92

(25302,23
(15 198,92

(13 339,69
(11981,70

(23 423,65)
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5.4 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 5.4 Composition of the assets and key figures (continued)
(Fortsetzung)
l. Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und l. Depreciation allowances and contingency and loss 0,00 0,00
Verlustgefahren (-) provisions (-)
Jd: Steuemn J. Taxes (25 241,45) (27 623,54)
K. Sonstige Aufwendungen (-) K. Other expenses (-) (3514,88) (14 237,42)
Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte Income and expenses for the financial year (half (262 353,89) (210 739,59)
Jahr) Zwischensumme [HIIHV year)
Sub total IV
V. Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen V. Current profit (loss) before income tax 871673,14 (1338 886,99)
Geschaftstatigkeit vor Ertragssteuern
VL. Steuern vom Einkommen und Ertrag VL. Income tax 0,00 0,00
VIL Jahresergebnis (HalbJahr) VL. Result for the financial year (the half year) 871 673,14 (1338 886,99)
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5.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

5.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
EUR

26 845 090,00
25851 872,81

871 673,14
121 544,05
0,00

(26 845 090,00)
0,00

31/03/2020
EUR

25 851 872,81
27 183 758,17

(1338 886,99)
7001,63

0,00

(25 851 872,81)
0,00
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5.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

5.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

(ausgedriickt in EUR)
Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

5.6. Composition of the assets and key figures

5.6.1. Assets composition as at 31 March 2021
(expressed in EUR)

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Bonds and other debt securities
Land - State
Belgien - Belgium

BELGIUM OLO 2.25% 13- 300 000,00 EUR 106,50
22.6.2023

Total: Belgien - Total: Belgium
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

HESSEN 0% 19-26.07.24 624 000,00 EUR 101,66

Total: Deutschland (Bundesrepublik) — Total: Germany (Federal Republic)
Spanien - Spain

SPAIN 0.25% 19-30.07.24 700 000,00 EUR 102,25
SPAIN 0.35% 18-30.07.23 2000 000,00 EUR 101,96
SPAIN 4.8% 08-31.01.24 500 000,00 EUR 114,97
SPAIN 5.4% 13-31.01.23 100 000,00 EUR 110,87
SPAIN 5.85% 11-31.1.22 1000 000,00 EUR 105,25

Total: Spanien - Total: Spain
Frankreich — France

CDC 0.01% 20-15.09.25 300 000,00 EUR 101,80
FRANCE 1.75% 13-25.11.24 200 000,00 EUR 108,64
[OAT

Total: Frankreich — Total: France

ltalien - Italy

ITALY 0.0% 20-15.01.24 /BTP 2700 000,00 EUR 100,75
ITALY 0.65% 16-15.10.23 /BTP 1200 000,00 EUR 102,44
ITALY 1.45% 18-15.05.25 /BTP 900 000,00 EUR 106,33
ITALY 1.75% 19-01.07.24 /BTP 900 000,00 EUR 106,38
ITALY 3.75% 14-01.09.24 /BTP 530 000,00 EUR 113,49

Total: Italien - Total: Italy
Portugal - Portugal

PORTUGAL 5.65% 13-15.2.24 850 000,00 EUR 117,70
PORTUGUESE 2.2% 15- 600 000,00 EUR 104,36
17.10.22

Total: Portugal - Total: Portugal

Total: Land - Total: State
Finanzinstitut - Financial institution

Australien — Australia

ANZ BK 0.625% 18-21.02.23 700 000,00 EUR 101,84
NAT AUS BK 0.25% 19-20.05.24 384 000,00 EUR 101,55

319 488,00

319 488,00

634 358,40

634 358,40

715 778,00
2039 200,00
574 845,00
110 867,00
1052 480,00

4 493 170,00

305 409,00
217 284,00

522 693,00

2720 169,00
1229 316,00
956 943,00
957 429,00
601 475,80

6 465 332,80

1000 441,50
626 154,00

1 626 595,50
14061 637,70

712 859,00
389 932,80

% Wert-papier
% portfolio

0,51%

0,51%

1,02%

1,02%

1,15%
3,21%
0,92%
0,18%
1,69%

7,20%

0,49%
0,35%

0,84%

4,36%
1,97%
1,53%
1,53%
0,96%

10,35%

1,60%
1,00%

2,61%
22,52%

1,14%
0,62%

% des

Nettovermdgen
% net assets

0,50%

0,50%

0,99%

0,99%

1,12%
3,18%
0,90%
0,17%
1,64%

7,00%

0,48%
0,34%

0,81%

4,24%
1,92%
1,49%
1,49%
0,94%

10,08%

1,56%
0,98%

2,54%
21,92%

1,11%
0,61%
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5.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
NAT AUS BK 0.625% 18- 400 000,00 EUR 102,22
30.08.23

TOYOTA AU 0.5% 18-06.04.23 300 000,00 EUR 101,47
Total: Australien - Total: Australia

Belgien - Belgium
BELFIUS BK 0.01% 20-15.10.25 200 000,00 EUR 99,92
KBC 0.75% 17-01.03.22 100 000,00 EUR 100,97
KBC 0.875% 18-27.06.23 500 000,00 EUR 102,40
KBC 1.875% 15-11.03.27 REGS 300 000,00 EUR 101,66
Total: Belgien — Total: Belgium

Kanada - Canada
BMO FRN 20-08.12.23 87 000,00 usb 99,96
CIBC 0.375% 19-03.05.24 434000,00 EUR 101,27
CIBC FRN 20-14.12.23 316 000,00 usb 100,00
RBC 0.125% 19-23.07.24 520 000,00 EUR 100,63
TOR DOM BK 0.375% 19- 392 000,00 EUR 101,42

25.4.24 REGS

Total: Kanada - Total: Canada
Deutschland (Bundesrepublik) - Germany (Federal Republic)

DEUT BOERSE 0.0% 21- 300 000,00 EUR 100,53
22.02.26

LINDE AG 2% 13-18.4.23 500 000,00 EUR 104,63
MERCK FIN 0.005% 19-15.12.23 300 000,00 EUR 100,39

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)
Spanien - Spain

BANCO BILBA 0.75% 17- 500 000,00 EUR 101,40
11.09.22

BBVA 0.625% 17-17.01.22 300 000,00 EUR 100,82
BCO SAB 1.75% 20-29.06.23 400 000,00 EUR 102,15
IBESM 1% 16-07.03.24 400 000,00 EUR 103,14
1CO 0.25% 17-30.04.22 300 000,00 EUR 100,69
ICO 0.25% 20-30.04.24 156 000,00 EUR 101,93
SAN CON 0.375% 19-27.6.24 100 000,00 EUR 101,12
REGS

SANTANDER 0.25% 19- 300 000,00 EUR 101,01
19.06.24

SANTANDER 1.375% 17-9.2.22 400 000,00 EUR 101,50
REGS

Total: Spanien - Total: Spain
Frankreich — France

AR LIQUIDE 0.5% 13.06.22 200 000,00 EUR 100,81
REGS

BFCM 0.65% 20-27.02.24 1191 000,00 usb 99,61
BFCM 0.75% 19-15.06.23 200 000,00 EUR 102,23
BNPP 0.5% 16-01.06.22 600 000,00 EUR 101,09
BNPP 1.125% 18-22.11.23 200 000,00 EUR 103,18
BPCE 0.625% 18-26.09.23 200 000,00 EUR 102,20
REGS

BPCE FRN 18-23.03.23 400 000,00 EUR 100,54
CARREFOUR B FRN 18- 400 000,00 EUR 100,22
15.06.22

CFCM 1.25% 17-31.05.24 200 000,00 EUR 103,53
PSA BANQUE 0.625% 17- 94 000,00 EUR 101,12

10.10.22

Marktwert
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408 860,00

304 407,00

1816 058,80

199 836,00
100 968,00
511 985,00
304 968,00

1117 757,00

73 997,01
439 507,46
268 872,90
523 260,40
397 554,64

1703 192,41

301 581,00

523 140,00
301 182,00

1125 903,00

506 995,00

302 466,00
408 612,00
412 560,00
302 067,00
159 006,12
101 121,00

303 024,00

406 000,00

2901 851,12

201 618,00

1009 456,86
204 452,00
606 546,00
206 368,00
204 396,00

402 160,00
400 876,00

207 052,00
95 050,92

% Bestande der

5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Wert-papier
OGA % portfolio
% by the UCI

0,65%

0,49%
2,91%

0,32%
0,16%
0,82%
0,49%

1,79%

0,12%
0,70%
0,43%
0,84%
0,64%

2,73%

0,48%

0,84%
0,48%

1,80%

0,81%

0,48%
0,65%
0,66%
0,48%
0,25%
0,16%

0,49%

0,65%

4,65%

0,32%

1,62%
0,33%
0,97%
0,33%
0,33%

0,64%
0,64%

0,33%
0,15%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,64%

0,47%
2,83%

0,31%
0,16%
0,80%
0,48%

1,74%

0,12%
0,69%
0,42%
0,82%
0,62%

2,66%

0,47%

0,82%
0,47%

1,76%

0,79%

0,47%
0,64%
0,64%
0,47%
0,25%
0,16%

0,47%

0,63%

4,52%

0,31%

1,57%
0,32%
0,95%
0,32%
0,32%

0,63%
0,62%

0,32%
0,15%
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Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
SOCGEN 0.5% 17-13.01.23 400 000,00 EUR 101,06 404 240,00 0,65% 0,63%
REGS
SOCGEN 1% 16-01.04.22 300 000,00 EUR 101,25 303 735,00 0,49% 0,47%
SODEXO 0.50% 20-17.01.24 102 000,00 EUR 101,57 103 604,46 0,17% 0,16%
SODEXO 1.75% 14-24.01.22 300 000,00 EUR 101,14 303 423,00 0,49% 0,47%
TOTAL CAP 3.125% 10-16.09.22 500 000,00 EUR 105,03 525 160,00 0,84% 0,82%
Total: Frankreich - Total: France 5178 138,24 8,29% 8,07%
Vereinigtes Konigreich — United Kingdom
BNZ INTL LN 0.5% 17-13.05.23 200 000,00 EUR 101,59 203 182,00 0,33% 0,32%
BNZ INTL LN 0.625% 19- 329 000,00 EUR 101,04 332424,89 0,53% 0,52%
23.04.22
CREDIT AGRI 0.50% 19- 300 000,00 EUR 101,57 304 710,00 0,49% 0,48%
24.06.24
CREDIT AGRIC 3.125% 13- 300 000,00 EUR 108,03 324 087,00 0,52% 0,51%
17.7.23
LLOYDS BK 1% 16-09.11.23 400 000,00 EUR 102,68 410 704,00 0,66% 0,64%
NAT BUI 0.625% 17-19.04.23 523 000,00 EUR 101,55 531 122,19 0,85% 0,83%
REGS
Total: Vereinigtes Konigreich - Total: United Kingdom 2106 230,08 3,37% 3,28%
Irland - Ireland
ABBOTT IL F 0.10% 19-19.11.24 264 000,00 EUR 100,66 265 747,68 0,43% 0,41%
Total: Irland - Total: Ireland 265 747,68 0,43% 0,41%
Italien - Italy
INTESA SAN 0.875% 17- 600 000,00 EUR 101,15 606 906,00 0,97% 0,95%
27.06.22
ISP 1% 19-04.07.24 248 000,00 EUR 102,74 254 790,24 0,41% 0,40%
Total: Italien - Total: Italy 861 696,24 1,38% 1,34%
Jersey - Jersey
SWISS RE 1.375% 16-27.5.23 600 000,00 EUR 103,01 618 060,00 0,99% 0,96%
REGS
Total: Jersey - Total: Jersey 618 060,00 0,99% 0,96%
Luxemburg (Grossherzogtum) - Luxembourg (Grand Duchy)
NESTLE FIN 0.0% 20-12.11.24 282 000,00 EUR 100,61 283 728,66 0,45% 0,44%
NESTLE FIN 0.000% 20- 253 000,00 EUR 100,50 254 277,65 0,41% 0,40%
03.12.25
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 538 006,31 0,86% 0,84%
Niederlande - Netherlands
ABN AMRO 0.5% 18-17.07.23 100 000,00 EUR 101,75 101 749,00 0,16% 0,16%
ABN AMRO BA 1.25% 20- 400 000,00 EUR 104,41 417 632,00 0,67% 0,65%
28.05.25
ADECCO 1.5% 15-22.11.22 218 000,00 EUR 102,23 222 867,94 0,36% 0,35%
REGS
BMW FIN 0.125% 18-29.11.21 100 000,00 EUR 100,35 100 346,00 0,16% 0,16%
BMW FIN 0.125% 19-13.07.22 199 000,00 EUR 100,50 199 989,03 0,32% 0,31%
BMW FIN 0.625% 19-06.10.23 100 000,00 EUR 101,90 101 901,00 0,16% 0,16%
DEUT TEL IF 0.625% 16- 400 000,00 EUR 101,61 406 452,00 0,65% 0,63%
03.04.23
DT POST FIN 2.95% 27.6.22 400 000,00 EUR 103,98 415 920,00 0,67% 0,65%
EMTN
EDP FIN BV 1.875% 17-29.09.23 200 000,00 EUR 104,85 209 702,00 0,34% 0,33%
ENEL FIN 0% 19-17.06.24 300 000,00 EUR 100,46 301 386,00 0,48% 0,47%
REGS
ING GROEP 1% 18-20.09.23 500 000,00 EUR 102,88 514 405,00 0,82% 0,80%
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Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
RABOBK 3.875% 13- 800 000,00 EUR 108,94
25.07.23/SUB

SIEMENS FIN 0.3% 19-28.02.24 277 000,00 EUR 101,55
SIEMENS FIN 0% 20-20.2.23 400 000,00 EUR 100,49
REGS

TOYOTA NL 0.25% 19-10.01.22 200 000,00 EUR 100,46
REGS

VW INTL FIN 0.875% 15- 400 000,00 EUR 101,59
16.01.23

Total: Niederlande - Total: Netherlands
Norwegen - Norway

DNB BANK AS 0.05% 19- 164 000,00 EUR 100,70
14.11.23 REGS
DNB BANK AS 1.125% 16- 400 000,00 EUR 102,69

01.03.23

Total: Norwegen - Total: Norway
Schweden - Sweden

NORDEA 0.875% 18-26.06.23 500 000,00 EUR 102,32
NORDEA BANK 0.3% 17- 300 000,00 EUR 100,85
30.6.22 REGS

Total: Schweden - Total: Sweden
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

CITIGP 0.75% 16-26.10.23 600 000,00 EUR 102,11
MASTERCARD 1.1% 15- 800 000,00 EUR 101,98
01.12.22

MET LIFE GLO 2.375% 13- 300 000,00 EUR 104,63
11.1.23

MOR ST 1.875% 14-30.03.23 300 000,00 EUR 104,05
TOYOTA 0.80% 20-16.10.25 55 000,00 usb 98,04

Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America

Total: Finanzinstitut — Total: Financial institution
Privates Unternehmen - Private corporation

Osterreich - Austria

OMV 0.0% 20-16.06.23 300 000,00 EUR 100,36
OMV 5.25% 15-PERP 200 000,00 EUR 102,16
TELEKOM FIN 4 % 12-04.04.22 300 000,00 EUR 104,22

Total: Osterreich — Total: Austria
Australien - Australia

TELSTRA 3.5% 12-21.9.22
TELSTRA CORP 2.5% 13-
15.09.23

100 000,00 EUR
400 000,00 EUR

105,52
106,58

Total: Australien - Total: Australia
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

ADIDAS 0.0% 20-09.09.24
SAP 0.0% 20-17.05.23

700 000,00 EUR 100,51
600 000,00 EUR 100,47

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)
Dénemark - Denmark

VESTAS WIND 2.75% 15-
11.03.22

400 000,00 EUR 101,80

Total: Ddnemark — Total: Denmark

Marktwert
Evaluation

871 520,00

281299,04
401948,00

200 916,00

406 348,00

5154 381,01

165 154,56

410 740,00

575 894,56

511 605,00
302 547,00

814 152,00

612 678,00
815 832,00

313 899,00

312 162,00
45 879,82

2100 450,82
26 877 519,27

301 092,00
204 324,00
312 666,00

818 082,00

105 523,40
426 325,60

531 849,00

703 542,00

602 820,00

1306 362,00

407 200,00

407 200,00

5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

1,40%

0,45%
0,64%

0,32%

0,65%

8,26%

0,26%

0,66%

0,92%

0,82%
0,48%

1,30%

0,98%
1,31%

0,50%

0,50%
0,07%

3,36%
43,05%

0,48%
0,33%
0,50%

1,31%

0,17%
0,68%

0,85%
1,13%
0,97%
2,09%

0,65%

0,65%

% des
Nettovermogen
% net assets

1,36%

0,44%
0,63%

0,31%

0,63%

8,04%

0,26%

0,64%

0,90%

0,80%
0,47%

1,21%

0,96%
1,27%

0,49%

0,49%
0,07%

3,27%
41,90%

0,47%
0,32%
0,49%

1,28%

0,16%
0,66%

0,83%
1,10%
0,94%
2,04%

0,63%

0,63%
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5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio
% by the UCI
Spanien - Spain
TELEFONICA 1.069% 19- 200 000,00 EUR 103,10 206 198,00 0,33%
05.02.24
TELEFONICA 3.987% 13- 200 000,00 EUR 107,55 215 092,00 0,34%
23.1.23
Total: Spanien - Total: Spain 421 290,00 0,67%
Frankreich - France
ATOS 0.75% 18-07.05.22 500 000,00 EUR 100,98 504 895,00 0,81%
AXA 5.125% 13-04.07.43 700 000,00 EUR 110,89 776 244,00 1,24%
CAP GEM 2.5% 15-01.07.23 200 000,00 EUR 105,28 210 552,00 0,34%
CAPGEMINI 0.625% 20- 300 000,00 EUR 102,45 307 347,00 0,49%
23.06.25
CARREFOUR 0.875% 18- 100 000,00 EUR 101,74 101 736,65 0,16%
12.06.23
CNP ASSUR 1.875% 16- 500 000,00 EUR 102,79 513 955,00 0,82%
20.10.22
DANONE 1.25% 15-30.05.24 300 000,00 EUR 104,31 312 933,00 0,50%
DANONE 1.75% 17-PERP 100 000,00 EUR 102,12 102 116,00 0,16%
DANONE 2.6% 13-28.06.23 200 000,00 EUR 106,46 212 924,00 0,34%
DASSAULT SY 0% 19- 200 000,00 EUR 100,36 200 728,00 0,32%
16.09.22REGS
ESSILOR 0% 19-27.05.23 200 000,00 EUR 100,39 200 790,00 0,32%
KERING 0.25% 20-13.05.23 300 000,00 EUR 100,75 302 265,00 0,48%
KLEPI 1% 15-17.04.23 700 000,00 EUR 102,05 714 329,00 1,14%
NN GROUP 1% 15-18.03.22 700 000,00 EUR 101,22 708 568,00 1,13%
SANOFI 0.5% 18-21.03.23 5FXD 300 000,00 EUR 101,44 304 305,00 0,49%
SCHNEID EL 0% 20-12.06.23 500 000,00 EUR 100,51 502 530,00 0,80%
SUEZ ENV CO 2.5% 15-PERP 200 000,00 EUR 101,45 202 902,00 0,32%
SUEZ ENVIR 4.125% 10- 300 000,00 EUR 105,59 316 776,00 0,51%
24.06.22
UNIBAIL ROD 0.125% 18- 500 000,00 EUR 100,01 500 035,00 0,80%
14.05.21
UNIBAIL ROD 2.5% 14-26.02.24 200 000,00 EUR 107,30 214 604,00 0,34%
REGS
VEOLIA 0.892% 19-14.01.24 200 000,00 EUR 102,47 204 948,00 0,33%
Total: Frankreich - Total: France 7 415 482,65 11,88%
Vereinigtes Konigreich — United Kingdom
BRITEL 0.5% 17-23.06.22 400 000,00 EUR 100,70 402 804,00 0,65%
Total: Vereinigtes Konigreich — Total: United Kingdom 402 804,00 0,65%
Italien - Italy
ENI 0.75% 16-17.05.22 400 000,00 EUR 101,18 404 724,00 0,65%
Total: Italien - Total: Italy 404 724,00 0,65%
Japan - Japan
TAKEDA PHAR 1.125% 18- 400 000,00 EUR 102,11 408 424,00 0,65%
21.11.22
Total: Japan - Total: Japan 408 424,00 0,65%
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
MEDTRNC 0.0% 20-15.03.23 408 000,00 EUR 100,43 409 770,72 0,66%
MEDTRNC 0.0% 20-15.10.25 227 000,00 EUR 99,71 226 350,78 0,36%
TYCO ELECT 0.0% 20-14.02.25 305 000,00 EUR 100,31 305 939,40 0,49%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 942 060,90 1,51%

Niederlande - Netherlands

% des
Nettovermégen
% net assets

0,32%

0,34%

0,66%

0,79%
1.21%
0,33%
0,48%

0,16%
0,80%

0,49%
0,16%
0,33%
0,31%

0,31%
0,47%
1,11%
1,10%
0,47%
0,78%
0,32%
0,49%

0,78%
0,33%

0,32%

11,56%

0,63%
0,63%

0,63%
0,63%

0,64%

0,64%

0,64%
0,35%
0,48%

1,47%
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5.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 5.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio

% by the UCI
ALLIANZ FIN 3.5% 12-14.2.22 800 000,00 EUR 103,35 826 816,00 1,32%
IBERDROLA | 1.875% 17-PERP 200 000,00 EUR 102,40 204 792,00 0,33%
REGS
VONOVI 0.125% 19-06.04.23 700 000,00 EUR 100,53 703 675,00 1,13%
Total: Niederlande - Total: Netherlands 1735 283,00 2,78%
Norwegen - Norway
STATOIL 0.875% 15-17.02.23 400 000,00 EUR 101,85 407 416,00 0,65%
TELENOR 0% 19-25.09.23 538 000,00 EUR 100,51 540 727,66 0,87%
Total: Norwegen - Total: Norway 948 143,66 1,52%
Schweden - Sweden
SCANIA 0.0% 20-23.11.22 261 000,00 EUR 100,09 261 237,51 0,42%
Total: Schweden - Total: Sweden 261 237,51 0,42%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
AMGEN 1.25% 16-25.02.22 500 000,00 EUR 101,03 505 135,00 0,81%
COLGPALM 0.0% 19-12.11.21 107 000,00 EUR 100,17 107 186,18 0,17%
ELILILLY 1% 15-02.06.22 400 000,00 EUR 101,24 404 944,80 0,65%
IBM CORP 1.25% 14-26.05.23 600 000,00 EUR 103,14 618 855,60 0,99%
KELLOGG CO 0.8% 17-17.11.22 200 000,00 EUR 101,63 203 263,60 0,33%
P&G 0.55% 20-29.10.25 246 000,00 usb 98,12 205 373,27 0,33%
P&G 0.625% 18-30.10.24 500 000,00 EUR 102,88 514 400,00 0,82%
VW USA FIN 1.25% 24.11.25 200 000,00 usb 98,46 167 547,01 0,27%
144A
Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America 21726 705,46 4,37%
Total: Privates Unternehmen - Total: Private corporation 18 729 648,18 30,00%
Total Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total Bonds and other debt securities 59 668 805,15 95,56%
Total Amtlich notierte Wertpapiere — Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 59 668 805,15 95,56%
Sonstige Wertpapiere — Other transferable securities
Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl — UCI with variable number of shares
Geld - Monetary
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
CAN SUS MM EUR -Z- EUR 3 2611,00 EUR 1056,35 2758 129,85 0,50% 4,42%
ICAP
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 2758 129,85 4,42%
Total: Geld - Total: Monetary 2758 129,85 4,42%
Total Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl - Total UCI with variable number of shares 2758 129,85 4,42%
Total Sonstige Wertpapiere — Total Other transferable securities 2758 129,85 4,42%
Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives
Devisentermingeschéfte — Foreign exchange
Verkaufe - Verkaufe 14/04/2021 2100 000,00 usD 0,00 (24 518,80) (0,04%)
Kaufe — Purchases 14/04/2021 1761 749,40 EUR 0,00 0,00 0,00%
Total Devisentermingeschéfte - Total Foreign exchange (24 518,80) (0,04%)
Futures - Futures
Schuldverschreibungen - Bonds
5Y TREASURY NOTES USA (45,00) usb 123,40 38 587,21 0,06%
EURO BOBL (23,00 EUR 135,08 (2990,00) (0,00%)
EURO SCHATZ 69,00 EUR 112,10 540,00 0,00%

% des
Nettovermogen
% net assets

1,29%
0,32%
1,10%

2,711%

0,64%
0,84%

1,48%

0,41%

0,41%

0,79%
0,17%
0,63%
0,96%
0,32%
0,32%
0,80%
0,26%

4,25%
29,20%
93,02%
93,02%

4,30%

4,30%
4,30%
4,30%
4,30%

(0,04%)
0,00%

(0,04%)

0,06%
(0,00%)
0,00%
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5.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 5.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
Total: Schuldverschreibungen - Total: Bonds 36 137,21 0,06% 0,06%
Total Futures - Total Futures 36 137,21 0,06% 0,06%
Total Nachgeordnete Finanzinstrumente - Total Financial derivatives 11 618,41 0,02% 0,02%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Total: Transferable securities, 62 438 553,41 100,00% 97,34%

negotiable and other financial instruments

Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld - deposit and liquid assets

BELFIUS BANK — BELFIUS BANK EUR 2018 266,09 3,15%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usb 37 205,59 0,06%
Sperrkonto — Blocked account JP Morgan EUR 11 560,50 0,02%
Sperrkonto — Blocked account JP Morgan usD 30630,48 0,05%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 2097 662,66 3,27%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel — Total Deposits and liquid assets 2097 662,66 3,27%
ll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other r bles and other payabl (660 817,81) (1,03%)
IV.  Sonstige - Others 267 879,20 0,42%
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 64 143 277,46 100,00%

(3) OGA, welche nicht auf der Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen der Aufsichtbehorde der Finanzdienste und —mirkte registriert sind /welche der Bedingungen der Richtlinie 2009/65/ EWG entsprechen. -
UCT’s not registered on the Financial Services and Markets Authority’s list of Undertakings for Collective Investment/UCI’s which meets the conditions of the Directive 2009/65/EC.

Die Verdnderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des l?anken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions 28,86%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Offtc‘n'glichcr Scktor, gemeinniitzige Organisationen — Public, non- 22,52%
: profit institutions
(als Prozentsatz des Portfolios) Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute 13,76%
. . — Financial, investment & other diversified comp.

Economic breakdown of investments as at Investmentfonds und Vorsorgeeinrichtungen — Investment trusts / 4,75%

31/03/2021 funds and provisioning inst.

(percentage of portfolio) Versicherungen — Insurance companies 4,53%
Telekommunikation — Telecommunication 3,54%
Immobilien — Real estate 3,42%
Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals 3,13%
cosmetics & med. products
Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT 2,93%
services
Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas 2,11%
Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply 1,81%
Elektrische Gerite und Bauelemente — Electrical appliances and 1,62%
components
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke — Food & soft drinks 1,33%
Textilien, Kleidung und Lederwaren — Textiles, garments & leather 1,13%
goods
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods 1,00%
IT-Hardware und Netzwerklosungen — Computer hardware & 0,99%
networking
Biotechnologie — Biotechnology 0,81%
Fahrzeuge — Vehicles 0,69%
Einzelhandel und Kaufhéuser — Retail trade & department stores 0,65%
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Hypotheken- und Finanzierungsvehikel (MBS, ABS) — Mortgage & 0,43%
funding institutions (MBS, ABS)
Sonstige — Non-classifiable / non-classified institutions 0,06%
Total Devisentermingeschifte — Total foreign exchange (0,04%)
Total: - Total: 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Frankreich — France 21,01%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Spanien — Spain 12,52%
(als Prozentsatz des Portfolios) Italien — Italy 12,38%
Niederlande — Netherlands 11,03%
. . Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America 7,79%
Geographic breakdown of investments as at Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy) 6,79%
31/03/2021 Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic) 4,91%
(percentage of portfolio) Vereinigtes Konigreich — United Kingdom 4,02%
Australien — Australia 3,76%
Kanada — Canada 2,73%
Portugal — Portugal 2,61%
Norwegen — Norway 2,44%
Belgien — Belgium 2,30%
Schweden — Sweden 1,72%
Osterreich — Austria 1,31%
Jersey — Jersey 0,99%
Japan — Japan 0,65%
Dénemark — Denmark 0,65%
Irland — Ireland 0,43%
Total Devisentermingeschéfte — Total foreign exchange (0,04%)
Total: - Total: 100,00%
Devisen Zusammensetzung des EUR - EUR 97,14%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 USD - USD 2,86%
(als Prozentsatz des Portfolios)
Total: — Total: 100,00%

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

5.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der 5.6.2. Change in the composition of assets of the subfund
Vermogens des Teilfonds

(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)

1. Halbjahr 2. Halbjahr Zeitraum

1st semester 2nd semester Period

Kéufe — Purchases 19 153 423,86 36353 109,60 55506 533,46
Verkéufe - Verkéufe 17 713 789,63 27 887 147,22 45 600 936,85

Total 1 - Total 1

Zeichnungen - Subscriptions
Riickzahlungen - Redemptions

Total 2 - Total 2

Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen -
Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected
Rotation Percentage

36 867 213,49

2 622 540,33
3017277,79

5639 818,12
57 096 876,06

54,69%
54,31%

64 240 256,82

14 338 550,80
8761 979,08

23 100 529,88
62 887 471,88

65,42%
64,64%

101 107 470,31

16 961 091,13
11779 256,87

28 740 348,00
59992 173,97

120,63%
118,69%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefflich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustdndigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind
A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at
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Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

5.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshaufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
Marktumfelds
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen

oben angenommenen

im Fonds im betreffenden Zeitraum.

5.6.4. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate-

Positionen zum 31/03/2021
(in der Wéhrung des Teilfonds)

wider

sowie die

5.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment

summarised above, as well as the

subscription and

redemption flows in the fund, over the period concerned.

5.6.4. Table of liabilities relating to the positions on
financial derivatives as at 31/03/2021

(in the currency of the subfund)

Bezeichnung Wahrung Der Wéhrung InEUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures - Futures
5Y TREASURY NOTES USA 30/06/2021 usb (5598 281,26) (4763 278,52) 1000
EURO BOBL 08/06/2021 EUR (3103 850,00) (3103 850,00) 1000
EURO SCHATZ 08/06/2021 EUR 7 734 360,00 7734 360,01 1000
Bezeichnung Nominalwert Valutadatum Félligkeits- datum Wahrung Verbinlichkeit in der Verbinlichkeit in der
Wahrung des Wahrung des Teiflonds
Instruments
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument
Devisentermingeschéfte —
Foreign exchange
Ké&ufe — Purchases 1761 749,40 15/03/2021 14/04/2021 EUR 1761 749,40 1761 749,40
Verkaufe - Verkaufe 2100 000,00 15/03/2021 14/04/2021 usb 2100 000,00 1786 777,85

5.6.5. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

value

5.6.5. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

31/03/2021
Zeitraum Zeichnungen Riickzahlungen Ende des Zeitraumes
Period Subscriptions Redemptions End of Period
31/03/2019 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 46 727,36 17 552,89 72 747,13
Ausschiittung / Distribution 1549,01 85 637,72 63 731,04
Klasse I/ Class I Thesaurierung / Capitalisation 2 400,52 3 568,60 10 700,59
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 828,17 828,17 200,72
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 0,00 8 175,00 1,00
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 10 419,84 4.425,89 26 821,52
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Total / Total 174 202,00
31/03/2020 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 46 096,18 83 501,99 35341,32
Ausschiittung / Distribution 17 793,60 3173,87 78 350,78
Klasse I/ Class I Thesaurierung / Capitalisation 8279,04 3042,40 15937,23
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 218,27 418,99 0,00
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 1,00
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 0,00 4 083,79 22 737,74
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Total / Total 152 368,07
31/03/2021 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation 484,59 9 609,50 26216,41
Ausschiittung / Distribution 68 659,84 47914,03 99 096,59
Klasse I/ Class I Thesaurierung / Capitalisation 3 053,47 1 003,77 17 986,94
Klasse N / Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
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Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Anteilkiufe und -verkiiufe durch den OGA
(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Klasse I/ Class 1 Thesaurierung / Capitalisation
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
31/03/2020 Klasse C/ Class C Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Klasse I/ Class I Thesaurierung / Capitalisation
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
31/03/2021 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Klasse I/ Class 1 Thesaurierung / Capitalisation
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation

Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes
(in der Wahrung des Teilfonds)
Zeitraum
Period
31/03/2019 55710 761,20 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
31/03/2020 58 089 770,06 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2021 64 143 277,46 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

1,00 2,00
0,00 1 059,15
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Payable and receivable amounts for the UCI
(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
11884 473,32
229 243,14
533433521
203 216,43
0,00

915 433,16
0,00

0,00

0,00

11 590 209,87
2589 670,01
18 439 087,04
52 900,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

121 294,66
10 065 096,12
6774 599,92
0,00

100,47

0,00

0,00

0,00

0,00

Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

0,00
21678,59
0,00

0,00

0,00

164 978,53

Riickzahlungen
Redemptions
443941131
12067 971,18
7937 652,85
203 017,59
830 089,50
658 381,02
0,00

0,00

0,00

21 028 495,94
465 140,45
6749 729,61
101 555,83
0,00

609 050,02
0,00

0,00

0,00
2389213,15
7010 631,45
2224 512,21
0,31

201,00

154 698,75
0,00

0,00

0,00

pro Anteile

for one share
252,84
148,13
2226,82
244,97
101,57
149,11
0,00
0,00
0,00
246,58
144,46
2 179,80
238,46
98,77
145,86
0,00
0,00
0,00
249,82
146,36
2216,97
0,00
0,00
148,22
0,00
0,00
0,00
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5.6.6. Leistung

(ausgedriickt in %)
Klasse/ Class CAP/DIS 1 jahr/ 1 year
© CAP 1,31%
1 CAP 1,71%
R2 DIS 1,62%
Stabdiagramm

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2005

5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

5.6.6. Performances

(expressed in percent)

3 jahr/3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10

year year
(0,61%) (0,41%) 0,55%
(0,24%) (0,04%) -
(0,29%) - -

Diagram in sticks

Year of creation : 2005

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

4,00%
2,96%
3,00%
2,06%
2,00%
1,40%
° 1,23% 1,31%
1,00%
0,09%
0,00% — f— -
-0,09% l
-0,29%
-0,62%
-1,00% :
-2,00%
-2,48%
-3,00%
2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31

seit dem Start/
Since the start
1,15%
0,85%
(0,34%)
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Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2009

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

-2,50%

5.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Year of creation : 2009

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

2,36%

1,79%
1,61%

0,00%

0,44%
0,28%

1,71%

0,11%

-0,29%

-2,11%

2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31  2015-03-31

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013

2016-03-31  2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31

Year of creation : 2013

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.
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Klasse R2 (DIS) / Class R2 (DIS)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Mirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds DIS (EUR) / DIS (EUR)

2,00%

1,62%
1,50%

1,00%

0,50%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00% .

-0,50% -0,28%
-1,00%
-1,50%

-2,00%

-2,18%

-2,50%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31  2018-03-31  2019-03-31  2020-03-31  2021-03-31

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mdogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberiicksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.
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5.6.7. Kosten 5.6.7. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0945490317 0,77%
Klasse C / Class C BE0945489301 0,76%
Klasse I/ Class I BE0948754941 0,39%
Klasse R / Class R BE6253597072 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286562895 0,47%
Klasse R2 / Class R2 BE6286561889 -
Klasse Z / Class Z BE6286564917 -
Klasse Z / Class Z BE6286563901 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlidge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschéftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen kénnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fiir das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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5.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Miirz 2021

5.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

5.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

5.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C)

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,40%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung  beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse )

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,20%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse I ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermogensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro nédher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfillt.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.40%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.20%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R)

getragen werden (Anteilklasse R)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,30%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen  Personen zum

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%
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5.7 Erlduterungen zu den Vermdigensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,10%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

5.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.10%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

getragen werden (Anteilklasse 7)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung  beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auf3er
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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5.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
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5.7 Erlduterungen zu den Vermdigensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

5.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
7398,35 EUR

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I)
6 727,37 EUR

- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
272,87 EUR

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
2 367,44 EUR

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse I)
2320,93 EUR

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
349,28 EUR

- Vermittlungsvergiitung
1 466,67 EUR

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
1 109,77 EUR

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse I)
672,73 EUR

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
163,71 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen
1 105,98 EUR

- Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die
Berichte, fiir die Veroffentlichungen...)

12 090,93 EUR

Fiir eine Gesamtzahl von
36 046,03 EUR

5.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiihren des
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt:
3700

5.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

- The Management fee (Class C)
7398,35 EUR

- The Management fee (Class I)
6 727,37 EUR

- The Management fee (Class R2)
272,87 EUR

- The Administrative fee (Class C)
2367,44 EUR

- The Administrative fee (Class I)
2320,93 EUR

- The Administration fee (Class R2)
349,28 EUR

- The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
1 109,77 EUR

- The Custody agent fee (Class I)
672,73 EUR

- The Custody agent fee (Class R2)
163,71 EUR

- interest payable on current accounts and loans
1 105,98 EUR

- aprovision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,
auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
12 090,93 EUR

For a total of
36 046,03 EUR

5.7.3. Payment for auditors

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

6.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Euro Corporate Bonds wurde am 14.
Dezember 2005 durch die Einlage der Aktiva des Teilfonds
Euro Corporate Bonds lanciert, einem Teilfonds der
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Bevek) Dexia
Invest, der am 22. Juni 1999 mit einem Nettoinventarwert pro
Aktie von 250 EUR lanciert wurde.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 1. Juli 2009.
Die Aktien der Klasse Lock werden vertrieben seit 26.
Oktober 2011.

Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16. August
2013.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seit 1.
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

6.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam France, rue Washington 40 - F-75408 Paris
6.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

6.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

6.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung von
Unternehmensanleihen teilzuhaben, sowie seinen
Referenzindex zu tibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds
in Wertpapiere von Emittenten, die der Fondsmanager auf der
Grundlage ihrer erwarteten Rentabilitdit sowie nach
Gesichtspunkten — der  sozialen  Verantwortung  und
Nachhaltigkeit auswihlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezitische Ziele sowie iiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

Anlagepolitik des Teilfonds

6.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

6.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

Since 14th December 2005, the Euro Corporate Bonds
subfund has included assets transferred from the Euro
Corporate Bonds subfund, a Dexia Invest SICAV subfund
which was launched on 22th June 1999 with a net asset value
per share of 250 EUR

The shares of Class I are commercialised from 1st July 2009.
The shares of Class Lock are commercialised from 26th
October 2011.

The shares of Class R are commercialised from 16th August
2013.

The shares of Class R2 are commercialised from Ist
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

6.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam France, rue Washington 40 - F-75408 Paris
6.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

6.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

6.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The objective of the sub-fund is to enable shareholders to
benefit from trends in corporate bonds and to outperform the
benchmark by investing in stocks whose issuers are selected
by the asset manager on the basis of their expected return and
according to socially responsible or sustainable criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of issuers and
securities, and aims to have a positive environmental and
social impact in the long term.

Fund policy
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6 Informationen uber den Teilfonds

6.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Zulissige Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in fest
oder variabel verzinsliche oder &dhnliche Wertpapiere
investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andere
Anlageklassen investiert werden, die in der diesem Dokument
beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so insbesondere in
Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige Mittel.
Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermodgens nicht iiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird tiberwiegend in fest
oder variabel verzinsliche oder &dhnliche Wertpapiere
investiert, die im Wesentlichen von Emittenten des
privatwirtschaftlichen Sektors ausgegeben werden. Eventuell
auf eine andere Wihrung als den Euro lautende
Vermogenswerte werden mittels der tiblichen Markttechniken
(wie Devisentermingeschifte) entsprechend abgesichert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:

Dieser Teilfonds ist gemdB Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen ein.

Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, flissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternechmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternchmen die grofien
langfristigen ~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die
Definition ihrer Strategie einfliefen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziechungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fiir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete

6

Information about the subfund

6.1 Management report of the sub-fund (continued)

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in fixed
or variable-interest securities or in equivalent securities.

The sub-fund's assets may also be invested, on an ancillary
basis, in the other asset classes mentioned in the articles of
incorporations attached to this document, in particular money
market instruments, deposits and/or cash. Any investments in
units of undertakings for collective investment must represent
no more than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in fixed
or variable-interest securities or in equivalent securities, issued
essentially by the private sector. Any assets denominated in
currencies other than the euro will be adequately covered by
means of the usual market techniques, such as forward
exchange transactions.

Information relating to the sustainability of investments:

This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies.

The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
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6 Informationen uber den Teilfonds 6 Information about the subfund

6.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 6.1 Management report of the sub-fund (continued)

Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternechmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-Fuflabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBlabdrucks des Referenzindex liegt.
Das analysierte  Anlageuniversum  wird iiber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zunédchst {iber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score, dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des
Referenzindex liegt.
Zugelassene Geschifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

abgeleiteten

Der Teilfonds kann wunter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Zinsswaps (auf feste oder variable
Zinssitze, Inflationsraten etc.), Kredit- oder Wahrungsswaps
oder Devisentermingeschifte. Dies ist sowohl zu Anlage- als
auch zu Absicherungszwecken moglich. Die Anleger sollten
sich darliber im Klaren sein, dass solche abgeleiteten
Produkte groBeren Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Produkte.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemifen
Bestimmungen und Beschrinkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschrinkungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Merkmale der Anleihen und Schuldverschreibungen:

Die fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, bestehen in der Regel aus Wertpapieren
von Emittenten mit guter Bonitdt (des Investment-Grade-
Bereichs mit einem Rating von mindestens BBB- und/oder
Baa3). Die Anlagen erfolgen tiberwiegend in Wertpapieren,
die von Privatemittenten begeben werden.

Je nach erwarteter Zinssatzentwicklung kann der
Fondsmanager fiir den Teilfonds eine Gesamtduration von 2
bis 10 Jahren wahlen.

governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund to achieve a weighted average ESG
score which is higher than the benchmark's weighted average
ESG score.

Authorised transactions involving financial derivatives:

The sub-fund may also, provided the legal rules in force are
observed, use derivative products such as options, futures,
interest rate swaps (fixed and variable rates, inflation etc.),
credit and currency swaps and forward exchange transactions
for both investment and hedging purposes. Investors should
be aware that these types of derivative products are more
volatile than the underlying products.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Characteristics of bonds and debt securities:

In principle, the issuers of fixed or variable-income securities
will have a good rating (investment grade: at least BBB-
and/or Baa3). Investments will primarily be made in
securities issued by the private sector.

The asset manager may change the overall duration of the
fund within a range of 2 to 10 years according to the
manager's expectations regarding interest rate trends.
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6.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 6.1 Management report of the sub-fund (continued)

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Eventuell auf eine andere Wéhrung als den Euro lautende
Vermogenswerte werden mittels der iiblichen Markttechniken
(wie Devisentermingeschifte) entsprechend abgesichert.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siche
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitdt nicht ausgeschlossen
werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

6.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

iBoxx EUR Corporates

6.1.7. Wihrend des Geschiiftsjahres gefiihrte Politik

Der Fonds verzeichnete im zweiten Quartal 2020 eine
Performance von +5,09 % (I-Anteil) und blieb damit leicht
unter seiner Benchmark (+5,30 %).

Im April war die Wertentwicklung des Fonds positiv. In
dieser Zeit erhohten wir Schritt fiir Schritt das Beta. Dazu
investierten wir ausschlieBlich in echte Core-Werte und
sichere Titel, die in der Kapitalstruktur iiberwiegend
vorrangig und nach Moglichkeit CSPP-fihig waren. Die
Barbestdnde wurden reduziert, obwohl der Fonds im April
erhebliche Zufliisse verbuchte. Wir nutzten die grofle Zahl
von Priméremissionen fiir den Aufbau verschiedener Core-
Positionen bei interessanten Renditen.

Im Mai erreichte der Fonds eine positive Performance im
Einklang mit dem Index. In dieser Zeit wurde das Beta von
uns weiter allméhlich erhoht, indem wir weiter in echte Core-
Werte und sichere Titel investierten, die in der
Kapitalstruktur iiberwiegend vorrangig und nach Méglichkeit
CSPP-fahig waren. Im Monatsverlauf kamen dem Fonds
erhebliche Zufliisse zugute, die sowohl in Primér- als auch in
Sekundéremissionen investiert wurden.

Im Juni wies der Fonds eine positive Performance aus, blieb
aber hinter seiner Benchmark zuriick. Im Monatsverlauf
erhohten wir weiterhin das Beta, indem wir unser
Engagement am Primdrmarkt mit hohen

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

Any assets in currencies other than the euro will be adequately
covered by means of the usual market techniques, such as
forward exchange transactions.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.

6.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

iBoxx EUR Corporates

6.1.7. Policy followed during the year

Over the second quarter of 2020, the fund posted a
performance of +5.09% (I-share), slightly underperforming its
benchmark (+5.30%).

In April, the fund delivered positive performance. We
progressively increased the Beta during this period, but only
by investing in real core & safe names, mostly senior in the
capital structure, and to the extent possible, and that were
CSPP Eligible. The cash level was reduced, though the fund
received significant inflows in April. We took advantage of
the huge amount of primary issues to build some core
positions at interesting yield levels.

In May, the Fund delivered a positive performance, in-line
with the index. We have continued to gradually increase the
beta during this period, continuing to invest in real core & safe
names, mostly senior in the capital structure and, as much as
possible, CSPP Eligible names. During the month, the fund
benefited from significant inflows, which have been invested
both in primary and in secondary issues.

The fund delivered a positive performance in June,
underperforming its benchmark. We continued to increase the
beta during the month, adding selective exposure to the
primary market with high new-issue premiums, switching
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Neuemissionsaufschldgen selektiv aufstockten, allmdhlich zu
starker zyklisch orientierten Sektoren wechselten und unsere
Positionierung in nachrangigen Papieren erhohten (in
Emittenten von hoher Bonitdt). Des Weiteren erhohten wir
unser Liquiditdtssegment durch den Verkauf von Positionen
mit geringeren Renditen und durch die im Monatsverlauf
eingehenden Zufliisse.

Der Fonds generierte im dritten Quartal 2020 eine positive
Performance von 2,15 % (I-Anteil in EUR) und tibertraf
damit seine Benchmark um 0,17 %. Wir haben das Beta des
Fonds im Verlauf des Quartals leicht verringert, unsere
Ubergewichtung in Kreditpositionen jedoch beibehalten. In
Finanzwerten sind wir tibergewichtet, wihrend wir in Nicht-
Finanzwerten eine leicht untergewichtete Positionierung
vertreten. Unter den Nicht-Finanzwerten befinden sich unsere
starksten iiberdurchschnittlichen Gewichtungen in den
Bereichen Telekommunikation sowie Ol und Gas, wihrend
wir die Sektoren Lebensmittel und Getrdnke, Reisen und
Freizeit sowie die Automobilindustrie am deutlichsten
untergewichtet haben.

Der Fonds generierte 4. Quartal 2020 eine positive
Performance von 2,02 % (I-Anteil in EUR) und {ibertraf
damit seine Benchmark leicht um 0,04 %.

Im Oktober verzeichnete der Fonds eine leichte
Underperformance im Vergleich zu seinem Index. Im
Monatsverlauf hielten wir an unserer {ibergewichteten
Kreditposition fest. Auch wenn es im Oktober weniger
Emissionen als im September gab, beteiligten wir uns an

mehreren neuen Transaktionen, sowohl bei
Unternehmensanleihen als auch bei Finanzwerten. Wir
hielten einen komfortablen Bestand an Liquiditét,

insbesondere um weiterhin am Primdrmarkt flexibel zu sein.

Der Fonds erzielte eine Outperformance gegeniiber seiner
Benchmark. Wir blieben im Monatsverlauf bei unserer
positiven Haltung gegeniiber Engagements am Kreditmarkt.
Dabei wurde unsere tibergewichtete Position nach positiven
Nachrichten iiber Impfstoffe von uns leicht verstirkt. Im
November wurden etwas mehr auf Euro lautende
Unternehmensemissionen der Kategorie Investment Grade
ausgegeben als im Oktober. Wir beteiligten uns an mehreren
neuen Transaktionen, sowohl bei Unternehmensanleihen als
auch bei Finanzwerten. Der Bestand an Liquiditdt blieb
komfortabel, um weiterhin am Primédrmarkt flexibel zu sein.

Der Fonds entwickelte sich im Dezember im Einklang mit der
Benchmark. Wir blieben im Monatsverlauf bei unserer
positiven Haltung gegeniiber Engagements am Kreditmarkt.
Dies #uBerte sich insbesondere durch eine Ubergewichtung in
nachrangigen Anleihen (Unternechmens- und Finanzanleihen).
Erwartungsgemél war die Aktivitdt am Primdrmarkt bei auf
Euro lautenden IG-Anleihen im Dezember weitgehend
verhalten. Der Fonds beteiligte sich lediglich an ein paar
Neuemissionen. ~ Wir  hielten  einen  komfortablen
Liquiditétspuffer vor, um weiterhin flexibel zu sein. Hierbei
kamen uns die Zufliisse im Berichtsmonat zugute.

Der Fonds generierte im 1. Quartal 2021 eine Performance

progressively to more cyclical sectors and increasing our
subordinated exposure (to high-quality issuers). We also
increased our cash bucket by selling lower-yielding positions
and thanks to the inflows received during the month.

Over the 3rd quarter of 2020, the Fund delivered a positive
performance of 2.15% (I share eur), outperforming the
benchmark by 0.17%. During the quarter, we have slightly
reduced the Beta of the Fund, though maintaining our
overweight credit position. We have an overweight position in
Financials while we are slightly underweight on Non
Financials. Within non-Financials, our largest overweight
positions are on Telcos, Technology and Oil & Gas while our
largest underweights are on Food & Beverage, Travel &
Leisure and Autos.

Over the 4th quarter of 2020, the Fund delivered a positive
performance of 2.02% (I share eur), slightly outperforming the
benchmark by 0.04%.

The fund delivered a slightly underperformance vs its index
over the course of the October. During the month, we
maintained our overweight credit position. Issuance-wise,
while October was less busy than September, we
nonetheless participated in several new transactions, both on
the Corporate and on the Financials side. We are keeping a
comfortable cash bucket, notably to maintain primary-market
flexibility.

The fund delivered an outperformance vs its benchmark. We
have maintained our positive bias towards credit during the
month, slightly reinforcing our overweight position in the
aftermath of the positive news on vaccines. Issuance-wise,
November was slightly busier than October in Euro IG credit
and we participated to several new transactions, both on the
Corporate and on the Financials side. Cash bucket remains
comfortable, in order to keep flexibility.

The Fund was in line with the index over December. During
the month, we maintained our positive bias towards credit,
expressed notably by an overweight position in subordinated
debt (both corporate and fins). As expected, primary activity
in Euro IG was largely subdued in December and the fund
only participated in a couple of new issuances. We have kept a
comfortable cash buffer, helped, as we were, by the inflows
recorded during the month, in order to remain flexible.

Over the 1st quarter of 2021, the Fund delivered a

- 157 -



Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

6 Informationen uber den Teilfonds 6 Information about the subfund

6.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung) 6.1 Management report of the sub-fund (continued)

von -0,87 % (I-Anteil in Euro) und blieb damit leicht um -
0,11 % hinter seiner Benchmark zurtick.

Im Januar verzeichnete der Fonds eine leichte
Underperformance im Vergleich zu seinem Index. Unsere
positive Haltung gegeniiber Engagements am Kreditmarkt
blieb unverdndert. Dies duferte sich insbesondere durch eine
iibergewichtete Position in nachrangigen Anleihen von
Emittenten aus dem Finanzsektor und in hybriden
Unternehmensanleihen. Im Januar waren die Primédrmérkte
bei auf Euro lautenden 1G-Anleihen ziemlich aktiv. Dies ist
fir den ersten Monat des Jahres typisch. Nicht alle
Neuemissionen kamen fiir den Fonds in Frage. Dennoch
beteiligten wir uns an mehreren Neuemissionen wie ICADE,
BMW, VW und Acea. Der Liquidititspuffer blieb beachtlich.

Im Februar verzeichnete der Fonds eine etwas schwéchere
Performance als der Index. Wir hielten im Laufe des Februars
an einer Ubergewichtung im Fonds fest, insbesondere durch
nachrangige Anleihen von Emittenten aus dem Finanzsektor
und hybride Unternehmensanleihen. Nach dem im Januar
ergriffenen Maflnahmen waren die Primdrmarkte im Februar
bei auf Euro lautenden IG-Anleihen ebenfalls aktiv. Wir
beteiligten uns an mehreren Neuemissionen wie Equinix,
Telefonica  (Hybrid) und  Orsted  (Hybrid)  bei
Unternehmensanleihen sowie Rabo und Société Générale im
Finanzsektor.

Der Fonds verzeichnete im Mirz eine Outperformance im
Vergleich zu seinem Index. Wir hielten an einer
Ubergewichtung im Fonds fest, insbesondere durch
nachrangige Anleihen von Emittenten aus dem Finanzsektor
und hybride Unternehmensanleihen. Anndhernd 70 Mrd. Euro
kamen bei auf Euro lautenden IG-Anleihen an den
Primdrmarkten zusammen. Damit wurden die Zahlen von
Januar und Februar ibertroffen. Wir beteiligten uns an
mehreren Neuemissionen wie Wolters Kluwer und Stellantis
bei Unternehmensanleihen sowie ISPIM und Nordea bei
Finanzanleihen.

Insgesamt erreichte der Fonds im Geschiftsjahr eine
Performance von +8,56 % und entwickelte sich damit
genauso wie sein Index (+8,68%).

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

6.1.8. Kiinftige Politik

Die Kreditmérkte werden nach wie vor durch die extrem
lockere Geldpolitik der Zentralbanken und die staatlichen
MalBnahmen unterstiitzt. Das sind wesentliche Argumente fiir
unsere unverdnderte Ubergewichtung in EUR-
Unternehmensanleihen. Doch weil nach wie vor Risiken
aufgrund der Ausbreitung des Corona-Virus und der realen
Auswirkungen auf die Wirtschaft bestehen, bleiben wir bei
unserer selektiven Haltung bei unseren Anlagen an den
Primédr- und Sekunddrmérkten und sind bereit, unsere
Engagements entsprechend anzupassen.

6.1.9. Risikoklasse

performance of -0.87% (I share eur), slightly underperforming
the benchmark by -0.11%.

The Fund posted a slight underperformance vs its index in
January. Our positive biais towards credit remained
unchanged and was notably expressed by an overweight
position both in subordinated debt from financial issuers and
in corporate hybrids. Primary markets in Euro IG credit were
quite active in January, which is typical of the first month of
the year. Not all new issues were eligible for the Fund but we
nonetheless participated to several new issuances such as
ICADE , BMW , VW and Acea. Cash buffer remained
sizeable.

The fund returned a slightly weaker performance vs Index in
February. We have maintained an overweight position in the
fund over the month of February, notably through
subordinated debt from financial issuers and in corporate
hybrids. Following the steps taken in January, February was
also a busy month for primary markets in Euro IG credit. We
participated in several new issuances, such as Equinix,
Telefonica (hybrid) and Orsted (hybrid) in the corporate space,
and Rabo & Socgen in financials.

The Fund delivered outperformance vs its index over the
course of March. We have maintained an overweight position
in the Fund, notably through subordinated debt from financial
issuers and in corporate hybrids. Close to EUR 70 bn were
raised in Euro IG credit in primary markets, surpassing
January and February figures. We participated to several new
issuances, such as Wolters Kluwer & Stellantis in the
corporate space and ISPIM & Nordea in financials.

Overall over the year, the fund posted a performance of
+8.56%, in-line with its index (+8.68%)

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

6.1.8. Future policy

Credit markets continuing to be supported by extremely
accommodative central banks, with government supports key
arguments for our unchanged overweight position in EUR
credit. However, with risk still prevailing over the contagion
of coronavirus and the real impact on the economy, we are
keeping a selective bias in our investments, both in primary
and secondary markets, and are ready to adjust our exposures
accordingly.

6.1.9. Risk Class
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Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitdt ~ (Hochst-  und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher kénnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu héheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende : Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 3

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following : the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 3
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6.2. Bilanz 6.2. Balance Sheet
31/03/2021 31/03/2020
EUR EUR
TOTAL NETTOAKTIVA TOTAL NET ASSETS 38 282 168,29 38 441 967,75
I Anlagevermdgen l. Fixed Assets 0,00 0,00
A Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten A Start-up costs 0,00 0,00
B. Immaterielle Vermdgensgegenstande B. Intangible assets 0,00 0,00
. Sachanlagen . Tangible assets 0,00 0,00
Il Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Il Transferable securities, negotiable and other financial 37 511 142,01 36 343 678,95
Finanzinstrumente instruments
A Schuldverschreibungen und andere Forderungen A Bonds and other debt securities 35662 889,51 34 559 778,04
a. Schuldverschreibungen a. Bonds 35662 889,51 34 559 778,04
al Schuldverschreibungen al Bonds 35662 889,51 34559 778,04
B. Auf Instrumente des Geldmarktes B. On money market instruments 0,00 0,00
C. Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt C. Shares and similar securities 0,00 0,00
werden kdnnen
D. Sonstige Wertpapiere D. Other transferable securities 0,00 0,00
E. Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl E. UCI with variable number of shares 1848 612,50 1776 532,16
F. Nachgeordnete Finanzinstrumente F. Financial derivatives (360,00) 7 368,75
a. auf Schuldverschreibungen a. On bonds (360,00) 7 368,75
i Terminvertrage (+-) . Futures contracts (+/-) (360,00) 7 368,75
. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit 1Il. Long-term receivables and payables (i.e. more than one 0,00 0,00
liber einem Jahr year)
A Forderungen A Receivables 0,00 0,00
B. Verbindlichkeiten B. Payables 0,00 0,00
V. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeitbis V. Short-term receivables and payables (i.e. less than one (38 964,84) 97 155,67
zu einem Jahr year)
A Forderungen A Receivables 28 049,19 125 339,86
a Ausstehende Befrage a Amounts receivable 28 049,19 2183,90
d. Sonstige d. Others 0,00 123 155,96
B. Verbindlichkeiten B. Payables (67 014,03) (28 184,19)
a. Zu zahlende Betrége (-) a Amounts payable (-) (65 323,82) (28 184,19)
e Sonstige (-) e Others () (1690,21) 0,00
V. Einlagen und Barmittel V. Deposits and liquid assets 634 014,50 1790 210,04
A Sichtguthaben A Sight bank deposits 634 014,50 1790 210,04
B. Termingelder B. Term bank deposits 0,00 0,00
C. Sonstige C. Others 0,00 0,00
VI Rechnungsabgt I 1 VI Adjustment accounts 175 976,62 210 923,09
A Vorzutragende Ertrage (-) A Expenses caried forward 2724,00 1326,00
B. Festgestellte Ertrage B. Accrued income 208 913,84 246 966,46
C. Zuzufiihrende Aufwendungen (-) C. Chargeable expenses (-) (35 661,22) (37 369,37)
D. Vorzutragende Ertrége (-) D. Income carried forward (-) 0,00 0,00
EIGENKAPITAL INSGESAMT TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY 38 282 168,29 38 441 967,75
A Kapital A Capital (46 617 611,83) (43 832 250,52)
B. Ergebnisbeteiligung B. Profit-sharing/dividends (122 763,62) (462 171,53)
C. Vortrag auf neue Rechnung C. Retained earnings 81998 776,42 83810 170,21
D. Jahresergebnis (HalbJahr) D. Result for the financial year (the half year) 3023 767,32 (1073 780,41)
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6.3. Eventualverbindlichkeiten

VI

Vi,

@ >

@

@ >

@ >

@

Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Bamitte!

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduBerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrdge von Terminvertrégen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrage von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VeréauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerduRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrége auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

@ >

o> o>

Swx»
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ViII.
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6.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR
18 489,00
18 489,00
18 489,00
0,00
0,00

0,00
0,00
1198 600,00
0,00
1198 600,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

31/03/2020
EUR
12431,29
12431,29
12431,29
0,00
0,00

0,00
0,00
524 898,75
0,00
524 898,75
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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6.4. Gewinn- und Verlustrechnung

@ >

o

=3

mmo o

oow

[

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrage

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Bewegliche Effekten und Instrumente des Geldmarktes
Einlagen und Barmitte!

Einlagen und Bamittel

Swap-Vertrage (+-)

Quellensteuer (-)

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der

Akquisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Vergiitung fir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse L

Finanzverwaltung - Klasse N

Finanzverwaltung - Klasse R

Finanzverwaltung - Klasse R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse L
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
Verwaltungskosten (-)

Grlindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Gilter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren ()

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Mmoo

Sow

==

6.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Bonds

Realized result

Non realized result

Money market instruments
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shares

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contracts

Realized result

Non realized result

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions

Other exchange positions and transactions
Realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Transferable securities and money market instruments
Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management- Class |

Financial management - Class L

Financial management - Class N

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class L
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

31/03/2021
EUR
2879 872,69

2927 577,95
2927 577,95
478 901,80
2448 676,15
0,00

0,00

0,00
(1877,42
(1558,09

(127,84)
(127,84)
(127,84)

494 009,90

0,00

500 531,02

500 524,88

6,14
(6521,12)
0,00

0,00

0,00
150,02
0,00

150,02
(350 265,29)
(4438,47)

0,00
(29 924,53)
(230 417,02)

(189 494,65)

(166 390,68)

(4557,69)
(5 164,97)
(4.22)
(1530,04)
(11847,05)
(40 922,37)
(3916,67)
@7177,01)
(744,60)
(843,67)
(0,51)
(499,81)

(7740,10)

(12 846,51)

(14 187,66)
(272,73)

(22 206,28)
0,00

(33658,21)
(2313,88)

3110312020
EUR
(1318 548,72)

(1352 679,93)
(1352 679,93)
971021,90
(2323701,83)
0,00

0,00

0,00
(4661,46)
(4002,83)

(658,63)
39031,65
39031,65
39031,65
8177868

(42747,03)

0,00

(238,98)
(238,98)
(238,98)

661 827,71

0,00

666 729,60

666 327,96

401,64
(4.901,89)
0,00

0,00

0,00
200,02
0,00

200,02
(417 259,42)
(2052,31)

0,00
(36 571,60)
(285441,34)
(237 437,65)
(193 393,63)
(24 352,31)
(3.992,05)
(9.74)
(2547,98)
(13 141,94)
(48 003,69)
(2400,00)
(31 563,84)
(3.969,24)
(651,69)
(0,63)
(832,31)
(8585,98)
(17 072,83)
(15 349,56)
0,00

(26 654,35)
0,00

(32151,73)
(1965,70)
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6.4 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

(Fortsetzung)

Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme IHIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)

6.4 Composition of the assets and key figures (continued)

Income and expenses for the financial year (half 143 894,63
year)

Sub total IV

Current profit (loss) before income tax 3023 767,32
Income tax 0,00
Result for the financial year (the half year) 3023 767,32

244 768,31

(1073 780,41)

0,00
(1073780,41)
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6.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

6.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
EUR

84 899 780,12
81998 776,42

3023 767,32
(122 763,62)
0,00
(84.730.043,24)
(169.736,88)

31/03/2020
EUR

82 274 218,27
83810 170,21

(1073 780,41)
(462 171,53)
0,00

(81 998 776,42)
(275 441,85)
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6.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

6.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

(ausgedriickt in EUR)
Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

6.6. Composition of the assets and key figures

(expressed in EUR)

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Bonds and other debt securities
Finanzinstitut — Financial institution
Australien - Australia

MACQUARIE G 0.35% 20- 214.000,00 EUR 99,06
03.03.28

Total: Australien — Total: Australia
Belgien - Belgium

BELFIUS BK 0% 19-28.08.26 300 000,00 EUR 99,51
BELFIUS BK 3.125% 16- 100 000,00 EUR 113,48
11.05.26

KBC 0.5% 19-03.12.29 REGS 300 000,00 EUR 99,63

Total: Belgien - Total: Belgium
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

VW LEASING 0.25% 21- 178 000,00 EUR 99,65
12.01.26

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)
Spanien - Spain

BANCO BILBA 1.125% 19- 200 000,00 EUR 103,14
28.02.24
BANCO BILBA 1.375% 18- 100 000,00 EUR 104,98
14.05.25
BANCO BILBA 2.575% 19- 200 000,00 EUR 105,22
22.02.29
BBVA 0.50% 20-14.01.27 300 000,00 EUR 100,47
BBVA 0.75% 20-04.06.25 100 000,00 EUR 103,08
BBVA 1% 19-21.06.26 300 000,00 EUR 103,86
BCO SAB 0.875% 17-05.03.23 300 000,00 EUR 101,54
BCO SAB 1.125% 20-11.03.27 200 000,00 EUR 102,57
CELLNEX FIN 2.0% 21-15.02.33 300 000,00 EUR 98,19
SAN CON 0.0% 21-23.02.26 100 000,00 EUR 99,34
SAN CON 0.375% 19-27.6.24 200 000,00 EUR 101,12
REGS
SANTANDER 1.125% 18- 200 000,00 EUR 103,44
17.01.25
SANTANDER 1.375% 20- 200 000,00 EUR 104,72
05.01.26

Total: Spanien - Total: Spain

Frankreich — France

BFCM 1.25% 20-03.06.30 200 000,00 EUR 104,97
BFCM 1.75% 19-15.03.29 REGS 100 000,00 EUR 109,10
BFCM 1.875% 19-18.06.29 100 000,00 EUR 107,22
REGS

211 994,82

211 994,82

298 527,00
113 485,00

298 893,00
710 905,00

177 377,00

177 377,00

206 270,00

104 983,00

210 448,00

301 419,00
103 079,00
311 583,00
304 614,00
205 148,00
294 573,00

99 336,00
202 242,00

206 874,00

209 430,00

2759 999,00

209 932,00
109 099,00
107 215,00

% Bestande der
0GA
% by the UCI

6.6.1. Assets composition as at 31 March 2021

% Wert-papier
% portfolio

0,57%

0,57%

0,80%
0,30%

0,80%

1,90%

0,47%

0,47%

0,55%
0,28%
0,56%

0,80%
0,27%
0,83%
0,81%
0,55%
0,79%
0,26%
0,54%

0,55%

0,56%

7,36%

0,56%
0,29%
0,29%

% des
Nettovermdgen
% net assets

0,55%

0,55%

0,78%
0,30%

0,78%

1,86%

0,46%

0,46%

0,54%
0,27%
0,55%

0,79%
0,27%
0,81%
0,80%
0,54%
0,77%
0,26%
0,53%

0,54%

0,55%

7.21%

0,55%
0,28%
0,28%
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Bezeichnung
Description

BNPP 2.125%(FRN) 19-23.01.27
BNP PARIBAS 1% 17-29.11.24
BNPP PARIBAS 4.032% 14-
PERP

BPCE 0.5% 19-24.02.27

BPCE 0.625% 19-26.09.24
BPCE 1% 19-01.04.25

BQE POSTALE 0.50% 20-
17.06.26

BQE POSTALE 0.875% 20-
26.01.31

BQE POSTALE 1.375% 19-
24.04.29

CFCM 1.25% 20-11.06.29
CRED AGRIC 1.75% 19-
05.03.29

EDENRED 1.875% 18-06.03.26
ELIS 1.75% 19-11.04.24

LBP 2.75% 15-19.11.27

PSA BANQUE 0.625% 19-
21.06.24

PSA BANQUE 0.75% 18-
19.04.23

SOCGEN 0.125% 21-18.02.28
SOCGEN 0.50% 21-12.06.29
SOCGEN 0.75% 20-25.01.27
SOCGEN 0.875% 20-22.09.28
SOCGEN 1.25% 20-12.06.30
SOCGEN 1.75% 19-22.03.29
SOCIETE 0% 20-24.11.30 MTN
SODEXO 0.75% 20-27.04.25
SOLVAY FIN 5.869% 15-PERP
TOTAL CAP 0.952% 20-18.05.31
TOTAL CAP 1.994% 20-08.04.32

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

Status OGA Menge
Status UCI

Quantity

100 000,00
200 000,00
200 000,00

200 000,00
200 000,00
200 000,00
200 000,00

100 000,00
100 000,00

100 000,00
100 000,00

300 000,00
100 000,00
300 000,00
160 000,00

100 000,00

400 000,00
300 000,00
200 000,00
100 000,00
200 000,00
100 000,00
200 000,00
205 000,00
200 000,00
100 000,00
100 000,00

Vereinigtes Konigreich - United Kingdom

CA LN 0.125% 20-09.12.27
CA LN 1.0% 20-22.04.26
RABOBK LN 0.625% 21-
25.02.33

Irland - Ireland

AQUAR INV 4.25% 13-02.10.43
JOHNSON CON 0.375% 20-
15.09.27

Italien - Italy

CASSA DEPO 1.0% 20-11.02.30
ISP 1% 19-04.07.24

ISP 2.125% 20-26.05.25
UNICREDIT 1.25% 19-25.06.25
UNICREDIT 2.20% 20-22.07.27
UNICREDIT 4.875% 19-20.02.29

300 000,00
200 000,00
300 000,00

Total: Vereinigtes Konigreich — Total: United Kingdom

200 000,00
123 000,00

100 000,00
198 000,00
200 000,00
204 000,00
492 000,00
100 000,00

Wahrung
Currency

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung Marktwert
Price in currency Evaluation
108,56 108 562,00

102,32 204 638,00

112,83 225 658,00

100,67 201 334,00

101,75 203 492,00

103,28 206 566,00

101,16 202 326,00

100,62 100 620,00

106,75 106 749,00

104,54 104 544,00

108,82 108 818,00

108,48 325 440,00

101,82 101 819,20

104,25 312 756,00

101,72 162 752,00

101,56 101 555,00

98,93 395 712,00

97,87 293 619,00

101,07 202 134,00

101,73 101 728,00

103,00 206 004,00

107,33 107 331,00

99,67 199 332,00

102,94 211 029,05

112,61 225 222,00

104,99 104 986,00

115,50 115 505,00

Total: Frankreich - Total: France 5366 477,25
98,11 294 345,00

103,28 206 564,00

99,48 298 440,00

799 349,00

109,97 219942,00

100,43 123 526,44

Total: Irland - Total: Ireland 343 468,44
102,25 102 253,00

102,74 203 421,24

107,25 214 504,00

102,71 209 530,44

105,53 519 223,59

109,25 109 250,00

Total: Italien - Total: Italy 1358 182,27

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,29%
0,55%
0,60%

0,54%
0,54%
0,55%
0,54%

0,27%
0,28%

0,28%
0,29%

0,87%
0,27%
0,83%
0,43%

0,27%

1,05%
0,78%
0,54%
0,27%
0,55%
0,29%
0,53%
0,56%
0,60%
0,28%
0,31%

14,31%

0,78%
0,55%
0,80%

2,13%

0,59%
0,33%

0,92%

0,27%
0,54%
0,57%
0,56%
1,38%
0,29%

3,62%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,28%
0,53%
0,59%

0,53%
0,53%
0,54%
0,53%

0,26%
0,28%

0,27%
0,28%

0,85%
0,27%
0,82%
0,43%

0,27%

1,03%
0,77%
0,53%
0,27%
0,54%
0,28%
0,52%
0,55%
0,59%
0,27%
0,30%

14,02%

0,77%
0,54%
0,78%

2,09%

0,57%
0,32%

0,90%

0,27%
0,53%
0,56%
0,55%
1,36%
0,29%

3,55%
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Besténde der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
DH EUR 0.45% 19-18.03.28 200 000,00 EUR 100,41 200 818,00 0,54% 0,52%
DH EURO 0.75% 19-18.09.31 300 000,00 EUR 100,11 300 339,00 0,80% 0,78%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 501 157,00 1,34% 1,31%
Niederlande - Netherlands
BMW FIN 0.20% 21-11.01.33 99 000,00 EUR 96,26 95 300,37 0,25% 0,25%
BMW FIN 1.5% 19-06.02.29 110 000,00 EUR 109,79 120 770,10 0,32% 0,32%
REGS
BNP PAR 0.375% 20-14.10.27 100 000,00 EUR 100,14 100 137,00 0,27% 0,26%
BNP PAR 0.5% 19-15.07.25 300 000,00 EUR 101,24 303 708,00 0,81% 0,79%
REGS
BNP PAR 1.125% 20-17.04.29 100 000,00 EUR 103,61 103 605,00 0,28% 0,27%
BNP PAR 1.625% 19-02.07.31 100 000,00 EUR 104,22 104 222,00 0,28% 0,27%
EDP FIN BV 0.375% 19-16.09.26 100 000,00 EUR 100,75 100 746,00 0,27% 0,26%
ING GROUP 0.1% 19-03.09.25 300 000,00 EUR 99,93 299 793,00 0,80% 0,78%
ING GROUP 0.25% 20-18.02.29 300 000,00 EUR 97,82 293 460,00 0,78% 0,77%
ING GROUP 1.0% 19-13.11.30 100 000,00 EUR 100,38 100 382,00 0,27% 0,26%
RELX FIN 1.375% 16-12.5.26 200 000,00 EUR 106,53 213 056,00 0,57% 0,56%
REGS
SIEMENS FIN 0.125% 19-5.9.29 184 000,00 EUR 99,27 182 654,96 0,49% 0,48%
SIEMENS FIN 0.25% 20- 200 000,00 EUR 100,25 200 498,00 0,53% 0,52%
20.02.29
TENNET 0.125% 20-30.11.32 358 000,00 EUR 95,51 341918,64 0,91% 0,89%
TENNET 1.375% 18-05.06.28 452 000,00 EUR 108,30 489 511,48 1,30% 1,28%
TENNET 2.374% 20-PERP 250 000,00 EUR 103,58 258 960,10 0,69% 0,68%
Total: Niederlande - Total: Netherlands 3308 722,65 8,82% 8,64%
Schweden - Sweden
NORDEA 0.50% 20-14.05.27 100 000,00 EUR 102,64 102 645,00 0,27% 0,27%
Total: Schweden - Total: Sweden 102 645,00 0,27% 0,27%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
MORGAN STAN 0.495% 20- 176 000,00 EUR 99,52 175 148,16 0,47% 0,46%
26.10.29
MORGAN STAN 0.497% 21- 250 000,00 EUR 98,36 245 907,50 0,66% 0,64%
07.02.31
RABOBK NY 0.875% 20- 300 000,00 EUR 103,67 310 998,00 0,83% 0,81%
05.05.28
Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America 732 053,66 1,95% 1,91%
Total: Finanzinstitut - Total: Financial institution 16 372 331,09 43,65% 42,77%

Privates Unternehmen - Private corporation

Osterreich - Austria

OMV 2.875% 20-PERP 100 000,00 EUR 103,42 103 423,00 0,28% 0,27%
OMV 3.5% 12-27.9.27 100 000,00 EUR 121,30 121 304,00 0,32% 0,32%
Total: Osterreich - Total: Austria 224727,00 0,60% 0,59%
Belgien - Belgium
ELIA SYS OP 1.375% 19- 100 000,00 EUR 106,02 106 021,00 0,28% 0,28%
14.01.26
ELIA SYS OP 2.75% 18-PERP 100 000,00 EUR 104,93 104 934,00 0,28% 0,27%
REGS
ELIA SYS OP 3% 14-07.04.29 100 000,00 EUR 120,43 120 433,00 0,32% 0,31%
SOLVAY 0.5% 19-06.09.29 100 000,00 EUR 100,98 100 976,00 0,27% 0,26%
REGS
Total: Belgien — Total: Belgium 432 364,00 1,15% 1,13%
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Status OGA Menge
Description Status UCI Quantity

Wahrung
Currency

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

ALLIANZ SE 4.75% 13-PERP 300 000,00
DEUT POST 1.625% 18-5.12.28 246 000,00
REGS

DEUT TEL 0.5% 19-05.07.27 350 000,00
REGS

DEUT TEL 0.875% 19-25.03.26 145 000,00
FRESENIUS M 1.0% 20- 226 000,00
29.05.26

INFINEON TE 1.125% 20- 100 000,00
24.06.26

MERCK KGAA 1.625% 19- 200 000,00
25.06.79

MUNICH RE 1.25% 20-26.05.41 100 000,00
SAP 0.375% 20-18.05.29 200 000,00

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Preis in Wahrung
Price in currency

111,26
110,36

102,04

104,20
103,64

104,35

102,81

100,63
100,95

Total: Deutschland (Bundesrepublik) — Total: Germany (Federal Republic)

Spanien - Spain

TELEFONICA 1.495% 18- 100 000,00
11.09.25

Frankreich — France

AXA 3.875% 14-PERP 100 000,00
CAPGEMINI 0.625% 20- 100 000,00
23.06.25

CAPGEMINI 1.125% 20- 100 000,00
23.06.30 REGS

CAPGEMINI 1.625% 20-15.4.26 100 000,00
REGS

DASSAULT SY 0.375%16.09.29 400 000,00
ESSILOR 0.50% 20-05.06.28 200 000,00
FIMEP SA 0.625% 19-24.06.28 200 000,00
GECINA 1.375% 17-30.06.27 200 000,00
GROUPAMA 6% 17-23.01.27 100 000,00
ICADE SA 0.625% 21-18.01.31 200 000,00
ICADE SA 1.125% 16-17.11.25 200 000,00
ICADE SANTE 0.875% 19- 300 000,00
04.11.29

KLEPIERRE 0.875% 20- 200 000,00
17.02.31

LA POSTE 0.625% 20-21.10.26 100 000,00
REGS

LA POSTE SA 1.45% 18- 300 000,00
30.11.28

LEGRAND SA 0.75% 20- 200 000,00
20.05.30

ORANGE 0.125% 20-16.09.29 100 000,00
ORANGE 1.25% 20-07.07.27 100 000,00
ORANGE 1.625% 20-07.04.32 100 000,00
ORANGE 2.375% 19-PERP 100 000,00
ORANGE 8.125% 03-28.01.33 200 000,00
SANOFI 1.50% 20-01.04.30 200 000,00
SOGECAP SA 4.125%/FRN 14- 200 000,00
PERP

TOTAL SE 1.75% 19-PERP 161 000,00
REGS

UNIBAIL ROD 0.625% 20- 100 000,00
04.05.27

EUR

106,14

Total: Spanien - Total: Spain

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

113,06
102,45

104,56

107,40

100,73
102,27
103,41
107,50
126,20

96,83
104,50
100,67

99,54
102,98
109,45
104,03

98,13
106,52
110,80
105,02
183,28
110,98
112,63
101,95

99,35

Marktwert
Evaluation

333 780,00
271 497,90

357 154,00

151 084,20
234 219,62

104 348,00

205 624,00

100 633,00
201 902,00

1960 242,72

106 143,00

106 143,00

113 061,00
102 449,00

104 563,00

107 400,00

402 912,00
204 532,00
206 814,00
214.990,00
126 197,00
193 656,00
209 000,00
302 001,00

199 084,00
102 983,00
328 365,00
208 050,00

98 132,00
106 517,00
110 800,00
105 021,00
366 550,00
221 964,00
225 260,00
164 145,94

99 353,00

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,89%
0,72%

0,95%

0,40%
0,62%

0,28%
0,55%

0,27%
0,54%

5,23%

0,28%

0,28%

0,30%
0,27%

0,28%
0,29%

1,07%
0,55%
0,55%
0,57%
0,34%
0,52%
0,56%
0,81%

0,53%
0,27%
0,88%
0,55%
0,26%
0,28%
0,30%
0,28%
0,98%
0,59%
0,60%
0,44%

0,26%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,87%
0,71%

0,93%

0,39%
0,61%

0,27%
0,54%

0,26%
0,53%

512%

0,28%

0,28%

0,30%
0,27%

0,27%
0,28%

1,05%
0,53%
0,54%
0,56%
0,33%
0,51%
0,55%
0,79%

0,52%
0,27%
0,86%
0,54%
0,26%
0,28%
0,29%
0,27%
0,96%
0,58%
0,59%
0,43%

0,26%
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
UNIBAIL ROD 1.375% 16- 400 000,00 EUR 104,68 418 704,00 1,12% 1,09%
09.03.26
UNIBAIL ROD 1.375% 20- 100 000,00 EUR 99,50 99 496,00 0,27% 0,26%
04.12.31
VEOLIA 0.80% 20-15.01.32 100 000,00 EUR 100,50 100 495,00 0,27% 0,26%
VEOLIA 2.50% 20-PERP 400 000,00 EUR 99,59 398 358,40 1,06% 1,04%
VINCI 1.625% 19-18.01.29 200 000,00 EUR 110,16 220 322,00 0,59% 0,58%
VINCI 1.75% 18-26.09.30 100 000,00 EUR 113,10 113 097,00 0,30% 0,30%
Total: Frankreich - Total: France 5974 272,34 15,93% 15,61%
Vereinigtes Konigreich — United Kingdom
DS SMITH 0.875% 12.09.26 200 000,00 EUR 102,17 204 340,00 0,54% 0,53%
REGS
DS SMITH 1.375% 17-26.07.24 400 000,00 EUR 103,78 415 108,00 1,11% 1,08%
VODAFONE 0.9% 19-24.11.26 145 000,00 EUR 104,27 151 184,25 0,40% 0,39%
REGS
VODAFONE 1.125% 17- 500 000,00 EUR 105,00 524 995,00 1,40% 1,37%
20.11.25
VODAFONE 3.1% 18-03.01.79 131 000,00 EUR 104,19 136 491,52 0,36% 0,36%
Total: Vereinigtes Konigreich - Total: United Kingdom 1432 118,77 3,82% 3,74%
Italien - Italy
ACEA 0.25% 21-28.07.30 101 000,00 EUR 96,89 97 856,88 0,26% 0,26%
ACEA 0.50% 20-06.04.29 305 000,00 EUR 99,89 304 661,45 0,81% 0,80%
ACEA 1% 16-24.10.26 200 000,00 EUR 104,25 208 496,00 0,56% 0,54%
ENI 2.625% 20-PERP 196 000,00 EUR 104,44 204 708,28 0,55% 0,53%
SANPAOLO VI 4.75%/FRN 14- 100 000,00 EUR 110,25 110 250,00 0,29% 0,29%
PERP
Total: ltalien - Total: Italy 925 972,61 2,47% 2,42%
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
MEDTRNC 1.125% 19-07.03.27 200 000,00 EUR 105,26 210 516,00 0,56% 0,55%
MEDTRNC 1% 19-02.07.31 300 000,00 EUR 104,11 312 345,00 0,83% 0,82%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 522 861,00 1,39% 1,37%
Niederlande - Netherlands
ALLIANZ FIN 1.5% 19-15.01.30 100 000,00 EUR 111,38 111 378,00 0,30% 0,29%
ASML HLDG 0.625% 20- 148 000,00 EUR 102,98 152 414,84 0,41% 0,40%
07.05.29
IBERDROLA 1.874% 20-PERP 200 000,00 EUR 102,18 204 362,00 0,54% 0,53%
IBERDROLA 1 2.625% 18-PERP 200 000,00 EUR 105,55 211092,00 0,56% 0,55%
SCHLUMB FIN 0.25% 19- 708 000,00 EUR 100,09 708 615,96 1,89% 1,85%
15.10.27
SCHLUMB FIN 1.375% 20- 161 000,00 EUR 106,69 171 772,51 0,46% 0,45%
28.10.26
STELLANTI 2% 18-20.03.25 100 000,00 EUR 106,11 106 107,00 0,28% 0,28%
STELLANTIS 0.625% 21- 170 000,00 EUR 99,60 169 316,60 0,45% 0,44%
30.03.27
TELEFONICA 2.376% 21-PERP 200 000,00 EUR 97,25 194 500,00 0,52% 0,51%
TELEFONICA 3.875% 18-PERP 100 000,00 EUR 107,75 107 750,00 0,29% 0,28%
REGS
TELEFONICA 3% 18-PERP 100 000,00 EUR 103,00 103 000,00 0,27% 0,27%
REGS
WOLTERS KLU 1.5% 17- 180 000,00 EUR 107,86 194 151,60 0,52% 0,51%
22.03.27
Total: Niederlande - Total: Netherlands 2434 460,51 6,49% 6,36%

Norwegen - Norway

TELENOR 0.25% 20-14.02.28 179 000,00 EUR 100,20 179 350,84 0,48% 0,47%
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Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
Total: Norwegen - Total: Norway

Portugal - Portugal
EDP 1.625% 20-15.04.27 REGS 100 000,00 EUR 107,50
EDP 4.496% 19-30.04.79 200 000,00 EUR 109,14

Total: Portugal - Total: Portugal
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

AMERICAN TC 0.50% 20- 207 000,00 EUR 99,43
15.01.28
AMERICAN TC 1.0% 20- 194 000,00 EUR 99,92
15.01.32
AT&T INC 1.60% 20-19.05.28 238 000,00 EUR 106,71
ATT 2.6% 14-17.12.29 100 000,00 EUR 115,42
COLGPALM 0.875% 19-12.11.39 100 000,00 EUR 100,74
EQUINIX 0.25% 21-15.03.27 116 000,00 EUR 99,44
EQUINIX 1.0% 21-15.03.33 247 000,00 EUR 98,83
I1BM CORP 0.30% 20-11.02.28 302 000,00 EUR 100,06
IBM CORP 0.65% 20-11.02.32 298 000,00 EUR 100,22
MANPOWER 1.75% 18-22.06.26 211 000,00 EUR 107,52
PEPSICO 0.50% 20-06.05.28 252 000,00 EUR 102,29
THERMO FISH 0.5% 19- 100 000,00 EUR 100,88
01.03.28
THERMO FISH 1.4% 17- 282 000,00 EUR 106,07
23.01.26
THERMO FISH 1.75% 20- 100 000,00 EUR 108,85
15.04.27
THERMO FISH 1.95% 17- 200 000,00 EUR 11,74
24.07.29
THERMO FISH 2% 14-15.04.25 500 000,00 EUR 107,53
VERIZON COM 0.875% 19- 500 000,00 EUR 103,82
08.04.27
VERIZON COM 1.375% 17- 300 000,00 EUR 106,62
27.10.26

Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America
Total: Privates Unternehmen - Total: Private corporation
Total Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total Bonds and other debt securities

Total Amtlich notierte Wertpapiere - Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing
Sonstige Wertpapiere — Other transferable securities

Schuldverschreibungen und andere Forderungen — Bonds and other debt securities
Finanzinstitut - Financial institution
Finnland - Finland

NORDEA BANK 0.50% 21-
19.03.31

200 000,00 EUR 99,48

Total: Finnland - Total: Finland

Total: Finanzinstitut — Total: Financial institution
Privates Unternehmen - Private corporation

Niederlande - Netherlands

WOLTERS KLU 0.25% 21-
30.03.28

150 000,00 EUR 99,77

Total: Niederlande - Total: Netherlands

Marktwert
Evaluation

179 350,84

107 504,00
218 274,40

325 778,40

205 820,10

193 844,80

253 969,80
115 416,00
100 744,00
115 352,72
244 115,04
302 172,14
298 640,70
226 862,98
257 762,23
100 876,00

299 120,22

108 846,00

223 478,00

537 645,00
519 115,00

319 872,00

4423 652,73
18 941 943,92
35314 275,01
35314 275,01

198 958,00

198 958,00
198 958,00

149 656,50

149 656,50

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,48%
0,29%
0,58%
0,87%

0,55%
0,52%

0,68%
0,31%
0,27%
0,31%
0,65%
0,81%
0,80%
0,60%
0,69%
0,27%

0,80%
0,29%
0,60%

1,43%
1,38%

0,85%

11,79%
50,50%
94,14%
94,14%

0,53%

0,53%
0,53%

0,40%

0,40%

% des
Nettovermogen
% net assets

0,47%
0,28%
0,57%
0,85%

0,54%
0,51%

0,66%
0,30%
0,26%
0,30%
0,64%
0,79%
0,78%
0,59%
0,67%
0,26%

0,78%
0,28%
0,58%

1,40%
1,36%

0,84%

11,56%
49,48%
92,25%
92,25%

0,52%

0,52%
0,52%

0,39%

0,39%
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Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio Nettovermdgen
% by the UCI % net assets
Total: Privates Unternehmen - Total: Private corporation 149 656,50 0,40% 0,39%
Total Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total Bonds and other debt securities 348 614,50 0,93% 0,91%

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl — UCI with variable number of shares
Geld - Monetary

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

CAN SUS MM EUR -Z- EUR 3 1750,00 EUR 1056,35 1848 612,50 0,34% 4,93% 4,83%
[CAP

Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 1848 612,50 4,93% 4,83%

Total: Geld - Total: Monetary 1848 612,50 4,93% 4,83%

Total Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl - Total UCI with variable number of shares 1848 612,50 4,93% 4,83%

Total Sonstige Wertpapiere — Total Other transferable securities 2197 227,00 5,86% 5,74%

Nachgeordnete Finanzinstrumente — Financial derivatives
Futures — Futures

Schuldverschreibungen - Bonds

EURO BUND (7,00) EUR 171,28 (360,00) (0,00%) (0,00%)
Total: Schuldverschreibungen - Total: Bonds (360,00) (0,00%) (0,00%)

Total Futures — Total Futures (360,00) (0,00%) (0,00%)

Total Nachgeordnete Finanzinstrumente — Total Financial derivatives (360,00) (0,00%) (0,00%)

Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 37 511 142,01 100,00% 97,99%

negotiable and other financial instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld - deposit and liquid assets

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 21 476,56 0,06%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 13 076,72 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 580 972,22 1,52%
Sperrkonto — Blocked account JP Morgan EUR 18 489,00 0,05%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 634 014,50 1,66%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel — Total Deposits and liquid assets 634 014,50 1,66%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other r bles and other payabl (38 964,84) (0,10%)
IV.  Sonstige - Others 175 976,62 0,46%
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 38282 168,29 100,00%

(3) OGA, welche nicht auf der Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen der Aufsichtbehorde der Finanzdienste und —mirkte registriert sind /welche der Bedingungen der Richtlinie 2009/65/ EWG entsprechen. -
UCTI’s not registered on the Financial Services and Markets Authority’s list of Undertakings for Collective Investment/UCI’s which meets the conditions of the Directive 2009/65/EC.

Die Verdinderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustdndigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.
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Wirtschaftliche Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Economic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Geographische Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Banken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions
Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute

— Financial, investment & other diversified comp.
Telekommunikation — Telecommunication

Immobilien — Real estate

Investmentfonds und Vorsorgeeinrichtungen — Investment trusts /
funds and provisioning inst.

Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply
Elektronik und Halbleiter — Electronics & semiconductors

Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas

Pharmazie, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals
cosmetics & med. products

Versicherungen — Insurance companies

Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT
services

Elektrische Gerite und Bauelemente — Electrical appliances and
components

Verpackungen — Packaging industries

IT-Hardware und Netzwerklosungen — Computer hardware &
networking

Sonstige Dienstleistungen — Miscellaneous services

Grafik, Verlage und Druckereien, Medien — Graphics, publishing &
printing media

Baustoffe und Bauindustrie — Building materials & building industry
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods

Fahrzeuge — Vehicles

Transport und Verkehr — Traffic & Transportation

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrinke — Food & soft drinks
Hypotheken- und Finanzierungsvehikel (MBS, ABS) — Mortgage &
funding institutions (MBS, ABS)

Chemie — Chemicals

Sonstige — Non-classifiable / non-classified institutions

Total: - Total:

Frankreich — France

Niederlande — Netherlands

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
Spanien — Spain

Italien — Italy

Vereinigtes Konigreich — United Kingdom

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)
Belgien — Belgium

Irland — Ireland

Portugal — Portugal

Osterreich — Austria

Australien — Australia

Finnland — Finland

Norwegen — Norway

Schweden — Sweden

Total: - Total:

EUR - EUR

Total: — Total:

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

29,38%
14,21%

10,68%
6,65%
4,93%

4.71%
4,07%
3,93%
3,70%

2,99%
2,45%

2,21%

1,65%
1,60%

1,15%
0,92%

0,89%
0,87%
0,73%
0,72%
0,69%
0,59%

0,27%
(0,00%)
100,00%

30,23%
15,71%
13,74%
7,66%
7,64%
6,09%
5,95%
5,70%
3,05%
0,92%
0.87%
0,60%
0,57%
0,53%
0,48%
0,27%
100,00%

100,00%

100,00%
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6.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der
Vermogens des Teilfonds
(in der Wiéhrung des Teilfonds)

6.6.2. Change in the composition of assets of the subfund

(in the currency of the subfund)

1. Halbjahr 2. Halbjahr Zeitraum

1st semester 2nd semester Period

Kaufe — Purchases 12 663 727,57 9343 543,27 22007 270,84
Verkdufe - Verkdufe 14022 319,41 9465 684,78 23 488 004,19
Total 1 - Total 1 26 686 046,98 18 809 228,05 45 495 275,03
Zeichnungen - Subscriptions 1661 947,43 2451 261,99 4113 209,42
Riickzahlungen - Redemptions 4186 238,30 2 847 006,85 7033 245,15

Total 2 - Total 2 5848 185,73 5298 268,84
38445 714,13 38 626 114,51

11 146 454,57

Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen - 38535914,32

Reference average of the total net asset
Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage 54,20% 34,98% 89,13%

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected 53,36% 34,55% 87,91%
Rotation Percentage

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefflich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind

A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at
Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

6.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
oben angenommenen Marktumfelds wider sowie die
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds im betreffenden Zeitraum.

6.6.4. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate-

6.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment
summarised above, as well as the subscription and
redemption flows in the fund, over the period concerned.

6.6.4. Table of liabilities relating to the positions on

financial derivatives as at 31/03/2021
(in the currency of the subfund)

Positionen zum 31/03/2021
(in der Wahrung des Teilfonds)

Bezeichnung Wahrung Der Wahrung In EUR Lot-size

Description Currency In currency in EUR Lot-size

Futures — Futures

EURO BUND 08/06/2021 EUR (1198 600,00) (1198 600,00) 1000
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6.6.5. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021

Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class [

Klasse L / Class L

Klasse N/ Class N

Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2020 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse L / Class L
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2021 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse L / Class L
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Anteilkiiufe und -verkiufe durch den OGA

(in der Wihrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period

31/03/2019 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class I
Klasse L/ Class L
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R

Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2020 Klasse C/ Class C

Klasse I/ Class |

Klasse L / Class L

Klasse N / Class N

Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

6.6.5. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen Riickzahlungen
Subscriptions Redemptions
6 746,12 21 301,31
1419,68 51 104,80
0,00 0,00
4217,67 9 069,98
0,00 457,67

0,00 26,34
266,24 23 944,00

11 904,26 6 954,95
980,00 980,00
0,00 0,00

0,00 0,00
1238,77 17 224,74
11 398,75 8396,02
0,00 0,00
3161,67 20 625,26
6,07 351,97
28,80 18,27
985,19 5 402,46
0,00 6 572,58

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2327,15 2707,15
4331,34 10 959,73
1,00 2,00
1216,00 1839,99
1597,05 1 683,88
0,00 10,53
133931 959,11
100,00 2501,10
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
3186 753,03
439 598,44
0,00

2057 352,24
0,00

0,07
30032,73
911 982,82
147 000,00
0,00

0,00

602 528,13
3662 387,03
0,00

1 620 036,80
2984,94

13 614,13
115 151,51
0,00

Ende des Zeitraumes
End of Period
33930,87
63 146,56
1,00
21252,58
1426,77
0,00

8 028,89
59 668,77
0,00

0,00

0,00

187 455,43
17 944,90
66 149,30
1,00

3 789,00

1 080,87
10,53
3611,62
53 096,18
0,00

0,00

0,00

145 683,39
17 564,39
59 520,90
0,00
3165,01
994,04
0,00
3991,81
50 695,09
0,00

0,00

0,00

135 931,74

Riickzahlungen
Redemptions
9952 628,23
15023 822,34
0,00

4411 624,17
212 315,79
12 134,64
2680 071,65
1027 722,77
149 474,17
0,00

0,00

8441 725,03
2 684 782,61
0,00

10 595 204,60
162 401,21

8 619,55

637 772,05
1016 656,61
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Thesaurierung / Capitalisation

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
31/03/2021 Klasse C / Class C Thesaurierung / Capitalisation

Klasse I/ Class I

Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Klasse L/ Class L Thesaurierung / Capitalisation

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation

Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation

Klasse Z / Class Z Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wéhrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

6.6.6. Leistung

57351 621,56 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse L/ Class L
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
38 441 967,75 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse L / Class L
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
38282 168,29 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse L / Class L
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1146 775,14 1320 258,54
1387 007,50 3463 405,94
480,09 972,04

626 192,80 920 637,86
781 854,42 833 977,99
0,00 0,00

155 224,48 114 992,37
15 675,00 379 000,42
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

pro Anteile
for one share

Thesaurierung / Capitalisation 478,09
Ausschiittung / Distribution 315,23
Ausschiittung / Distribution 469,82

Thesaurierung / Capitalisation 498,37

Thesaurierung / Capitalisation 476,73

Thesaurierung / Capitalisation 466,67

Thesaurierung / Capitalisation 115,19
Ausschiittung / Distribution 151,28

Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 459,12
Ausschiittung / Distribution 299,43
Ausschiittung / Distribution 450,10

Thesaurierung / Capitalisation 480,86

Thesaurierung / Capitalisation 457,54

Thesaurierung / Capitalisation 480,87

Thesaurierung / Capitalisation 110,95
Ausschiittung / Distribution 144,51

Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 496,05
Ausschiittung / Distribution 320,42
Ausschiittung / Distribution 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 522,03

Thesaurierung / Capitalisation 493,97

Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 120,22
Ausschiittung / Distribution 155,33

Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Ausschiittung / Distribution 0,00

6.6.6. Performances

(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Klasse/ Class CAP/DIS 1 jahr/ 1 year 3 jahr/ 3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10 seit dem Start/
year year Since the start

C CAP 8,04% 1,63% 1,58% 2,97% 2,49%

I CAP 8,56% 2,11% 2,05% 3.,44% 3,91%

IL, CAP 7,96% 1,59% 1,52% - 2,63%

R CAP 8,36% 1,99% 1,90% - 2,54%

R2 DIS 8,52% 2,10% - - 1,69%
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Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2005 Year of creation : 2005

Jahresleistung 31 Mirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

10,00%

8,04%

8,00%
6,90%

9
6.00% 574% 6,01%
)

4,00% 3,34%

2,00% 158% 1:43% 1,16%
- 1 0 8

0,00% —

-2,00%

-4,00%
-3.97%

-6,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31  2020-03-31 2021-03-31
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2009 Year of creation : 2009

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

10,00%

8,56%
8,00% 7,39%

6,20% 6.47%
,20%

6,00%
3,83%

4,00%

2,05% .
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2,00% I

0,51%
0,00% [ | I I
-2,00%

-4,00% 3.51%

-6,00%

2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse L (CAP) / Class L (CAP)

Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

10,00%

7,96%
8,00%
6,80%
6,00%
4,00% 3.21%
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0,00%

-2,00%

-4,00%
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-6,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

10,00%

8,36%
8,00% 7,26%

6,00%

4,00%

1,89%
2,00% 1,66% 1,65%
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0,00% _—

-2,00%
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-6,00%
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R2 (DIS) / Class R2 (DIS)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds DIS (EUR) / DIS (EUR)

10,00%

8,52%

8,00%
6,00%
4,00%
2100% 1,68%
0,00% oo 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% I

-2,00%

-4,00% 355%

-6,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberiicksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.
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6.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 6.6 Composition of the assets and key figures (continued)
6.6.7. Kosten 6.6.7. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0945493345 1,01%
Klasse C / Class C BE0945492339 1,01%
Klasse I/ Class I BE6226282463 -
Klasse I/ Class I BE0948755955 0,53%
Klasse L / Class L BE6226283479 1,05%
Klasse R / Class R BE6253584914 0,71%
Klasse R2 / Class R2 BE6286558851 0,56%
Klasse R2 / Class R2 BE6286557846 -
Klasse Z / Class Z BE6286559867 -
Klasse Z / Class Z BE6286560873 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlige oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschiftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen konnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgedndert werden.

Fur das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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6.7. Erlduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

6.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

6.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

6.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,60%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse )

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,30%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht filligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse I ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermogensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro nédher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfillt.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.60%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net

asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.30%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class LOCK)

getragen werden (Anteilklasse Lock)

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,60%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Gebiihren in Verbindung mit dem echanismus "Lock" zum maximalen
Jahreszinssatz von 0,05 %

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.60%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- Costs linked to the Lock mechanism at a maximum annual rate of 0.05 %

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
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6.7 Erlduterungen zu den Vermdigensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

6.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R)

getragen werden (Anteilklasse R)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,40%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,15%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen ~ Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.40%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.15%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net

asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z

getragen werden (Anteilklasse Z

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question
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6.7 Erlduterungen zu den Vermdigensaufstellungen am 31 6.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
Miirz 2021 ((Fortsetzung)) ((continued))

6.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.) 6.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
14 256,41 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I)
421,28 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R)
122,47 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse L)
245,46 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
1 005,83 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
3 041,35 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse I)
96,82 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R)
52,19 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse L)
52,30 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
858,30 EUR

Vermittlungsvergiitung
1466,67 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
1 425,64 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse I)
28,13 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R)
24,50 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse L)
24,55 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
402,31 EUR

The Lock fee
20,46 EUR

Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen

1230,09 EUR

Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergilitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die

Berichte, fiir die Verdffentlichungen...)

10 886,46 EUR

Fiir eine Gesamtzahl von

35661,22 EUR

- The Management fee (Class C)
14 256,41 EUR

- The Management fee (Class I)
421,28 EUR

- The Management fee (Class R)
122,47 EUR

- The Management fee (Class L)
245,46 EUR

- The Management fee (Class R2)
1 005,83 EUR

- The Administrative fee (Class C)
3041,35 EUR

- The Administrative fee (Class I)
96,82 EUR

- The Administrative fee (Class R)
52,19 EUR

- The Administrative fee (Class L)
52,30 EUR

- The Administration fee (Class R2)
858,30 EUR

- The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
1 425,64 EUR

- The Custody agent fee (Class I)
28,13 EUR

- The Custody agent fee (Class R)
24,50 EUR

- The Custody agent fee (Class L)
24,55 EUR

- The Custody agent fee (Class R2)
402,31 EUR

- The Lock fee
20,46 EUR

- interest payable on current accounts and loans
1230,09 EUR

- aprovision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,

auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
10 886,46 EUR

For a total of
35 661,22 EUR
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6.7 Erlduterungen zu den Vermdigensaufstellungen am 31 6.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021

Miirz 2021 ((Fortsetzung)) ((continued))
6.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer 6.7.3. Payment for auditors
Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiihren des Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt: the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
3700
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71.

Candriam Sustainable World Bonds

INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

7.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds World Bonds wurde am 14. Dezember 2005
lanciert durch Einlage der Aktiva des Teilfonds International
Bonds, einem Teilfonds des Sicavs Dexia Invest, der am 19.
Januar 1994 lanciert wurde mit einem anfénglichen
Nettoinventarwert von 1.239,47 EUR.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 1. Juli 2009.
Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 16.August
2013.

Die Aktien der Klasse R2
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren

werden vertrieben seit 1.

7.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
7.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

7.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

7.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der weltweiten
Anleihemirkte teilzuhaben, sowie seinen Referenzindex zu
ibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds in Wertpapiere
von Emittenten, die der Fondsmanager auf der Grundlage
ihrer erwarteten Rentabilitdt sowie nach Gesichtspunkten der
sozialen Verantwortung und Nachhaltigkeit auswahlt.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie tiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Emittenten und Titel einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zuléssige Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in fest
oder variabel verzinsliche, indexgebundene, nachrangige oder

forderungsbesicherte Schuldtitel (z. B. Anleihen,
Schuldverschreibungen, Wechsel und sonstige vergleichbare

71.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

7.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

Since 14th December 2005, the World Bonds subfund has
included assets transferred from the International Bonds
subfund, a Dexia Invest SICAV subfund which was launched
on 19th January 1994 with a net asset value per share of
1,239.47 EUR.

The shares of Class I are commercialised from 1st July 2009.
The shares of Class R are commercialised from 16th August
2013.

The shares of Class R2 are commercialised from 1st
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

7.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
7.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

7.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

7.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The objective of the sub-fund is to enable shareholders to
benefit from trends in global bond markets and to outperform
the benchmark by investing in stocks whose issuers are
selected by the asset manager on the basis of their expected
return and according to socially responsible or sustainable
criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of issuers and
securities, and aims to have a positive environmental and
social impact in the long term.

Fund policy

Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be primarily* invested in debt
instruments (including bonds, notes, tickets and other similar

negotiable instruments), which may specifically be at fixed or
variable rates, indexed, subordinate to or guaranteed by assets,
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Werte) investiert, die von Staaten, internationalen oder
supranationalen Einrichtungen, offentlich-rechtlichen
Korperschaften und privaten oder halbstaatlichen Emittenten
begeben oder garantiert werden. Zum Zeitpunkt des Erwerbs
verfiigen die Emittenten iiber eine gute Bonitdtseinstufung
(d. h. mindestens BBB- bzw. Baa3 von einer der
Ratingagenturen).

Erginzend kann das Teilfondsvermogen auch in andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, zum
Beispiel in Forderungspapieren und -rechten, die nicht zu den
vorstehend genannten zdhlen, in anderen Beteiligungstiteln
und -rechten (bis zu 10 %) und/oder fliissigen Mitteln.

Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in fest
oder variabel verzinsliche oder &dhnliche Wertpapiere
investiert, die auf verschiedene Wihrungen lauten und von
Emittenten mit guter Bonitét begeben werden.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:

Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieft in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternechmen und Léander
ein.

Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, flissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Private Emittenten:
Die Unternechmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternechmen die grofien
langfristigen ~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternechmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die

7
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issued or guaranteed by Governments, international and
supranational organisations, collective investment
undertakings in public law and private or semi-public issuers.
These issuers will be highly rated (rated at least BBB-/Baa3
by one of the rating agencies) at the time of purchase.

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Therefore these assets could be
invested in shares or debt instruments other than those
described above; in other shares and participation rights
(maximum 10%) and/or in cash and cash equivalents.

Any investments in units of undertakings for collective
investment must represent no more than 10% of the sub-
fund’s assets

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in fixed
or variable-interest securities or in equivalent securities,
denominated in various currencies and issued by highly rated
issuers.

Information relating to the sustainability of investments:

This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies and countries.
The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis
Private issuers:

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
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Definition ihrer Strategie einflieBen lassen. So umfasst
die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Bezichung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitdt der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternehmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-Fuflabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBabdrucks des Referenzindex liegt.
Das analysierte  Anlageuniversum  wird iber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zunéchst iiber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Staatliche Emittenten:

Linder werden danach bewertet, wie sie die vier wesentlichen
Dimensionen der Nachhaltigkeit verwalten, d. h. ihr humanes,
natiirliches, soziales und 6konomisches Kapital.

Den einzelnen Landern wird auf der Grundlage dieser ESG-
Analyse ein Score zugewiesen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score — einschlieBlich privater und staatlicher Emittenten —,
dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des Referenzindex
liegt.

Der Teilfonds beabsichtigt, mindestens 10 % seines
Vermdgens in sogenannte griine Anleihen (d. h. Anleihen, die
dazu beitragen, den Klimawandel einzuddmmen bzw. sich an
diesen anzupassen) zu investieren.

Dieser Anteil an griinen Anleihen diirfte entsprechend der
Entwicklung des Marktes fiir griine Anleihen und der
Diversifizierung der Emittenten bis Ende 2025 auf 20 % des
Vermogens anwachsen.

Die zuldssigen griinen Anleihen konnen von staatlichen,
halbstaatlichen oder privaten Emittenten (d. h. Unternehmen)
begeben werden.

Zugelassene Geschifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

abgeleiteten

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltenden

7
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and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

Sovereign issuers:

Countries are evaluated according to how they manage the 4
fundamental sustainability dimensions: human capital, natural
capital, social capital and economic capital.

On the basis of this ESG analysis, each country is given a
score.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund, including private and sovereign
issuers, to achieve a weighted average ESG score which is
higher than the benchmark's weighted average ESG score.

The sub-fund aims to invest 10% of its assets in green bonds
(bonds designed to help mitigate and adapt to climate change).

The proportion of green bonds is expected to increase to 20%
by the end of 2025 as the green bond markets grow and the
issuers diversify.

Examples of eligible green bonds include sovereign, quasi-
sovereign or corporate issues.

Authorised transactions involving financial derivatives:

The sub-fund may also, provided the legal rules in force are
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gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Zinsswaps (auf feste oder variable
Zinssitze, Inflationsraten etc.), Kredit- oder Wéhrungsswaps
oder Devisentermingeschifte. Dies ist sowohl zu Anlage- als
auch zu Absicherungszwecken moglich. Die Anleger sollten
sich darliber im Klaren sein, dass solche abgeleiteten
Produkte grofieren Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Produkte.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgeméafen
Bestimmungen und Beschridnkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschriankungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Merkmale der Anleihen und Schuldverschreibungen:

Die fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, bestehen in der Regel aus Wertpapieren
von Emittenten mit guter Bonitdt (des Investment-Grade-
Bereichs mit einem Rating von mindestens BBB- und/oder
Baa3). Die Anlagen erfolgen liberwiegend in Wertpapieren,
die von Staaten, dem offentlichen oder dem privaten Sektor
oder von supranationalen Einrichtungen emittiert wurden.

Je nach erwarteter Zinssatzentwicklung kann  der
Fondsmanager fiir den Teilfonds eine Gesamtduration von 2
bis 10 Jahren wéhlen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wahrungsrisikos.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siche
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitdt nicht ausgeschlossen
werden.

Der Teilfonds hat eine Ausnahmeregelung erhalten, nach der
er bis zu 100 % seiner Vermogenswerte in verschiedenen
Emissionen von Wertpapieren anlegen kann, die von einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, seinen
Gebietskorperschaften, einem  Nicht-Mitgliedstaat  des
Europdischen Wirtschaftsraums oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat des FEuropdischen Wirtschaftsraums
angehort, begeben oder  garantiert  sind. Unter
Bertiicksichtigung der Entwicklung an den Finanzmirkten
kann der Teilfonds gegebenenfalls dazu veranlasst werden,
von dieser Ausnahmeregelung Gebrauch zu machen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder

observed, use derivative products such as options, futures,
interest rate swaps (fixed and variable rates, inflation etc.),
credit and currency swaps and forward exchange transactions
for both investment and hedging purposes. Investors should
be aware that these types of derivative products are more
volatile than the underlying products.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Characteristics of bonds and debt securities:

In principle, the issuers of fixed or variable-income securities
will have a good rating (investment grade: at least BBB-
and/or Baa3). Investments will be made primarily in
securities issued by governments, the public sector, the private
sector and/or supranational institutions.

The asset manager may change the overall duration of the
fund within a range of 2 to 10 years according to the
manager's expectations regarding interest rate trends.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

The sub-fund has obtained dispensation authorising it to invest
up to 100% of its assets in various transferable securities
issued or guaranteed by a member state of the European
Economic Area, by its local authorities, by a non-member
state of the European Economic Area or by public
international bodies to which one or more member states of
the European Economic Area belong. If necessary, in view of
expected trends on the financial markets, the sub-fund may be
prompted to make use of this dispensation.

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCls. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
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einer  Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

7.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

FTSE Non-JPY Non-MBS WorldBIG Index

7.1.7. Wihrend des Geschiiftsjahres gefiihrte Politik

Im 2. Quartal 2020 bewegten sich die Mérkte in den positiven
Bereich und die Bedingungen normalisierten sich.
Zurtickzufiihren war dies auf die doppelte Unterstiitzung
durch geld- und fiskalpolitische Maflnahmen. Parallel
nahmen bestimmte Lockerungen in ganz Europa Fahrt auf.
Die allmidhlich wieder einsetzende Wirtschaftsaktivitit in
Kombination mit einer massiven Unterstiitzung durch die
Fiskal- und Geldpolitik hat die Angste vor einer Rezession
betdubt und zu einer Riickkehr der Liquiditét an den globalen
Mirkten beigetragen. Vor diesem Hintergrund lieferten sich
Aktien die starkste Rallye innerhalb eines Quartals seit 1998,
gefolgt von einer kréftigen Performance der Spreads von
Anleihen der Kategorien Investment Grade und High Yield.
Die Zinsen der Kernldnder bewegten sich indessen innerhalb
ihrer Spannen. Die Primédrmérkte fiir Anleihen legten im
letzten Monat eine besondere Aktivitit einen Tag und
konnten der enormen Nachfrage der Anleger, die begierig
darauf waren, ihre hohen Barmittelbetrige noch vor der
Sommerpause zu investieren, kaum gerecht werden.

Der Fonds (I-Anteil) verzeichnete eine Performance von
+0,45 % und blieb damit hinter seiner Benchmark zuriick
(+1,97 %).

Im 3. Quartal setzte sich die forderliche Dynamik fiir
Risikoanlagen dhnlich wie im vorhergehenden Quartal weiter
fort. Diese profitierten nach wie vor von der bedingungslosen
Unterstiitzung durch die Zentralbanken weltweit. AuBlerdem
verlieh die Einigung der EU-Mitgliedstaaten auf einen 750
Mrd. Euro schweren gesamteuropédischen Wiederaufbaufonds
der Risikobereitschaft Auftrieb. Das trug zu der starken
Performance der Spreads von Randlindern bei. Die
Unternehmensergebnisse flir das zweite Quartal leisteten
ebenfalls einen Beitrag zu dieser positiven Marktstimmung.
Auch wenn die von den Unternehmen verdffentlichten
Ergebnisse fiir das 2. Quartal deutlich unter dem Niveau fiir
das 1. Quartal lagen, fielen sie dennoch bei européischen und
US-amerikanischen Unternehmen gleichermallen besser als
erwartet aus. In einem auffilligen Bereich nahmen die
Unterschiede zwischen Europa und den USA jedoch weiter
zu. Denn wiahrend US-Aktienindizes von einem grofien Run
auf amerikanische Technologieunternehmen profitierten,
spiegelte sich in den europdischen Indizes die Angst vor einer
zweiten Infektionswelle in den Sommermonaten wider. Die
wichtigen Nachrichten stammten von dem jéhrlichen
Symposium der US-Notenbank in Jackson Hole, bei dem

linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.

7.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

FTSE Non-JPY Non-MBS WorldBIG Index

7.1.7. Policy followed during the year

The second quarter of 2020 saw markets move into positive
territory and normal conditions thanks to the double support
of monetary and fiscal measures, while certain decontainment
policies accelerated throughout Europe. The gradual reopening
of economies, coupled with ultra-supportive fiscal and
monetary policies, has anaesthetized fears of a recession and
contributed to the return of liquidity in global markets.
Against that backdrop, equities delivered their best quarterly
run since 1998, followed by strong performances from HY
and IG Credit spreads, while core rates remained range-bound.
Primary markets for debt proved particularly active last
month, barely satisfying the thirst of investors, eager to invest
their piles of cash before the summer recess.

The fund (I share) posted a performance of +0.45%,
underperforming its benchmark (+1.97%) .

The 3rd quarter saw a continuation of the previous quarter's
supportive momentum for risky assets, still benefitting from
the unconditional support of Central Banks worldwide.
Additionally, an agreement amongst EU members on a EUR
750bio pan-European recovery fund further boosted risk-on
sentiment, contributing to the strong performance of
Peripheral spreads. Corporates results for the second quarter
also contributed to this positive market sentiment. Although
companies posted Q2 results well below the levels attained in
Q1, they were nevertheless better than expected for Europeans
and US companies alike. One striking area of divergence
between Europe and the US continued to increase
nevertheless, with US Stock indices benefitting from a strong
run from US Tech companies, while European indices
were reflecting fears of a second wave of infections during
the summer months. The most important news came from the
annual Jackson Hole Central Bank meeting, during which
Chairman J. Powell formally announced that the FOMC
would adopt Average Inflation Targeting ("AIT"). This
announcement weighed heavily on inflation break-evens,
further depressing US real rates and leading to a depreciation
of the US Dollar. Although global financial conditions eased
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Fed-Chef Jerome Powell offiziell bekannt gab, dass sich der
Offenmarktausschuss kiinftig nach den Zielen fiir die
durchschnittliche Inflation ausrichte (,,Average Inflation
Targeting (AIT)). Durch diese Ankiindigung wurden die
Breakeven-Inflationsraten stark belastet, was die US-
Realzinsen weiter nach unten trieb und zu einer Abwertung
des US-Dollars fiihrte. Obwohl sich die finanziellen
Bedingungen in den vergangenen Monaten insgesamt etwas
entspannten, blieben die Markte in Alarmbereitschaft, da die
Aussichten fiir die Wirtschaft von den Unsicherheiten im
Zusammenhang mit Covid-19, den Brexit-Verhandlungen
und den bevorstehenden Wahlen in den USA und
Deutschland abhingen.

Der Fonds verzeichnete im 3. Quartal 2020 eine negative
Wertentwicklung  und  wies  damit eine leichte
Underperformance aus.

Im 4. Quartal wurden die Finanzmérkte durch neuerlichen
Optimismus angetrieben. Die Unternechmen berichteten fiir
das 3. Quartal Ergebnisse, die sehr viel besser als erwartet
ausfielen, und bestdtigten ihre Jahresziele (die einigen Féllen
sogar nach oben korrigiert wurden). In den USA schienen mit
dem groflen Sieg von Joe Biden in Verbindung mit iiberaus
ermutigenden ersten Ergebnissen bei den COVID-19-
Impfstoffen von Pfizer und Moderna ebenfalls optimale
Rahmenbedingungen zu bestehen. Fiir die Marktteilnehmer
war dies unwiderstehlich, auch wenn sprunghaft steigende
Infektionen in Europa zu einer zweiten Welle von Lockdown-
Mafnahmen fiihrten. Parallel leisteten die Zentralbanken
weiterhin auBerordentlich grofBziigige Unterstiitzung und
ermutigten Anleger, angesichts anhaltender Niedrigzinsen auf
die Jagd nach Anlageklassen mit hoheren Risiken zu gehen.
So entschloss sich beispielsweise die Bank of England zu
einer Aufstockung ihres Ankaufprogramms, wihrend die
EZB keinen Hehl aus ihrer Absicht machte, bei ihrer Sitzung
im Dezember noch weitere Lockerungen bekannt zu geben.

Der Fonds erzielte in diesem Quartal eine Performance, die
hinter der Benchmark zurtickblieb.

Nicht iiberraschend setzte sich im Januar 2021 der starke
Trend weiter fort, der die Finanzmirkte in den Vormonaten
gekennzeichnet hatte. Trotz verschiedener Pannen in Europa
beim Start der COVID-19-Impfkampagnen blieb der
Optimismus von daher ungebrochen. Demgegeniiber stirkten
rasche Fortschritte beim Impfen in den USA und in
Grofbritannien Hoffnungen, man koénne schnell, noch vor
dem Sommer, wieder zur Normalitét zuriickkehren.

Der  Optimismus der Markte wurde durch die
Unternehmensergebnisse fiir das 4. Quartal 2020 weiter
zementiert, denn knapp 80 % der US-Firmen berichteten
Zahlen, die besser als erwartet ausfielen. Im Februar
beschlossen die Mairkte, die lockere Haltung der
Zentralbanken auf die Probe zu stellen, insbesondere in den
USA. Begiinstigt durch eine robuste Wirtschaft, die sich in
steigenden Einkaufsmanagerindizes und in deutlich héheren
Inflationserwartungen widerspiegelte, fiihrten
Marktteilnehmer hohere und steilere US-Zinsen herbei, als
das Konjunkturprogramm von Joe Biden kurz vor der

in recent months, markets remained on high alert as the
economic outlook hinges on the uncertainty from covid-19,
Brexit negotiations, and the coming elections in the U.S. and
Germany.

The Fund posted a negative performance, delivering a slight
underperformance over the 3rd quarter of 2021.

The 4th quarter saw financial markets being driven by a fresh
round of optimism. Companies reported much-better-than-
expected Q3 results, confirming (and even revising higher, in
some cases) their yearly targets. In the US, the stars also
seemed to perfectly align, with the large victory of Joe Biden,
coupled with the very encouraging preliminary results of
Pfizer’s and Moderna’s respective COVID-19 vaccines,
proved irresistible to market participants, despite a surge of
infections in Europe leading to a second wave of containment
measures. In the meantime, central bank support remains
extraordinarily ample and keeps encouraging investors to
chase riskier asset classes, in a context of lingering low rates.
As an example, the Bank of England decided to step up its
purchase programme, while the ECB is making no bones
about its intentions to announce even more accommodations at
its December meeting

Over the quarter, the fund delivered below benchmark
performance.

Without surprises, January 2021 continued the strong trend
that characterized financial markets for the past months.
Optimism remained thus unscathed, despite some mishaps in
Europe with respect to the COVID-19 vaccination rollout.
Otherwise, rapid progress in the US and UK in this front
strengthened hopes for a quick return to normality before
summer.

Corporates results for Q4 2020 further cemented the market’s
optimism, as nearly 80% of US companies reported better
figures than expected. In February, markets decided to put the
accommodative stance of Central banks to the test, especially
in the United States. Buoyed by a resilient economy, as
reflected by rising PMI surveys, as well as by markedly higher
inflation expectations, markets participants steered US rates
higher and steeper as the Biden’s fiscal plan was about to be
signed into law. However, this significant move has had little
impact on other markets, with Equity markets continuing to
push higher and spreads on IG and HY indices ending tighter
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7 Informationen uber den Teilfonds

7.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Verabschiedung stand. Diese wesentliche Bewegung hatte
allerdings kaum Auswirkungen auf andere Mirkte, denn an
den Aktienmirkten ging es weiter aufwirts und die
Verengung der Spreads bei IG- und HY-Indizes setzte sich
seit Jahresanfang weiter fort. Dariiber hinaus bekriftigte die
Fed ihren Kurs bei den Anleihenankdufen im Umfang von
120 Mrd. US-Dollar bis ,,wesentliche Fortschritte bei den
Zielen fiir maximale Beschiftigung und Preisstabilitét
erreicht sind“. Aufgrund der Verlautbarungen der
Zentralbanken, der Impfkampagnen und der Erholung von
Wirtschaftsindikatoren verzeichneten Risikoanlagen eine gute
Entwicklung. Dabei wurden die aktuelle Zunahme der Covid-
Infektionen und neue Lockdown-Mafinahmen in Europa
aufler Acht gelassen.

Im 1. Quartal 2021 entsprach die Performance des Fonds
weitgehend der Benchmark (-1,2 % ggii. -1,1 %). Insgesamt
verzeichnete der Fonds im Geschiftsjahr eine Performance
von -3,94 % und blieb damit hinter der Benchmark zuriick (-
1,19 %).

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

7.1.8. Kiinftige Politik

Wir  werden unseren selektiven Ansatz bei der
Wertpapierauswahl fortsetzen, den Verlauf der Pandemie
mithilfe hochfrequenter Daten genau beobachten und die
Entwicklung und Auswirkungen der globalen geld- und
fiskalpolitischen Konjunkturpakete auf die Markte bewerten,
so dass wir unsere Engagements entsprechend anpassen
koénnen. Mittelfristig ~ bevorzugen — wir  weiterhin
Ubergewichtungen in europiischen Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen sowie in europdischen Randldndern, weil
sie nach wie vor von den Anleihenankidufen der EZB, dem
europdischen ~ Wiederaufbaufonds und unterstiitzenden
fiskalpolitischen MaBinahmen profitieren. Gestiitzt auf unsere
interne Bottom-up-Analyse von Emittenten werden wir nach
wie vor hochliquide Papiere von Unternehmen mit soliden
internen Kreditratings und robusten Bilanzen anvisieren. Wir
meinen, dass an Spread-Produkten weiter starkes Interesse
besteht, wihrend das Angebot auf Nettobasis negativ bleibt,
was Compression Trades zugutekommt, vor allem im High-
Yield-Segment. Schlieflich halten wir 2021 fortlaufend
Ausschau nach Potenzialen bei ESG-Emissionen, weil
Unternehmen ESG-Faktoren immer stérker Rechnung tragen.
Gleichzeitig scheint bei Anlegern ein verstérktes Interesse an
Neuemissionsaufschligen bei gesellschaftlichen Projekten
mit 6kologischen oder sozialen Vorteilen zu bestehen. Diese
Verlagerung hin zum ESG-Bewusstsein wird auch durch die
Europdische Zentralbank beschleunigt, die vor kurzem die
mogliche Aufnahme von Klimarisiken in ihre systemische
Risikobewertung erorterte.

7

Information about the subfund

7.1 Management report of the sub-fund (continued)

YTD. In addition the FED maintained its guidance on asset
purchases of $120 billion until “substantial progress has been
made on maximum employment and price stability goals”. On
the back of Central bank communication, vaccine rollout, and
the rebound in economic indicators, risky assets performed
well, thereby looking beyond the current rise in Covid cases
and new lockdown measures in Europe.

Over the 1st quarter of 2021, the fund was broadly in line with
the benchmark (-1.2% vs -1.1%). Over the year, the Fund
delivered a performance of -3.94%, below the benchmark (-
1.19%)

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

7.1.8. Future policy

We will continue to be selective in our investments and are
constantly monitoring the evolution of the pandemic with
high-frequency data and assessing the evolution and impact of
global monetary and fiscal stimulus on markets in order to
adapt our exposures accordingly. On a medium-term
perspective, we continue to favor overweights on the
European investment grade & High Yield credit asset classes
and on European Peripheral countries, as they continue to
benefit from the ECB's asset purchases, the European recovery
fund and supportive fiscal policies. Through our in-house,
bottom-up analysis of issuers, we continue to target highly-
liquid assets of high-quality companies with strong internal
credit ratings and strong balance sheet. We believe that the
appetite for spread products will stay strong, while supply will
remain negative on a net basis, favoring compression trades
especially in the High Yield segment. Finally, we are
continuously looking for opportunities in ESG issuances in
2021, as companies are increasingly adopting ESG
considerations, while investors seem eager to lock in new
issuance premiums linked to societal projects with
environmental or social benefits. This shift towards ESG-
awareness will also be accelerated by the European Central
Bank, which recently discussed the possible inclusion of
climate risk within its systemic risk assessment.
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7 Informationen uber den Teilfonds

7.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

7.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst- — und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je héher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher konnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu hoheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende . Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 3

7

7.

Information about the subfund

1 Management report of the sub-fund (continued)

7.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following . the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 3
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7.2. Bilanz
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrage (+-)

auf Devisen

Terminvertrage (+/-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Befrage (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

9>dly } U
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)

oCom»

o w >

OO w>

7.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities
Bonds

Bonds

On money market instruments
Shares and similar securities

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On bonds

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Others

Payables

Amounts payable (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
8 308 766,15

0,00
7186 168,49

6 378 208,62
6 378 208,62
6 378 208,62
0,00
0,00

0,00
807 026,46
933,41

(22 034,00)
(22 034,00)
22 967,41
22 967,41
0,00

0,00
0,00
124,13

20 048,06
390,99

19 657,07
(19 923,93)
(19923,93)
0,00

1084 913,58
1084 913,58

486,00
46786,58
(9712,63)

0,00

8 308 766,15

2057 117,17
88 482,90

6646 727,74

(483 561,66)

31/03/2020
EUR
10 295 295,19

0,00
9778 366,33

9190 702,33
9190 702,33
9190 702,33
0,00
0,00

0,00

498 769,18
88 894,82
76 641,12
76 641,12
12253,70
12253,70
0,00

0,00
0,00
59 450,69

140 224,64
98,15

140 126,49
(80 773,95)
(2860,20)
(77 913,75)
404 904,95
404 904,95

204,00
63 578,63

(11 209,41)
0,00

10 295 295,19
3590 969,89
45077,88
5954 827,80
704 419,62
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7.3. Eventualverbindlichkeiten

VI

Vi,

@ >

@

@ >

@ >
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Bamitte!

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduBerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrdge von Terminvertrégen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrage von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VeréuRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerduRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrége auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

@ >

o> o>

Swx»
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7.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR
16 079,30
16 079,30
16 079,30
0,00
0,00

0,00
0,00
4303 546,75
2825 435,10
1478 111,65
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

31/03/2020
EUR
36 516,89
36 516,89
36 516,89
0,00
0,00

0,00

0,00

12 597 837,37
6976 301,38
5621 535,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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7.4. Gewinn- und Verlustrechnung

. Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne
A Schuldverschreibungen und andere Forderungen
a. Schuldverschreibungen
al Realisiertes Resultat
a2 Nicht Realisiertes Resultat
b. Andere Forderungspapiere
b.1. Auf sonstige Forderungspapiere mit eingebetteten
nachgeordneten Finanzinstrumente
b.1.1. Realisiertes Resultat
b.1.2 Nicht Realisiertes Resultat
Instrumente des Geldmarktes
C. Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden knnen
D. Sonstige Wertpapiere
E. Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
a Realisiertes Resultat
b. Nicht Realisiertes Resultat
F. Nachgeordnete Finanzinstrumente
a. auf Schuldverschreibungen
ii. Terminvertrage
ii.1. Realisiertes Resultat
ii.2. Nicht Realisiertes Resuitat
l. auf Finanzindizes
ii. Terminvertrage
ii.1. Realisiertes Resultat
G. Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

@

H. Devisenpositionen und Devisengeschafte
b. Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
b.1. Realisiertes Resultat
b2. Nicht Realisiertes Resuiltat
Il Anlageertrage und -aufwendungen
A Dividenden
Zinsen (+-)
Bewegliche Effekten und Instrumente des Geldmarktes
Einlagen und Barmitte!
Einlagen und Bamitte!
Swap-Vertrage (+5-)
Quellensteuer (-)
Sonstige Ertrage aus Anlagen
1Il. Sonstige Aufwendungen
A Entschadigung zur Deckung der Kosten der
Akquisition und der Realisierung von
Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten
B. Sonstige
\'A Betriebliche Aufwendungen
A Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen (-)
Vergiitung fiir die Depotbank (-)
Vergiitung fiir die Verwaltungsgesellschatt (-)
a. Finanzverwaltung
a2 Finanzverwaltung - Klasse C
ab. Finanzverwaltung - Klasse |
ail. Finanzverwaltung - Klasse R
al2. Finanzverwaltung - Klasse R2
b. Administrative und buchhalterische Verwaltung
b.1. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
b.2. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
b5. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
b.11. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R
b.12. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
ES Verwaltungskosten (-)
F Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
G. Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und
Sozialversicherungstragem sowie fiir
Pensionszahlungen (-)

@
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| (=) )
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b.1.1.

b.1.2

o

Mmoo

oSow

n

7.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Bonds

Realized result

Non realized result

Other debt securities

On other debt securities with "embedded" financial
derivatives

Realized result

Non realized result

Money marketinstruments
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shares

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contracts

Realized result

Non realized result

On financial indexes

Futures contracts

Realized result

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Non realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Transferable securiies and money market instruments
Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+-)

Withholding tax (-)

Other income from investments
Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class R

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class R
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

3110312021
EUR
(482 408,95)

(349 426,14)
(352 652,02)
68 192,53
(420 844,55
322588
322588

445,69
2780,19
0,00
0,00

0,00
8508,66
2135,58
6373,08

(74.067,97)
(74 067,98)
(74 067,98)

24 607,14
(98 675,12)

0,01

0,01

0,01

0,00

(67 423,50)
(67 423,50)
(78137,21)
1071371
108 484,12
0,00

110 903,86
110 535,04
368,82
(2419,74)
0,00

0,00

0,00

0,02

0,00

0,02
(109 636,85)
(1213,70)

0,00
(7.906,62)
(61 072,07)
(47 157,70)
(42 824,58)
(7,19)
(1553,63)
(2772,30)
(13.914,37)
(3916,67)
(7545 57)
(1,11)
(549,86)
(1901,16)
(11 066,69)
(6579,52)
(272,73)

31/03/2020
EUR
677 562,43

474.035,00
478814,33
3038365
448 430,68
(4779,33)
(4779,33)

6035,12
(10 814,45)
0,00
0,00

0,00
322162
(588,90)
381052

137 661,60
137 661,60
137 661,60
70 967,12
66 694,48

0,00

0,00

0,00

0,00

62 644,21
62 644,21
74 769,91

(12 125,70)

130 729,09

0,00
13182002
129 138,68

2681,34
(1090,93)

0,00

0,00

0,00

88,20
0,00

88,20
(103 960,10)
(1036,39)

0,00
(7682,45)
(57 924,68)
(46 272,98)
(42 682,25)
(7.30)
(624,43)
(2959,00)
(11 651,70)
(2400,00)
(7108,08)
(1.13)
(209,20)
(1933,29)
(6718,61)
(10 285,00)
0,00
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7.4 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen 7.4 Composition of the assets and key figures (continued)
(Fortsetzung)
H. Leistungen und sonstige Giiter (-) H. Various services and goods (-) (10 739,11) (9301,58)
l. Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und l. Depreciation allowances and contingency and loss 0,00 0,00
Verlustgefahren (-) provisions (-)
J. Steuem J. Taxes (8 556,49) (8727,90)
K. Sonstige Aufwendungen (-) K. Other expenses (-) (2229,92) (2 283,49)
Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte Income and expenses for the financial year (half (1152,71) 26 857,19
Jahr) Zwischensumme IHIIHV year)
Sub total [HII+IV
V. Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen V. Current profit (loss) before income tax (483 561,66) 704 419,62
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
VL. Steuern vom Einkommen und Ertrag VI. Income tax 0,00 0,00
VI Jahresergebnis (HalbJahr) VIL Result for the financial year (the half year) (483 561,66) 704 419,62
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7.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

7.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
EUR

6251 648,98
6 646 727,74

(483 561,66)
88 482,90
0,00
(6.223.473,58)
(28.175,40)

31/03/2020
EUR

6704 325,30
5954 827,80

704 419,62
45077,88
0,00

(6646 727,74)
(57 597,56)
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7.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

7.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021

Candriam Sustainable World Bonds

(ausgedriickt in EUR)
Bezeichnung Status 0GA Menge
Description Status UCI Quantity

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

7.6. Composition of the assets and key figures

Wihrung
Currency

Preis in Wahrung
Price in currency

(expressed in EUR)

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Bonds and other debt securities

Land - State
Osterreich - Austria

AUSTRIA 3.65% 11-20.4.22
144A

Australien — Australia

AUSTRALIA 3.25% 12-21.4.29
AUSTRALIA 3.25% 13-21.04.25

Belgien - Belgium

BELGIUM 1.25% 18-22.04.33
REGS

BELGIUM 4.5% 11-28.3.26
OLOG64

BELGIUM OLO 2.25% 13-
22.6.2023

Kanada - Canada

CANADA 5.75% 98-01.06.29
CANADA 5% 04-01.06.37

100 000,00

125 000,00
99 000,00

100 000,00

65 000,00

110 000,00

50 000,00
36 000,00

EUR 104,41

Total: Osterreich - Total: Austria

AUD 113,67

AUD 110,99

Total: Australien - Total: Australia

EUR 113,99
EUR 125,34
EUR 106,50

Total: Belgien - Total: Belgium

CAD 133,57
CAD 145,04

Total: Kanada - Total: Canada

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

BUNDESOBL-10.0% 20-
15.08.30

GERMANY 0% 16-15.08.26
GERMANY 1.5% 13-15.5.23

Spanien — Spain

SPAIN 1.95% 16-30.04.26
SPANISH GOV 3.8% 14-
30.04.24

SPANISH GOV 5.15% 13-
31.10.44

Finnland - Finland

FINLAND 0.5% 16-15.04.26

300 000,00

121 000,00
182 000,00

EUR 103,64
EUR 103,41
EUR 104,70

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)

98 000,00
65 000,00

55 000,00

24.000,00

EUR 111,32
EUR 113,15
EUR 184,89

Total: Spanien - Total: Spain

EUR 105,26

Total: Finnland - Total: Finland

104 405,00

104 405,00

92 077,81
71204,94

163 282,75

113 988,00

81471,65

117 145,60

312 605,25

45 211,62
35 346,73

80 558,35

310 908,00

125 126,10
190 548,54

626 582,64

109 094,58
73 548,15

101 691,15

284 333,88

25 262,88

25 262,88

% Bestande der
0GA
% by the UCI

7.6.1. Assets composition as at 31 March 2021

% Wert-papier
% portfolio

1,45%

1,45%

1,28%
0,99%

2,21%
1,59%
1,13%

1,63%

4,35%

0,63%
0,49%

1,12%
4,33%

1,74%
2,65%

8,72%

1,52%
1,02%

1,42%

3,96%

0,35%

0,35%

% des
Nettovermdgen
% net assets

1,26%

1,26%

1,11%
0,86%

1,97%
1,37%
0,98%

1,41%

3,76%

0,54%
0,43%

0,97%
3,74%

1,51%
2,29%

7,54%

1,31%
0,89%

1,22%

3,42%

0,30%

0,30%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio

% by the UCI

Frankreich - France

FRANCE 0% 16-25.05.22 /OAT 200 000,00 EUR 100,74
FRANCE 1.75% 16-25.06.39 110 000,00 EUR 123,33
OAT
FRANCE 2.25% 13-25.05.24 157 000,00 EUR 109,10
[OAT
FRANCE O.A. 0.50% 25.6.44 125 000,00 EUR 97,85
[OAT

Total: Frankreich - Total: France
Vereinigtes Konigreich — United Kingdom

GREAT BRIT.1.875% 07- 25 000,00 GBP 109,21
221122
UK 1.25% 17-22.07.27 40 000,00 GBP 104,38
UK 1.75% 16-07.09.37 58 000,00 GBP 107,20
UK 1% 18-22.04.24 50 000,00 GBP 102,54
UK 3.25% 12-22.1.44/RPI 132 500,00 GBP 136,53
UK 6% 98-07.12.28 46 000,00 GBP 139,58
UK T BILL 0.625% 19-07.06.25 40 000,00 GBP 101,43
Total: Vereinigtes Konigreich — Total: United Kingdom
Irland - Ireland
IRELAND 5.4% 09-13.03.25 50 000,00 EUR 123,63
Total: Irland - Total: Ireland
Italien - Italy
ITALY 1.50% 20-30.04.45 /BTP 120 000,00 EUR 100,36
ITALY 3.75% 14-01.09.24 /BTP 112 000,00 EUR 113,49
ITALY 4.75% 13-01.09.28 150 000,00 EUR 131,93

Total: ltalien - Total: Italy
Niederlande - Netherlands

NETHER GOVE 0.5% 19- 100 000,00 EUR 106,08
15.1.40

Total: Niederlande - Total: Netherlands
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America

USA 0.25% 20-15.04.23 [TBO 100 000,00 usb 100,13
USA 0.25% 20-15.06.23 /TBO 200 000,00 usD 100,10
USA 1.375% 19-15.10.22 /TBO 200 000,00 usD 101,89
USA 1.5% 15-31.01.22 /TBO 200 000,00 usb 101,20
USA 1.5% 16-15.08.26 /TBO 100 000,00 usb 102,34
USA 1.625% 12-15.11.22 TBO 140 000,00 usb 102,39
USA 1.625% 16-15.05.26 /TBO 65 000,00 usD 103,21
USA 1.625% 19-15.08.29 /TBO 25 000,00 usb 100,28
USA 2.25% 16-15.08.46 /TBO 112 000,00 usD 96,98
USA 2.375% 19-15.05.29 /TBO 160 000,00 usb 106,19
USA 2.5% 15-15.02.45 /TBO 130 000,00 usb 102,00
USA 2.75% 12-15.08.42 TBO 140 000,00 usD 107,17
USA 2% 16-15.11.26 /[TBO 35 000,00 usD 104,85
USA 3.5% 09-15.02.39 TBO 70 000,00 usD 119,72

Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America

Total: Land - Total: State
Finanzinstitut - Financial institution

Frankreich - France

BNPP 2.25% 16-11.01.27 153 000,00 EUR 108,83

201 482,00
135 665,20

171293,28

122 310,00

630 750,48

45 956,08

49 012,75
72991,94
60 185,93
212 355,74
75 374,82
47 628,47

563 505,73

61816,00

61 816,00

120 427,20
127 104,32
197 896,50

445 428,02

106 078,00

106 078,00

85 197,66
170 342,15
173 386,58
172 203,38

87 078,84
121961,55

57 080,84

21330,99

92 421,09
144 558,83
112 822,26
127 661,55

3122441

71 303,60

1468 573,73
4873 182,71

166 511,43

2,80%
1,89%

2,38%

1,70%

8,78%

0,64%

0,68%
1,02%
0,84%
2,96%
1,05%
0,66%

7,84%

0,86%

0,86%

1,68%
1,77%
2,75%

6,20%

1,48%

1,48%

1,19%
2,37%
241%
2,40%
1,21%
1,70%
0,79%
0,30%
1,29%
2,01%
1,57%
1,78%
0,43%
0,99%

20,44%
67,81%

2,32%

% des
Nettovermégen
% net assets

2,42%
1,63%

2,06%

1,47%

7,59%

0,55%

0,59%
0,88%
0,72%
2,56%
0,91%
0,57%

6,78%

0,74%

0,74%

1,45%
1,53%
2,38%

5,36%

1,28%

1,28%

1,03%
2,05%
2,09%
2,07%
1,05%
1,47%
0,69%
0,26%
1,11%
1,74%
1,36%
1,54%
0,38%
0,86%

17,67%
58,65%

2,00%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio

% by the UCI
Total: Frankreich - Total: France 166 511,43 2,32%
ltalien - Italy
INTESA SAN 3.5% 14-17.01.22 100 000,00 EUR 102,96 102 959,00 1,43%
INTESA SAN 5.25% 14-12.01.24 100 000,00 usb 11,14 94 559,77 1,32%
Total: Italien - Total: Italy 197 518,77 2,75%
Total: Finanzinstitut — Total: Financial institution 364 030,20 5,07%
Internationale Institutionen - International institution
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
EIB 1% 16-14.04.32 65 000,00 EUR 111,01 72 157,80 1,00%
ESM 0.875% 16-18.07.42 60 000,00 EUR 108,13 64 876,80 0,90%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 137 034,60 1,91%
Vereinigte Staaten von Amerika - United States of America
IADB 2% 16-02.06.26 383 000,00 usD 104,50 340 525,55 4,74%
IADB 3.875%11-28.10.41 300 000,00 usD 120,61 307 859,27 4,28%
Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America 648 384,82 9,02%
Total: Internationale Institutionen - Total: International institution 785 419,42 10,93%
Privates Unternehmen - Private corporation
Portugal - Portugal
BRISA C ROD 2% 16-22.03.23 100 000,00 EUR 103,98 103 983,00 1,45%
Total: Portugal - Total: Portugal 103 983,00 1,45%
Vereinigte Staaten von Amerika - United States of America
ALPHABET 1.998% 16-15.08.26 100 000,00 usb 103,87 88 374,88 1,23%
AMGEN 3.125% 15-01.05.25 100 000,00 usb 107,06 91088,23 1,27%
AT&T INC 2.55% 20-01.12.33 90 000,00 usb 94,19 72130,18 1,00%
Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America 251 593,29 3,50%
Total: Privates Unternehmen - Total: Private corporation 355 576,29 4,95%
Total Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total Bonds and other debt securities 6 378 208,62 88,76%
Total Amtlich notierte Wertpapiere — Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 6 378 208,62 88,76%
Sonstige Wertpapiere — Other transferable securities
Investmentfonds mit verdnderlicher Anteilezahl — UCI with variable number of shares
Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Bonds and other debt securities
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
CAND SUS BD EC -I- EURICAP 3 320,00 EUR 1138,71 364 387,20 0,03% 5,07%
CAND SUS BD EM-Z-USD/CAP 3 108,00 usD 1251,73 115 023,26 0,01% 1,60%
CAN SUS BD GL -C- EUR/ICAP 2 3200,00 EUR 102,38 327 616,00 0,13% 4,56%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) — Total: Luxembourg (Grand Duchy) 807 026,46 11,23%
Total: Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total: Bonds and other debt securities 807 026,46 11,23%
Total Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl - Total UCI with variable number of shares 807 026,46 11,23%
Total Sonstige Wertpapiere — Total Other transferable securities 807 026,46 11,23%
Nachgeordnete Finanzinstrumente — Financial derivatives
Devisentermingeschifte — Foreign exchange
Kaufe — Purchases 07/04/2021 1230 715,00 usD 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 1023 042,49 EUR 0,00 23955,73 0,33%

% des
Nettovermogen
% net assets

2,00%

1,24%
1,14%

2,38%
4,38%

0,87%
0,78%

1,65%

4,10%
3,71%

7,80%
9,45%

1,25%

1,25%

1,06%
1,10%
0,87%

3,03%
4,28%
76,76%
76,76%

4,39%
1,38%
3,94%

9,71%
9,71%
9,71%
9,71%

0,00%
0,29%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio

% by the UCI
Kaufe — Purchases 07/04/2021 136 331,59 EUR 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 07/04/2021 118 135,00 GBP 0,00 (2331,90) (0,03%)
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 415 000,00 JPY 0,00 34,43 0,00%
Kaufe — Purchases 07/04/2021 3229,70 EUR 0,00 0,00 0,00%
Kéaufe — Purchases 07/04/2021 38 436,74 EUR 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 07/04/2021 59 500,00 AUD 0,00 (118,27) (0,00%)
Kaufe — Purchases 07/04/2021 37 400,00 SGD 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 23 334,46 EUR 0,00 345,10 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 32620,72 EUR 0,00 (712,22) (0,01%)
Kaufe — Purchases 07/04/2021 148 000,00 PLN 0,00 0,00 0,00%
Kéaufe — Purchases 07/04/2021 906,24 EUR 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 1000,00 CHF 0,00 2,15 0,00%
Kéaufe — Purchases 07/04/2021 118 000,00 NOK 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 11491,27 EUR 0,00 268,68 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 18 583,27 EUR 0,00 (193,97) (0,00%)
Kéaufe — Purchases 07/04/2021 188 400,00 SEK 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 27 696,25 EUR 0,00 1,16 0,00%
Kaufe — Purchases 07/04/2021 206 000,00 DKK 0,00 0,00 0,00%
Kaufe — Purchases 07/04/2021 10 000,00 CAD 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 6 569,19 EUR 0,00 199,64 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 07/04/2021 39 115,88 EUR 0,00 1516,88 0,02%
Kaufe — Purchases 07/04/2021 978 000,00 MXN 0,00 0,00 0,00%
Total Devisentermingeschéfte — Total Foreign exchange 22 967,41 0,32%
Futures — Futures
Schuldverschreibungen - Bonds
10Y TREASURY NOTES USA (1,00) usb 130,94 2911,84 0,04%
2Y TREASURY NOTES USA 2,00 usb 110,36 (372,25) (0,01%)
30Y TREASURY NOTES USA 1,00 usD 181,22 (6774,09) (0,09%)
5Y TREASURY NOTES USA 6,00 usb 123,40 (8200,89) (0,11%)
TREASURY BONDS USA 1,00 usD 154,59 (5131,67) (0,07%)
USA 6% 96-15.02.26 TBO 1,00 usb 143,69 (4 466,94) (0,06%)
Total: Schuldverschreibungen - Total: Bonds (22 034,00) (0,31%)
Total Futures - Total Futures (22 034,00) (0,31%)
Total Nachgeordnete Fi inst te — Total Financial derivatives 933,41 0,01%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente — Total: Transferable securities, 7186 168,49 100,00%
negotiable and other financial instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets
Fliissige Mittel und Festgeld — deposit and liquid assets
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK TRY 0,84
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NzD 14,12
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 2004,07
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 12,40
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 85,70
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HUF 273,50
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 398 613,13
BELFIUS BANK — BELFIUS BANK CAD 8 546,85
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK PLN 209,86
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 588 086,38
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 60,45
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK MXN 292447
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 265,31
Current accounts blocked — Current accounts blocked usb 16 079,30
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 58 269,82
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK ZAR 2009,11
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 7 458,27
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 1084 913,58

% des
Nettovermégen
% net assets

0,00%
(0,03%)
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%

0,28%

(0,27%)
(0,27%)

0,01%
86,49%

0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
4,80%
0,10%
0,00%
7,08%
0,00%
0,04%
0,00%
0,19%
0,70%
0,02%
0,09%

13,06%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel — Total Deposits and liquid assets 1084 913,58 13,06%

lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payabl 12413 0,00%
IV.  Sonstige - Others 37 559,95 0,45%
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 8308 766,15 100,00%

(2) ICB's ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EEG - UCT’s registered on the Financial Services and Markets Authority’s list of
Undertakings for Collective Investment/UCI’s which meets the conditions of the Directive 2009/65/EC.

(3) OGA, welche nicht auf der Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen der Aufsichtbehorde der Finanzdienste und —mirkte registriert sind /welche der Bedingungen der Richtlinie 2009/65/ EWG entsprechen. -
UCT’s not registered on the Financial Services and Markets Authority’s list of Undertakings for Collective Investment/UCI’s which meets the conditions of the Directive 2009/65/EC.

Die Verdnderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustdndigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Offentlicher Sektor, gemeinniitzige Organisationen — Public, non- 67,75%

Wertpapierbestandes am 31/03/2021 profit institutions o

(als Prozentsatz des Portfolios) lnvestmentfonc%s'unfl V(')rsorgeemrlchtungen — Investment trusts / 11,23%
funds and provisioning inst.

. . Supranationale Organisationen — Supranational organisations 10,93%
Economic breakdown of investments as at Banken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions 5,07%
31/03/2021 Transport und Verkehr — Traffic & Transportation 1,45%
(percentage of portfolio) Biotechnologie — Biotechnology 1,27%

Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT 1,23%

services
Telekommunikation — Telecommunication 1,00%
Total Devisentermingeschifte — Total foreign exchange 0,32%
Sonstige — Non-classifiable / non-classified institutions (0,24%)
Total: - Total: 100,00%
Geographische Zusammensetzung des Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America 32,65%
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 Luxembprg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy) 13,14%
(als Prozentsatz des Portfolios) Frankreich — France 11,09%
Italien — Italy 8,95%
. . Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic) 8,72%
Geographic breakdown of investments as at Vereinigtes Konigreich — United Kingdom 7.84%
31/03/2021 Belgien — Belgium 4,35%
(percentage of portfolio) Spanien — Spain 3,96%
Australien — Australia 2,27%
Niederlande — Netherlands 1,48%
Osterreich — Austria 1,45%
Portugal — Portugal 1,45%
Kanada — Canada 1,12%
Irland — Ireland 0,86%
Finnland — Finland 0,35%
Total Devisentermingeschéfte — Total foreign exchange 0,32%
Total: - Total: 100,00%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Devisen Zusammensetzung des EUR - EUR
Wertpapierbestandes am 31/03/2021 USD - USD
(als Prozentsatz des Portfolios) GBP - GBP
AUD - AUD
. CAD - CAD
Currency breakdown of investments as at JPY - JPY
31/03/2021 CHF - CHF
(percentage of portfolio) MXN - MXN
DKK - DKK
NOK - NOK
SGD - SGD
PLN - PLN
SEK - SEK

Total: — Total:

7.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der
Vermogens des Teilfonds
(in der Wahrung des Teilfonds)

1. Halbjahr

1st semester

Kéaufe — Purchases 1 747 666,31
Verkéufe - Verkdufe 880 222,13
Total 1 - Total 1 2 627 888,44
Zeichnungen - Subscriptions 1 094 199,96
Riickzahlungen - Redemptions 507 639,65
Total 2 - Total 2 1601 839,61

Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen - 10 673 424,10

Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage 9,61%

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected 9,83%

Rotation Percentage

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen

7.6 Composition of the assets and key figures (continued)

53.23%
35,57%
7.81%
2.27%
1,12%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

7.6.2. Change in the composition of assets of the subfund

(in the currency of the subfund)

2. Halbjahr Zeitraum
2nd semester Period
1029 837,70 2777 504,01
3459 169,31 4339391,44
4 489 007,01 7 116 895,45
426 325,35 1520 525,31

2 452 965,05 2 960 604,70
2 879 290,40 4481 130,01
9 723 986,66 10 198 705,38
16,55% 25,84%
17,79% 27,50%

und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat

Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfiei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz

am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustdindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out

over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind

A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted fiee of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at

Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

7.6.3. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate- 7.6.3. Table of liabilities relating to the positions on
Positionen zum 31/03/2021 financial derivatives as at 31/03/2021
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Bezeichnung Wahrung Der Wahrung In EUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures — Futures
10Y TREASURY NOTES USA 21/06/2021 usb (134 359,79) (114 319,56) 1000
2Y TREASURY NOTES USA 30/06/2021 usb 441 890,63 375981,14 2000
30Y TREASURY NOTES USA 21/06/2021 usb 189 180,34 160 963,45 1000
5Y TREASURY NOTES USA 30/06/2021 usb 750 029,14 638 159,74 1000
TREASURY BONDS USA 21/06/2021 usb 160 625,00 136 667,23 1000
USA 6% 96-15.02.26 TBO 21/06/2021 usb 148 937,49 126 722,96 1000
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Nominalwert Valutadatum

Description Nominal value Value date
Devisentermingeschifte -
Foreign exchange
Kaufe — Purchases 1230 715,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 23 334,46 02/03/2021
Kaufe — Purchases 148 000,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 32620,72 02/03/2021
Kaufe — Purchases 906,24 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 1.000,00 02/03/2021
Kéufe — Purchases 118 000,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 1149127 02/03/2021
Kéufe — Purchases 188 400,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 18 583,27 02/03/2021
Kéufe — Purchases 206 000,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 1023 042,49 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 27 696,25 02/03/2021
Kaufe — Purchases 10 000,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 6 569,19 02/03/2021
Kaufe — Purchases 978 000,00 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 39 115,88 02/03/2021
Kaufe — Purchases 136 331,59 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 118 135,00 02/03/2021
Kaufe — Purchases 3229,70 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 415 000,00 02/03/2021
Kéufe — Purchases 38436,74 02/03/2021
Verkaufe - Verkaufe 59 500,00 02/03/2021
Kéufe — Purchases 37 400,00 02/03/2021

7.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Félligkeits- datum

Due date

07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021
07/04/2021

7.6.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021
Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2020 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N / Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2021 Klasse C / Class C

Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Wahrung

Currency

usb
EUR
PLN
EUR
EUR
CHF
NOK
EUR
SEK
EUR
DKK
EUR
EUR
CAD
EUR
MXN
EUR
EUR
GBP
EUR
JPY
EUR
AUD
SGD

Verbinlichkeit in der

Verbinlichkeit in der

Wihrung des Wihrung des Teiflonds
Instruments
Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument
1230 715,00 1047 149,66
23 334,46 23 334,46
148 000,00 31912,11
32620,72 32620,72
906,24 906,24
1000,00 904,05
118 000,00 11761,45
1149127 11 491,27
188 400,00 18 390,84
18 583,27 18 583,27
206 000,00 27 698,44
1023 042,49 1023 042,49
27 696,25 27 696,25
10 000,00 6 769,68
6 569,19 6 569,19
978 000,00 40 670,25
39 115,88 3911588
136 331,59 136 331,59
118 135,00 138 680,22
3229,70 3229,70
415 000,00 3195,49
38 436,74 38 436,74
59 500,00 38 558,82
37 400,00 23 683,88

7.6.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen
Subscriptions
152,94
380,58

0,00

0,00

0,00

8281,53
600,00

0,00

0,00

0,00

314,96
118,98
0,00
0,00

Riickzahlungen
Redemptions
307,48

146,95

186,51

0,00

13 238,00
2174,47
600,00

0,00

0,00

237,83
662,00
1,00
0,00

Ende des Zeitraumes
End of Period
737,68

1 467,55

1,00

0,00

968,13

12 379,17

0,00

0,00

0,00

15 553,53
1 009,95

4 349,52
11 869,17
0,00

0,00

0,00

18 695,42
1 087,08
922,76
0,00

0,00
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 2 629,14 795,06 6 183,61
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00 11 869,17
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Total / Total 20 062,62

Anteilkiiufe und -verkiufe durch den OGA Payable and receivable amounts for the UCI

(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)

Zeitraum Zeichnungen Riickzahlungen
Period Subscriptions Redemptions
31/03/2019 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution 343 920,51 443 360,44
Thesaurierung / Capitalisation 1209 044,06 466 381,28
Klasse I/ Class [ Thesaurierung / Capitalisation 0,00 605 871,66
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 33,54 1441 816,78
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 992 471,90 327 630,99
Thesaurierung / Capitalisation 90 002,66 96 096,00
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

31/03/2020 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution 1 038 995,96 379 152,31
Thesaurierung / Capitalisation 851 666,27 853 278,32

Klasse I/ Class [ Thesaurierung / Capitalisation 0,00 1,50

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 419 496,38 19 164,96

Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 0,00 83 252,40

Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

31/03/2021 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution 782 527,78 568 484,51
Thesaurierung / Capitalisation 423 602,90 2291538,38

Klasse I/ Class | Thesaurierung / Capitalisation 0,00 3 655,12

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 314 394,70 96 926,69

Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation 0,00 0,00

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes Net asset value at the end of the period
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)

Zeitraum pro Anteile
Period for one share
31/03/2019 8676 932,72 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution 2 350,50
Thesaurierung / Capitalisation 3325,36
Klasse I/ Class T Thesaurierung / Capitalisation 3508,77
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 113,66
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 157,47
Thesaurierung / Capitalisation 0,00
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution 0,00
Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

31/03/2020 10295 295,19 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution 2492,07
Thesaurierung / Capitalisation 3582,18

Klasse I/ Class I Thesaurierung / Capitalisation 3 804,87

Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation 0,00

Klasse R / Class R Thesaurierung / Capitalisation 122,81

Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution 167,64

Thesaurierung / Capitalisation 0,00
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31/03/2021

7.6.5. Leistung
(ausgedriickt in %)
Klasse/ Class
C

R
R2

Stabdiagramm

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2005

Candriam Sustainable World Bonds

Klasse Z / Class Z

8 308 766,15 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R / Class R
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

7.6.5. Performances

(expressed in percent)
CAP/DIS 1 jahr/ 1 year 3 jahr/3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10
year year
CAP (4,65%) 3,30% 0,95% 3,66%
CAP (4,40%) 4,01% 1,44% -
DIS (4,26%) 3,76% - -
Diagram in sticks

Year of creation : 2005

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable World Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

25,00%

20,00%

15,00%

11,69%

10,00%
6,75%
5,00%

0,00%

-5,00%

22,24%

1,30%

-2,70%
-3,68%

7,32% 7.72%

-4,65%

-6,09%

-10,00%

2012-03-31  2013-03-31

2014-03-31  2015-03-31  2016-03-31  2017-03-31

2018-03-31  2019-03-31  2020-03-31

2021-03-31

7.6 Composition of the assets and key figures (continued)

0,00
0,00

2347,55
3415,71
0,00
0,00
117,41
158,30
0,00
0,00
0,00

seit dem Start/

Since the start
2,73%
2,51%
2,65%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2009 Year of creation : 2009

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Klasse R (CAP) / Class R (CAP)

Erstellungsdatum : 2013 Year of creation : 2013

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable World Bonds CAP (EUR) / CAP (EUR)

10,00%
8,93%

8,05%
8,00%

6,00%
4,00%

2,00% 1,47%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% .
0,00% I

-2,00%

-2,01%

-4,00%

-4,40%

-6,00%
-5,92%

-8,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse R2 (DIS) / Class R2 (DIS)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable World Bonds DIS (EUR) / DIS (EUR)

10,00%

7,88% 8,17%
88%
8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%
-4,26%

-6,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31 2021-03-31

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberticksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.

7.6.6. Kosten 7.6.6. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0945477181 1,15%
Klasse C / Class C BE0945478197 1,16%
Klasse I/ Class I BE0948752929 -

Klasse R / Class R BE6253608184 0,87%
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7.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 7.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Klasse R2 / Class R2 BE6286583131 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286584147 0,75%
Klasse Z / Class Z BE6286586167 -
Klasse Z / Class Z BE6286585151 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschldge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschéftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen kénnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fiir das vergangene Geschiftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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7.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

7.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

7.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

7.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,60%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen ~ Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.60%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I)

getragen werden (Anteilklasse I)

Die Vergiitungen

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,20%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse [ ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermogensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro ndher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfallt.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.20%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. 1 and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R)

getragen werden (Anteilklasse R

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,40%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.40%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%
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7.7 Erlduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

7.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,15%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,13%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieflich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufer
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse 7)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,07%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,02%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht filligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.15%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.13%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.07%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.02%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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7.7 Erlduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31 7.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
Miirz 2021 ((Fortsetzung)) ((continued))

7.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.) 7.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C)
2 694,71 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I)
0,57 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R)
167,26 EUR

Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse R2)
218,80 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
625,42 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse I)
0,08 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R)
78,38 EUR

Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse R2)
203,48 EUR

Vermittlungsvergiitung
1 466,67 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
293,18 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse I)
0,04 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R)
36,75 EUR

Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse R2)
95,39 EUR

Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen

581,70 EUR

Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die

Berichte, fiir die Verdffentlichungen...)

3250,20 EUR

Fiir eine Gesamtzahl von

9 712,63 EUR

7.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

- The Management fee (Class C)
2 694,71 EUR

- The Management fee (Class I)
0,57 EUR

- The Management fee (Class R)
167,26 EUR

- The Management fee (Class R2)
218,80 EUR

- The Administrative fee (Class C)
625,42 EUR

- The Administrative fee (Class I)
0,08 EUR

- The Administrative fee (Class R)
78,38 EUR

- The Administration fee (Class R2)
203,48 EUR

- The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
293,18 EUR

- The Custody agent fee (Class I)
0,04 EUR

- The Custody agent fee (Class R)
36,75 EUR

- The Custody agent fee (Class R2)
95,39 EUR

- interest payable on current accounts and loans
581,70 EUR

- a provision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,

auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
3250,20 EUR

For a total of
9 712,63 EUR

7.7.3. Payment for auditors

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiithren des
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt:
3700

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

8.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Medium wurde am 01. April 1996 mit einem
Nettoinventarwert pro Aktie von 2,48 EUR lanciert (der
Teilfonds Medium wurde am 01. Juli 2000 durch die Einlage
der Guthaben des Teilfonds BACOB Stimulus Dynamic,
einem Teilfonds von BACOB Investments, aktiviert).

Die Aktien der Klasse Y werden vertrieben seit 26. Oktober
2011.

Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 1. Oktober
2018.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren.

8.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Luxembourg, route d’Arlon 19-21 - L-8009

Strassen
8.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

8.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

8.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der
Finanzmairkte teilzuhaben, sowie seinen Referenzindex zu
tibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds in ein Portfolio,
das sich in erster Linie aus Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) zusammensetzt, die der Fondsmanager auf
der Grundlage der erwarteten Rentabilitit sowie nach
Gesichtspunkten — der  sozialen  Verantwortung  und
Nachhaltigkeit auswihlt und die insbesondere iiber Aktien
und Anleihen aus verschiedenen Léandern und Sektoren eine
moglichst groie Diversifizierung bieten. Der Teilfonds
konzentriert sich in erster Linie auf eine ausgewogene Anlage
zwischen Rentenfonds und Aktienfonds.

Der Teilfonds beabsichtigt, die Bereiche Umwelt und
Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen. Hierzu
investiert er mindestens 80 % seines Vermogens in OGA mit
einem nachhaltigen Investitionsziel.

8.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

8.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The Medium subfund was launched on 1st April 1996 (since
Ist July 2000 the Medium subfund has included assets
transferred from the BACOB Stimulus Dynamic subfund, a
BACOB Investments subfund) with a net asset value per share
of 2.48 EUR.

The shares of Class Y are commercialised from 26th October
2011.

The shares of Class R are commercialised from 1st October
2018.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

8.1.2. Delegation of the implementation of the

management of the investment portfolio
Candriam Luxembourg, route d’Arlon 19-21 - L-8009
Strassen

8.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

8.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

8.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The objective of the sub-fund is to enable shareholders to
benefit from trends on the financial markets and to outperform
the benchmark through a portfolio principally made up of
Undertakings for Collective Investment (UCls) selected by the
Management Company on the basis of their expected return
and socially responsible or sustainability criteria, which aim to
offer a broad diversification (notably via equities and bonds of
different countries and sectors). The sub-fund will focus on a
balance between investments in bond UCI and investments in
equity UCL

The sub-fund aims to have a positive environmental and social
impact in the long term by investing at least 80% in UCIs
which have sustainable investment as their objective.
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8.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Anlagepolitik des Teilfonds
Zuléssige Anlagekategorien:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in Anteile
von offenen Investmentfonds investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, zum
Beispiel in Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumenten,
Einlagen und/oder fliissigen Mitteln.

Besondere Anlagestrategie:

Der Teilfonds investiert iiberwiegend in Anteile von
belgischen oder auslidndischen Investmentfonds, die ihrerseits
im Wesentlichen in folgenden Werten anlegen:

- Anleihen und/oder dhnlichen Wertpapieren, wie zum
Beispiel Investment-Grade-Anleihen,
inflationsgebundenen Anleihen etc.,

- Aktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapieren,

- und/oder fliissigen Mitteln und Geldmarktinstrumenten.

Der in Aktienfonds investierte Anteil am Vermodgen kann
sowohl einen geringeren als auch einen tiberwiegenden Anteil
ausmachen, und kann je nachdem, welche Entwicklung der
Fondsmanager an den Finanzmérkten erwartet, auch stark
reduziert werden, um das Risiko fiir den Anleger zu
reduzieren.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds einen Teil seines
Nettovermogens in OGA investieren, die selbst eine jeweils
spezifische Anlagestrategie verfolgen (wie z. B. Rohstoffe
oder sonstige Anlagemdglichkeiten). Diese Anlagen erfolgen
jedoch stets nur auf ergéinzender Basis.

Die gehaltenen OGA sowie die Finanzinstrumente, aus denen
sie sich zusammensetzen, konnen auf verschiedene
Wiéhrungen lauten, die, je nachdem, welche Entwicklung der
Fondsmanager an den Finanzmirkten erwartet, nicht
unbedingt gegeniiber dem Wechselkursrisiko abgesichert sein
miissen. Die Finanzinstrumente dieser OGA koénnen von
Emittenten aus verschiedenen Region der Welt ausgeben
werden, einschlieBlich Schwellenldndern.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:

Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.
Die Analyse der ESG-Kriterien flieit in die Auswahl und
Allokation der Basiswerte ein und erstreckt sich auf das
gesamte Portfolio mit Ausnahme von Einlagen, fliissigen
Mitteln und Derivativen auf Indizes. Die Gegenparteien von
Derivaten konnen bei der ESG-Analyse unberiicksichtigt
bleiben.

ESG-Analyse

Um sein Ziel zu erfiillen, investiert der Teilfonds mindestens
80 % scines Portfolios in OGA mit einem nachhaltigen
Investitionsziel. Die OGA mit einem nachhaltigen
Investitionsziel konnen verschiedene ESG-Ziele zum Thema
haben, wie Dbeispielsweise den Klimawandel, die

8.1 Management report of the sub-fund (continued)

Fund policy
Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested principally in units
in UCIs of the open-ended type.

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Thus, for example, on an ancillary
basis, the assets may be invested in equities, bonds, money
market instruments, deposits and/or cash.

Specific strategy:

The sub-fund will invest principally in units in Belgian or
foreign UCIs, which themselves invest essentially in:

- bonds and/or equivalent securities, such as investment
grade bonds, inflation indexed bonds, etc.,

- equities and/or securities equivalent to equities,
- and/or cash and money market instruments.

The quota of assets invested in equity UCIs may be the
majority, or the minority and it could be very low, according
to the manager's expectations of the trend of the financial
markets and in order to reduce the risk for the investor.

In addition, the sub-fund may invest part of its net assets in
UCIs which follow specific strategies (such as, for instance,
commodities or other opportunities). Nevertheless, these
investments will always be a minority.

Both the UCIs held and their constituent financial instruments
may be denominated in any currency and may or may not be
hedged against foreign exchange risk, depending on the asset
manager's expectations in terms of market trends. The
financial instruments of these UCIs may be issued by issuers
in different regions of the world, including the emerging
countries.

Information relating to the sustainability of investments:

This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is integrated in the selection and
allocation of the underlying assets and covers the entirety of
the portfolio, apart from deposits, cash and index derivatives.
The counterparties of derivatives might not be covered by the
ESG analysis.

ESG analysis

In order to achieve its objective, the sub-fund invests at least
80% of the portfolio in UCIs which have sustainable
investment as their objective. The UCIs which have
sustainable investment as their objective may have ESG
objectives of several kinds, for example climate change,
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Geschlechtervielfalt oder die Kreislaufwirtschaft oder —im
Falle von staatlichen Emittenten— die Forderung
demokratischer Verdnderungen und nachhaltiger
Umweltschutzpraktiken.

ESG-Analyse fiir Anlagen in zugrunde liegende OGA mit
einem nachhaltigen Investitionsziel, die von Candriam
verwaltet werden

Private Emittenten:
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternechmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstatigkeiten der Unternehmen die grofien
langfristigen ~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die
Definition ihrer Strategie einfliefen lassen. So umfasst
die Bewertung der Bezichungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsétze flir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternechmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Die OGA mit einem nachhaltigen Investitionsziel kdnnen
verschiedene  ESG-Ziele zum Thema haben, wie
beispielsweise den Klimawandel, die Geschlechtervielfalt
oder die Kreislaufwirtschaft oder —im Falle von staatlichen
Emittenten — die Forderung demokratischer Verdnderungen
und nachhaltiger Umweltschutzpraktiken.

Insbesondere kann ein Teilfonds eines OGA oder ein OGA
beabsichtigen, einen CO2-Fuflabdruck zu erreichen, der
mindestens 30 % unterhalb des CO2-FuBabdrucks des
Referenzindex liegt.

Staatliche Emittenten:

Lander werden danach bewertet, wie sie die vier wesentlichen
Dimensionen der Nachhaltigkeit verwalten, d. h. ihr humanes,
natiirliches, soziales und 6konomisches Kapital.

Den einzelnen Landern wird auf der Grundlage dieser ESG-
Analyse ein Score zugewiesen.

8

Information about the subfund

8.1 Management report of the sub-fund (continued)

gender and sexual diversity, the circular economy, or - for
countries - the promotion of democratic changes and
sustainable environmental practices.

ESG analysis for the investments of underlying UCIs managed
by Candriam which have sustainable investment as their
objective

Private issuers:

The companies are evaluated from two distinct but related

perspectives:

- an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the
serious long-term challenges of sustainable development,
in particular climate change in terms of the impact of
carbon emissions from products/services, resource
management and waste management for example the use
of water resources, the generation of waste and its level
of toxicity and potential for recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The UCIs which have sustainable investment as their objective
may have ESG objectives of several kinds, for example
climate change, gender and sexual diversity, the circular
economy, or - for countries - the promotion of democratic
changes and sustainable environmental practices.

Specifically, a UCI sub-fund or a UCI may aim to achieve a
carbon footprint which is at least 30% lower than that of the
benchmark.

Sovereign issuers:

Countries are evaluated according to how they manage the 4
fundamental sustainability dimensions: human capital, natural
capital, social capital and economic capital.

On the basis of this ESG analysis, each country is given a
score.
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Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score — einschlieflich privater und staatlicher Emittenten —,
dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des Referenzindex
liegt.

Das analysierte Anlageuniversum wird auf der Grundlage des
gewihlten ESG-Ansatzes um mindestens 20 % verringert,
und zwar zunéchst iiber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Nicht von Candriam verwaltete OGA oder OGA, deren
Verwaltung externen Fondsmanagern ibertragen wurde,
konnen andere ESG-Richtlinien verfolgen. Um die
beschriebenen ESG-Kriterien auf Ebene der einzelnen
Teilfonds vollumfanglich beriicksichtigen zu kdnnen, richtet
sich die Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl dieser
OGA nach bestimmten Kriterien.
Zugelassene Geschiifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

abgeleiteten

Der Teilfonds kann wunter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Zinsswaps (auf feste oder variable
Zinssidtze, Inflationsraten etc.), Kredit- oder Wéhrungsswaps
oder Devisentermingeschéfte. Dies ist sowohl zu Anlage- als
auch zu Absicherungszwecken moglich. Die Anleger sollten
sich dariber im Klaren sein, dass solche abgeleiteten
Produkte groBeren Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Produkte.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsméaBigen
Bestimmungen und Beschrinkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei Anlagen in bestimmten geografischen
Gebieten aufgrund bestehender Einschrankungen zu einer
Konzentration des Risikos kommen.

Merkmale der Anleihen und Schuldverschreibungen:

Die fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere der OGA-
Positionen werden hauptsdchlich von Emittenten mit guter
Bonitdt (d. h. des Investment-Grade-Bereichs mit einem
Rating zum Zeitpunkt des Erwerbs von mindestens BBB-
und/oder Baa3), insbesondere von Staaten, supranationalen
Einrichtungen, dem  oOffentlichen  und/oder  dem
privatwirtschaftlichen Sektor, ausgegeben. Der Teilfonds
kann jedoch ergidnzend in OGA investieren, die spekulative
Schuldtitel halten, deren Einstufung zum Zeitpunkt des
Erwerbs geringer ist als BBB- und/oder Baa3.

Je nach erwarteter Zinssatzentwicklung kann der
Fondsmanager fiir den Teilfonds eine Gesamtduration von 0
bis 10 Jahren wihlen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wihrungsrisikos.
Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios

8.1 Management report of the sub-fund (continued)

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund, including private and sovereign
issuers, to achieve a weighted average ESG score which is
higher than the benchmark's weighted average ESG score.

The applied ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

UCIs that are not managed by Candriam or whose
management is delegated to third-party asset managers may
have different ESG policies. The management company takes
certain criteria into account when it selects such UCIs in order
to respect the described ESG aspects at the global level in each
sub-fund.

Authorised transactions involving financial derivatives:

The sub-fund may also, provided the legal rules in force are
observed, use derivative products such as options, futures,
interest rate swaps (fixed and variable rates, inflation etc.),
credit and currency swaps and forward exchange transactions
for both investment and hedging purposes. Investors should
be aware that these types of derivative products are more
volatile than the underlying products.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in geographical areas that are more
restricted.

Characteristics of bonds and debt securities:

The fixed or variable income securities of the UClIs in position
will be issued principally by reputedly good quality issuers
(investment grade: minimum BBB- and/or Baa3 at purchase)
principally those of governments, supranational institutions,
the public sector and/or the private sector. The sub-fund may,
however, hold UCIs investing in speculative bonds (rated
below BBB- and/or Baa3 on purchase) on an ancillary basis.

The manager may change the overall duration of the sub-fund
within a range of 0 to 10 years according to the manager's
expectations regarding interest rate trends.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.
The investment policy seeks to ensure the diversification of
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zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siehe
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhdhte Volatilitdt nicht ausgeschlossen

werden.

8.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

50% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-10 Year Index +
20% MSCI Europe + 20% MSCI USA + 7.5% MSCI
Emerging Markets + 2.5% MSCI Japan

8.1.7. Waihrend des Geschiftsjahres gefiihrte Politik

Das Jahr 2020 begannen wir mit einer positiven Einschitzung
von Aktien, da wir mit positiven, wenn auch geringeren
Renditen als 2019 rechneten. Die USA befanden sich in
einem Wahljahr, in Europa besserte sich das Wachstum, die
Zentralbanken legten eine lockere Geldpolitik zugrunde, und
der Risikoaufschlag bei Aktien im Verhéltnis zu Anleihen
war attraktiv. Nach einer ersten kréftigen Erholung gingen
wir Ende Januar zu einer neutralen Positionierung bei Aktien
iiber. Kurze Zeit danach machten erste Berichte iiber einen
Virus aus Wuhan in China die Runde. Rasch entwickelte sich
das Corona-Virus zu einer weltweiten Pandemie. Im Februar
reduzierten wir unsere Aktiengewichtung noch weiter.
Hintergrund war die wachsende Unsicherheit aufgrund des
Lockdowns in Italien, dem ersten in Europa betroffenen
Land. Nach ersten Anzeichen, dass die Markte die Talsohle
erreicht hatten, begannen wir kurz vor Ende Mirz damit,
unsere Aktiengewichtung zu erhéhen. Anschlieend blieben
wir bei einer vorsichtigen Haltung. Die Finanzmirkte gaben
sich in Bezug auf die Strategien der Zentralbanken fiir den
Ausstieg aus der Krise und den genauen Fahrplan fiir eine
mogliche Erholung allzu selbstgefillig. Im April und Mai
setzten wir eine auf zwei Sdulen beruhende Strategie um:
Investitionen in die ,,Gewinner“ der Corona-Krise, d. h.,
Technologie und Gesundheit, und Vermogenswerte, die
infolge der heftigen Korrektur auf historischen Tiefstinden
gehandelt wurden, d. h., Banken und so genannte
.substanzorientierte” Sektoren. AufBerdem erginzten wir
erstklassige Anleihen aufgrund der Ankaufprogramme der
Zentralbanken in den USA und in Europa. Im Juni fingen wir
an, die Position in Aktien aus der Eurozone zu verstirken. Im
weiteren Verlauf des Monats bevorzugten wir erneut Aktien
aus der Eurozone gegeniiber US-Aktien.

Im Juli und August intensivierten wir unsere regionale
Selektivitit. Wir waren fest von einer strukturellen
Reduzierung des Risikoaufschlags der Eurozone iiberzeugt.
Dies duBerte sich in einer Ubergewichtung von Aktien aus
dieser Region. Wir verringerten unser Engagement in
amerikanischen Aktien, weil das Covid-19-Management,
wirtschaftliche Spannungen, soziale Unruhen und eine
etwaige Fiskalklippe Unsicherheiten auslosten, wihrend sich
das Land in einem Wahljahr befand. Bei britischen Aktien
nahmen wir eine opportunistischere Haltung ein und gingen
zu einer neutralen Positionierung iiber, da die Region von
einer kurzfristigen Erholung der Wirtschaftsaktivitdt und
Gewinnzuwéchsen profitieren konnte. Wir ergénzten
chinesische Aktien (A-Shares), sofern moglich, und wurden
so in Schwellenlédndern {ibergewichtet.

the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.

8.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

50% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-10 Year Index +
20% MSCI Europe + 20% MSCI USA + 7.5% MSCI
Emerging Markets + 2.5% MSCI Japan

8.1.7. Policy followed during the year

We started the year 2020 with a positive outlook on equities,
anticipating positive but lower returns than in 2019. The US
was in an election year, Europe saw growth improving, central
banks were accommodative, and the equity risk premium
relative to bonds was attractive. At the end of January, after a
strong initial rebound, we went neutral on equities. Shortly
after, the first echoes of a virus from Wuhan, China, began to
circulate. Rapidly the coronavirus became a global pandemic.
In February, we further reduced our equity weighting in a
context of increasing uncertainty marked by the Italian
lockdown, the most seriously affected country in Europe. We
started to increase our equities weight again as soon as we saw
the first signs that markets had bottomed, shortly before the
end of March. We then maintained a cautious attitude.
Financial markets seemed too complacent about central bank
crisis exit strategies and the exact timing of a possible
recovery. In April and May, we implemented a 2-pillar
strategy: invest in the health crisis “winners”, namely tech, the
health sector and assets that were trading at historically low
levels following the severe correction, i.e. banks and the so-
called “value” sectors. We also included top grade bonds due
to central bank asset purchasing programmes in the United
States and Europe. In June, we started to further build on our
equity positions in the euro zone. Later in the month, we again
opted for euro zone equities over US equities.

In July and August, we focused on our regional preference.
We had a strong belief that there would be a structural
reduction in the eurozone’s risk premium. This led us to go
overweight on euro zone equities. We reduced our exposure to
US equities because the way Covid-19 was being managed,
economic tensions, social unrest and a possible fiscal cliff
triggered uncertainty while the country was in an election
year. We became more opportunistic on British equities and
went neutral because the region could benefit from a short-
term economic catch-up and boost in profits. We added
Chinese A-Shares — where possible — and are now overweight
on emerging markets.
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Als am Ende des dritten Quartals die Volatilitdit zunahm,
hielten wir an einem aktiven Ansatz fest. Wir blieben
aufgrund verschiedener Triebkrifte - Epidemie, Wahlen,
Wirtschaft -, die am Markt Turbulenzen ausldsen konnten, bei
unseren Uberzeugungen. Zu Beginn des letzten Quartals 2020
bereiteten wir uns darauf vor, dass die Unsicherheiten bis
Ende Oktober einen Hochststand erreichten. Dazu verstarkten
wir Themen und Léander, die sich nach der Corona-Krise am
robustesten présentierten, d. h., Deutschland und China. Wir
nahmen bei Anleihen aus Schwellenldndern, die wir Anfang
des Jahres ergdnzt hatten, Gewinne mit. Wir begannen, uns
fiir eine Aufstockung staatlicher Ausgaben und den Griinen
Deal in Europa sowie fiir einen in Aussicht gestellten
Impfstoff zu positionieren. Anfang November, als sich mit
der Wahl von Joe Biden die grofien Unsicherheiten legten
und schlieBlich die kurz bevorstehende Zulassung eines
Impfstoffs bekannt gegeben wurde, erhéhten wir unser
Engagement in Aktien und gingen zu einer Ubergewichtung
tiber. Wir bevorzugten Unternehmen, die durch Corona stark
beeinflusst worden waren, wie Small und Mid Caps in Europa
und den USA, sowie Banken aus den beiden Léandern.
AuBerdem ergénzten wir eine Position in britischen Aktien,
vorzugsweise Small und Mid Caps. Im Dezember blieben wir
in Aktien tibergewichtet, weil wir darauf vertrauten, dass auf
ein Jahr der Rezession ein Jahr der Erholung folgt.

Im ersten Quartal 2021 wiesen die Borsenmirkte trotz einer
hoheren Volatilitdt und steigender amerikanischer Renditen
weltweit eine leicht positive Performance auf, wéihrend sich
der Aufschwung fortsetzte. In Anbetracht steigender
Renditen, die durch die Wachstumserwartungen angetrieben
wurden, blieben die Zentralbanken bei ihrer expansiven
Haltung und verpflichteten sich, die Zinsen bis 2022 niedrig
zu halten. Im Januar sorgten die weitere Rotation hin zu
.substanzorientierten Werten sowie der Anstieg von Zinsen
und Rohstoffpreisen filir ein giinstiges weltweites Umfeld.
Wir verminderten unser Engagement im amerikanischen
Technologiesektor. Im Februar erhohten wir unsere
Positionierung in Grofbritannien und im Pfund Sterling, weil
die verbesserte Impfkampagne iiberzeugende Argumente fiir
eine Erholung der Wirtschaftsaktivitdt und eine Aufwertung
der Wihrung herbeifiihrte. Im Méirz blieben wir in Aktien
ibergewichtet und  richteten das  Portfolio  fiir
Reflationsgeschifte aus. Wir reduzierten unser Engagement
im Technologiesektor und im japanischen Yen, die sich beide
in einer Phase mit schnellerem Wachstum tendenziell
unterdurchschnittlich  entwickeln. Wir  beschlossen,
offentliche Anleihen aus Europa statt aus Amerika
anzukaufen, weil wir uns hiervon eine bessere relative
Performance versprachen.

Ende Miérz waren wir in Aktien aus Europa und
Schwellenldandern, in amerikanischen Small und Mid Caps, in
europdischen Small Caps wund in globalen Banken
iibergewichtet. In Staatsanleihen waren wir untergewichtet.
Im Anleihensegment bevorzugten wir nach wie vor Anleihen
aus Schwellenldndern, die eine attraktivere Rendite bieten.

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

At the end of the third quarter we maintained an active stance
when volatility rose. We kept our convictions in light of a
range of different drivers: the epidemic, US elections and the
economy which could tip the market. Early in the last quarter
2020, we prepared for a spike in uncertainty by the end of
October by strengthening positions on the most resilient
themes and countries after the health crisis, namely Germany
and China. We took profits on emerging-market debt positions
added earlier in the year. We started to position ourselves for
increased government spending and the Green deal in Europe,
as well as for an impending vaccine announcement. At the
start of November, with major uncertainties being lifted with
the election of Joe Biden and finally the announcement of a
vaccine being submitted for approval, we increased our
exposure to equities and went overweight. We picked stocks
that had been heavily impacted by Covid, such as small and
mid caps in Europe and the United States and bank stocks in
both countries. We also added exposure to UK stocks, mainly
in small and mid caps. In December, we were confident we
were moving from a recession year to a recovery year and
remained overweight on equities.

In the first quarter 2021, global stock markets turned in a
slightly positive performance despite high volatility and rising
American yields even though the economic recovery was
continuing. In a rising yields environment driven by growth
expectations, the central banks remained doveish and
committed to maintaining low rates until 2022. In January, the
global context was favourable to the pursuit of the turnover
towards value stocks, to an increase in rates and commodities
prices. We cut our exposure to the US tech sector. In
February, we increased our exposure to the UK and to the
pound since the improved deployment of the vaccine was a
compelling argument in favour of a rebound in economic
activity and a rise in the currency. In March we stayed
overweight on equities and steered the portfolio towards
reflation operations. We reduced our exposure to tech and the
yen which tend to under-perform in a rapid growth phase. We
decided to buy European sovereign debt over US treasuries as
we expected a better relative performance.

At the end of March, we were overweight on European and
emerging equities, overweight on US small and mid caps, on
European small caps and on global banks. We were
underweight on sovereign bonds. Within bonds, we always
had a preference for emerging debt which offers a more
attractive return.

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.
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8.1.8. Kiinftige Politik

Im Jahr 2021 diirfte der Weg frei fiir eine gesiindere Zukunft
werden. Die Impfkampagnen und die politische
Unterstiitzung werden das Wirtschaftswachstum ankurbeln.
Um die Corona-Krise hinter uns zu lassen, miissen neue
Herausforderungen rasch in Angriff genommen werden. Auf
dem Weg zur konjunkturellen Erholung geben wir Aktien den
Vorzug vor Anleihen und rechnen damit, dass sich die
Rotation hin zu ,,substanzorientierten Sektoren fortsetzt.
Widerstandsfahigkeit zeigt sich im Wesentlichen iiber einen
mittelfristigen Horizont. Deswegen halten wir an unseren
Positionen in Sektoren fest, die auf lidngere Sicht von
verdnderten  Konsumgewohnheiten und Lebensweisen
profitieren werden.

8.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdf3
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst-  und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher kénnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu hoheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende : Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 4

8.1.8. Future policy

2021 should pave the way for a healthier future. Vaccine
deployment and political support will boost economic growth.
To emerge from the health crisis, new challenges will need to
be addressed rapidly. With respect to the recovery, we prefer
equities to bonds and anticipate a continuation of the sector
rotation towards “value” stocks. Since resilience is critical in
the medium term, we will also maintain our exposure to
sectors that will benefit from long-term changes in
consumption and lifestyles.

8.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following : the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 4
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8.2. Bilanz
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen .
Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige .
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt

werden kdnnen

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl

Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrage (+-)

auf Devisen

Terminvertrage (+-)

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit 1Il.
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeitbis V.

zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Collateral

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage ()

Collateral (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel V.
Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

e 9 0
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital
Ergebnisbeteiligung
Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)

oCom»

k ‘I VI.

o w >

OO w>

8.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

On money market instruments

Shares and similar securities

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

On bonds

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Collateral

Others

Payables

Amounts payable (-)

Collateral (-)

Others (-)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
1617 926 504,38

1595 742 865,80

0,00
0,00
0,00

0,00
1597 727 565,26
(1984 699,46)
829 109,44

829 109,44
(2813808,90)
(2813 808,90)
0,00

0,00
0,00
11 840 092,43

35043 410,53
31793 410,53
3250 000,00
0,00

(23203 318,10)
(21532 281,27)
(300 000,00)
(1371036,83)
12784 881,14
12784 881,14
0,00

0,00

(2441 334,99)
0,00

314,43
(2441649,42)
0,00

1617 926 504,38
1232 277 269,97
120 045 795,14
68 346 096,11
197 257 343,16

31/03/2020
EUR
619 556 850,51

597 869 013,80

0,00
0,00
0,00

0,00

597 365 799,93
503 213,87
410 769,10
410 769,10

92 444,77

92 444,77

0,00

0,00
0,00
6 820 982,93

23 587 235,57
22330 722,65
990 000,00

266 512,92

(16 766 252,64)
(15 579 469,08)
(660 000,00)
(526 783,56)
15 866 574,76
15 866 574,76
0,00

0,00

(999 720,98)
0,00

12021,25
(1011742,23)
0,00

619 556 850,51
546 949 768,06
17 982 260,84
115 772 516,08
(61 147 694,47)
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Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Einlagen und Bamitte!

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduBerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrdge von Terminvertrégen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Terminvertrage

Fiktive Betrage von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VeréuRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrége sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerduRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrége auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Candriam Sustainable Medium
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8.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+5-)

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures contracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR

2537 316,18
2537 316,18
2537 316,18
0,00

0,00

0,00
0,00
861 446 861,45
362 909 892,67
498 536 968,78
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

31/03/2020
EUR

580 652,19
580 652,19
580 652,19
0,00

0,00

0,00

0,00

194 962 390,67
97 214 481,98
97 747 908,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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8.4. Gewinn- und Verlustrechnung
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Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Nachgeordnete Finanzinstrumente

auf Schuldverschreibungen

Terminvertrage

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

auf Finanzindizes

Terminvertrage

Realisiertes Resultat

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmitte!

Sicherheiten (+/-)

Einlagen und Bamittel

Swap-Vertrage (+/-)

Quellensteuer (-)

belgische

Sonstige Ertrage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschadigung zur Deckung der Kosten der

Akquisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen (-)

Vergitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse Y
Verwaltungskosten (-)

Grlindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindiichkeiten gegentiber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren (-)

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertréage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme IHIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)

o w >

.

8.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instruments
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shares

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

Onbonds

Futures contracts

Realized result

Non realized result

On financial indexes

Futures contracts

Realized result

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Non realized result

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Collateral (+-)

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Other income from investments

Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class Y
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total [HI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
212995 792,48

0,00
0,00
0,00

0,00

208 829 634,31
25482 019,81
183 347 614,50
1532739,10
1555 112,54
1555 112,54
1136 772,20
418.340,34
(22373 44)
(22373 44)
(22.373,44)
0,00

2633 419,07
2633 419,07
5539 672,74

(2 906 253,67)

835 794,95
930 863,18
328035
0,00
3280,35
(98 343,89)
0,00

(4,69)
(4,69)

0,00

0,02

0,00

0,02
(16 574 244,29)
(45 425,32)

0,00
(527 558,45)
(4203 442,77)
(4203 442,77)
(3916,67)
(4124 797,37)
(11,11)
(74717 ,62)

)

(164 081.34)
(272,73)

(9924 583,16)
0,00

(1302 377,83)
(354 708,96)
(15 738 449,32)
197 257 343,16

0,00
197 257 343,16

3110312020
EUR
(54 215 896,49)

0,00
0,00
0,00

0,00
(54 334 189,99)
128 581,35

(54 462 771,34)
222 152,06
(1032 693,62)
(1032 693,62)
(1729 455,79)
696 762,17
1254 845,68
1254 845,68
1254 845,68
0,00

(103 858,56)
(103 858,56)
(576 923,92)
473.065,36
(15220,78)
0,00
34796,36
36 424,42
(1628,06)
(50 012,01)
0,00

(5.13)

(5.13)

0,00

0,00

0,00

0,00
(6916 577,20)
(7 258,12)

0,00
(179 538,58)
(1746 066,24)
(1746 066,24)
(2400,00)
(1642 298,74)
(113,27)

(101 254,23)
(41 310,58)
(20 669,33)
0,00

(4115 345,00)
0,00

(588 994,58)
(217 394,77)
(6.931797,98)
(61 147 694,47)

0,00
(61147 694,47)
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8.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

8.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

3110312021
EUR

385 649 234,41
68 346 096,11

197 257 343,16
120 045 795,14
0,00
(374.854.233,95)
(10.795.000,46)

31/03/2020

EUR

72 607 082,45
115772 516,08

(61147 694,47)
17 982 260,84
0,00

(68 346 096,11)
(4260 986,34)
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8.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

8.6. Composition of the assets and key figures

8.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021 8.6.1. Assets composition as at 31 March 2021
(ausgedriickt in EUR) (expressed in EUR)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio
% by the UCI

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl — UCI with variable number of shares
Aktien - Shares

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

CAN SUS EQ PAC -SHS -Z- 3 2407,00 JPY 181 030,00
JPY/CAP
IND FS S EMU EQ ETF 3 326 829,00 EUR 29,54
EUR/CAP
IND FSUS E EQ-UCITS ETF- 3 2266 615,00 EUR 30,90
EUR/CAP
IND F SUS J EQ-UCITS ETF- 3 579 832,00 EUR 31,86
EUR/CAP

Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Aktien - Total: Shares
Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Bonds and other debt securities

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

IND F S COR-UCITS ETF DIS- 3 303 144,00 EUR 25,52
EUR/DIS
IND FSUS SOV-UCITS ETF DIS- 3 2850 428,00 EUR 26,78
EURDIS

Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)
Total: Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total: Bonds and other debt securities
Total Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl - Total UCI with variable number of shares

Total Amtlich notierte Wertpapiere - Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing
Sonstige Wertpapiere — Other transferable securities

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl — UCI with variable number of shares
Aktien - Shares

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

CAND EQ CIR ECO-Z-CAP 3 19 277,00 usb 1507,43
CAND SRIEQ W SHS -Z- 3 444.094,00 EUR 270,27
EUR/CAP

CAN SUS EQ EMU -Z- /CAP 3 139 626,00 EUR 188,05
CAN SUS EQ EM -Z-CAP-EUR 3 50 249,00 EUR 292248
CAN SUS EQ EUR -Z- CAP/EUR 3 141 843,00 EUR 152441
CAN SUS EQ NAM -Z- 3 115 049,00 usD 1837,34
USD/CAP

CAN SUS EQTY CL -Z- 3 16 390,00 usD 1799,59
USD/CAP

CA SU EU EQ F F-Z- CAPITAL 3 5 592,00 EUR 217919

Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

3350 006,62

9652 894,52

70 038 403,50

18 470 548,36

101 511 853,00
101 511 853,00

7736 234,88

76 334 461,84

84070 696,72
84070 696,72
185 582 549,72
185 582 549,72

24708 752,27
120 025 285,38

26 256 669,30
146 851 697,52
216 226 887,63
179 740 767,54

25079 954,17

12 186 030,48

751 076 044,29

0,02% 0,21%
36,33% 0,60%
28,79% 4,39%
13,42% 1,16%

6,36%
6,36%

8,66% 0,48%

34,97% 4,78%
5,27%

5,21%

11,63%

11,63%

12,98% 1,55%
16,29% 7,52%

5,33% 1,65%

9,29% 9,20%
18,98% 13,55%
16,53% 11,26%

2,21% 1,57%
11,45% 0,76%

47,07%

% des

Nettovermdgen
% net assets

0,21%

0,60%

4,33%

1,14%

6,27%
6,27%

0,48%

4,72%

5,20%
5,20%
11,47%
11,47%

1,53%
7,42%

1,62%
9,08%
13,36%
1,11%
1,55%
0,75%

46,42%
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Bezeichnung
Description

Status OGA
Status UCI

Candriam Sustainable Medium

8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier
Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio
% by the UCI

Total: Aktien — Total: Shares 751 076 044,29 47,07%
Geld - Monetary
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
CAN SUS MM EUR -Z- EUR 3 8224,00 EUR 1056,29 8 686 928,96 1,58% 0,54%
ICAP
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 8 686 928,96 0,54%
Total: Geld - Total: Monetary 8 686 928,96 0,54%
Schuldverschreibungen und andere Forderungen — Bonds and other debt securities
Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
CAND SUS BD EC -Z- EUR/CAP 3 152 680,00 EUR 1087,21 165 995 222,80 15,01% 10,40%
CAND SUS BD EM-Z-USD/CAP 3 45120,00 usb 1257,82 48 257 164,58 4,33% 3,02%
CAND SUS BD EST-Z- CAP 3 159 978,00 EUR 1009,12 161 436 999,36 17,06% 10,12%
CAN SUS BD EUR-Z-DIS 3 140 903,00 EUR 1075,26 151507 359,78 23,50% 9,49%
CAN SUS BDG HY -Z- CAP 3 13867,00 EUR 1164,12 16 142 852,04 1,69% 1,01%
CAN SUS BD GL -Z- CAP. 3 102 751,00 EUR 1061,23 109 042 443,73 43,06% 6,83%
Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 652 382 042,29 40,88%
Total: Schuldverschreibungen und andere Forderungen - Total: Bonds and other debt securities 652 382 042,29 40,88%
Total Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl - Total UCI with variable number of shares 1412 145 015,54 88,49%
Total Sonstige Wertpapiere — Total Other transferable securities 1412 145 015,54 88,49%
Nachgeordnete Finanzinstrumente - Financial derivatives
Devisentermingeschéfte — Foreign exchange
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 6 459 000,00 AUD 0,00 (77 006,75) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 409199287 EUR 0,00 0,00 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 257 129 000,00 NOK 0,00 0,00 0,00%
Verkéufe - Verkaufe 14/07/2021 24 681 482,56 EUR 0,00 890 258,87 0,06%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 20 028 000,00 CAD 0,00 (641 113,45) (0,04%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 12 878 754,70 EUR 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 135962 000,00 usb 0,00 (3954 854,54) (0,25%)
Kéufe — Purchases 14/07/2021 111422 434,46 EUR 0,00 0,00 0,00%
Kéufe — Purchases 14/07/2021 11033 000,00 GBP 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 12 300 807,31 EUR 0,00 640 901,69 0,04%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 13763 924,94 EUR 0,00 (351 762,66) (0,02%)
Kéufe — Purchases 14/07/2021 1746 482 000, JPY 0,00 0,00 0,00%
00
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 3531000,00 EUR 0,00 130 331,35 0,01%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 4314 864,35 usD 0,00 0,00 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 41059 000,00 NOK 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 4812 305,38 usb 0,00 (57,31) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 5125 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 6 246 600,61 usD 0,00 (175 850,18) (0,01%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 2647 000,00 SEK 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 319 760,56 usb 0,00 (13709,61) (0,00%)
Verkéufe - Verkaufe 14/07/2021 4332510,72 usb 0,00 (61 344,06) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 5601 000,00 AUD 0,00 0,00 0,00%
Kéufe - Purchases 14/07/2021 198 331 000,00 JPY 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1915 016,86 usb 0,00 (102 089,04) (0,01%)
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 5446 810,57 usb 0,00 38 574,30 0,00%
Kéufe - Purchases 14/07/2021 3973 000,00 GBP 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 641 439,14 usb 0,00 (32 889,89) (0,00%)
Kéufe — Purchases 14/07/2021 567 000,00 CHF 0,00 0,00 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 5497 000,00 CAD 0,00 0,00 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 4323 052,93 usb 0,00 42 195,20 0,00%

% des
Nettovermégen
% net assets

46,42%

0,54%

0,54%
0,54%

10,26%
2,98%
9,98%
9,36%
1,00%
6,74%

40,32%
40,32%
87,28%
87,28%

(0,00%)
0,00%
0,00%
0,06%

(0,04%)
0,00%

(0,24%)
0,00%
0,00%
0,04%

(0,02%)
0,00%

0,01%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
(0,01%)
0,00%
(0,00%)
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets

Kéaufe — Purchases 14/07/2021 1376 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 14/07/2021 1660 770,49 usb 0,00 (33297,90) (0,00%) (0,00%)
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 13 528 000,00 EUR 0,00 404 850,34 0,03% 0,03%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 11 877 962,78 GBP 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kéufe — Purchases 14/07/2021 977 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 14/07/2021 1189 676,58 usb 0,00 (32 554,73) (0,00%) (0,00%)
Verkaufe - Verkéufe 14/07/2021 2706 000,00 usb 0,00 (126 674,82) (0,01%) (0,01%)
Kéufe — Purchases 14/07/2021 282 534 731,00 JPY 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kéufe — Purchases 14/07/2021 4345 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 14/07/2021 5291796,79 usb 0,00 (145 598,97) (0,01%) (0,01%)
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 17 430 680,65 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1686 000,00 EUR 0,00 47 498,98 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 742 329,95 GBP 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 843 000,00 EUR 0,00 27753,03 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 6 941 609,35 usD 0,00 (193 629,22) (0,01%) (0,01%)
Kéufe — Purchases 14/07/2021 5697 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 1221 000,00 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 10 096 778,06 SEK 0,00 53 356,46 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 2032 000,00 CHF 0,00 102 984,91 0,01% 0,01%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 2281599,19 usb 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 932 493,17 CHF 0,00 47 230,29 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 1047 000,00 UusD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 2096 465,98 usb 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1498 000,00 GBP 0,00 2182145 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1180 000,00 EUR 0,00 23 264,02 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 12099 061,56 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1622 000,00 EUR 0,00 (8 080,20) (0,00%) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 210 158 647,00 JPY 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1495 000,00 EUR 0,00 10 195,78 0,00% 0,00%
Kéufe — Purchases 14/07/2021 1283 201,86 GBP 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 1783 164,24 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1495 000,00 EUR 0,00 18 084,68 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 34985 000,00 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 3803 569 200, JPY 0,00 477 035,18 0,03% 0,03%

00

Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 776 000,00 GBP 0,00 (10 210,37) (0,00%) (0,00%)
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 997 786,23 CHF 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkéufe - Verkaufe 14/07/2021 605 000,00 EUR 0,00 (1488,57) (0,00%) (0,00%)
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 78 587 019,00 JPY 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 16 141 465,68 usb 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 13 496 000,00 EUR 0,00 200 665,65 0,01% 0,01%
Verkéufe - Verkaufe 14/07/2021 2237 762,19 usb 0,00 (30 892,96) (0,00%) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 1868 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkéufe 14/07/2021 1246 000,00 EUR 0,00 (926,85) (0,00%) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 12 519 460,74 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1308 397,06 usD 0,00 (13 253,65) (0,00%) (0,00%)
Kaufe — Purchases 14/07/2021 1097 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 11317 194,03 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 1323 000,00 usb 0,00 2 898,76 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 7180 116,89 usD 0,00 11 413,37 0,00% 0,00%
Kéaufe — Purchases 14/07/2021 6 104 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Verkaufe - Verkaufe 14/07/2021 13120 009,73 usb 0,00 2162,52 0,00% 0,00%
Kaufe — Purchases 14/07/2021 11135 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Total Devisentermingeschéfte — Total Foreign exchange (2 813 808,90) (0,18%) (0,17%)

Futures — Futures
Schuldverschreibungen - Bonds

10Y BTP ITALIAN BOND 161,00 EUR 149,75 180 892,53 0,01% 0,01%
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio Nettovermdgen
% by the UCI % net assets
10Y TREASURY NOTES USA (523,00) usD 131,42 339 683,97 0,02% 0,02%
EURO BOBL 157,00 EUR 135,27 48 670,00 0,00% 0,00%
EURO BUND (324,00 EUR 171,83 (137 877,06) (0,01%) (0,01%)
EURO-BUXL-FUTURES (157,00) EUR 207,48 411 340,00 0,03% 0,03%
EURO SCHATZ (272,00) EUR 112,14 (13 600,00) (0,00%) (0,00%)
Total: Schuldverschreibungen - Total: Bonds 829 109,44 0,05% 0,05%
Total Futures - Total Futures 829 109,44 0,05% 0,05%
Total Nachgeordnete Finanzinstr te - Total Financial derivatives (1984 699,46) (0,12%) (0,12%)
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 1595 742 865,80 100,00% 98,63%

negotiable and other financial instruments
Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld - deposit and liquid assets

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 3520 840,43 0,22%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CAD 3311,88 0,00%
Sperrkonto — Blocked account JP Morgan usD 622 592,58 0,04%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK usD 5644 202,85 0,35%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 12 662,70 0,00%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 83 522,87 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 337 126,56 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 594 047,99 0,04%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 235527 0,00%
Sperrkonto — Blocked account JP Morgan EUR 1914 723,60 0,12%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 49 494 41 0,00%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld - Total - deposit and liquid assets deposit and 12784 881,14 0,79%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel — Total Deposits and liquid assets 12784 881,14 0,79%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other receivables and other payabl 11840 092,43 0,73%
IV.  Sonstige - Others (2441 334,99) (0,15%)
V.  Nettovermdgen, insgesamt - Total net assets 1617 926 504,38 100,00%

(3) OGA, welche nicht auf der Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen der Aufsichtbehorde der Finanzdienste und —mirkte registriert sind /welche der Bedingungen der Richtlinie 2009/65/ EWG entsprechen. -
UCT’s not registered on the Financial Services and Markets Authority’s list of Undertakings for Collective Investment/UCI’s which meets the conditions of the Directive 2009/65/EC.

Die Verdnderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Investmentfonds und Vorsorgeeinrichtungen — Investment trusts / 100,12%

Wertpapierbestandes am 31/03/2021 funds and provisioning inst. o

(als Prozentsatz des Portfolios) Sonstige — Non-classifiable / non-classified institutions 0,05%
Total Devisentermingeschéfte — Total foreign exchange (0,18%)
Total: - Total: 100,00%

Economic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Geographische Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

8.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der

Vermogens des Teilfonds
(in der Wahrung des Teilfonds)

Kéufe — Purchases
Verkiufe - Verkiufe

Total 1 - Total 1

Zeichnungen - Subscriptions
Riickzahlungen - Redemptions

Total 2 - Total 2

Referenz durchschnittliches Fondsvermdgen -
Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected
Rotation Percentage

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat
Die detaillierte Liste der wihrend des Geschidfisjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz

Candriam Sustainable Medium

8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
Total Devisentermingeschéfte — Total foreign exchange

Total: - Total:

EUR - EUR
USD - USD
JPY - JPY
CHF - CHF
SEK - SEK
GBP - GBP
NOK - NOK
AUD - AUD
CAD - CAD
Total: — Total:

8.6.2.

Change in the composition of assets of the subfund

(in the currency of the subfund)

1. Halbjahr 2. Halbjahr Zeitraum
1st semester 2nd semester Period
386 730 187,81 859 324 624,35 1246 054 812,16

144 710 893,83
531 441 081,64

309 811 787,31
1169 136 411,66

454 522 681,14
1700 577 493,30

272 080 899,81 653 899 285,59 925 980 185,40
37696 074,89 82152 983,93 119 849 058,82
309 776 974,70 736 052 269,52 1 045 829 244,22

781 307 727,08

28,37%
28,43%

am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out

1226 113 939,83

35,32%
35,61%

over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind

A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted free of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at

Place Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

1003 710 833,45

65,23%
65,68%

8.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
oben angenommenen Marktumfelds wider sowie die
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds im betreffenden Zeitraum.

8.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment
summarised above, as well as the subscription and
redemption flows in the fund, over the period concerned.

100,12%
0,03%
0,02%

(0,18%)

100,00%

82,66%
17,13%
0,24%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
(0,04%)
100,00%
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)
8.6.4. Aufstellung der Verbindlichkeiten fiir Derivate- 8.6.4. Table of liabilities relating to the positions on
Positionen zum 31/03/2021 financial derivatives as at 31/03/2021
(in der Wahrung des Teilfonds) (in the currency of the subfund)
Bezeichnung Wihrung Der Wahrung In EUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures — Futures
10Y BTP ITALIAN BOND 08/06/2021 EUR 23928 857,47 23928 857,48 1000
10Y TREASURY NOTES USA 21/06/2021 usb (69 133 125,96) (58 784 172,28) 1000
EURO BOBL 08/06/2021 EUR 21188 720,00 21188 720,00 1000
EURO BUND 08/06/2021 EUR (55 535 042,94) (55 535 043,10) 1000
EURO-BUXL-FUTURES 08/06/2021 EUR (32985 700,00) (32985 700,00) 1000
EURO SCHATZ 08/06/2021 EUR (30 488 480,00) (30 488 480,00) 1000
Bezeichnung Nominalwert Valutadatum Félligkeits- datum Wahrung Verbinlichkeit in der Verbinlichkeit in der
Wahrung des Wahrung des Teiflonds
Instruments
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument

Devisentermingeschifte -
Foreign exchange

Verkaufe - Verkaufe 24 681 482,56 12/01/2021 14/07/2021 EUR 24 681 482,56 24 681 482,56
Kéufe — Purchases 12 878 754,70 12/01/2021 14/07/2021 EUR 12 878 754,70 12 878 754,70
Verkaufe - Verkaufe 20028 000,00 12/01/2021 14/07/2021 CAD 20 028 000,00 13 545 879,60
Kéufe — Purchases 111422 434,46 12/01/2021 14/07/2021 EUR 111422 434,46 111422 434,46
Verkaufe - Verkaufe 135 962 000,00 12/01/2021 14/07/2021 usb 135 962 000,00 115 609 030,23
Kéufe — Purchases 11033 000,00 12/01/2021 14/07/2021 GBP 11033 000,00 12 966 036,77
Verkaufe - Verkaufe 12 300 807,31 12/01/2021 14/07/2021 EUR 12 300 807,31 12 300 807,31
Kéufe — Purchases 1746 482 000,00 12/01/2021 14/07/2021 JPY 1746 482 000,00 13 427 128,26
Verkéufe - Verkaufe 13 763 924,94 12/01/2021 14/07/2021 EUR 13 763 924,94 13 763 924,94
Kéufe — Purchases 4314 864,35 25/01/2021 14/07/2021 usb 4314 864,35 3 668 946,35
Verkéufe - Verkaufe 3531 000,00 25/01/2021 14/07/2021 EUR 3531 000,00 3531 000,00
Kéufe — Purchases 41059 000,00 26/01/2021 14/07/2021 NOK 41059 000,00 4092 388,81
Verkéufe - Verkaufe 4812 305,38 26/01/2021 14/07/2021 usb 4812 305,38 4091 922,43
Kéufe — Purchases 5125 000,00 26/01/2021 14/07/2021 EUR 5125 000,00 5125 000,00
Verkéufe - Verkaufe 6 246 600,61 26/01/2021 14/07/2021 usb 6 246 600,61 5311 509,38
Kéufe — Purchases 2647 000,00 26/01/2021 14/07/2021 SEK 2 647 000,00 257 983,75
Verkéufe - Verkaufe 319 760,56 26/01/2021 14/07/2021 usb 319 760,56 271 893,68
Kéufe — Purchases 5601 000,00 26/01/2021 14/07/2021 AUD 5601 000,00 3 620 968,75
Verkéufe - Verkaufe 4332 510,72 26/01/2021 14/07/2021 usb 4332510,72 3683 951,13
Kéufe — Purchases 198 331 000,00 26/01/2021 14/07/2021 JPY 198 331 000,00 1524 788,56
Verkaufe - Verkéaufe 1915 016,86 26/01/2021 14/07/2021 usb 1915 016,86 1628 346,47
Kéufe — Purchases 3973 000,00 26/01/2021 14/07/2021 GBP 3973 000,00 4669 089,47
Verkaufe - Verkaufe 5446 810,57 26/01/2021 14/07/2021 usb 5446 810,57 463144473
Kéufe — Purchases 567 000,00 26/01/2021 14/07/2021 CHF 567 000,00 511128,77
Verkaufe - Verkaufe 641 439,14 26/01/2021 14/07/2021 usb 641 439,14 545 418,26
Kéufe — Purchases 5497 000,00 26/01/2021 14/07/2021 CAD 5497 000,00 3717 879,98
Verkaufe - Verkaufe 4323 052,93 26/01/2021 14/07/2021 usb 4323 052,93 3675 909,13
Kéufe — Purchases 1376 000,00 08/02/2021 14/07/2021 EUR 1376 000,00 1376 000,00
Verkaufe - Verkaufe 1660 770,49 08/02/2021 14/07/2021 usb 1660 770,49 1412 159,77
Kéufe — Purchases 11877 962,78 10/02/2021 14/07/2021 GBP 11877 962,78 13 959 041,25
Verkaufe - Verkaufe 13 528 000,00 10/02/2021 14/07/2021 EUR 13 528 000,00 13 528 000,00
Kaufe — Purchases 977 000,00 10/02/2021 14/07/2021 EUR 977 000,00 977 000,00
Verkaufe - Verkaufe 1189 676,58 10/02/2021 14/07/2021 usb 1189 676,58 1011 586,74
Kaufe — Purchases 282 534 731,00 10/02/2021 14/07/2021 JPY 282534 731,00 2172 155,26
Verkaufe - Verkaufe 2706 000,00 10/02/2021 14/07/2021 usb 2706 000,00 2300 922,58
Kéufe — Purchases 4 345 000,00 11/02/2021 14/07/2021 EUR 4 345 000,00 4 345 000,00
Verkaufe - Verkaufe 5291 796,79 11/02/2021 14/07/2021 usb 5291 796,79 4499 635,89
Kaufe — Purchases 17 430 680,65 12/02/2021 14/07/2021 NOK 17 430 680,65 1737 332,19
Verkaufe - Verkaufe 1686 000,00 12/02/2021 14/07/2021 EUR 1686 000,00 1686 000,00
Kaufe — Purchases 742 329,95 12/02/2021 14/07/2021 GBP 742 329,95 872 389,87
Verkaufe - Verkaufe 843 000,00 12/02/2021 14/07/2021 EUR 843 000,00 843 000,00
Kaufe — Purchases 5697 000,00 16/02/2021 14/07/2021 EUR 5697 000,00 5697 000,00
Verkaufe - Verkaufe 6 941 609,35 16/02/2021 14/07/2021 usb 6 941 609,35 5902 478,09
Kaufe — Purchases 1221 000,00 19/02/2021 14/07/2021 usb 1221 000,00 1038 221,16
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Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Verkaufe - Verkaufe
Kaufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases
Verkaufe - Verkaufe
Kéufe — Purchases

8.6.5. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie
des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

Candriam Sustainable Medium

10 096 778,06 19/02/2021
2281599,19 19/02/2021
2032 000,00 19/02/2021
1047 000,00 19/02/2021

932 493,17 19/02/2021
2096 465,98 19/02/2021
1498 000,00 19/02/2021

12 099 061,56 03/03/2021

1180 000,00 03/03/2021
210 158 647,00 03/03/2021
1622 000,00 03/03/2021
1283 201,86 10/03/2021
1495 000,00 10/03/2021
1783 164,24 10/03/2021
1495 000,00 10/03/2021

34 985 000,00 10/03/2021

4091 992,87 12/01/2021

3 803 569 200,00 10/03/2021
997 786,23 11/03/2021

776 000,00 11/03/2021

78 587 019,00 11/03/2021
605 000,00 11/03/2021

16 141 465,68 15/03/2021

13 496 000,00 15/03/2021
1868 000,00 18/03/2021
2237762,19 18/03/2021

12519 460,74 18/03/2021
6459 000,00 12/01/2021
1246 000,00 18/03/2021
1097 000,00 23/03/2021
1308 397,06 23/03/2021

11317 194,03 30/03/2021
1323 000,00 30/03/2021
6 104 000,00 30/03/2021
7180 116,89 30/03/2021

11135 000,00 01/04/2021

13120 009,73 01/04/2021

257 129 000,00 12/01/2021

31/03/2021
Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse N / Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y/ Class Y
31/03/2020 Klasse C / Class C
Klasse N / Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y/ Class Y
31/03/2021 Klasse C / Class C
Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Total / Total

8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021
14/07/2021

SEK
usb
CHF
usb
CHF
usb
GBP
NOK
EUR
JPY
EUR
GBP
EUR
usb
EUR
usb
EUR
JPY
CHF
GBP
JPY
EUR
usb
EUR
EUR
usb
NOK
AUD
EUR
EUR
usb
NOK
usb
EUR
usb
EUR
usb
NOK

10 096 778,06
2281 599,19
2032 000,00
1047 000,00

932 493,17
2096 465,98
1498 000,00

12 099 061,56

1180 000,00
210 158 647,00
1622 000,00
1283 201,86
1495 000,00
1783 164,24
1495 000,00

34985 000,00

4091 992,87

3803 569 200,00
997 786,23

776 000,00

78 587 019,00
605 000,00

16 141 465,68

13 496 000,00
1868 000,00
2237 762,19

12519 460,74
6459 000,00
1246 000,00
1097 000,00
1308 397,06

11317 194,03
1323 000,00
6 104 000,00
7180 116,89

11135 000,00

13 120 009,73

257 129 000,00

984 059,18
1940 052,88
1831770,12

890 268,27

840 606,85
1782 633,37
1760 457,09
1205 924,75
1180 000,00
1615 720,69
1622 000,00
1508 025,24
1495 000,00
1516 231,66
1495 000,00

29 747 884,87
4091 992,87
29 242 220,35

899 466,04

911 959,08

604 184,86

605 000,00

13725 152,57
13 496 000,00
1868 000,00
1902 778,11
1247 826,32
4175 653,84
1246 000,00
1097 000,00
1112 535,24
1127 995,28
1124 952,17
6 104 000,00
6105 281,99
11 135 000,00
11 155 996,54
25628 287,17

8.6.5. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen
Subscriptions
3823 652,99
435776748
170,00

0,00

24 823,79

27214 349,85
46 688 730,12
705,32

0,00

10 429,93

44 245 524,47
92 805 510,43
0,00

0,00

14 434,44

Riickzahlungen
Redemptions
1361 048,19
739 473,02
1914,48

0,00

116 968,75

2346 325,79
3334 991,99
242,00

0,00

179 415,95

4786 082,75
11 130 333,87
2 408,32

0,00

295 196,28

Ende des Zeitraumes

End of Period
22 85545791
9908 591,08

1 945,00

0,00

544 809,00
33310 802,98
47723 481,97
53262 329,21
2 408,32

0,00

375 822,98
101 364 042,48
87 182 923,68
134 937 505,77
0,00

0,00

95 061,14

222 215 490,60
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Anteilkiiufe und -verkiufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

Klasse C / Class C

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y
Klasse C/ Class C

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y
Klasse C / Class C

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wihrung des Teilfonds)

8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
26771 611,42
25008 387,06
1133,04

0,00
1015421,77
202 050 110,30
280 086 329,47
5000,00

0,00

450 879,98
344 355 852,64
580999 339,59
0,00

0,00

624 993,26

Net asset value at the end of the period
(in the currency of the subfund)

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Zeitraum
Period
31/03/2019 243 557 620,63 Klasse C / Class C
Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y
31/03/2020 619 556 850,51 Klasse C / Class C
Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y
31/03/2021 1617 926 504,38 Klasse C / Class C

8.6.6. Leistung

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Y / Class Y

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

8.6.6. Performances

(ausgedriickt in %) (expressed in percent)
Klasse/ Class CAP/DIS 1 jahr/ 1 year 3 jahr/ 3 5 jahr/ 5 year 10 jahr/ 10
year year
CAP 24,29% 6,13% 4,95% 4,75%
CAP 24,05% 5,92% 4,73% -

Riickzahlungen
Redemptions
9469 097,99
4226 983,81
12 537,40
0,00

4712 744,26
17033 217,30
19 744 569,16
1610,10

0,00

7609 171,77
37219 090,17
68 805 865,10
0,00

0,00

13 824 103,59

pro Anteile
for one share
7,13

5,84

6,64

0,00

41,60

6,67

5,38

6,17

0,00

38,82

8,29

6,60

0,00

0,00

48,16

seit dem Start/

Since the start
2,69%
5,38%
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Medium CAP (EUR) / CAP (EUR)

30,00%

25,00% 24,29%

20,00% 18,37%
15,00%

0,
10,00% 8,22% 7.44%

5,00% 3,04% 3,50% 2,89%

0,00% . . .

-0,90%
-5,00%

-6,52%
-10,00% -8,58%

-15,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31

Klasse R2 (CAP) / Class R2 (CAP)

Erstellungsdatum : 2018 Year of creation : 2018

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Klasse Y (CAP) / Class Y (CAP)

Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable Medium CAP (EUR) / CAP (EUR)

30,00%

25,00% 24,05%
20,00% 18,10%
15,00%

10,00%
’ 7,80% 7,20%

5,00% 3,11% 2,67%

0,00% 0,00% . .

|
-1,12%
-5,00%

-6,68%
-10,00% -8,80%

-15,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberticksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.
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8.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 8.6 Composition of the assets and key figures (continued)
8.6.7. Kosten 8.6.7. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0159411405 1,76%

Klasse C / Class C BE0945316512 1,77%
Klasse R2 / Class R2 BE6306034644 -

Klasse Y/ Class Y BE6226291555 2,04%

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europidischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuléssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlidge oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschéftsjahres und werden in Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Féllen kdnnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCT units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fiir das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Hohe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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8.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

8.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

8.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

8.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C)

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,45%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- fiir die Vertrieb zum maximalen Jahreszinssatz von 0,95%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse Y’

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,55%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- fiir die Vertrieb zum maximalen Jahreszinssatz von 1,10%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergilitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse R)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,45%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.45%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- of the Marketing fee at a maximum annual rate of 0.95%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Y

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.55%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- of the Marketing fee at a maximum annual rate of 1.10%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.45%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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8.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

8.7 Erliduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

8.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.)

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C)
571 811,59 EUR

- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse Y)
2 529,64 EUR

- Vermittlungsvergiitung
1 466,67 EUR

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C)
38 940,16 EUR

- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse Y)
138,23 EUR

- die Vertrieb (Anteilklasse C)
1233 105,31 EUR

- die Vertrieb (Anteilklasse Y)
5 068,48 EUR

- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen
15 600,10 EUR

- Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die
Berichte, fiir die Ver6ffentlichungen...)

572 989,24 EUR

Fiir eine Gesamtzahl von
2 441 649,42 EUR

8.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiihren des
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt:
3700

8.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

- The Administrative fee (Class C)
571 811,59 EUR

- The Administrative fee (Class Y)
2 529,64 EUR

- The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
38 940,16 EUR

- The Custody agent fee (Class Y)
138,23 EUR

- Marketing fee (Class C)
1233 105,31 EUR

- Marketing fee (Class Y)
5 068,48 EUR

- interest payable on current accounts and loans
15 600,10 EUR

- aprovision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,
auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
572 989,24 EUR

For a total of
2441 649,42 EUR

8.7.3. Payment for auditors

Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700
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INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Bericht der Verwaltung des Teilfonds

9.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Infolge der Fusion des Teilfonds Accent Social mit dem
Teilfonds World Large Caps am 26. Februar 2007 ist der
Teilfonds Accent Social - der am 14. April 1998 (der
Teilfonds Accent Social wurde am O1. Juli 2000 durch
Einlage der Guthaben des Teilfonds BACOB Stimulus Job
Quality, einem Teilfonds von BACOB Investments, aktiviert)
mit einem Vermogenswert von 247,89 EUR pro Aktie
lanciert worden. Dieser Teilfonds hat seinen Namen geéndert
und ist zum Teilfonds World geworden.

Die Aktien der Klasse I werden vertrieben seit 26. Oktober
2011.

Die Aktien der Klasse R2 werden vertrieben seit 1.
September 2016.

Die Aktien der Klasse Z werden vertrieben seit 1. September
2016.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren

9.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 BruYssel
9.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

9.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

9.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel dieses Teilfonds liegt darin, seinen Anteilinhabern
die Moglichkeit zu bieten, an der Entwicklung der weltweiten
Aktienmirkte teilzuhaben, und seinen Referenzindex zu
tibertreffen. Hierzu investiert der Teilfonds in Wertpapiere,
die der Fondsmanager auf der Grundlage der erwarteten
Rentabilitit sowie nach Gesichtspunkten der sozialen
Verantwortung und Nachhaltigkeit auswahlt, mit einem
besonderen Augenmerk auf den sozialen Kriterien.

Der Teilfonds beabsichtigt, iiber spezifische Ziele sowie iiber
die Beriicksichtigung von Klimaindikatoren bei der Analyse
der Beteiligungspapiere einen Beitrag zur Reduktion der
Treibhausgasemissionen zu leisten und die Bereiche Umwelt
und Soziales auf lange Sicht positiv zu beeinflussen.

9.1.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

Management report of the sub-fund

9.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

Following the merger of the Accent Social sub fund into the
World Large Caps subfund on 26th February 2007, the Accent
Social subfund which was launched on 14th April 1998 (the
Accent Social subfund was activated on Ist July 2000 when
assets were brought in from the BACOB subfund Stimulus
Job Quality, a BACOB Investment subfund) with an asset
value per share set at 247.89 EUR — has changed name and
become the World subfund.

The shares of Class I are commercialized from 26th october
2011.

The shares of Class R2 are commercialised from Ist
September 2016.

The shares of Class Z are commercialised from 1st September
2016.

On 30/04/2020 (NAV date), Class N investors will become
Class C investors and Class N shares will permanently cease
to exist.

9.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels
9.1.3. Distributor

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Brussels

9.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

9.1.5. Aim and main outlines of the investment policy
Subfund objectives

The aim of the sub-fund is to enable shareholders to benefit
from global equity market trends and to outperform the
benchmark by investing in the stocks of companies selected by
the asset manager on the basis of their expected return and
according to socially responsible or sustainable criteria, with
special attention given to social criteria.

The sub-fund aims to contribute to a reduction in greenhouse
gas emissions by means of specific objectives and by using
climate-related indicators in the analysis of equity securities,
and aims to have a positive environmental and social impact in
the long term.
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9.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

Anlagepolitik des Teilfonds

Zulissige Anlagekategorien:

Das Teilfondsvermogen wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere, wie beispielsweise
Anlagezertifikate oder Optionsscheine, investiert.

Erginzend kann das Teilfondsvermdgen auch in andere
Anlagekategorien investiert werden, die in der diesem
Dokument beiliegenden Satzung vorgesehen sind, so zum
Beispiel in Geldmarktinstrumente, Einlagen und/oder fliissige
Mittel. Sofern der Teilfonds in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, diirfen diese 10 % des
Teilfondsvermdgens nicht iiberschreiten.

Besondere Anlagestrategie:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird iiberwiegend in Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternechmen mit
Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in einem Mitgliedsland der
Organisation flir wirtschaftliche ~Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) investiert.

Informationen zur Nachhaltigkeit der Investitionen:

Dieser Teilfonds ist gemdl Art. 9 der SFDR-Verordnung
eingestuft, d. h. er verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel.

Die Analyse der ESG-Kriterien fliefit in die Auswahl,
Analyse und Gesamtbewertung der Unternehmen ein.

Die ESG-Analyse erstreckt sich auf das gesamte Portfolio mit
Ausnahme von Einlagen, flissigen Mitteln und Derivativen
auf Indizes. Die Gegenparteien von Derivaten konnen bei der
ESG-Analyse unberiicksichtigt bleiben.

ESG-Analyse
Die Unternehmen werden aus zwei unterschiedlichen, aber

miteinander verbundenen Blickwinkeln bewertet:
- die Analyse der Geschiftstitigkeiten (Produkte und

Dienstleistungen) eines jeden Unternehmens zur
Bewertung der Art und Weise, wie die
Geschiftstitigkeiten der Unternehmen die grofen
langfristigen ~ Herausforderungen der nachhaltigen
Entwicklung angehen, darunter insbesondere den
Klimawandel {iiber die Auswirkungen der CO2-
Emissionen  der  Produkte/Dienstleistungen,  das

Ressourcen- und Abfallmanagement, wie beispielsweise
die Nutzung von Wasserressourcen, die Abfallerzeugung

und deren Toxizitatsgrad sowie deren
Recyclingpotenzial; und
- die Analyse der wichtigsten Stakeholder jedes

Unternehmens zur Bewertung der Art und Weise, wie
Unternehmen die Interessen ihrer Stakeholder (Kunden,
Angestellte, Lieferanten, Anleger, die Gesellschaft und
die Umwelt) in ihre Strategien, ihre Geschifte und in die
Definition ihrer Strategie einflieBen lassen. So umfasst

9
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9.1 Management report of the sub-fund (continued)

Fund policy
Authorised asset classes:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares such as, for
example, investment certificates and warrants.

The sub-fund's assets may also be invested secondarily in the
other asset classes mentioned in the articles of incorporation
appended to this document. Thus, on an ancillary basis, the
sub-fund's assets may also be invested in money market
instruments, deposits and/or cash. Any investments in units of
undertakings for collective investment must represent no more
than 10% of the sub-fund’s assets.

Specific strategy:

The assets of this sub-fund will be invested primarily in shares
and/or transferable securities equivalent to shares issued by
companies whose registered office is situated or whose
primary economic activity is carried out in a country of the
Organisation for Economic Co-operation and Development
(OECD).

Information relating to the sustainability of investments:

This sub-fund is classified according to Article 9 of the SFDR
Regulation, which means that it has sustainable investment as
its objective.

The analysis of ESG aspects is included in the selection,
analysis and global evaluation of companies.

The ESG analysis covers the entirety of the portfolio, apart
from deposits, cash and index derivatives. The counterparties
of derivatives might not be covered by the ESG analysis.

ESG analysis

The companies are evaluated from two distinct but related
perspectives:

an analysis of each company's activities (products and
services) to assess how its activities respond to the serious
long-term challenges of sustainable development, in particular
climate change in terms of the impact of carbon emissions
from products/services, resource management and waste
management for example the use of water resources, the
generation of waste and its level of toxicity and potential for
recycling, and

- an analysis of the management of the essential
stakeholders of each company, to assess how the
companies integrate the interests of their stakeholders
(customers, employees, suppliers, investors, society and
the environment) into their strategies, their operations
and the definition of their strategy. For example, an
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die Bewertung der Beziehungen zu den Mitarbeitern
unter anderem deren Arbeitsbedingungen, deren
Bildungsgrad, die Grundsitze fiir eine
Mitarbeiterbindung sowie eine auf Vielfalt ausgerichtete
Personalpolitik. Die Bewertung der Beziehung zu den
Investoren erstreckt sich auf die Qualitit der
Entscheidungsgremien, die diesbeziiglichen
Unternehmenspraktiken sowie die Wirtschaftsethik.

Die Unternchmen wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung an.

Den einzelnen Unternehmen wird auf der Grundlage dieser
ESG-Analyse ein Score zugewiesen.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen CO2-FuBabdruck zu

erreichen, der mindestens 30 % unterhalb des CO2-
FuBlabdrucks des Referenzindex liegt.
Das analysierte  Anlageuniversum  wird iber den

beschriebenen ESG-Ansatz um mindestens 20 % verringert,
und zwar zundchst {iber die Herausnahme von Emittenten, die
hinsichtlich der ESG-Faktoren ein bedeutendes Risiko
darstellen.

Das Ziel des auf lange Sicht positiven Einflusses auf die
Bereiche Umwelt und Soziales wird iiber einen von Candriam
berechneten ESG-Score verfolgt. Zur Erfiillung dieses
Nachhaltigkeitsziels beabsichtigt der Teilfonds einen ESG-
Score, dessen gewichteter Durchschnitt iiber dem des
Referenzindex liegt.
Zugelassene Geschiifte mit
Finanzinstrumenten (Derivaten):

abgeleiteten

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften auch Derivate einsetzen, wie etwa
Optionen, Futures, Devisentermingeschéfte. Dies ist sowohl
zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken moglich. Die
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass derivative
Produkte grofieren Schwankungen unterworfen sind als die
ihnen zugrunde liegenden Instrumente.

Auch wenn im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Portfolios die allgemeinen rechtlichen oder satzungsgemafien
Bestimmungen und Beschridnkungen eingehalten werden
miissen, kann es bei bestimmten Anlagekategorien und/oder
geografischen Gebieten aufgrund bestehender
Einschriankungen zu einer Risikokonzentration kommen.

Beschreibung der allgemeinen Strategie zur Absicherung
des Wihrungsrisikos:

Der Teilfonds beabsichtigt keine systematische Absicherung
des Wihrungsrisikos.

Die Anlagepolitik verfolgt das Ziel, die Risiken des Portfolios
zu streuen. Wie sich jedoch der Nettoinventarwert
entwickelt, ist aufgrund verschiedener Risiken (siehe
nachfolgende Kurzdarstellung) ungewiss. Aufgrund dieser
Risiken kann eine erhohte Volatilitdt nicht ausgeschlossen

9
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evaluation of labour relations throws light on working
conditions, training, and the retention and diversity
policies applied. An evaluation of investor relations
provides information about the quality of the established
governance bodies, the practices of the company in this
area, as well as the business ethics.

The companies apply good governance practices.

On the basis of this ESG analysis, each company is given a
score.

The sub-fund aims to achieve a carbon footprint which is at
least 30% lower than that of the benchmark.

The described ESG approach reduces the analysed investment
universe by at least 20%, as it immediately excludes issuers
from the analysed investment universe if they present
significant ESG risks.

The objective of having a positive environmental and social
impact in the long term is evaluated with an ESG score
calculated by Candriam. To achieve this sustainable objective,
the aim is for the sub-fund to achieve a weighted average ESG
score which is higher than the benchmark's weighted average
ESG score.

Authorised transactions involving financial derivatives:

Provided that the legal rules in force are observed, the sub-
fund may also use derivative products such as options, futures
and foreign exchange transactions both for investment and
hedging purposes. Investors should be aware that these types
of derivative products are more volatile than the underlying
instruments.

Although the composition of the portfolio must observe the
general rules and restrictions imposed by the law or the
articles of incorporation, the fact remains that a concentration
of risks may occur in asset classes and/or in geographical
areas that are more restricted.

Description of the general strategy to hedge foreign
exchange risk:

The sub-fund does not intend to systematically hedge against
foreign exchange risk exposure.

The investment policy seeks to ensure the diversification of
the portfolio risks. Net asset value trends are however
uncertain since the net asset value is subject to the different
types of risk listed below. There may therefore be high
volatility in its price.
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werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
OGAW oder andere OGA des offenen Typs anlegen. Der
Teilfonds kann auch in Anteile eines anderen
Wertpapierfonds oder eines anderen Fonds investieren, der
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer  Gesellschaft  verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist. Im Zusammenhang mit solchen
Anlagen diirfen fiir den Zielfonds aus dem Vermogen der
SICAV keine Ausgabe- oder Riicknahmegebiihr und auch
keine Verwaltungsgebiihr erhoben werden.

9.1.6. Index(s) und Benchmark(s)

MSCI World

9.1.7. Wihrend des Geschiftsjahres gefiihrte Politik

Fiir die Finanzmarkte erwies sich das erste Halbjahr 2020 als
recht ereignisreich. Im zweiten Halbjahr profitierten die
Aktien- und Kreditmirkte immens, denn die Zentralbanken
und Regierungen setzten ihre umfangreichen geld- und
steuerpolitischen Konjunkturprogramme fort, und nachdem
sich die Zahlen zu COVID-19 gebessert hatten, setzte auch
die Wirtschaftsaktivitit wieder ein und die
Konjunkturindikatoren kehrten auf den Erholungspfad
zuriick. Unterdessen konnten sich auch die sicheren Hifen,
wie beispielsweise Gold, weiterhin gut behaupten.

Das erste Halbjahr endete mit negativen Performances aller
Aktienmarkte auf Eurobasis, die besten Ergebnisse erzielten
US-Anlagen, wihrend sich UK-Aktien aufgrund der
schwierigen Verhandlungen mit der EU am schlechtesten
entwickelten. Riskantere Anleihesegmente zeigten, trotz der
Erholung im zweiten Quartal, nach wie vor eine negative
Performance seit Jahresbeginn, wihrend sich Staatsanleihen,
getragen  von  der  Masse der  angekiindigten
Anreizmafinahmen, positiv entwickelten.

Nach dem starken Anziehen der weltweiten Aktienmarkte im
zweiten Quartal verfolgten diese ihren Aufwirtstrend weiter,
wenn auch mit geringerem Tempo. Insgesamt blieb die
Stimmung positiv, da die Zentralbanken sich bereit zeigten,
die wirtschaftliche Aktivitdt mit massiven Anreizprogrammen
zu unterstiitzen. Im zweiten Quartal schienen die
Unternehmensgewinne eine Talsohle erreicht zu haben, und
die Anleger konzentrierten sich mehr auf die bevorstehende
Erholung. Die Verschlechterung der Infektionszahlen in
Europa und die bevorstehenden Présidentschaftswahlen in
den USA brachten jedoch eine gewisse Volatilitidt in die
Meirkte.

Nach einem sehr starken Start in der ersten Oktoberhilfte
gaben die weltweiten Aktienmérkte diese Gewinne in der
zweiten Hélfte des Monats wieder ab und schlossen letztlich
niedriger. Bei den Prisidentschaftswahlen in den USA nahm

The sub-fund may invest no more than 10% of its assets in
UCITS or other open-ended UCIs. The sub-fund may invest in
the units of another securities fund or of another fund
managed directly or indirectly by the Management Company
or by a company with which the Management Company is
linked by common management or control or by a direct or
indirect holding of more than 10% of the capital or votes. No
issue or redemption fee for target funds nor any management
fee may be deducted from the assets of the SICAV on account
of such investments.

9.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

MSCI World

9.1.7. Policy followed during the year

Financial markets had quite an eventful first half of the year in
2020. The second quarter was very strong for equities and
credit, as central banks and governments continued to provide
massive monetary and fiscal stimulus, economies started to
reopen after improving COVID-19 numbers and economic
activity indicators started to rebound. Meanwhile, safe-haven
assets such as gold also continued to hold up well.

The first half of the year ended with negative performances for
all equity markets in euro terms, with the US outperforming
and the UK strongly underperforming, due to difficult trade
negotiations with the EU. Riskier bond segments still had a
negative year-to-date performance, despite the Q2 rebound,
while government bonds showed positive performances on the
back of the huge amount of stimulus measures announced.

After the strong Q2 rebound, the global stock markets
continued their upward trend but at a more moderated pace.
Overall, sentiment remained upbeat, as central banks showed
their willingness to support economic activity through massive
stimulus programmes. Corporate earnings seemed to have
reached a trough in Q2, and investors went on to focus more
on the upcoming recovery. Nonetheless, some deterioration in
the rate of infections in Europe and the upcoming presidential
elections in US added some volatility in the markets.

After a very strong start to the first half of October, global
stock markets gave up these gains in the second half of the
month to eventually close lower. Investors started to get more
nervous about the presidential elections in the US as the race
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das Rennen um das Weile Haus Fahrt auf, und die Anleger
wurden zunehmend nervoser, da sie befiirchteten, das
Ergebnis konne ihre Aktenbestinde beeintrichtigen. Die
Covid-19-Pandemie beschleunigte sich in den meisten Teilen
der Welt wieder, sodass es besonders in Europa wieder zu
Lockdowns kam. Im November gab es eine erstaunliche
Entwicklung der weltweiten Aktienmairkte, die historische
Hochstwerte erreichten, sodass November der stirkste Monat
des Jahres wurde. Die Anleger gaben sich vor dem
Hintergrund der hervorragenden Nachrichten zu Covid-19-
Impfstoffen ~ zunehmend von den  Vorteilen des
»Wiederer6ffnungs“-Handels iiberzeugt. Die Annahme, dass
der gewihlte Président Joe Biden einer starken Stiitzung der
US-Wirtschaft positiv gegeniiber stehe und sich China
gegeniiber weniger grob verhalten wiirde trug deutlich zum
Optimismus der Anleger bei. Im Dezember verhielten sich
die Mairkte nach der starken Leistung im November
abwartend. Die Anleger verfolgten aufmerksam die
Entwicklung des Virus und die Verteilung der Impfung. Die
Zentralbanken stiitzten weiter die Wirtschaft. Die Markte
warteten jedoch auf eine deutlichere Sichtbarkeit hinsichtlich
der Brexit-Verhandlungen und der Umsetzung des kiinftigen
Autbauplans in den USA.

Globale Aktien legten im 1. Quartal zu, unterstiitzt durch die
Einfiihrung von Covid-19-Impfstoffen und Verlautbarungen
iiber weitere fiskalpolitische Konjunkturpakete in den USA.
Gering bewertete Teile des Markts konnten sich ebenso wie
kleinere Unternehmen gut behaupten. Trotz eines unsicheren
Beginns stiegen US-Aktien im 1. Quartal. Ungewohnliche
hochgradig gezielte Handelsaktivititen verunsicherten die
Mirkte im Januar, bevor sie sich erholten, als sich angesichts
der umfangreichen staatlichen Konjunkturpakete Optimismus
breit machte. Auch européische Aktien machten im 1. Quartal
Fortschritte. Hoffnungen auf  einen  weltweiten
wirtschaftlichen Aufschwung unterstiitzten Sektoren, die sich
2020 eher schlecht entwickelt hatten, wie z. B. der Energie-
und Finanzsektor.

Bei japanischen Aktien setzte sich die Rally fort, da sich die
Prognosesicherheit im Hinblick auf eine Erholung der
Unternechmensgewinne nach starken Quartalsergebnissen
verbesserte. Der Stimmung kam ferner die anhaltende
Schwiche des Yen gegeniiber dem US-Dollar zugute.

Unsere Strategie entwickelte sich im Berichtszeitraum etwas
besser als der Markt.

Wir weisen darauf hin, dass im Geschiftsjahr keine
Uberschreitung der Anlagepolitik zu verzeichnen war.

9.1.8. Kiinftige Politik

Wir erwarten mehr Tempo bei der Konjunkturerholung im
Jahr 2021, die sich auch 2022 und 2023 fortsetzen diirfte. Wir
gehen davon aus, dass in dieser Zeit in Industrie- und
Schwellenldndern mehrere Jahre lang ein nachhaltiges
globales BIP  erreicht wird. Das Wachstum in
Industrieldndern dirfte im  Schnitt deutlich {iber der
langfristigen Potenzialschdtzung liegen, sobald wir die
Pandemie hinter uns lassen. Dieses Wachstumstempo sollte

to the White House intensified, with the outcome seen as
potentially impacting their equity holdings. COVID-19 was
accelerating again in most parts of the world, to the degree
that lockdowns were re-introduced, especially in Europe.
November was an amazing month for the global stock
markets, which reached historic highs, making November the
strongest month of the year. Investors were becoming more
and more convinced of the benefits of the 'reopening' trade,
given the excellent news flow on the COVID-19 vaccines.
Optimism that President-elect Biden would be in favour of
strongly supporting the US economy, while being less rude on
China, clearly added to investors' optimism. In December,
markets were in a wait-and-see situation following the strong
November performance. Investors remained attentive to the
evolution of the virus and the distribution of the vaccine.
Central banks continued to support the economies. Markets,
meanwhile, awaited more visibility regarding the outcome of
the Brexit negotiations and the implementation of the future
recovery plan in the US.

Global equities advanced in Q1, supported by the roll-out of
Covid-19 vaccines and news of further US fiscal stimulus.
Lowly-valued parts of the market fared well, as did smaller
companies. US equities gained in QIl, despite starting
uncertainly. Unusual, highly targeted trading activity saw
markets rattled in January, before recovering as optimism over
significant government stimulus took root. European equities
advanced in QI too. Hopes of global economic recovery
supported sectors that fared poorly in 2020, such as energy
and financials.

Japanese equities continued to rally as visibility on the
corporate profit recovery improved after a strong set of
quarterly results. Sentiment was also helped by the consistent
weakness of the yen against the US dollar.

Our strategy slightly outperformed the market over the period.

We inform you that no exceedance of the investment policy
was recorded during the financial year.

9.1.8. Future policy

We see an acceleration in the recovery across 2021, and
flowing into 2022 and 2023. We expect this period to generate
multiple years of sustainable global GDP across developed
and emerging economies. Growth in developed economies
should be running at an average pace well above their long-
term potential estimate as we pull out of the pandemic. This
pace of growth should drive excessive levels of
unemployment lower and help increase resource and capacity
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9 Informationen uber den Teilfonds

9.1 Bericht der Verwaltung des Teilfonds (Fortsetzung)

dazu beitragen, iiberméfige Arbeitslosenquoten zu verringern
sowie die Ressourcen- und Kapazititsauslastung zu erhohen.
Diese Rahmenbedingungen werden sowohl Wachstums- als
auch  zyklischen Unternehmen in einem Umfeld
zugutekommen, das durch weiterhin lockere Geld- und
Fiskalpolitiken unterstiitzt wird.

Das Hauptrisiko in dieser Zeit mit robustem Wachstum wird
die Inflation und die Frage, wie schnell die Inflation im
Verhiltnis zu den Erwartungen auftritt, sein. Wir werden uns
auf die wahrscheinlichen Faktoren konzentrieren, die die US-
Notenbank und andere Zentralbanken moglicherweise zu
einer Anderung ihrer geldpolitischen Bewertung bewegen
werden. Wenn man die vergangenen Wendepunkte und
Phasen mit umfangreichen Marktkorrekturen betrachtet,
scheinen Wendepunkte in der Regel aufzutreten, wenn es
einer unerwarteten Richtungsédnderung in der Politik der US-
Notenbank kommt. Bis dahin wird noch geraume Zeit
vergehen. Zentralbanken in Industrieldndern haben unsere

positiven ~Wachstumsaussichten mit ihren lockereren
Bedingungen und ihrem transparenten kiinftigen Kurs
bekraftigt.

9.1.9. Risikoklasse

Der synthetische Risiko- und Renditeindikator wird gemdfs
den Bestimmungen der Verordnung 583/2010 auf Basis der
Volatilitit ~ (Hochst- — und  Tiefstwerte)  fiir  einen
vorhergehenden Zeitraum von fiinf Jahren berechnet. Dieser
Indikator ist in seiner aktuellen Version in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten. Er bewertet die Fonds
anhand einer Skala von 1 bis 7. Je hoher die Platzierung des
Fonds auf der Skala, desto hoher konnen sowohl Rendite als
auch Verlust ausfallen. Der unterste Wert bedeutet nicht, dass
der Fonds keinerlei Risiko aufweist, sondern dass er im
Vergleich zu hoheren Werten im Prinzip eine geringere aber
auch besser vorhersehbare Rendite bietet.

Die wichtigsten Grenzen des Indikators sind folgende : Der
Risikoindikator wird auf der Grundlage von historischen
Daten berechnet, die nichts iiber die zukiinftige Entwicklung
aussagen. Daher kann sich der Grad des Risikos im Laufe der
Zeit dndern. Auch wenn sich der Fonds in der Kategorie mit
dem geringsten Risiko befindet, kann der Anleger dem
Verlustrisiko unterliegen, da keine Kategorie von diesem
Risiko vollkommen ausgenommen ist.

Der Teilfonds ist in Klasse 6

9

9.

Information about the subfund

1 Management report of the sub-fund (continued)

utilisation rates. This environment will benefit both growth
and cyclical businesses in an environment supported by
ongoing accommodative monetary and fiscal policies.

The key risk to this period of robust growth will be inflation
and how quickly it appears relative to expectations. We will be
focused on the likely factors that may cause the Federal
Reserve and other central banks to change their policy
assessment. Looking at past turning points and periods of
major asset market correcting moves, the inflection points
tends to occur when there is an unexpected directional shift in
Federal Reserve policy. This is a long way off. Advanced
economy central banks have underscored our positive growth
outlook with their more accommodative conditions and
transparent forward guidance.

9.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calculated in
accordance with Regulation 583/2010 and based on volatility
(increases or decreases of its value) over a previous period of
five years. This most recent indicator is included in the key
investor information. It classifies the fund in risk categories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund is on the scale, and
the greater is the risk category and the higher the possible
returns. Although the lowest category does not mean that the
fund involves no risk at all compared to the higher categories,
in theory this product offers a yield that is lower but also more
predictable.

The main limits of the indicator are the following : the risk
indicator is calculated from the past data, which is by no
means indicative of future performance. As a result, the
degree of risk may change over time. Even when the fund is in
the lowest risk category, the investor may suffer losses since
no category is fully risk free.

The compartment falls under class 6
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9.2. Bilanz
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TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande

Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige
Finanzinstrumente

Schuldverschreibungen und andere Forderungen

Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Aktien

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
liber einem Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis
zu einem Jahr

Forderungen

Ausstehende Betrage

Steuerguthaben

Verbindiichkeiten

Zu zahlende Befrage (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Termingelder
SonstigE

o 9 0
Vorzutragende Ertrage (-)
Festgestellte Ertrage
Zuzufiihrende Aufwendungen (-)
Vorzutragende Ertrage (-)
EIGENKAPITAL INSGESAMT
Kapital
Ergebnisbeteiligung
Vortrag auf neue Rechnung
Jahresergebnis (HalbJahr)
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9.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Start-up costs

Intangible assets

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and other financial
instruments

Bonds and other debt securities

On money market instruments

Shares and similar securities

Shares

Shares

Other fransferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivatives

Long-term receivables and payables (i.e. more than one
year)

Receivables

Payables

Short-term receivables and payables (i.e. less than one
year)

Receivables

Amounts receivable

Tax credits

Payables

Amounts payable (-)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses caried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
50 564 278,73

50 225 344,53

0,00
0,00
50 225 344,53

50 225 344,53
50 225 344,53
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
64 454,36

191 589,47
182 285,99
930348

(127 135,11)
(127 135,11)
354 074,21
354 074,21
0,00

0,00

(79 594,37)
743175

2,72

(87 034,84)
0,00

50 564 278,73
3842 802,57
710 381,05
31072 370,89
14 938 724,22

31/03/2020
EUR
31904 763,87

31606 047,53

0,00
0,00
31606 047,53

31606 047,53
31606 047,53
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
96 160,38

114 824,50
108 661,96

6 162,54

(18 664,12)
(18 664,12)
252 646,66
252 646,66
0,00

0,00

(50 090,70)
791325
241,18

(58 245,13)
0,00

31904 763,87
705 776,91
119 011,98

34 349 565,03
(3269 590,05)
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9.3. Eventualverbindlichkeiten

VI,

VIl

@ >

@ >

@ >

@ >

@

Dingliche Sicherheiten (+-)

Sicherheiten (+-)

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertrdgen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerduRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrége von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrége

VeréduRerte Terminvertrage

Fiktive Betrége von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrdge

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrage

VerauRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Candriam Sustainable World
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9.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+-)

Other real sureties

Securities underlying option contacts and
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold

Notional amounts of futures contracts (+)
Futures confracts purchased

Futures contracts sold

Notional amounts of swap contracts (+)
Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on shares

Commitments to call resulting from transfersdisposals

Commitments to buy resulting from transfersdisposals
Financial instruments loaned

Shares
Bonds

31/03/2021
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

31/03/2020
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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9.4. Gewinn- und Verlustrechnung

o

VI,

Wertberichtigungen, Buchverluste und -
gewinne

Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt
werden kdnnen

Aktien

Realisiertes Resultat

Nicht Realisiertes Resultat

Sonstige Wertpapiere

Realisiertes Resultat

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente

Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden

Devisenpositionen und Devisengeschafte

Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte
Realisiertes Resultat

Anlageertrage und -aufwendungen

Dividenden

Zinsen (+-)

Einlagen und Barmittel

Einlagen und Bamitte!

Swap-Vertrage (+5-)

Quellensteuer (-)

belgische

auslandische

Sonstige Errage aus Anlagen

Sonstige Aufwendungen

Entschédigung zur Deckung der Kosten der

Akquisition und der Realisierung von

Vermdgenswerten, zur Emutigung zum Halten

der Werte und zur Deckung der

Lieferungskosten

Sonstige

Betriebliche Aufwendungen

Mit Anlagen verbundene Kosten fiir Transaktionen und
Lieferungen (-)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen (-)

Vergiitung fiir die Depotbank (-)

Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (-)
Finanzverwaltung

Finanzverwaltung - Klasse C

Finanzverwaltung - Klasse |

Finanzverwaltung - Klasse N

Finanzverwaltung - Klasse R2

Administrative und buchhalterische Verwaltung
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse |
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse N
Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2
Verwaltungskosten (-)

Grlindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)
Verbindiichkeiten gegentiber Mitarbeitern und
Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giiter (-)

Abschreibungen und Riickstellungen fiir Wagnisse und
Verlustgefahren (-)

Steuern

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertréage und Aufwendungen des Geschéftsjahres (Halfte
Jahr) Zwischensumme IHIIHV

Gewinn (Verlust) aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Jahresergebnis (HalbJahr)

.

9.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instruments
Shares and similar securities

Shares

Realized result

Non realized result

Other transferable securities

Realized result

UCI with variable number of shares

Financial derivatives

Amounts receivable, deposits, liquid assets and amounts
payable

Foreign exchange positions and transactions
Other exchange positions and transactions
Realized result

Investment income and expenses

Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax (-)

Belgian

Foreign

Other income from investments

Other income

Allowance to cover costs of asset acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cover delivery
costs

Others
Operating expenses
Transaction and delivery expenses on investments (-)

Interest and other finance expenses (-)

Depositary fees payable (-)

Management fees payable (-)

Financial management

Financial management - Class C

Financial management - Class |

Financial management - Class N

Financial management - Class R2

Administrative and accounting management
Administrative and accounting management - General
Administrative and accounting management - Class C
Administrative and accounting management - Class |
Administrative and accounting management - Class N
Administrative and accounting management - Class R2
Administrative expenses (-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security charges and
pensions (-)

Various services and goods (-)

Depreciation allowances and contingency and loss
provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financial year (half
year)

Sub total [HI+IV

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half year)

31/03/2021
EUR
15 033 388,26

0,00
0,00
15 026 859,78

15 026 859,78
4226 064,50
10 800 795,28
12,30

12,30

0,00

0,00

0,00

6516,18
6516,18
6516,18

829 346,96
962 853,17
187,37
187,37

(1 492,96)
0,00

(132 200,62)
0,00

(132 200,62)
0,00

229,65

0,00

229,65
(924 240,65)
(45 061,46)

(3116,69
(107 135,05
(675 871,03
(625 066,03
(624 933,18

(21725,63)
0,00

(44 566,81)
(4 157,67)

(94 664,04)
14938 724,22

0,00
14938 724,22

3110312020
EUR
(3288 505,95)

0,00
0,00
(3283838,52)

(3283838,52)
1646 506,91
(4930 345 43)
(94,77)
(94,77)

0,00

0,00

0,00

(4572,66)
(4572,66)
(4572,66)
787 201,05
898 801,45
129533
129533
(1209,15)
0,00

(111 686,58)

(268,80)
(11 417,78)
0,00

0,00

0,00

0,00
(768 285,15)
(37 884,85)

(19 146,58)
0,00

(35 104,95)
(6.396,31)
18 915,90
(3 269 590,05)

0,00
(3 269 590,05)
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9.5. Ergebniszuteilung

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) des vergangenen
Geschéftsjahres

Zu verwendender Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres
Erhaltene (gezahlte) Ergebnisbeteiligungen

Entnahme aus dem Kapital (Zufiihrungen zum Kapital)
(Gewinnvortrag) Verlustvortrag
(Dividendenausschiittung)

9.5. Allocation of the result

Profit (loss) for the financial year

Profit (loss) carried forward from the previous financial
year

Profit (loss) for the financial year to be distributed
Share in profits received (paid)

(Allocation to capital) Deduction from capital

(Profit) loss carried forward

(Dividends distributed)

31/03/2021
EUR

46721 476,16
31072 370,89

14 938 724,22
710 381,05
0,00
(46.557.751,99)
(163.724,17)

31/03/2020
EUR

31198 986,96
34 349 565,03

(3269 590,05)
119 011,98
0,00

(31072 370,89)
(126 616,07)
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9.6. Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen

9.6.1. Zusammensetzung der Aktiva am 31 Mirz 2021
(ausgedriickt in EUR)

Bezeichnung
Description

l. Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Candriam Sustainable World

Menge
Quantity

9.6. Composition of the assets and key figures

Wihrung Preis in Wahrung
Currency Price in currency

9.6.1. Assets composition as at 31 March 2021
(expressed in EUR)

Marktwert
Evaluation

Amtlich notierte Wertpapiere — Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen - Shares and similar securities

Osterreich - Austria

OMV AG
VERBUND AG/-A-

Australien - Australia
RIO TINTO LIMITED

Belgien - Belgium

KBC GROUPE SA
PROXIMUS SA

Bermuda - Bermuda

AXALTA COATING SYSTEMS
LTD
IHS MARKIT LTD

Kanada - Canada

BANK OF NOVA SCOTIA
BCE INC

BLACKBERRY LTD SHS
CANADIAN NATIONAL
RAILWAY

CANADIAN PACIFIC RAILWAY
(¢0)

CI FINANCIAL CORP

GILDAN ACTIVEWEAR
HYDRO ONE LTD

MAGNA INTERNATIONAL INC
MANULIFE FINANCIAL CORP
PEMBINA PIPELINE CORP
RESTAURANT BRANDS INTL
INC

ROGERS COMMUN./B. N-V.
*OPR*

ROYAL BANK OF CANADA
SUN LIFE FINANCIAL INC
TC ENERGY CORPORATION
TELUS CORP

THOMSON REUTERS CORP
TORONTO DOMINION BK

4 266,00
2 819,00

6 000,00

500,00
950,00

1241,00

869,00

319,00
1891,00
14 881,00
241,00

218,00

12 309,00
1438,00
2 906,00
1110,00

14 053,00
6 437,00
1143,00

1772,00

349,00
21769,00
1504,00
8 874,00
1932,00

411,00

EUR 43,26
EUR 62,00

Total: Osterreich - Total: Austria

AUD 110,75

Total: Australien — Total: Australia

EUR 62,00
EUR 18,56

Total: Belgien - Total: Belgium

usD 29,58

usb 96,78

Total: Bermuda - Total: Bermuda

CAD 78,62
CAD 56,73
CAD 10,54
CAD 145,84
CAD 480,00
CAD 18,15
CAD 38,46
CAD 29,27
CAD 110,68
CAD 27,03
CAD 36,30
CAD 81,73
CAD 57,95
CAD 115,87
CAD 63,51
CAD 57,61
CAD 25,03
CAD 110,09
CAD 81,96

184 547,16
174 778,00

359 325,16

430 627,44

430 627,44

31000,00
17 632,00

48 632,00

31233,54

71557,75

102 791,29

16 978,20
72 622,67
106 179,48
23793,68

70 837,89

151 240,21
37 440,02
57 581,93
83 168,72

257 147,89

158 182,34
63 240,54

69 516,04

27 375,64
119 050,97
58 656,15
150 365,48
143 986,86
22 804,03

% Wert-papier
% portfolio

0,37%
0,35%

0,72%

0,86%

0,86%

0,06%
0,04%

0,10%

0,06%

0,14%

0,20%

0,03%
0,14%
0,21%
0,05%

0,14%

0,30%
0,07%
0,11%
0,17%
0,51%
0,31%
0,13%

0,14%

0,05%
0,24%
0,12%
0,30%
0,29%
0,05%

% des

Nettovermdgen
% net assets

0,36%
0,35%

0,71%

0,85%

0,85%

0,06%
0,03%

0,10%

0,06%

0,14%

0,20%

0,03%
0,14%
0,21%
0,05%

0,14%

0,30%
0,07%
0,11%
0,16%
0,51%
0,31%
0,13%

0,14%

0,05%
0,24%
0,12%
0,30%
0,28%
0,05%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Status OGA Menge Wihrung Preis in Wahrung
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
Total: Kanada - Total: Canada
Schweiz - Switzerland

ABB 3267,00 CHF 28,56
ADECCO GROUP SA 659,00 CHF 63,64
/ACT.NOM.
KUEHNE +NAGEL 515,00 CHF 269,70
INTERNATIONAL
LOGITECH INTL SA 1568,00 CHF 99,14
NESTLE / ACT NOM 6 043,00 CHF 105,34
ROCHE HOLDING AG 1233,00 CHF 305,45
/GENUSSSCHEIN
SWISS LIFE HOLDING /NAM 179,00 CHF 464,60
SWISS RE-NAMEN 1918,00 CHF 92,96
TE CONNECTIVITY /REG SHS 517,00 usD 129,11
ZURICH INSURANCE 336,00 CHF 403,40
GROUP/NAM

Total: Schweiz - Total: Switzerland

Curacao - Curacao

SCHLUMBERGER LTD 8 532,00 usD 27,19

Total: Curacao - Total: Curacao
Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT 1187,00 EUR 217,05
BMW- 1720,00 EUR 88,47
BAYER.MOTORENWERKE

BRENNTAG*** 1590,00 EUR 72,80
CONTINENTAL AG 1 484,00 EUR 112,70
DEUTSCHE POST AG 752,00 EUR 46,72
DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 3950,00 EUR 17,17
FRESENIUS MEDICAL CARE 1306,00 EUR 62,72
AG

GEA GROUP AG 1870,00 EUR 34,95
HANNOVER 500,00 EUR 155,80
RUECKVERSICHERUNG SE

MUENCHENER 652,00 EUR 262,60
RUECKVERS/NAMENSAKT

SCOUT 24 AG 1.004,00 EUR 64,70
SIEMENS AG /NAM. 1313,00 EUR 140,00
TELEFONICA DEUTSCHLAND 8 000,00 EUR 2,50
HOLD

Total: Deutschland (Bundesrepublik) - Total: Germany (Federal Republic)
Dénemark - Denmark

A.P. MOELLER - MAERSK A/S 56,00 DKK 14 735,00
B

COLOPLAST -B- 816,00 DKK 953,80
GENMAB A/S 354,00 DKK 2087,00
H.LUNDBECK A/S 1648,00 DKK 216,70
NOVO NORDISK A/S /-B- 4 865,00 DKK 429,75
NOVOZYMES SHS-B- 1740,00 DKK 406,30
PANDORA A/S 2133,00 DKK 679,60

Total: Danemark - Total: Denmark
Spanien - Spain

ACS 2 357,00 EUR 28,26
BANCO SANTANDER --- 1215,00 EUR 2,90
REG.SHS

Marktwert
Evaluation

1690 168,74

84 352,86
3791474

125 568,48

140 535,95
575 490,78
340 483,19

75 183,87
161 189,66
56 793,90
122 537,11

1720 050,54

197 383,71

197 383,71

257 638,35
152 168,40

115752,00
167 246,80
35 133,44
67 821,50
81912,32

65 356,50
77 900,00

171215,20

64 958,80
183 820,00
20 000,00

1460 923,31

110 949,72

104 649,11
99 337,62
48 018,01

281116,79
95 057,00

194 909,17

934 037,42

66 608,82
3519,86

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

3,37%

0,17%
0,08%

0,25%

0,28%
1,15%
0,68%

0,15%
0,32%
0,11%
0,24%

3,42%

0,39%
0,39%

0,51%
0,30%

0,23%
0,33%
0,07%
0,14%
0,16%

0,13%
0,16%

0,34%

0,13%
0,37%
0,04%

2,91%

0,22%

0,21%
0,20%
0,10%
0,56%
0,19%
0,39%

1,86%

0,13%
0,01%

% des
Nettovermégen
% net assets

3,34%

0,17%
0,07%

0,25%

0,28%
1,14%
0,67%

0,15%
0,32%
0,11%
0,24%

3,40%

0,39%
0,39%

0,51%
0,30%

0,23%
0,33%
0,07%
0,13%
0,16%

0,13%
0,15%

0,34%

0,13%
0,36%
0,04%

2,89%

0,22%

0,21%
0,20%
0,09%
0,56%
0,19%
0,39%

1,85%

0,13%
0,01%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung Status OGA
Description Status UCI

FERROVIAL SA
IBERDROLA SA
RED ELECTRICA
CORPORACION. SA
TELEFONICA SA

Finnland - Finland

KESKO OYJ /-B-
ORION CORP (NEW)- SHS-B-

Frankreich - France

ATOS ACT.

AXA

BNP PARIBAS
CARREFOUR S A.
CNP ASSURANCES
L OREAL

ORANGE
SAINT-GOBAIN
SANOFI
SCHNEIDER ELECTRIC SE
TOTAL SE

VALEO SA

Candriam Sustainable World

Menge Wahrung Preis in Wahrung
Quantity Currency Price in currency
3253,00 EUR 22,23
5 005,00 EUR 10,98
3947,00 EUR 15,10
4500,00 EUR 3,82

Total: Spanien - Total: Spain

6 084,00 EUR 26,08
1601,00 EUR 3417

Total: Finnland - Total: Finland

884,00 EUR 66,52
5881,00 EUR 22,88
955,00 EUR 51,88
4 500,00 EUR 15,45
5 067,00 EUR 16,21
90,00 EUR 326,80
4794,00 EUR 10,51
21639,00 EUR 50,32
1983,00 EUR 84,25
2215,00 EUR 130,25
922,00 EUR 39,77
3631,00 EUR 28,97

Total: Frankreich - Total: France

Vereinigtes Konigreich — United Kingdom

31 GROUP PLC
ASTRAZENECA PLC

BT GROUP PLC

BUNZL PLC

JD SPORTS FASHION PLC
MONDI PLC

NEXT PLC

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A-
UNILEVER PLC

VODAFONE GROUP PLC

Hongkong - Hongkong

H.K.EEXCHANGES AND
CLEARING LTD

Irland - Ireland

ACCENTURE PLC

JAZZ PHARMACEUTICALS PLC
JOHNSON CTRINT SHS

LINDE PLC

MEDTRONIC HOLDINGS
LIMITED

PENTAIR PLC

ltalien - Italy

ASSICURAZIONI GENERALI
SPA

5 247,00 GBP 11,54
477,00 GBP 247
22 375,00 GBP 1,55
3617,00 GBP 23,23
11430,00 GBP 8,25
4050,00 GBP 18,50
2138,00 GBP 78,66
3200,00 EUR 16,80
4636,00 EUR 47,58
63 146,00 GBP 1,32

Total: Vereinigtes Konigreich — Total: United Kingdom

8 800,00 HKD 457,40

Total: Hongkong - Total: Hongkong

896,00 usb 276,25
3480,00 usD 164,37
1678,00 usb 59,67

645,00 usb 280,14
2 342,00 usD 118,13

566,00 usb 62,32

Total: Irland - Total: Ireland

6 971,00 EUR 17,06

Marktwert
Evaluation

72 314,19
54 979,93
59 599,70

17 176,50

274 199,00

158 670,72
54706,17

213 376,89

58 803,68
134 586,69
49 545,40
69 502,50
82 136,07
29 412,00
50 360,97
132 794,48
167 067,75
288 508,75
36 672,55
105 190,07

1204 575,91

71 050,09
40 580,05
40 660,24
98 635,59
110 643,39
87 955,43
197 422,91
53 760,00
220 580,88
97 759,88

1019 048,46

440 513,13

440 513,13

210 601,55
486 690,72

85 192,09
153 739,73
235 395,61

30 012,01

1201631,71

118 925,26

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Bestande der % Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,14%
0,11%
0,12%

0,03%

0,55%

0,32%
0,11%

0,42%

0,12%
0,27%
0,10%
0,14%
0,16%
0,06%
0,10%
0,26%
0,33%
0,57%
0,07%
0,21%

2,40%

0,14%
0,08%
0,08%
0,20%
0,22%
0,18%
0,39%
0,11%
0,44%
0,19%

2,03%

0,88%

0,88%

0,42%
0,97%
0,17%
0,31%
0,47%

0,06%

2,39%

0,24%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,14%
0,11%
0,12%

0,03%

0,54%

0,31%
0,11%

0,42%

0,12%
0,27%
0,10%
0,14%
0,16%
0,06%
0,10%
0,26%
0,33%
0,57%
0,07%
0,21%

2,38%

0,14%
0,08%
0,08%
0,20%
0,22%
0,17%
0,39%
0,11%
0,44%
0,19%

2,02%

0,87%

0,87%

0,42%
0,96%
0,17%
0,30%
0,47%

0,06%

2,38%

0,24%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung
Description

DIASORIN AZ
ENEL
INTESA SANPAOLO SPA

Japan - Japan

CHUGAI PHARMACEUT.

CO.LTD

DAIWA SECURITIES GROUP
INC

FANUC CORP --- SHS

FAST RETAILING CO LTD
HULIC CO LTD --- SHS
MIZUHO FINANCIAL
GROUPINC

NEC CORP

NIPPON YUSEN KK
OBAYASHI CORP.
SEKISUIHOUSE LTD

SONY GROUP REGISTERED
SHS

TAKEDA PHARMACEUTICAL
COLTD

TOYOTA MOTOR CORP
YAMATO HOLDINGS CO LTD

Candriam Sustainable World

Status OGA
Status UCI

Menge
Quantity

175,00
14 372,00
37 112,00

3900,00
122 900,00

800,00
600,00
37 600,00
2600,00

2 800,00
13 800,00
72 400,00
24.000,00

5900,00

14 400,00

5300,00
11100,00

Wahrung Preis in Wahrung
Currency Price in currency
EUR 136,80
EUR 8,49
EUR 2,31

Total: ltalien - Total: Italy

JPY 4489,00
JPY 572,10
JPY 26 185,00
JPY 88 130,00
JPY 1.305,00
JPY 1599,00
JPY 6 520,00
JPY 3775,00
JPY 1015,00
JPY 2 374,00
JPY 11 595,00
JPY 3985,00
JPY 8 616,00
JPY 3035,00

Total: Japan - Total: Japan

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)

AROUNDTOWN S.A.
EUROFINS SCIENTIFIC

6 025,00
341,00

Niederlande - Netherlands

ASML HOLDING NV

ING GROUP NV
LYONDELLBASELL IND NV -A-
NN GROUP N.V.

NXP SEMICONDUCTOR
RANDSTAD N.V. (EUR 0.1)
STMICROELECTRONICS NV
WOLTERS KLUWER NV

Norwegen - Norway

DNB ASA
EQUINOR ASA
ORKLAAS A
TELENOR AS.

Schweden - Sweden

BOLIDEN AB
ELECTROLUX AB B
EQTRG

ERICSSON TEL. B
ESSITY AKTIE- B
SKANSKA B
SVENSKA CELLUL.-B-

815,00
2908,00
668,00
3198,00
539,00
1131,00
1582,00
500,00

1860,00
10 883,00
19 461,00

1280,00

9 360,00
8 606,00
1700,00
6 940,00
1109,00
4722,00
3183,00

EUR 6,07
EUR 81,51

Total: Luxemburg (Grossherzogtum) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

EUR 517,00
EUR 10,43
usb 104,05
EUR 41,69
usD 201,34
EUR 59,98
EUR 32,49
EUR 74,12

Total: Niederlande - Total: Netherlands

NOK 182,00
NOK 167,30
NOK 83,84
NOK 150,50

Total: Norwegen - Total: Norway

SEK 324,00
SEK 242,20
SEK 287,50
SEK 115,55
SEK 275,90
SEK 219,00
SEK 154,55

Marktwert
Evaluation

23 940,00
122 061,40
85 747,28

350 673,94

134 804,07

541 393,00

161 298,89
407 158,80
377 821,93

32011,84

140 570,58
401 129,73
565 839,70
438 713,26
526 758,52

441 854,85

351617,41
259 400,30

4780 372,88

36 571,75
27 794,91

64 366,66

421 355,00
30 336,26
59 138,43

133 324,62
92 335,80
67 837,38
51399,18
37 060,00

892 786,67

33 741,40
181477,71
162 627,94

19201,06

397 048,11

296 033,97
203 468,02
47709,78
78 279,87
29 867,85
100 946,39
48 020,46

% Bestande der

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,05%
0,24%
0,17%

0,70%

0,27%
1,08%

0,32%
0,81%
0,75%
0,06%

0,28%
0,80%
1,13%
0,87%
1,05%

0,88%

0,70%
0,52%

9,52%

0,07%
0,06%

0,13%

0,84%
0,06%
0,12%
0,27%
0,18%
0,14%
0,10%
0,07%

1,78%

0,07%
0,36%
0,32%
0,04%

0,79%

0,59%
0,41%
0,09%
0,16%
0,06%
0,20%
0,10%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,05%
0,24%
0,17%

0,69%

0,27%
1,07%

0,32%
0,81%
0,75%
0,06%

0,28%
0,79%
1,12%
0,87%
1,04%

0,87%

0,70%
0,51%

9,45%

0,07%
0,05%

0,13%

0,83%
0,06%
0,12%
0,26%
0,18%
0,13%
0,10%
0,07%

1,77%

0,07%
0,36%
0,32%
0,04%

0,79%

0,59%
0,40%
0,09%
0,15%
0,06%
0,20%
0,09%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 9.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wéhrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation 0GA % portfolio Nettovermégen
% by the UCI % net assets
TELIASONERA AB 7438,00 SEK 37,83 27 467,12 0,05% 0,05%
Total: Schweden - Total: Sweden 831 793,46 1,66% 1,65%
Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
3MCO 497,00 usb 192,68 8147874 0,16% 0,16%
ABBOTT LABORATORIES INC 4 597,00 usD 119,84 468 735,20 0,93% 0,93%
ABIOMED INC. 113,00 usD 318,73 30 644,51 0,06% 0,06%
ADOBE INC 652,00 usD 475,37 263 712,45 0,53% 0,52%
ADVANCED MICRO DEVICES 1216,00 usD 78,50 81218,41 0,16% 0,16%
INC
AlG 651,00 usb 46,21 25 595,77 0,05% 0,05%
AKAMAI TECHNOLOGIES INC 221,00 usb 101,90 19 160,98 0,04% 0,04%
ALEXION PHARMA INC 137,00 usb 152,91 17 824,10 0,04% 0,04%
ALLSTATE CORP 7467,00 usD 114,90 729 990,90 1,45% 1,44%
ALLY FINANCIAL INC 4 497,00 usb 45,21 172 985,08 0,34% 0,34%
ALPHABET INC -A- 688,00 usb 2 062,52 1207 363,02 2,40% 2,39%
ALPHABET INC -C- 280,00 usb 2 068,63 492 824,30 0,98% 0,97%
AMERICAN EXPRESS CO. 762,00 usD 141,44 91701,93 0,18% 0,18%
AMERICAN WATER WORKS 2171,00 Uusb 149,92 276 930,42 0,55% 0,55%
COINC
AMERIPRISE FINANC. /WH.I 1444,00 usD 232,45 285 593,30 0,57% 0,56%
AMGEN INC 2 040,00 usD 248,81 431 866,25 0,86% 0,85%
ANALOG DEVICES INC 1091,00 usb 155,08 143 956,67 0,29% 0,28%
APPLE INC 20 410,00 usD 122,15 2121229,90 4,22% 4,20%
ARAMARK 150,00 usD 37,78 4.821,75 0,01% 0,01%
ARISTA NETWORKS INC 116,00 usb 301,89 29 796,00 0,06% 0,06%
AT&T 16 190,00 usb 30,27 416 975,50 0,83% 0,82%
AUTODESK INC. 730,00 usD 277,15 172 142,86 0,34% 0,34%
AUTOLIV INC 1117,00 usD 92,80 88 196,72 0,18% 0,17%
AUTOMATIC DATA PROCES. 869,00 usb 188,47 139 352,02 0,28% 0,28%
AVANTOR INC 2798,00 usb 28,93 68 872,75 0,14% 0,14%
BAKER HUGHES COMPANY 8 978,00 usD 21,61 165 076,64 0,33% 0,33%
BALL CORP. 1169,00 usb 84,74 84 285,77 0,17% 0,17%
BANK OF NY MELLON CORP 3 838,00 usb 47,29 154 427,82 0,31% 0,31%
SHS
BEST BUY CO INC. 477,00 usb 114,81 46 596,08 0,09% 0,09%
BIOGEN INC 1275,00 usb 279,75 303 481,03 0,60% 0,60%
BIO-RAD LABORATORIES A 71,00 usD 571,17 34 504,44 0,07% 0,07%
BROADCOM INC 1596,00 usD 463,66 629 627,64 1,25% 1,25%
CADENCE DESIGN SYSTEMS 1051,00 usb 136,99 122 501,91 0,24% 0,24%
CARDINAL HEALTH INC. 118,00 usD 60,75 6 099,29 0,01% 0,01%
CBRE GROUP -A- 8791,00 usD 79,11 591726,38 1,18% 1,17%
CERNER CORP 2121,00 usb 71,88 129717,93 0,26% 0,26%
CHENIERE ENERGY 2 886,00 usD 72,01 176 823,67 0,35% 0,35%
CHURCH & DWIGHT CO INC 3090,00 usD 87,35 229 653,28 0,46% 0,45%
CIGNA CORPORATION 835,00 usD 241,74 171 745,85 0,34% 0,34%
CINTAS 226,00 usb 341,31 65 630,95 0,13% 0,13%
CISCO SYSTEMS INC. 13 448,00 usb 51,71 591 675,39 1,18% 1,17%
CITIGROUP INC 1927,00 usD 72,75 119 279,55 0,24% 0,24%
CITIZENS FINANCIAL GROUP 2 562,00 usb 44,15 96 241,22 0,19% 0,19%
INC
CITRIX SYSTEMS INC 1963,00 usD 140,36 234 430,94 0,47% 0,46%
CLOROX CO *OPA* 2 590,00 usb 192,88 425 048,24 0,85% 0,84%
COCA-COLA CO. 7462,00 usD 52,71 334 656,70 0,67% 0,66%
COGNIZANT TECHNOLOGY 489,00 usb 78,12 32502,92 0,06% 0,06%
SOLA
COLGATE-PALMOLIVE CO. 860,00 usb 78,83 57 682,12 0,11% 0,11%
CSX CORP. 1049,00 usb 96,42 86 058,52 0,17% 0,17%
CVS HEALTH CORP 1981,00 usb 75,23 126 802,20 0,25% 0,25%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung)

Bezeichnung
Description

DANAHER CORP

DAVITA INC --- SHS

DELL TECHNOLOGIES INC
EBAY INC

ECOLAB INC.

ELECTRONIC ARTS
ENTERGY CORP.

ESTEE LAUDER CO -A-
ETSY INC

EVERSOURCE ENERGY

F5 NETWORKS INC.

FAIR ISAAC CORP

FIRST SOLAR INC

FORTINET

GENERAL ELECTRIC CO
GENERAL MILLS INC
GILEAD SCIENCES INC.
HARTFORD FIN.SERV.GROUP
HCA HEALTHCARE INC
HEWLETT PACKARD ENT CO
HILTON INC

HOLOGIC INC

HOME DEPOT INC.

HOST HOTELS & RESORTS
INC

HUMANA INC.

HUNTINGTON BANCSHARES
INC

I1BM CORP

INTEL CORP.

INTERPUBLIC GROUP
INTUIT

KELLOGG CO

KEYCORP

KEYSIGHT TECHNOLOGIES
INC

KIMBERLY CLARK CORP
KINDER MORGAN INC

LILLY (ELI) & CO

LOWE S COMPANIES INC.
MARSH & MC-LENNAN COS
INC

MASCO CORP.
MASTERCARD INC. SHS-A-
MC-CORMICK&CO/N.VOTING
MERCADOLIBRE INC
MERCK

METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP.
MORGAN STANLEY
MOTOROLA SOLTN/EX-DISTR
NETAPP INC

NEUROCRINE BIOSCIENCES
INC

NIKE INC B

NORFOLK SOUTHERN CORP.
NORTONLIFELOCK RG
NVIDIA CORP.

Status OGA
Status UCI

Candriam Sustainable World

Menge
Quantity

502,00
70,00
2751,00
4 526,00
1003,00
3 587,00
392,00
522,00
609,00
400,00
1867,00
380,00
1135,00
1211,00
5377,00
2304,00
6 159,00
3650,00
740,00
2 250,00
167,00
1757,00
1622,00
1569,00

188,00
21796,00

592,00
11115,00
5707,00
874,00
556,00
12.242,00
245,00

176,00
13 585,00
2 399,00
1564,00
98,00

9 206,00
841,00
2 596,00
23,00

2 558,00
4310,00
257,00
3024,00
3463,00
605,00
1417,00
276,00

1788,00
736,00
6 279,00
755,00

Wahrung
Currency

usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usD
usb
usb
usD

usb
usD
usD
usD
usb
usb
usD
usb
usb

usb
usb

usb
usD

usb
usb
usD
usb

usD
usD
usb
usb
usD

usb

usb
usb

usb
usb
usD
usb
usb
usD
usD

usD
usD
usD
usb

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung
Price in currency

225,08
107,77
88,15
61,24
214,07
135,37
99,47
290,85
201,67
86,59
208,62
486,05
87,30
184,42
13,13
61,32
64,63
66,79
188,34
15,74
120,92
74,38
305,25
16,85

419,25
15,72

133,26
64,00
29,20

383,06
63,30
19,98

143,40

139,05

16,65
186,82
190,18
121,80

59,90
356,05
89,16
147214
77,09
60,79
88,21
235,77
77,66
188,05
72,67
97,25

132,89
268,52

21,26
533,93

Marktwert
Evaluation

96 137,29
6418,70
206 330,85
235 831,06
182 687,15
413 147,44
33176,41
129 178,68
104 498,45
29 469,92
331399,25
157 150,51
84 306,56
190 021,80
60 069,78
120 208,70
338 684,74
207 422,36
118 583,85
30132,73
17 181,69
111 193,45
421 267,34
22 351,02

67 062,88
37 397,36

67 123,22
605 258,23
141788,82
284 858,71

29 945,38
208 112,96

29892,79

20 822,60
192 453,20
381333,43
253 077,10

10 156,05

469 190,33
254 775,84
196 936,41
28 809,00
167 783,73
222 925,98
19 288,67
606 626,80
228 823,77
96 801,03
87 614,56
22 837,57

202 167,38
168 153,42
113 580,82
342 990,85

% Bestande der

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,19%
0,01%
0,41%
0,47%
0,36%
0,82%
0,07%
0,26%
0,21%
0,06%
0,66%
0,31%
0,17%
0,38%
0,12%
0,24%
0,67%
0,41%
0,24%
0,06%
0,03%
0,22%
0,84%
0,04%

0,13%
0,07%

0,13%
1,21%
0,28%
0,57%
0,06%
0,41%
0,06%

0,04%
0,38%
0,76%
0,50%
0,02%

0,93%
0,51%
0,39%
0,06%
0,33%
0,44%
0,04%
1,21%
0,46%
0,19%
0,17%
0,05%

0,40%
0,33%
0,23%
0,68%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,19%
0,01%
0,41%
0,47%
0,36%
0,82%
0,07%
0,26%
0,21%
0,06%
0,66%
0,31%
0,17%
0,38%
0,12%
0,24%
0,67%
0,41%
0,23%
0,06%
0,03%
0,22%
0,83%
0,04%

0,13%
0,07%

0,13%
1,20%
0,28%
0,56%
0,06%
0,41%
0,06%

0,04%
0,38%
0,75%
0,50%
0,02%

0,93%
0,50%
0,39%
0,06%
0,33%
0,44%
0,04%
1,20%
0,45%
0,19%
0,17%
0,05%

0,40%
0,33%
0,22%
0,68%
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Bezeichnung
Description

OKTAINC

OMNICOM GROUP INC
ONEOK INC (NEW)

ON SEMICONDUCTOR CORP
OWENS CORNING INC
PACKAGING CORP OF
AMERICA
PARKER-HANNIFIN

PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PNC FINANCIAL SERVICES GP
PPG INDUSTRIES INC.
PROCTER & GAMBLE CO.
PROGRESSIVE CORP
PROLOGIS INC

PRUDENTIAL FINANCIAL INC
QUALCOMM INC.

QUEST DIAGNOSTICS INC.
REGIONS FINANCIAL CORP
REINSURANCE GRP AMERICA
INC

ROPER TECHNOLOGIES INC
SALESFORCE COM INC
SEAGEN RG

SERVICENOW INC
SHERWIN-WILLIAMS CO
SMITH CORP..A.0. o
STARBUCKS CORP.
SYNCHRONY FINANCIAL
SYNOPSYS INC.

TAKE TWO INTERACT.
SOFTWARE

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC
TJX COMPANIES INC
TRACTOR SUPPLY CO
TRAVELERS COMPANIES INC
*OPR*

TWITTER INC

UNION PACIFIC CORP.
UNITED RENTALS INC.
UNIVERSAL DISPLAY CORP.
VERIZON COMMUNICATIONS
INC

VERTEX PHARMACEUTICALS
VF CORP

VISAINC -A

VMWARE INC

WABTEC CORP
WALGREENS BOOTS
ALLIANCE INC

WALT DISNEY

WASTE MANAGEMENT INC
WESTROCK CO
WEYERHAEUSER CO
WILLIAMS COMPANIES INC
WORKDAY INC - CLASS A
WW GRAINGER INC

XILINX INC.

Status OGA
Status UCI

Candriam Sustainable World

Menge
Quantity

582,00
800,00
4 558,00
3240,00
1053,00
1574,00

862,00
605,00
1.386,00
276,00
3197,00
10 265,00
1035,00
131,00
1.363,00
2 589,00
266,00
7197,00
166,00

157,00
390,00
222,00
53,00
199,00
853,00
6798,00
2812,00
200,00
573,00

1695,00
551,00
1168,00
650,00
2144,00

3 546,00
2 899,00
625,00
163,00
8 975,00

1452,00
976,00
1181,00
1232,00
497,00
268,00

2995,00
558,00
1474,00
3915,00
8692,00
421,00
111,00
275,00

Wahrung
Currency

usD
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD

usD
usb
usb
usb
usD

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usD
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Preis in Wahrung
Price in currency

220,43
74,15
50,66
41,61
92,09

134,48

315,43
242,84
141,45
175,41
150,26
135,43

95,61
106,00

91,10
132,59
128,34

20,66
126,05

403,34
211,87
138,86
500,11
738,01

67,61
109,27

40,66
247,78
176,70

667,93
188,99

66,15
177,08
150,40

63,63
220,41
329,31
236,77

58,15

214,89
79,92
21173
150,45
79,16
54,90

184,52
129,02
52,05
35,60
23,69
248,43
400,93
123,90

Marktwert
Evaluation

109 155,33
50 472,22
196 467,52
114 708,07
82 507,25
180 099,99

231 345,75
125 004,85
166 808,22
41192,17
408 730,72
1182 837,53
84 196,67
11.814,86
105 649,03
292 074,80
29 046,58
126 512,40
17 803,37

53 879,33
70 304,86
26 228,98
22 552,40
124 958,73
49 069,45
632 023,70
97 282,33
42 164,55
86 147,45

963 278,61
88 601,63
65739,13
97 934,14

274 361,95

191978,20
543 664,25
175 120,18

32837,16
444 053,65

265 481,39
66 367,67
212 756,85
157 708,16
3347445
12518,68

470 209,65
61255,13
65 278,40

118 585,89

175 200,78
88 989,22
37 865,42
28990,47

% Bestande der

% Wert-papier
0GA % portfolio
% by the UCI

0,22%
0,10%
0,39%
0,23%
0,16%
0,36%

0,46%
0,25%
0,33%
0,08%
0,81%
2,36%
0,17%
0,02%
0,21%
0,58%
0,06%
0,25%
0,04%

0,11%
0,14%
0,05%
0,04%
0,25%
0,10%
1,26%
0,19%
0,08%
0,17%

1,92%
0,18%
0,13%
0,19%
0,55%

0,38%
1,08%
0,35%
0,07%
0,88%

0,53%
0,13%
0,42%
0,31%
0,07%
0,02%

0,94%
0,12%
0,13%
0,24%
0,35%
0,18%
0,08%
0,06%

% des
Nettovermégen
% net assets

0,22%
0,10%
0,39%
0,23%
0,16%
0,36%

0,46%
0,25%
0,33%
0,08%
0,81%
2,34%
0,17%
0,02%
0,21%
0,58%
0,06%
0,25%
0,04%

0,11%
0,14%
0,05%
0,04%
0,25%
0,10%
1,25%
0,19%
0,08%
0,17%

1,91%
0,18%
0,13%
0,19%
0,54%

0,38%
1,08%
0,35%
0,06%
0,88%

0,53%
0,13%
0,42%
0,31%
0,07%
0,02%

0,93%
0,12%
0,13%
0,23%
0,35%
0,18%
0,07%
0,06%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 9.6 Composition of the assets and key figures (continued)
Bezeichnung Status OGA Menge Wahrung Preis in Wahrung Marktwert % Bestande der % Wert-papier % des
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation OGA % portfolio Nettovermdgen
% by the UCI % net assets
ZSCALER INC 637,00 usD 171,67 93 043,30 0,19% 0,18%
Total: Vereinigte Staaten von Amerika - Total: United States of America 31611 018,10 62,94% 62,52%
Total Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden ko - Total Shares and similar 50 225 344,53 100,00% 99,33%

securities

Total Amtlich notierte Wertpapiere — Total Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 50 225 344,53 100,00% 99,33%
Total: Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente - Total: Transferable securities, 50 225 344,53 100,00% 99,33%

negotiable and other financial instruments

Il.  Einlagen und Barmittel - Deposits and liquid assets

Fliissige Mittel und Festgeld — deposit and liquid assets

BELFIUS BANK - BELFIUS BANK JPY 8 389,64 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK UsD 12 692,06 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK EUR 215 035,64 0,43%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK DKK 6 884,51 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK HKD 11232,90 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK GBP 26 510,95 0,05%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK NOK 10 081,95 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SEK 9320,64 0,02%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK CHF 23 068,54 0,05%
BELFIUS BANK — BELFIUS BANK NzD 3 553,59 0,01%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK AUD 788,20 0,00%
BELFIUS BANK — BELFIUS BANK CAD 15 739,12 0,03%
BELFIUS BANK - BELFIUS BANK SGD 10 776,47 0,02%
Total - Fliissige Mittel und Festgeld Fliissige Mittel und Festgeld — Total - deposit and liquid assets deposit and 354 074,21 0,70%
liquid assets

Total Einlagen und Barmittel - Total Deposits and liquid assets 354 074,21 0,70%
lll.  Diverse Forderungen und Verbindlichkeiten — Other r bles and other payabl 64 454,36 0,13%
IV.  Sonstige - Others (79 594,37) (0,16%)
V.  Nettovermdgen, insgesamt — Total net assets 50 564 278,73 100,00%

Die Verdnderungen des Wertpapierbestandes sind auf einfache Anfrage gebiihrenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz am Place Rogier 11 - 1210
Briissel der zustdndigen Zahlstelle, erhdltlich.

The changes in portfolios may be obtained on simple request and without charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at Place Rogier 11 -
1210 Brussels provides the financial services.

Wirtschaftliche Zusammensetzung des Internet, Software und IT-Dienstleistungen — Internet, software & IT 11,47%

Wertpapierbestandes am 31/03/2021 RIFWAES . L )

(als Prozentsatz des Portfolios) Pharmgzw, Kosmetik und medizinische Produkte — Pharmaceuticals 7,99%
cosmetics & med. products

. . Finanzen, Investmentgesellschaften und andere diversifizierte Institute 7,93%

Economic breakdown of investments as at — Financial, investment & other diversified comp.

31/03/2021 IT-Hardware und Netzwerklosungen — Computer hardware & 7,58%

(percentage of portfolio) networking
Versicherungen — Insurance companies 7,09%
Elektronik und Halbleiter — Electronics & semiconductors 5,24%
Banken und andere Kreditinstitute — Banks & other credit institutions 4,61%
Einzelhandel und Kaufhéduser — Retail trade & department stores 4,37%
Telekommunikation — Telecommunication 3,80%
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke — Food & soft drinks 3,60%
Fahrzeuge — Vehicles 3,57%
Sonstige Konsumgiiter — Miscellaneous consumer goods 3,48%
Transport und Verkehr — Traffic & Transportation 3,26%
Baustoffe und Bauindustrie — Building materials & building industry 3,01%
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Geographische Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Geographic breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Devisen Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes am 31/03/2021
(als Prozentsatz des Portfolios)

Currency breakdown of investments as at
31/03/2021
(percentage of portfolio)

Biotechnologie — Biotechnology

Energie- und Wasserversorgung — Energy & water supply

Benzin, Ol und Erdgas — Petroleum / Oil and natural gas
Immobilien — Real estate

Elektrische Gerite und Bauelemente — Electrical appliances and
components

Chemie — Chemicals

Grafik, Verlage und Druckereien, Medien — Graphics, publishing &
printing media

Sonstige Dienstleistungen — Miscellaneous services

Hotels und Gaststitten, Freizeit — Lodging and catering industry and
leisure facilities

Maschinenbau und Industrieanlagen — Mechanical engineering &
industrial equip.

Textilien, Kleidung und Lederwaren — Textiles, garments & leather
goods

Forstwirtschaft, Papier und Holz — Forestry, paper & forest products
Gesundheit und Soziales — Healthcare & social services

Bergbau, Kohle & Stahl — Mining, coal & steel

Verpackungen — Packaging industries

Gummi und Reifen — Rubber & tires

Umweltdienstleistungen und Recycling — Environmental services &
recycling

Total: - Total:

Vereinigte Staaten von Amerika — United States of America
Japan — Japan

Schweiz — Switzerland

Kanada — Canada

Deutschland (Bundesrepublik) — Germany (Federal Republic)
Frankreich — France

Irland — Ireland

Vereinigtes Kénigreich — United Kingdom

Dénemark — Denmark

Niederlande — Netherlands

Schweden — Sweden

Hongkong — Hongkong

Australien — Australia

Norwegen — Norway

Osterreich — Austria

Italien — Italy

Spanien — Spain

Finnland — Finland

Curacao — Curacao

Bermuda — Bermuda

Luxemburg (Grossherzogtum) — Luxembourg (Grand Duchy)
Belgien — Belgium

Total: - Total:

USD - USD
EUR - EUR
JPY - JPY
CAD - CAD
CHF - CHF
DKK - DKK
SEK - SEK
GBP - GBP
HKD - HKD
AUD - AUD
NOK - NOK
Total: — Total:

3,00%
2,47%
2,35%
2,31%
2,03%

1,85%
1,68%

1,43%
1,29%

1,08%
0,67%

0,64%
0,63%
0,59%
0,53%
0,33%
0,12%

100,00%

62,94%
9,52%
3,42%
3,37%
2,91%
2,40%
2,39%
2,03%
1,86%
1,78%
1,66%
0,88%
0,86%
0,79%
0,72%
0,70%
0,55%
0,42%
0,39%
0,20%
0,13%
0,10%

100,00%

66,34%
9,94%
9,52%
3,37%
3,31%
1.86%
1,66%
1,48%
0,88%
0,86%
0,79%

100,00%
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9.6.2. Anderungen in der Zusammensetzung der
Vermogens des Teilfonds
(in der Wéhrung des Teilfonds)

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

9.6.2. Change in the composition of assets of the subfund

1. Halbjahr

1st semester

Kéufe — Purchases

12 609 245,68

Verkaufe - Verkiufe 9 839 245,67
Total 1 - Total 1 22 448 491,35
Zeichnungen - Subscriptions 4769 695,56
Riickzahlungen - Redemptions 1 675 386,85
Total 2 - Total 2 6 445 082,41

Referenz durchschnittliches Fondsvermogen -

Reference average of the total net asset

Rotationsprozentsatz - Rotation Percentage

Verbesserter Rotationsprozentsatz - Corrected

Rotation Percentage

38 151 989,49

41,95%
41,65%

(in the currency of the subfund)

2. Halbjahr Zeitraum
2nd semester Period
30250 776,37 42 860 022,05
29428 325,28 39267 570,95
59 679 101,65 82 127 593,00
4201 604,21 8971 299,77
3436 258,35 5111 645,20
7 637 862,56 14 082 944,97

45353 194,99 41752 592,24

114,75%
114,09%

162,97%
162,10%

Eine Zahl nahe bei 0 % weist darauf hin, dass die Geschdfte mit - je nach Fall - beweglichen Effekten oder Vermégenswerten, mit Ausnahme von Einlagen
und Barmitteln, wihrend eines festgelegten Zeitraumes ausschliefslich nach den Zeichnungen und Riickerstat
Die detaillierte Liste der wihrend des Geschdftsjahres stattgefundenen Transaktionen ist auf Anfrage kostenfrei bei der Belfius Bank N.V. mit Firmensitz
am Place Rogier 11 - 1210 Briissel der zustdindigen Zahlstelle, erhdltlich.

A figure close to 0 % shows that transactions relating to securities or assets, excluding deposits and cash reserves, as applicable, have been carried out
over a specific period, relating only to subscriptions and reimbursements. A negative percentage ind
A detailed listed of the transactions which were made during the year can be consulted firee of charge at Belfius Banque S.A. with its registered office at

Place

9.6.4. Entwicklung von Zeichnungen und Riickzahlungen sowie

Rogier 11 - 1210 Brussels provides the financial services.

9.6.3. Erhohte Rotation

Die Umschlagshéufigkeit spiegelt die Entwicklungen der im
Portfolio realisierten Investitionen vor dem Hintergrund des
oben angenommenen Marktumfelds wider sowie die
Bewegungen beziiglich der Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds im betreffenden Zeitraum.

des Nettovermogen

Entwicklung der sich im Umlauf befindlichen Anteile am

31/03/2021
Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C/ Class C Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse I/ Class I Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse N/ Class N Thesaurierung / Capitalisation
Klasse R2 / Class R2 Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Klasse Z / Class Z Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total
31/03/2020 Klasse C / Class C Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Klasse I/ Class I

Klasse N / Class N

9.6.3. Increased rotation

The turnover rate reflects changes to the investments within
the portfolio in the light of the market environment
summarised above, as well as the subscription and
redemption flows in the fund, over the period concerned.

9.6.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the net asset

value

Evolution of the number of shares outstanding as at 31/03/2021

Zeichnungen Riickzahlungen
Subscriptions Redemptions
48 550,09 17 502,37

68 115,51 174 729,03
0,00 0,00

0,00 0,00

195,00 378,31

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

232 898,60 73 663,95
113 939,31 150 327,90
0,00 0,00

12 197,61 12 197,61
200,00 376,00

Ende des Zeitraumes
End of Period

157 305,54
901 703,63

0,00
0,00

1061 006,34
316 540,18
865 315,04
0,00

25,00
1724,00
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Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

31/03/2021 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I

Klasse N / Class N
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Total / Total

Anteilkiufe und -verkiufe durch den OGA

(in der Wahrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I
Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2020 Klasse C/ Class C
Klasse I/ Class T
Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2
Klasse Z / Class Z
31/03/2021 Klasse C/ Class C

Klasse I/ Class |

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution

Nettovermogen am Ende des Zeitraumes

(in der Wihrung des Teilfonds)

Zeitraum
Period
31/03/2019

32174 520,94

Klasse I/ Class I

Klasse N / Class N
Klasse R2 / Class R2

Klasse C / Class C

0,00
0,00

0,00
0,00

113 081,25
165 371,79
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

0,00
0,00

0,00
0,00

65 789,93
90 681,91

Payable and receivable amounts for the UCI

(in the currency of the subfund)

Zeichnungen
Subscriptions
1218 024,00
2027 869,57
0,00

0,00

5626,00

0,00

0,00

0,00
0,00

6282 451,19
3752399,50
0,00

417 402,34
6 325,00
0,00

0,00

0,00
0,00
3242 005,66
5729 294,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Net asset value at the end of the period

(in the currency of the subfund)

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation
Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

0,00
72,17

0,00

0,00

1183 676,40
363 831,50
940 004,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1303 836,42

Riickzahlungen
Redemptions
440 483,08
5115 907,60
0,00

0,00

10 439,06

0,00

0,00

0,00
0,00

2087 810,74
4914 105,39
0,00

380 199,62
11 860,48
0,00

0,00

0,00
0,00
1 864 649,51
3230 803,59

0,00
15 084,35

0,00
0,00

pro Anteile
for one share
26,02

31,07

0,00

32,82

29,86

0,00

165,63
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Klasse Z / Class Z
31/03/2020 31904 763,87 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z
31/03/2021 50564 278,73 Klasse C / Class C
Klasse I/ Class I

Klasse N/ Class N
Klasse R2 / Class R2

Klasse Z / Class Z

9.6.5. Leistung
(ausgedriickt in %)

Klasse/ Class CAP/DIS

1 jahr/ 1 year 3 jahr/3
year
C CAP 44,75% 13,90%

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution
Thesaurierung / Capitalisation
Thesaurierung / Capitalisation

Ausschiittung / Distribution

9.6.5. Performances

(expressed in percent)

5 jahr/ 5 year

10 jahr/ 10
year
10,25% 10,12%

9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

seit dem Start/
Since the start
3,58%

0,00

28,27

30,22

152,47
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Stabdiagramm Diagram in sticks

Klasse C (CAP) / Class C (CAP)

Erstellungsdatum : 2000 Year of creation : 2000

Jahresleistung 31 Miirz 2021 / Annual Performance 31 March 2021

M Candriam Sustainable World CAP (EUR) / CAP (EUR)

50,00%

44,75%

40,00%
3241%
30,00%
19,23%

0,
20,00% 16,09%

12,21%
10,55%
10,00% 6.79% I
0,00% I I I
-10,00% -7,55% 9019
-9,01%
-11,27%

-20,00%
’ 2012-03-31  2013-03-31  2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31  2021-03-31

Klasse I (CAP) / Class I (CAP)

Erstellungsdatum : 2011 Year of creation : 2011

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Klasse R2 (CAP) / Class R2 (CAP)

Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.

Klasse Z (CAP) / Class Z (CAP)
Erstellungsdatum : 2016 Year of creation : 2016

Da diese Klasse weniger als ein Jahr besteht oder nicht aktiv ist, kann das balkendiagramm nicht angezeigt werden.
As this class is less than a year old or not active, it is not possible to proide a bar graph.
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9.6 Zusammensetzung der Anlagen und Kennzahlen (Fortsetzung) 9.6 Composition of the assets and key figures (continued)

Hierbei handelt es sich um Renditen, die auf historischen Daten basieren. Sie stellen keinerlei Garantie fiir zukiinftige Renditen dar und lassen mogliche
Restrukturierungen sowie Gebiihren und Kosten, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen verbunden sind, unberticksichtigt.

These figures are historical yield data, which cannot provide any guarantee as to future yield and which do not take account of restructurings, nor of
commissions and costs related to issues and redemptions of shares.

9.6.6. Kosten 9.6.6. Ongoing charges
(ausgedriickt in %) (expressed in percent)

Gesamtkostenquote/Ongoing charges

Klasse C / Class C BE0946892750 2,08%

Klasse C / Class C BE0946893766 2,08%
Klasse I/ Class I BE6226276408 -
Klasse I/ Class I BE6226272365 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286580103 -
Klasse R2 / Class R2 BE6286579097 -
Klasse Z / Class Z BE6286581119 -
Klasse Z / Class Z BE6286582125 -

Die nach der Verordnung 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 in Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rats iiber die wesentlichen Anlegerinformationen und die Bedingungen, die bei der Vorlage der wesentlichen
Anlegerinformationen oder des Prospekts auf anderen dauerhaften Medien als Papier oder mithilfe einer Website (nachfolgend die
"Verordnung 583/2010") zu erfiillen sind, berechneten laufenden Kosten werden in die wesentlichen Anlegerinformationen aufgenommen.
Die Bezeichnung "laufende Kosten" beinhaltet alle Zahlungen, die vom Kapital des Fonds abgezogen werden, wenn ein solcher Abzug der
Verordnung, der Satzung oder dem Prospekt zufolge gefordert oder zuldssig ist. Sie beinhaltet jedoch nicht die Performancegebiihren, die
Ausgabeaufschlige oder die Riicknahmegebiihren, die von dem Anleger direkt gezahlt werden, noch die Transaktionskosten, mit Ausnahme
der von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, den Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV oder einem
Anlageberater in Rechnung gestellten Transaktionskosten. Die Kosten in Verbindung mit einer Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an
zugrunde liegenden OGA zidhlen ebenfalls zu den laufenden Kosten. Sie beinhalten jedoch nicht die Kreditzinsen oder die Kosten in
Verbindung mit dem Engagement in derivative Produkte (z.B. Nachschussforderungen). Sie basieren auf den Kosten des vorhergehenden
Geschiftsjahres und werden in Prozent des Nettovermogens des betreffenden Berichtzeitraums ausgedriickt. In bestimmten Fillen konnen
sie auch in der Form eines in Rechnung zu stellenden Maximalbetrags, basierend auf der Basis einer anderen 1-Jahres-Periode oder auf der
Basis einer Schitzung ausgedriickt werden.

The ongoing charges, as calculated in accordance with Regulation no. 583/2010 of the Commission of 1 July 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the European Council, as regards key investor information and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a prospectus on a durable medium other than paper or by means of a website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the key investor information. The concept of « ongoing charges » includes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction is required or permitted by the regulations, the articles of association or the prospectus.
However, they do not include any performance fees, entry or exit charges directly paid by the investor, transaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the management company, the administrative agent, the SICAV’s managers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscription or redemption of underlying UCI units are also included into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans and charges linked to holding derivative products (e.g. the margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and are a percentage of the average net assets for the period concerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged or calculated on the basis of another one-year period, or they may be based on an estimate.

Vereinbarungen iiber Gebiihrenteilung:

Die Riickabtretung von Provisionen wirkt sich nicht auf den Betrag der Verwaltungsprovision aus, die die Sparte der
Verwaltungsgesellschaft auszahlt.

Diese Verwaltungsprovision unterliegt den in der Satzung festgelegten Begrenzungen. Diese Begrenzungen diirfen ausschlieBlich mit der
Zustimmung der Generalversammlung abgeéndert werden.

Fur das vergangene Geschéftsjahr hat Candriam Belgien die Verwaltungsprovision in Héhe von 69,70 % zuriickabgetreten.

Existence of fee-sharing agreements:

The fee sharing agreements has no impact on the amount of management commission paid by the subfund to the management company.

This management commission is subject to the limitations defined in the articles of association. They may only be altered after approval by
the general meeting.

For the financial year under review, Candriam Belgium retroceded management commission up to an amount of 69,70 %.
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9.7. Erliduterungen zu den Vermogensaufstellungen am 31 Mirz 2021

9.7.1. Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten,
die vom Teilfonds getragen werden

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

9.7. Notes to the financial statements as at 31 March 2021

9.7.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class C

getragen werden (Anteilklasse C)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 1,50%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 1.50%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class I

getragen werden (Anteilklasse I)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,55%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auller
den nicht fdlligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Die Klasse I ist den institutionellen Anlegern vorbehalten, die im Artikel 5,
§ 3, 1 und 2, 2° des Gesetzes vom 20. Juli 2004 beziiglich gewisser Formen
der Kollektivverwaltung von Anlagevermdgensportefeuilles mit einer
Mindesterstzeichnungssumme von 250.000 Euro ndher bezeichnet werden.
Sie kennzeichnet sich durch eine Struktur wiederkehrender Provisionen und
Kosten, die von der Sparte getragen werden, die niedriger als die der Klasse
C ausfillt

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds
getragen werden (Anteilklasse R2)

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0,38%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,15%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,06%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieBlich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven  Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.55%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Category I is reserved for institutional investors referred to by Article 5, §3,
para. | and para. 2, 2° of the law of 20 July 2004 on certain forms of
collective management of investment portfolios for which the minimum
initial subscription is EUR 250,000. Its structure - for handling the
recurring fees and charges incurred by the subfund - is lower than the Class
C structure

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class R2)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0.38%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.15%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.06%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
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9.7 Erliduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31
Miirz 2021 ((Fortsetzung))

Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (auB3er
den nicht félligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

Vergiitungen, Provisionen und wiederkehrende Kosten, die vom Teilfonds

9.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
((continued))

0.10%
They are calculated and payable monthly on the basis of the average net

asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.

Fees, commissions and recurring costs borne by the subfund (Class Z

getragen werden (Anteilklasse Z

Die Vergiitungen:

- fiir die Verwaltung zum maximalen Jahreszinssatz von 0%

- der Vermittlungsprovision zum Jahressatz von 0,11%

- fiir die Depotbank zum maximalen Jahreszinssatz von 0,03%

- Andere Kosten (Einschitzung) einschlieflich der Vergiitung des
Wirtschaftspriifers, der Verwaltungsratsmitglieder und der mit der
effektiven Fondsleitung beauftragten natiirlichen Personen zum
Jahreszinssatz von 0,10%

Sie werden monatlich auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (aufler
den nicht filligen Vergiitungen, Provisionen und laufenden Kosten) der
Guthaben des Teilfonds zum Ende eines jeden Monats berechnet und
abgehoben.

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of 0%

- of the Administration provision at an annual rate of 0.11%

- of the Custody agent at a maximum annual rate of 0.03%

- other expenses (estimation) including the payment for Auditors, Directors
and Individuals responsible for effective management at the annual rate of
0.10%

They are calculated and payable monthly on the basis of the average net
asset value (excluding fees, commissions and costs accrued but not due) of
the subfund's assets at the end of the month in question.
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9.7 Erliduterungen zu den Vermdogensaufstellungen am 31 9.7 Notes to the financial statements as at 31 March 2021
Miirz 2021 ((Fortsetzung)) ((continued))
9.7.2. Anzurechnende Verbindlichkeiten (Bilanz VI.C.) 9.7.2. Accrued liabilities (Balance VI C)
- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse C) - The Management fee (Class C)
62 423,06 EUR 62 423,06 EUR
- Die Vergiitung fiir die Verwaltung (Anteilklasse I) - The Management fee (Class I)
0,54 EUR 0,54 EUR
- Vermittlungsvergiitung (Anteilklasse C) - The Administrative fee (Class C)
5930,19 EUR 5930,19 EUR
- Vermittlungsvergiitung - The Administrative fee (general)
1 466,67 EUR 1 466,67 EUR
- Vergiitung der Depotbank (Anteilklasse C) - The Custody agent fee (Class C)
2 496,92 EUR 2 496,92 EUR
- Die auf Sichtkonten und Darlehen zu zahlenden Zinsen - interest payable on current accounts and loans
130,46 EUR 130,46 EUR
- Eine Riickstellung fiir sonstige jahrliche Kosten (Vergiitung - aprovision for other annual overheads (supervisory authority’s fee,
Aufsichtsbehorde, Honorare des Wirtschaftspriifers, Kosten fiir die auditor’s fees, report costs, publication costs, etc.)
Berichte, fiir die Ver6ffentlichungen...) 14 587,00 EUR
14 587,00 EUR

For a total of
Fiir eine Gesamtzahl von 87 034,84 EUR
87 034,84 EUR

9.7.3. Entlohnung Wirtschaftspriifer 9.7.3. Payment for auditors

Auf Grund des Artikels 3:65 §§ 2 und 4 des Gesetzbuches der Pursuant to article 3:65 §§ 2 and 4 of theCode of Companies and
Gesellschaften und Vereinigungen: Angabe der Gebiihren des Associations : mention of the commissioner's emoluments. Amount of
Wirtschaftspriifers. Betrag der Gebiihren (in EUR) ohne MWSt: 3 the emoluments (in EUR) Exclusive of VAT : 3 700

700

264



Candriam Sustainable Low

10. INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS 10. INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

10.1. Bericht der Verwaltung des Teilfonds 10.1. Management report of the sub-fund

10.1.1. Datum der Einfiihrung des Teilfonds und
Zeichnungspreis der Anteile

Der Teilfonds Low wurde am 01. April 1996 aufgelegt und
mit einem Nettoinventarwert pro Aktie von 2,48 EUR lanciert
(der Teilfonds Low wurde am 01. Juli 2000 durch die Einlage
der Guthaben des Teilfonds BACOB Stimulus Defensive,
einem Teilfonds von BACOB Investments, aktiviert).

Die Aktien der Klasse Y werden vertrieben seit 26. Oktober
2011.

Die Aktien der Klasse R werden vertrieben seit 1. Oktober
2018.

Am 30.04.2020 (Datum des Nettoinventarwerts) werden
Anleger in Anteile der Klasse N zu Anlegern in Anteilen der
Klasse C, und Anteile der Klasse N werden dauerhaft nicht
mehr existieren

10.1.2. Ubertragung der Portfolioverwaltung auf

Candriam Luxembourg, route d’Arlon 19-21 - L-8009

Strassen
10.1.3. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11, 1210 Briissel

10.1.4. Borsennotierung

Nicht zutreffend.

10.1.5. Zielsetzung und Leitlinien der Anlagestrategie
Ziel des Teilfonds

Das Ziel di