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STATUTS COORDONNES
au 28 ao(t 2017

tels qu'ils résultent des actes suivants regus par:
Maitre Edmond SCHROEDER, alors notaire de résidence a Mersch :
1) le 6 décembre 1990 (constitution), publié au Mémorial C, numéro 6 du 7 janvier 1991,

Les statuts ont été modifiés a plusieurs reprises et en dernier lieu par acte de :
Maitre Martine SCHAEFFER, notaire de résidence a Luxembourg :
2) le 28 ao(t 2017, non encore publié au RESA.

Article premier
Il existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires une société en la

forme d'une société anonyme sous le régime d'une société d'investissement a capital variable a
compartiments multiples sous la dénomination "UBAM" (la "Société").

Article deux

La Société est établie pour une période illimitée a partir de sa constitution. Elle peut étre
dissoute par une décision de 'assemblée générale des actionnaires statuant comme en matiére
de modification des présents statuts, tel que prévu par l'article 29 ci-dessous.

Article trois

L'objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres,
instruments du marché monétaire et autres actifs autorisés a un organisme de placement
collectif conformément a la partie | de la loi du 17 décembre 2010 relative aux organismes de
placement collectif, telle que modifiée (la "Loi de 2010") y compris en actions ou parts d'autres
organismes de placement collectif dans le but de répartir les risques d'investissement et de faire
bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de son portefeuille.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu'elle jugera utiles a
I'accomplissement et au développement de son but au sens le plus large et autorisées par la Loi
de 2010.

Article guatre
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Le siége social de la Société est établi & Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut
étre crée, par simple décision du conseil d’administration de la Société (le "Conseil
d’Administration”), des succursales ou bureaux tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu'a
I'étranger.

Au cas ou le Conseil d'Administration estimerait que des événements extraordinaires d'ordre
politique, économique ou social, de nature a compromettre I'activité normale au siége social, ou
la communication de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou sont imminents, il pourra
transférer provisoirement le siége social a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité
de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Article cing

Le capital de la Société est représenté par des actions sans mention de valeur nominale et
sera a tout moment égal a I'actif net total de la Société tel que défini par I'article 23 des présents
statuts.

Le capital minimum de la Société est de EUR 1.250.000,-.

Le Conseil d'Administration est autorisé a tout moment a émettre des actions entiérement
libérées conformément a l'article 24 des présents statuts, a un prix égal a la valeur nette ou aux
valeurs nettes respectives par action déterminées conformément a l'article 23 des présents
statuts, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription. Le Conseil
d'Administration peut déléguer a tout administrateur ou directeur de la Société ou a toute autre
personne la charge d'accepter les souscriptions a ces actions.

Ces actions peuvent, au choix du Conseil d'Administration, appartenir a des classes d'actions
différentes, correspondant a des compartiments distincts de I'actif ("les compartiments”). Les
produits de I'émission des actions de chaque compartiment seront investis, conformément a
l'article 3 des présents statuts, dans des compartiments dont les valeurs mobiliéres, instruments
du marché monétaire ou autres avoirs correspondront a des zones géographiques, des secteurs
industriels, des zones monétaires, ou a un type spécifique d'actions ou obligations a déterminer
par le Conseil d’Administration pour chacun des compartiments. Pour chaque compartiment, le
Conseil d'Administration est habilité a créer différentes catégories et sous-catégories ("les types
d'actions”) qui peuvent étre caractérisées par leur politique de distribution (actions de
distribution, actions de capitalisation), leur devise (actions libellées dans la devise de référence
du compartiment, actions libellées dans une autre devise), leur niveau de commissions, ou par
toute autre caractéristique a étre déterminée par le Conseil d'Administration.

Les actifs d'un compartiment déterminé ne répondent que des dettes, engagements et
obligations qui concernent ce compartiment.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chacune des
catégories et des types d'actions de chaque compartiment seront, s'ils ne sont pas exprimés en
EURO convertis en EURO, le capital étant égal au total des avoirs nets de tous les
compartiments.

L’assemblée générale des actionnaires peut, conformément a I'article 28 des présents statuts,
réduire le capital de la Société par 'annulation des actions d'un compartiment déterminé et
rembourser aux actionnaires de ce compartiment I'intégralité de la valeur nette de ces actions, a
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condition que les exigences relatives au quorum et a la majorité nécessaires a la modification
des statuts soient remplies pour les actions de ce compartiment déterminé.

Atticle six

Les actions sont émises sous forme nominative ou au porteur. Aucune action n'est émise
sous forme physique. Toute action pourra étre émise sous forme fractionnée. Ces fractions
d’actions représenteront une part de l'actif net et donneront droit, proportionnellement, au
dividende que la Société pourrait distribuer ainsi qu'au produit de la liquidation de celle-ci. Les
fractions d’'actions ne sont pas assorties du droit de vote.

Si un propriétaire d'actions au porteur demande I'échange de ses certificats contre des
certificats de forme différente, ou leur conversion en actions nominatives, le co(t d'un tel
échange Iui sera mis a charge. Le colit de I'échange d'actions nominatives en actions au porteur
sera également mis a charge du propriétaire d'actions nominatives.

Si un titulaire d'actions nominatives désire ne pas recevoir de certificat, il recevra une
confirmation de sa qualité d'actionnaire. Si un titulaire d'actions nominatives désire que plus d'un
certificat soit €mis pour ses actions, le co(t des certificats additionnels pourra étre mis a charge
de cet actionnaire. Les certificats seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures
pourront étre soit manuscrites, soit imprimées, soit apposées au moyen d'une griffe. Toutefois,
I'une des signatures pourra étre apposée par une personne déléguée a cet effet par le Conseil
d'Administration; en ce cas, elle doit étre manuscrite. La Société pourra émettre des certificats
provisoires dans des formes qui seront déterminées par le Conseil d’Administration.

Les actions ne seront émises que sur acceptation de la souscription. Dés paiements du prix
conformément a l'article 24 des présents statuts, des certificats d'actions définitifs seront remis
sans délai aux souscripteurs. Aux conditions déterminées par le Conseil d'Administration et sous
réserve des dispositions prévues par la loi, le prix de souscription pourra étre réglé par apports
en nature, de tels apports faisant I'objet d'un rapport d'évaluation de la part du réviseur
d'entreprises agréé, dans la mesure requise par la loi luxembourgeoise. En principe, les frais y
relatifs seront a la charge du/des actionnaire(s) concerné(s).

Le paiement de dividendes se fera, pour les actions nominatives, a l'adresse portée au
registre des actionnaires, et pour les actions dématérialisées au porteur a l'adresse du
dépositaire aupres duquel les actions sont inscrites.

Toutes les actions dématérialisées au porteur émises par la Société seront inscrites au
registre des actionnaires qui sera tenu par la Société ou par une ou plusieurs personnes
désignées a cet effet par la Société. L'inscription doit indiquer le nom du dépositaire auprés
duquel les actions sont inscrites, le domicile du dépositaire, tel qu'il I'a indiqué & la Société, le
nombre, le compartiment, la catégorie et le type d'actions qu'il détient et le montant payé sur
chacune de ces actions. Tout transfert d'une action dématérialisée au porteur sera inscrit au
registre des actions, pareille inscription devant étre signée par un ou plusieurs directeurs ou
fondés de pouvoir de la Société, ou par une ou plusieurs autres personnes désignées a cet effet
par le Conseil d'’Administration.

Le transfert d'actions se fera (a) si des certificats ont été émis, par l'inscription par la Société
du transfert a effectuer, & la suite de la remise a la Société des certificats représentant ces
actions, ensemble avec tous autres documents de transfert exiges par la Société, et (b) s'il n'a

Page 3



Document émis électroniquement

pas éte émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actions,
datée et signée par le cédant et le cessionnaire ou par leurs mandataires.

Tout actionnaire désirant obtenir des certificats d’actions nominatives devra fournir a la
Société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les informations pourront
étre envoyées. Cette adresse sera inscrite également sur le registre des actions.

Au cas ou un tel actionnaire ne fournirait pas d'adresse a la Société, mention pourra en étre
faite au registre des actions, et I'adresse de I'actionnaire sera censée étre celle du siége social
de la Société ou telle autre adresse qui sera fixée par la Société, ceci jusqu’a ce qu'une autre
adresse soit fournie par I'actionnaire. L’actionnaire pourra a tout moment faire changer l'adresse
portée au registre des actions par une déclaration écrite envoyée a la Société a son siége social,
ou a telle autre adresse qui pourra étre fixé par la Société.

Article sept

Lorsqu'un actionnaire peut justifier a la Société que son certificat d'actions a été égaré,
endommage ou détruit, un duplicata peut étre émis sa demande aux conditions prévues par la loi
et a celles que la Société déterminera, sans préjudice de toute forme de garantie que la Société
pourra choisir. Dés I'’émission du nouveau certificat, sur lequel il sera mentionné, qu'il s'agit d'un
duplicata, le certificat original n'aura plus aucune valeur.

La Société peut, a son gré, mettre en compte a l'actionnaire le colt du duplicata ou d'un
nouveau certificat et de toutes les dépenses justifiées encourues par la Société en relation avec
cette émission et inscription au registre ou avec la destruction de I'ancien certificat.

La Société ne reconnait qu'un propriétaire par action. S'il y a plusieurs propriétaires par
action, I'adresse du premier nommé seulement sera insérée et toutes communications seront
envoyées seulement a cette adresse.

Article huit

La Société peut restreindre ou empécher la propriété d'actions par toute personne, firme ou
entité sociale, y inclus sans limitation toute "Personne des Etats-Unis" telle que définie ci-apreés,
ou par toute personne qui détient ou posséde des actions en contravention des lois ou
réglements ou dans des circonstances qui ont ou pourraient avoir des conséquences négatives
sur le plan fiscal pour la Société ou les actionnaires ou étre contraire aux intéréts de la Société
d'une autre maniére (une "Personne Prohibée"), et a ces fins, la Société pourra:

a) refuser d'émettre des actions ou d'enregistrer tout transfert d'actions si elle estime que
cette émission ou cet enregistrement auraient ou pourraient avoir pour effet la possession
directe ou indirecte de ces actions par une Personne des Etats-Unis ou une Personne Prohibée;
et

b) exiger a tout moment de toute personne dont le nom est inscrit au Registre ou de toute
personne qui voudrait faire inscrire un transfert d'actions dans le Registre, la production de tous
renseignements que la Société estimera nécessaires pour déterminer si oui ou non la
possession directe ou indirecte par cette personne d'actions concerne une Personne des Etats-
Unis ou une Personne Prohibée;

c) lorsqu'il apparaitra & la Société qu'une Personne des Etats-Unis ou une Personne
Prohibée, soit seule, soit ensemble avec toute autre personne, détient directement ou
indirectement des actions de la Société, elle pourra procéder au rachat obligatoire de toutes
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actions détenues par cet actionnaire, de la maniére suivante:

(i) la Société notifiera un avertissement (désigné ci-aprés par "Avertissement de Rachat") &
I'actionnaire qui détient ces actions ou qui est inscrit dans le Registre comme propriétaire des
actions a racheter, indiquant les actions devant étre rachetées, le prix de rachat de celles-ci et le
lieu ou le prix de rachat de ces actions sera payable. Cet Avertissement de Rachat pourra étre
notifié sous pli recommandé adressé a l'actionnaire a sa derniére adresse connue ou inscrite
dans le Registre de la Société. L'actionnaire concerné sera tenu dés lors de remettre sans délai
a la Société le ou les certificats représentatifs des actions désignées dans I'Avertissement de
Rachat. Immédiatement aprés la clture des bureaux a la date indiquée dans I'Avertissement de
Rachat, Il'actionnaire en question cessera d'étre propriétaire des actions désignées dans
I'Avertissement de Rachat et son nom sera rayé du Registre; toutefois les actions représentées
par ces certificats continueront d'exister;

(iiy le prix auquel seront rachetées les actions décrites dans un Avertissement de Rachat (ci-
aprés "le Prix de Rachat") sera égal a la valeur nette d'inventaire par action, calculée
conformément a l'article 23 des présents statuts;

(i) le paiement du Prix de Rachat sera fait au propriétaire de ces Actions dans la monnaie de
la classe d’action concernée sauf pendant des périodes ol des restrictions seraient imposées
sur la convertibilité de cette devise, et déposé par la Société auprés d'une banque a Luxembourg
ou ailleurs (ainsi que cela sera indiqué dans I'Avertissement de Rachat) pour étre versé au
propriétaire contre remise du ou des certificats représentatifs des actions décrites dans l'avis.
Aprés le dépdt du Prix de Rachat, aucune personne ayant des droits sur les actions décrites
dans I'Avertissement de Rachat n'aura désormais de droits sur ces actions et ne pourra formuler
une quelconque revendication contre la Société ou contre les actifs de celle-ci du chef des
actions en question, sauf le droit de la personne propriétaire des actions en question de toucher
de la banque le Prix de Rachat ainsi versé (sans intéréts), en échange de la remise du ou des
certificats d'actions tels que décrit ci-dessus;

(iv) l'exercice par la Société des pouvoirs conférés par cet article ne pourra en aucun cas étre
mis en question ou invalidé au motif qu'il n'y aurait pas eu de preuve suffisante de la propriété de
ces actions par une personne ou que la propriété effective de ces actions était différente de celle
apparue a la Société a la date d'un Avertissement de Rachat, sous réserve que la Société aura,
dans chaque cas exercé ses pouvoirs en toute bonne foi; et

d) refuser de reconnaitre le vote d'une Personne des Etats-Unis ou d'une Personne
Prohibée lors de toute assemblée générale des actionnaires de la Société.

Si une personne apprend qu'elle détient ou posséde des actions en contravention de cet
article, elle en informera la Société par écrit.

Lorsqu'utilisé dans les présents statuts, le terme "Personne des Etats-Unis" s'appliquera &
tout citoyen ou résident des Etats-Unis d'Amérique, a toute association organisée ou existant en
vertu des lois d'un Etat, d'un territoire ou d'une possession des Etats-Unis d'Amérique, a toute
societé organisée conformément aux lois des Etats-Unis d'Amérique ou d'un de ses Etats,
territoires ou possessions, et a toute succession ou "trust", autres que les successions ou
"trusts” dont le revenu de sources situées hors des Etats-Unis d'Amérique n'est pas susceptible
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d'étre inclus dans le revenu brut aux fins de déterminer I'i'mp6t américain sur le revenu, payable
par ces mémes successions ou "trusts".

S'il apparait qu'un actionnaire d'un type d'actions réservé aux Investisseurs Institutionnels
(tels que définis dans le prospectus de la Société) n'est pas un Investisseur Institutionnel, la
Société peut soit racheter les actions concernées ou convertir, nonobstant les dispositions de
l'article 21 ci-dessous, de telles actions dans des actions d'un type qui n'est pas restreint a des
Investisseurs Institutionnels (dans la mesure ou il existe un tel type avec des caractéristiques
similaires) et notifie l'actionnaire concerné d'une telle conversion.

Article neuf

L’assemblée des actionnaires de la Société régulierement constituée représente tous les
actionnaires de la Société. Les résolutions prises a une telle assemblée s'imposeront a tous les
actionnaires de la Société, indépendamment du compartiment qu'ils détiennent. Elle a les
pouvoirs les plus larges pour passer, faire passer ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations
de la Société.

Dans le cas cependant ou les décisions a prendre concernent uniquement les droits
particuliers des actionnaires d’'un compartiment, celles-ci devront étre prises par une assemblée
représentant les actionnaires du compartiment concerné.

Article dix

L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a la loi
luxembourgeoise @ Luxembourg au siége social de la Société ou a tout autre endroit a
Luxembourg qui sera fixé dans l'avis de convocation, dans un délai de six (6) mois aprés la
cloture de I'exercice social. L'assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger si le
Conseil d’Administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles le
requiérent.

D'autres assemblées générales des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés
dans les avis de convocation.

Article onze

Les avis de convocation et la tenue des assemblées des actionnaires de la Société sont régis
par les dispositions légales en la matiére.

Toute action, quel que soit le type, la catégorie, le compartiment auquel elle appartient, et
quelle que soit la valeur nette par action de ce type, de cette catégorie, de ce compartiment,
donne droit a une voix, sauf dispositions contraires dans les présents statuts. Tout actionnaire
pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par télex ou par
tout autre moyen de télécommunication écrit, une autre personne comme son mandataire.

Sauf disposition contraire dans la loi ou dans les présents statuts, les décisions de
I'assemblée générale sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votant.

Le Conseil d'Administration peut déterminer toute autre condition a remplir par les
actionnaires pour prendre part a I'assemblée générale.

Article douze

Les actionnaires se réuniront sur convocation du Conseil d’Administration a la suite d'un avis
énongant l'ordre du jour envoyé au moins huit jours avant I'assemblée a tout actionnaire & son
adresse portée au registre des actionnaires.
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S'il y a lieu, l'avis sera encore publié au Mémorial Recueil des Sociétés et Associations de
Luxembourg, dans un journal luxembourgeois, et dans tels autres journaux que le Conseil
d’Administration décidera.

Article treize

La Société sera administrée par un Conseil d'Administration composé de trois membres au
moins; les membres du Conseil d'Administration n'auront pas besoin d’étre des actionnaires de
la Sociéte. Les administrateurs seront élus par I'assemblée générale annuelle pour une période
qui ne peut excéder six ans et jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus; toutefois, un
administrateur peut étre révoqué avec ou sans motif et/ou peut étre remplacé a tout moment par
décision des actionnaires.

Au cas ou le poste d'un administrateur deviendrait vacant a la suite de décés, de démission
ou autrement, les administrateurs restants pourront se réunir et élire a la majorité des voix un
administrateur pour remplir provisoirement les fonctions attachées au poste devenu vacant,
jusqu’a la prochaine assemblée des actionnaires.

Article quatorze

Le Conseil d'Administration pourra choisir parmi ses membres un président et un ou plusieurs
vice-présidents. Il pourra designer également un secrétaire qui n'a pas besoin d'étre un
administrateur, et qui dressera les procés-verbaux des réunions du Conseil d'Administration ainsi
que des assemblées des actionnaires. Le Conseil d'Administration se réunira sur la convocation
du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué dans I'avis de convocation.

Au cas ol un président serait désigné, il présidera les assemblées générales des actionnaires
et les réunions du Conseil d'’Administration, mais au cas ou il ne serait pas désigné ou en son
absence, l'assemblée générale ou le Conseil d'Administration désigneront a la majorité des
actionnaires ou administrateurs présents un autre administrateur pour assumer la présidence de
ces assemblées et réunions.

Avis écrit de toute réunion du Conseil d'Administration sera donné & tous les administrateurs
au moins huit jours avant I'heure prévue pour la réunion, sauf s'il y a urgence, auquel cas la
nature et les motifs de cette urgence seront mentionnés dans l'avis de convocation. On pourra
passer outre a cette convocation a la suite de l'assentiment par écrit, par télécopie, par
télegramme, par e-mail ou par télex de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera
pas requise pour une réunion du Conseil d'Administration se tenant & une heure et un endroit
déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le Conseil d'Administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter en désignant par écrit, par télécopie, par
télégramme, par e-mail ou par télex un autre administrateur comme son mandataire. Les
administrateurs peuvent également voter par écrit, par télécopie, par télégramme, par e-mail ou
par télex.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du Conseil
d'Administration régulierement convoquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société
par leur signature individuelle, @ moins d'y étre spécifiquement autorisés par une résolution du
Conseil d'Administration.

Le Conseil d'Administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins deux
administrateurs sont présents ou représentés a une réunion. Les décisions sont prises a la
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majorité des voix des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors d'une réunion du
Conseil d'Administration il y aurait égalité des voix pour et contre une décision, le président de la
réunion aura une voix prépondérante.

Les deécisions du Conseil d'Administration peuvent également étre prises par résolutions
circulaires.

Le Conseil d'’Administration, s'il y a lieu, nommera les directeurs et fondés de pouvoir de la
Société, dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener & bien les affaires de la
Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le Conseil
d'Administration. Les directeurs et fondés de pouvoir n'ont pas besoin d’étre administrateurs ou
actionnaires de la Société. Pour autant que les statuts n'en décident pas autrement, les
directeurs et fondés de pouvoir auront les pouvoirs et les charges qui leur sont attribués par le
Conseil d'Administration.

Le Conseil d'Administration peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére et a
I'exécution d’opérations en vue de l'accomplissement de son objet et de la poursuite de
I'orientation générale de sa gestion, a des personnes physiques ou morales qui n'ont pas besoin
d’étre des administrateurs.

Article quinze

Les procés-verbaux des réunions du Conseil d’Administration seront signés par
I'administrateur qui aura assumé la présidence.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront
signés par ce président, ou par le secrétaire, ou par deux administrateurs.

Article seize

Le Conseil d'Administration a le pouvoir de déterminer les politiques et stratégies de la
Société basées sur le principe de la répartition des risques, et de déterminer, les lignes de
conduite a suivre dans la gestion et I'administration des affaires de la Société, dans le cadre des
restrictions qui doivent étre établies par le Conseil d’Administration, réguliérement, en conformité
avec la Partie | de la Loi de 2010.

Le Conseil d’Administration peut décider que les investissements de la Société seront faits (i)
dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis ou négociés sur un
marche régulier tel que défini par la Loi de 2010, (ii) dans des valeurs mobiliéres et instruments
du marché monétaire négociés sur un autre marché dans un Etat Membre de I'Union
Européenne qui est réglementé, fonctionne réguliérement et est reconnu et ouvert au public, (jii)
dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire coté sur une bourse dans tout
autre pays de I'Europe de I'Est et de I'Ouest, I'Asie, I'Océanie, I'Australie et les continents
américains et de I'Afrique ou négociés sur un autre marché organisé dans un des pays visés ci-
dessus, pourvu que ce marché soit réglementé, fonctionne réguliérement, soit reconnu et soit
ouvert au public, (iv) dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
recemment émis a condition que les termes de I'émission prévoient une demande d'admission a
une des bourses ou des autres marchés organisés visés ci-dessus a condition que cette cotation
soit obtenue dans un délai d’'un an a partir de I'émission, ainsi que (v) dans toutes autres valeurs
mobilieres, instruments ou autres avoirs dans la limite des restrictions telles que prévues par le
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Conseil d’Administration conformément a la Loi de 2010 et aux réglements en vigueur et telle
que décrite dans les documents de vente de la Société.

Le Conseil d'Administration peut décider d'investir, jusqu'a 100% des avoirs de chaque
compartiment de la Société dans différentes émissions de valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre de I'Union Européenne, par ses
collectivités publiques territoriales, un pays non Membre de I'Union Européenne, tel qu'accepté
par l'autorité de surveillance luxembourgeoise et tel que décrit dans les documents de vente de
la Société, ou par des organismes internationaux a caractére public dont fait partie un ou
plusieurs Etats Membres de I'Union Européenne, ou par tout Etat membre de I'Organisation de
Coopération et de Développement Economique (OCDE) étant entendu que si la Société entend
faire usage de cette disposition, elle doit détenir, au nom du compartiment concerné, des valeurs
appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une méme
émission puissent excéder 30% des avoirs totaux de ce compartiment.

Les investissements de la Société peuvent se faire, soit directement, soit indirectement, tel
que déterminé de temps en temps par le Conseil d'Administration et dans la mesure ou cela est
autorisé par la Loi de 2010, a travers des filiales détenues & 100% et constituées dans toute
juridiction appropriée. Quand les investissements de la Société sont faits dans le capital d'une
filiale, exergant uniquement, au profit exclusif de celle-ci, des activités de gestion de conseil ou
de commercialisation dans le pays ou la filiale est située en ce qui concerne le rachat des parts a
la demande des porteurs de parts, les paragraphes (1) et (2) de I'article 48 de la Loi de 2010 ne
s'appliquent pas. Toute référence dans les présents statuts a "investissements” ou "avoirs" sera
une reférence soit aux investissements pratiqués et aux avoirs détenus directement ou aux
investissements pratiqués et aux avoirs détenus indirectement par l'intermédiaire de filiales.

Le Conseil d'Administration peut décider que les investissements de la Société soient faits en
instruments financiers dérivés, y compris des instruments assimilables donnant lieu a un
reglement en espéces, négociés sur un marché réglementé tel que défini par la Loi de 2010
et/ou des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré a condition, entre autres, que le
sous-jacent consiste en instruments relevant de l'article 41(1) de la Loi de 2010, en indices
financiers, taux d'intéréts, taux de change ou en devises, dans lesquels la Société peut effectuer
des placements conformément a ses objectifs d'investissement, tels qu'ils ressortent de ses
documents de vente.

Le Conseil d'Administration peut décider que les investissements d’'un compartiment soient
faits de maniére a ce qu'ils reproduisent la composition d'un indice d'actions ou d'obligations
sous réserve que lindice concerné soit reconnu par l'autorité de contrdle luxembourgeoise
comme étant suffisamment diversifié, qu'il soit un étalon représentatif du marché auquel il se
référe et fasse I'objet d'une publication appropriée.

La Société n'investira pas plus de 10% des avoirs d'un compartiment dans des organismes de
placement collectif tels que définis a I'article 41 (1) (e) de la Loi de 2010 & l'exception des
compartiments désignés en tant que "fonds de fonds".

Le Conseil d'Administration peut décider, dans le respect des conditions fixées a l'article
181(8) de la Loi de 2010, qu'un compartiment de la Société peut souscrire, acquérir et/ou détenir
des actions d’'autres compartiments ("Compartiments cibles") de la Société sans que cette
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derniére ne soit soumise aux exigences posées par la loi du 10 ao(t 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle que modifiée, en matiére de souscription, acquisition, et/ou
détention par une société de ses propres actions.

Le Conseil d'Administration peut décider de désigner un compartiment de la Société en tant
que compartiment maitre tel que défini par le chapitre 9 de la Loi de 2010 et dans le respect des
conditions fixées par ce dernier.

Le Conseil d'Administration peut décider, sous réserve de l'approbation de la Commission de
Surveillance du Secteur Financier de désigner un compartiment de la Société en tant que
compartiment nourricier tel que défini par le chapitre 9 de la Loi de 2010 et dans le respect des
conditions fixées par cette derniére.

Article dix-sept

Aucun contrat et aucune transaction que la Société pourra conclure avec d'autres sociétés ou
firmes ne pourront étre affectés ou viciés par le fait qu'un ou plusieurs administrateurs, directeurs
ou fondés de pouvoir de la Société auraient un intérét quelconque dans telle autre société ou
firme, ou par le fait qu’ils en seraient administrateurs, associés, directeurs, fondés de pouvoir ou
employés. L'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société qui est administrateur,
directeur, fondé de pouvoir ou employé d'une société ou firme avec laquelle la Société passe des
contrats, ou avec laquelle elle est autrement en relation d’affaires, ne sera pas par la-méme privé
du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareil
contrat ou pareilles affaires.

Au cas ou un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait un intérét personnel dans
quelque affaire de la Société, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le
Conseil d’Administration de son intérét personnel et il ne délibérera pas et ne prendra pas part
au vote sur cette affaire; rapport devra étre fait au sujet de cette affaire et de I'intérét personnel
de pareil administrateur, directeur ou fondé de pouvoir a la prochaine assemblée des
actionnaires.

Le terme "intérét personnel” tel qu'énoncé dans la phrase précédente, ne s'appliquera pas a
toute relation ou intérét en une quelconque matiére, décision ou transaction concernant 'UNION
BANCAIRE PRIVEE, UBP SA et ses actionnaires ou la Banque dépositaire ou toute autre
société ou entité que le Conseil d'’Administration pourra déterminer de temps a autre.

Article dix-huit

La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses héritiers,
exécuteurs testamentaires, des dépenses raisonnablement occasionnées par toute action ou
procés auquel il aura été partie en sa qualité d'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de
la Société ou pour avoir été, a la demande de la Société, administrateur, directeur ou fondé de
pouvoir de toute autre société dont la Société est actionnaire ou créditrice par laquelle il ne serait
pas indemnisé, sauf le cas ou dans pareille action ou procés il sera finalement condamné pour
négligence grave ou mauvaise administration; en cas de transaction, une telle indemnité ne sera
accordée que si la Société obtient confirmation par son avocat conseil que l'administrateur a
indemniser n'a pas commis un tel manquement a ses devoirs. Le droit décrit ci-avant a
indemnisation n'exclura pas d'autres droits individuels dans le chef de ces personnes.

Article dix-neuf
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La Société sera engagée par les signatures conjointes de deux administrateurs ou par la
signature individuelle ou conjointe d’un ou plusieurs fondés de pouvoir auxquels des pouvoirs
auront été spécialement délégués par le Conseil d'Administration.

Article vingt

Les operations de la Société et sa situation financiére, comprenant notamment la tenue de sa
comptabilité, seront surveillées par un réviseur d'entreprises agréé et indépendant. Le réviseur
d'entreprises exécutera généralement toutes les obligations prévues par l'article 154 de la Loi de
2010. Le réviseur d'entreprises sera nommé par I'Assemblée Générale Annuelle des
actionnaires pour une période maximale de trois ans, et jusqu'a I'élection de son successeur.

Le réviseur d'entreprises en fonction peut étre remplacé a tout moment, avec ou sans motif,
par 'Assemblées Générale des actionnaires.

Article vingt-et-un

Selon les modalités fixées ci-aprés, la Société a a tout moment le pouvoir de racheter ses
propres actions dans les seules limites imposées par la loi.

Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la
Société. La demande de rachat doit étre accompagnée du ou des certificats d'actions en bonne
et due forme et des piéces nécessaires pour opérer leur transfert avant que le rachat ne puisse
étre pris en compte. Le paiement sera effectué au plus tard dix jours ouvrables aprés la date a
laquelle a été fixée la valeur nette applicable.

Le prix de rachat sera égal a la valeur nette de chaque catégorie et type d’actions du
compartiment en question, telle que celle-ci sera déterminée suivant les dispositions de I'article

23 ci-aprés moins les commissions qui seront prévues dans les documents relatifs a la vente.
Toute demande de rachat doit étre présentée par I'actionnaire par écrit au siége social de la
Société a Luxembourg, ou auprés de toute autre personne ou entité juridique désignée par la
Société comme mandataire pour le rachat des actions. Toute demande de rachat est irrévocable,
sauf en cas de suspension du calcul de la valeur nette des actions. Sous réserve de l'accord
expres des actionnaires concernés, le Conseil d'Administration pourra procéder au
remboursement en nature des actions de la Société. Ce remboursement en nature fera I'objet
d'un rapport dressé par le réviseur d'entreprises agréé de la Société et mentionnera la quantité,
la dénomination ainsi que le mode d'évaluation pour les titres concernés. En principe, les frais y
relatifs seront a la charge du/des actionnaire(s) concerné(s).

Les actions rachetées par la Société seront annulées.

Tout actionnaire peut demander la conversion de tout ou partie de ses actions en actions
d'une autre catégorie du méme compartiment ou & un autre compartiment & un prix égal aux
valeurs nettes respectives des actions des différentes catégories de ce compartiment, établies
au méme Jour d'Evaluation, étant entendu que le Conseil d’Administration peut imposer des
restrictions concernant, inter alia, la fréquence des conversions, et peut les soumettre au
paiement de frais dont il déterminera le montant.

[l n'est pas permis de convertir tout ou partie de ses actions appartenant & un type en un autre
type d’actions.

Toute demande de conversion doit &tre présentée par I'actionnaire par écrit au siége social de
la Société a Luxembourg, ou auprés de toute autre personne ou entité juridique désignée par la
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Société comme mandataire pour la conversion des actions. Toute demande de conversion est
irrévocable, sauf en cas de suspension du calcul de la valeur nette des actions.

Article vingt-deux

La valeur nette des actions de la Société ainsi que le prix émission et de rachat de chaque
catégorie et de chaque type d'actions seront déterminés, pour les actions de chaque
compartiment, périodiquement par la Société, mais en aucun cas moins de deux fois par mois,
comme le Conseil d'Administration le déterminera (le jour de la détermination de la valeur nette
des avoirs est désigné dans les présents statuts comme "Jour d’Evaluation"), étant entendu que
si un tel Jour d'Evaluation tombe sur un jour considéré comme non-ouvrable selon la définition
de « Jour Ouvrable » telle qu'elle figure dans le prospectus de la Société, le Jour d'Evaluation

sera le premier Jour Ouvrable suivant le jour non-ouvrable.

La Société pourra suspendre la détermination de la valeur nette des actions d'un ou plusieurs
compartiments, I'émission et le rachat des actions de ce compartiment, ainsi que la conversion a
partir de ces actions et en ces actions,

- pendant toute période pendant laquelle une des principales bourses de valeurs ou autres
marchés auxquels une partie substantielle des investissements de la Société attribuables a un
compartiment donné sont cotés, est fermé en dehors d'une période de congé, ou pendant
laquelle les opérations y sont restreintes ou suspendues;

- lors de I'existence d'une situation qui constitue une situation d'urgence et de laquelle il
résulte que la Société ne peut pas normalement disposer de ses avoirs, attribuables a un
compartiment donné, ou les évaluer correctement;

- lorsque les moyens de communication, qui sont normalement employés pour déterminer
le prix ou la valeur des investissements d'un compartiment donné ou le prix courant des valeurs
sur une bourse, sont hors de service;

- pendant toute période ou la Société est incapable de rapatrier des fonds en vue
d'effectuer des paiements a la suite du rachat d’actions, ou pendant laquelle un transfert de
fonds impliqués dans la réalisation ou I'acquisition d'investissements ou paiements dus a la suite
du rachat de ces actions, ne peut étre effectué, a I'avis des administrateurs, a un cours de
change normal

- si pour une raison quelconque les prix d’'un ou de plusieurs investissements détenus par
un compartiment ne peuvent pas étre raisonnablement, rapidement ou correctement
déterminés ; ou

- -en cas de liquidation éventuelle de la Société ou d’'un compartiment, a partir de la date a
laquelle est donné le préavis de la réunion des actionnaires a laquelle est proposée la résolution
de liquidation de la Société ou du compartiment.

Pareille suspension sera publiée par la Société et sera notifiée aux actionnaires demandant le
rachat ou la conversion d'actions par la Société au moment ou ils feront la demande définitive
par écrit.

Pareille suspension, concernant un compartiment, n’aura aucun effet sur le calcul de la valeur
nette, I'émission, le rachat et la conversion des actions des catégories et types d'actions des
autres compartiments.

Article vingt-trois
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La valeur nette des actions, pour chaque compartiment, catégorie et type d'actions de la
Société, s'exprimera dans la devise du compartiment, catégorie et type concernés déterminée
par le Conseil d'Administration. Elle sera déterminée a chaque Jour d'Evaluation, en divisant les
avoirs nets de la Société correspondant a chaque compartiment, constitués par les avoirs de la
Société correspondant a cette catégorie et type d’actions moins les engagements attribuables a
cette catégorie et ce type d’actions, par le nombre d'actions émises dans cette catégorie et ce
type d'actions. Le prix ainsi obtenu sera arrondi de la maniére prescrite par le Conseil
d'Administration.

L'évaluation des avoirs des différents compartiments se fera de la maniére suivante :

A. Les avoirs de la Société comprendront :

a) toutes les espéces en caisse ou en dépdt y compris les intéréts échus;

b) tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles dans la mesure ou la
Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance (y compris les résultats de la vente de
titres dont le prix n'a pas encore été touché);

c) tous les titres, parts, actions, obligations, warrants, droits d'option ou de souscription,
parts/actions d'organismes de placement collectif et autres investissements et valeurs mobiliéres
qui sont la propriété de la Société;

d) tous les instruments financiers tels que les options, les ‘financial futures’ ainsi que les
swaps.

e) tous les dividendes et distributions a recevoir par la Société en espéces ou en titres (la
Société pourra toutefois faire des ajustements en considération des fluctuations de la valeur
marchande des valeurs mobiliéres occasionnées par des pratiques telles que la négociation ex-
dividende ou ex-droit);

f) tous les intéréts échus produits par les titres qui sont la propriété de la Société, sauf
toutefois si ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs;

g) les dépenses préliminaires de la Société dans la mesure ol elles n'ont pas été amorties,
a condition que ces dépenses préliminaires puissent étre déduites directement du capital de la
Société;

h) tous les autres avoirs de quelque nature qu'ils soient y compris les dépenses payées
d'avance.

L’évaluation de ces avoirs sera déterminée de la fagon suivante :

(i) La valeur des espéces en caisse ou en dépét, effets et billets payables a vue et comptes
a recevoir, des dépenses payées d'avance, des dividendes et intéréts annoncés ou venus a
echéance non encore touchés, sera constituée par la valeur nominale de ces avoirs, sauf
toutefois s'il s'avére improbable que cette valeur puisse étre touchée; dans ce dernier cas, la
valeur sera déterminée en retranchant un certain montant qui semblera adéquat a la Société en
vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs.

(i) L’évaluation de toute valeur mobiliére négociée ou cotée sur une bourse de valeurs sera
effectuée sur la base du cours de cloéture du jour ouvrable bancaire précédent le Jour
d’Evaluation & moins que ce cours ne soit pas représentatif. Le cas échéant, pour certains
compartiments du fonds, I'évaluation de toute valeur mobiliére négociée et cotée sur une bourse
de valeurs pourra étre effectuée sur la base d’'un autre cours que le cours de cléture du jour
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ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation. De telles exceptions seront alors détaillées
dans le prospectus.

(i) L'évaluation de toute valeur mobiliere négociée sur un autre marché réglementé sera
effectuée sur la base du dernier prix disponible la veille du Jour d’Evaluation, @ moins que ce prix
ne soit pas représentatif. Le cas échéant, pour certains compartiments du fonds, I'évaluation de
toute valeur mobiliére négociée autre marché réglementé pourra étre effectuée sur la base d’'un
autre cours que le cours de cléture du jour ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation. De
telles exceptions seront alors détaillées dans le prospectus.

(iv) Dans la mesure ou des valeurs mobiliéres détenues en portefeuille au Jour d'Evaluation
ne sont pas négociées sur un marché réglementé ou, si pour des valeurs négociées sur un autre
marché réglementé, le prix déterminé conformément au sous-paragraphe 2) n'est pas
représentatif de la valeur réelle de ces valeurs mobiliéres ou instruments financiers, ceux-ci
seront évaluées sur base de la valeur probable de réalisation laquelle doit étre estimée avec
prudence et bonne foi.

(v) Les instruments financiers dérivés cotés en bourse ou négociés sur un marché
reglementé seront évalués au cours de cléture du jour ouvrable bancaire précédent le Jour
d’Evaluation aux bourses ou marchés réglementé a cet effet. Le cas échéant, pour certains
compartiments du fonds, I'évaluation des instruments financiers dérivés cotés en bourse ou
négociés sur un marché réglementé pourra étre effectuée sur la base d’un autre cours que le
cours de cléture du jour ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation. De telles exceptions
seront alors détaillées dans le prospectus.

(vi) La valeur des instruments financiers dérivés qui ne sont pas cotés sur une bourse de
valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé sera déterminée guotidiennement d’une
maniére fiable et vérifiée par un professionnel compétent nommé par la Société conformément a
la pratique du marché.

(vii) Les actions ou parts d’organismes de placement collectif de type ouvert seront évaluées
a la valeur nette d'inventaire disponible le jour ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation,
reduites éventuellement des commissions applicables. Le cas échéant, pour certains
compartiments du fonds, I'évaluation des actions ou parts d’'organismes de placement collectif de
type ouvert pourra étre effectuée sur la base d’une valeur nette d'inventaire d'un autre jour
ouvrable bancaire, réduite éventuellement des commissions applicables. De telles exceptions
seront alors détaillées dans le prospectus.

(viii) La valeur des instruments du marché monétaire qui ne sont pas cotés sur une bourse de
valeurs ou négociés sur un autre marché organisé sera basée sur la valeur nominale plus tous
les intéréts capitalisés ou sur base d'amortissement des codts.

(ix) En ce qui concerne I'évaluation des instruments du marché monétaire et autres titres de
créance ayant une durée résiduelle de moins de 12 mois, le cours d'évaluation est
progressivement aligné sur le cours de rachat a partir du colt d'acquisition net et compte tenu
des rendements générés. Le cours d'évaluation ainsi calculé peut donc diverger du cours effectif
du marché. En cas de variations importantes des conditions de marché, la base d'évaluation des
différents placements est ajustée en fonction des nouveaux rendements du marché.

(x) Si, a la suite de circonstances particuliéres, une évaluation sur la base des régles qui
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précédent devenait impraticable ou inexacte, d'autres critéres d'évaluation généralement admis
et vérifiables pour obtenir une évaluation équitable seraient appliqués.

(xi) Dans les circonstances ou les intéréts de la Société ou de ses actionnaires le justifient
(notamment pour éviter les pratiques de market timing), le Conseil d'Administration peut prendre
toutes autres mesures appropriées, telles qu'appliquer une méthodologie d'évaluation d'une
valeur juste pour ajuster la valeur des avoirs de la Société, tel que plus amplement décrit dans
les documents de vente de la Société.

B. Les engagements de la Société sont censés comprendre :

a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles, a I'exception de ceux qui sont dus a
une filiale de la Société ;

b) tous les frais d'administration, échus ou redus; notamment les frais d'exploitation (a
linclusion notamment des émoluments des différents intervenants prévus dans le prospectus et
rémunérations des administrateurs, dirigeants ou tout autre agent de la Société ainsi que d'une
société de gestion (le cas échéant) ainsi que certaines dépenses des administrateurs, de la
Banque Dépositaire et de ses correspondants, de I'Agent de Cotation, de I'Agent Domiciliataire,
de I'Agent Enregistreur et de Transfert, de I'Agent Administratif, du Réviseur d'Entreprises, des
conseillers juridiques et fiscaux, ainsi que des colts de I'impression et de la distribution des
rapports annuels et semestriels et du prospectus, des frais de publication et de marketing, des
frais relatifs & I'établissement d'une classification ("rating") des divers compartiments), les frais
bancaires liés aux rachats d’actions, les commissions de courtage, les impots payables par la
Société, les frais d'inscription de la Société et du maintien de cette inscription auprés de toutes
les autorités gouvernementales et de la cotation en bourse des actions de la Société, ainsi que
les frais et dépenses en rapport avec la constitution de la Société, la préparation et la publication
du prospectus, des prospectus simplifiés, lI'impression des certificats représentatifs des actions
de la Société et avec I'admission de ces actions de la Société a la Bourse de Luxembourg.

c) toutes les obligations connues échues ou non déchues, y compris toutes obligations
contractuelles venues a échéance qui ont pour objet des paiements soit en espéces soit en
biens, y compris le montant des dividendes annoncés par la Société mais non encore payés
lorsque le jour d’évaluation coincide avec la date a laquelle se fera la détermination de la
personne qui y a, ou aura droit,

d) d'une réserve appropriée pour imp6ts courus jusqu'au jour d'évaluation et fixée par le
Conseil d'Administration et d'autres réserves autorisées ou approuvées par le Conseil
d'Administration,

e) toutes autres obligations de la Société de quelque nature que ce soit a I'exception des
engagements représentés par les moyens propres de la Société. Pour évaluation du montant de
ces engagements, la Société pourra tenir compte des dépenses administratives et autres, qui
ont un caractére régulier ou périodique, par une estimation pour I'année ou toute autre période
en repartissant le montant au prorata des fractions de cette période.

C. Les administrateurs établiront pour chaque catégorie et chaque type d’actions de chaque
compartiment une masse distincte d’avoirs de la maniére suivante,

a) les produits résultant de I'émission des actions de chaque catégorie et chaque type
d’actions seront attribués, dans les livres de la Société, a la masse des avoirs établie pour cette
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catégorie et ce type d’actions, et les avoirs, engagements, revenus et frais relatifs a cette
catégorie et ce type d'actions seront attribués a cette masse d'avoirs conformément aux
dispositions du présent article;

b) si un avoir découle d'un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans les livres de la
Société, a la méme masse a laquelle appartient I'avoir dont il dé coulait; & chaque réévaluation
d'un avoir, l'augmentation ou la diminution de valeur sera attribuée a la masse a laquelle cet
avoir appartient;

c) lorsque la Société supporte un engagement qui est en relation avec un avoir d'une masse
déterminé ou en relation avec une opération effectuée en rapport avec un avoir d'une masse
déterminée, cet engagement sera attribué a la masse en question;

d) au cas ol un avoir ou un engagement de la Société ne pourrait pas étre attribué a une
masse déterminée, cet avoir ol engagement sera attribué a toutes les masses au prorata des
valeurs nettes des différents compartiments; étant entendu que tous les actifs concernant un
compartiment spécifique sont redevables seulement des dettes et obligations en relation avec ce
compartiment;

e) en cas de paiement de dividendes aux propriétaires d'actions d’'une catégorie d’'actions, la
valeur d'actif net de cette catégorie d'actions sera réduite du montant de ces dividendes.

D. Pour les besoins de cet Article :

a) chaque action de la Société qui sera en voie d'étre rachetée suivant I'article 21 ci-avant,
sera considérée comme action émise et existante jusqu'a la cléture du jour d’évaluation
s'appliquant au rachat de telle action et sera, a partir de ce jour et jusqu’a ce que le prix en soit
payé, considérée comme engagement de la Société;

b) tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société exprimés
autrement qu'en la devise du compartiment auquel ils appartiennent, seront convertis en la
devise de ce compartiment en tenant compte des cours de change en vigueur au jour et a
I'heure de la détermination de la valeur nette des actions et

c) il sera donné effet, au Jour d'Evaluation, a tout achat ou vente de valeurs mobiliéres
contractés par la Société, dans la mesure du possible.

Afin de préserver les intéréts des investisseurs existants de la Société des effets négatifs liés
aux différentiels éventuels entre les cours de négociation et de valorisation des investissements
et/ou aux colts de transactions lors de souscriptions et/ou rachats regus pour un Jour
d’Evaluation donné, le Conseil d’Administration pourra, aux conditions qui devront étre détaillées
dans le prospectus, décider d’ajustements de la valeur nette d'inventaire afin de faire supporter
aux investisseurs entrants ou sortants de la Société lesdits effets négatifs. Le Conseil
d’administration pourra aussi décider de n’appliquer cette correction qu'a partir d'un certain
niveau de souscriptions et/ou de rachats dans un compartiment/catégorie ou type d'actions
donné. Ces procédures s’appliqueront de maniére équitable a I'ensemble des actionnaires d’'un
méme compartiment a la méme date de détermination de la valeur nette d’inventaire.

Article vingt-quatre

Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action auquel pareilles actions
seront offertes et émises, sera égal a la valeur nette telle qu'elle est définie dans les présents
statuts pour la catégorie ou le type d’actions du compartiment concerné, plus les commissions
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qui seront prévues dans les documents relatifs a la vente, le prix ainsi obtenu étant arrondi a la

troisieme décimale inférieure de la devise du compartiment, de la catégorie et du type d'actions

concernés. Toute rémunération a des agents intervenant dans le placement des actions sera

payée par cette commission. Le prix ainsi déterminé sera payable au plus tard cinq jours

ouvrables aprés la date a laquelle la valeur nette d'inventaire applicable aura été déterminée.
Article vingt-cing

L'exercice social de la Société commence le premier janvier de chaque année et se termine le
trente et un décembre de la méme année. Les comptes de la Société seront exprimés en EUR.
Au cas ou il existerait différents compartiments, tels que prévus a l'article 5 des présents statuts,
et si les comptes de ces compartiments sont exprimés en monnaies différentes, ces comptes
seront convertis en EUR et additionnés en vue de la détermination des comptes de la Société.

Article vingt-six

L'assemblée générale des actionnaires peut décider, sur proposition du Conseil
d’Administration, pour chaque compartiment de I'usage a faire du solde du revenu net annuel
des investissements. La distribution du revenu net des investissements pourra se faire,
indépendamment de tous gains ou pertes en capital réalisés ou non réalisés, en tenant compte
de l'ordre de priorité suivant dans sa composition : (i) le revenu net des investissements de
I'exercice en cours, (i) le revenu net des investissements des exercices précédents mis en
réserve (iii), les plus ou moins values nettes des exercices précédents mises en réserve (iv), les
plus ou moins values nettes de I'exercice en cours (v) le capital pourvu qu'aprés distribution, les
avoirs nets de la Société soient supérieurs au capital minimum tel que décrit a l'article 5 des
présents statuts. La nature et la composition de la distribution doivent étre révélées (capital ou
revenus).

Toute résolution de l'assemblée générale des actionnaires, décidant la distribution de
dividendes aux actions d'un compartiment devra étre préalablement approuvée par les
actionnaires de ce compartiment et votant a la méme majorité qu'indiquée a l'article 11.

Des dividendes intérimaires peuvent étre payés pour les actions d'un compartiment par
décision du Conseil d'Administration.

Les dividendes peuvent étre payés dans la monnaie du compartiment concerné ou en toute
autre monnaie désignée par le Conseil d'Administration, et seront payés en temps et lieu a
déterminer par le Conseil d'Administration. Le Conseil d'Administration peut librement déterminer
le cours d’échange applicable pour convertir les dividendes dans la monnaie de paiement.

Tout dividende déclaré qui n'aura pas été réclamé par son bénéficiaire dans les cingq ans a
compter de son attribution, ne pourra plus étre réclamé et reviendra a la Société. Aucun intérét
ne sera payé sur un dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la disposition de son
bénéficiaire.

Article vingt-sept

La Société pourra conclure un contrat avec une société de gestion autorisée sous le chapitre
15 de la Loi de 2010 (la "Société de Gestion") en vertu duquel elle désigne la Société de Gestion
pour lui fournir des services de gestion, d'administration et de commercialisation.

Article vingt-huit
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En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de
plusieurs liquidateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales), qui seront
nommes par l'assemblée générale des actionnaires ayant décidé cette dissolution et qui
determinera leurs pouvoirs et leur rémunération. Le produit net de liquidation de chaque
compartiment sera distribué et ventilé par les liquidateurs aux actionnaires de chaque
compartiment en proportion du nombre d’actions qu'ils détiennent dans ce compartiment.

Le Conseil d’Administration de la société d'investissement peut décider la liquidation pure et
simple d’'un compartiment dans les cas suivants :

- si les actifs nets du ou des compartiments concernés sont inférieurs a EUR 10 millions
(ou contre-valeur dans une autre devise),

- sil'environnement économique et/ou politique venait a changer,

- pour toutes raisons économiques et financiéres pour lesquelles le Conseil
d'’Administration de la société d'investissement estime qu'il est dans lintérét général des
actionnaires de procéder a la liquidation du compartiment.

La décision de liquidation doit faire I'objet d'une publication selon les régles de publicité
applicables. Elle doit notamment fournir des précisions sur les motifs et les modalités de
I'opération de liquidation.

Sauf décision contraire du Conseil d’Administration, la société d'investissement peut, en
attendant la mise & exécution de la décision de liquidation, continuer a racheter les actions du
compartiment dont la liquidation est décidée. Pour ces rachats, la société d'investissement doit
se baser sur la valeur nette d’inventaire qui est établie de fagon & tenir compte des frais de
liquidation, mais sans déduction d’'une commission de rachat ou d’une quelconque autre retenue.
Les frais d'établissement activés sont & amortir intégralement dés que la décision de liquidation
est prise.

Les avoirs qui n'ont pas pu étre distribués aux ayants droit a la date de cléture de la
liquidation du compartiment ou des compartiments peuvent étre gardés en dépot auprés de la
banque dépositaire durant une période n'excédant pas 6 mois & compter de cette date. Passé ce
delai, ces avoirs doivent étre déposés a la Caisse de Consignation au profit de qui il
appartiendra.

Sous les mémes circonstances que prévues au paragraphe deux, le Conseil d’Administration
peut décider de fermer un compartiment par apport a un autre compartiment de la Société. En
outre, une telle fusion peut étre décidée par le Conseil d’Administration s'il y va de l'intérét de
tous les actionnaires du compartiment concerné. Cette décision sera publiée de la méme fagon
que décrit a l'alinéa précédent et, en plus, la publication contiendra une information en relation
avec le compartiment absorbant. Cette publication sera faite un mois avant la date a laquelle la
fusion deviendra effective en vue de permettre aux actionnaires de demander le rachat des
actions, sans frais, avant que la fusion avec un autre compartiment ne devienne effective.

La décision relative a la fusion liera tous les actionnaires qui n’ont pas demandé le rachat de
leurs actions aprés un délai d’'un mois.

Le Conseil d’Administration peut de méme, sous les mémes circonstances que prévues ci-
dessus, décider de fermer un compartiment par fusion avec un autre organisme de placement
collectif gouverné par la partie | de la Loi de 2010 ou un autre organisme de placement collectif
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soumis a la directive 2009/65/CE. Cette fusion peut étre décidée par le Conseil d’Administration
si tel est dans lintérét des actionnaires du compartiment concerné. Cette décision sera publiée
de la méme maniére que décrit ci-dessus et la publication contiendra une information sur I'autre
organisme de placement collectif. Cette publication sera effectuée un mois avant la date a
laquelle la fusion deviendra effective en vue de permettre aux actionnaires qui n'adhérent pas a
la fusion proposée de demander le rachat de leurs actions, sans frais avant que la fusion avec
l'autre organisme de placement collectif ne devienne effective. En cas de fusion avec un autre
organisme de placement collectif du type de fonds commun de placement, la fusion liera
uniquement les actionnaires du compartiment concerné qui acceptent expressément la fusion.

Le Conseil d'Administration pourra toutefois décider que la décision sur la fusion sera soumise
a une assemblée générale des actionnaires concernés. Aucun quorum ne sera requis a cette
assemblée générale et les décisions seront approuvées a la majorité simple des voix exprimées.
Si a la suite d'une fusion la Société devait cesser d'exister, la fusion devra étre décidée par
l'assemblée générale des actionnaires statuant conformément aux exigences en matiére de
majorité et de quorum requis pour la modification des présents statuts.

Article vingt-neuf

Les présents statuts peuvent étre modifiés en temps et lieu qu'il appartiendra par une

assemblée générale des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par
la loi luxembourgeoise. Toute modification affectant les droits des actionnaires d'un
compartiment, d'une catégorie ou d’un type d'actions par rapport a ceux des autres
compartiments, d'autres catégories ou d’autres types d'actions, sera soumise aux exigences de
quorum et de majorité requises par la loi luxembourgeoise dans ces compartiments, ces
catégories ou types d'actions.

Article trente

Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent
aux dispositions de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et les lois modificatives,
ainsi qu'a la Loi de 2010 sur les organismes de placement collectif.

Pour statuts coordonnés
Le notaire
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