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1. NAME, DURATION, OBJECT, REGISTERED OFFICE
Art. 1.: Name

There is hereby established between the subscribers and all those who
may become owners of shares, a company in the form of a public limited
company qualifying as an investment company with variable share capital
("société d'investissement a capital variable™) under the name “GAM STAR
(LUX)” (the “Company™).

Art. 2.: Duration

The Company is established for an unlimited period of time. It may be
dissolved by a decision of the general meeting deliberating as in matters of
amendment of the Articles as specified in Article 37 hereunder.

Art. 3.: Object

The sole objective of the Company is to invest the funds available to it
in transferable securities of any kind, money market instruments and other
permitted assets referred to in Part | of the Law of 17 December 2010 regarding
undertakings for collective investment (the "2010 Law™) with the aim of
diversifying investment risks and affording its shareholders the result of the
management of its assets.

The Company may undertake any measures and carry out any
transaction which it may deem useful, to the largest extent permitted under the
2010 Law in order to attain its objective.

Art. 4.: Registered Office

The registered office of the Company is established in Luxembourg-
City. The Board of Directors of the Company (the “Board of Directors”, each
member a “Director”) may decide that wholly owned subsidiaries, branches or
other offices be established either in the Grand Duchy of Luxembourg or
abroad.

In the event that the Board of Directors determines that extraordinary
political or military events have occurred or are imminent which would interfere
with the normal activities at the registered office or with the ease of
communication between such office and persons abroad, it may temporarily
transfer the registered office abroad until the complete cessation of these
abnormal circumstances; however, such provisional measures shall have no
effect on the nationality of the Company which, notwithstanding such temporary
transfer of its registered office, shall remain a Luxembourg company.

2. CAPITAL, VARIATIONS OF CAPITAL, SHARES
Art. 5.: Share Capital

The capital of the Company shall at all times be equal to the total net
assets of the different Sub-Funds (the “Sub-Fund(s)”) of the Company as
defined in Article 10 hereof.



The minimum capital of the Company is the equivalent in Swiss francs
to the minimum prescribed by the 2010 Law.

The Board of Directors is authorized without limitation to issue Shares
to be fully paid-in at any time at the net asset value per Share determined in
accordance with Article 12 hereof without reserving the existing shareholders a
preferential right to subscription of the Shares to be issued. If one or more Sub-
Funds are invested in Shares of other Sub-Funds of the Company pursuant to
Avrticle 34 of these Articles of_Incorporation, the value of the relevant Shares is
not to be taken into account for the purpose of verifying the statutory minimum
capital.

The Board of Directors may delegate to any duly authorized Director or
officer of the Company or to any other duly authorized person, the duty of
accepting subscriptions for, delivering and receiving payment for such new
Shares.

Such Shares may, as the Board of Directors shall determine, be of
different Sub-Funds and the proceeds of the issuance of Shares of each Sub-
Fund shall be invested pursuant to Article 3 hereof in transferable securities,
money market instruments or other assets corresponding to such investment
regulations or/and with such specific distribution policy or specific sales and
redemption charge structure as the Board of Directors shall from time to time
determine in respect of each Sub-Fund in the Company’s Prospectus, as
amended from time to time (the “Prospectus”). The Board of Directors may
further decide to create within each Sub-Fund one or more classes of shares
(“Share Class(es)”) whose assets will be commonly invested pursuant to the
specific investment policy of the Sub-Fund concerned but where a specific sales
and redemption charge structure, management charge structure, distribution
policy, hedging policy or any other feature is applied to each Share Class.

Art. 6.: Variations of Capital

The capital of the Company, at any time, is equal to the total of its net
assets. It may also be subject to increases resulting from the issue of new Shares
by the Company, or to decreases following the repurchase of Shares by the
Company as a result of shareholder’s requests.

Art.7.: Registered Shares

The Company may issue shares in each Sub-Fund only in registered
form. It may also issue fractions of Shares for each Share Class to two (2)
decimal places. No new share certificates will be produced for the Shares issued.
Instead, if a shareholder so wishes, a confirmation of the shareholder's
shareholding will be issued and sent to the shareholder, for which the
shareholder may be charged the usual fees. The Company may issue
confirmations of shareholdings in a form to be decided by the Board of
Directors.



Shares shall only be issued upon acceptance of the subscription and
subject to the payment of the purchase price.

Should there be dividend payments to shareholders these payments
shall be made to the address indicated in the Register of Shareholders (as
defined below).

The holders of all Shares issued by the Company shall be registered in
the Register of Shareholders (the “Register of Shareholders”) held by the
Company or one or several persons appointed for this purpose by the Company.
Such registration must indicate the name of each holder of Shares, his residence
or domicile elect and the number of Shares he holds as well as the Sub-Funds
and Share Classes to which the Shares belong.

Any transfer of Shares shall be documented in the Register of
Shareholders.

Transfer of Shares shall be made (a) if confirmation documents have
been issued, upon presentation to the Company of such confirmation documents,
together with all other transfer documents required by the Company and (b) if
confirmation documents have not been issued, by a written transfer declaration
documented in the Register of Shareholders, dated and signed by the transferor
and the transferee, or by their agents with proof of their signatory powers.

Any registered shareholder shall provide the Company with an address
to which all communications and other information of the Company may be
mailed. This address shall also be documented in the Register of Shareholders.

If a registered shareholder does not indicate an address to the Company,
this will be mentioned in the Register of Shareholders, and the address of that
shareholder shall be considered as existing at the registered office of the
Company or any other address to be fixed periodically by the Company, until
another address is indicated by the shareholder. The shareholder may at any time
have his address changed in the Register of Shareholders by means of a written
declaration sent to the Company at its registered office or such other address as
may be fixed by the Company.

If the payment made by a subscriber results in the attribution of
fractions of Shares, the subscriber shall not have a voting right for those
fractions but, shall be entitled to a proportional payment of dividends as well as
repurchase or liquidation proceeds according to what the Company shall
determine regarding the calculation of fractions.

The Company shall recognize only one shareholder per Share. In case
of indivision or bare ownership and usufruct, the Company shall suspend the
exercising of rights deriving from the Share(s) concerned until a person shall
have been appointed to represent the joint owners or bare owners and
usufructuaries vis-a-vis the Company.



Art. 8.: Loss or Destruction of Share Certificates

If any shareholder can prove to the Company that his Share certificate
has been mislaid or destroyed, then at his request, a duplicate Share certificate
may be issued under such conditions and guarantees as the Company may
determine, in particular in the form of insurance, without prejudice to any other
form of guarantee the Company may choose. As soon as a new certificate,
which shall be marked as a duplicate, has been issued, the original certificate
shall become void.

Damaged or mutilated Share certificates may be exchanged by order of
the Company. Damaged or mutilated certificates shall be delivered to the
Company and cancelled immediately.

The Company may, at its discretion, charge to the shareholder the costs
of the duplicate or of a new certificate and all reasonable expenses incurred by
the Company in connection to the issuing and registration thereof in the Register
or the annulment of the original certificate.

Art. 9.: Restrictions on Ownership

The Board of Directors may restrict or prevent the ownership of shares
in the Company by any individual or legal entity (“Excluded Person”) if, in the
opinion of the Company, such holding would present a violation of the laws of
the Grand Duchy or abroad, or if as a result thereof the Company may become
subject to taxation in countries other than the Grand Duchy or may otherwise be
detrimental to the Company. For this purpose, the Company may:

a) refuse the issuance of Shares and registration of the transfer of
Shares, if it appears that such issuance or such transfer would or could result in
the attribution of property of the Share to an Excluded Person;

b) request at any time that a person appearing in the Register of
Shareholders, or any other person requesting the registration of a Share transfer,
to furnish all information and certificates it deems necessary, including and not
limited to a sworn declaration in order to determine whether such Shares are or
shall effectively be owned by a person authorized to hold shares of the
Company; and

c)  proceed in the compulsory repurchase of Shares, if it appears that
an Excluded Person, be it individually or jointly with other persons, is the owner
of Shares in the Company, or proceed to the compulsory repurchase of all or
part of such Shares, if it appears to the Company that one or several persons are
owners of a percentage of Shares in the Company which would result in the
Company being subject to tax laws or other laws, of jurisdictions other than
those of Luxembourg. In such case, it will be processed as follows:

1. The Company shall send a notice (hereafter named "Repurchase
Notice™) to the shareholder owning the Shares or appearing in the Register of
Shareholders as owner of the Shares to repurchase; the Repurchase Notice shall



specify the Shares to be repurchased, the repurchase price payable and the place
where such price is to be paid. The Repurchase Notice shall be mailed to the
shareholder by registered letter addressed to his last known address or such
address as entered in the Register of Shareholders. The shareholder concerned
shall be bound to present without delay to the Company the certificate(s), if any,
representing the Shares specified in the repurchase notice. Upon the closure of
the offices of the Company on the day specified in the Repurchase Notice, the
shareholder concerned shall cease to be the owner of the Shares specified in the
Repurchase Notice; and if the relevant Shares are in his name as a holder, such
Shares shall be barred in the Register of Shareholders;

2. The price at which the Shares specified in the Repurchase Notice are
repurchased (the "Repurchase Price") shall be equal to the net assets of the
Shares in the Company, as determined on the day of the Repurchase Notice
according to Article 10 of these Articles;

3. Payment of the Repurchase Price shall be made in the valuation
currency of the concerned Sub-Fund to the owner of the Shares; the amount
shall be deposited by the Company with a bank in Luxembourg or elsewhere (as
specified in the Repurchase Notice), which will remit the amount to the
shareholder concerned against delivery of the certificate(s), if any, representing
the Shares indicated in the repurchase notice. Immediately after the payment of
the Repurchase Price under these conditions, no person interested in the Shares
mentioned in the Repurchase Notice is entitled to assert claims on such Shares
nor exercise any action against the Company or its assets, except the right of a
shareholder appearing as the owner of the Shares, to receive the amount
deposited (without interest) at the bank in exchange for the restitution of the
certificate(s), if issued,;

4. The exercise by the Company of rights granted in this Article may in
no case be challenged or invalidated on the grounds that ownership of the Shares
in the Company is not sufficiently evidenced for a person by the Company when
sending the Repurchase Notice, under the sole condition that the Company
exercises its powers in good faith; and

d) the Company may refuse at any general meeting the voting right of
any Excluded Person.

In particular, the Company may limit or restrict ownership of shares in
the Company to any "United States Person”, as from time to time defined in
the Prospectus.

In addition to the foregoing, the Board of Directors may restrict the
issuance and transfer of Shares of a Share Class to a Share Class reserved for
Institutional Investors within the meaning of Article 174 of the 2010 Law
("Institutional Investor(s)"). The Board of Directors may, at its discretion,
delay the acceptance of any subscription application for Shares of a Share Class
reserved for Institutional Investors until such time as the Company has received



sufficient evidence that the applicant qualifies as an Institutional Investor. If it
appears at any time that a holder of Shares of a Share Class reserved to
Institutional Investors is not an Institutional Investor, the Board of Directors will
convert the relevant shares into Shares of a Share Class which is not restricted to
Institutional Investors (provided that there exists such a Share Class with similar
characteristics) or compulsorily redeem the relevant Shares in accordance with
the provisions set forth above in this Article. The Board of Directors will refuse
to validate any transfer of Shares and consequently refuse any transfer of Shares
to be recorded in the Register of Shareholders in circumstances where such
transfer would result in a situation where Shares of a Share Class restricted to
Institutional Investors would, upon such transfer, be held by a person not
qualifying as an Institutional Investor. In addition to any liability under
applicable law, each shareholder who does not qualify as an Institutional
Investor, and who holds Shares in a Share Class restricted to Institutional
Investors, shall hold harmless and indemnify the Company, the Board of
Directors, the other shareholders of the relevant Share Class and the Company’s
agents for any damages, losses and expenses resulting from or connected to such
holding circumstances where the relevant shareholder had furnished misleading
or untrue documentation or had made misleading or untrue representations to
wrongfully establish its status as an Institutional Investor or has failed to notify
the Company of its loss of such status.

In addition to the foregoing and in appliance of Article 5, the Board of
Directors may issue Share Classes with restrictions on ownership different from
the above, as are described from time to time in the Prospectus.

3. NET ASSET VALUE, ISSUE AND REPURCHASE OF
SHARES, SUSPENSION OF THE DETERMINATION OF THE NET
ASSET VALUE, ISSUE AND REPURCHASE OF SHARES.

Art. 10.: Net Asset Value

The net asset value of the Shares in each Sub-Fund and Share Class of
the Company shall be determined periodically by the Company, but in no case
less than twice a month, as the Board of Directors shall determine for each Sub-
Fund, as reflected in the Prospectus. The day on which the net asset value of the
Shares is determined is referred to in these Articles as "Valuation Day".

The net asset value is expressed in the valuation currency of each Sub-
Fund (or Share Class, as the case may be) and determined in each Sub-Fund (or
Share Class, as the case may be) concerned by dividing the “Net Asset Value”
of such Sub-Fund or (or Share Class, as the case may be) being the value of its
assets less its liabilities (in accordance with the method of valuation of assets
and liabilities as specified below) by the numbers of shares of such Sub-Fund
(or Share Class, as the case may be) then in issue. The consolidated net assets
are expressed in US dollars.



When Shares of one Sub-Fund or Share Class are issued or repurchased
by the Company, the net assets corresponding to that Sub-Fund or Share Class
shall be increased by the amount received, respectively decreased by the amount
paid out.

In the event of subscription applications exceeding repurchase requests
for the relevant sub fund on any dealing day and if the Directors or their
delegate so determine, the Directors or their delegate may add to the
subscription price such provision representing an anti-dilution levy, as described
in the Fund’s Prospectus, to provide for market spreads, dealing costs and to
preserve the value of the underlying assets of the relevant Fund as the Directors
or their delegate may determine.

In the event of requests for repurchase exceeding subscription
applications for the relevant sub fund on any dealing day and if the Directors or
their delegate so determine, the Directors or their delegate may deduct from the
redemption price such provision representing an anti-dilution levy, as described
in the Fund’s Prospectus, to provide for market spreads, dealing costs and to
preserve the value of the underlying assets of the relevant Fund as the Directors
or their delegate may determine.

Valuation of the net assets in the different Sub-Funds or Share Classes
of the Company shall be made as follows:

I. The assets of the Company shall include:

1. all cash in hand or on receivable or on deposit, including all interest
due, but not yet received, as well as accrued interest on such deposits until
valuation day;

2. all bills and demand notes and accounts receivable (including results
of securities sold insofar as the proceeds have not yet been collected);

3. all securities, units, stocks, shares/units in undertakings for
collective investment (“UCI”), bonds, option or subscription rights and other
investments and transferable securities owned by the Company;

4. all dividends and distributions receivable by the Company in cash or
securities to the extent the Company had knowledge thereon;

5. all interest accrued and not yet received and all interest produced
until valuation day on securities owned by the Company, except where such
interest is included in the principal amount of such assets;

6. all financial rights arising from the use of financial derivatives;

7. the preliminary expenses of the Company, insofar as they have not
yet been amortized;

8. all other assets of any kind and nature, including prepaid expenses.

The value of such assets is determined as follows:



a) the value of any cash in hand or on deposit, bills and demand notes
and accounts receivable, prepaid expenses and dividends and interests declared
or accrued, but not yet received, shall be deemed to be the full value of such
assets, unless it is unlikely that such values be received, in which case the value
shall be determined after making such discount as the Company may consider
appropriate to reflect the true value of these assets;

b) valuation of securities listed on an official exchange or dealt in /on
another regulated market, which operates regularly and is recognized and open
to the public, will normally be valued on the basis of the closing price or (if bid
and offered quotations are made) the middle quotation price on such market for
such amount and quantity of that investment as the Board of Directors or their
delegate considers to provide a fair criterion. Where such investment is listed or
dealt in on more than one market the Board of Directors or their delegate may in
their absolute discretion select any one of such markets for the purposes of
valuation. The relevant market shall be the one which constitutes the main
market (or alternatively the one which the Board of Directors or their delegate
determines provides the fairest criteria for valuing an investment).; if the closing
or middle quotation price is not representative, the valuation shall be based on
the probable realization value determined by or under the supervision of the
Board of Directors or their delegate with prudence and in good faith.

The Board of Directors or their delegate may value the Investments

(i) at market dealing bid prices where the value of all redemption
requests received exceeds the value of all applications for Shares or at market
dealing offer prices where the value of all applications for Shares received
exceeds the value of all redemption requests, in each case in order to preserve
the value of the Shares held by existing Shareholders;

(it) at bid and offer prices where a bid and offer value is used to
determine the price at which shares are issued and redeemed; or

(iii) at mid prices;
provided in each case that the valuation policy selected by the Board of

Directors or their delegate shall be applied consistently with respect to each
Fund for so long as the Fund operates on a going concern basis.

¢) Securities not listed on an exchange or dealt in /on another regulated
market which operates regularly and is recognized and open to the public shall
be assessed on the basis of their probable realization value estimated with
prudence and in good faith.

d) Securities denominated in a different currency than the applicable
currency of a Sub-Fund or Share Class are converted into that currency using the
rate of exchange that the Board of Directors or their delegate may consider
appropriate.



e) Forward foreign exchange contracts will be valued by reference to
freely available market quotations.

f) Shares or units in open-ended UCI shall be valued at their last
available calculated net asset value; by way of derogation from this rule, open-
ended UCI that qualify as Exchanged Traded Funds (ETF) are valued at their
closing stock market price or (if bid and offered quotations are made) the middle
quotation price at the place where they are listed.

g) The value of any financial derivative instruments which are dealt in
on an official stock exchange or dealt in /on another organised market shall be
the settlement price as determined by the market in question, provided that
where it is not the practice for the relevant market to quote a settlement price or
such settlement price is not available for any reason, such value shall be the
probable realization value estimated with care and in good faith by the Board of
Directors or their delegate.

h) The financial derivative instruments which are not listed on any
official stock exchange or traded on any other organised market will be valued
in accordance with market practice.

1) Swaps will be valued at their fair value based on the underlying
securities.

J) money market instruments will be valued at nominal value plus any
accrued interest or on an amortised cost basis as determined by the Board of
Directors.

K) In the event that the above mentioned calculation methods are
inappropriate or misleading, the Board of Directors may adjust the value of any
investment or permit some other method of valuation to be used for the assets of
the Company if it considers that the circumstances justify that such adjustment
or other method of valuation should be adopted to reflect the value of such
investments more fairly.

In circumstances where the interests of the Company or its shareholders
so justify (avoidance of market timing practices, for example), the Board of
Directors may take any appropriate measures, such as applying a fair value
pricing methodology to adjust the value of the Company's assets, as further
described in the Prospectus.

I) The Board of Directors or their delegate adjust the value of any
investment or other property or permit some other method of valuation to be
used if having regard to currency, applicable rate of interest, maturity,
marketability and such other considerations as the Board of Directors or their
delegate deems relevant, considers that such adjustment or other method of
valuation is required to reflect more fairly the value of the investment or

property.
I1. The liabilities of the Company shall include:



1. all loans, bills matured and accounts payable;

2. all known liabilities, present or future, including all matured
contractual obligations for payment in cash or in kind (including the amount of
any unpaid dividends declared by the Company);

3. all reserves, authorized or approved by the Board of Directors, in
particular those formed for covering potential depreciation on some of the
Company's investments;

4. all other liabilities of the Company of whatever kind and nature,
except those represented by the own resources of the Company. In determining
the amount of such other liabilities, the Company shall take into account all
expenses payable by the Company, which shall include, without limitation, the
formation expenses and those of subsequent modifications of the Articles, the
remuneration and expenses of its Directors, managers and officers, including
their insurance coverage, fees and expenses payable to its investment advisers,
investment managers, accountants, custodians and correspondents, domiciliary
agents, paying agents or other agents and employees of the Company, as well as
permanent representatives of the Company in the countries where the Company
is subject to registration, the expenses for legal assistance and for auditing of the
annual accounts of the Company, the costs of promoting, printing and
publishing of the sales documents for the Shares, printing costs of annual and
interim financial reports, the costs of the shareholder meetings and of the Board
of Directors, reasonable travelling costs of Directors and managers, the
Directors' fees, the costs of registration, all taxes and duties charged by
government and stock exchange authorities, the costs of publication of the issue
and repurchase price as well as any other operating expenses, including the
financial costs, bank or brokerage charges incurred in purchase or sale of assets
or otherwise, as well as any other administrative charges in relation with the
activities of the Company. In determining the amount of such liabilities, the
Company shall take into account administrative and other expenses of a regular
or periodic nature on a prorata temporis basis.

5. with respect to third parties, the assets of a Sub-Fund shall cover
only such liabilities that can be attributed to the respective Sub-Fund. The assets,
liabilities, charges and expenses which are not attributable to a particular Sub-
Fund, shall be attributed to all the Sub-Funds in equal proportions or, as long as
justified by the amounts concerned, proportionally to their respective net assets.

I11. Each Share being repurchased by the Company is considered as an
issued and existing Share until the close of business on the Valuation Day
applicable to the repurchase of such Share, and its price shall be considered as a
liability of the Company as of the close of business on such day until the
relevant price is paid.

Each Share to be issued by the Company in accordance with
subscription requests received shall be considered as having been issued as of



the close of business on the Valuation Day of its issue price, and such price shall
be considered as an amount to be received by the Company until the Company
has received it.

IV. Insofar as possible, each investment or disinvestment made by the
Company until Valuation Day shall be taken into account.

Art. 11.: Issue, Repurchase and Conversion of Shares
Issue

At any time, the Board of Directors is authorized to issue
supplementary fully paid-in Shares at the respective price of the net asset value
of the specific Sub-Fund, in conformity with Article 10 of these Articles, plus
any front load commissions as described in the Prospectus, without reserving a
preferential right to subscription to existing shareholders.

The price so determined shall be due, at the latest, five business days
after the date of determination of the applicable net asset value.

The Board of Directors may delegate any Director duly authorized or
any manager of the Company, or any other person duly authorized to carry out
the duty of accepting subscriptions.

Subscriptions of new Shares shall, under penalty of being null and void,
be fully paid up, and the Shares issued shall have the same right to interest and
dividends as the Shares existing on the issue day.

Repurchase

Any shareholder is entitled, at any time and without limitation (except
the possibilityfor the Board of Directors to defer repurchase requests as set out
below under General Considerations), to have all or part of his Shares
repurchased by the Company. The repurchase price shall be paid, at the latest,
eight business days after the date of the net asset value determination of the
assets and shall be equal to the net assets of the Shares such as it has been
determined according to the provisions of Article 10 hereabove, minus a
possible repurchase commission such as described in the Prospectus. Any
repurchase request shall be presented by the shareholder in writing to the
registered office of the Company in Luxembourg or any other legal entity
delegated by the Company for the repurchase of Shares. Insofar as certificates
were issued, the request must be accompanied by the regular Share certificate(s)
and sufficient evidence of transfer, in the case that the shares were transferred.
Shares repurchased by the Company shall be cancelled.

Conversion

Any shareholder is entitled to ask for all or part of his Shares to be
converted into the Shares of other Sub-Funds of the Company at a price equal to
the respective net asset value of the Shares as determined according to the
provisions of Article 10 hereabove. Any conversion request shall be presented



by the shareholder in writing to the registered office of the Company in
Luxembourg or any other legal entity delegated by the Company for the
conversion of Shares. The conversion request is to be accompanied by a duly
completed transfer form, or any other document confirming the transfer. The
conversion will be carried out, in principle, free of charge within four banking
days of the applicable Valuation Day.

The Board of Directors shall lay down such restrictions, as it deems
necessary as to the frequency of conversions and may subject conversions to the
payment of costs insofar as these costs are determined in a reasonable way.

General Considerations

Subscription, repurchase and conversion requests shall be received at
the desks of the institutions appointed for this purpose by the Board of Directors.

If the requests for repurchase and/or conversion received for any Sub-
Fund for any specific Valuation Day exceed a certain amount or percentage of
the net asset value of such Sub-Fund, such amount or percentage being fixed by
the Board of Directors from time to time and disclosed in the Prospectus, the
Board of Directors may defer such repurchase and/or conversion requests to be
carried forward for realisation on the next following applicable Valuation Day
or on such Valuation Day where there will be a sufficient amount of cash to
execute the repurchase and/or conversion request received. The Board of
Directors shall always act within a reasonable timeframe.

Art. 12.: Suspension of the Calculation of the Net Asset Value, and
of the Issue, Conversion and Repurchase of Shares

The Board of Directors is authorized to temporarily suspend the
calculation of the net asset value of one or more Sub-Funds of the Company, as
well as the issue, conversion and repurchase of shares:

a)  during any period when any of the principal markets or stock
exchanges, on which a substantial part of the investments of the Sub-Fund is
quoted from time to time, is closed for periods other than regular holidays, or
when trading on such markets is subject to major restrictions, or suspended,;

b)  when a political, economic, military, monetary, social situation,
or any event of force majeure beyond the responsibility or the influence of the
Company, makes the disposal of its assets impossible under reasonable and
normal conditions, without being seriously prejudicial to the interests of the
shareholders;

c) in case of any disruption of the communication networks usually
used to determine the value of any of the investments of the Sub-Fund, or the
current price on any market or stock exchange;



d)  when, owing to restrictions on exchange or capital movements,
transactions for account of the Sub-Fund become impracticable, or when
purchase or sales transactions involving the assets of the Sub-Fund cannot be
executed at normal exchange rates;

e) if a Sub-Fund is a Feeder Fund (as defined in Article 35 below)
of another UCITS (or a Sub-Fund thereof) and if and as long as this other
UCITS (or its Sub-Fund) has temporarily suspended the issue or redemption of
its units/shares;

f) in the event of a merger of Sub-Fund with another Sub-Fund or
with another UCITS (or a Sub-Fund thereof), provided that this appears justified
to protect the shareholders;

g) if, owing to unforeseeable circumstances, substantial repurchase
applications have been received and as a result the Board of Directors considers
that the interests of the shareholders remaining in the Sub-Fund are at risk;

h)  as soon as a general meeting is called to propose the dissolution
of the Company.

Under exceptional circumstances liable to negatively affect the interests
of the shareholders, or in case of repurchase requests exceeding 10% of the net
assets of any Sub-Fund, the Board of Directors of the Company shall reserve the
right to determine the value of a Share only after having carried out the sale of
the securities necessary to have the indispensable cash for the relevant Sub-
Fund.

In such case, subscription, conversion and repurchase requests
outstanding shall be treated on the basis of the net value thus calculated.
Subscribers and shareholders offering Shares for repurchase or conversion shall
be notified about the suspension of the net asset value determination.

Suspension of the net asset value calculation shall be published by all
appropriate means, if it protracts itself beyond a certain limit.

Pending subscription, conversion and repurchase requests may be
withdrawn in writing insofar as notification thereon be received by the Company
before the end of the suspension. Pending subscriptions, repurchases and
conversions shall be taken into consideration on the first valuation day
immediately following the end of the suspension.

4. GENERAL MEETINGS
Art. 13.: General Meetings

The general meeting of shareholders, when duly constituted, shall
represent the entire body of shareholders of the Company. It shall have the
broadest powers to order, perform and ratify any acts relative to the transactions
of the Company.

Art. 14.: Ordinary General Meeting



The ordinary general meeting of shareholders is held in conformity
with Luxembourg law in Luxembourg, at the registered office of the Company
or in any other place in Luxembourg specified in the convening notice, on the
20™ April of each year at 10.30 am. If such a day is a bank holiday in
Luxembourg, the ordinary general meeting shall be held on the next following
banking business day in Luxembourg. The ordinary general meeting of
shareholders may be held abroad if the Board of Directors decides at its
discretion that exceptional circumstances so require.

Other meetings of shareholders may be held at such time and place as
specified in the convening notices.

Art. 15.: Holding of the Meeting

Prescriptions of quorum and terms prescribed by law shall rule
convening notices and the holding of the meetings of the Company, unless
otherwise stipulated in these Articles.

Each Share is entitled to one vote, irrespective of the Sub-Fund it
belongs to, except if the restrictions as described in these Articles come to bear.
A shareholder may act at any meeting of shareholders by giving a proxy in
writing, by telegram, telex, facsimile or in any other form determined by the
Board of Directors to another person. Such proxy shall be valid for any
reconvened meeting unless it is specifically revoked.

Unless otherwise provided by law or herein, resolutions of the general
meeting of shareholders are passed by a simple majority of the duly convened
shareholders present or represented.

The Board of Directors may determine all other conditions that must be
fulfilled by shareholders in order to attend any meeting of shareholders.

Moreover, the shareholders of each Sub-Fund may be convened in a
separate general meeting deliberating and deciding under quorum and majority
requirements as governed by the law then in force on the following points:

1. appropriation of the annual profit balance in each Sub-Fund;
2. in the cases provided in Article 37 of the Articles.

If the Company has only one shareholder, the latter shall exercise all
the rights to which shareholders are entitled under the Luxembourg law of 10"
August 1915 on commercial companies, as amended (the “1915 Law”) and the
present Articles of Incorporation. The resolutions adopted by such a sole
shareholder are recorded in minutes.

Art. 16.: Convening of General Meetings

Shareholders shall meet upon the calling of a general meeting by the
Board of Directors. This is effected either 1) by depositing the notice at the
Luxembourg Trade and Companies Register published at least fifteen (15) days
before the General Meeting of the Luxembourgish “Recueil Electronique des



Sociétés et Associations” (“RESA”) and in a Luxembourgish daily newspaper,
and by letter at least eight (8) days prior to the General Meeting or 2) by
registered mail at least eight (8) days before the General Meeting. Without
prejudice to the above provisions, the invitation may also be issued by other
means of communication agreed in individual cases. The underlying documents
will also be available for inspection at the Company's registered office eight (8)
days before the general meeting. By derogation to the 1915 Law, the Company
is not required to send the annual accounts, as well as the report of the approved
statutory auditor and the management report to the registered shareholders at the
same time as the convening notice to the annual general meeting. The convening
notice shall indicate the place and practical arrangements for providing these
documents to the shareholders and shall specify that each shareholder may
request that the annual accounts, as well as the report of the approved statutory
auditor and the management report are sent to him.

The convening notices to general meetings of shareholders may provide
that the quorum and the majority at the general meeting shall be determined
according to the shares issued and outstanding at midnight (Luxembourg time)
up to five (5) days prior to the general meeting (referred to as “Record Date”).
The rights of a shareholder to attend a general meeting and to exercise a voting
right attaching to his shares are determined in accordance with the shares held
by this shareholder at the time defines in the convocation. A general meeting
must be convened within an on month period upon the written request including
a draft agenda by a shareholders representing at least one-tenth of the share
capital.

In addition, one or more shareholders representing at least one-tenth of
the share capital may request that voting items be added to the agenda.

5. ADMINISTRATION AND MANAGEMENT OF THE
COMPANY

Art. 17.; Administration

The Company shall be administered by a Board of Directors which
shall be composed of a minimum of 3 members; the members of the Board of
Directors do not need to be shareholders of the Company.

Art. 18.: Duration of Office of the Directors, Renewal of the
Appointment of the Board of Directors

The directors shall be elected by the annual general meeting for a
period of one year; however, a director may be removed with or without cause
and/or replaced at any time by a resolution of the shareholders.

In the event of a vacancy in the office of director because of death,
retirement or otherwise, the remaining directors may meet and elect, by majority
vote, a director to temporarily fill the duties attached to the office having
become vacant until the next meeting of shareholders.



Art. 19.: Bureau of the Board of Directors

The Board of Directors may choose from among its members a
chairman and may choose from among its members one or more vice-chairmen.
It may also appoint a secretary who need not be a director and who shall be
responsible for keeping the minutes of the meetings of the Board of Directors as
well as of the meetings of shareholders.

Art. 20.: Meetings and Proceedings of the Board of Directors

The Board of Directors shall meet upon call of the chairman or 2
members at the place indicated in the convening notice. The chairman of the
Board of Directors shall preside all meetings of shareholders and all meetings of
the Board of Directors, but in his absence the shareholders or the Board of
Directors may appoint another Director by majority vote or, if no Director is
present, any other person to assume the attendance at such general meetings and
Board meetings.

The Board of Directors shall from time to time appoint the managers
and officers of the Company, deputy secretaries and other managers and officers
whose duties are deemed necessary for the operation of the Company. Any such
appointment may be revoked at any time by the Board of Directors. Managers
and officers need not be Directors or shareholders of the Company. Unless
otherwise stipulated in the Articles, the managers and officers appointed shall
have the powers and duties given to them by the Board of Directors.

Written notice of any meeting of the Board of Directors shall be given
to all Directors at least 3 days prior to the hour set for such meeting, except in
circumstances of emergency, in which case the nature and motives of such
circumstances shall be set forth in the convening notice. This notice may be
waived by the consent in writing or by cable, telegram, telex, facsimile or e-mail
of each director.

A separate notice shall not be required for individual meetings of the
Board of Directors, held at times and places prescribed in a schedule previously
adopted by resolution of the Board of Directors.

Any Director may act at any meeting of the Board of Directors by
appointing in writing, by cable, telegram, telex or facsimile or e-mail another
Director as his proxy.

The Board of Directors may deliberate and validly act only if at least
two (2) Directors are present or represented at the meeting. Decisions may be
taken with a majority of votes of the Directors present or represented.

A Director may attend, and be considered as being present at, a meeting
of the Board of Directors by means of videoconferencing or by any means of
remote communication which ensures the identity of the participants and which
ensures effectiveness and persistent participation.



The Directors, acting unanimously by circular resolution, may express
their consent on one or several separate instruments in writing or by telex, cable,
telegram, facsimile transmission. The date of the decision contemplated by these
resolutions shall be the latest signature date. A resolution in this way shall be
deemed to be at the place of business of the company.

Art. 21.: Minutes

The minutes of any meeting of the Board of Directors shall be signed
by the chairman or, in his absence, by the chairman pro tempore of the meeting.

Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial
proceedings or otherwise shall be signed by the chairman or the secretary or any
2 Directors, or any other person appointed by the Board of Directors.

Art. 22.: Commitment of the Company Towards Third Parties

The Company shall be bound by the signature of two Directors or that
of one Director or signatory authorized for this purpose, or by the signature of
any other person, on whom the Board of Directors has conferred special powers.
The directors may not bind the Company by their individual signature, unless
they are expressly so authorized in a resolution of the Board of Directors.

The Board of Directors may delegate its powers to conduct the daily
management and affairs in furtherance to the objectives of the Company and the
pursuit of the general policy of its management to individuals or legal entities
who need not be members of the Board of Directors.

Art. 23. : Powers of the Board of Directors

The Board of Directors, in application of the principle of risk
diversification, determines the general policy of the management and the
investment policy, as well as the guidelines to be followed in the administration
of the Company.

The Board of Directors shall also determine any restrictions which shall
from time to time be applicable to the investments of the Company in
accordance with Part | of the 2010 Law.

The Board of Directors may decide that the investments of the
Company be made (i) in transferable securities and money market instruments
admitted to or dealt in/on a regulated market as defined by the 2010 Law, (ii) in
transferable securities and money market instruments dealt in on another market
in a member state of the European Union which is regulated, operated regularly
and is recognised and open to the public, (iii) in transferable securities and
money market instruments admitted to official listing in Eastern and Western
Europe, Africa, the American continents, Asia, Australia and Oceania or dealt in
on another market in the countries referred to above, provided that such market
is regulated, operates regularly and is recognized and open to the public, (iv) in
recently issued transferable securities and money market instruments provided
that the terms of the issue include an undertaking that an application will be



made for admission to official listing on any of the stock exchanges or other
regulated markets referred to above and provided that such listing is secured
within one year of the issue, as well as (v) in any other securities, instruments or
other assets within the restrictions as shall be set forth by the Board_of Directors
in compliance with applicable laws and regulations and disclosed in the
Prospectus of the Company.

The Board of Directors of the Company may decide to invest under the
principle of risk-diversification up to 100 % of the total net assets of each Sub-
Fund of the Company in different transferable securities and money market
instruments issued or guaranteed by any member state of the European Union,
its local authorities, a non-member state of the European Union, as acceptable
by the Luxembourg supervisory authority and disclosed in the sales documents
of the Company or public international bodies of which one or more member
states of the European Union are members, provided that in the case where the
Company decides to make use of this provision the relevant class of shares must
hold securities from at least six different issues and securities from any one issue
may not account for more than 30 % of such sub-funds' total net assets.

The Board of Directors may decide that investments of the Company be
made in financial derivative instruments, including equivalent cash settled
instruments, dealt in on a regulated market as referred to in the 2010 Law and/or
financial derivative instruments dealt in over-the-counter provided that, among
others, the underlying consists of instruments covered by Article 41 (1) of the
2010 Law, financial indices, interest rates, foreign exchange rates or currencies,
in which the Company may invest according to its investment objectives as
disclosed in the sales documents of the Company.

The Board of Directors may decide that investments of the Company be
made so as to replicate a certain stock or bond index provided that the relevant
index is recognised by the Luxembourg supervisory authority as having a
sufficiently diversified composition, is an adequate benchmark, is published in
an appropriate manner and is clearly disclosed in the sales documents of the
Company.

The Board of Directors will not invest more than 10% of the total net
assets of a Sub-Fund in units of UCI as defined in article 41 (1) e) of the 2010
Law unless otherwise provided specifically for a Sub-Fund in the Prospectus of
the Company.

Art. 24.: Conflict of Interest

No contract or other transaction between the Company and any other
companies or firms shall be affected or invalidated by the fact that any of the
Directors, managers or officers of the Company have any interest whatsoever in
such other company or firm or by the fact that they serve as directors, associates,
managers, signatories or employees thereto.



Any Director, manager, officer, employee or signatory of the Company,
who serves as a director, manager, officer, employee or signatory to a company
or firm with which the Company shall contract or otherwise engage in business,
shall not, by reason of such affiliation, be prevented from deliberating, voting or
acting upon any matters with respect to such contracts or other business.

In the event that any Director, manager or officer has a direct or
indirect financial interest in any transaction of the Company, such Director,
manager or officer of the Company shall make known to the Board of Directors
such direct or indirect financial interest and shall not deliberate or vote on any
such transaction; such transaction and such Director's, manager's, or officer's
direct or indirect financial interest therein shall be reported and disclosed to the
next successive meeting of shareholders.

Art. 25.: Indemnification

The Company may indemnify any Director, manager or officer, his
heirs, executors and administrators, against expenses reasonably incurred by him
in connection with any action or proceeding to which he may be made a party by
reason of his being a Director, manager or officer of the Company or for having
been, at the request of the Company, a director, manager or officer of any other
company of which the Company is a shareholder or creditor and from which he
is not entitled to be indemnified, except in relation to matters as to which he
shall be finally adjudged in such action or proceeding to be liable for gross
negligence or misconduct; in the event of an out of court settlement,
indemnification shall be provided only if the Company is advised by counsel
that the Director, manager or officer concerned did not commit such a breach of
duty. The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights to
which the Director, manager or officer may be entitled.

Art. 26.: Directors' Fees

As remuneration for their activities, the general meeting may allocate to
the Directors a fixed annual sum as Directors' fees, the amount of which shall be
considered as part of the general operating expenses of the Company and which
is apportioned between the Directors at their discretion.

Moreover, the Directors may be reimbursed for expenses incurred for
the Company to the extent that they be deemed reasonable.

The remuneration of the chairman and of the secretary of the Board of
Directors and that of the general manager(s) and officer(s) are determined by the
Board of Directors.

Art. 27.: Custodian Bank

The Company shall sign a Custodian Agreement with a bank authorized
to act as custodian according to Luxembourg law (the "Custodian Bank™). All
securities and cash of the Company shall be held by or by order of the Custodian



Bank which shall assume with respect to the Company and its shareholders the
responsibilities provided for by the 2010 Law.

In the event that the Custodian Bank wishes to withdraw from the
Custodian Agreement, the Board of Directors shall take the necessary steps to
appoint another bank to act as custodian bank in replacement of the resigning
Custodian Bank The latter shall continue to act as Custodian Bank until the new
bank is appointed to take its place, in accordance with these provisions.

6. AUDITORS
Art. 28.: Authorized Independent Auditor

The business of the Company as well as its financial situation,
including in particular the keeping of the accounts, shall be supervised by an
independent auditor (“réviseur d’entreprises agréé”) who shall carry out his
duties as required by Article 154 the 2010 Law.

The independent auditor shall be appointed by the general meeting of
the shareholders. The independent auditor in office may be revoked in
accordance with the laws in force.

7. ANNUAL ACCOUNTS
Art. 29.: Financial Year

The financial year of the Company starts on January 1% and ends on
December 31% of the same year.

Art. 30.: Profit Balance
As arule, income and capital gains are capitalized.

The Board of Directors may propose to the general meeting of
shareholders the distribution of a cash dividend within the limits of the 2010
Law. It may also propose a distribution of additional stock in the Company. The
Board of Directors may approve the payment of interim dividends for the past or
the current financial year while respecting the legal provisions applicable.

Dividends not claimed within 5 years after having been declared shall
foreclose for the beneficiaries and fall to the Company on behalf of the Sub-
Fund concerned.

8. DISSOLUTION, LIQUIDATION, MERGER
Art. 31.: Dissolution

The Board of Directors may at any moment and for any reason
whatsoever propose the dissolution and liquidation of the Company to an
extraordinary general meeting.

The issue of new Shares and the repurchase by the Company of Shares
from holders as presented for repurchase shall cease on the day of publication of
the convening notice for the general meeting in which the dissolution and the
liquidation of the Company are proposed.



Moreover, the Board of Directors may decide the dissolution of any
Sub-Fund and the repurchase of all the Shares in that Sub-Fund if the valuation
of the net assets of that Sub-Fund falls below CHF 50°000°000,- or its exchange
value in other currencies during a period of 60 days minimum or if the Board of
Directors deems it necessary because of changes in the economic or political
circumstances that affect the Sub-Fund.

Art. 32.: Liquidation

In the event of the winding up of the Company, liquidation shall be
carried out by one or several liquidators who may be individuals or legal entities
and who shall have been appointed by the general meeting of shareholders,
which shall determine their powers and their compensation.

The net liquidation proceeds in each Sub-Fund shall be distributed to
the holders of Shares proportionally with respect to the number of Shares they
hold in the relevant Sub-Fund. Amounts not claimed by shareholders at the close
of liquidation shall be deposited with the "Caisse de Consignation” in
Luxembourg.

Failing their being claimed before expiration of the prescription period
(30 years), these amounts can no longer be withdrawn.

Art. 33.: Liquidation and Merger of Sub-Funds and/or Share
Classes

Liquidation

The Board of Directors may decide on the liquidation of one or several
Sub-Funds and/or Share Classes if (i) important changes in the political or
economic situation would, in the opinion of the Board of Directors, make this
decision necessary , or (ii), in the event that circumstances as described in Art.
31 of the present Articles of Incorporation should arise, or (iii) if it is in the
shareholders’ interest. Unless otherwise decided by the Board of Directors, the
Company may, until the execution of the decision to liquidate, continue to
redeem the Shares of the Sub-Fund for which liquidation was decided.

For such redemptions, the Company shall take as a basis the net asset
value as established to account for the liquidation costs, but without deduction
of a redemption fee or any commission. The activated costs of incorporation are
to be fully amortized as soon as the decision to liquidate has been taken. The
liquidation proceeds shall be distributed to each shareholder in proportion to the
number of Shares held. Amounts not claimed by the shareholders or their
beneficiaries at the close of the liquidation of one or several Sub-Fund(s) /Shares
Classes shall be kept in deposit with the Custodian Bank for a period not
exceeding six (6) months as from that date. After that, such assets shall be
deposited with the “Caisse de Consignation” in Luxembourg.

Merger



In case of circumstances arising which would give reason to a
liquidation of a Sub-Fund (as described above), the Board of Directors may also
decide on the closing of one or several Sub-Funds through a merger with one or
several other Sub-Funds in the Company (merger) or in another UCI governed
by Directive 2009/65/EC (UCITS).

A merger resolved by the Board of Directors shall be conducted in
accordance with the provisions of Chapter 8 of the 2010 Law.

However, for any merger where the Company would cease to exist, the
merger must be decided by a meeting of shareholders of the Company deciding
in accordance with the quorum and majority requirements provided by law.

During at least thirty (30) days from the date of notification of the
shareholders of the decision to merge, the shareholders of the Sub-Fund(s)
/Share Classes concerned may request the repurchase of their Shares free of
charge. At the expiration of this period, the decision to merge shall be binding
on all the shareholders who have not taken advantage of the aforementioned
possibility. The above-mentioned time-limit shall end five (5) banking days
before the Valuation Day determining for the merger.

9. MISCELLANEOUS
Art. 34.: Investment in one or more Sub-Funds of the Company

Pursuant to and subject to the conditions laid down in Article 181 (8) of
the 2010 Law, any Sub-Fund of the Company may subscribe, acquire and/or
hold Shares to be issued or issued by one or more other Sub-Funds of the
Company without the Company being subject to the requirements of the 1915
Law, with respect to the subscription, acquisition and/or the holding by a
company of its own shares.

Art. 35.: Master-Feeder Structures

In accordance with and subject to the conditions laid down in Chapter 9
of the 2010 Law, the Board of Directors may decide that a Sub-Fund (“Feeder
Fund”) can invest, by way of derogation, at least 85% of its assets in shares/units
of another UCITS (or a Sub-Fund thereof) which is authorised under EU
Directive 2009/65/EC, which is itself not a Feeder Fund and which does not
hold units/shares in a Feeder Fund. Such a possibility is only open if this is
expressly introduced regarding a particular Sub-Fund in the Prospectus.

If a Sub-Fund is a Feeder Fund of another UCITS (or Sub-Fund
thereof), the liquidation or merger of this other UCITS (or its Sub-Fund) shall
lead to the liquidation of the Feeder Fund, unless the Feeder Fund amends its
investment policy within the limits of Part 1 of the 2010 Law, and with the prior
approval of the supervisory authority.

Art. 36.: Expenses Defrayed by the Company



The Company shall bear its formation costs, including the costs for the
preparation and printing of the sales prospectus, notary fees, registration costs
with administrative and stock exchange authorities, the costs for printing
certificates and all other expenses in relation with its incorporation and the
launching of the Company.

Sub-funds will bear their own launch, liquidation and restructuring
costs.

These costs may be amortized over a period not exceeding its first 5
financial years.

The Company shall bear all operating costs, such as provided in Article
10, paragraph 4.

Art. 37.: Amendment of the Articles

These Articles may be modified at a time and place as the general
meeting of shareholders shall decide, subject to the quorum and voting
requirements provided by Luxembourg law.

Any modification affecting the rights of shareholders of any one Sub-
Fund shall moreover be subject to the same quorum and majority requirements
for the relevant Sub-Funds.

Art. 38.: General Provisions

For all matters not governed by these Articles of Incorporation, the
parties shall refer to the provisions of the 1915 Law and the 2010 Law.

Fir die koordinierten Statuten
Henri HELLINCKX
Notar in Luxemburg.

Luxemburg, den 25 Juli 2018
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KOORDINIERTE SATZUNG
mit Wirkung vom 25. Juli 2018

1. NAME, DAUER, ZWECK, GESELLSCHAFTSSITZ
Art. 1.: Name

Zwischen den Zeichnern und den kunftigen Anteilinhabern besteht eine
Gesellschaft in Form einer Public Limited Company, die als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a
Capital Variable) unter dem Namen ,GAM STAR (LUX)“ (die
»Gesellschaft®) zugelassen ist.

Art. 2.: Dauer

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie kann durch
Beschluss der Hauptversammlung aufgeldst werden, die in dieser Hinsicht auf
gleiche Weise entscheidet wie im nachstehenden Artikel 37 fur
Satzungsénderungen beschrieben.




Art. 3.: Zweck

Der einzige Zweck der Gesellschaft besteht darin, die ihr zur
Verfligung stehenden Mittel in allen Arten von uUbertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und anderen zuldssigen Vermogenswerten, die in Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) genannt sind, anzulegen, um die
Anlagerisiken zu streuen und die Anteilinhaber an den durch die Verwaltung
ihres Vermdgens erwirtschafteten Ertrdgen teilhaben zu lassen.

Die Gesellschaft kann in dem weitesten nach dem Gesetz von 2010
zulassigen Umfang jegliche Malnahmen ergreifen und Transaktionen
durchfiihren, die sie zur Erreichung ihres Zwecks fiir angemessen hélt.

Art. 4.: Gesellschaftssitz

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg-Stadt. Der
Verwaltungsrat der  Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat“ oder die
»,verwaltungsratsmitglieder®)  kann  beschliessen,  hundertprozentige
Tochtergesellschaften, Niederlassungen oder  Geschéftsstellen im
Grol3herzogtum Luxemburg oder im Ausland zu errichten.

Sofern der Verwaltungsrat feststellt, dass aul’ergewohnliche politische
oder militarische Ereignisse stattgefunden haben oder unmittelbar bevorstehen,
die den gewohnlichen Geschéftsverlauf der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die
Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrdchtigen konnten, kann der
Sitz der Gesellschaft bis zur vollstdndigen Normalisierung der Verhéltnisse
voriibergehend ins Ausland verlegt werden. Derartige provisorische Manahmen
haben keinen Einfluss auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die
ungeachtet der zeitweiligen Verlegung eine luxemburgische Gesellschaft bleibt.

2. KAPITAL, KAPITALANDERUNGEN, ANTEILE
Art. 5.: Anteilkapital

Das Kapital der Gesellschaft muss jederzeit dem Gesamtnettovermdgen
der verschiedenen Teilfonds (die ,, Teilfonds®) der Gesellschaft im Sinne von
Artikel 10 entsprechen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht dem Gegenwert des im
Gesetz von 2010 festgelegten Mindestkapitals, umgerechnet in Schweizer
Franken.

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt befugt, jederzeit weitere voll
eingezahlte Anteile zu einem Preis auszugeben, der auf dem gemass Artikel 12
der vorliegenden Satzung festgelegten Nettoinventarwert je Anteil basiert, ohne
den bestehenden Anteilinhabern ein Vorzugsrecht auf Zeichnung der
auszugebenden Anteile einzurdumen. Wenn ein oder mehrere Teilfonds gemass
Artikel 34 dieser Satzung in Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft
anlegen, ist der Wert der betreffenden Anteile nicht zu bertcksichtigen, wenn



festgestellt wird, ob die Bestimmungen in Bezug auf das gesetzliche
Mindestkapital eingehalten werden.

Der Verwaltungsrat kann jedem ordnungsgemall ernannten
Verwaltungsratsmitglied oder leitenden Angestellten der Gesellschaft oder jeder
anderen ordnungsgeméalR ermdchtigten Person die Befugnis erteilen,
Zeichnungsantrage flr solche neuen Anteile entgegenzunehmen, die Anteile
auszuliefern und die entsprechenden Zahlungen zu erhalten.

Solche Anteile kodnnen nach Ermessen des Verwaltungsrates
verschiedenen Teilfonds angehéren, und die Ertrdge aus der Ausgabe von
Anteilen eines jeden Teilfonds werden geméss Artikel 3 der Satzung in
Ubertragbaren ~ Wertpapieren,  Geldmarktinstrumenten  oder  sonstigen
Vermdgenswerten angelegt, die vom Verwaltungsrat fur die einzelnen Teilfonds
entsprechend ihrer Anlagepolitik und/oder spezifischen Ausschittungspolitik
oder spezifischen Zeichnungs- und Ricknahmegebiihren festgelegt und im
Verkaufsprospekt der Gesellschaft in seiner jeweils gultigen Fassung
beschrieben werden (der ,Verkaufsprospekt®). Der Verwaltungsrat kann
zudem beschliessen, innerhalb jedes Teilfonds eine oder mehrere Anteilklassen
(-Anteilklasse(n)*) zu schaffen, deren Vermdgenswerte gemass der
spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gemeinsam angelegt
werden, wobei jedoch fiur jede Anteilklasse eigene Ausgabe-, Ricknahme- und
Managementgebuhren, eine eigene Ausschuttungs- und Absicherungspolitik
sowie gegebenenfalls weitere Besonderheiten gelten.

Art. 6.: Kapitalanderungen

Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit ihrem
Gesamtnettovermdgen. Es kann auf’erdem dadurch steigen oder fallen, dass die
Gesellschaft aufgrund von Auftrdgen der Anteilinhaber neue Anteile ausgibt
bzw. bestehende Anteile zurticknimmt.

Art. 7.: Namensanteile

Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds ausschliesslich Namensanteile
ausgeben. Sie kann auflerdem fiir die einzelnen Anteilklassen Anteilbruchteile
mit bis zu zwei (2) Nachkommastellen ausgeben. Fir die ausgegebenen Anteile
werden keine neuen Anteilzertifikate ausgestellt. Wenn ein Anteilinhaber dies
wuinscht, wird eine Bestatigung seines Anteilbesitzes ausgestellt und ihm
zugesendet. Hierfur werden dem Anteilinhaber die tblichen Gebihren in
Rechnung gestellt. Die Gesellschaft kann Bestatigungen des Anteilbesitzes in
einer vom Verwaltungsrat festgelegten Form ausstellen.

Anteile werden nach Annahme des betreffenden Zeichnungsantrags
und nach Zahlung des Kaufpreises ausgegeben.

Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber Dividendenzahlungen. Diese
erfolgen an die im Anteilinhaberregister eingetragenen Anschriften der
Anteilinhaber (wie nachstehend ausgefiihrt).



Die Inhaber aller Anteile, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden,
sind im Anteilinhaberregister (das ,,Anteilinhaberregister®) einzutragen, das
von der Gesellschaft oder einer oder mehreren von der Gesellschaft fiir diesen
Zweck ernannten Person(en) gefuhrt wird. Eine solche Eintragung muss den
Namen jedes Anteilinhabers, seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort, die Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile sowie die
Bezeichnungen der betreffenden Teilfonds und Anteilklassen enthalten.

Ausserdem  wird jede Ubertragung von Anteilen in das
Anteilinhaberregister eingetragen.

Die Ubertragung von Anteilen wird folgendermaBen durchgefiihrt: (a)
wenn Bestatigungsdokumente ausgestellt wurden: nach Vorlage solcher
Bestatigungsdokumente bei der Gesellschaft, zusammen mit allen anderen von
der Gesellschaft wverlangten Ubertragungsdokumenten; (b) wenn keine
Bestatigungsdokumente  ausgestellt  wurden:  durch  eine schriftliche
Ubertragungserklarung, die im Anteilinhaberregister dokumentiert wird, und
sowohl vom Ubertragenden als auch vom Ubertragungsempfianger bzw. von
ihren entsprechend bevollméchtigten Vertretern unterzeichnet und datiert sein
muss.

Jeder Inhaber von Namensanteilen muss der Gesellschaft eine Anschrift
mitteilen, an die sadmtliche Mitteilungen und andere Informationen der
Gesellschaft gesendet werden konnen. Diese Anschrift ist auflerdem im
Anteilinhaberregister einzutragen.

Wenn ein Inhaber von Namensanteilen der Gesellschaft keine Anschrift
mitteilt, wird dies im Anteilinhaberregister vermerkt. In diesem Fall wird davon
ausgegangen, dass die Anschrift des betreffenden Anteilinhabers am Sitz der
Gesellschaft oder an einer anderen periodisch von der Gesellschaft festgelegten
Anschrift besteht, bis der Anteilinhaber eine andere Anschrift angibt. Der
Anteilinhaber kann jederzeit die im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift
abéandern lassen. Hierzu sendet er eine schriftliche Mitteilung an den Sitz der
Gesellschaft oder an eine andere von der Gesellschaft bestimmte Anschrift.

Anteilbruchteile  verleihen kein Stimmrecht. Die betreffenden
Anteilinhaber haben jedoch einen anteilmaRigen Anspruch auf Dividenden
sowie Riicknahme- und Liquidationserldse, je nachdem, was die Gesellschaft in
Bezug auf die Berechnung von Bruchteilen festgelegt hat.

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzelnen Inhaber je Anteil an.
Befinden sich Anteile in Teileigentum oder in bloBRem Eigentum und
Niel3brauch, kann die Gesellschaft die Austibung von Rechten aus dem bzw. den
betreffenden Anteilen voribergehend aussetzen, bis eine Person ernannt wurde,
welche die Teileigentimer bzw. bloRen Eigentimer und NutznieRBer der
Gesellschaft gegentber vertritt.



Art. 8.: Verlust oder Zerstérung von Anteilzertifikaten

Wenn ein Anteilinhaber gegenuber der Gesellschaft nachweisen kann,
dass sein Anteilzertifikat verloren gegangen oder zerstort worden ist, so kann
ihm auf seinen Antrag ein Duplikat des Zertifikats ausgestellt werden. Die
Gesellschaft legt hierfur die Bedingungen fest und kann Garantien verlangen,
u.a. insbesondere in Form einer Versicherung. Sobald ein neues Zertifikat
ausgestellt wurde, welches als Duplikat gekennzeichnet ist, verliert das
ursprungliche Zertifikat seine Gultigkeit.

Beschadigte Anteilzertifikate konnen auf Anordnung der Gesellschaft
umgetauscht werden. Beschadigte Anteilzertifikate sind an die Gesellschaft
zuriickzugeben und werden sofort annulliert.

Die Gesellschaft ist nach eigenem Ermessen berechtigt, dem
Anteilinhaber die Kosten fiir das Duplikat oder das neue Anteilzertifikat und alle
angemessenen Aufwendungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der
entsprechenden Ausstellung und Eintragung sowie mit der Annullierung des
urspringlichen Anteilzertifikats in Rechnung zu stellen.

Art. 9.: Beschréankungen des Anteilbesitzes

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen der Gesellschaft
durch nattrliche oder juristische Personen beschrdnken oder verbieten
(,,ausgeschlossene Person®), wenn nach Auffassung der Gesellschaft ein
solcher Anteilbesitz einen VerstoR gegen die Gesetze des GroRRherzogtums
Luxemburg oder eines anderen Staates darstellt oder wenn als Folge davon die
Gesellschaft der Besteuerung in anderen Landern auferhalb des
GroBherzogtums  Luxemburg unterliegen koénnte oder ihr dadurch
maoglicherweise ein anderweitiger Schaden entstehen wiirde. Zu diesem Zweck
darf die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung von
Anteilubertragungen verweigern, wenn davon auszugehen ist, dass eine solche
Ausgabe oder Ubertragung dazu fiihren wiirde oder konnte, dass der Besitz der
betreffenden Anteile an eine ausgeschlossene Person Gbergehen wiirde;

b) jederzeit verlangen, dass eine Person, die im Anteilinhaberregister
eingetragen ist, oder eine andere Person, die die Eintragung einer
Anteilubertragung beantragt, alle Informationen und Zertifikate bereitstellt, die
sie fur erforderlich halt (und zwar insbesondere eine eidesstattliche Erklarung),
um zu bestimmen, ob solche Anteile tatsachlich von einer Person gehalten
werden, die hierzu berechtigt ist, und

c) die Anteile zwangsweise zurticknehmen, wenn davon auszugehen ist,
dass eine ausgeschlossene Person entweder alleine oder gemeinsam mit anderen
Personen Anteile der Gesellschaft besitzt, oder die betreffenden Anteile ganz
oder teilweise zwangsweise zurlicknehmen, wenn nach Auffassung der
Gesellschaft eine oder mehrere Personen einen derart hohen Prozentsatz der
Anteile an der Gesellschaft halten, dass die Gesellschaft als Folge davon den



Steuergesetzen oder anderen Gesetzen von Rechtsordnungen auflerhalb des
Grol3herzogtums Luxemburg unterliegt. In einem solchen Fall wird
folgendermal’en vorgegangen:

5. Die Gesellschaft schickt eine Mitteilung (im Folgenden
»~Rucknahmemitteilung“) an den betreffenden Anteilinhaber, der im
Anteilinhaberregister als Inhaber der zurtickzukaufenden Anteile eingetragen ist.
Die Rucknahmemitteilung muss folgende Angaben enthalten: die
zurlickzukaufenden Anteile, der zu zahlende Ricknahmepreis und der Ort, an
dem der Preis zu zahlen ist. Die Ricknahmemitteilung wird dem Anteilinhaber
per Einschreiben an seine letzte bekannte Anschrift oder an die im
Anteilinhaberregister vermerkte  Anschrift zugestellt. Der betreffende
Anteilinhaber ist daraufhin verpflichtet, gegeniiber der Gesellschaft
unverziglich die gegebenenfalls vorhandenen Zertifikate fir die in der
Ricknahmemitteilung genannten Anteile vorzulegen. Nach Biroschluss bei der
Gesellschaft an dem in der Ricknahmemitteilung festgelegten Datum ist der
Anteilinhaber kein Inhaber der in der Riicknahmemitteilung genannten Anteile
mehr. Falls die betreffenden Anteile auf seinen Namen lauten, werden sie aus
dem Anteilinhaberregister gestrichen;

6. Der Preis, zu dem die in der Ricknahmemitteilung genannten
Anteile zuriickgenommen werden (im Folgenden der ,,RUcknahmepreis®),
entspricht dem Nettoinventarwert der Anteile der Gesellschaft, der jeweils am
Tag der Rucknahmemitteilung gemass Artikel 10 dieser Satzung ermittelt wird;

7. Die Zahlung des Riicknahmepreises an den Anteilinhaber erfolgt in
der Bewertungswéahrung des betreffenden Teilfonds. Der Betrag wird von der
Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder an einem anderen Ort (wie in
der Rucknahmemitteilung festgelegt) eingezahlt. Die Bank zahlt daraufhin den
Betrag an den betreffenden Anteilinhaber gegen Vorlage der (gegebenenfalls
vorhandenen) betreffenden Zertifikate, welche die in der Riicknahmemitteilung
genannten  Anteile reprasentieren. Unmittelbar nach  Zahlung des
Ricknahmepreises gemass diesen Bedingungen ist keine an den in der
Ricknahmemitteilung genannten Anteilen interessierte Person berechtigt,
Anspriiche daran geltend zu machen oder gerichtliche Schritte gegen die
Gesellschaft bzw. ihr Vermdgen einzuleiten, abgesehen von dem Recht eines
Anteilinhabers, der als Inhaber der Anteile eingetragen ist, den bei der Bank
eingezahlten Betrag (ohne Zinsen) gegen Riickgabe der gegebenenfalls
ausgegebenen Zertifikate zu erhalten;

8. Die Auslibung von in diesem Artikel gewéhrten Rechten durch die
Gesellschaft kann in keinem Fall auf der Grundlage angefochten oder annulliert
werden, dass das Eigentum einer Person an den Anteilen der Gesellschaft bei
Versendung der Ricknahmemitteilung durch die Gesellschaft nicht ausreichend
nachgewiesen wurde, unter der alleinigen Bedingung, dass die Gesellschaft ihre
Befugnisse nach Treu und Glauben austibt;



d) Die Gesellschaft kann auf jeder Hauptversammlung die Stimmrechte
einer ausgeschlossenen Person widerrufen.

Insbesondere kann die (Gesellschaft den Besitz von Anteilen an der
Gesellschaft durch ,,US-Personen® beschranken oder verhindern, wie jeweils im
Verkaufsprospekt festgelegt.

Dartiber hinaus kann der Verwaltungsrat die Ausgabe und Ubertragung
von Anteilen einer Anteilklasse auf eine institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 (,.institutionelle Anleger®) vorbehaltene
Anteilklasse beschranken. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die
Annahme von Zeichnungsantrédgen flr Anteile einer Klasse, die institutionellen
Anlegern vorbehalten ist, so lange verzégern, bis die Gesellschaft einen
ausreichenden Nachweis darlber erhalt, dass der Anleger als institutioneller
Anleger zugelassen ist. Sollten zu einem beliebigen Zeitpunkt Hinweise darauf
bestehen, dass ein Inhaber von Anteilen einer Anteilklasse, die institutionellen
Anlegern vorbehalten ist, kein institutioneller Anleger ist, wandelt der
Verwaltungsrat die betreffenden Anteile in Anteile einer Anteilklasse um, die
auch anderen Anlegern offensteht (sofern eine solche Klasse von Anteilen mit
ahnlichen Merkmalen existiert) oder er nimmt die betreffenden Anteile gemass
den vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels zwangsweise zuriick. Der
Verwaltungsrat verweigert die Ubertragung von Anteilen und somit auch die
betreffende Eintragung im Anteilinhaberregister, wenn eine solche Ubertragung
dazu fiihren wirde, dass die Anteile einer Klasse, die institutionellen Anlegern
vorbehalten ist, nach der Ubertragung von einer Person gehalten wiirden, die
nicht als institutioneller Anleger zugelassen ist. Abgesehen von jeglicher
Haftung gemaéss den einschlagigen Gesetzen ist jeder Anteilinhaber, der nicht
als institutioneller Anleger zugelassen ist und dennoch Anteile einer Klasse halt,
die institutionellen Anlegern vorbehalten ist, dazu verpflichtet, die Gesellschaft,
den Verwaltungsrat, die sonstigen Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse
sowie die Vertreter der Gesellschaft fir jegliche Schaden, Verluste oder Kosten
zu entschadigen, die aus einem solchen Anteilbesitz resultieren oder damit
zusammenhangen, wenn der betreffende Anteilinhaber irrefihrende oder falsche
Unterlagen vorgelegt oder irrefihrende oder falsche Angaben gemacht hat, um
seinen vermeintlichen Status als institutioneller Anleger geltend zu machen,
oder es unterlassen hat, die Gesellschaft uber den Verlust dieses Status zu
unterrichten.

Zusétzlich zu den vorstehenden Bestimmungen und in Anwendung von
Artikel 5 kann der Verwaltungsrat Anteilklassen mit Beschrankungen des
Eigentums ausgeben, die von den oben genannten abweichen, wie jeweils im
Verkaufsprospekt beschrieben.

3. NETTOINVENTARWERT, AUSGABE- UND
RUCKNAHMEPREIS VON ANTEILEN, AUSSETZUNG DER
BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES, AUSGABE UND
RUCKNAHME VON ANTEILEN.



Art. 10.: Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Teilfonds und
Anteilklassen der Gesellschaft wird periodisch von der Gesellschaft festgelegt,
jedoch in keinem Fall weniger als zweimal pro Monat, wie vom Verwaltungsrat
fur jeden Teilfonds festgelegt und im Verkaufsprospekt dargelegt. Der Tag der
Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile wird in dieser Satzung
»,Bewertungstag” bezeichnet.

Der Nettoinventarwert wird in der Bewertungswéhrung jedes Teilfonds
(bzw. jeder Anteilklasse) ausgedriickt und in jedem betreffenden Teilfonds
(bzw. jeder Anteilklasse) durch Division des ,Nettoinventarwertes* des
jeweiligen Teilfonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse), d.h. der Differenz
zwischen seinen/ihren Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (geméss der
unten  beschriebenen  Bewertungsmethode fiir Vermdgenswerte  und
Verbindlichkeiten) durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
Anteile des jeweiligen Teilfonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse ermittelt. Das
konsolidierte Nettovermdgen wird in US-Dollar ausgedriickt.

Wenn Anteile eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse von der
Gesellschaft ausgegeben oder zuriickgenommen werden, wird das
Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse um
den erhaltenen Betrag erhoht bzw. den ausgezahlten Betrag reduziert.

Sollte die Zahl der Zeichnungsantrége die Zahl der Riicknahmeantrége
fur den jeweiligen Teilfonds an einem Handelstag Ubersteigen und der
Verwaltungsrat bzw. sein Vertreter dies bestimmen, kann der Verwaltungsrat
bzw. sein Vertreter die Zeichnungsgebihr um eine Provision erhéhen, die einer
Verwésserungsschutzgebuhr entspricht, wie im Verkaufsprospekt des Fonds
beschrieben, um Marktspreads und Handelsgebiihren auszugleichen und den
Wert der zugrunde liegenden Vermoégenswerte des jeweiligen Fonds zu
bewahren, wie vom Verwaltungsrat bzw. seinem Vertreter gegebenenfalls
bestimmt.

Sollte die Zahl der Riicknahmeantrége die Zahl der Zeichnungsantrége
fur den jeweiligen Teilfonds an einem Handelstag Ubersteigen und der
Verwaltungsrat bzw. sein Vertreter dies bestimmen, kann der Verwaltungsrat
bzw. sein Vertreter die Rucknahmegeblhr um eine Provision reduzieren, die
einer Verwasserungsschutzgebuhr entspricht, wie im Verkaufsprospekt des
Fonds beschrieben, um Marktspreads und Handelsgebuhren auszugleichen und
den Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds zu
bewahren, wie vom Verwaltungsrat bzw. seinem Vertreter gegebenenfalls
bestimmt.

Das Nettovermdgen der verschiedenen Teilfonds bzw. Anteilklassen
der Gesellschaft wird wie folgt bewertet:

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen:



1. alle Barbestdnde, -forderungen oder-einlagen, einschliesslich aller
falligen aber noch nicht eingegangenen Zinsen, darunter auf solche Einlagen bis
zum Bewertungstag aufgelaufene Zinsen;

2. alle bei Sicht falligen Schuldscheine und Forderungen
(einschliesslich des Ertrags aus der VerauRerung von Wertpapieren, insofern der
Erlds noch nicht eingezogen wurde);

3. alle Wertpapiere, Anteile, Aktien, Aktien/Anteile an Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,,O0GA”), Anleihen, Optionen oder Zeichnungsrechte und
sonstige Anlagen und Ubertragbare Wertpapiere der Gesellschaft;

4. alle der Gesellschaft in bar oder in Form von Wertpapieren
ausstehenden Dividenden und Ausschittungen, insofern diese der Gesellschaft
bekannt waren;

5. alle aufgelaufenen und noch nicht eingegangenen Zinsen sowie alle
bis zum Bewertungstag durch Wertpapiere der Gesellschaft erwirtschafteten
Zinsen, wenn die Zinsen nicht im Nennwert dieser Vermdgenswerte enthalten
sind,;

6. alle finanziellen Rechte, die sich aus dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente ergeben;

7. die Grindungskosten der Gesellschaft, sofern diese noch nicht
abgeschrieben wurden;

8. alle sonstigen Vermdogenswerte gleich welcher Art, einschliesslich
Vorauszahlungen.

Der Wert solcher Vermdgenswerte wird wie folgt bestimmit:

a) Der Wert sdémtlicher Barbestande, -forderungen oder -einlagen, bei
Sicht falliger Schuldscheine und Forderungen, Vorauszahlungen und erklarten
oder aufgelaufenen, jedoch noch nicht eingegangenen Dividenden- und
Zinszahlungen wird entsprechend dem vollen Wert dieser Vermdgenswerte
ausgewiesen, es sei denn, die Wahrscheinlichkeit fur den Erhalt dieser Werte ist
gering. In diesem Fall wird der Wert bestimmt, nachdem ein Abschlag
vorgenommen wurde, und der Wert nach Auffassung der Gesellschaft den
wahren Wert dieser Vermdgenswerte angemessen widerspiegelt;

b) Die Bewertung von Wertpapieren, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem /anderen regulierten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgemaR funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist,
erfolgt in der Regel auf der Grundlage des Schlusskurses oder (falls Geld- und
Briefkurse gestellt werden) auf der Grundlage des mittleren Notierungskurses an
einem solchen Markt fiir einen Betrag und eine Anzahl fiir diese Anlage, welche
nach Auffassung des Verwaltungsrats bzw. seines Vertreters ein angemessenes
Kriterium darstellen. Sollte die Anlage an mehreren Markten notiert sein oder
gehandelt werden, kann der Verwaltungsrat bzw. sein Vertreter zu
Bewertungszwecken nach seinem freien Ermessen einen dieser Markte



auswéhlen. Der jeweilige Markt sollte der Hauptmarkt sein (oder alternativ der
Markt, der nach Auffassung des Verwaltungsrats bzw. seines Vertreters die fur
die Bewertung einer Anlage angemessensten Kriterien bietet). Sollte der
Schlusskurs oder der mittlere Notierungskurs nicht représentativ sein, wird die
Bewertung auf der Grundlage des wahrscheinlichen VerduRerungswerts
durchgefuhrt, der durch den Verwaltungsrat oder seinen Vertreter bzw. unter
deren Aufsicht nach Treu und Glauben bestimmt wird.

Der Verwaltungsrat bzw. sein Vertreter kann die Anlagen wie folgt
bewerten:

(i) zu den am Markt gehandelten Geldkursen, wenn der Wert aller
eingegangenen Rucknahmeantrage den Wert aller Zeichnungsantrage Ubersteigt
oder zu den am Markt gehandelten Briefkursen, wenn der Wert aller
eingegangenen Zeichnungsantrage den Wert aller Rlicknahmeantrage tbersteigt;
in beiden Féllen mit dem Ziel, den Wert der von den derzeitigen Anteilinhabern
gehaltenen Anteile zu bewahren;

(if) zu den Geld- und Briefkursen, wenn die Hohe des Kauf- und
Verkaufsangebots fur die Bestimmung des Preises verwendet wird, zu dem
Anteile ausgegeben und zurtickgenommen werden; oder

(iii) zu Mittelkursen;

in jedem Fall unter der Voraussetzung, dass die vom Verwaltungsrat
bzw. von seinem Vertreter gewahlte Bewertungspolitik fur jeden Fonds fur den
Zeitraum, in dem der Fonds unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
agiert, konsequent angewandt wird.

c) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem
anderen regulierten Markt gehandelt werden, der ordnungsgeméal funktioniert,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, werden auf der Grundlage ihres
wahrscheinlichen VeréulRerungswerts bewertet, der nach Treu und Glauben
geschétzt wird.

d) Wertpapiere, die auf eine andere Wahrung lauten als die
Basiswahrung des Teilfonds bzw. der Anteilklasse werden unter Anwendung
des vom Verwaltungsrat bzw. seinem Vertreter als angemessen erachteten
Wechselkurses in diese Wéhrung umgewandelt.

e) Devisenterminkontrakte werden unter Bezugnahme auf die frei
verfiighbaren Marktnotierungen bewertet.

f) Aktien oder Anteile an offenen OGA werden zu ihrem zuletzt
berechneten und verfugbaren Nettoinventarwert bewertet; abweichend von
dieser Regel werden offene OGA, welche die Kriterien eines borsengehandelten
Fonds (Exchange Traded Fund, ETF) erflllen, zu ihrem Schlusskurs an der
Borse oder (falls Geld- und Briefkurse gestellt werden) zu ihrem mittleren
Notierungskurs an dem Markt bewertet, an dem sie notiert sind.



g) Der Wert von derivativen Finanzinstrumenten, die an einer
amtlichen Boérse oder einem anderen organisierten Markt gehandelt werden,
entspricht dem am jeweiligen Markt bestimmten Abrechnungspreis, unter der
Voraussetzung, dass an den Markten, an denen es nicht Ublich ist, einen
Abrechnungspreis zu bestimmen oder an denen ein solcher Abrechnungspreis
aus irgendeinem Grund nicht verfugbar ist, der Wert dem wahrscheinlichen
VerauBerungswert entspricht, der nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat
bzw. seinem Vertreter geschétzt wurde.

h) Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden,
werden gemass der gangigen Marktpraxis bewertet.

i) Swaps werden basierend auf den zugrunde liegenden Wertpapieren
zu ihrem fairen Marktwert bewertet.

J) Geldmarktinstrumente werden wie vom Verwaltungsrat bestimmt zu
ihrem Nominalwert zuziglich eventuell aufgelaufener Zinsen oder auf der Basis
der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

k) Sollten die oben genannten Berechnungsmethoden ungeeignet oder
irrefuhrend sein, kann der Verwaltungsrat den Wert einer Anlage anpassen oder
eine andere Methode fiir die Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft
erlauben, sollten die Umstande seiner Ansicht nach eine Anpassung oder eine
andere Bewertungsmethode rechtfertigen, um den Wert dieser Anlagen
angemessener widerzuspiegeln.

Sollten die Umstidnde es im Interesse der Gesellschaft bzw. der
Anteilinhaber erforderlich machen (z. B. zur Vermeidung von Market-Timing-
Praktiken), so kann der Verwaltungsrat angemessene Malinahmen ergreifen, wie
die Anwendung einer Methode zur fairen Bewertung, um den Wert der
Vermogenswerte der Gesellschaft anzupassen (weitere Einzelheiten im
Verkaufsprospekt).

I) Der Verwaltungsrat bzw. sein Vertreter passt den Wert einer Anlage
oder eines sonstigen Vermdgensgegenstands an oder erlaubt die Anwendung
einer anderen Bewertungsmethode, wenn er bzw. sein Vertreter im Hinblick auf
die Wéhrung, den anwendbaren Zinssatz, die Falligkeit und andere Faktoren, die
er bzw. sein Vertreter als relevant ansieht, der Ansicht ist, dass eine solche
Anpassung oder eine andere Bewertungsmethode erforderlich sind, um den Wert
dieser  Anlage bzw. dieses Vermdgensgegenstands  angemessener
widerzuspiegeln.

I1. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
1. alle Darlehen, falligen Schuldscheine und Forderungen;

2. alle bekannten derzeitigen oder kunftigen Verbindlichkeiten,
darunter alle félligen Schuldverhaltnisse in Bezug auf Barzahlungen oder



Sachleistungen (einschliesslich des Betrags der von der Gesellschaft erklarten
aber noch nicht gezahlten Dividenden);

3. alle durch den Verwaltungsrat genehmigten Ricklagen,
insbesondere solche, die fur einen potenziellen Wertverlust eines Teils der
Anlagen der Gesellschaft gebildet wurden;

4. alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeglicher Art, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die durch eigene Ressourcen der Gesellschaft
reprasentiert werden. Bei der Bestimmung der HoOhe dieser sonstigen
Verbindlichkeiten muss die Gesellschaft allen von der Gesellschaft zu tragenden
Kosten Rechnung tragen, darunter u. a. den Grindungskosten und den Kosten
fur spatere Satzungsdnderungen, der Vergitung und den Ausgaben des
Verwaltungsrats, der Manager und der Fuhrungskrafte, einschliesslich der
Kosten fur deren Versicherungsschutz, den Gebiihren und Aufwendungen fiur
Anlageberater, Anlageverwalter, Buchhalter, Depot- und Korrespondenzbanken,
Domizil-, Zahl- und sonstige Stellen sowie Mitarbeiter und standige
Vertretungen der Gesellschaft, in Léndern, in denen die Registrierung der
Gesellschaft erforderlich ist, den Ausgaben flr Rechtsberatung und die Priifung
des Jahresabschlusses der Gesellschaft, den Kosten fiir den Vertrieb, den Druck
und die Veroffentlichung der Verkaufsdokumente fir die Anteile, den Kosten
fur den Druck der Jahres- und Zwischenberichte, den Kosten fur die
Versammlungen der Anteilinhaber und des Verwaltungsrats, den vertretbaren
Reisekosten der Verwaltungsratsmitglieder und Manager, der Vergutung der
Verwaltungsratsmitglieder, den Kosten fur die Registrierung, allen von der
Regierung und den Borsenaufsichtsbehdrden erhobenen Steuern und Abgaben,
den Kosten fiir die Veroffentlichung des Ausgabe- und Rucknahmepreises sowie
sonstigen Betriebsaufwendungen, darunter finanzielle Aufwendungen, beim
Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten oder anderweitig anfallenden Bank-
oder Maklergeblhren sowie allen sonstigen mit der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft verbundenen Verwaltungsgebihren. . Bei der Bestimmung der
Hohe dieser Verbindlichkeiten muss die Gesellschaft zeitanteilig in
regelmaRigen oder periodischen Abstdnden Verwaltungs- und andere
Aufwendungen in Betracht ziehen.

5. In Bezug auf Dritte werden nur solche Verbindlichkeiten von den
Vermogenswerten des Teilfonds gedeckt, die dem jeweiligen Teilfonds zugeteilt
werden  konnen. Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Gebihren und
Aufwendungen, die keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kdnnen,
werden allen Teilfonds in gleichen Teilen zugeordnet bzw. proportional zu
ihrem jeweiligen Nettovermdgen aufgeteilt, sofern dies aufgrund der
betreffenden Betrége gerechtfertigt erscheint.

I1l. Jeder von der Gesellschaft zurlickgenommene Anteil gilt bis
Geschaftsschluss des Bewertungstages, an dem die Rucknahme dieses Anteils
erfolgt, als ausgegebener und bestehender Anteil und sein Preis wird nach



Geschaftsschluss dieses Tages bis zu dem Zeitpunkt, an dem der jeweilige Preis
bezahlt wird, als Verbindlichkeit der Gesellschaft ausgewiesen.

Jeder von der Gesellschaft gemdss den eingegangenen
Zeichnungsantragen ausgegebene Anteil gilt nach Geschaftsschluss am
Bewertungstag seines Ausgabepreises als ausgegeben und dieser Preis wird als
von der Gesellschaft zu erhaltender Betrag betrachtet, bis die Gesellschaft
diesen tatsdchlich erhalten hat.

IV. Soweit moglich wird jede bis zum Bewertungstag von der
Gesellschaft getétigte Investition oder Desinvestition berucksichtigt.

Art. 11.: Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen
Ausgabe

Der Verwaltungsrat ist wie im Verkaufsprospekt beschrieben jederzeit
dazu erméchtigt, gemass Artikel 10 dieser Satzung zusétzliche voll eingezahlte
Anteile zum Preis des jeweiligen Nettoinventarwerts auszugeben und einen
Ausgabeaufschlag zu erheben, ohne dabei bereits bestehenden Anteilinhabern
ein Vorzugsrecht auf die Zeichnung einzurdumen-.

Die Zahlung des auf diese Weise bestimmten Preises wird spétestens
finf Geschaftstage nach dem Tag der Bestimmung des anwendbaren
Nettoinventarwerts féllig.

Der  Verwaltungsrat kann  jedes  ordnungsgemal  befugte
Verwaltungsratsmitglied, jeden Manager der Gesellschaft oder jede sonstige
ordnungsgemél befugte Person mit der Aufgabe betrauen, Zeichnungsantrage
anzunehmen.

Werden Zeichnungen neuer Anteile nicht vollstdndig abbezahlt,
verlieren sie ihre Gultigkeit. Die ausgegebenen Anteile haben dieselben Rechte
bezlglich Zinsen und Dividenden wie am Ausgabetag bereits bestehende
Anteile.

Ricknahme

Jeder Anteilinhaber verfligt jederzeit und ohne Einschrankung tber das
Recht, seine Anteile teilweise oder vollstindig an die Gesellschaft
zurlickzugeben  (Ausnahme ist die Mdoglichkeit des Verwaltungsrats,
Ricknahmeantrdge gemal den unten genannten Allgemeinen Bemerkungen
hinauszuzogern). Der Ricknahmepreis wird spatestens acht Geschaftstage nach
dem Tag der Bestimmung des Nettoinventarwertes des Vermogens fallig und
entspricht dem gemdss den Bestimmungen des oben genannten Artikels 10
bestimmten Nettovermdgen der Anteile, von dem gegebenenfalls und wie im
Verkaufsprospekt beschrieben eine Rlcknahmegebihr abgezogen wird. Der
Anteilinhaber muss Ricknahmeantrége schriftlich an den Sitz der Gesellschaft
in Luxemburg oder jede sonstige Rechtsperson richten, die von der Gesellschaft
mit der Ricknahme der Anteile beauftragt wurde. Sofern Anteilzertifikate
ausgegeben wurden, mussen dem Antrag die regularen Anteilzertifikate und im



Falle der Anteilsiibertragung ein ausreichender Nachweis der Ubertragung
beigeflgt werden. Von der Gesellschaft zurlickgenommene Anteile werden
annulliert.

Umtausch

Jeder Anteilinhaber verfugt Uber das Recht, den teilweisen oder
vollstandigen Umtausch seiner Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds der
Gesellschaft zu einem Preis zu beantragen, der dem gemass den Bestimmungen
des vorstehenden Artikels 10 ermittelten Nettoinventarwert der Anteile
entspricht. Der Anteilinhaber muss Umtauschantrage schriftlich an den Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg oder jede sonstige Rechtsperson richten, die von der
Gesellschaft mit dem Umtausch der Anteile beauftragt wurde. Dem
Umtauschantrag ist ein ordnungsgemaR ausgefiilltes Ubertragungsformular oder
ein sonstiges Dokument beizufiigen, in dem die Ubertragung bestatigt wird. Der
Umtausch erfolgt im Prinzip kostenlos innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen
nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Der Verwaltungsrat beschliel3t nach freien Ermessen Einschrankungen
bezlglich der Haufigkeit der Umtauschtransaktionen und kann auf den
Umtausch von Anteilen eine Gebihr erheben, sofern diese Gebihr in
angemessener Weise festgelegt wird.

Allgemeines

Zeichnungs-, Rilcknahme- und Umtauschantrdige werden am
Empfangsschalter der zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat beauftragten
Institutionen entgegengenommen.

Sollten die fur einen Teilfonds an einem bestimmten Bewertungstag
eingegangenen Rucknahme- und/oder Umtauschantrdge einen bestimmten
Betrag oder Prozentsatz (die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt und
im Verkaufsprospekt veroffentlicht werden) des Nettoinventarwerts dieses
Teilfonds UGbersteigen, kann der Verwaltungsrat die Abwicklung solcher
Ricknahme- oder Umtauschantrage bis zum néchsten zul&ssigen Bewertungstag
oder einem Bewertungstag hinauszégern, an dem ausreichend Barmittel zur
Verfligung stehen, um den eingegangenen Rilcknahme- und/oder
Umtauschantrag auszufiihren. Der Verwaltungsrat agiert immer innerhalb eines
vertretbaren Zeitfensters.

Art. 12: Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie
der Ausgabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft sowie die
Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von Anteilen vorriibergehend
auszusetzen:

a) in Zeiten, in denen einer der Hauptmarkte oder Borsen, an denen
zum jeweiligen Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen des Teilfonds notiert



ist, aus anderen Griinden als normalen Feiertagen geschlossen ist, oder in denen
der Handel an solchen Maérkten erheblichen Einschrankungen unterliegt oder
ausgesetzt ist;

b)  wenn die politische, wirtschaftliche, militérische, finanzielle oder
gesellschaftliche Situation oder irgendwelche Ereignisse hoherer Gewalt, die
aulRerhalb der Verantwortung oder des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen,
es unmaoglich machen, Gber ihr Vermdgen unter verniinftigen und normalem
Bedingungen zu verfugen, ohne die Interessen der Anteilinhaber wesentlich zu
beeintrachtigen;

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsnetze, die
normalerweise zur Ermittlung des Werts der Anlagen des Teilfonds oder des
gegenwartigen Kurses an Markten oder Borsen benutzt werden;

d) wenn Devisenbeschrankungen oder Einschrankungen des
Kapitalverkehrs Transaktionen im Auftrag des Teilfonds verhindern oder wenn
Kauf- oder Verkaufstransaktionen, welche die Vermégenswerte des Teilfonds
betreffen, nicht zu normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden kénnen;

e) wenn ein Teilfonds ein Feeder-Fonds (wie im nachstehenden
Acrtikel 35 definiert) eines anderen OGAW (oder eines Teilfonds eines OGAW)
ist und sofern und solange wie dieser andere OGAW (oder dessen Teilfonds) die
Ausgabe oder Rucknahme seiner Anteile/Aktien voribergehend ausgesetzt hat;

f) im Falle einer Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds oder einem anderen OGAW (oder einem Teilfonds eines
OGAW), vorausgesetzt, eine solche Aussetzung erscheint zum Schutze der
Anteilinhaber als gerechtfertigt;

g)  wenn aufgrund unvorhersehbarer Umstdnde Riicknahmeantrége
im erheblichen Umfang eingegangen sind und der Verwaltungsrat infolgedessen
der Auffassung ist, dass die Interessen der im Teilfonds verbleibenden
Anteilinhaber gefahrdet sind;

h)  sobald eine Hauptversammlung einberufen wird, um die
Aufldésung der Gesellschaft vorzuschlagen.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden, die mitunter die Interessen der
Anteilinhaber beintrachtigen konnten, oder falls Ricknahmeantrdge mehr als
10% des Nettovermdgens eines Teilfonds ausmachen, behdlt sich der
Verwaltungsrat der Gesellschaft das Recht vor, den Wert eines Anteils erst dann
zu ermitteln, nachdem er den Verkauf von Wertpapieren durchgefiihrt hat, der
erforderlich ist, um die unerl&sslichen Barmittel fiir den betreffenden Teilfonds
zur Verfugung zu haben.

In diesem Fall sind offene Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrdge auf der Grundlage des so berechneten Nettowerts
abzuwickeln. Zeichner und Anteilinhaber, die Anteile zur Riicknahme oder zum



Umtausch anbieten, sind von der Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts in Kenntnis zu setzen.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts ist auf jede
geeignete Weise zu veroffentlichen, wenn sie eine bestimmte Dauer
uberschreitet.

Offene Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrdge konnen
schriftlich zurtickgezogen werden, sofern die entsprechende Mitteilung vor dem
Ablauf der Aussetzung bei der Gesellschaft eingeht. Offene Zeichnungen,
Ricknahmen und Umtausche sind am ersten Bewertungstag, der unmittelbar auf
das Ende der Aussetzung folgt, zu berucksichtigen.

4. HAUPTVERSAMMLUNGEN
Art. 13: Hauptversammlungen

In einer ordentlich einberufenen Hauptversammlung der Anteilinhaber
ist die Gesamtheit der Anteilinhaber der Gesellschaft vertreten. Sie besitzt
weitreichendste Befugnisse, um die mit der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft
verbundenen Handlungen anzuordnen, auszufiihren oder zu bestatigen.

Art. 14: Ordentliche Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber wird gemass
luxemburgischem Recht am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg oder an einem
anderen Ort in Luxemburg, der in der Einberufung anzugeben ist, am 20. April
eines jeden Jahres um 10.30 Uhr Ortszeit abgehalten. Wenn dieser Tag auf einen
Bankfeiertag in Luxemburg fallt, ist die ordentliche Hauptversammlung am
néchsten darauf folgenden Bankgeschéaftstag in Luxemburg abzuhalten. Die
ordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber kann im Ausland stattfinden,
wenn der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen beschlieRt, dass
auflergewohnliche Umsténde dies erfordern.

Ort und Zeit anderer Versammlungen der Anteilinhaber sind jeweils in
den betreffenden Einladungen angegeben.

Art.15: Durchfihrung der Versammlung

Sofern in der vorliegenden Satzung nichts anderes bestimmt wird,
unterliegen die Einladungen zu und die Durchfiihrung von Versammlungen der
Gesellschaft den gesetzlichen Vorschriften im Hinblick auf Beschlussfahigkeit
und Fristen.

Auf jeden Anteil entfallt eine Stimme, unabhéngig vom Teilfonds, zu
dem er gehort, es sei denn, dass die in der vorliegenden Satzung beschriebenen
Einschrankungen zum Tragen kommen. Anteilinhaber konnen sich auf
Versammlungen der Anteilinhaber durch schriftliche Bevollmachtigung oder per
Telegramm, Telex, Telefax oder in einer anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Form von anderen Personen vertreten lassen. Diese Vollmacht gilt



auch fir eine neu einberufene Versammlung, sofern sie nicht ausdricklich
widerrufen wird.

Soweit nicht gesetzlich oder durch die vorliegende Satzung anders
bestimmt, werden die Beschllisse der Hauptversammlung der Anteilinhaber
durch einfache Mehrheit der ordnungsgemaR einberufenen anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Der Verwaltungsrat kann alle sonstigen Voraussetzungen, die von den
Anteilinhabern zur Teilnahme an Versammlungen der Anteilinhaber erfillt
werden mussen, festlegen.

Darliber hinaus koénnen die Anteilinhaber jedes Teilfonds zu einer
gesonderten Hauptversammlung einberufen werden, die unter Einhaltung der
geltenden gesetzlichen Vorschriften im Hinblick auf die Beschlussfahigkeits-
und Mehrheitserfordernisse Uber die folgenden Punkte entscheidet:

1. Verwendung des jahrlichen Gewinnsaldos jedes Teilfonds;
2. in den in Artikel 37 der Satzung vorgesehenen Féllen.

Wenn die Gesellschaft nur einen Anteilinhaber hat, bt dieser alle
Rechte aus, die Anteilinhabern gemass dem luxemburgischen Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils glltigen Fassung (das
»,Gesetz von 1915%) und der vorliegenden Satzung zustehen. Die von einem
solchen alleinigen Anteilinhaber gefassten Beschlisse werden in Protokollen
aufgezeichnet.

Art. 16: Einberufung von Hauptversammlungen

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber wird vom Verwaltungsrat
einberufen. Ein Einberufungsschreiben, das die Tagesordnung enthélt.

Diese erfolgt entweder 1) durch Hinterlegung der Anzeige beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister welche mindestens fuinfzehn
(15) Tage vor der Generalversammlung im Luxemburger Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (,,RESA“) sowie in einer Luxemburger
Tageszeitung verdffentlicht wird und durch Brief wenigstens acht (8) Tage vor
der Generalversammlung oder 2) durch Einschreiben wenigstens acht (8) Tage
vor der Generalversammlung. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen
kann die Einladung auch mittels anderer im Einzelfall vereinbarten
Kommunikationsmittel erfolgen. Die zugrundeliegenden Unterlagen sind ferner
acht (8) Tage vor der Generalversammlung an dem Gesellschaftssitz zur
Einsicht verfugbar.

Abweichend vom Gesetz von 1915 muss die Gesellschaft die
Jahresabschliisse, den Bericht des zugelassenen Abschlussprifers und den
Bericht des Verwaltungsrates an die eingetragenen Anteilinhaber nicht
gleichzeitig mit dem Einberufungsschreiben zur jahrlichen Hauptversammlung
versenden. Das Einladungsschreiben nennt den Ort und praktische
Vorkehrungen fiir die Bereitstellung dieser Dokumente fir die Anteilinhaber



und gibt an, dass jeder Anteilinhaber verlangen kann, dass ihm der
Jahresabschluss, der Bericht des zugelassenen Abschlussprifers sowie der
Bericht des VVerwaltungsrates zugesendet werden.

In den Einberufungsschreiben zu Hauptversammlungen der
Anteilinhaber kann festgelegt werden, dass die Beschlussfahigkeit und
Mehrheitsverhaltnisse bei der Hauptversammlung gemal bis zu fiinf (5) Tagen
vor der jeweiligen Hauptversammlung um Mitternacht (Ortszeit Luxemburg)
(dem ,,Stichtag*) begebenen und im Umlauf befindlichen Anteilen festgestellt
werden. Die Rechte eines Anteilinhabers, an einer Hauptversammlung
teilzunehmen und ein mit seinen Anteilen verbundenes Stimmrecht auszuiben,
werden entsprechend den von diesem Anteilinhaber an dem in der Einladung
bestimmten Zeitpunkt gehaltenen Anteilen festgestellt.

Auf schriftliches Verlangen von Anteilinhabern, die mindestens ein
Zehntel des Gesellschaftskapitals vertretenden und unter Vorsehung der
Tagesordnung, muss eine Generalversammlung binnen eines Monats einberufen
werden.

Ferner kdnnen ein oder mehrere Anteilinhabern, welche mindestens ein
Zehntel des Gesellschaftskapitals vertreten, verlangen, dass Abstimmungspunkte
der Tagesordnung hinzugefiigt werden. Der entsprechende Antrag ist
mindestens funf (5) Tage vor der Generalversammlung per Einschreiben an den
Sitz der Gesellschaft zu richten.

5. VERWALTUNG UND MANAGEMENT DER
GESELLSCHAFT

Art. 17: Verwaltung

Die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch den Verwaltungsrat, der
sich aus mindestens drei Mitgliedern zusammensetzt. Verwaltungsratsmitglieder
mussen nicht Anteilinhaber der Gesellschaft sein.

Art. 18: Dauer der Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder,
Wiederbestellung des Verwaltungsrates

Die  Verwaltungsratsmitglieder ~ werden auf der jahrlichen
Hauptversammlung flr einen Zeitraum von einem Jahr gewéhlt, jedoch kann ein
Verwaltungsratsmitglied auf Beschluss der Anteilinhaber jederzeit und mit oder
ohne Angabe von Griinden abgewahlt und/oder ersetzt werden.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied durch Tod, Ruicktritt oder auf
andere  Weise aus seinem Amt aus, konnen die Ubrigen
Verwaltungsratsmitglieder zusammentreten und mit Mehrheitsbeschluss ein
Verwaltungsratsmitglied wahlen, das die mit dem frei gewordenen Posten
verbundenen Aufgaben bis zur néchsten Versammlung der Anteilinhaber
voriibergehend erftllen soll.



Art. 19: Vorstand des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende wéhlen. Des Weiteren kann er
einen Sekretdr bestellen, der nicht Verwaltungsratsmitglied sein muss und der
fur die Erstellung der Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und der
Versammlungen der Anteilinhaber verantwortlich ist.

Art. 20: Sitzungen und Verfahren des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat tritt auf Einberufung durch den Vorsitzenden oder
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates an dem im Einberufungsschreiben
angegebenen Ort zusammen. Der Vorsitzende des Verwaltungsrates tbernimmt
den Vorsitz bei allen Versammlungen der Anteilinhaber und allen
Verwaltungsratssitzungen, wobei im Falle seiner Abwesenheit die Anteilinhaber
bzw.  der  Verwaltungsrat ~mit  Stimmenmehrheit ein  anderes
Verwaltungsratsmitglied, oder, wenn kein Verwaltungsratsmitglied anwesend
ist, eine andere Person zum zeitweiligen Vorsitzenden bei solchen
Hauptversammlungen und Verwaltungsratssitzungen wéhlen kdnnen.

Der Verwaltungsrat ernennt von Zeit zu Zeit die leitenden Angestellten
der Gesellschaft, stellvertretende Sekretdre und sonstige leitenden Angestellten,
deren Funktionen fir die Durchfuhrung der Geschéfte der Gesellschaft als
notwendig erachtet werden. Eine solche Ernennung kann vom Verwaltungsrat
jederzeit  widerrufen  werden. Leitende  Angestellte mdissen nicht
Verwaltungsratsmitglieder oder Anteilinhaber der Gesellschaft sein. Sofern in
der Satzung nicht anders festgelegt, haben die ernannten leitenden Angestellten
die ihnen vom Verwaltungsrat Gbertragenen Rechte und Pflichten.

Eine schriftliche Einberufung zu einer Verwaltungsratssitzung hat
mindestens drei Tage vor dem fir eine solche Sitzung anberaumten Termin an
alle Verwaltungsratsmitglieder zu ergehen; dies gilt nicht fur &uferst dringliche
Falle, die jedoch in der Einberufung zu erlautern sind. Die Einberufung kann
nach Zustimmung jedes einzelnen Verwaltungsratsmitglieds, die schriftlich oder
per Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder E-Mail erfolgen muss, entfallen.

Gesonderte Einberufungen sind nicht erforderlich flr einzelne
Sitzungen des Verwaltungsrates, die zu einer Zeit und an einem Ort stattfinden,
die mit einem zuvor gefassten Beschluss des Verwaltungsrats festgelegt wurden.

Jedes  Verwaltungsratsmitglied ist berechtigt, sich in den
Verwaltungsratssitzungen durch ein Verwaltungsratsmitglied vertreten zu
lassen, sofern eine schriftliche, per Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder E-
Mail erteilte Stimmrechtsvollmacht vorliegt.

Der Verwaltungsrat kann nur dann gultig beschliessen oder handeln,
wenn mindestens zwei (2) Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung anwesend
oder vertreten ist. Beschllsse kénnen mit Stimmenmehrheit der bei der Sitzung
anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst werden.



Ein Verwaltungsratsmitglied kann mittels Videokonferenz oder durch
jedes andere Fernkommunikationsmittel, welches die Feststellung der Identitat
der Teilnehmenden gewéhrleistet und welches eine effektive und andauernde
Teilnahme an der Verwaltungsratssitzung sicherstellt teilnehmen und gilt als
anwesend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einstimmig per
Umlaufbeschluss ihre Zustimmung zu einem oder mehreren getrennten
Instrumenten schriftlich oder per Telex, Kabel, Telegramm oder Telefax
ausdrucken. Als Datum der durch diese Beschlisse getroffenen Entscheidung
gilt das Datum der letzten Unterschrift. Eine Beschlussfassung auf dieser Weise
gilt als am Geschéftssitz der Gesellschaft erfolgt.

Art. 21: Protokolle

Die Protokolle aller Verwaltungsratssitzungen werden vom
Vorsitzenden oder bei dessen Abwesenheit vom vorlbergehenden Vorsitzenden
der Versammlung unterzeichnet.

Abschriften oder Ausziige dieser Protokolle, die vor Gericht oder
anderweitig vorzulegen sind, werden vom Vorsitzenden, vom Sekretér, von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern oder einer anderen vom Verwaltungsrat ernannten
Person unterzeichnet.

Art. 22: Verpflichtung der Gesellschaft gegentiber Dritten

Die Gesellschaft verpflichtet sich durch die Unterschrift von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern oder von einem Verwaltungsratsmitglied und einem
zu diesem Zweck ermadchtigten Zeichnungsberechtigten oder durch die
Unterschrift einer anderen Person, der vom Verwaltungsrat besondere
Befugnisse erteilt wurden. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die
Gesellschaft nicht mit ihrer Einzelunterschrift verpflichten, wenn sie dazu nicht
durch einen Beschluss des Verwaltungsrats ausdriicklich ermé&chtigt wurden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse zur Leitung des
Tagesgeschafts der  Gesellschaft im  Zuge der Forderung  des
Gesellschaftszwecks und der allgemeinen Geschaftspolitik an naturliche oder
juristische Personen delegieren, die keine Mitglieder des Verwaltungsrats sein
mussen.

Art. 23: Befugnisse des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat bestimmt in Anwendung des Grundsatzes der
Risikostreuung die allgemeine Geschaftspolitik und die Anlagepolitik sowie die
bei der Verwaltung der Gesellschaft einzuhaltenden Richtlinien.

Der Verwaltungsrat legt gemdss Teil |1 des Gesetzes von 2010 auch
Beschrankungen fest, die zu gegebener Zeit fir die Anlagen der Gesellschaft
gelten.



Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass Anlagen der Gesellschaft
erfolgen durfen in (i) Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem geregelten Markt gemass der Definition im Gesetz von 2010
zugelassen sind oder gehandelt werden, (ii) Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union gehandelt werden, der geregelt, anerkannt, der
Offentlichkeit zuganglich ist und ordnungsgemaB funktioniert, (iii) in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur amtlichen
Notierung in Ost- und Westeuropa, Afrika, Nord-, Mittel- und Sldamerika,
Asien, Australien und Ozeanien zugelassen sind oder an einem anderen Markt in
den zuvor genannten Staaten gehandelt werden, sofern dieser Markt geregelt,
anerkannt, der Offentlichkeit zuganglich ist und ordnungsgemaR funktioniert,
(iv) neu emittierten Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
sofern die Emissionsbedingungen vorschreiben, dass an den oben genannten
Borsen oder anderen geregelten Mérkten ein Antrag auf Bdrsennotierung
gestellt wird und sofern diese Zulassung zur Notierung innerhalb eines Jahres
nach der Ausgabe erlangt wird, sowie (v) in allen anderen Wertpapieren,
Instrumenten oder sonstigen Vermogenswerten, die sich im Rahmen der vom
Verwaltungsrat geméss den geltenden Gesetzen und Vorschriften vorgegebenen
Beschrankungen bewegen und im Verkaufsprospekt der Gesellschaft genannt
sind.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschliessen, geméass dem
Grundsatz der Risikodiversifikation bis zu 100% des Gesamtnettovermdgens
jedes Teilfonds der Gesellschaft in verschiedene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, seinen lokalen Behdrden, einem Nicht-Mitgliedstaat der
Européischen Union, sofern von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde
zugelassen und in den Verkaufsdokumenten der Gesellschaft verdffentlicht, oder
von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen einer
oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union als Mitglied angehdren,
ausgegeben oder garantiert werden. VVoraussetzung ist jedoch, dass — falls die
Gesellschaft beschlie3t, diese Bestimmung zu nutzen — die Anteilklasse
Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen halten muss
und dass die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission hochstens 30% des
Gesamtnettovermdogens dieses Teilfonds ausmachen durfen.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass die Anlagen der
Gesellschaft in derivativen Finanzinstrumenten einschliesslich gleichwertigen
bar abgerechneten Instrumenten, die an einem geregelten Markt wie im Gesetz
von 2010 erwahnt gehandelt werden, und/oder derivativen Finanzinstrumenten
getatigt werden, die an einem auBerborslichen Markt gehandelt werden.
Voraussetzung ist jedoch u.a., dass der Basiswert aus Instrumenten, die unter
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 fallen, Finanzindizes, Zinssatzen,
Devisenkursen oder Wahrungen besteht, in die die Gesellschaft gemass ihren in



den Verkaufsdokumenten der Gesellschaft dargelegten Anlagezielen investieren
kann.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Anlagen der Gesellschaft so zu
tatigen, dass ein bestimmter Aktien- oder Anleihenindex nachgebildet wird.
Voraussetzung ist, dass die luxemburgische Aufsichtsbehtrde anerkennt, dass
der jeweilige Index eine ausreichend diversifizierte Zusammensetzung aufweist,
eine angemessene Benchmark darstellt, auf angemessene Weise veroffentlicht
wird und in den Verkaufsdokumenten der Gesellschaft eindeutig dargelegt wird.

Der  Verwaltungsrat  wird nicht mehr als 10%  des
Gesamtnettovermdgens eines Teilfonds in Anteile von OGA gemaéss Definition
in Artikel 41 (1) e) des Gesetzes von 2010 investieren, es sei denn, im
Verkaufsprospekt der Gesellschaft ist dies fir einen Teilfonds ausdriicklich
anders aufgefiihrt.

Art. 24: Interessenkonflikt

Kein Vertrag und keine andere Transaktion zwischen der Gesellschaft
und anderen Gesellschaften oder Unternehmen darf beeintréchtigt oder ungltig
werden durch die Tatsache, dass Verwaltungsratsmitglieder, Manager oder
Fuhrungskrafte der Gesellschaft irgendein Interesse an dieser anderen
Gesellschaft bzw. diesem anderen Unternehmen haben, oder durch die Tatsache,
dass sie als deren Verwaltungsratsmitglieder, Gesellschafter, Manager,
Unterzeichner oder Mitarbeiter fungieren.

Alle Verwaltungsratsmitglieder, Manager, Fihrungskréfte, Mitarbeiter
oder Unterzeichner der Gesellschaft, die als Verwaltungsratsmitglied, Manager,
Fuhrungskraft, Mitarbeiter oder Unterzeichner einer Gesellschaft oder eines
Unternehmens amtieren, mit der bzw. dem die Gesellschaft Vertrdge abschlief3t
oder anderweitig Geschéfte tatigt, dirfen aufgrund dieser Zugehorigkeit nicht
daran gehindert werden, tber Angelegenheiten bezuglich dieser Vertrdge oder
anderen Geschéfte zu beschliessen, abzustimmen oder zu handeln.

Sollten Verwaltungsratsmitglieder, Manager oder Flhrungskréfte ein
mittelbar oder unmittelbar vermdgensrechtliches Interesse an einer Transaktion
der Gesellschaft haben, miissen diese Verwaltungsratsmitglieder, Manager bzw.
Fuhrungskrafte den Verwaltungsrat Gber dieses vermogensrechtliche Interesse in
Kenntnis setzen, und sie dirfen sich nicht am Beschluss oder an der
Abstimmung Uber eine solche Transaktion beteiligen. Die Dbetreffende
Transaktion und das vermdgensrechtliche Interesse der jeweiligen
Verwaltungsratsmitglieder, Manager oder Fuhrungskrafte daran mdissen der
néchsten anschliessenden Versammlung der Anteilinhaber bzw. Sitzung des
Verwaltungsrates gemeldet werden.

Art. 25: Entschadigung

Die Gesellschaft kann alle Verwaltungsratsmitglieder, Manager oder
Fuhrungskrafte, deren Erben, Testamentsvollstrecker und Nachlassverwalter fiir
Aufwendungen entschadigen, die ihnen begrundeterweise im Zusammenhang



mit jeglichen Klagen oder Gerichtsverfahren entstehen, in denen sie aufgrund
ihrer Funktion als Verwaltungsratsmitglied, Manager oder Fihrungskraft der
Gesellschaft als Partei auftreten oder weil sie auf Bitten der Gesellschaft als
Verwaltungsratsmitglied, Manager oder Fuhrungskraft eines anderen
Unternehmens fungierten, dessen Anteilinhaber oder Glaubiger die Gesellschaft
ist und von dem sie keinen Anspruch auf Entschadigung haben, ausgenommen
hinsichtlich Angelegenheiten, in denen sie letztlich in einer solchen Klage oder
einem solchen Gerichtsverfahren wegen grober Fahrléssigkeit oder
Fehlverhalten als haftbar verurteilt werden; bei einem auBergerichtlichen
Vergleich wird eine Entschadigung nur gewéhrt, wenn die Gesellschaft von
einem Anwalt dahingehend beraten wird, dass die betreffenden
Verwaltungsratsmitglieder, Manager oder Fihrungskrafte die jeweilige
Pflichtverletzung nicht begangen haben. Das vorgenannte Recht auf
Entschéadigung schlieit andere Rechte, auf die die Verwaltungsratsmitglieder,
Manager oder Fihrungskréafte Anspruch haben kénnen, nicht aus.

Art. 26: Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder

Als Entgelt fur ihre Téatigkeiten kann die Hauptversammlung den
Verwaltungsratsmitgliedern eine festgelegte jahrliche Summe als Vergltung der
Verwaltungsratsmitglieder zuteilen, deren Betrag als Teil der allgemeinen
Betriebsaufwendungen der Gesellschaft angesehen wird und die von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach deren Ermessen anteilmafig zwischen ihnen
aufgeteilt wird.

Zudem konnen den Verwaltungsratsmitgliedern Aufwendungen
rickerstattet werden, die der Gesellschaft entstehen, sofern sie als angemessen
erachtet werden.

Die Vergutung des Vorsitzenden und des Sekretérs des Verwaltungsrats
und des bzw. der Geschéftsfuhrer und Fihrungskrafte wird vom Verwaltungsrat
festgelegt.

Art. 27: Depotbank

Die Gesellschaft unterzeichnet eine Depotbankvereinbarung mit einer
Bank, die gemass luxemburgischem Gesetz berechtigt ist, als Depotbank zu
handeln (die ,Depotbank®). Samtliche Wertpapiere und Barmittel der
Gesellschaft werden von der Depotbank oder gemass deren Auftrag gehalten; sie
ubernimmt in Bezug auf die Gesellschaft und deren Anteilinhaber die gemass
Gesetz von 2010 vorgesehenen Zustandigkeiten.

Sollte die Depotbank die Depotbankvereinbarung kiindigen wollen,
wird der Verwaltungsrat die notwendigen Schritte ergreifen, um eine andere
Bank zur Depotbank zu ernennen, die die zuriicktretende Depotbank ersetzt und
deren Funktionen Ubernimmt. Letztere handelt weiterhin als Depotbank, bis die
neue Bank gemass diesen Bestimmungen ernannt wurde und an ihre Stelle tritt.



6. WIRTSCHAFTSPRUFER
Art. 28: Autorisierter unabhangiger Wirtschaftsprifer

Das Geschéft der Gesellschaft sowie ihre finanzielle Situation, wie
etwa insbesondere die Buchhaltung, werden von einem unabhangigen
Wirtschaftsprufer Gberwacht (,,réviseur d’entreprises agréé*), der seine Pflichten
gemass den Anforderungen von Artikel 154 des Gesetzes von 2010 erfiillt.

Der unabhéngige Wirtschaftsprufer wird von der Hauptversammlung
der Anteilinhaber ernannt. Dem amtierenden unabhangigen Wirtschaftspriifer
kann gemaéss geltenden Gesetzen seine Aufgabe entzogen werden.

7. JAHRESABSCHLUSS
Art. 29: Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember desselben Jahres.

Art. 30: Gewinnsaldo
In der Regel werden Ertrage und Kapitalgewinne kapitalisiert.

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung der Anteilinhaber
vorschlagen, innerhalb der Grenzen des Gesetzes von 2010 eine Bardividende
auszuschitten. Er kann zudem eine Verteilung weiterer Aktien in der
Gesellschaft vorschlagen. Der Verwaltungsrat kann die Ausschittung von
Zwischendividenden fur das vergangene oder laufende Geschéftsjahr
genehmigen, wenn dabei die geltenden rechtlichen Bestimmungen eingehalten
werden.

Dividenden, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrer Erklarung in
Anspruch genommen werden, verfallen den Begunstigten und fallen der
Gesellschaft im Namen des betreffenden Teilfonds zu.

8. AUFLOSUNG, LIQUIDATION, VERSCHMELZUNG
Art. 31: Auflésung

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und aus jeglichen Griinden einer
aulRerordentlichen Hauptversammlung die Auflésung und Liquidation der
Gesellschaft vorschlagen.

Die Ausgabe neuer Anteile und die Riicknahme von Anteilen, die von
Inhabern zum Rickkauf vorgelegt werden, durch die Gesellschaft endet am Tag
der  Veroffentlichung der Mitteilung Uber die Einberufung der
Hauptversammlung, auf der die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft
vorgeschlagen werden.

Zudem kann der Verwaltungsrat die Auflésung eines Teilfonds und die
Ricknahme aller Anteile in diesem Teilfonds beschliessen, falls die Bewertung
des Nettovermdégens dieses Teilfonds wéhrend eines Zeitraums von mindestens



60 Tagen unter CHF 50.000.000 oder dem Gegenwert in anderen Wé&hrungen
liegt oder wenn es der Verwaltungsrat als notwendig erachtet, weil sich die
wirtschaftlichen oder politischen Umstédnde geé&ndert haben, die sich auf den
Teilfonds auswirken.

Art. 32: Liquidation

Im Fall der Abwicklung der Gesellschaft wird die Liquidation von
einem oder mehreren Liquidatoren ausgefiihrt, bei denen es sich um natirliche
oder juristische Personen handeln kann und die von der Hauptversammlung der
Anteilinhaber ernannt wurden, die Uber ihre Bevollmdachtigung und ihre
Vergitung entscheidet.

Der Nettoliquidationserlds aus jedem Teilfonds wird an die Inhaber der
Anteile ausgezahlt, und zwar anteilméfiig entsprechend der Anzahl der Anteile,
die sie im betreffenden Teilfonds halten. Betrdge, die bei Abschluss der
Liquidation nicht von Anteilinhabern beansprucht werden, werden bei der
,»,Caisse de Consignation* in Luxemburg hinterlegt.

Werden diese Betrage nicht vor Ablauf der Verjahrungsfrist (30 Jahre)
in Anspruch genommen, kdnnen sie nicht langer abgerufen werden.

Art. 33: Auflésung und Verschmelzung von Teilfonds und/oder
Anteilklassen

Liquidation

Der Verwaltungsrat kann die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds
und/oder Anteilklassen beschliessen, wenn (i) wichtige Anderungen in der
politischen oder wirtschaftlichen Situation nach Ansicht des Verwaltungsrats
diese Entscheidung notwendig machen wirden oder wenn (ii) die in Art. 31 der
vorliegenden Satzung beschriebenen Umstande eintreten sollten oder wenn (iii)
dies im Interesse der Anteilinhaber liegt. Wenn vom Verwaltungsrat nicht
anders entschieden, kann die Gesellschaft die Anteile des Teilfonds, dessen
Liquidation beschlossen wurde, weiterhin zurticknehmen, bis der Beschluss zur
Liquidation umgesetzt wird.

Bei diesen Ricknahmen nimmt die Gesellschaft den festgelegten
Nettoinventarwert als Grundlage fir die Berechnung der Liquidationskosten,
jedoch ohne Abzug von Riicknahmegebiihren oder Provisionen. Die aktivierten
Grundungskosten missen vollstdndig abgeschrieben sein, sobald der Beschluss
zur Liquidation gefasst wurde. Die Liquidationserlése werden an alle
Anteilinhaber ausgezahlt, und zwar anteilmél3ig entsprechend der Anzahl der
von ihnen gehaltenen Anteile. Betrége, die von den Anteilinhabern oder ihren
Begunstigten bei Abschluss der Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds bzw.
Anteilklassen nicht beansprucht werden, werden ab diesem Datum fur héchstens
sechs Monate bei der Depotbank hinterlegt. Danach werden diese
Vermdgenswerte bei der ,,Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt.



Verschmelzung

Treten Umstande ein, die die Liquidation eines Teilfonds (wie oben
beschrieben) rechtfertigen wdirden, kann der Verwaltungsrat auch die
SchlieBung eines oder mehrerer Teilfonds mittels Verschmelzung mit einem
oder mehreren anderen Teilfonds der (Gesellschaft (Verschmelzung) oder eines
anderen OGA beschliessen, der der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

Eine vom Verwaltungsrat beschlossene Verschmelzung wird gemass
den Bestimmungen von Kapitel 8 des Gesetzes von 2010 durchgefiihrt.

Eine Verschmelzung, durch die die Gesellschaft aufhéren wirde zu
existieren, muss jedoch auf einer Versammlung der Anteilinhaber der
Gesellschaft  beschlossen werden, die die gesetzlich vorgegebenen
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsvorschriften erfillt.

Wahrend eines Zeitraums von mindestens dreiig (30) Tagen ab dem
Datum der Mitteilung 0ber den Beschluss zur Verschmelzung an die
Anteilinhaber kénnen die Anteilinhaber der bzw. des betreffenden Teilfonds
bzw. Anteilklassen den kostenfreien Rilckkauf ihrer Anteile beantragen. Bei
Ablauf dieses Zeitraums wird der Beschluss zur Verschmelzung fur alle
Anteilinhaber, die die vorstehend genannte Mdglichkeit nicht genutzt haben,
bindend. Die oben genannte Frist endet funf (5) Bankgeschéaftstage vor dem
Bewertungstag, der fur die Verschmelzung festgelegt wurde.

9. VERSCHIEDENES

Art. 34: Anlagen in einem oder mehreren Teilfonds der
Gesellschaft

Gemass den und vorbehaltlich der in Artikel 181 (8) des Gesetzes von
2010 festgelegten Bedingungen kann jeder Teilfonds der Gesellschaft Anteile
zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren Teilfonds der
Gesellschaft ausgegeben werden sollen oder ausgegeben werden, ohne dass die
Gesellschaft die Vorschriften des Gesetzes von 1915 Uber die Zeichnung, den
Erwerb und/oder das Halten von eigenen Anteilen durch eine Gesellschaft
erfillen muss.

Art. 35: Master-Feeder-Strukturen

Gemass den und vorbehaltlich der in Kapitel 9 des Gesetzes von 2010
festgelegten Bedingungen kann der Verwaltungsrat beschliessen, dass ein
Teilfonds (,,Feeder-Fonds®) abweichend davon mindestens 85% seiner
Vermogenswerte in Aktien bzw. Anteile eines anderen OGAW (oder eines
Teilfonds davon) anlegen kann, der gemass EU-Richtlinie 2009/65/EG
zugelassen ist, der selbst kein Feeder-Fonds ist und der keine Aktien bzw.
Anteile in einem Feeder-Fonds hélt. Diese Mdglichkeit steht nur dann offen,
wenn sie im Verkaufsprospekt fur einen bestimmten Teilfonds ausdriicklich
aufgefuhrt ist.



Ist ein Teilfonds ein Feeder-Fonds eines anderen OGAW (oder eines
Teilfonds davon), muss die Liquidation oder Verschmelzung dieses anderen
OGAW (oder seines Teilfonds) die Liquidation des Feeder-Fonds nach sich
ziehen, es sei denn, der Feeder-Fonds andert seine Anlagepolitik innerhalb der
Grenzen gemass Teil 1 des Gesetzes von 2010 und mit vorheriger Genehmigung
der Aufsichtsbehdrde.

Art. 36: Von der Gesellschaft getragene Aufwendungen

Die Gesellschaft tragt ihre Grindungskosten einschliesslich der Kosten
fur die Erstellung und den Druck des Verkaufsprospekts, Notariatsgebiihren,
Geblhren  fir  die  Registrierung  bei  Aufsichtsbehdrden  und
Borsenaufsichtsbehorden, die Kosten fir den Druck von Zertifikaten sowie alle
weiteren Aufwendungen im Zusammenhang mit ihrer Grindung und der
Inbetriebnahme der Gesellschaft.

Teilfonds tragen die Kosten fir ihre eigene Inbetriebnahme,
Liquidation und Umstrukturierung.

Diese Kosten kdnnen uber die ersten funf Geschéftsjahre abgeschrieben
werden, jedoch nicht l&nger.

Die Gesellschaft tragt alle Betriebskosten wie etwa in Artikel 10,
Absatz 4, aufgefihrt.

Art. 37: Anderung der Satzung

Diese Satzung kann geandert werden, wobei Zeitpunkt und Ort von der
Hauptversammlung der Anteilinhaber gemass den durch luxemburgisches
Gesetz vorgegebenen Beschlussfahigkeits- und Abstimmungsvorschriften
beschlossen werden.

Anderungen, die sich auf die Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds
auswirken, unterliegen zudem denselben  Beschlussféhigkeits- und
Mehrheitsvorschriften desselben Teilfonds.

Art. 38: Allgemeine Bestimmungen

In Bezug auf sdmtliche Angelegenheiten, die nicht durch diese Satzung
geregelt werden, missen sich die Parteien nach den Bestimmungen des Gesetzes
von 1915 sowie des Gesetzes von 2010 richten.

FUR DIE KOORDINIERTE SATZUNG
Henri HELLINCKX
Notar in Luxemburg.

Luxemburg, 25. Juli 2018
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