BLACKROCK GLOBAL FUNDS
Société d'investissement & Capital Variable
Registered office: 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B-6.317

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE du 27 mai 2011.
NUMERO 1730/2011

In the year two thousand and eleven, on the twenty-seventh day of May,
Before Us, Mailtre Henri Hellickx, notary residing in Luxembourg, Grand
Duchy of Luxembourg,

Was heid an extraordinary general meeting of shareholders of BLACKROCK
GLOBAL FUNDS, having its registered office at 1A, Hoehenhof, L-1736
Senningerberg, Grand-Duchy of Luxembourg (the « Company »), incorporated on
June 14, 1962, the articles of incorporation of which (the « Articles of
Incorporation ») were published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés st
Associations (the « Mémorial C»), on July 21, 1962 and registered with the
Luxembourg Trade and Companies Register under n° B-6.317. The Articles of
Incorporation were amended for the last time pursuant to a deed of Maitre Jean-
Joseph Wagner, notary residing in Sanem, on 26 March 2010, effective as of 26
April 2010, published in the Mémorial C n° 787, on 16 Aprii 20190.

The meeting was declared open at 11.00 a.m. and was presided over by
Peter Bun, employee, professionally residing in Luxembourg, who appoinied as
secretary Jéremy Colombé, employee, professionally residing in Luxembourg.

The meeting appointed as scrutineer Yann Foll, employee, professicnally
residing in Luxembourg.

The Chairman declared and requested the notary to record that :

I. The shareholders represented and the number of shares held by each of
them are shown on an attendance list signed by the proxies of the shareholders
represented and by the members of the bureau.

il This meeting has been convened by notices containing the agenda
published in the Mémorial, in the Luxemburger Wort and in the Tageblatt on 22 Aprit
2011 and on 10 May 2011 and in various other newspapers in different jurisdictions.
Notices of the meeting containing the same agenda have also been sent by mail on
21 April 2011 to each of the shareholders registered in the shareholders’ register.

A
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i The agenda of the extraordinary general meeting is the following:

1. To amend the first paragraph of Article 4 of the Articles of
Association (the “Articles”), to reflect the new address of the registered office of the
Company which will be established in the municipality of Luxembourg-City and to
decide that the registered office of the Company shall be established at 2-4, rue
Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

2. To amend Article 11 of the Articles to provide that any ballot paper
shall be received by the Company no later than midnight Luxembourg time on the
fifth day preceding the day of the general meeting of shareholders.

3. To amend Article 16 of the Articies to allow, under the conditions set
forth by Luxembourg laws and regulations, the subscription, acquisition and holding
of securities to be issued or issued by one or more Sub-Funds of the Company.

4, To amend Article 28 of the Articles fo clarify the procedure on the
merger of Sub-Funds. |

5. To decide that the effective date of the above changes shall be 31
May 2011 or any other date as the shareholders may decide.

In view of the fact that this meeting was duly convened for the second time,
no quorum having been reached on 21 April 2011 at a first meeting, the
shareholders may validly decide on all the items of the agenda without quorum.

The Chairman of the meeting commented the proposed changes, which are
incorporated in a restated text of the Articles of Association, which was reviewed by
the shareholders participating in the meeting, who approved these proposals made
by the Board of Directors and RESOLVED by more than two third majority vote, as
detailed in the attendance list, to APPROVE the changes as follows:

First resolution
The Shareholders RESOLVED to amend the first paragraph of article 4 of the

articles of association as follows:

“The registered office of the Company is established in the municipality of
Luxembourg-city, in the Grand-Duchy of Luxembourg. Subsidiaries, branches or
other offices may be established either in the Grand-Duchy of Luxembourg or
abroad by resolution of the board of directors. The registered office of the Company
may be transferred within the municipality of Luxembourg-city, Grand-Duchy of
Luxembourg, by resolution of the board of directors.”

The Shareholders RESOLVED that the registered office of the Company shall
be established at 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg.

Second resolution
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The Shareholders RESOLVED to amend the eighth paragraph of Article 11 of
the articles of association as foliows:

‘Any ballot paper (“formulaire”) shall be received by the Company no later
than midnight, Luxembourg time on the fifth day preceding the day of the general
meeting of shareholders. Any ballot paper (“formulaire”} received by the Company
after such deadline shall be disregarded for quorum purposes.”

Third resolution
The Shareholders RESOLVED to add a last paragraph to Article 16 of the

articles of association as follows:

“Under the conditions set forth by Luxembourg laws and regulations, a Sub-
Fund of the Company may subscribe, acquire or hold securities to be issued or
issued by one or more other Sub-Funds of the Company.”

Fourth resolution
The Shareholders RESOLVED to amend Article 28 of the ariicles of

association as follows:

‘In the event of a dissolution of the Company liquidation shall be carried out
by one or several liquidators (who may be physical persons or legal entities) named
by the meeting of shareholders effecting such dissolution and which shall determine
their powers and their compensation. The net proceeds of liquidation corresponding
fo each class of shares shall be distributed by the liquidators fo the holders of
shares of each class in proportion of their holding of shares in such class.

if at any time the aggregate Net Asset Value of the Company shall be less
than $100,000,000, the Company may, by notice to all holders of shares, redeem
on the Dealing Day next following the expiry of the notice all {but not some) of the
shares not redeemed.

If for & period of thirty consecutive days for any reason the Net Asset Value of
any Fund is lower than $50 million or if the board of directors deem it appropriate
because it is in the interest of the shareholders or because of changes in the
economic or political situation affecting the refevant Fund the board of directors may
terminate the Fund by redeeming all (but not some) of the shares of that Fund on
the next Dealing Day following the expiry of such period of notice or, after giving
such prior notice to the holders of shares of the relevant Fund as may be required
by law or regulation from ftime fo time merge that Fund with another Fund of the
Company or with another UCITS.

The termination of a Fund by way of a compulsory redemption of all shares or
the merger of the Fund with another Fund of the Company or with another UCITS,

in each case for reasons other than those outlined in the preceding paragraph, may
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be effected only upon the prior approval of such termination or merger, as the case
may be, by the shareholders of the Fund concerned at a duly convened meeting or
meetings which may be validly held without quorum of presence and may decide by
a simple majority of the votes cast.,

A merger so decided by the board of directors or approved by the
shareholders of the relevant Fund(s) will be binding on the holders of shares of the
relevant Fund(s) upon such prior notice thereof as may be required by law or
regulation from time fo time.

Liquidation proceeds not claimed by sharehoiders at close of liquidation of a
Fund will be deposited at the Caisse de Consignation in Luxembourg and shall be
forfeited after thirty years.

To the extent applicable, the redemption price of shares of any Fund which is
to be terminated pursuant to the above provisions shall, as from the date on which
notice or approval is given (as the case may be), reflect the anticipated realisation
and liquidation costs of such termination, and no redemption charge may be made
in respect of any such redemption.”

Fifth resolution

The Shareholders RESOLVED that the effective date of the above changes

shall be 31 May 2011.

There being no further item on the agenda the meeting was then adjourned

and these minutes signed by the members of the bureau and the notary.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states
herewith that upon request of the above appearing persons, this deed is worded in
English followed by a French translation and that in case of any divergence
between the English and the French text, the English text shall be ;jrevailing.

Whereof this notarial deed was drawn up in Luxembourg on the day named at
the beginning of this document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are
known to the notary by their surnames, names, civil status and residences, the

appearing persons signed together with the notary, the present original deed.

SUIT LA TRADUCTION FRANGAISE DU TEXTE QUI PRECEDE

En 'an deux mil onze, le vingt-sept mai.
Par-devant Nous, Maitre Henri Hellinckx, Notaire de résidence 3

Luxembourg,
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Sest tenue lassembiée générale extraordinaire des actionnaires de
BLACKROCK GLOBAL FUNDS, ayant son siége social au 1A, Hoehenhof, L-1738
Senningerberg, Grand-duché de Luxembourg (la « Société »}, constituée en date
du 14 Juin 1962, dont les statuts (les « Statuts ») ont été publiés au Mémorial C,

Recueil des Sociétés et Associations {le « Mémorial C ») en date du 21 juiliet 1862

et enregistrés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le
numéro B-6.317. Les Stafuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par
Maftre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem, en date du 26 mars
2010, avec effet au 26 avril 2011, publié au Mémorial C numeéro 787 en date du 16
avrii 2010.

L'assemblée était déclaree ouverte a 11.00 heures et était présidée par Peter
Bun, employé privé, demeurant professionellement & Luxembourg qui a désigné
comme secrétaire Jérémy Colombé, employé privé, demeurant professionneliement
a Luxembourg.

L'assemblée élit aux fonctions de scrutateur Yann Foll, employé privé,
demeurant professionnellement a Luxembourg.

Le Président déclare et demande au notaire d'acter que:

1. Les actionnaires représentés et le nombre des actions détenues par chacun
d'entre eux figurent sur une liste de présence signée par les mandataires des
actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau.

Il Cette assemblée a éte convoquee au moyen de leftres de
convocation contenant l'ordre du jour et publites au Mémorial, dans le
Luxemburger Wort et dans le Tageblatt le 22 avril 2011 et le 10 mai 2011 ainsi que
dans divers journaux dans des juridictions diverses. Des lettres de cette assemblée
contenant le méme ordre du jour ont également été envoyées par courrier en date
du 21 avril 2011 a chaque actionnaire enregistré dans le registre des actionnaires.

i L'ordre du jour de 'assemblée genéraie extracrdinaire est le suivant;

1. De modifier le premier paragraphe de l'Articie 4 des statuts (les
“Statuts”), afin de refléter la nouvelie adresse du siége social de la Société qui sera
établi dans la commune de la ville de Luxembourg et de décider que le siége social
de la Société sera établi a 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand
Duché de Luxembourg.

2. De modifier 'Article 11 des Statuts afin de prévoir que tout formulaire
devra étre regu par la Société au plus tard & minuit, heure de Luxembourg le
cinquiéme jour qui précéde le jour de 'assemblée générale des actionnaires,

3. De modifier lArticie 16 des Statuts afin de permettre, sous les

conditions prévues par les loi et réglements luxembourgeois, la souscription,
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Facguisition et Ia détention d'actions a émettre ou émises par un ou plusieus
compartiments de la Société.

4. De modifier ['Article 28 des Statuts afin de clarifier la procédure des
fusions de compartiments.

5. De décider que la date effective des changemenis ci-dessus est le
31 mai 2011 ou toute autre date décidée par les actionnaires.

Etant donné que cette assemblée a été diment convoquée pour la deuxiéme
fois, le quorum nécessaire n'ayant pas été atleint a la premiére assemblée en date
du 21 avril 2011, les actionnaires pourront valablement décider au sujet de tous les
points de l'ordre du jour sans quorum.

l.e Président de I'assembiée commente les changements proposés qui sont
incorpores dans un texte reformuié des statuts qui a été revu par les actionnaires
participant & l'assembiée, qui ont approuvé ces propositions émanant du Consell
d'Administration et oni pris les RESOLUTIONS suivantes, par un vote d'une
majorité de plus de deux tiers, comme détaillé dans la liste de présence:

Premiére résolution

Les actionnaires DECIDENT de modifier le premier paragraphe de Particle 4
des statuts comme suit :

« Le siége social de la Sociéte est situé dans la commune de Luxembourg-
ville, au Grand-Duché de Luxembourg. Il peut éfre créé, par simple décision du
conseil d'administration des filiales, succursales ou bureaux tanf dans le Grand-
Duché de Luxembourg qu'a ['étranger. Le siege social de la Société peut éfre
transféré dans la commune de Luxembourg-ville, du Grand-Duché de Luxembourg,
par le vote d'une résolution par le consell d'administration. »

Les actionnaires DECIDENT gue le siége social de la Société sera étabii au
2-4, rue Eugéne Ruppert, 1-2453 Luxembourg, Grand Duché de Luxembourg.

Deuxieme résolution

Les actionnaires DECIDENT de modifier le huitiéme paragraphe de ['article 11

des statuts comme suiit :

~ « Tout formulaire devra étre regu par la Société au plus tard & 17.00 heures,
heure de Luxembourg, le cinquieme jour précédant le jour de la tenue de
I'assembiée genérale des actionnaires. Tout formuiaire recu par la Sociéte aprés ce
délai ne sera pas pris en compte pour la détermination du quorum.»

Troisieme résolution

Les actionnaires DECIDENT de rajouter un dernier paragraphe & l'ariicle 16

des Statuts commie suit ¢
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« Un Sous-Fonds de la Société pourra souscrire, acquerir et/ou détenir des
titres a émetire ou émis par un ou plusieurs autres Sous-Fonds de la Société, sous
les conditions des lois ef réglements luxembourgeois. »

Quatriéme résolution

Les actionnaires DECIDENT de modifier I'article 28 des statuts comme suit

‘En cas de dissolution de la Société, il sera procedé & la liquidation par les
soins d'un ou de plusieurs liquidateurs (qui peuvent éire des personnes physiques
ou morales) et qui seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires
décidant de la dissolution et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération. Le
produit net de liquidation de chaque catégorie d'actions sera distribué par les
liquidateurs aux actionnaires de chaque catégorie d'actions en proportion du
nombre d'actions qu'ils détiennent dans ceite catégorie.

Dans I'nypothese oll & un quelcongue moment la valeur de I'actif net fotal de
la Société est en-dessous de $1 00,000,000, la Société peut moyennant un avis
écrit donné a tous les actionnaires racheter au Jjour d'évaluation suivant 'expiration
de la période d'information, l'intégralité (st non seulement une partie) des actions
non rachetées.

Dans fhypothése ot pour une raison guelconque et pendant une période
consécutive de 30 jours la valeur de lactif net total d'un Compartiment ou d’une
sous-catégorie d'actions est en-dessous de $50,000,000, ou au cas ot le Conseil
l'estimerait approprié étant donné les changements dans la situation gconomique
ou politique affectant la Société ou le Portefeuille concerne, ou au cas ol cela serait
dans linterét des actionnaires concernés, le Conseil peut cléturer le Compartiment
ou celfe sous-catégorie d'actions au jour d'évaluation suivant l'expiration de la
periode d'information ou, aprés avoir donné un préavis tel que pourra étre reguis
par fes lois ou réglements de temps & autre aux actionnaires concernes, fusionner
ce Comparfiment avec un autre Compartiment de la Société ou avec un autre
OPCVM.

La cléture d'un Compartiment ou d'une sous-cateégorie d'actions par rachat
force de toutes les actions concernées ou sa fusion avec un autre Portefeuille de fa
Société ou avec un autre OPCVM, dans chaque cas pour des raisons autres que
celles mentionnées au paragraphe précédent, peut étre effectuée uniquement avec
l'accord préalable des actionnaires du Compartiment concerné ou de Ja SouUs-
catégorie d'actions (le cas échéant} & clbturer ou & fusionner, lors d'une assemblée
de classe diiment convoquée qui peut étre tenue valablement sans quorum et

décider a la majorité simple des actions votantes.
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Une fusion ainsi décidée par le Conseil d'administration ou approuvée par les
actionnaires du(des) Compariiment(s) concerné(s) sera opposable aux porteurs
d'actions du{des) Compartimeni(s) concerné(s) aprés l'écoulement d'un tel préavis
qui pourra éire requis par les lois ou réglements de temps & autre.

Les produits de liquidation non réclamés par les actionnaires au moment de fa
clbture de la liquidation d'un Compartiments ou d'une sous-catégorie d'actions
seront déposés a la Caisse de Consignation a Luxembourg et ifs seront prescrits
apres trente années.

Dans la mesure ou applicable, le prix de rachat des actions d'une catégorie
d'un Compartiment ou d’'une sous-catégorie d'actions qui est a déterminer suivant
les dispositions ci-dessus reflétera, & parlir de la date a laquelle le préavis ou
l'accord est donné (le cas échéant) les frais de réalisation et de liquidation
anticipées et aucune commission de rachat ne peul éire prélevée dans le cadre
d'un tel rachat. »

Cingieme résolution

Les actionnaires DECIDENT que les changements entrent en vigueur en date
du 31 mai 2011.

Aucun autre point ne figurant a l'ordre du jour, I'assemblée a été levée et le
proces-verbal a été signée par les membres du bureau et par le notaire.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle la langue anglaise, déclare par la
présente qu'a la demande des personnes comparant ci-dessus, le présent acte est
redigé en anglais, suivi d'une traduction frangaise, et qu'en cas de divergence entre
le texte anglais et le texte francais, le texte anglais primera.

Dont acte, fait et passé & Luxembourg, date qu'en téte du présent, et aprés
lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire
instrumentaire par noms, prénoms usuels, état et demeure, ils ont signés avec
Nous le present acte.

L'acte ayant eté lu aux personnes comparantes qui sont toutes connues par le
Notaire par leurs nom, prénom, statut et résidence, ies personnes comparantes ont
signé avec ie Notaire l'original du présent acte.
signé : P. BUN, J. COLOMBE, Y. FOLL et H. HELLINCKX.

Enregistré & Luxembourg A.C., le 30 mai 2011.
Relation: LAC/2011/24890
Regu soixante-quinze euros
(75.- EUR)
Le Receveur, (s) F. SANDT.
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- POUR EXPEDITION CONEORME -
Delivrée 2 la société sur demande.

Luxembourg, le 3 juin 2011.
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.« BLACKROCK GLOBAL FUNDS»

| ““Société investlssement a Capltal Varlabte
L 2453 Luxembourg

2 4 rue Eugene Ruppert

Luxembourg, sectson B numero 6317

Constituée suivant acte notarié en date du 14 juin 1962, publié au Mémorial Recueil des

Sociétés et Associations C numéro 17 du 21 juillet 1962.

Les statuts ont &té modifiés en dernier lieu suivant acte regu par Maitre Henri HELLINCKX,

notaire de résidence a Luxembourg, en date du 27 mai 2011.

STATUTS COORDONNES
Avec effet au 31 mai 2011
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Article 1:

There exists among the subscribers and all those who may become holders of shares, a corporation in
the form of a "société anonyme" qualifying as a "société d'investissement & capital variable” under the
name of "BLACKROCK GLOBAL FUNDS" (the "Company”).

Article 2:

The Company is established for an indefinite period. The Company may be dissolved at any moment
by a resoiution of the shareholders adopted in the manner required for amendment of these articles of
incorparation.

Article 3.

The exclusive object of the Company is to place the funds available to it in transferable securities of all
types and all other permitted assets such as referred to in Article 41 {1) of the law of 20 December 2002
regarding undertakings for collective investment or any legisiative replacements or amendments thereof
(the "2002 Law") with the purpose of spreading investment risks and affording its shareholders the results of
the management of its portfolio.

The Company may take any measures and carry out any operation which it may deem useful in the
accomplishment and development of its purpose to the full extent permitted by the 2002 Law.

Articie 4:

The registered office of the Company is established in the municipality of Luxembourg-city, in the
Grand-Duchy of Luxembourg. Subsidiaries, branches or other offices may be established either in the
Grand-Duchy of Luxembourg or abroad by resolution of the board of directors. The registered office of the
Company may be transferred within the municipality of Luxembourg-city, Grand-Duchy of Luxembourg, by
resolution of the board of directors.

In the event that the board of directors determines that extraordinary political, economic or social
developments have occurred or are imminent that would inferfere with the norma! activities of the Company
at its registered office, or with the ease of communication between such office and persons abroad, the
registered office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these abnormal
circumstances; such temporary measures shall have no effect on the nationality of the Company which,
notwithstanding the temporary fransfer of its registered office, will remain a Luxembourg company.

Articie 5:

The capital of the Company shall be represented by shares of no par value and shall at any time be
equal to the total net assets of the Company as defined in article twenty-three hereof.

The minimum capital of the Company shall be not less than the equivalent in United States Dollars of
one million two hundred and fifty thousand Euro (€ 1,250,000.-)

The board of directors is authorised without limitation to issue fully paid shares at any time in
accordance with article twenty-four hereof at the net asset value or at the respective net asset value per
share determined in accordance with article twenty-three hereof without reserving the existing shareholders
a preferential right to subscription of these shares to be issued. The board of directors may delegate to any
duly authorised director or officer of the Company or to any other duly authorised person, the duty of
accepting subscriptions for, delivering and receiving payment for such new shares,

Such shares may, as the board of directors shail determine, be of different classes or sub-classes,
issued within the relevant class of shares corresponding to a portfolio of assets (hereafter referred to as a
"Fund"} and the proceeds of the issue of each class of shares shall be invested pursuant to article three
hereof in securities or other assets comesponding to such geographical areas, industrial sectors or
monetary zones, or o such specific types of equily or debt securities, as the board of directors shall frem
time fo time determine in respect of each Fund.

The board of directors may decide to create within each class of shares two or more sub-classes
whose assets will be commonly invested pursuant to the specific investment policy of the class concerned
but where a specific sales and redemption charge struciure, hedging policy or other specific feature is
applied to each sub-class. The board of directors may also decide, at any time, to close a particular sub-
class of shares, or, subject to at least 30 days’ prior notice to the shareholders of the relevant sub-class, to
merge such sub-class with another sub-class of shares of the same or of another Fund.

For the purpose of determining the capital of the Company, the net assets attributabie io each class
shall, if not expressed in U.S. §, be converted into U.S. $ and the capital shall be the total net assets of all
the classes.

Shares in each Fund of the Company shall be made widely available for investment by the general
public and in the case of specific classes of shares to institutional investors. Shares in each of the Funds
shall be marketed and made available sufficiently widely to reach the intended categories of investors, and
in a manner appropriate to attract those categories of investors.
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Arficle 6:

The Company shall only issue shares in registered form. Where a registered shareholder does not
elect to obtain share certificates, he will receive instead a confirmation of his shareholding. If a registered
shareholder desires that more than one share certificate be issued for his shares, the cost of such
additional certificates may be charged to such shareholder. Share certificates shall be signed by two
directors. Both such signatures may be either manual, or printed, or by facsimile. However, one of such
signatures may be by a person delegated to this effect by the board of directors. In such latter case, it shall
be manual. The Company may issue temporary share certificates in such form as the board of directors
may from time to time determine.

Shares shall be issued only upon acceptance of the subscription and payrment of the price as set forth
in articie twenty-four hereof. The subscriber may, without undue delay, obtain delivery of definitive share
certificates.

Shares may also be issued upon acceptance of the subscription against contribution in kind of
transferable securities and other assets compatibie with the investment policy and the object of the
Company.

If payment made by any subscriber resuits in the issue of a share fraction, such fraction shall be
entered into the register of shareholders. It shall not be entitled to vote but shall, o the exient the Company
shall determine, be entitled o a corresponding fraction of the dividend.

Payments of dividends, if any, will be made to shareholders at their addresses in the register of
sharehoiders.

Al issued shares of the Company shall be inscribed in the register of shareholders, which shall be kept
by the Company or by one or more persons designated therefor by the Company and such Register shall
contain the name of each holder of inscribed shares, his residence or elected domicile so far as notified to
the Company, the number and class of shares held by him and the amount paid in on each such share.
Every transfer of a share shall be entered in the register of shareholders. -

Transfer of registered shares shall be effected (a) if share certificates have been issued, by inscription
of the transfer to be made by the Company upon delivering the certificate or certificates representing such
shares to the Company along with other instruments of transfer satisfactory to the Company, and (b), if no
share certificates have been issued, by written declaration of transfer to be inscribed in the register of
shareholders, dated and signed by the transferor and transferee, or by persons holding suitable powers of
attorney to act therefor.

Every registered shareholder must provide the Company with an address to which all notices and
announcements from the Company may be sent. Such address will be entered in the register of
shareholders.

tn the event that such shareholder does not provide such address, the Company may permit a notice
to this effect to be entered in the register of shareholders and the shareholder's address will be deemed to
be at the registered office of the Company, or such other address as may be so entered by the Company
from time to time, until another address shall be provided to the Company by such shareholder. The
shareholder may, at any time, change his address as entered in the register of shareholders by means of a
written notification to the Company at its registered office, or at such other address as may be set by the
Company from time to fime.

Article 7:

if any shareholder can prove to the satisfaction of the Company that his share certificate has been
mislaid or destroyed, then, at his request, a duplicate share certificate may be issued under such conditions
and guarantees, including a bond delivered by an insurance company but without restriction thereto, as the
Company may determine. At the issuance of the new share cerlificate, on which it shall be recorded that it
is a duplicate, the original share certificate in place of which the new one has been issued shall become
void.

The Company may, at its election, charge the shareholder for the costs of a duplicate or of a new
share certificate and all reasonabie expenses undergone by the Company in connection with the issuance
and registration thereof, or in connection with the annulment of the old share certificate.

Articie 8:

The board of directors shall have power to impose such restrictions as it may think necessary for the
purpose of ensuring that no shares in the Company are acquired or held by (a) any person in breach of the
law or requirement of any country or governmental authority or (b) any person in circumstances which in the
opinion of the board of directors might result in the Company incurring any liability to taxation or suffering
any other pecuniary disadvantage which the Company might not otherwise have incurred or suffered. In
addition to the foregoing, the board of directors may determine to restrict the issue of shares when it is in
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the interests of the Fund and/or its sharehoiders to do so, including when the Company or any Fund
reaches a size that could impact the abiiity to find suitable investments for the Company or Fund. The board
of directors may remove such restriction at its discretion.

More specifically, the Company may restrict or prevent the ownership of shares in the Company by any
person, firm or corporate body, and without limitation, by any "U.S. person”, as defined hereafter. For such
purposes the Company may:

a) decline to issue any share and decline to register any transfer of a share, where it appears to it that
such registry or transfer would or might result in beneficial ownership of such share being vested in a
person who is preciuded from holding shares in the Company,

b} at any time require any person whose name is entered in, or any person seeking o register the
transter of shares on, the register of shareholders to furnish it with any information, supported by affidavit,
which it may consider necessary for the purpose of determining whether or not, to what extent and under
which circumstances, beneficial ownership of such shareholder's shares rests or will rest in a person, who
is precluded from holding shares in the Company, and

c) where it appears to the Company that any person who is precluded from holding shares in the
Company either aione or in conjunction with any other person is a beneficial owner of shares, compulsorily
redeem from any such shareholder all shares held by such shareholder in the following manner:

1) The Company shall serve a notice (hereinafter called the ‘redemption notice") upon the shareholder,
bearing such shares or appearing in the register of shareholders as the owner of the shares to be
redeemed, specifying the shares to be redeemed as aforesaid, the price to be paid for such shares, and the
place at which the redemption price in respect of such shares is payable. Any such notice may be served
upon such shareholder by posting the same in a prepaid registered envelope addressed to such
shareholder at his last address known to or appearing in the books of the Company. The said shareholder
shall thereupon forthwith be obliged to deliver to the Company the share certificate or certificates
representing the shares specified in the redemption notice. Immediately after the close of business on the
date specified in the redemption notice, such shareholder shall cease to be a shareholder and the shares
previously held by him shall be cancelled.

2) The price at which the shares specified in any redemption notice shall be redeemed (herein called
"the redemption price”) shall be an amount equal to the per share net asset value of shares in the Company
of the relevant class, determined in accordance with article twenty-three hereof, less a redemption charge
and / or contingent deferred sales charge as may be decided from time to time by the board of directors in
respect of alt redemptions and disciosed in the current prospectus.

3} Payment of the redemption price will be made to the owner of such shares in U.S.$, except during
periods of exchange restrictions, and will be deposited by the Company with a bank in Luxembourg or
elsewhere (as specified in the redemption notice) for payment to such owner upon surrender of the share
certificate or certificates representing the shares specified in such notice. Upon deposit of such price as
aforesaid no person interested in the shares specified in such purchase notice shall have any further
interest in such shares or any of them, or any claim against the Company or its assets in respect thereof,
except the right of the shareholder appearing as the owner thereof to receive the price so deposited
(without interest) from such bank upon effective surrender of the share certificate or cerlificates as
aforesaid.

4) The exercise by the Company of the powers conferred by this article shall not be questioned or
invalidated in any case on the ground that there was insufficient evidence of ownership of shares by any
person or that the true ownership of any shares was otherwise than appeared to the Company at the date
of any redemption notice, provided that in such case the said powers were exercised by the Company in
good faith; and

d) decline to accept the vote of any person who is precluded from holding shares in the Company at
any meeting of shareholders of the Company.

Whenever used in these Articles and unless varied by the board of directors in accordance with
applicable laws and described in the then current prospectus, the term "United States Person" or "U.S.
Person” shall mean a citizen or resident of the United States of America, a partnership arganized or existing
under the laws of any state, territory or possession of the United States of America (other than a
parinership that is not treated as a United States person under any applicabie Treasury regulations), or a
corporation organized under the laws of the United States of America or of any state, territory or possession
thereof, any estate or trust, other than an estate the income of which from sources without the United
States of America (which is not effectively connected with the conduct of a trade or business within the
United States of America) is not included in gross income for purposes of computing United States federal

income tax payable by it, any trust if a court within the United States is able to exercise primary supervision
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over its administration and one or more United States persons have the authority to control all substantial
decisions of the trust, or certain tfrusts in existence on 20th August, 1996 and treated as United States
persons prior to such date, which elect pursuant to regulations to continue to be treated as United States
persons.

Aiticle 9:

Any regularly constituted meeting of the shareholders of the Company shall represent the entire body
of shareholders of the Company. Its resolutions shall be binding upon all shareholders of the Company
regardiess of the class of shares held by them. It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify
acts relating to the operations of the Company.

Article 10;

The annual general meeting of shareholders shall be held, in accordance with Luxembourg law, at the
registered office of the Company or at such other place in the Grand Duchy of Luxembourg as may be
specified in the notice of meeting, on 20 February at 11.00 a.m. If such day is not a bank business day in
Luxembourg, the annual general meeting of shareholders shall be held on the next following bank business
day in Luxembourg.

Other meetings of shareholders may be held at such place and time as may be specified in the
respective notices of meeting.

Special meetings of the holders of shares of any one Fund, class or sub-class or of several Funds,
classes or sub-classes may be convened by the board of directors to decide on any matters relating o such
one or more Funds, classes or sub-classes andior to a variation of their rights.

Article 11:

The quorum and notice periods required by the laws shall govern the notice for and conduct of the
meetings of shareholders of the Company, unless otherwise provided herein.

Each share of whatever class and regardiess of the net asset value per share within its class, is
entitled to one vote subject to the limitations imposed by these articles. A shareholder may act at any
meeting of shareholders by appointing another person as his proxy in writing or by any other
communication mediums. Except as otherwise required by law or as otherwise provided herein, resolutions
at a meeting of shareholders duly convened will be passed by a simple majority of those present and
voting.

The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilied by shareholders for
them to take part in any meeting of shareholders.

Shareholders participating in a shareholder's mesting by video conference or any other
telecommunication methods aliowing for their identification shall be deemed present for the purpose of
quorum and majority computation. Such telecommunication methods shall satisfy such technical
requirements that will enabie the effective participation in the meeting and the deliberations of the meeting
shall be refransmitted on a continuous basis.

The shareholders are authorised to cast their vote by ballot papers («formulaires»).

Any ballot paper (fformulaire”) shall be delivered by hand with acknowiedgment of receipt, by
registered post, by special courier service using an internationally recognised courier company at the
registered office of the Company or by fax at the fax number of the registered office of the Company.

Any ballot paper (*formulaire”) which does not bear any of the following mentions or indications is to be
considered void and shall be disregarded for quorum purposes :

- Name, address or registered office of the relevant shareholder;

- Total number of shares held by the relevant shareholder and, if applicable, number of shares of
each Fund or sub-class held by the relevant shareholder;

- Agenda of the generai meeting;

- Indication by the relevant shareholder, with respect to each of the proposed resoiutions, of the
number of shares for which the relevant shareholder is abstaining, voling in favour of or against such
proposed resolutions;

- Name, title and signature of the relevant shareholder or of the duly authorised representative of
the relevant shareholder.

Any baliot paper (*formulaire”) shall be received by the Company no later than midnight, Luxembourg
time on the fifth day preceding the day of the general meeting of shareholders. Any ballot paper
(*formulaire”) received by the Company after such deadline shall be disregarded for quorum purposes.

For purposes of this article, a "Luxembourg Business Day” shall mean any day on which banks are
open for business in Luxembourg.

A ballot paper ("formulaire”) shall be deemed to have been received:
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(a) if delivered by hand with acknowledgment of receipt, by registered post or by special courier
service using an internationally recognised courier company:; at the time of delivery; or

(b) if delivered by fax, at the time recorded together with the fax number of the receiving fax
machine on the transmission receipt.

As long as the share capital is divided into different classes of shares and shares are of different sub-
classes, the voting rights attached to the shares of any class or sub-class (uniess otherwise provided by the
terms of issue of the shares of that class or sub-class) may, whether or not the Company is being wound
up, be varied with the sanction of a resolution passed at a separate general meeting of the holders of the
shares of that class or sub-class by a majority of two-thirds of the votes cast at such separate general
meeting. To every such separate meeting the provisions of these Articles relating to general meetings shali
mutatis mutandis apply, but so that the minimum necessary quorum at every such separate general
meeting shall be holders of the shares of the class or sub-class in question present in person or by proxy
holding not less than one-half of the issued shares of that class or sub-class (or, if at any adjourned class or
sub-class meeting of such holders a quorum as defined above is not present, any one person present
holding shares of the class or sub-class in question or his proxy shall be a quorumy.

Article 12:

Shareholders will meet upon call by the board of directors, pursuant to notice setling forth the agenda
sent or transmitted by any other communication media at least eight days prior to the meeting to each
shareholder at the shareholder's address in the register of shareholders.

Article 13:

The Company shall be managed by a board of directors composed of not less than three members:
members of the board of directors need not be shareholders of the Company. A majority of the board of
directors shall at all time comprise persons not resident for tax purposes in the United Kingdom.

The directors shall be elected by the sharehoiders at their annual general meeting for a period ending
at the next annual general meeting and until their successors are elected and qualify, provided, however,
that a director may be removed with or without cause and/or replaced at any time by resolution adopted by
the shareholders.

In the event of a vacancy in the office of director because of death, retirement or otherwise, the
remaining directors may meet and may elect, by majority vote, a director to fill such vacancy until the next
meeting of shareholders.

Article 14:

The board of directors shall choose from among its members a chairman, and may choose from
among its members one or more vice-chairmen. It shall also choose a secretary, who need not be a
director, who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the board of directors and of
the shareholders. The board of directors shall meet upon call by any two directors, at the place indicated in
the notice of meeting but so that no meeting may take place in the United Kingdom.

The chairman shall preside at all meetings of the board of directors, but in his absence the board of
directors may appoint any director as chairman pro tempore by vote of the majority present at any such
meeting.

Written notice or notice given by any other communication media of any meeting of the board of
directors shall be given to all directors at least twenty-four hours in advance of the hour set for such
meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of such circumstances shall be
set forth in the notice of meeting. This notice may be waived by the consent in writing or by any other
communication media of each director. Separate notice shall not be required for individual meetings held at
times and places prescribed in a schedule previously adopted by resolution of the board of directors.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing or by any other
communication media another director as his proxy. Directors may also cast their vote in writing or by ,
telecopier or by any other communication media. Directors may also assist at meetings of the board of
directors by means of conference call and video-conference.

The directors may only act at duly convened meetings of the board of directors. Directors may not bind
the Company by their individual acts, except as specifically permitted by resolution of the board of directors,

The board of directors can deliberate or act validly only if at least two directors are present or
represented at a meeting of the board of directors, or are parficipating in a video-conference or in a
conference call and only if the majority of the directors so present or represented are persons not resident
in the United Kingdom. Decisions shall be taken by majority of the votes of the directors present or
represented at such meeting, or participating in the video-conference or conference call. In the event that in
any meefing the number of votes for and against a resolution shall be equal, the chairman shall have a
casting vote. ‘
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The directors acting unanimously by circutar resolution may express their consent on one or several
separate instruments in writing, or by any other communication media, including by telephone, provided in
such latter event that such vote is duly documented in minutes thereof. The date of the decision
contempiated by these resoiutions shall be the date on which the last director signs. '

The board of directors from time to time may appoint the officers of the Company, including a general
manager, a secretary, and any assistant general managers, assistant secretaries or other officers
considered necessary for the operation and management of the Company. Any such appointment may be
revoked at any time by the board of directors. Officers need not be directors or shareholders of the
Company. The officers appointed, unless otherwise stipulated in these articles, shall have the powers and
duties given them by the board of directors.

The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management and affairs of the
Company and its powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose, to physical
persons or corporate entities which need not be members of the board of directors. The board of directors
may also delegate any of its powers, authorities and discretions to any committee, consisting of such
person or persons (whether a member or members of the board of directors or not) as it thinks fit, provided
that no delegations may be made to a committee of the board of directors, the majority of which consists of
directors who are resident in the United Kingdom. No meeting of any committee of the board of directors
may take place in the United Kingdom and no such meeting will be validly held if the majority of the
directors present or represented at that meeting are persons resident in the United Kingdom.

No member of the board of directors shall participate at a board of directors meeting by video-
conference or conference call from the United Kingdom,

Article 15:

The minutes of any meeting of the board of directors shall be signed by the chairman pro tempore who
presided at such meeting.

Copies or exiracts of such minuies which may be produced in judicial proceedings or otherwise shall
be signed by the chairman, or by the secretary, or by two directors.

Article 16:

The board of directors is vested with the broadest powers to perform all acts of administration and
disposition in the Company's interest. All powers not expressiy reserved by law or by the present Articles, to
the general meeting of shareholders are in the competence of the board of directors.

The board of directors shall have the power to act on behalf of the Company in relation to all matters
which are not expressiy reserved to the shareholders in general meeting by these Articles and shall, without
limiting the generality of the foregoing, have the power to determine the corporate and investment policy for
the investments relating to each Sub-Fund and the portfolio relating thereto based on the principle of
spreading of risks, subject to such investment restrictions as may be imposed by the 2002 Law and by
regulations and as may be determined by the board of directors.

The board of directors has, in particular, power to determine the corporate policy. The course of
conduct of the management and business affairs of the Company shall not effect such investments or
activities as shall fall under such investment restrictions as may be imposed by the 2002 Law or be faid
down in the laws and regulations of those countries where the shares are offered for sale to the public or as
shall be adopted from time to time by resolution of the board of directors and as shall be described in any
praspectus relating to the offer of shares,

In the determination and implementation of the investment policy the board of directors may causse the
assets of the Company to be invested in transferable securities and money market instruments, units of
undertakings for collective investment in transferable securities (*“UCITS") authorised according to Directive
85/611/EEC and/or other undertakings for collective investment (“UCIs”) within the meaning of Article 1,
paragraph (2) first and second indents of Directive 85/611/EEC, deposits with credit institutions, financial
derivative instruments and all other permitted assets such as referred to in Part | of the 2002 Law.

Such assets comprise but are not limited to:

{a) Transferable securities and money market instruments admitted to official
listings on stock exchanges in Member States of the European Union (the "EU"),
(b} Transferable securities and money market instruments dealt in on other

regulated markets in Member States of the EU, that are operating regularly, are recognised and are open to
the public,

{c) Transferable securities and money market instruments admitted to official
listings on stock exchanges in any other country in Eastern and Western Europe, the American continent,
Asia, Oceania and Africa,
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{d) Transferable securities and money market instruments dealt in on other
regulated markets that are operating regularly, are recognised and open to the public of any other country in
Eastern and Western Europe, the American continent, Asia, Oceania and Africa,

(e) Recently issued f{ransferable securities and money market instruments
provided that the terms of the issue include an undertaking that application will be made for admission to
the official listing on one of the stock exchanges as specified in a} and c) or reguiated markets that are
operating regularly, are recognised and open to the pubiic as specified in b} and d) and that such admission
is secured within a year of issue,

(f) Units of UCITS and/or other UCIs within the meaning of Article 1(2), first and
second indents of Directive 85/611/EEC, as amended, whether they are situated in a Member State or not,
provided that;

- such other UCls are authorized under laws which provide that they are subject to supervision
considered by the Commission de Surveillance du Secteur Financier {"CSSF") to be equivalent to that laid
down in Community law, and that cooperation between authorities is sufficiently ensured;

— the level of protection for unitholders in the other UCIs is equivalent to that provided for unitholders
in a UCITS, and in particular that the rules on assets segregation, borrowing, lending, and uncovered sales
of transferable securities and money market instruments are equivalent to the requirements of Directive
85/611/EEC, as amended:

- the business of the other UClIs is reported in half-yearly and annual reports to enable an assessment
to be made of the assets and liabilities, income and operations over the reporting period;

— no more than 10 % of the UCITS' or other UCIs’ assets {(or of the assets of any sub-fund thereof,
provided that the principle of segregation of liabilities of the different compariments is ensured in relation to
third parties), whose acquisition is contemplated, can, according to their constitutional documents, be
invested in aggregate in units of other UCITS or other UClIs:

The Funds will not invest more than 10% of their net assets into units of UCITS or other UCls unless
otherwise provided for in respect of certain Funds by the Company's current prospectus.

(@) deposits with credit institutions which are repayable on demand or have the
right to be withdrawn, and maturing in no more than 12 months, provided that the credit institution has its
registered office in an EU Member State or, if the registered office of the credit institution is situated in a
non-Member State, provided that it is subject to prudential rules considered by the CSSF as equivalent to
those laid down in Community law;

(h) ‘ financial derivative instruments, including equivalent cash-settled instruments,
dealt in on a regulated market; andior financial derivative instruments dealt in over-the-counter (“OTC
derivatives”), provided that:

~ the underlying consists of instruments described in sub-paragraphs (a) to {g) above, financial
indices, interest rates, foreign exchange rates or currencies, in which the Company may invest according to
its investment objectives;

~ the counterparties to OTC derivative transactions are institutions subject to prudential supervision,
and beionging to the categories approved by the CSSF and:

- the OTC derivatives are subject to reliable and verifiable valuation on a daily basis and can be sold,
liquidated or closed by an offsetting transaction at any time at their fair value at the Company's initiative:

(i) money market instruments other than those dealt in on a regulated market,
which fall under Article 1 of the 2002 Law, if the issue or issuer of such instruments is itself regulated for the
purpose of protecting investors and savings, and provided that they are:

— Issued or guaranteed by a central, regional or local authority or central bank of an EU Member State,
the European Central Bank, the EU or the European Invesiment Bank, a non-Member State or, in the case
of a Federal State, by one of the members making up the federation, or by a public international body to
which one or more Member States belong or;

— issued by an undertaking any securities of which are dealt in on regulated markets referred to in
subparagraphs (a), (b) or {c) above, or;

- Issued or guaranteed by an establishment subject to prudential supervision, in accordance with
criteria defined by Community law, or by an establishment which is subject to and complies with prudential
rules considered by the CSSF o be at ieast as stringent as those laid down by Community law, or;

~ issued by other bodies belonging to the categories approved by the CSSF provided that investments
in such instruments are subject to investor protection equivalent to that laid down in the first, the second or
the third indent and provided that the issuer is a company whose capital and reserves amount to at least
EUR 10 million and which presents and publishes its annual accounts in accordance with Directive
78/660/EEC (1), is an entity which, within a group of companies which includes one or several listed
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companies, is dedicated to the financing of the group or is an entity which is dedicated to the financing of
securitisation vehicles which benefit from a banking liquidity line.

The Company may invest up to a maximum of 20 per cent. of the net assets of any Sub-Fund in equity
andfor debt securities issued by the same body when the aim of the investment policy of the given Sub-
Fund is to replicate the composition of a certain equity or debt securities index which is recognised by the
CSSF, on the following basis:

- the composition of the index is sufficiently diversified,

- the index represents an adequate benchmark for the market to which it refers,

— it ts published in an appropriate manner.

This limit is 35% where that proves to be justified by exceptional market conditions in particular in
regulated markets where certain fransferable securities or money market instruments are highly dominant.
investment up to this iimit is permitted only in the securities of a single issuer.

The Company may invest up to a maximum of 35 per cent. of the assets of any Sub-Fund in
transferable securities or money market instruments issued or guaranieed by an EU Member State, its iocal
authorities, by a non-Member State or by public international bodies to which one or more Member States
belong.

The Company may invest up fo 100 per cent. of the assets of any Sub-Fund, in accordance with the
principle of risk spreading, in different transferable securities and money market instruments issued or
guaranteed by an EU Member State, its local authorities, by another member State of the OECD or public
international bodies of which one or more Member States are members, provided that (i) such securities are
part of at least six different issues, and (ii) securities from any one issue do not account for more than 30
per cent of the {otal assets of such Sub-Fund.

Under the conditions set forth by Luxembourg laws and regulations, a Sub-Fund of the Company may
subscribe, acquire or hold securities to be issued or issued by one or more other Sub-Funds of the
Company.

Ariicie 17:

No contract or other transaction between the Company and any other company or firm shall be
affected or invaiidated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company is
interested in, or is a director, associate, officer or employee of such other company or firm. Any director,
associate or officer of the Company who serves as a director, officer or employee of any corporation or firm
with which the Company shall contract or otherwise engage in business shall not, by reason of such
affiliation with such other company or firm be prevented from considering and voting or acting upon any
matters with respect to such confract or other business.

In the event that any director or officer of the Company may have any personal interest in any
transaction of the Company, except if such transaction is concluded in the ordinary course of business and
on market terms, such director or officer shall make known to the board of directors such personal interest
and shali not consider or vote on any such transaction, and such transaction, and such director's or officer's
interest therein, shall be reported fo the next succeeding meeting of shareholders.

The term “personal interest”, as used in the preceding sentence, shall not include any relationship with
or interest in any matter, position or transaction involving BlackRock Inc. or any subsidiary thersof or
hoiding company thereof or any subsidiary of any holding company thereof, or such other company or entity
as may from time to time be determined by the board of directors in their absolute discretion.

Article 18:

The Company may indemnify any director or officer, and his heirs, executors and administrators,
against expenses reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he
may be made a party by reason of his being or having been a director or officer of the Company or, at his
request, of any other company of which the Company is a shareholder or creditor and from which he is not
entitied to be indemnified, except in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such
action, suit or proceeding to be liable for gross negligence or wilful misconduct; in the event of a settiement,
indempnification shall be provided only in connection with such matters covered by the settlement as to
which the Company is advised by counse! that the person to be indemnified did not commit such a breach
of duty. The foregoing right of indemnification shall not exciude other rights to which he may be entitled.

Article 19:

The Company will be bound by the joint signature of any two directors or officers to whom authority has
been delegated by the board of directors or in any other way determined by a resolution of the board of
directors.

9/29



Article 20:

The Company shall appoint an authorised auditor who shall carry out the duties prescribed by Article
113 of the 2002 Law. The auditor shall be elected by the general meeting of shareholders and shall hoid
office until his successor is elected.

Articie 21:

As Is more specifically prescribed hereinbelow, the Company has the power to redeem its own shares
at any time within the sole limitations set forth by the 2002 Law. Any shareholder may at any time request
the redemption of all or part of his shares by the Company. The redemption price shali be paid not iater
than 7 business days in Luxembourg after the date on which the applicable net asset value was determined
or after the date on which the share certificates have been received by the Company, if later, and shall be
equal to the net asset value for the relevant class as determined in accordance with the provisions of article
twenty-three hereof less such sum as the board of directors may consider an appropriate provision for
dealing expenses and fiscal charges, the resulting amount to be rounded down as the board of directors
may decide and less a redemption charge and / or contingent deferred sales charge prevailing at the date
on which the redemption is effected, as may be decided by the board of directors from time to time and as
disclosed in the prospectus. Any such request must be filed by such shareholder in written form at the
registered office of the Company in Luxembourg or with any other person or entity appointed by the
Company as its agent for redemption of shares. The cerlificate or certificates for such shares in proper form
and accompanied by proper evidence of transfer or assignment must be received by the Company or its
agent appointed for that purpose before the redemption price may be paid.

Shares of the capital stock of the Company redeemed by the Company shall be cancelled.

Any shareholder may request conversion of whole or part of his shares into shares of another class at
the respective net asset values of the shares of the relevant class, provided that the board of directors may
impose such restrictions on conversion as it shali determine, and may make conversion subject to payment
of such charge as it shall determine.

If a redemption or conversion of shares would reduce the value of the holdings of a single shareholder
of shares of one class below such number of shares or countervalue as the board of directors shall
determine from time to time, then such shareholder shall be deemed to have requested the redemption or
conversion, as the case may be, of all his shares of such class.

The Company will not be bound to redeem or convert any shares of a Fund on any one Valuation Day
if there are redemption or outgoing conversion orders that day for all classes of shares of that Fund with
such aggregate value as determined by the board of directors and disclosed in the Company’s current
prospectus and the Company may defer redemptions and conversions in exceptional circumstances that
may, in the opinion of the board of directors, adversely affect the interests of holders of any class or classes
of shares of that Fund as described in the Company’s current prospectus.

Any request for redemption shall be irrevocable except in the event of suspension of redemptions as
aforesaid and in the event of suspension of redemption pursuant to article twenty-two hereof. in the
absence of revocation, redemption will occur, in the event of reduction, as aforesaid, and in the event of
suspension under article twenty-two hereof, as of the first valuation day after such reduction or after the end
of the suspension.

Notwithstanding the foregoing, if in exceptional circumstances the liquidity of any particuiar Fund is not
sufficient to enable payment or redemption to be made within the stated settlement period, such payment
will be made as soon as reasonably practicable thereafter, but without interest.

The board of directors may decide from time to time that no redemption or conversion by a single
shareholder may be for an amount less than that disclosed in the prospectus.

The board of directors may decide from time to time that, if a redemption or conversion or sale of
shares would reduce the value of the holdings of a single shareholder or shares of one class below such
amount as the board of directors shall determine from time to time, then such shareholder shall be deemed
to have requested the redemption or conversion of all its shares of such class,

if any such amount payable to a single shareholder exceeds an amount determined by the board of
directors and disciosed in the Company’s current prospectus, the board of directors may defer the despatch
or transfer as the case may be of all or part of such amount to a date not later than the seventh Business
Day after the date on which it would otherwise have been payable,

The board of directors may extend the period for payment of the redemption proceeds to such period
not exceeding 45 bank business days, as may be required by settlement and other constraints prevailing in
the financial markets of countries in which a substantial part of the assets atfributable to a particular class of
shares shall be invested and this exclusively with respect to those classes of shares the specific investment
objectives and policies of which provide for investments in securities of issuers in developing countries.
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At the shareholder's request, the Company may elect to make an in specie payment, having due
regard to all applicable laws and regulations and to all shareholders' interest. In the case of an in specie
distribution, the audifor of the Company shall deliver an audii report at the shareholder's cost in accordance
with applicable laws.

Article 22: :

For the purpose of determining the issue and redemption price per share, the net asset value of shares
in the Company shall be determined as to the shares of each class of shares by the Company from time to
time, but in no instance less than twice monthly, as the board of directors by regulation may direct {every
such day or time for determination of net asset value being referred to herein as a "Valuation Date"),
provided that in any case where any Valuation Date would fall on a day observed as a legal holiday by
banks and by the stock exchange in Luxembourg, such Valuation Date shall then be the next bank and
stock exchange business day following such haliday.

The Company may suspend the determination of the net asset value of shares of any particular class
and the issue, redemption {including conversion) of shares of such class from its shareholders during:

a) any period when any of the principal stock exchanges or markets on which any substantial portion of
the investments of the Company attributable to such class of shares from time to time are quoted is closed
otherwise than for ordinary holidays, or during which dealings therein are restricted or suspended;

b) the existence of any state of affairs which constitutes an emergency as a result of which disposals ar
valuation of asseis owned by the Company attributable to such class of shares would be impracticabie; or

¢} any breakdown in the means of communication normally employed in determining the price or value
of any of the investments of such class of shares or the current price or values on any stock exchange or
other market; or

d} any period when the Company is unabie to repatriate funds for the purpose of making payments on
the redemption of such shares or during which any transfer of funds involved in the realisation or acquisition
of investments or payments due on redemption of shares cannot in the opinion of the board of directors be
effected at normal rates of exchange; or

e) any period when the net asset value per share of any subsidiary of the Company may not be
accurately determined; or

f) where notice has been given or a resoiution passed for the closure or merger of a Fund in
accordance with Article 28 hereof; or

g) in respect of a suspension of the issuing of shares only, any period when notice of winding up of the
Company as a whole has been given.

Any such suspension shall be published, if appropriate, by the Company and shall be notified to
shareholders requesting redemption or conversion of their shares by the Company at the time of the filing of
the written reguest for such redemption as specified in article twenty-one hereof.

Such suspension as to any class of shares shall have no effect on the caiculation of the net asset
value, the issue, redemption and conversion of the shares of any other class.

The net asset value of shares of each ciass of shares in the Company shall be expressed in the
currency of the relevant class of shares and in such other currency as the board of directors shail from time
io time determine as a per share figure and shall be determined in respect of any Valuation Date by dividing
the net assets of the Company corresponding to each class of shares, being the value of the assets of the
Company corresponding to such class less its liabilities attributable to such class, by the number of shares
of the relevant class then outstanding and shall be rounded up or down to such number of decimal places,
as the board of directors deems appropriate, of the currency in which such Shares are designated, with half
a decimal being rounded up. if since the last valuation of the relevant date there has been a material
change in the guotations on the markets on which a substantial portion of the investments of the Company
attributable to a particular class of shares are dealt or quoted, the Company may, in order to safeguard the
interests of the shareholders and the Company, cancel the first valuation and carry out a second valuation,
provided that in such case all subscriptions, conversions and redemptions to be effected on the basis of the
first valuation must be made on the basis of such second valuation.

The valuation of the net asset value of the different classes of shares shail be made in the following
manner:

A. The assets of the Company shall be deemead 1o include:

a) all cash on hand or on deposit, including any interest accrued thereon;

b) all bills and demand notes and accounts receivable (including proceeds of securities sold but not
delivered) except those receivable from a subsidiary of the Company;
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¢} all bonds, time notes, shares, stock, debenture stocks, subscription rights, warrants, options and
other investments and securities owned or contracted for by the Company;

d) all stock, stock dividends, cash dividends and cash distributions receivabie by the Company to the
extent information thereon is reasonably available to the Company {provided that the Company may make
adjustments with regard to fluctuations in the market value of securities caused by trading ex-dividends, ex-
rights, or by similar practices);

e) all interest accrued on any interest-bearing securities owned by the Company except to the extent
that the same is included or reflected in the principal amount of such security;

f) the preliminary expenses of the Company insofar as the same have not been written off, provided
that such preliminary expenses may be written off directly from the capital of the Company, and

g) all other assets of every kind and nature, including prepaid expenses.

The value of such assets shall be determined as follows:

a) the value of cash in hand or on deposit, of bills payable on demand and of any amount due, of
prepaid expenses, of dividends and interest declared or due but not yet collected, shall be equal {o the
respective nominal value or amount, except if it appears unlikely that such nominal value or amount may be
obtained, in which case the value shall be determined by deducting a certain amount which appears
adequate to the board of directors for the purpose of refiecting the true value of these assets:

b) the vaiue of all securities and other assets not within paragraph a) forming any particular Fund's
portfolio shall be determined by last known prices upon close of the exchange on which those securities or
assets are traded or admitted for trading. For securities traded on markets closing after the time of
valuation, last known prices as of this time or such other time may be used.in certain circumstances
disclosed in the company's current prospectus, the board of directors may use bid or offer prices. The value
of any securities or assets traded on any other regulated market shall be determined in the same way.
Where such securities or other assets are quoted or dealt in on or by more than one stock exchange or
regulated markets the board of directors may in their discretion select one of such stock exchanges or
regulated markets for such purposes;

c) securities not traded on or admitted to any official stock exchange or any regulated market, and
securities so traded or admitted the last known price of which is not considered to reflect their true value,
will be valued by the board of directors with prudence and good faith on the basis of their expected disposal
or acquisition price {as appropriate);

d) subject to what is said above, if on the date of the valuation cash or other assets belonging to the
Company have been or are being disposed of, the amounts so to be obtained by the Company shall be
included in the Company's assets, in lieu thereof; if however the value of such assets is not yet precisely
known, it shall be appraised by the board of directors with prudence and in good faith; :

e) if in any case a particular value is not ascertainable as above provided or if the board of directors
shall consider that some other method of valuation more accurately reflects the fair value of the relevant
security or other asset for the purpose concerned, then in such case the method of valuation of the relevant
security or other asset shall be such as the board of directors in their absolute discretion shall decide.

B. The liabilities of the Company shall be deemed o inciude:

a) all loans, bills and accounts payable, except those payable to any subsidiary;

b} all accrued or payable administrative expenses (including investment management fee, custodian
fee and corporate agents' fees),

c) all known liabilities, present and future, including all matured contractual obligations for paymenis of
money or property, including the amount of any unpaid dividends declared by the Company where the
Valuation Date falls on the record date for determination of the person entitied thereto or is subsequent
thereto:

d) an appropriate provision for future taxes based on capital and income to the Valuation Date, as
determined from time to time by the Company, and other reserves if any authorised and approved by the
board of directors and

e) all other liabilities of the Company of whatsoever kind and nature.

In determining the amount of such liabilities the Company shall take into account all expenses payable
by the Company which shall comprise formation expenses, fees and expenses payable to its investment
advisers or investment managers, accountants, custodian, domiciliary, registrar and transfer agents, any
paying agents and permanent representatives in places of registration, any other agent employed by the
Company, fees for legal or auditing services, promotional, printing, reporting and publishing expenses,
including the cost of advertising or preparing and priniing of prospectuses, explanatory memoranda,
registration statements, or annual and semi-annual reports, stock exchange listing costs and the costs of
obtaining any registration with an authorisation from governmental authorities and all other operating
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expenses including the cost of buying and selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage,
telephone and telex. The Company may calculate administrative and other expenses of a regular or
recurring nature and an estimated figure for yearly or other periods in advance, and may accrue the same
in equal proportions over any such period.

C. The board of directors shall estabiish a pool of assets for each class of shares in the following
manner;

a) the proceeds from the issue of each class of shares shall be applied in the books of the Company to
the pool of assets established for that class of shares, and the assets and liabilies and income and
expenditure attributable thereto shall be applied to such pool subject to the provisions of this article;

b) where any asset is derived from another asset, such derivative asset shall be applied in the books of
the Company to the same pool as the assets from which it was derived and on each re-valuation of an
asset, the increase or diminution in value shall be applied fo the relevant pool;

c) where the Company incurs a liability which relates to any asset of a particular pool or fo any action
taken in connection with an asset of a particular pool, such liability shall be allocated to the relevant pool;

d) in the case where any asset or liability of the Company cannot be considered as being attributable to
a particular pool, such asset or liability shall be allocated io all the pools pro rata to the net asset values of
the relevant class of shares provided that the board of directors may reallocate any asset or liability
previousty allocated by them if in their opinion circumstances so require; and the board of directors may in
the books of the Company appropriate an asset or liabiiity from one pool of assets to another if for any
reason (including, but not limited o, a creditor proceeding against certain assets of the Company) an asset
or a liability would but for such appropriation not have been borne wholly or partly in the manner determined
by the board of directors under this article; provided that the liabilities shall be segregated on a ciass by
class basis with third party creditors having recourse only to the assets of the ciass concerned;

(e) upon the payment, or the occurrence of the record date, if determined, for payment, of dividends to
the holders of any class of share, the net asset value of such class of share, shall be reduced by the
amount of such dividends.

D. For the purposes of this article:

a) shares of the Company o be redeemed under article twenty-one hereof shall be treated as existing
and {aken into account until immediately after the close of business on the Valuation Date referred to in this
article, and from such time and until paid the price therefor shall be deemed to be a liability of the Company;

b) all investments, cash balances and other assets of the Company expressed in currencies other than
the U.S. dollar, shall be valued after taking into account the market rate or rates of exchange in force at the
date and time for determination of the asset value of shares and

c) effect shali be given on any Valuation Date to any redemptions or sales of securities contracted for
by the Company on such Valuation Date, to the exient practicable.

Article 24:

Whenever the Company shall offer shares for subscription, the price per shars at which such shares
shall be offered and soid shall be the net asset value as hereinabove defined for the relevant class of share
plus such commission as the sale documents may provide plus such sum as the board of directors may
consider an appropriate provision for dealing expenses and fiscal charges, such price to be rounded up as
the board of directors may decide from time to time. Any remuneration to agents active in the placing of the
shares shall be paid out of such commission. The price so determined shall be payable not later than seven
business days after the date on which the applicabie net asset value was determined.

The issue price may, upon approval of the board of directors, and subject fo all applicable laws, namely
with respect to a special audit report prepared by the auditor of the Company at the investor's cost
confirming the value of any assets contributed in kind, be paid by contributing to the Company securities
acceptable to the board of directors, consistent with the investment policy and investment restrictions of the
Company and the relevant Fund.

Article 25;

The Company shall enter intc a custodian agreement with a bank which shall satisfy the requirements
of the law regarding coliective investment undertakings (the "Custodian™). All securities and cash of the
Company are to be held by or to the order of the Custodian who shall assume towards the Company and its
shareholders the responsibilities provided by law,

in the event of the Custodian desiring to retire the board of directors shall use their best endeavours to
find a company to act as custodian and upon doing so the board of directors shail appoint such company to
be custodian in place of the retiring Custodian. The board of directors may terminate the appointment of the
Custodian, but shall not remove the Custodian unless and until 2 successor custodian shall have been
appointed in accordance with this provision to act in the place thereof.
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Article 26: -

The accounting year of the Company shall begin on the first of September of each year and shall
terminate on the thirty-first of August of the following year. The accounts of the Company shall be
expressed in U.S. 8. When there shall be different classes as provided for in articie five hereof, and if the
accounts within such classes are expressed in different currencies, such accounts shall be translated into
U.S. § and added together for the purpose of the determination of the accounts of the Company.

Articie 27:

The appropriation of the annual results and- any other distributions shall be determined by the annual
general meeting of shareholders upon proposal by the board of directors provided that any resolution of a
general meeting of shareholders deciding on whether or not dividends are to be declared to the shares or
other distributions of any class shall be subject to a sole vote of the shareholders of the relevant class.

Dividends shall be paid in U.S.$ or such other currency in which the net asset value of the
shares of any class is expressed.

interim dividends may be paid out upon decision of the board of directors.

The Company may operate such income equalisation arrangements in relation to all or any of the
Portfolios as the board of directors may think fit with a view to ensuring that the level of dividends payable
on the relevant class or classes of share is not affected by the issue or redemption of shares of the relevant
class or classes during an accouniing period.

No distribution may be made if after declaration of such distribution the Company's capital is less than
the minimum capital imposed by law. No dividends shall be declared in respect of accumulation shares.

Articie 28:

In the event of a dissolution of the Company liquidation shall be carried out by one or several
liquidators (who may be physical persons or legal entities) named by the meeting of shareholders effecting
such dissolution and which shall determine their powers and their compensation. The net proceeds of
liquidation corresponding to each class of shares shall be distributed by the liquidators to the holders of
shares of each class in proportion of their holding of shares in such class.

If at any time the aggregate Net Asset Value of the Company shall be less than $100,000,000, the
Company may, by notice to all holders of shares, redeem on the Dealing Day next following the expiry of
the notice all (but not some) of the shares not redeemed.

If for a period of thirty consecutive days for any reason the Net Asset Value of any Fund is lower than
$50 miliion or if the board of directors deem it appropriate because it is in the interest of the shareholders or
because of changes in the economic or political situation affecting the relevant Fund the board of directors
may terminate the Fund by redeeming all (but not some) of the shares of that Fund on the next Dealing Day
following the expiry of such period of natice or, after giving such prior notice to the holders of shares of the
relevant Fund as may be required by law or regulation from time to time merge that Fund with another Fund
of the Company or with another UCITS.

The termination of a Fund by way of a compuisory redemption of all shares or the merger of the Fund
with another Fund of the Company or with another UCITS, in each case for reasons other than those
outlined in the preceding paragraph, may be effected only upon the prior approvai of such termination or
merger, as the case may be, by the shareholders of the Fund concerned at a duly convened meeting or
meetings which may be validly held without quorum of presence and may decide by a simple majority of the
votes cast.

A merger so decided by the board of directors or approved by the sharehoiders of the relevant Fund(s)
will be binding on the holders of shares of the relevant Fund(s) upon such prior notice thereof as may be
required by law or regulation from time to fime, _

Liquidation proceeds not claimed by shareholders at close of liquidation of a Fund will be deposited at
the Caisse de Consignation in Luxembourg and shall be forfeited after thirty years.

To the extent applicable, the redemption price of shares of any Fund which is to be terminated
pursuant to the above provisions shall, as from the date on which notice or approval is given (as the case
may be), reflect the anticipated realisation and liquidation costs of such termination, and no redemption
charge may be made in respect of any such redemption.

Article 29:

These articles of incorporation may be amended from time to time by a meeting of shareholders,
subject to the quorum and majority requirements provided by the laws of Luxembourg. Any amendment
affecting the rights of the holders of shares of any class vis-a-vis those of any other class shali be subject,
further, to the said quorum and majority requirements in respect of each such relevant class.
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Article 30:

All matters not governed by these Articies of Incorporation shall be determined in accordance with the
law of 10th August, 1915 on commercial companies and amendments thereto and the 2002 Law.

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DES STATUTS QUI PRECEDENT :

Article 1er:

Il existe entre les souscripteurs et fous ceux qui deviendront actionnaires une société en la forme d'une
sociéte anonyme sous le régime d'une "société d'investissement a capital variable” sous la dénomination
"BLACKROCK GLOBAL FUNDS" (la "Société"),

Article 2:

La Société est établie pour une durée indéterminée. Elle peut étre dissoute a tout moment par décision
de 'assemblee generale statuant comme en matiere de modification des présents statuts.

Article 3:

L'objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres de tout
genre et autres actifs financiers liguides, tels que mentionnés & l'article 41 (1) de la loi du 20 décembre
2002 relative aux organismes de placement coliectif, ou toute loi la modifiant ou la remplacant (la « Loi de
2002 »), dans le but de répartir les risques d'investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des
résultats de la gestion de son portefeuilie.

La Sociéte peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu'elle jugera utiles a
l'accomplissement et au développement de son objet au sens le plus large, dans le cadre de la Loi de
2002.

Article 4:

Le siége social de la Société est situé dans la commune de Luxembourg-ville, au Grand-Duché de
Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d'administration des filiales, succursales ou
bureaux tant dans le Grand-Duché de Luxembourg gu'a I'étranger. Le siége social de la Société peut étre
transféré dans la commune de Luxembourg-ville, du Grand-Duché de Luxembourg, par le vote d'une
résolution par le conseil d'administration.

Au cas ol le conseil d'administration estimerait que des événements extraordinaires d'ordre politique,
économigue ou social de nature a comprometire 'activité normale au siége social, ou la communication
aisee avec ce siege ou de ce siége avec l'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer
provisorement le siége social a I'étranger jusqu'a cessation compléte de ces circonstances anormales;
cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce
transfert provisoire du siege, restera soumise aux lois luxembourgeoises.

Article 5:

Le capital de la Société est représenté par des actions sans mention de valeur nominale et sera 2 tout
moment égal a l'actif net total de la Sociéte tel que défini par l'article 23 des présents statuts.

Le capital minimum de la Société ne sera pas inférieur a Véquivalent en dollars des Etats-Unis d’'un
million deux cent cinquante mille euros (1.250.000.- €).

Le conseil d'administration est autorisé 3 tout moment, sans limitations, & émettre des actions
supplémentaires entierement liberées, conformement & l'article 24 des présents statuts, a un prix par action
égal aux valeurs nettes respectives détermine conformément & l'article 23 des présents statuts, sans
reserver aux anciens actionnaires un droit préférentiel de souscription pour ces actions a émettre. Le
conseil d'administration peut deléguer a tout administrateur diment autorisé ou a fout directeur de ia
Société, ou a toute autre personne diment autorisée, la charge d'accepter les souscriptions pour payer ou
recevoir en paiement ie prix de telles actions nouvelles.

Ces actions peuvent, au choix du conseil d'administration, appartenir &4 des catégories ou sous-
catégories difiérentes, émises dans la catégorie d'actions relevante, correspondant a un portefeuiile
d'avoirs (ci-aprés déenommé "Compartiment”) et ies produits de 'émission des actions de chaque catégorie
seront investis, conformément a larticle 3 des présents statuts, dans des valeurs mobiliéres ou autres
avoirs correspondant a des zones geographiques, des secteurs industriels, des zones monétaires, ou a un
type specifique d'actions ou obligations & déterminer par le conseil d’administration pour chacun des
Compartiments.

Le conseil d'administration peut deécider de créer a [lintérieur de chaque catégorie d'actions deux ou
plusieurs sous-catégories d’actions dont le produit d'émission sera généralement investi conformément a la
politique d'investissement spécifique de la catégorie concernée, mais ol une sfructure spécifique de
commission de vente et de rachat ou une politique de couverture ou une auire spécificité est appliquée 3
chaque sous-catégorie. Le consell d'administration peut également décider, a tout moment, de cléturer une
sous-catégorie d’actions particuliére ou, moyennant un préavis d’au moins 30 jours aux actionnaires de la
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sous-catégorie concernée, de fusionner une telle sous-catégorie avec une autre sous-catégorie du méme
ou d'un autre Compartiment.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chacune des catégories
seront, s'ils ne sont pas exprimés en US$, convertis en US$ et e capitai sera égal au total des avoirs nets
de toutes les catégories,

Les actions dans tout Compartiment de la Société seront rendues largement disponibles pour un
investissement par le public général et, dans le cas de certaines categories d'actions, par des investisseurs
institutionnels. Les actions dans tous les Compartiments seront commercialisées et rendues disponibles
suffisamment largement pour atteindre les catégories dinvestisseurs voulues et de maniére appropriée
pour attirer ces catégories d'investisseurs.

Article 8:

La Société n'émettra que des actions nominatives. Au cas ol un aclionnaire nominatif ne demande
pas expressément que des certificats soient émis, il recevra une confirmation de son actionnariat. Si un
actionnaire nominatif désire que plus d'un certificat soit émis pour ses actions, le colt de ces certificats
additionnels pourra étre mis a charge de lactionnaire. Les certificats seront signés par deux
administrateurs. Les deux signatures pourront étre soit manuscrites, soit imprimées, soit par facsimile.
Toutefois I'une des signatures pourra étre apposee par une personne déléguée a cet effet par le conseil
d'administration. Dans ce cas, elle doit étre manuscrite. La Société pourra émettre des certificats
provisoires dans les formes qui seront déterminées periodiquement par le conseil d'administration,

Les actions ne seront émises que sur acceptation de la souscription et réception du prix d'achat
comme il est prévu a l'article 24 ci-aprés. Le souscripteur peut obtenir, sans délai non nécessaire, livraison
des certificats d'actions définitifs.

Les actions pourront également étre émises par acceptation de la souscription contre Fapport sous
forme de valeurs mobiliéres ou autres avoirs compatibles avec la politique d'investissement et ‘objet de ia
société.

Si le paiement effectué par un souscripteur aboutit & Pémission de fractions d'actions, cette fraction
sera inscrite au registre des actionnaires. Elle ne conférera pas de droit de vote, mais donnera droit, dans
les conditions & déterminer par la Société, a des fraction de dividendes correspondants.

Le paiement de dividendes, s'il y en a, aux actionnaires nominatifs se fera a leur adresse portée au
registre des actionnaires.

Toutes les actions émises par la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui sera tenu par
la Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société et ce registre doit
indiquer le nom de chaque propriétaire d'actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu dans la
mesure ol i a été notifié a la Société, le nombre d’actions qu'il détient et le montant payé sur chacune des
actions. Tout transfert d'actions sera inscrit au registre des actions.

Le transfert d'actions nominatives se fera (a) si des certificats ont été emis, par inscription du transfert
a opérer par la Société suite a la remise 4 la Société du ou des certificats représentant ces actions,
ensemble avec tous autres documents de transfert juges satisfaisants par la Société, et (b) s'il n'a pas été
émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actions, datée et signée
par le cédant et le cessionnaire, ou par leur mandataire justifiant des pouvoirs requis.

Tout propriétaire d'actions nominatives devra fournir & la Société une adresse a taquelle toutes les
communications et toutes les informations pourront &tre envoyees. Cette adresse sera inscrite egalement
sur le registre des actions.

Au cas ol un actionnaire en nom ne fournit pas d'adresse a la Société, mention pourra en étre faite au
registre des actions, et ['adresse de 'actionnaire sera censée étre ay siege social de fa Société ou a telle
autre adresse qui sera fixée de temps & autre par la Société, cect jusqu'a ce qu'une autre adresse soit
fournie a la Société par I'actionnaire. L'actionnaire pourra a tout moment faire changer I'adresse portée au
registre des actions par une déclaration écrite envoyee & la Société a son siége social, ou a telle autre
adresse qui pourra éire fixée périodiquement par la Société.

Article 7 ;

Lorsqu'un actionnaire peut justifier a la Société que son certificat d'action a été égaré ou détruit, un
duplicata peut &tre émis & sa demande, aux conditions st garanties que fa Société déterminera, notamment
sous forme d'un bon délivré par une assurance mais sans préjudice de toute autre forme de garantie. Des
Fémission du nouveau certificat sur iequel il sera mentionné qu'it s'agit d'un dupiicata, le certificat original a
la place duquel le nouveau a été émis n'aura plus aucune valeur.

La Société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le coit du duplicata ou du nouveau
certificat et de toutes les dépenses justifices, encourues par la Société en relation avec I'émission et
Vinscription au registre ou avec I'annulation de 'ancien certificat.

16/29




Article 8 ;

Le conseil d'administration peut imposer toutes restrictions qu'il estime nécessaire afin d'assurer
qu'aucune action de la Société n'est acquise ou détenue par (a) toute personne en infraction avec la loi ou
les exigences d'un pays ou d'une autorité gouvernementale ou (b) toute personne, par I'actionnariat de
laguelle fa Société pourrait, de Favis du conseil d’administration, encourir une dette fiscale ou subir tous
autres désavantages pécuniaires que la Société n‘aurait autrement pas encouru ou souffert. En outre, ie
conseil d'administration peut, dans lintérét de la Société et/ou de ses actionnaires, décider de restreindre
Fémission d'actions, y compris dans I'hypothése ol fa Société ou le Compartiment atteint une taille pouvant
influer sur la capacité a trouver des investissements adaptés & la Société ou au Compartiment. Le conseil
d'administration peut discrétionnairement décider de lever cette restriction.

La Société pourra plus spécifiquement restreindre ou mettre obstacle a la propriété d'actions de la
Societé par toute personne physique ou morale, et sans limitation a des "ressortissants des Ftats-Unis
d'Ameérique”, tels que définis ci-aprés. A cet effet la Société pourra:

a) refuser I'émission d'actions et l'inscription du transfert d'actions, lorsqu'it apparait que cette émission
ou ce transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d'attribuer le bénéfice economigue de 'action a
une personne qui n'est pas autorisée a détenir des actions de la société:

b) demander a toute personne figurant au regisire des actionnaires, ou a toute autre personne qui
demande a faire inscrire le transfert d'actions, de lui fournir fous renseignements et certificats qu'elle estime
nécessaires, éventuellement appuyés d'une déclaration sous serment, en vue de déterminer si, dans quelle
mesure et dans quelles circonstances, ces actions appartiennent ou vont appartenir en propriété effective a
une personne qui n'est pas autorisée a détenir des actions de Ia sociéeté; et

C) procéder au rachat forcé de toutes les actions s'il apparait qu'une personne qui n'est pas autorisée a
detenir des actions de la société, soit seule, soit ensemble avec d'autres personnes, est le bénéficiaire
economique d'actions de la Société selon ia procédure suivante

1) la Société enverra un avis (appelé ci-aprés "'avis de rachat") a I'actionnaire apparaissant au registre
comme etant le propriétaire des actions, I'avis de rachat specifiant les tifres a racheter, le prix de rachat 3
payer et le lieu ol ce prix sera payable. L'avis de rachat peut étre envoyé a lactionnaire par letire
recommandée prépayee, adressée a sa derniére adresse connue ou a celle inscrite au registre des actions.
L'actionnaire en question sera obligé de remetire sans délai le ou les certificat{s) représentant les actions
spécifiées dans l'avis d'achat. Dés la fermeture des bureaux au jour specifié dans lavis de rachat,
l'actionnaire en question cessera d'éire le propriétaire des actions spécifiées dans l'avis de rachat et les
actions détenues auparavant par 'actionnaire seront annulées.

2) Le prix auquel les actions spécifiées dans I'avis de rachat seront rachetées ("le prix de rachat"), sera
égal 4 la valeur nette d'inventaire par action des actions de la Société de Ia catégorie concernée,
déterminée conformément a l'article 23 des présents statuts, diminué d'une commission de vente et / oy
d'une commission de vente différée telle qu'elle pourra étre déterminée de temps en temps par le conseil
d'administration en ce qui concerne tous les rachats et telle que decrite dans le prospectus actuel.

3) Le paiement sera effectué au propriétaire des actions en U.S. dollars sauf pendant les périodes de
restriction de change, et le prix sera déposé par la Société aupreés d'une banque, au Grand-Duché de
Luxembourg ou ailleurs {spécifiee dans I'avis de rachat) qui le transmettra 3 l'actionnaire en gquestion contre
remise du ou des certificats indiqués dans l'avis de rachat. Apres dépét du prix dans les conditions
susmentionnées, aucune personne intéressée dans les actions mentionnges dans l'avis de rachat ne
~ pourra faire valoir des droits a I'égard de ces actions, ni ne pourra exercer aucune acfion contre la Société
et ses avoirs, sauf le droit de 'actionnaire apparaissant comme étant le propriétaire des actions, de recevoir
le prix déposé (sans intéréts) a la banque contre remise du ou des certificat{s) susmentionné(s).

4) L'exercice par la Société des pouvoirs conférés au présent article ne pourra en aucun cas &tre mis
en question ou invalidé pour le motif qu'il n'y ait pas preuve suffisante de la proprieté des actions dans le
chef d'une personne ou qu'une action appartenait 4 une autre personne gue ne l'avait admis la Socigté en
envoyant l'avis de rachat, a la seule condition que la Société exerce ses pouvoirs de bonne foi; et

d) refuser, lors de toute assemblée d'actionnaires de la Sociéte, le droit de vote a toute personne qui
nest pas autorisée & détenir des actions de la société. :

Le terme "ressortissant des Etats-Unis d'Amérigue”, tel qu'il est utilisé dans les présents statuts et sauf
modification apportée par le conseil d'administration conformément aux lois applicables et décrite dans le
prospectus alors d'actualité signifiera tout citoyen, ou résident des Eiats-Unis d'Ameérique, une association
organisee ou existant sous les lois d'un quelconque Etat, territoire ou possession des Etats-Unis
d’Amerique (autre qu'une association qui n'est pas traitée comme un ressortissant des Etats-Unis sous une
quelconque réglementation financiere applicable) ou une société organisee sous les lois des Etats-Unis
d'Amérique ou d'un guelconque FEtat, territoire ou possession de ces derniers, toute succession ou trust,
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autre qu'une succession dont les revenus provenant de l'extérieur des Etats-Unis d’Amérique (qui n'est pas
reellement connecté avec la conduite d'affaires & lintérieur des Etats-Unis d'Amérique) ne sont pas inclus
dans les revenus bruts pour les besoins de la computation des impéts sur le revenu fédéraux des Etats-
Unis payable par cette succession, un trust quelconque si un tribunal dans les Etats-Unis peut exercer une
surveillance principale sur son administration et un ou plusieurs ressortissants des Ftats-Unis ont l'autorité
de contrller toutes les décision substantielles du trust, ou certains trusts existant au 20 ao(t 1996 et traités
comme des ressortissants des Etats-Unis avant cetie date, qui élisent, conformément aux réglementations
de continuer & étre fraités comme des ressortissants des Etats-Unis.

Article 9:

Toute assemblée des actionnaires de la Société réguiiérement constituée, représente tous les
actionnaires de la Société. Ses résolutions lient tous les actionnaires de la société quelque soit la catégorie
d'actions détenues. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs
aux opérations de la Société.

Article 10:

L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a fa loi luxembourgeocise au
siege social de la Société ou tout autre endroit au Grand-Duché du Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de
convocation, le 20 février & 11 heures. Si ce jour n'est pas un jour bancaire ouvrable 3 Luxembourg,
Fassemblée génerale annuelle des actionnaires se tiendra le jour bancaire ouvrable & Luxembourg qui suit
immeédiatement ce jour

D'autres assemblées générales des actionnaires pourront se tenir & 'heure et au lieu spécifiés dans
les avis de convocation.

Des assemblées spéciales des actionnaires d'un ou de piusieurs Compartiment, catégorie ou sous-
catégories pourront étre convoquées par le consell d'administration en vue de statuer sur des sujets ayant
trait a ce ou ces Compartiments, catégories ou sous-catégories et/ou & une modification de leurs droits.

Articie 11:

Les quorum et délais requis par les lois régleront les avis de convocation et la conduite des
assemblées des actionnaires de la Société dans la mesure ol il n'en est pas autrement disposé dans les
présents statuts,

Toute action de n'importe quelle catégorie, indépendamment de la valeur nette d'inventaire par action
a lintérieur de sa catégorie, donne droit & une voix sauf les restrictions éventuellement imposées par les
présents statuts. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par
écrit ou par tout autre moyen de communication une autre personne comme mandataire.

Dans la mesure ol it n'en est pas autrement disposé par la lof ou les présents statuts, les décisions de
I'assembiée générale des actionnaires diment convoquée, sont prises & la majorité simple des actionnaires
presents et votants,

Le conseil d'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour
prendre part aux assemblées générales.

Les actionnaires qui participent & l'assemblée par visioconférence ou par des moyens de
telecommunication permettant jeur identification sont réputés présents pour fe calcul du quorum et de la
majorite. Ces moyens doivent safisfaire & des caractéristiques techniques garantissant la participation
effective a 'assemblée, dont les délibérations sont retransmises de facon continue.

Les actionnaires sont auforisés a voter par correspondance au moyen d’un formulaire.

Tout formulaire devra étre remis en main propre contre décharge, par envoi recommandé, par courrier
special utflisant une société postale internationalement reconnue au siége social de la Société ou par fax
au numeéro de fax du siége social de la Société.

Tout formulaire qui ne comporte pas une des mentions ou indications qui suivent est a considérer
comme nul et ne sera pas pris en compte pour la détermination du quorum :

- Nom, adresse ou sieége social de 'actionnaire concerné ;

- Nombre total d'actions détenues par I'actionnaire concerné et, si applicable, nombre d’actions de
chague Compartiment ou classe détenu par 'actionnaire ;

- Ordre du jour de 'assemblée ;

- Indication par l'actionnaire concerné, pour chacune des résolutions proposées, du nombre d'actions
pour lesquelles 'actionnaire concerné s’abstient, vote en faveur ou contre la résolution proposée ;

- Nom, fitre et signature de Pactionnaire concerné ou des représentants diiment autorisés de
actionnaire concerné.

Tout formulaire devra étre regu par la Société au pius tard & 17.00 heures, heure de Luxembourg, le
cinguiéme jour précédant le jour de la tenue de I'assemblée générale des actionnaires. Tout formulaire recu
par la Société aprés ce délai ne sera pas pris en compte pour la détermination du quorum.
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Pour les besoins de cet article, un « Jour Ouvrable Luxembourgeois » signifie tout jour oll les banques
luxembourgeoises sont ouvertes au Luxembourg.

Un formulaire sera considéré comme ayant été recu par la Société :

(a) sl a ete remis en main propre contre decharge, par envoi recommandé, par courrier spécial
utilisant une société postale internationalement reconnue ; & 'heure de la remise ; ou

(b) si délivre par fax, & Fheure indiquée avec le numéro de fax sur le rapport de transmission de
VFappareil ayant recu le fax.

Tant que le capitai social est divisé en differentes classes d'actions et que les actions appartiennent a
des catégories différentes, les droits de vote attachés aux actions de toute classe ou catégorie pourront (&
moins que des dispositions différentes ne soient prévues dans les conditions d'émission des actions de
ladite classe ou catégorie ), seulement étre modifiés, que la Société soit liquidée ou non, au moyen d'une
resolution approuvee par une assemblée générale séparée des actionnaires de ladite classe ou catégorie,
a une majorité des deux tiers des voix exprimées lors d'une telle assemblée générale séparée. Chacune de
ces assemblées séparees sera régie mutatis mutandis par les dispositions des présents statuts quant aux
assemblées générales, mais de telle sorte que le quorum minimum nécessaire pour chacune de ces
assemblées séparées soit constitué par les actionnaires de cette classe ou catégorie, présents en
personne ou par procuration, et détenant au moins la moitié des actions émises de ladite classe ou
categorie (ou si, lors d'une assemblée prorogée de ces actionnaires, un quorum tel que défini ci-dessus
n'est pas atteint, toute personne présente ou son mandataire détenant des actions de la classe ou de la
catégorie en question constituera un quorum).

Article 12: ,

Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d'administration a la suite d'un avis énongant
l'ordre du jour envoyé par letire postaie ou par tout autre moyen de communication au moins 8 jours avant
Fassembiée a tout actionnaire a son adresse portée au registre des actionnaires.

Article 13: '

La Société sera administrée par un conseil d'administration composé de trois membres au moins: les
membres du conseil d'administration n'auront pas besoin d'&tre actionnaires de la Société. Le conseil
d’administration sera & tout moment composé par une majorité de personnes qui, pour les besoins de
fiscalité ne résident pas au Royaume-Uni.

Les administrateurs seront élus par l'assemblée générale annuelle des actionnaires pour une période
se terminant a la prochaine assemblée annuelle et lorsque leurs successeurs auront été élus et auront les
qualités requises etant entendu toutefois qu'un administrateur peut étre révoqué avec ou sans motif et/ou
peut étre remplaceé & tout moment par décision des actionnaires.

Au cas ou le poste d'un administrateur devient vacant a la suite de décés, de démission ou autrement,
les administrateurs restants pourront se réunir et éiire a la majorité des voix un administrateur pour remplir
provisoirement les fonclions attachées au poste devenu vacant, jusqu'a la prochaine assemblée des
actionnaires.

Article 14:

Le conseil d'administration choisira parmi ses membres un président et pourra élire en son sein un ou
plusieurs vice-présidents. I pourra designer également un secrétaire qui n'a pas besoin d'étre un
administrateur et qui devra dresser les procés-verbaux des réunions du conseil d'administration ainsi que
des assemblées des actionnaires. Le conseil d'administration se réunira sur la convocation de deux
administrateurs, au lieu indique dans l'avis de convocation étant entendu qu'aucune réunion ne pourra avoir
lieu au Royaume-Uni.

Le président presidera toutes les réunions du conseil d'administration, mais en son absence le conseil
d'administration pourra désigner tout administrateur en tant que président pro tempore a la majorité des
voix présentes a une ielle réunion.

Un avis écrit, ou un avis émis par tout autre moyen de communication de toute réunion du conseil
d'administration sera donné & tous les administrateurs au moins vingt-quatre heures avant I'heure prévue
pour la réunion, sauf s'il y a urgence, auguel cas la nature et les motifs de cette urgence seront mentionneés
dans l'avis de convocation. On pourra passer outre a cette convocation a la suite de l'assentiment par écrit
ou tout autre moyen de communication de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas
requise pour une reunion du conseil d'administration se tenant a une heure et a un endroit déterminés dans
un calendrier préalablement adoptee par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter en désignant par écrit ou tout autre moyen de
communication un autre administrateur comme son mandataire. lls pourront également voter par lettre,
télécopieur ou par tout autre moyen de communication. Les administrateurs pourront également assister
aux réunions par conférence téléphonique et contérence vidéo.
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Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d'administration
regulierement convoquées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature
individuelle, a moins d'y étre autorisés par une résolution du conseil d'administration.

Le conseil d'administration ne pourra délibérer et agir que si au moins deux administrateurs sont
présents ou représentés a 'assemblée du conseil d’administration, ou participent par Fintermédiaire d’'une
vidéoconférence ou d'une conférence téléphonique et si la majorité des administrateurs présenis ou
représentés sont des personnes qui ne résident pas au Royaume-Uni. Les décisions sont prises & la
majorité des voix des administrateurs présents ou représentés ou participant grace a la vidéoconférence ou
a une conférence téléphonique. Au cas ou, lors d'une réunion du conselil, it v a égalité de voix pour et
contre une decision, le président aura une voix prépondérante.

Les administrateurs de la Société agissant a I'unanimité par résolution circulaire, peuvent exprimer leur
consentement sur un ou plusieurs instruments séparés par écrit, ou tout autre moyen de communication, y
compris par téléphone, a condition dans ce dernier cas, qu'un tel vote soit diment répertorié dans le procés
verbal des délibéraiions du conseil. La date de la décision contemplée par ces résolutions sera celle &
laguelle le dernier administrateur signera.

Le conseil d'administration, s’il y a lieu, nommera les directeurs de la Société dont un directeur
général, un secretaire, éventueliement des directeurs généraux adjoints, des secrétaires adjoints et
d'autres directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener a bien les
affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le conseil
d’administration. Les directeurs n'ont pas besoin d'étre administrateurs ou actionnaires de la Société. Pour
autant que les statuts n'en décident pas autrement, les directeurs et fondés de pouvoir nommés auront les
pouvoirs et les charges qui leur sont attribués par le conseil d’administration.

Le conseil d'administration peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére et a 'exécution
d'operations de la Société en vue de I'accomplissement de son objet et la poursuite de !'orientation
générale de sa gestion a des personnes physiques ou morales qui n'ont pas besoin d'étre membres du
conseil d'administration. Le conseil d'administration peut aussi déléguer ses pouvoirs, autorités et
discrétions a un comité composé de telies personnes (membres ou non du conseil d’administration) tel que
Jugé nécessaire, étant entendu qu’aucune délégation ne peut étre faite au profit d'un comité de membres
du conseil d’administration dont la majorité des membres consisterait en administrateurs qui résident au
Royaume-Uni. Aucune réunion d’un comité du conseil d'administration ne peut avoir lieu au Royaume-Uni
et aucune telle réunion ne peut éfre valablement tenue si la majorité des administrateurs présents ou
representés a ia réunion sont des résidents du Royaume-Uni.

Aucun membre du conseil d'administration ne devra participer & une réunion du conseil par conférence
vidéo ou par conférence téléphonique a partir du Royaume-Uni.

Articie 15:

Les procés-verbaux des réunions du conseil d'administration seront signés par le président pro
tempore qui aura assumé la présidence a une felle réunion.

Les copies ou extraits des procés-verbaux destings a servir en justice ou ailleurs seront signes par le
président ou par le secrétaire ou par deux administrateurs.

Article 16: :

Le conseil dadministration est investi des pouvoirs les plus larges pour accomplir fous actes
d'administration et de disposition dans I'intérét de ia Société. Tous les pouvoirs non expressément réservés
par la loi ou les présents Statuts a I'assemblée générale des actionnaires sont de la compétence du conseil
d’administration.

Le conseil d'administration a le pouvoir d’accomplir tout acte, pour le compte de la Société, pour toute
matiere qui n'est pas expressément réservée par les présents Statuts a Passemblé générale des
actionnaires et aura, sans limiter la portée générale de ce qui précéde, le pouvoir de déterminer la politique
générale et la politique dinvestissement pour les investissements relatifs & chaqgue Sous-Fonds ef le
portefeuille y relatif, basé sur le principe de la répartition des risques, sous réserve des restrictions
d'investissement qui peuvent étre imposées par la Loi de 2002 et les réglementations ainsi que par le
conseil d’administration.

Le conseil d'administration a, en particulier, le pouvoir de déterminer Ia politique générale de Ia
Société. La conduite des affaires et |a gestion de la Société n'auront pas d'impact sur les investissements
et activités de la Société tels que soumis aux restrictions d'investissement résultant de la Loi de 2002 ou de
lois et réglements des pays dans lesquels les actions sont offertes a la vente au public ou adoptés de
temps a autre par résolution du conseil d'administration et qui sont décrites dans tout prospecius
d'émission d'actions.
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Dans la détermination et I'application de la politigue d'investissement, e conseil d’administration peut
faire en sorte que les actifs de la Société soient investis en valeurs mobiliéres et instruments du marché
monelaire, parts d’organismes de placement collectif en valeurs mobiligres (« OPCVM ») autorisés
conformément & la Direciive 85/611/CEE et/ou d'autres organismes de placement collectif (« OPC ») dans
le sens de larticle 1, paragraphe (2) premier et deuxiéme alinéas de fa Directive 85/611/CEE, dépbts
aupres d'institutions de crédit, instruments financiers dérivés et tous autres actifs permis par la Partie | de la
Loi de 2002.

Ces actifs comprennent mais ne sont pas limités aux -

{a) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis a la cote officiefle d'une
bourse de valeurs dans un Etat Membre de I'Union Européenne (« UE »),

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur d'autres marchés
reglementes dans un Etat Membre de F'UE en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public,

{c) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une
bourse de valeurs dans nimporte quel autre pays en Europe de 'Est et occidentale de méme que le
continent américain, I'Asie, 'Océanie et I'Afrique,

{d) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur d'autres marchés
réglementés en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public de n'importe quel autre pays en
Europe de I'Est et occidentale, de méme que le continent americain, I'Asie, 'Océanie et 'Afrigue,

(e) vaieurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que
les conditions d'émission contiennent 'engagement que soit faite une demande d'admission a la cote
officielle d'une bourse de valeurs tel que spécifié sous a) et ¢) ou sur un marché réglementé en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public tel que mentionné sous b) et d), et qu'une telle
admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la periode d'un an depuis 'émission.

(fy parts d'OPCVM et/ou autres OPC dans le sens de 'article 1(2) premier et deuxiéme alinéa de la
Directive 85/611/CEE, telle que modifiée, qu'ils soient situés dans un Etat Membre ou non, & condition
que :

- ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont
soumis a une surveillance que la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF ») considére
comme équivalente a celie prévue par la legislation communautaire et que ia coopération entre les
autorites soit suffisamment garantie;

- le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent 4 celui
prévu pour les détenteurs de parts d'un OPCVM et, en particulier, que les régles relatives 3 Ia ségrégation
des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d'instruments du
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive 85/61 1/CEE telle que modifiée;

- les activités des autres OPC fassent Fobjet de rapports semestrieis et annuels permettant une
évaluation de I'actif et du passif, des revenus et des opérations de la période considérée:

- la proportion d'actifs des OPCVM ou des autres OPC (ou de tout sous-fonds de ceux-ci, a condition
que le principe de la ségrégation des avoirs entre les différents compartiments soit assuré vis-a-vis des
tiers) dont I'acquisition est envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie
globalement dans des paris d'autres OPCVM ou d’autres OPC ne dépasse pas 10% :

 Les Compartiments n'investiront pas plus de 10% de leurs actife nets dans des parts & OPCVM ou
d'autres OPC sauf autrement stipulé pour certains Compartiments dans le prospectus en vigueur de Ia
Société.

(g) dépots aupres d'établissements de crédit remboursables sur demande ou pouvant é&tre
retires et ayant une echéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait
son siége social dans un Etat Membre ou, si le siége social de I'établissement de credit est situé dans un
Etat non Membre, soit soumis a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a
celles prévues par la législation communautaire;

(h} instruments financiers dérivés, y compris des dérivés de crédit, qui sont négociés sur un
marché reglementé ; et/ ou des instruments financiers dérivés neégociés de gré a gré («dérivés OTC»), &
condition que :

- le sous-jacent consiste en instruments décrits aux points (a) a (g) ci-dessus, en indices financiers,
en taux dintérét, en taux de change ou devises étrangeres, dans lesquels la Société peut investir
conformément & ses objectifs d'investissement,

- les contreparties aux transactions sur dérivés OTC soient des institutions soumises & une
surveillance prudentielie et apparienant aux catégories agréées par la CSSF, et
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- les dérivées OTC fassent I'objet d'une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliére et
puissent, a linitiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cléturés par une transaction symétrique, & tout
moment et a leur juste valeur;

(i) instruments du marché monétaire autres que ceux fraités sur un marché réglementé, qui
tombent sous l'application de 'article 1 de la Loi de 2002, si 'émission ou Pémetieur de tels instruments est
reglementé afin de protéger les investisseurs ainsi que leur épargns, a condition que ces instrumenis
soient ;

- émis ou garantis par une autorité centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d'un Etat
Membre de FUE, par fa Banque Centrale Européenne, par I'Union Européenne ou par la Banque
Européenne dinvestissement, par un Etat non-Membre ou, dans le cas d'un Ftat fédéral, par un des
membres composant fa fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou plusieurs
Efats Membres, ou

- émis par une entreprise dont les titres sont négociés sur des marchés réglementés visés aux points
a) et b) ou ¢) ci-dessus, ou _

- emis ou garantis par un établissement soumis & une surveillance prudentielle selon les critéres
définis par le droit communautaire ou par un établissement qui est soumis et se conforme a des régles
prudentielies considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que celies prévues par la 1égislation
communautaire, ou

- émis par d’'autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soumis & des régles de protection des investisseurs qui soient
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéme ou troisiéme alinéa, et que 'émetteur soit une société
dont le capital et les réserves s'élévent au moins a dix millions d'eures et qui présente et publie ses
compies annuels conformément a la directive 78/860/CEE (1), soit une entité qui, au sein d'un groupe de
socigtés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une
entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénéficiant d’'une ligne de financement
bancaire.

La Société peut investir jusqu'a maximum 20 % des actifs nets de chaque Sous-Fonds dans
des actions et/ou des obligations émises par la méme entité lorsque [objectif d'investissement du Sous-
Fonds en question est de reproduire la composition d’un certain indice d'actions ou d'obligations qui est
reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes :

- |la composition de lindice est suffisamment diversifiée ;

- [lindice constitue un étaion représentatif du marcheé auquel il se référe ;

- il fait 'objet d'une publication appropriée.

Cette limite est de 35 % lorsque cela s'avére justifié par des conditions exceptionnelles sur
les marchés, notamment sur les marchés réglementés ol certaines valeurs mobiliéres ou certains
instruments du marché monétaire sont largement dominants. L'investissement jusqu'a cette limite n'est
permis gue pour un seul émetieur.

La Société peut investir jusgu'a maximum 35% de I'actif net de chague Sous-Fonds dans
des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre de
I'UE ou par des organisations internationales de droit public auxquelles un ou plusieurs Etats Membres
appartiennent.

La Société peut en outre investir jusgu'a 100 % des actifs nets de chaque Sous-Fonds,
conformément au principe de la répartition des risques, en des valeurs mobiliéres et instruments du marché
monetaire émis ou garantis par un Etat Membre de FUE, par ses collectivités publiques territoriales ou par
un Etat membre de 'OCDE ou par des organisations internationales de droit public dont un ou plusieurs
Etats Membres font partie, sous réserve que (i) de tels titres appariiennent & au moins six émissions
différentes et que (ii} les titres d'une méme émission ne comptent pas pour plus de 30 % du montant fotal
des actifs nets de ce Sous-Fonds.

Un Sous-Fonds de la Société pourra souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émetire ou émis par
un ou plusieurs autres Sous-Fonds de la Société, sous les conditions des lois et régiements
fuxembourgeois.

Article 17:

Aucun contrat et aucune transaction que la Société pourra conclure avec d'autres sociétés ou firmes
ne pourra étre affecté ou vicié par le fait qu'un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de pouvoir
de la Société auraient un intérét quelcongue dans telle autre société ou firme, ou par le fait qu'il en serait
administrateur, associé, directeur, fondé de pouvoir ou employé. L'administrateur, directeur ou fondé de
pouvoir de la Société, qui est administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou employé d'une société ou firme
avec laquelle [a Société passe des contrais, ou avec laquelle elle est autrement en relation d'affaires, ne
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sera pas par la méme privé du droit de délibérer, de voter et d'agir en ce qui concerne des matiéres en
relation avec pareil contrat ou pareilies affaires.

Au cas ol un administrateur, directeur ou fondé de pouvair de fa Société aurait un intérét personnel
dans quelque affaire de la Société, sauf si une telle affaire est conclue dans le cours normal des affaires et
a des termes de marché, cet administrateur, directeur ou fonde de pouvoir devra informer le conseil
d'administration de son intérét personne! et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire
et rapport devra étre fait au sujet de cette affaire et de I'intérét personnel de pareil administrateur, directeur
ou fondé de pouvoir & la prochaine assemblée des actionnaires,

Le terme « intérét personnel » tel que visé dans la phrase précédente, ne comprend pas ies relations
ou intéréts, les fonctions ou opérations avec BlackRock Inc. ou toute autre société associée ou filiale, ou
encore toute sociéteé ou entité désignée par le Conseil d'administration, périodiquement, & son absolue
discrétion.

Article 18:

La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses héritiers,
exécuteurs testamentaires et administrateurs, des dépenses raisonnablement occasionnées par ioutes
actions ou procés auxquels il aura été pariie en sa qualite d'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir
de ia Société ou pour avoir été, a sa demande, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre
société dont la Société est actionnaire ou créditrice par laguelle il ne serait pas indemnisé, sauf le cas ol
dans pareils actions ou procés il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration volontaire ; en cas d'arrangement extrajudiciaire, une telle indemnité ne sera accordée que
si la Société est informée par son avocat-conseil que Fadministrateur, directeur ou fondé de POLVOIr en
question n'a pas commis un tel manguement a ses devoirs. Le droif & lindemnisation n'exclura pas d’autres
droits dans le chef de I'administrateur, directeur ou fondé de POUVOIr.

Article 19:

La Société sera engagée par la signature conjointe de deux administrateurs ou fondés de pouvoir
autorisés a cet effet & qui des pouvoirs auront été delégués par le conseil d'administration ou de toute autre
maniere déterminée par une résolution du conseil d'administration.

Article 20:

La Société désignera un réviseur d'entreprises agreé qui assumera les fonctions prescrites par l'article
113 de la Lot de 2002. Le réviseur sera élu par les actionnaires lors de f'assemblée générale et restera en
fonctions jusqu'a ce que son successeur soit &lu.

Article 21:

Selon les modalités fixées ci-aprés la Société a a tout moment le pouvoir de racheter ses propres
actions dans les seules limites imposées par la Loi de 2002. Tout actionnaire est en droit de demander a
tout moment le rachat de tout ou partie de ses actions par la Société. Le prix de rachat sera payé au plus
fard sept jours ouvrables ay Luxembourg aprés la date a laquelle a été fixée la valeur nette d'inventaire
applicable ou aprés la date a laquelle la Société recu les certificats, si cette date est ultérieure, et sera
egal & la valeur nette d'inventaire de la catégorie concernée telle que celle-¢i sera déterminde suivant les
dispositions de l'articie 23 ci-aprés, déduction faite d'une somme que ie conseil d'Administration considare
comme appropriée pour couvrir les impéts et frais de transaction, Ie prix ainsi obtenu étant arrondi vers le
bas suivant décision du conseil d’administration, diminué d'une commission de rachat et / ou une
commission de vente différée prévalant 4 ta date a laquelie e rachat est effectué, tei qu'il pourra étre décidé
de temps en temps par le conseil d'administration et décrit dans le prospectus. Toute demande de rachat
doit étre présentée par 'actionnaire par écrit au siege social de la société a Luxembourg ou auprés d'une
autre personne physique ou morale désignée par la Société comme mandataire pour le rachat des actions.
Le ou ies certificats d’actions en bonne et due forme et accompagnés de preuves suffisantes d'un éventuel
transfert doivent étre remis & ia Société ou & un agent désigne a cet effet avant le paiement du prix de
rachat,

Les actions du capital de la société rachetées par la Société seront annulées.

Tout actionnaire peut obtenir la conversion de tout ou partie de ses actions en actions d'une autre
categorie d'actions & un prix égal a celui des valeurs nettes dinventaire des actions des catégories
respectives, étant entendu que le conseil d’administration peut imposer des restrictions au sujet des
conversions qu'il déterminera et peut soumettre la conversion au paiement de frais dont il déterminera le
moniant.

Si le rachat ou la conversion d'actions réduirait la valeur des actions d’'une catégorie détenues par un
seul actionnaire en-dessous d'un certain nombre d'actions ou de sa contrevaleur a déterminer de temps a
autre par le conseil d’administration, alors cet actionnaire est supposé avoir demandé le rachat ou la
conversion de toutes ses actions de cette catégorie.
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La Société ne sera pas tenue de racheter ou convertir des actions d'un Compartiment lors d'un Jour
d’Evaluation s'if y a des ordres de rachat ou de conversion ce jour pour toutes les classes d’actions de ce
Compartiment ayant ensemble une valeur telle que déterminée par le conseil d’administration et décrit dans
le prospectus en vigueur de la Société et la Société pourra déférer les rachats et conversions dans des
circonstances exceptionnelies qui pourront, selon Fopinion du conseil d'administration, avoir un impact
adverse sur [intérét des actionnaires d'une classe ou de classes d’actions de ce Compartiment comme
décrit dans le prospecius en vigueur de la Société.

Toute demande de rachat sera irrévocable sauf en cas de suspension des rachats précitée et en cas
de suspension de rachat en vertu de I'article 22 des présents statuts. En 'absence de révocation, le rachat
sera effectué, en cas de réduction, comme prévu ci-avant, et en cas de suspension, comme prévu par
l'article 22 des présents statuts, a la premiére date d’évaiuation suivant la réduction ou suivant la fin de ia
période de suspension.

Nonobstant les dispositions qui précedent, si dans des circonstances exceptionnelles la liquidité d’'un
Compartiment particulier n'est pas suffisante pour permettre le paiement ou le rachat dans la période de
reglement fixée, le paiement sera fait ie plus 16t raisonnablement possible, mais sans intéréts.

Le conseil d'administration peut décider de temps & autre que le montant pour toute demande de
conversion ou de rachat d'actions par un seul actionnaire ne peut étre inférieur & un montant décrit dans le
prospectus.

Le conseil d'administration peut décider qu’au cas ol un rachat, une conversion ou la vente d'actions
ramene la valeur totale des actions d'une catégorie d'un seul actionnaire en-dessous de ce montant fixé par
le conseil d'administration de temps a autre, cet actionnaire sera considéré comme avoir requis le rachat ou
ia conversion de toutes ses actions de cette catégorie.

Si le montant remboursable & un actionnaire excéde un montant déterminé par le consell
d'administration et décrit dans le prospectus en vigueur de la Société, le Conseil peut différer le paiement
ou, ie cas écheant, le transfert de tout ou partie de ce montant & une date mWexcédant pas sept Jours
Ouvrables aprés la date 4 laquelle le montant aurait été payable.

Le consell d'administration pourra étendre la période de réglement du produit des rachats & une
periode qui n'excede pas 45 jours ouvrables bancaires, tel qu'il pourra &tre requis par des conftraintes de
reglement ou autres qui prévalent dans les marchés financiers de pays dans lesquels une partie
substantielle des avoirs atfribuables & une catégorie d'actions particulidre sera investie et ceci
exclusivement en ce qui concerne ces catégories d'actions pour lesquelles les objectifs et politiques
d'investissement spécifiques prévoient des investissements dans des titres d'émetteurs dans des pays en
voie de développemeant.

La Société peut décider a la demande des actionnaires d'effectuer une distribution en nature
conformement aux lois et reglements applicables et en considération de l'intérét de tous les actionnaires.
En cas de distribution en nature le réviseur d'entreprises de la Société dressera, aux frais de l'actionnaire,
un rapport d'expertise conformément aux lois applicables.

Article 22:

Pour les besoins de la détermination des prix d'émission et de rachat, la valeur nette d'inventaire des
actions de la Société sera déterminée, pour les actions de chaque catégorie d'actions, périodiguement par
la Sociéte, mais en aucun cas moins de deux fois par mois, comme le conseil d'administration le
determinera (le jour de la détermination de la valeur nette d'inventaire des avoirs est désigné dans les
presents statuts comme "date d'évaluation”), étant entendu que si une telle date d'évaluation était un jour
considéré comme férié par les banques a Luxembourg, cette date d'évaluation serait reportée au premier
jour ouvrable suivant le jour férié.

La Société pourra suspendre la détermination de la valeur netie d'inventaire des actions de n'importe
quelle catégorie d'actions, leur émission et leur rachat (y inclus la conversion) par les actionnaires :

{a) pendant toute période durant laquelle I'une des principales bourses ou des marchés sur lesquels
une partie substantielie des investissements correspondant a une catégorie d'actions de fa Société est
cotee, est fermé pour une aufre raison que pour congé normal ou pendant laquelie les opérations y sont
restreintes ou suspendues;

(b) lorsqu'it existe une situation d'urgence par suite de laquelle ia Société ne peut pas évaluer ou
disposer des avoirs correspondant a une catégorie d'actions; ou

(c) lorsque les moyens de communication qui sont utilisés habituellement pour déterminer le prix ou la
valeur des investissements correspondant & une catégorie d'actions ou les prix ou vaieurs actuels en toute
bourse ou tout autre marché, sont hors de service;

(d} lors de toute période durant laquelie la Société est incapable de rapatrier de fonds dans le but
d'opérer des paiements sur ie rachat d'actions d'une catégorie donnée ou pendant laquelle les transferts de
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fonds concernés dans la réalisation ou lacquisition d'investissements ou de paiements dus pour le rachat
d'actions ne peuvent, dans I'opinion du conseil d'administration, éire effectués a des taux de change
normaux; ou

(e) lors de toute période pendant laquelle la valeur nette d'inventaire par action d'une filiale de Ia
Société ne peut &ire convenablement déterminée; ou

(f} si notification a été donné ou une résolution a été prise en vue de la cldture ou fusion d'un
Compartiment en vertu de l'article 28 des presentes ; ou ‘

(g) concernant uniquement la suspension de I'émission des actions, lors de tout période durant
- laquelle un avis de dissolution de la Société entiére a été donné,

Pareille suspension sera publiée, le cas échéant, par la Société et sera notifide aux actionnaires
demandant le rachat ou la conversion de leurs actions par la Société au moment ol iis feront la demande
par écrit, conformément aux dispositions de I'article 21 ci~dessus,

Pareille suspension, concernant une categorie d'actions, n'aura aucun effet sur le calcul de la valeur
nette d'inventaire, 'émission, le rachat et la conversion des actions des autres catégories d'actions.

Article 23:

La valeur nette d'inventaire des actions, pour chaque catégorie d'actions de la Société, s'exprimera
par un chiffre par action dans la devise de la catégorie d'actions concernée et dans toute autre devise
déterminge périodiquement par le conseil d’administration et sera déterminée a chaque date d'évaluation,
en divisant les avoirs nets de la Société correspondant a chaque catégorie d'actions, constituée par la
valeur des avoirs de la Société correspondant a cette catégorie d'actions moins les engagements
atiribuables & cetfte catégorie d'actions par ie nombre d'actions en circulation dans cette catégorie
d'actions, et sera arrondi ou réduit a tel nombre de décimales que le conseil d’administration jugera
approprie, de la devise dans iaquelle ces actions sont désignées, une demie décimale &tant arrondie vers
le haut. Si depuis I'évaluation a la date déterminée, il y a eu une modification importante des cotations sur
les marchés sur lesquels une partie substantielle des investissements de la Société appartenant a une
catégorie d'actions sont négociés ou cotés la Société peut, pour sauvegarder les intéréts de la Société et
des actionnaires, annuler la premiére évaluation et effectuer une deuxiéme évaluation, étant entendy gue
dans un tel cas la deuxiéme évaluation sera applicable a toutes les souscriptions, les rachats et
conversions effectués sur base de la premiére évaluation.

L'evaluation des valeurs netftes dinventaire des différentes catégories d'actions sera faite de la
maniére suivants :

A. Les avoirs de la Société comprendront:

a) toutes les espéces en caisse ou en depdt y compris les intéréts échus:

b) tous les effets et biliets payabies & vue et les comptes exigibles (y compris les résultats de la vente
de titres dont le prix n'a pas encore é&té touche) a 'exception de ceux a recevoir par une filiale de la Société;

c) tous les titres, parts, actions, obligations, droits d'option ou de souscription et autres investissements
et valeurs mobiliéres qui sont la propriété de la Société:

d) tous les dividendes et distributions a recevoir par la Société en espéces ou en titres dans la mesure
ou l'information y relative est raisonnablement accessibie par la Société (la Société pourra toutefois faire
des ajustements en considération des fluctuations de la valeur marchande des valeurs mobilidres
occasionnees par des pratiques ielles que la negociation ex-dividende ou ex-droits oy autres pratiques
similaires);

e) tous les intéréts échus produits par les titres qui sont la propriété de Ia Sociéié, sauf toutefois si ces
intéréts sont compris ou reflétés dans le principal de ces valeurs;

f) les dépenses préliminaires de la Société dans la mesure ol elles n'ont pas été amorties étant
enfendu que ces dépenses préliminaires peuvent étre déduites directement du capital de la Sociéts;

g) tous les autres avoirs de quelque nature gu'ils solent y compris les depenses payées d'avance.

La valeur de ces avoirs sera déterminée de Ia facon suivante:

a) La valeur des espéces en caisse ou en déplt, effets et billets payabies a vus et comptes a recevoir,
des dépenses payées d'avance, des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance nen encore
touchés, sera constituée par ia valeur nominale de ces avoirs, sauf toutefois s'il s'avére improbable que
cette valeur puisse étre touchée; dans ce dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant un certain
montant qui semblera adéquat au conseil d’administration en vue de reflgter la valeur réelle de ces avoirs.

b) La valeur de toutes les valeurs mobiligres et autres actifs non inclus dans le paragraphe a) formant
un portefeuille particulier d'un Compartiment sera déterming par les derniers prix connus a la fermeture du
marché sur lequel ces valeurs mobiligres ou actifs sont échangés ou admis a étre échangées. Pour les
valeurs mobilires échangées sur des marchés cléturant aprés la période d'évaluation, les derniers prix
connus a ce moment ou 3 tout autre moment peuvent étre utilisés. Dans certaines circonstances publiges
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dans le prospectus en cours de la Société, le conseil d’administration peut utiliser des prix d'achat ou de
vente. La valeur de toutes valeurs mobiliéres ou actifs échangés sur tout autre marché réglementé sera
~ déterminée de la méme fagon. Lorsque ces valeurs mobiiiéres et autres actifs sont cotés ou échangés sur
ou par plus d'une bourse de valeurs ou marché réglementé, le conseil d'administration peut, a sa
discrétion, sélectionner une de ces bourses de valeur ou marché réglementé dans ce but.

¢) Les valeurs mobilieres non échangées ou admises sur une bourse de valeurs ou un marché
réglementé, et les valeurs mobilieres ainsi admises et échangées dont le dernier prix connu n'est pas
considéré comme reflétant leur vraie valeur, seront évaluées par le conseil d’administration avec prudence
et de bonne foi sur base de leur prix attendu de disposition ou d'acquisition (tel gu'approprié).

d) Sous réserve de ce qui est dit ci-dessus, si a la date d'évaluation, la Société a disposé ou est sur le
point de disposer du liquide ou d'autres actifs lui appartenant, les montants ainsi obtenus par la Société
seront inclus dans les actifs de la Société, au lieu de ceux-ci ; si, cependant, la valeur des ces actifs n'est
pas encore precisément connue, elle sera évaluée par le conseil d’'administration avec prudence et de
bonne foi.

e) si, dans tous les cas, une valeur particuliére n'est pas déterminable de la maniére prévue ci-dessus
ou si le conseil d'administration considére gu'une autre méthode d'évaluation refiéte plus précisément [a
juste valeur de la valeur mobiliére ou de l'autre actif visé pour I'objectif concerné, alors dans ce cas, la
méthode d'évaluation de fa valeur mobiliére ou de l'autre actif visé sera celle que le conseil d’administration
determinera, & son absolue discrétion.

B. Les engagements de la Sociéié sont censés comprendre:

a) tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles, & l'exception de ceux payables a une filiale,

b) tous les frais d'administration, échus ou redus (y compris la remunération des gestionnaires
d'investissement, des dépositaires et des mandataires et agents de la Societé),

c) toutes les obligations connues échues ou non échues, y compris foutes obligations contractuelles
venues a échéance qui ont pour objet des paiements soit en espéces soit en biens, y compris le montant
des dividendes annoncés par la Société mais non encore payés lorsque le jour d'évaluation coincide avec
la date a laquelle se fera la détermination de la personne qui y a, ou aura droit;

d) d'une réserve appropriée pour impdts basée sur le capital et sur le revenu, courus jusqu'a la date
d'évaluation et fixée de temps a autre par la Société et d'autres réserves autorisées et approuvées par le
conseil d'administration; et

e) foutes autres obligations de la Société de quelque nature.

Pour l'évaluation du montant de ces engagements la Société prendra en considération toutes ies
dépenses payables par elle, ce qui comprend les frais de constitution, les frais et dépenses payables a ses
conseillers en investissement ou gestionnaires des investissements, es frais et depenses payables a ses
comptables, dépositaire et correspondants, agent payeur et représentanis permanents aux lieux
d'enregistrement, tout autre agent employé par la Société, les frais pour les services juridiques ou de
révision, les dépenses de publicite, d'imprimerie v compris le cot de publicité et de préparation et
impression des prospectus, mémoires explicatifs ou déclarations d'enregistrement ou les rapports
semestriels et annuels, les frais d'inscription & la cotation 3 la bourse, charges relatives a I'obtention d'un
enregistrement auprés d'une autorité gouvernementale et toutes autres dépenses opérationnelles vy
compris le colt d'achat et de vente des avoirs, intéréts, frais bancaires et commissions de courtage,, frais
de poste, de téléphone, télex et iélécopieur. La Société pourra calculer les dépenses administratives et
aufres, qui ont un caractere régulier ou périodique, par une estimation pour f'annee ou toute autre période
en répartissant ie montant au prorata des fractions de cetie période.

C. Les administrateurs établiront pour chaque catégorie d'actions une masse d'avoirs de la maniére
suivante:

a) les produits résultant de I'émission des actions de chaque catégorie d'actions seront atiribués, dans
les livres de la Société, a la masse des avoirs établie pour cette caieégorie d'actions, et les avoirs,
engagements, revenus et frais relatifs a cette catégorie d'actions seront attribués a cette masse d'avoirs
conformément aux dispositions du présent article:

b) si un avoir découle d'un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans ies livres de la Société, a la
méme masse a flaquelle appartient P'avoir dont il découlait et a chaque réévaluation d'un avoir,
Faugmentation ou la diminution de valeur sera attribuée a la masse a laguelle cet avoir appartient;

c) lorsque la Société supporte un engagement qui est en relation avec un avoir d'une masse
déterminée ou en relation avec une opération effectuée en rapport avec un avoir d'une masse déterminée,
cet engagement sera attribué a la masse en question;

d) au cas oll un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas éfre attribué a une masse
determinée, cet avoir ou engagement sera attribué a toutes les masses au prorata des valeurs netles
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dinventaire des différentes catégories d'actions étant entendu que le conseil d’administration peut relever
tout avoir ou engagement antérieurement alioué g'il 'estime nécessaire ; et le conseil d‘administration peut,
dans les livres de la Société, allouer un avoir d’'une masse d’'avoirs & une autre pour une raison guelcongue
(y compris en cas de demande d’un créancier a I'encontre de certains avoirs de la Société) un avoir ou une
dette n'aurait pas été alloué(e) ou supporté(e) de ia maniére déterminée par fe conseil d'administration
suivant une disposition du présent article ; étant entendu que les engagements seront séparés par classe
vis-a-vis des tiers créanciers qui n'auront de recours que sur les actifs de la classe concermnée.

e) a la date du pavement ou lors de 'avénement de la date de l'enregistrement, si celie-ci est
déterminée, pour le payement de dividendes aux actions d'une catégorie d'actions la valeur netie
d'inventaire de cette catégorie d'actions sera réduite du montant de ces dividendes.

D. Pour les besoins de cet article:

a) chaque action de la Société qui sera en voie d'dtre rachetée suivant l'article 21 ci-avant, sera
considéree comme action existanie jusqu'apres la fermeture des bureaux 2 Ia date d'évaluation et, & partir -
de ce jour et jusqu'a ce que le prix en soit payé, considérée tomme engagement de la Société:

b} tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société qui sont exprimés dans une
autre devise que le U.S. dollar, seront évalués. apres qu'il aura été tenu compte du taux de marché et des
taux de change en vigueur au jour et & I'heure de la détermination de la valeur nette des actions et

c) effet sera donné a ta date d'évaluation a tout rachat ou vente de valeurs mobiliéres contractées par
la Société a |a date d'évaluation, dans la mesure du possible.

Article 24:

Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action auquel pareilles actions seront
offertes et émises sera égal & la valeur nette d'inventaire telle qu'elle est définie dans les présents statuts
pour la catégorie d'actions en question, augmenté d'une commission éventuellement prévue dans les
documents de vente plus une somme que le conseil d'administration considére comme appropriée pour
couvrir les frais et charges fiscales, le prix ainsi obtenu étant amondi vers le haut suivant décision
periodique des administrateurs. Toute rémunération a des agents intervenant dans le placement des
actions sera payée par cette commission. Le prix ainsi déterminé sera payable au plus tard 7 jours
ouvrables aprés la date a laquelle la valeur nette d'inventaire applicable a été déterminés.

Le prix de vente peut, sur approbation du conseil d'administration et en observant toutes lois
applicables, notamment au regard du rapport special du réviseur d'entreprises de la Société, préparé aux
frais de linvestisseur, confirmant la valeur de tout apport en nature, étre payé par apport a la Sociéié de
valeurs mobilieres acceptées par le conseil d'administration et qui sont conformes a la politique
d'investissement et aux restrictions de la Société et du Compartiment concerna.

Article 25 :

La Société conclura un contrat de dépdt avec une banque qui doit satisfaire aux exigences de la loi sur
les organismes de pltacement coliectif (le « Dépositaire »). Toutes les valeurs mobilieres et espéces de la
Sociéte seront détenues par ou pour compte du Dépositaire qui assumera vis-a-vis de la Société et de ses
actionnaires les responsabilités prévues par la loi.

Au cas ol le Dépositaire souhaiterait démissionner, le conseil d'administration utitisera tous ses efforts
pour trouver une société pour agir comme dépositaire et les administrateurs désigneront ainsi cette société
comme Deépositaire & la place du Dépositaire démissionnaire. Les administrateurs pourront mettre fin aux
fonctions du Dépositaire mais ne pourront pas révoquer le Dépositaire a8 moins que et jusqu'a ce qu'un
successeur aura été désigné 3 titre de Dépositaire conformément & cette disposition et agira 4 sa place,

Articie 26:

L'exercice social de la Société commencera le 1er septembre de chaque année et se terminera le 3+
aolt de 'année suivante, Les comptes de la Société seront exprimés en dollars américains. Au cas ol il
existera différentes catégories d'actions, telles que prévues a larticle cing des présents statuts, et si les
comptes de ces catégories sont exprimés en devises differentes, ces comptes seront convertis en dollars
américains et additionnés en vue de la détermination des comptes de la Société.

Article 27:

L'usage a faire du bénéfice annuel ainsi que toutes autres distributions seront décidées par
Fassemblée générale annuelle des actionnaires sur proposition du conseil d’administration étant entendu
que toute résolution d'une assemblée générale des actionnaires decidant de la déclaration ou non de
dividendes ou d'autres distributions pour une catégorie, devra en outre étre approuvee par les actionnaires
de cette catégorie d’actions.

Les dividendes seront payés en dollars des Etats-Unis ou dans toute autre devise dans laguelle 1a
valeur nette d'inventaire des actions de chaque catégorie est exprimée,

Des dividendes intérimaires peuvent étre versés sur décision du conseil d'administration.
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La Sociéte peut réaliser pour chacun des portefeuilles des arrangements d'égalisation considérés
comme appropriés par le conseil d'administration en vue d'assurer que le montant des dividendes & payer
pour chacune des catégories d’actions n'est pas influencé par 'émission ou le rachat d'actions de cette
catégorie pendant une méme période comptable.

Aucune distribution ne peut étre faite qui aurait pour effet de ramener le capital de la Société en-
dessous du capital minimum imposé par la loi. Aucun dividende ne sera déclaré en ce qui conceme les
actions de capitalisation.

Article 28: .

En cas de dissolution de fa Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d'un ou de plusieurs
liquidateurs {(qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) et qui seront nommés par 'assemblée
générale des actionnaires décidant de la dissolution et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.
Le produit net de liquidation de chaque catégorie d'actions sera distribué par les liquidateurs aux
actionnaires de chaque catégorie d'actions en proportion du nombre d'actions qu'ils détiennent dans cette
catégorie.

Dans 'hypothése ol a un quelcongue moment ia valeur de ['actif net total de la Société est en-dessous
de $100,000,000, ia Société peut moyennant un avis écrit donné a tous les actionnaires racheter au jour
d'évaluation suivant 'expiration de la période d'information, lintégralité (et non seulement une partie) des
actions non rachetées.

Dans I'hypothése ot pour une raison gquelconque et pendant une période consécutive de 30 jours la
valeur de ['actif net total d’'un Compartiment ou dune sous-catégorie dactions est en-dessous de
$50,000,000, ou au cas ot le Conseil I'estimerait approprié étant donné les changements dans la situation
économique ou politique affectant la Société ou le Portefeuille concerné, ou au cas ol cela serait dans
lintérét des actionnaires concernés, le Conseil peut cléturer le Compartiment ou cefte sous-catégorie
d'actions au jour d'évaluation suivant l'expiration de la période d'information ou, aprés avoir donné un
preavis tel que pourra étre requis par les lois ou réglements de temps & autre aux actionnaires concernés,
fusionner ce Compartiment avec un autre Compartiment de la Société ou avec un autre OPCVM.

La clbture d'un Compartiment ou d'une sous-catégorie d'actions par rachat forcé de toutes les actions
concernées ou sa fusion avec un autre Portefeuille de la Société ou avec un autre OPCVM, dans chaque
cas pour des raisons autres que celles mentionnées au paragraphe précédent, peut étre effectuge
uniquement avec l'accord préalable des actionnaires du Compartiment concerné ou de la sous-catégorie
d'actions (le cas échéant) a cidturer ou a fusionner, lors d'une assemblée de classe diment convoquée qui
peut étre tenue valablement sans quorum et décider a la majorité simple des actions votantes.

Une fusion ainsi décidée par le Conseil d'administration ou approuvée par les actionnaires du(des)
Compartiment(s) concermné(s) sera opposable aux porieurs d'actions du(des) Compartiment(s) concerné(s)
apres i'ecoulement d'un tel préavis qui pourra étre requis par les lois ou réglements de temps a autre.

Les produits de liquidation non réclamés par les actionnaires au moment de la cléture de la liquidation
d'un Compartiments ou d'une sous-catégorie d'actions seront déposés & la Caisse de Consignation a
Luxembourg et ils seront prescrits aprés trente années.

Dans la mesure ou applicable, e prix de rachat des actions d'une catégorie d'un Compartiment ou
d'une sous-catégorie d'actions qui est & déterminer suivant les dispositions ci-dessus refiétera, a partir de
la date a laquelle le préavis ou 'accord est donné (le cas échéant) les frais de réalisation et de liquidation
anticipées et aucune commission de rachat ne peut étre prélevée dans le cadre d'un tel rachat.

Article 29:

Ces statuts peuvent &tre modifiés de temps a autre par une assembiée des actionnaires sujette aux
exigences de quorum et de majorité prévues par les lois du Luxembourg. Toute modification affectant ies
droits des porteurs d'actions d'une catégorie vis-a-vis de ceux d'une autre catégorie sera soumise, en
outre, aux dites exigences de quorum et de majorité concernant chacune des catégories concernées.

Article 30: _

Toutes les matieres qui ne sont pas régies par les présents Statuts, sont fraitées conformément aux
dispositions de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée, ainsi qu'a la Loi de
2002.
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POUR STATUTS COORDONNES
Henri HELLINCKX

Notaire a Luxembourg.
Luxembourg, le 6 juin 2011.

En cas de divergence entre le texte anglais et le texte francais, le texte anglais fera foi.
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