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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and
subsequent semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

IMPORTANT
Le présent rapport ne constitue pas une invitation a souscrire. Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des seuls rapports financiers.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base du Prospectus en vigueur ou du Key Investor Information Document pertinent accompagné du dernier rapport annuel
et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les derniers Prospectus et Key Investor Information Document, les statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi que d'autres informations destinées aux
Actionnaires peuvent étre obtenus sans frais au siege de la Société et auprés des représentants a I'étranger. Les informations spécifiques pour les Actionnaires allemands et
suisses sont reprises dans les informations supplémentaires. Les prix d'émission et de rachat des actions peuvent également étre obtenus sur demande aupres de ces bureaux.

Il est strictement interdit de reproduire (en tout ou partie), de transmettre (électroniquement ou par tout autre moyen), de modifier, de créer un lien ou d'utiliser, a des fins publiques
ou commerciales, toutes les informations contenues dans ce rapport.
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Combined statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat combiné de I'actif net au 31/03/2019

Notes

Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 18 007 134 882.90
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 17 255 464 551.40)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 2 72 166 109.40
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 78 743 958.50)
Cash and term deposits/Liquidité et dépots a terme 1080 809 639.83
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 215433 746.91
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 38 465 257.18
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 62 654 489.05
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 47 650 809.07
Unrealised appreciation on EQS/Plus-value non réalisée sur EQS 2 1324 465.33
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Plus-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 706 569.62
Unrealised appreciation on IRS/Plus-value non réalisée sur IRS 2 27 430.23
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 2 57 310 909.25
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2) 21931 098.52
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, net 650.74
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change & (2) 22 808 736.60
terme
Other assets/Autres actifs 4880.39

19 628 429 675.03

LIABILITIES/PASSIF
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 2 200.00
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 36 000.00)
Bank overdrafts/Découverts bancaires 61744 292.79
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 304 752 637.22
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 19749 217.41
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 10 235619.23
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 24139 354.44
Unrealised depreciation on EQS/Moins-value non réalisée sur EQS (2) 8617 788.51
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 2) 9618 098.45
Unrealised depreciation on IRS/Moins-value non réalisée sur IRS 2 17 465.94
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS 2 88 545.48
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 22642 977.16
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures 2 479 341.39
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 23079.85
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 19 663 115.08

terme

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

481771 732.96

19 146 657 942.07

LO Funds - Combined - 31/03/2019



Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
combiné des opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes

Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/ACTIF NET AU DEBUT DE LA PERIODE 21527 574 610.11
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 40511 810.74
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 104 759 260.20
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 12731 685.35
Bank interest/Intéréts bancaires 5873 146.64
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 1408 049.53
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10) 1982 883.57
Other income/Autres revenus 39 825.78

EXPENSES/DEPENSES

Management fees/Commission de gestion 3)
Distribution fees/Frais de distribution (3)
Performance fees/Commission de performance (3)

Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais

Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme

Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5)
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets

NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS

Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2

Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme

NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ~ (2)
EQS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Variation de la plus ou moins-value nette non (2)
réalisée sur Excess Return Swap

Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS (2)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IFS (2)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (2)
CDS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non
réalisée sur contrats futures

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation

Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the period/Réévaluation de la Valeur Nette d'Inventaire au
début de la période

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Combined - 31/03/2019

167 306 661.81

55609 453.42
8654 762.28
20 604 043.86
2849 114.08
26 798.36
21127 686.83
1335 866.30

110 207 725.13

57 098 936.68

(118 458 313.99)
(30 862 967.73)
(35190 724.41)

12 264 410.27
46 347 909.65
(292 285 238.46)

(361 085 988.00)
155 955 738.70

(756 707.36)
(8 273 936.30)

10 972 030.51

(1141 582.66)
898 379.28
5687 232.11

20 254 051.81

52 045 424.01

(125 445 357.91)

(22714 828.69)
(1 867 074 289.27)

(365 682 192.16)



Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
combiné des opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 19 146 657 942.07

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 152 650 969.75
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 152 674 180.45)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 14 936 176.14
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 3644.54
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 214 668.19
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 2666 942.14
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2 3908 979.95
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2 1593 963.07
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 1684 838.03
terme
177 660 181.81
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 2668 951.96
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 25485.30
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 24 784.71
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 979 983.40
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 450 963.96
4150 169.33
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 173 510 012.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 158 373 858.62
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 48 202.97
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 786 789.66
Bank interest/Intéréts bancaires 44 280.12
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 181.82

879 454.57
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 100 281.66
Distribution fees/Frais de distribution 3) 19.009.23
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 42 091.95
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 1634.20
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5) 101 102.33

264 119.37
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 615 335.20
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (53 989.94)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2 (737 552.01)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 980 880.82
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 148 001.99
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (1161 282.72)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (208 606.66)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 329 558.02
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (802 386.61)
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) 1280 781.33
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 1518 636.54
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2430 425.26
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 4548 407.88
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (9.84)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 10 587 755.82
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 173510 012.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 176 833.6410 (55 803.6460) 121 029.9950
P - CHF - Hedged - Capitalisation 29 333.8290 147 948.1890 (95 003.4900) 82 278.5280
P - EUR - Capitalisation 14 844.0490 650 137.9010 (29 084.9850) 635 896.9650
P - EUR - Distribution 0.0000 962 555.4890 (36 942.9520) 925 612.5370
P Q- EUR - Distribution 98.4210 0.0000 0.0000 98.4210
R - EUR - Capitalisation 0.0000 2124.9030 0.0000 2124.9030
N - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 2690.8540 0.0000 2 690.8540
N - CHF - Hedged - Capitalisation 549 654.5760 27 834.1870 (3 257.6840) 574 231.0790
N - EUR - Capitalisation 2759 892.4760 377 103.2460 (42 073.5650) 3094 922.1570
N - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 492.0630 0.0000 492.0630
| - USD - Hedged - Capitalisation 1500 000.0000 0.0000 (1500 000.0000) 0.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation 728 473.0000 503 383.0000 0.0000 1231 856.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 11 276 502.0000 286 334.0000 (938 291.7900) 10 624 544.2100
S - EUR - Capitalisation 0.0000 85 861.0980 (3518.0000) 82 343.0980
M - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 161 622.3130 (8 572.2340) 153 050.0790
M - CHF - Hedged - Capitalisation 227 100.0000 67 728.8660 0.0000 294 828.8660
M - EUR - Capitalisation 13231.1150 193 006.9710 0.0000 206 238.0860
M - EUR - Distribution 7 610.0000 1551.7360 0.0000 9161.7360
M - GBP - Hedged - Capitalisation 0.0000 6 949.7590 0.0000 6 949.7590
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1305 853.17 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.7895 0.0000 0.0000
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 848 933.49 299 607.97 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3178 10.2137 0.0000
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6535 818.60 150 640.08 41210.45
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2781 10.1482 10.1542

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9513 546.87 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2781 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1001.13 998.67 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1719 10.1469 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.10 0.00 0.00
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 21799.83 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2592 0.0000 0.0000
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 29 069.04 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.8029 0.0000 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5946 136.57 5621913.76 1996 067.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 10.3550 10.2281 10.2386
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 32108 155.78 28 208 642.40 1017.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3745 10.2209 10.1798
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5080.43 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3248 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
|- USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 15814 325.70 15358 280.16
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 10.5429 10.2389

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12763 917.18 7454 135.21 1023 899.49
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3615 10.2325 10.2390
S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 111026 535.63 116 124 028.78 205195 738.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.4500 10.2979 10.2588
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 855 403.82 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3883 0.0000 0.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1652 808.66 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.7991 0.0000 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3046 339.78 2319217.99 92 145.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3326 10.2123 10.2383
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2128 851.50 134 637.81 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3223 10.1758 0.0000
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 94 569.93 77 438.20 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3223 10.1758 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 71727.95 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3209 0.0000 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 152 650 969.75 87.98
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 15 251 586.50 8.79
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
BONDS/OBLIGATIONS 10 404 569.10 6.00
AUSTRALIA/AUSTRALIE 763 820.96 0.44
410 000 AUSTRALIA (INDX)  2.50 10-30 20/09Q AUD 384 788.39 0.22
561 000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 379 032.57 0.22
CANADA/CANADA 711780.25 0.41
202 000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-3101/12S CAD 289 595.28 0.17
315000 CANADA (INDEXED) ~ 4.25 95-26 01/12S CAD 422 184.97 0.24
FRANCE/FRANCE 777 898.96 0.45
354 000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 392 963.78 0.23
206 000 FRANCE OAT INDEX ~ 3.40 99-29 25/07A EUR 384 935.18 0.22
GERMANY/ALLEMAGNE 2080 479.19 1.20
122 000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 139 882.61 0.08
208 000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 236 086.69 0.14
70000 DEUTSCHLAND INDEXED 0.50 14-30 15/04A EUR 86 778.50 0.05
764 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 888 430.24 0.51
727 896 NORDDEUTSCHE LANDESBANK 0.9 14-19 08/08A EUR 729 301.15 0.42
ITALY/ITALIE 764 668.36 0.44
338 000 ITALY INFL INDEX ~ 3.10 11-26 15/09S EUR 415179.21 0.24
350 000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 349 489.15 0.20
JAPAN/JAPON 1 550 640.51 0.89
42300 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JPY 360 102.26 0.21
48 000 000 JAPAN (INDEXED)  0.10 16-26 10/03S JPY 401 228.65 0.23
56200 000 JAPAN INDEXEE ~ 0.10 15-2510/03S JPY 472 841.88 0.27
37 500 000 JAPON INFLINDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 316 467.72 0.18
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1165 534.52 0.67
258 000 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 376 577.60 0.22
205 000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 359 532.40 0.21
188 000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 429 424.52 0.24
UNITED STATES/ETATS-UNIS 2589 746.35 1.50
363 000 UNITED STATES AMER  0.875 19-29 15/01S usD 333 879.64 0.19
406 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usD 370 952.02 0.21
303 000 US TREASURY INDEXEE 250 09-29 15/01S usD 375193.05 0.22
401000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usD 363 807.40 0.21
203 000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usD 365 984.13 0.21
226 000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 397 971.32 0.24
323000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usD 381958.79 0.22
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 4847 017.40 279
FRANCE/FRANCE 1941 055.97 1.12
1941056 SOCIETE GENERALE ~ FLR 19-21 14/01Q EUR 1941 055.97 1.12
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 2905 961.43 1.67
2911584 SSE PLC FLR 18-2016/10Q EUR 2905 961.43 1.67
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR

Money market instruments/Instruments du marché monétaire 137 399 383.25 79.19

BONDS/OBLIGATIONS 121 575 886.74 70.07

CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 17 719 264.36 10.21

6 065 800 CHESHAM ZCP 170419 EUR 6 066 280.30 3.50

727 896 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 731125.39 042

4852 640 EBURY FINANCE LTD ZCP 310519 EUR 4 855 104.46 2.80

6 065 800 SILVER TOWER FUNDING ZCP 240419 EUR 6 066 754.21 349

CHINA/CHINE 8 634 070.62 4.98

4852 640 CHINADEV BANK  0.125 17-20 24/01A EUR 4 857 549.66 2.80

2911584 ICBC LTD ZCP 260819 EUR 2913 830.07 1.68

863 770 SHOUGANG GROUP  1.35 17-20 07/08A EUR 862 690.89 0.50

FRANCE/FRANCE 24 525 782.92 1413

1213 160 AXA BANQUE ZCP 02-04-19 EUR 1213 201.80 0.70

1213 160 AXEREAL FINANCES ZCP 110419 EUR 1213 227.90 0.70

5337 904 AXEREAL FINANCES ZCP 300419 EUR 5338 605.11 3.07

3639480 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 090419 EUR 3639758.13 2.09

2426320 COFACE ZCP 150519 EUR 2427 191.67 1.40

1213160 COFACE ZCP 180419 EUR 1213 348.83 0.70

1693 329 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 1698 898.88 0.98

1213 160 ENGIE SA ZCP 040619 EUR 1213 905.69 0.70

1941056 ENGIE SA ZCP 060519 EUR 1941732.66 1.12

242 632 EUTELSATSA. 2625 13-20 13/01A EUR 246 121.55 0.14

1213 160 LCL ZCP 240519 EUR 1213707.64 0.70

738 814 MFINANCE FRANCE EMTN 2.375 14-19 01/04A EUR 738 930.26 043

2426320 VINCI ZCP 060519 EUR 2427 152.80 1.40

ICELAND/ISLANDE 915702.48 0.53

897 738 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 915702.48 0.53

IRELAND//IRLANDE 12 378 106.78 713

7278 960 ARAB FINA DESI AC ZCP 06-05-19 EUR 7280 881.93 419

2668 952 MATCHPOINT FINANCE ZCP 100419 EUR 2669 245.64 1.54

2426320 OPUS FUND LTD ZCP 19-06-19 EUR 2427 979.21 1.40

JERSEY/JERSEY 2 669 155.86 1.54

2668 952 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 2669 155.86 1.54

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 6 067 177.41 3.50

6 065 800 SPIRE 18-19 28/06U EUR 6 067 177.41 3.50

SINGAPORE/SINGAPOUR 620 051.73 0.36

618712 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 620 051.73 0.36

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 2 668 951.96 1.54

2668 952 KEB HANABANK ~ 0.0400 19-20 09/04A EUR 2668 951.96 1.54

SPAIN/ESPAGNE 12 614 794.26 7.27

4852640 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 250419 EUR 4852712.71 2.79

4852 640 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 4 850 161.08 2.80

2911584 VIESGO HOLDCO SA ZCP 200519 EUR 291192047 1.68

SWEDEN/SUEDE 5397 959.31 3.1

6 065 800 SBAB BANK ZCP 080419 usD 5397 959.31 KRN

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 2428 303.23 1.40

2426320 BMW ZCP 210619 EUR 2428 303.23 1.40

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 13 893 294.02 8.01
2426320 BANK OF CHINA LONDON ZCP 230419 EUR 2426 699.29 1.40
1213 160 HALKIN FINANCE PLC ZCP 300419 EUR 1213429.74 0.70
3639480 NATIONWIDE BUILD ~ 1.625 14-19 03/04A EUR 3640 440.21 2.10
6308 432 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 290419 EUR 6 309 627.23 3.64
302077 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 303 097.55 0.17
UNITED STATES/ETATS-UNIS 11 043 271.80 6.36
2426320 HONEYWELL INTERN ZCP 070519 EUR 2427 109.12 1.40
2668 952 HONEYWELL INTERN ZCP 160519 EUR 2670 091.45 1.54
5944 484 STANLEY BLACK DECKER ZCP 290419 EUR 5946 071.23 342
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 15 823 496.51 9.12
FINLAND/FINLANDE 1699 240.79 0.98
1698 424 NORDEA BANK ABP  FL.R 14-19 20/05Q EUR 1699 240.79 0.98
ITALY/ITALIE 456 532.90 0.26
456 148 UNICREDIT SPA  FLR 14-1929/07Q EUR 456 532.90 0.26
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 6 609 002.15 3.81
206 237 BARCLAYS BANKPLC  FL.R 09-19 21/08A EUR 210 072.13 0.12
4852 640 BARCLAYSBKPLC FLR 18-20 15/01Q EUR 4862 932.11 2.80
436 738 NOMURA BANK REGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 449 507.61 0.26
1091 844 RBS FL.R 17-20 08/06Q EUR 1086 490.30 0.63
UNITED STATES/ETATS-UNIS 7058 720.67 4.07
3275532 FORD MOTOR CREDIT CO FLR 18-19 16/12Q EUR 3267 179.74 1.88
533790 GOLDMAN SACHS ~ FLR 14-1920/10Q EUR 535677.01 0.31
1213160 METROPOLITAN LIFE GL FLR 19-20 15/07Q EUR 1214 278.40 0.70
2038 109 WELLS FARGO FL.R 15-20 02/06Q EUR 2 041 585.52 1.18
Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets
Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de l'actif
net
% EUR
Term Deposits/Dépats a terme 9 705 279.85 5.59
Crédit Mutuel - CIC Banques 01/04/2019 EUR (0.400) 9705279.85 5.59
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Description

Description

Counterparty

Contrepartie

Notional

Nominal

Maturity Currency

Maturité

Devise

Buy / Sell
Protection

Achat/
Vente
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)
Fixed Rate

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Compartiment Plus/(Moins) value non-

Regoit/(Paie)
Taux Fixe

réalisée

EUR

% of Net
Assets

% de I'actif
net

22

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS)

CDXNA HY 832 V1 MKT

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

CDXNAHY 831V3

CDXNAHY 831V3

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

CDXNAHY S31V3

CDX EM S31 V1 MKT

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

ITRAXX XOVER $31 V1 MKT

CDXNAHY S31V3

ITRAXX XOVER §30 V2 MKT

CDX NAHY 831V3

CDX NAHY §31V3

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CREDIT SUISSE
INTERNATIONAL
LDN

GOLDMAN SACHS
INTERN.

GOLDMAN SACHS
INTERN.

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

SGR SOCIETE
GENERALE PARIS

26 640 000.00

1006 393.20

1470 000.00
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (979 983.40) (0.56)%
Performance of LOIM Commodity ~ 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. usb 5927 000.00 (1000 912.87) (0.58%)
X2 Index rate Act Days divided by 360. Paris.
Maturity date : 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Commodity X2 Index Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Commodlty X2 Poids de l'indice
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum UsD 12.44%
LOIMDRCO Index Brent usD 8.24%
LOIMDRCC Index Cocoa UsD 8.64%
LOIMDRKC Index Coffee UsD 9.19%
LOIMDRLP Index Copper usb 15.91%
LOIMDRCT Index Cotton usb 13.01%
LOIMDRCL Index Crude Oil usD 7.61%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 11.19%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.17%
LOIMDRGC Index Gold usD 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 10.15%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usb 4.14%
LOIMDRLC Index Live Cattle usD 18.98%
LOIMDRNG Index Natural Gas Uusb 5.31%
LOIMDRLN Index Nickel usb 11.62%
LOIMDRS! Index Silver usb 15.05%
LOIMDRSB Index Sugar UsDb 8.84%
LOIMDRLX Index Zinc usD 11.51%
Performance of LOIM Leveraged ~ 0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE UsD 2827 808.57 20929.47 0.01%
Commaodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS
Maturity date: 20/03/2020
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Leveraged Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice L?IM Leveraged. Poids de l'indice
Commodity Backwardation EUR
SG3MIAP Index Aluminium usD (17.88%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil Usb 17.88%
SG3MCCP Index Cocoa usb (8.94%)
SG3MKCP Index Coffee UsD (23.84%)
SG3MICP Index Copper usb 14.90%
SG3MCTP Index Cotton UusD 11.92%
SG3MGOP Index Gasoil usD 8.94%
SG3MHUP Index Gasoline usD 23.84%
SG3MGCP Index Gold usb (5.96%)
SG3MHOP Index Heating oil usD 5.96%
SG3MNGP Index Natural Gas UusD (2.98%)
SG3MIKP Index Nickel usD 2.98%
SG3MSIP Index Silver usD (11.92%)
SG3MSBP Index Sugar UsD (20.86%)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD (14.90%)

SG3MIZP Index Zinc usD 20.86%
Underlying Number of  Intermediary Maturity Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise ~ Engagement  Plus/(Moins) value non- % de l'actif
contrats réalisée net

EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures 1593 963.07 0.92
AUSTR 10YR BOND 139 Citibank 30/06/2019 AUD 12184 068.87 259 096.12 0.15
CAN 10YR BOND (MSE) 11 Citibank 30/06/2019 CAD 1019592.68 5706.36 0.00
DJ EURO STOXX 50 70 Citibank 30/06/2019 EUR 2290 400.00 37.100.00 0.02
EURO BTP FUTURE -EUX 51 Citibank 30/06/2019 EUR 6602 970.00 133 840.00 0.08
EURO BUND FUTURE 86 Citibank 30/06/2019 EUR 14 305 240.00 276 630.00 0.17
EURO-OAT-FUTURES-EUX 4 Citibank 30/06/2019 EUR 6 669 470.00 178 630.00 0.10
FTSE 100 INDEX 13 Citibank 30/06/2019 GBP 1087 959.85 25873.27 0.01
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 158 Citibank 30/04/2019 usD 1846 862.89 84 252.13 0.05
KOSPI 200 INDEX(KSE) 26 Citibank 30/06/2019 KRW 1413678.69 (5609.84) 0.00
LONG GILT FUTURE-LIF 92 Citibank 30/06/2019 GBP 13812278.06 230 358.59 0.13
MEX BOLSA IDX FUT 18 Citibank 30/06/2019 MXN 359 776.86 8729.73 0.01
MINI MSCI EMG MKT 53 Citibank 30/06/2019 usb 2495533.69 41025.07 0.02
NASDAQ 100 E-MINI 9 Citibank 30/06/2019 usD 1186 347.24 33611.27 0.02
NIKKEI 225 (OSAKA) 11 Citibank 30/06/2019 JPY 1877253.18 (37837.14) (0.02)
S&P 500 EMINI INDEX 27 Citibank 30/06/2019 usb 341188048 88 328.81 0.05
SPI 200 INDEX (SFE) 11 Citibank 30/06/2019 AUD 1073 590.81 (1217.81) 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 7 Citibank 30/06/2019 CAD 893 263.56 6645.22 0.00
SWISS MARKET INDEX 14 Citibank 30/06/2019 CHF 1164 319.25 18 904.54 0.01
US 10 YEARS NOTE 13 Citibank 30/06/2019 usD 12500 974.08 176 239.60 0.10
10YR MINI JGB-SGX 61 Citibank 30/06/2019 JPY 7523238.36 33657.15 0.02
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 1684 838.03 0.97
EUR 5280 228.61 UBS 08/04/2019 usb 6065 799.91 (117 489.34) (0.07)
CHF 134 244 949.16 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 118 207 845.17 1857 446.75 1.08
GBP 76 064.08 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 88 872.46 (638.97) 0.00
EUR 927 905.42 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 1052 360.17 (13 297.14) (0.01)
usD 2975 055.41 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 2624 527.83 22 117.80 0.01
EUR 1863 144.95 uBs 18/04/2019 JPY 235220 000.00 (29 558.78) (0.02)
EUR 2372971.90 Goldman Sachs 18/04/2019 usD 2690 000.00 (19.507.19) (0.01)
EUR 1182623.89 uBs 18/04/2019 AUD 1900 000.00 (18 153.11) (0.01)
usD 1360 000.00 Goldman Sachs 18/04/2019 EUR 1205 650.24 3918.01 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 428 544 953.67
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 427 506 414.15)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 43481 128.16
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 289 415.60
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 784 217.19
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 16 564 804.18
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2 25105 022.21
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2 9923 107.02
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 4168 376.92
terme
528 861 024.95
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 6598 050.81
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 275536.15
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 132 342.78
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 70 934.65
Unrealised depreciation on EQS/Moins-value non réalisée sur EQS 2 3485592.95
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 2) 5074 884.14
Interest on swaps payable/intérét a payer sur swaps 3368 299.62
19 005 641.10
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 509 855 383.85

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 549 231 647.20
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 208 735.46
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 4078 081.11
Bank interest/Intéréts bancaires 179794.74
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 567.68

4 467 178.99
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 638 747.58
Distribution fees/Frais de distribution 3) 172 598.66
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 148 833.58
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 369 138.32

1329 318.14
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 3137 860.85
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (369 595.26)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2 (4725 429.76)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 6075647.08
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 79 354.89
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (1915 350.26)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 2282 487.54
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 2 843 369.91
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) (3 485 592.95)
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/ Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (3815 750.75)
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ~ (2) 6560 334.14
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 9460 059.26
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 6771508.74
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 20 616 415.89
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (550 447.99)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (59 442 231.25)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 509 855 383.85

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation 411734.7390 101 500.2030 (29 065.2420) 484 169.7000
P - CHF - Hedged - Capitalisation 551 594.5460 43 000.0000 (108 335.0000) 486 259.5460
P - CHF - Hedged - Distribution 5160.0780 1.000.0000 0.0000 6160.0780
P - EUR - Capitalisation 2709 624.3820 428 115.2720 (399 146.6650) 2738 592.9890
P Q- EUR - Distribution 8116.6690 0.0000 0.0000 8116.6690
P - SEK - Hedged - Capitalisation 6 462.5390 0.0000 0.0000 6462.5390
R - EUR - Capitalisation 691 064.5400 56 087.1020 (57 400.7430) 689 750.8990
R Q - EUR - Distribution 4 484.3960 13 512.5700 0.0000 17 996.9660
N - USD - Hedged - Capitalisation 216 507.1100 506 225.0000 (526 632.1100) 196 100.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 744 105.0000 0.0000 (607 480.0000) 136 625.0000
N - EUR - Capitalisation 4078 895.2940 909 211.1490 (1078 813.6190) 3909 292.8240
N - EUR - Distribution 3154 862.5810 78 682.0000 0.0000 3233 544.5810
N - GBP - Hedged - Capitalisation 131 222.7100 0.0000 0.0000 131 222.7100
| - CHF - Hedged - Capitalisation 550 703.4090 0.0000 (14 718.1680) 535985.2410
| - EUR - Capitalisation 1927 280.9150 0.0000 (829 425.0000) 1097 855.9150
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 480 000.0000 0.0000 0.0000 480 000.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 15319 273.3170 176 536.0000 (2190 067.7170) 13 305 741.6000
M - USD - Hedged - Capitalisation 337 607.4750 63 589.3850 (58 287.5860) 342909.2740
M - CHF - Hedged - Capitalisation 561 551.7760 79 256.7560 (149 750.0000) 491 058.5320
M - CHF - Hedged - Distribution 10 200.0000 0.0000 (4 700.0000) 5500.0000
M - EUR - Capitalisation 1280 976.6280 134 414.0000 (238 781.2750) 1176 609.3530
M - EUR - Distribution 708 317.5100 95 424.0550 (3391.0000) 800 350.5650
M - GBP - Hedged - Capitalisation 25 298.5560 0.0000 0.0000 25 298.5560
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6467 833.50 5276 780.23 6143 693.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.3586 12.8160 12.3557
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9 356 231.29 10 360 348.83 10 885 394.74
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 19.2412 18.7825 18.6619

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

28 LO Funds - All Roads - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 104 150.54 85641.59 53 244.83
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.9073 16.5970 16.5868
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.09 0.10 0.00
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 34 628 929.17 33 360 851.41 15312 625.69
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.6448 12.3120 12.1672
P Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 101 114.57 99 956.41 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.4576 12.3150 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.18 0.00 0.00
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 7274475
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 12.4458
P - SEK - Hedged - Capitalisation SEK SEK SEK
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 698 925.33 680 614.89 656 319.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 108.1503 105.3169 104.3002
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8142 646.77 7983 034.78 4755 382.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.8052 11.5518 11.5413
R Q- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 221734.20 54 896.56 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.3206 12.2417 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.18 0.00 0.00
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2710684.40 2862 791.00 4 265 748.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8230 13.2226 12.6693

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

30

For the period ended/Pour la période cléturée au

N - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

N - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
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1 X1 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

31/03/2019

CHF

2784 796.67
20.3828

EUR

51584 468.37
13.1953

EUR
40 975 825.62
12.6721

0.15

GBP

1803 609.06
13.7446

CHF

10932 323.50
20.3967

EUR

14 495 963.98
13.2039

JPY

4 867 196 196
10140

CHF

280 105 393.52
21.0515

usb

4711 766.50
13.7406

30/09/2018

CHF

14761 993.44
19.8386

EUR

52 252 329.12
12.8104

EUR
39298 987.97
12.4566

0.17

GBP

1741272.61
13.2696

CHF

10 930 461.37
19.8482

EUR

24700 328.98
12.8162

JPY

4719222 319
9832

CHF

312916 995.57
20.4264

usb

4440 532.21
13.1529

30/09/2017

CHF

28296 156.96
19.5900

EUR

40 221 041.50
12.5819

EUR
27 829 695.58
12.3981

0.00

GBP

1166 687.27
12.9241

CHF

12514 328.72
19.5916

EUR

15727 223.53
12.5825

JPY

CHF

361 321 540.64
20.0430

usb

3827 153.66
12.6236

LO Funds - All Roads - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - USD - Hedged - Distribution usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 197 144.03
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 12.6236
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9718 579.90 10 824 532.44 18 403 905.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 19.7911 19.2761 19.0663
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 94 104.84 171 765.20 262 547.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.1100 16.8397 16.8300
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.17 0.18 0.00
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15 302 689.19 16 185 321.88 20715701.40
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.0058 12.6351 12.4305
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 324 485.54 8949 721.77 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 12.9000 12.6352 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.10 0.00 0.00
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 342 400.44 330 796.42 319902.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.5344 13.0757 12.7565

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 428 544 953.67 84.05
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 88 873 004.70 17.43
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
BONDS/OBLIGATIONS 76 890 448.37 15.08
AUSTRALIA/AUSTRALIE 5634 850.27 1.1
2722000 AUSTRALIA (INDX) 2,50 10-30 20/09Q AUD 2554 619.47 0.50
4559 000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 3080 230.80 0.61
CANADA/CANADA 5593 140.28 1.10
1538 000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-3101/12S CAD 2204 938.30 0.43
2528 000 CANADA (INDEXED)  4.25 95-26 01/12S CAD 3388201.98 0.67
FRANCE/FRANCE 6090 482.95 119
2768 000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 3072 665.90 0.60
1615000 FRANCE OAT INDEX ~ 3.40 99-29 25/07A EUR 3017 817.05 0.59
GERMANY/ALLEMAGNE 12 386 042.01 2.43
825 000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 945 927.46 0.19
1327 000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 1506 187.63 0.30
684 000 DEUTSCHLAND INDEXED 050 14-30 15/04A EUR 847 949.95 0.17
6263 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 7283 034.81 142
1799 468 NORDDEUTSCHE LANDESBANK 0.9 14-19 08/08A EUR 1802 942.16 0.35
ITALY/ITALIE 5981 909.22 117
2736 000 ITALY INFL INDEX  3.10 11-26 15/09S EUR 3360 740.61 0.66
2625000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 2621 168.61 0.51
JAPAN/JAPON 12 101 400.79 2.37
327 200 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JpY 2785471.93 0.55
375 800 000 JAPAN (INDEXED) ~ 0.10 16-26 10/03S JPY 3141 285.98 0.61
439 600 000 JAPAN INDEXEE  0.10 15-25 10/03S JPY 3698 599.51 0.72
293 400 000 JAPON INFLINDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 2476 043.37 0.49
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 9136 318.87 1.79
2035 296 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 297072422 0.58
1601000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 2807 860.38 0.55
1470 000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 3357734.27 0.66
UNITED STATES/ETATS-UNIS 19 966 303.98 3.92
2844000 UNITED STATES AMER  0.875 19-29 15/01S usb 2615 850.44 0.51
2994 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usb 273554273 0.54
2249 000 US TREASURY INDEXEE 2,50 09-29 15/01S usD 2784 848.79 0.55
3144000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usb 2852 395.18 0.56
1592 000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usb 2870 180.98 0.56
1770 000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 3116 855.00 0.61
2529000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usb 2990 630.86 0.59
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 11 982 556.33 2.35
FRANCE/FRANCE 4798 582.42 0.94
4798 582 SOCIETE GENERALE ~ FLR 1921 14/01Q EUR 4798 582.42 0.94
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 7183 973.91 1.41
7197 874 SSEPLC FLR 18-20 16/10Q EUR 7183 973.91 1.41

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 339671 948.97 66.62
BONDS/OBLIGATIONS 300 553 884.74 58.95
CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 43 804 687.59 8.59
14 995 570 CHESHAM ZCP 170419 EUR 14 996 757.65 2.94
1799 468 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 1807 451.96 0.35
11 996 456 EBURY FINANCE LTD ZCP 310519 EUR 12 002 548.75 2.35
14 995 570 SILVER TOWER FUNDING ZCP 240419 EUR 14 997 929.23 2.95
CHINA/CHINE 21344 721.66 419
11 996 456 CHINADEV BANK  0.125 17-20 24/01A EUR 12 008 593.63 2.36
7197 874 ICBC LTD ZCP 260819 EUR 7 203 426.35 1.41
2135 369 SHOUGANG GROUP  1.35 17-20 07/08A EUR 2132701.68 042
FRANCE/FRANCE 60 631 425.62 11.90
2999 114 AXA BANQUE ZCP 02-04-19 EUR 2999 217.38 0.59
2999 114 AXEREAL FINANCES ZCP 110419 EUR 2999 281.91 0.59
13196 102 AXEREAL FINANCES ZCP 300419 EUR 13197 835.11 2.59
8997 342 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 090419 EUR 8998 029.76 1.76
5998 228 COFACE ZCP 150519 EUR 6 000 383.02 1.18
2999 114 COFACE ZCP 180419 EUR 2999 580.86 0.59
4186 163 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 4199 933.66 0.82
2999 114 ENGIE SA ZCP 040619 EUR 3000 957.52 0.59
4798 582 ENGIE SA ZCP 060519 EUR 4800 255.29 0.94
599 823 EUTELSATSA. 2625 13-20 13/01A EUR 608 449.52 0.12
2999 114 LCL ZCP 240519 EUR 3000 467.90 0.59
1826 460 MFINANCE FRANCE EMTN 2.375 14-19 01/04A EUR 1826 746.78 0.36
5998 228 VINCI ZCP 060519 EUR 6000 286.91 1.18
ICELAND/ISLANDE 2263 754.32 0.44
2219 344 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 2263 754.32 0.44
IRELAND//IRLANDE 30 600 542.40 6.00
17 994 684 ARAB FINA DESI AC ZCP 06-05-19 EUR 17 999 435.63 353
6598 051 MATCHPOINT FINANCE ZCP 100419 EUR 6598 776.85 1.29
5998 228 OPUS FUND LTD ZCP 19-06-19 EUR 6 002 329.92 1.18
JERSEY/JERSEY 6 598 554.90 1.29
6598 051 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 6 598 554.90 1.29
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 14 998 975.44 294
14 995 570 SPIRE 18-19 28/06U EUR 14 998 975.44 2.94
SINGAPORE/SINGAPOUR 1532 861.18 0.30
1529 548 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 1532 861.18 0.30
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 6 598 050.82 1.29
6598 051 KEB HANABANK ~ 0.0400 19-20 09/04A EUR 6 598 050.82 1.29
SPAIN/ESPAGNE 31185 669.51 6.12
11 996 456 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 250419 EUR 11 996 635.99 2.36
11 996 456 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 11990 327.98 2.35
7197 874 VIESGO HOLDCO SA ZCP 200519 EUR 7198 705.54 1.41
SWEDEN/SUEDE 13 344 567.60 2.62
14 995 570 SBAB BANK ZCP 080419 usD 13 344 567.60 2.62
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 6003 130.96 1.18
5998 228 BMW ZCP 210619 EUR 6 003 130.96 1.18
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 34 346 313.22 6.74

5998 228 BANK OF CHINA LONDON ZCP 230419 EUR 5999 165.78 1.18

2999 114 HALKIN FINANCE PLC ZCP 300419 EUR 2999 780.89 0.59

8997 342 NATIONWIDE BUILD ~ 1.625 14-19 03/04A EUR 8999 715.94 1.77

15 595 393 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 290419 EUR 15598 347.88 3.05

746 779 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 749 302.73 0.15

UNITED STATES/ETATS-UNIS 27 300 629.52 5.35

5998 228 HONEYWELL INTERN ZCP 070519 EUR 6000 178.94 1.18

6598 051 HONEYWELL INTERN ZCP 160519 EUR 6600 867.82 1.29

14 695 659 STANLEY BLACK DECKER ZCP 290419 EUR 14 699 582.76 2.88

FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 39 118 064.23 7.67

FINLAND/FINLANDE 4200 778.90 0.82

4198 760 NORDEA BANKABP  FL.R 14-19 20/05Q EUR 4200778.90 0.82

ITALY/ITALIE 1128 618.01 0.22

1127 667 UNICREDIT SPA FL.R 14-1929/07Q EUR 1128 618.01 0.22

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 16 338 447.72 3.20

509 849 BARCLAYS BANKPLC  FL.R 09-19 21/08A EUR 519 329.91 0.10

11 996 456 BARCLAYSBKPLC FLR 18-2015/01Q EUR 12 021 899.88 2.35

1079 681 NOMURA BANK REGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 1111 250.44 0.22

2699 203 RBS FL.R 17-20 08/06Q EUR 2685 967.49 0.53

UNITED STATES/ETATS-UNIS 17 450 219.60 3.43

8097 608 FORD MOTOR CREDIT CO FL.R 18-19 16/12Q EUR 8076 959.91 1.59

1319610 GOLDMAN SACHS ~ FLR 14-1920/10Q EUR 1324 27419 0.26

2999 114 METROPOLITAN LIFE GL FL.R 19-20 15/07Q EUR 3001878.92 0.59

5038 512 WELLS FARGO FL.R 15-20 02/06Q EUR 5047 106.58 0.99

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de l'actif

net

% EUR
Term Deposits/Dépats a terme 23992 912.08 4.7
Crédit Mutuel - CIC Banques 01/04/2019 EUR (0.400) 23992 912.08 471

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Description

Description

Counterparty

Contrepartie

Notional

Nominal

Maturity Currency

Maturité

Devise

Buy / Sell
Protection

Achat/
Vente
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)
Fixed Rate

Unrealised appreciation/

(depreciation)

Compartiment Plus/(Moins) value non-

Regoit/(Paie)
Taux Fixe

réalisée

EUR

% of Net
Assets

% de I'actif
net

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS)

CDXNA HY 832 V1 MKT

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

ITRAXX XOVER S30 V2 MKT

CDXNAHY 831V3

CDXNAHY S31V3

CDX EM S31 V1 MKT

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

ITRAXX XOVER §30 V2 MKT

ITRAXX XOVER §31 V1 MKT

CDX NAHY 831V3

CDX NAHY §31V3

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CREDIT SUISSE
INTERNATIONAL
LDN

GOLDMAN SACHS
INTERN.

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

JP MORGAN
SECURITIES LD

165 500 000.00

38 479 740.00

9852 786.76

14 219 800.00

17 640 000.00

69 020 000.00

5199 698.20

17 365 216.00

161 000 000.00

23676 800.00

8183 000.00

36 167 008.96

20/06/2024

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

20/06/2024

20/12/2023

20/12/2023

20/06/2024

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

usb

EUR

EUR

usb

usb

usb

EUR

EUR

EUR

usb

usb

EUR

Sell/Vente

Sell/Vente

Sell/Vente

Buy/Achat

Buy/Achat

Sell/Vente

Sell/Vente

Buy/Achat

Sell/Vente

Sell/Vente

Sell/Vente

Buy/Achat

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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5%/Quarterly

5%/Quarterly

5%/Quarterly

(5%)/Quarterly

(5%)/Quarterly

1%I/Quarterly

5%/Quarterly

(5%)/Quarterly

5%/Quarterly

5%/Quarterly

5%/Quarterly

(5%)/Quarterly

25105 022.21

9763 820.83

3756 608.33

961 884.37

(840 623.91)

(1042 813.99)

(2 261 465.37)

507 623.74

(1695 289.91)

17 602 666.71

1399 688.08

483 749.87

(3530 826.53)

4.92

0.74

0.19

(0.16)

(0.20)

(0.44)

0.10

(0.33)

3.44

0.27

0.09

(0.69)
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Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (5074 884.14) (1.00)%
Performance of LOIM Commodity ~ 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. usb 39615 000.00 (6689 921.27) (1.31%)
X2 Index rate Act Days divided by 360. Paris
Maturity date : 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Commodity X2 Index Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Commodity X2 Poids de l'indice
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum UsD 12.44%
LOIMDRCO Index Brent usD 8.24%
LOIMDRCC Index Cocoa UsD 8.64%
LOIMDRKC Index Coffee UsD 9.19%
LOIMDRLP Index Copper usb 15.91%
LOIMDRCT Index Cotton usD 13.01%
LOIMDRCL Index Crude Oil usD 7.61%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 11.19%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.17%
LOIMDRGC Index Gold usD 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 10.15%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usb 4.14%
LOIMDRLC Index Live Cattle usD 18.98%
LOIMDRNG Index Natural Gas Uusb 5.31%
LOIMDRLN Index Nickel usb 11.62%
LOIMDRSI Index Silver usb 15.05%
LOIMDRSB Index Sugar UsDb 8.84%
LOIMDRLX Index Zinc usb 11.51%
Performance of LOIM VOLA 0.50%"Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. UsD 55 330 000.00 1461 858.22 0.29%
Dynamic Neutral Index rate Act Days divided by 360 Paris
Maturity date: 19/12/2028
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM VOLA VO|atI|Ity Dynamlc Welght of the Index
Neutral Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM VOLA Dynamic Poids de l'indice
Neutral EUR
UXJ9 Index CBOE VIX Future usb 0.92%
Apr 19
UXKQ Index CBOE VIX Future usD 0.61%
May 19
ESM9 Index S&P 500 Future usb 39.84%
Jun 19
Performance of LOIM Leveraged ~ 0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usD 20696 198.93 153 178.91 0.03%
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS

Maturity date: 20/03/2020

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Leveraged Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Leveraged' Poids de l'indice
Commodity Backwardation EUR
SG3MIAP Index Aluminium UsD (17.88%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil UsD 17.88%
SG3MCCP Index Cocoa UsD (8.94%)
SG3MKCP Index Coffee UsD (23.84%)
SG3MICP Index Copper usD 14.90%
SG3MCTP Index Cotton USD 11.92%
SG3MGOP Index Gasoil usD 8.94%
SG3MHUP Index Gasoline UsD 23.84%
SG3MGCP Index Gold usD (5.96%)
SG3MHOP Index Heating oil UsD 5.96%
SG3MNGP Index Natural Gas usb (2.98%)
SG3MIKP Index Nickel usD 2.98%
SG3MSIP Index Silver usD (11.92%)
SG3MSBP Index Sugar usDb (20.86%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD (14.90%)
SG3MIZP Index Zinc usD 20.86%
Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
EUR
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (3 485 592.95) (0.68)
12 490 000.00 USD  13/11/2019 DEUTSCHE BANK No Fixed Amount DBCULOIT INDEX (207 902.61) (0.04)
AG LDN
93 560 000.00 EUR  08/11/2019 SGR SOCIETE EUR EURIBOR 3 MONTHS SGMDLOHE INDEX (3252 800.52) (0.64)
GENERALE PARIS
106 670 000.00 USD  08/11/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOHU INDEX (24 889.82) 0.00
GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net
EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures 9923 107.02 1.95
AUSTR 10YR BOND Citibank 30/06/2019 AUD 76 785 930.46 162279543 032
CAN 10YR BOND (MSE) Citibank 30/06/2019 CAD 6117 556.08 3423813 0.01
DJ EURO STOXX 50 Citibank 30/06/2019 EUR 14 658 560.00 237 440.00 0.05
EURO BTP FUTURE -EUX Citibank 30/06/2019 EUR 41818 810.00 811970.00 0.16

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net

EUR EUR
EURO BUND FUTURE 541 Citibank 30/06/2019 EUR 89 989 940.00 1707 120.00 0.33
EURO-OAT-FUTURES-EUX 260 Citibank 30/06/2019 EUR 42294 200.00 1100 200.00 0.22
FTSE 100 INDEX 78 Citibank 30/06/2019 GBP 6527 759.08 155 239.64 0.03
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 995 Citibank 30/04/2019 usD 11630 560.63 530 575.10 0.10
JPN 10 YEARS BOND 40 Citibank 30/06/2019 JPY 49 332 710.56 227 867.69 0.04
KOSPI 200 INDEX(KSE) 180 Citibank 30/06/2019 KRW 9787 006.29 (40 602.66) (0.01)
LONG GILT FUTURE-LIF 578 Citibank 30/06/2019 GBP 86 777 138.22 1408 610.89 0.28
MEX BOLSA IDX FUT 182 Citibank 30/06/2019 MXN 3637743.85 88 267.26 0.02
MINI MSCI EMG MKT 342 Citibank 30/06/2019 usD 16103 255.11 283 350.40 0.06
NASDAQ 100 E-MINI 56 Citibank 30/06/2019 usD 738171617 209 136.84 0.04
NIKKEI 225 (OSAKA) 80 Citibank 30/06/2019 JPY 13652 750.40 (260 152.97) (0.05)
S&P 500 EMINI INDEX 173 Citibank 30/06/2019 usD 21861 308.28 576 942.60 0.1
SPI 200 INDEX (SFE) 73 Citibank 30/06/2019 AUD 7124.739.04 (8081.86) 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 54 Citibank 30/06/2019 CAD 6890 890.30 51263.11 0.01
SWISS MARKET INDEX 92 Citibank 30/06/2019 CHF 7651240.78 124.229.82 0.02
US 10 YEARS NOTE 702 Citibank 30/06/2019 usD 77 660 918.64 1 062 697.60 0.21
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 4168 376.92 0.82
EUR 13 053 519.61 UBS 08/04/2019 usD 14 995 570.05 (290 451.32) (0.06)
CHF 311197 210.98 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 274 039 956.55 4286 969.04 0.84
EUR 394 275.86 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 445 325.60 (4011.55) 0.00
EUR 251 096.70 Caceis Bank 15/04/2019 usD 282 980.62 (646.86) 0.00
JPY 4 808 564 135.00 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 3822189778 469 144.59 0.09
usD 1407175145 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 12411 454.55 106 947.51 0.02
SEK 693 999.73 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 65959.43 668.07 0.00
GBP 2129235.95 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 2487 633.12 (17 743.26) 0.00
EUR 11841 927.04 Goldman Sachs 18/04/2019 usD 13420 000.00 (93 781.70) (0.02)
EUR 7388011.26 uBs 18/04/2019 AUD 11870 000.00 (113 685.36) (0.02)
usb 10 360 000.00 Goldman Sachs 18/04/2019 EUR 9184 218.04 29 846.01 0.01
EUR 13319 158.82 uBs 18/04/2019 JPY 1680730 000.00 (204 878.25) (0.04)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 115 385 218.64
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 114 656 009.07)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 16 186 817.71
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 275105.91
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 11431 822.85
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 2 3648 843.37
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures (2) 4775 956.70
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 1493 391.44
terme

153 197 156.62

LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 1456 676.82
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 51782.06
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 17 280.28
Unrealised depreciation on EQS/Moins-value non réalisée sur EQS 2 1545 407.46
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 2491 251.94
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 6235578.40

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 116 073 917.44
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 140 437.21
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 1902 774.46
Bank interest/Intéréts bancaires 8270.15
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 97.26
2051 579.08
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 292 759.02
Distribution fees/Frais de distribution 3) 1163.35
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 99 561.98
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 82 842.64
476 326.99
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 1575 252.09
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (151 506.41)
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps 2 4 450 565.40
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 3417 530.43
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (175 737.53)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 836 722.43
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 9 952 826.41
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 1064 732.30
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) (1545 407.46)
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/ Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (21025 706.34)
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ~ (2) (3 106 296.06)
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 4 606 687.62
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 1857 481.85
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 10 804 318.32
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (37 622.88)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 14 558 566.78
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 141 399 179.66

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

P - CHF - Hedged - Capitalisation 7061.4410 387.7660 0.0000 7 449.2070

P - EUR - Capitalisation 23 123.6940 0.0000 0.0000 23 123.6940

N - CHF - Hedged - Capitalisation 3500.0000 0.0000 (1750.0000) 1750.0000

N - EUR - Capitalisation 4900.0000 0.0000 (2 450.0000) 2 450.0000

| - USD - Hedged - Capitalisation 3719 749.1410 394 690.1410 0.0000 4114 439.2820

| - CHF - Hedged - Capitalisation 4113 264.8260 0.0000 (100 000.0000) 4013 264.8260

| - EUR - Capitalisation 0.0000 282 750.0000 0.0000 282 750.0000

S - CHF - Hedged - Capitalisation 4000 000.0000 1130 435.0000 0.0000 5130 435.0000

S - EUR - Capitalisation 589 053.0000 0.0000 0.0000 589 053.0000

M - CHF - Hedged - Capitalisation 60 463.7470 4 332.8900 (12 683.0910) 52 113.5460

M - EUR - Capitalisation 26 106.4310 0.0000 0.0000 26 106.4310

M - EUR - Distribution 163 577.7570 0.0000 0.0000 163 577.7570

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cl6turée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 83 983.06 76 060.72 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2741 10.7713 0.0000
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 262 400.82 250 052.59 9507.99
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3477 10.8137 10.5644
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19991.70 38 040.66 2766 252.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4238 10.8688 10.5876
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 28 287.01 53 686.96 1061.63
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5457 10.9565 10.6163
|- USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 45709 702.93 38 638 692.52 19732 170.86
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.1096 10.3874 9.8109

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

42 LO Funds - All Roads Growth - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

CHF

45876 117.15
11.4311

EUR

3264 971.31
11.5472

CHF

51931 237.11
10.1222

EUR

6930 767.41
11.7659

CHF

593 123.80
11.3814

EUR

300 381.48
11.5060

EUR

1815683.97
11.0998
0.23

30/09/2018

CHF

44725 689.27
10.8735

EUR

0.00
0.0000

CHF

38 355 146.64
9.5888

EUR

6 548 695.62
11.1173

CHF

655 260.65
10.8372

EUR

285 286.83
10.9278

EUR

1763 866.03
10.7830
0.15

30/09/2017

CHF

41475 823.36
10.5879

EUR

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

EUR

5843 399.80
10.6771

CHF

253 897.85
10.5771

EUR

148 519.75
10.6086

EUR

1844 108.00
10.6085
0.00
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 115 385 218.64 81.60
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 40 394 547.90 28.57

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

BONDS/OBLIGATIONS 37749 113.27 26.70
AUSTRALIA/AUSTRALIE 3045016.34 215

1475000 AUSTRALIA (INDX) 2,50 10-30 20/09Q AUD 1384 299.67 0.98
2458 000 AUSTRALIAN (INDEXED) 0.75 17-27 21/11Q AUD 1660 716.67 117
CANADA/CANADA 3010787.58 213

824 000 CANADA (INDEXED) 4.00 99-31 01/12S CAD 1181319.35 0.84
1365 000 CANADA (INDEXED)  4.25 95-26 01/12S CAD 1829 468.23 1.29
FRANCE/FRANCE 2984 437.47 2.1

1357 000 FRANCE BTAN INDEXE 0.10 16-28 01/03A EUR 1506 361.13 1.06
791000 FRANCE OAT INDEX ~ 3.40 99-29 25/07A EUR 1478 076.34 1.05
GERMANY/ALLEMAGNE 5583 697.33 3.95

558 000 BRD INDEX 0.10 15-26 15/04A EUR 639 790.93 0.45
798 000 BRD INDEXEE 0.10 12-23 15/04A EUR 905 755.64 0.64
186 000 DEUTSCHLAND INDEXED 050 14-30 15/04A EUR 230 582.88 0.16
2932 000 DEUTSCHLAND INDEXED 1.75 09-20 15/04A EUR 3409 525.47 242
397 276 NORDDEUTSCHE LANDESBANK 0.9 14-19 08/08A EUR 398 042.41 0.28
ITALY/ITALIE 2932 326.63 2.07

1341 000 ITALY INFL INDEX  3.10 11-26 15/09S EUR 1647 205.10 1.16
1287 000 ITALY INFL. INDEX  1.30 16-28 15/05S EUR 1285121.53 0.91
JAPAN/JAPON 5929 350.23 4.19

160 300 000 JAPAN 0.10 17-27 10/03S JpY 1364 642.88 0.97
184 100 000 JAPAN (INDEXED) ~ 0.10 16-26 10/03S JPY 1538 879.05 1.09
215 400 000 JAPAN INDEXEE  0.10 15-25 10/03S JPY 1812 280.11 1.27
143 800 000 JAPON INFLINDEX 0.1 18-28 10/03Q JPY 1213 548.19 0.86
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 4 476 316.74 317

995 258 ROYAUME UNI 0.125 18/28 21/06S GBP 1452 681.99 1.03
785 000 UK TSY (RPI INDEXED) 0.125 11-29 22/03S GBP 1376 746.03 0.97
721000 UNITED KINGDOM INDEXE 1.25 06-27 22/11S GBP 1646 888.72 1.17
UNITED STATES/ETATS-UNIS 9787 180.95 6.93

1392 000 UNITED STATES AMER  0.875 19-29 15/01S usD 1280 331.86 0.91
1468 000 US TREASURY INDEX  0.75 18-28 15/07S usD 1341274.78 0.95
1103 000 US TREASURY INDEXEE 2.50 09-29 15/01S usD 1365 801.79 0.97
1541000 USA INFL. INDEX0.5 18-28 15/01S usD 1398 072.82 0.99
781000 USA T.BDS INF.INDEXE 3.875 99-29 15/04S usD 1408 047.32 1.00
868 000 USA TREASURY INF.INDX 3.625 98-28 15/04S usD 1528 491.60 1.07
1239 000 USA TREASURY NTS INDX 1.75 08-28 15/01S usD 1465 160.78 1.04
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 2 645434.63 1.87
FRANCE/FRANCE 1059 401.33 0.75

1059 401 SOCIETE GENERALE ~ FLR 1921 14/01Q EUR 1059 401.33 0.75
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1586 033.30 1.12

1589 102 SSEPLC FLR 18-20 16/10Q EUR 1586 033.30 1.12

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 74990 670.74 53.03
BONDS/OBLIGATIONS 66 354 426.61 46.92
CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 9670 927.82 6.84
3310629 CHESHAM ZCP 170419 EUR 3310891.34 2.34
397 276 CHINA OVERS 1.75 15-19 15/07A EUR 399 038.05 0.28
2648 503 EBURY FINANCE LTD ZCP 310519 EUR 2649 848.43 1.87
3310629 SILVER TOWER FUNDING ZCP 240419 EUR 3311 150.00 2.35
CHINA/CHINE 4712 355.56 3.33
2648 503 CHINADEV BANK  0.125 1720 24/01A EUR 2651182.99 1.88
1589 102 ICBC LTD ZCP 260819 EUR 1590 327.89 1.12
471434 SHOUGANG GROUP  1.35 17-20 07/08A EUR 470 844.68 0.33
FRANCE/FRANCE 13 385 830.91 9.47
662 126 AXA BANQUE ZCP 02-04-19 EUR 662 148.65 047
662 126 AXEREAL FINANCES ZCP 110419 EUR 662 162.90 047
2913354 AXEREAL FINANCES ZCP 300419 EUR 2913 736.36 2.05
1986 377 BANK OF CHINA(PARIS) ZCP 090419 EUR 1986 529.32 1.39
1324 252 COFACE ZCP 150519 EUR 132472743 0.94
662 126 COFACE ZCP 180419 EUR 662 228.90 047
924 195 CREDIT AGRICOLE ~ 6.25 09-19 17/04Q EUR 927 235.36 0.66
662 126 ENGIE SA ZCP 040619 EUR 662 532.83 047
1059 401 ENGIE SA ZCP 060519 EUR 1059 770.65 0.75
132425 EUTELSATSA. 2625 13-20 13/01A EUR 134 329.72 0.10
662 126 LCL ZCP 240519 EUR 662 424.73 047
403 235 MFINANCE FRANCE EMTN 2.375 14-19 01/04A EUR 403 297.85 0.29
1324 252 VINCI ZCP 060519 EUR 1324 706.21 0.94
ICELAND/ISLANDE 499 777.66 0.35
489973 ISLANDSBANKI 1.75 16-20 07/09A EUR 499 777.66 0.35
IRELAND//IRLANDE 6 755 798.37 4.78
3972755 ARAB FINA DESI AC ZCP 06-05-19 EUR 3973 804.00 2.81
1456 677 MATCHPOINT FINANCE ZCP 100419 EUR 1456 837.12 1.03
1324 252 OPUS FUND LTD ZCP 19-06-19 EUR 1325 157.25 0.94
JERSEY/JERSEY 1456 788.11 1.03
1456 677 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 1456 788.11 1.03
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 3311 380.97 2.34
3310629 SPIRE 18-19 28/06U EUR 3311 380.97 2.34
SINGAPORE/SINGAPOUR 338 415.61 0.24
337 684 BRIGHT FOOD SINGAPORE 1.625 16-19 03/06A EUR 338415.61 0.24
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 1456 676.83 1.03
1456 677 KEB HANABANK ~ 0.0400 19-20 09/04A EUR 1456 676.83 1.03
SPAIN/ESPAGNE 6 884 979.12 4.87
2648 503 CELLNEX TELECOM S.A. ZCP 250419 EUR 2648 543.05 1.88
2648 503 SANTAN CONSUMER  0.0750 18-20 13/07A EUR 2 647 150.41 1.87
1589 102 VIESGO HOLDCO SA ZCP 200519 EUR 1589 285.66 112
SWEDEN/SUEDE 2946 131.05 2.08
3310629 SBAB BANK ZCP 080419 usb 2946 131.05 2.08
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1325334.10 0.94
1324 252 BMW ZCP 210619 EUR 1325 334.10 0.94
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 7582 766.47 5.36

1324 252 BANK OF CHINA LONDON ZCP 230419 EUR 1324 458.69 0.94

662 126 HALKIN FINANCE PLC ZCP 300419 EUR 662 273.06 0.47

1986 377 NATIONWIDE BUILD ~ 1.625 14-19 03/04A EUR 1986 901.59 1.40

3443054 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 290419 EUR 3443706.71 243

164 869 RBS 5.50 09-19 20/04S EUR 165 426.42 0.12

UNITED STATES/ETATS-UNIS 6 027 264.03 4.26

1324 252 HONEYWELL INTERN ZCP 070519 EUR 1324 682.37 0.94

1456 677 HONEYWELL INTERN ZCP 160519 EUR 1457 298.75 1.03

3244 417 STANLEY BLACK DECKER ZCP 290419 EUR 3245 282.91 2.29

FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 8 636 244.13 6.11

FINLAND/FINLANDE 927 421.97 0.66

926 976 NORDEA BANKABP  FL.R 14-19 20/05Q EUR 927 421.97 0.66

ITALY/ITALIE 249 169.30 0.18

248 959 UNICREDIT SPA FL.R 14-1929/07Q EUR 249 169.30 0.18

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 3607 101.37 2.55

112 561 BARCLAYS BANKPLC  FL.R 09-19 21/08A EUR 114 654.44 0.08

2648 503 BARCLAYSBKPLC FLR 18-2015/01Q EUR 2654 120.66 1.88

238 365 NOMURA BANKREGS ~ FL.R 09-19 30/09A EUR 245 334.99 0.17

595913 RBS FL.R 17-20 08/06Q EUR 592 991.28 0.42

UNITED STATES/ETATS-UNIS 3852 551.49 2.72

1787 740 FORD MOTOR CREDIT CO FL.R 18-19 16/12Q EUR 1783181.22 1.25

291335 GOLDMAN SACHS ~ FLR 14-1920/10Q EUR 292 365.06 0.21

662 126 METROPOLITAN LIFE GL FL.R 19-20 15/07Q EUR 662 736.25 0.47

1112371 WELLS FARGO FL.R 15-20 02/06Q EUR 1114 268.96 0.79

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de l'actif

net

% EUR
Term Deposits/Dépats a terme 5297 006.64 3.75
Crédit Mutuel - CIC Banques 01/04/2019 EUR (0.400) 5297 006.64 3.75

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de I'actif
Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
EUR

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 3 648 843.37 2.58

CDXNA HY 832 V1 MKT CITIGROUP 80510 000.00 20/06/2024 usb Sell/Vente 5%I/Quarterly 4749 759.62 3.35
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT CITIGROUP 18509 741.60 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%/Quarterly 1807 024.93 1.28
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX EM S30 V1 MKT CITIGROUP 9315000.00 20/12/2023 usb Buy/Achat (1%)/Quarterly 285 220.98 0.20
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT CITIGROUP 532796.40 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%I/Quarterly 52014.58 0.04
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDXNAHY S31V3 CITIGROUP 294 000.00 20/12/2023 usb Sell/Vente 5%/Quarterly 17 380.22 0.01
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX EM S30 V1 MKT CITIGROUP 840 000.00 20/12/2023 usb Sell/Vente 1%/Quarterly (25720.43) (0.02)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT CITIGROUP 271331.50 20/12/2023 EUR Buy/Achat (5%)/Quarterly (26 488.90) (0.02)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDXNAHY S31V3 CITIGROUP 744 800.00 20/12/2023 usb Buy/Achat (5%)/Quarterly (44 029.89) (0.03)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX EM S30 V1 MKT CITIGROUP 2045000.00 20/12/2023 usb Sell/Vente 1%/Quarterly (62616.92) (0.04)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT CITIGROUP 932393.70 20/12/2023 EUR Buy/Achat (5%)/Quarterly (91 025.51) (0.06)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX EM S30 V1 MKT CITIGROUP 3330 000.00 20/12/2023 usb Sell/Vente 1%I/Quarterly (101 963.06) (0.07)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX EM S31 V1 MKT CITIGROUP 33600 000.00 20/06/2024 usb Sell/Vente 1%/Quarterly (1100 916.21) (0.78)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDX NAHY S31V3 CITIGROUP 20 369 300.00 20/12/2023 usb Buy/Achat (5%)/Quarterly (1204 160.50) (0.85)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 830 V2 MKT CREDIT SUISSE 2614 649.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%/Quarterly 255 256.72 0.18
INTERNATIONAL
LDN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

48

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de I'actif
Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
EUR
CDX NAHY S31V3 GOLDMAN SACHS ~ 11319000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 669 138.96 047
INTERN.
ITRAXX XOVER S30 V2 MKT GOLDMAN SACHS 1391190.60 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 135 815.84 0.10
INTERN.
CDX NA HY S31V3 GOLDMAN SACHS 1568 000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 92 694.61 0.07
INTERN.
CDX NA HY S31V3 GOLDMAN SACHS 8526 000.00 20/12/2023 usD Buy/Achat (5%)/Quarterly (504 026.78) (0.36)
INTERN.
ITRAXX XOVER 830 V2 MKT JP MORGAN 4834634.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 47198412 033
SECURITIES LD
CDX NAHY S31V3 JP MORGAN 5145000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 304 154.07 022
SECURITIES LD
CDX NAHY S31V3 JP MORGAN 4361000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%I/Quarterly 257 806.76 0.18
SECURITIES LD
CDX NAHY S31V3 JP MORGAN 3988600.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 235791.79 017
SECURITIES LD
CDX NA HY S31V3 JP MORGAN 465500.00 20/12/2023 usD Buy/Achat (5%)/Quarterly (27 518.70) (0.02)
SECURITIES LD
CDX EM S30 V1 MKT JP MORGAN 3100000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 1%/Quarterly (94 920.59) (0.07)
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER S30 V2 MKT JP MORGAN 8287944.00 20/12/2023 EUR Buy/Achat (5%)/Quarterly (809 115.64) (0.57)
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER 830 V2 MKT JP MORGAN 41247321.30  20/12/2023 EUR Buy/Achat (5%)/Quarterly (4026 795.15) (2.85)
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER 830 V2 MKT SGR SOCIETE 15391896.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 1502 643.33 1.06
GENERALE PARIS
ITRAXX XOVER S30 V2 MKT SGR SOCIETE 386277390 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%I/Quarterly 377105.69 027
GENERALE PARIS
ITRAXX XOVER S30 V2 MKT SGR SOCIETE 3601309.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 351580.01 025
GENERALE PARIS
CDX NA HY S31V3 SGR SOCIETE 3430000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 202 769.41 0.14
GENERALE PARIS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap (2 491 251.94) (1.76)%
Performance of LOIM Commodity ~ 0.70%*Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. usb 19415 000.00 (3278 677.81) (2.32%)
X2 Index rate Act Days divided by 360. Paris
Maturity 07/06/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Commodity X2 Index Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Commodity X2 Poids de l'indice
EUR
LOIMDRLA Index Aluminum UsD 12.44%
LOIMDRCO Index Brent usD 8.24%
LOIMDRCC Index Cocoa UsD 8.64%
LOIMDRKC Index Coffee UsD 9.19%
LOIMDRLP Index Copper usb 15.91%
LOIMDRCT Index Cotton usb 13.01%
LOIMDRCL Index Crude Oil usD 7.61%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 11.19%
LOIMDRXB Index Gasoline usD 8.17%
LOIMDRGC Index Gold usD 20.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 10.15%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usb 4.14%
LOIMDRLC Index Live Cattle usD 18.98%
LOIMDRNG Index Natural Gas Uusb 5.31%
LOIMDRLN Index Nickel usb 11.62%
LOIMDRS! Index Silver usb 15.05%
LOIMDRSB Index Sugar UsDb 8.84%
LOIMDRLX Index Zinc usb 11.51%
Performance of LOIM VOLA 0.50%"Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. USD 26 950 000.00 712 038.30 0.50%
Dynamic Neutral Index rate Act Days divided by 360 Paris
Maturity date: 19/12/2028
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM VOLA Dynamic Weight of the Index
Neutral Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM VOLA Dynamic Poids de l'indice
Neutral EUR
UXJ9 Index CBOE VIX Future usb 0.92%
Apr 19
UXKQ Index CBOE VIX Future usD 0.61%
May 19
ESM9 Index S&P 500 Future usb 39.84%
Jun 19
Performance of LOIM Leveraged ~ 0.64%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usD 10 185 710.46 75 387.57 0.05%
Commodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS

Maturity date: 20/03/2020

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019
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Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Long/Short Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Long/Shorf Poids de l'indice
Commodity Backwardation EUR
SG3MIAP Index Aluminium UsD (17.88%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil UsD 17.88%
SG3MCCP Index Cocoa UsD (8.94%)
SG3MKCP Index Coffee UsD (23.84%)
SG3MICP Index Copper usD 14.90%
SG3MCTP Index Cotton UsD 11.92%
SG3MGOP Index Gasoil UsD 8.94%
SG3MHUP Index Gasoline UusD 23.84%
SG3MGCP Index Gold USD (5.96%)
SG3MHOP Index Heating oil UsD 5.96%
SG3MNGP Index Natural Gas usD (2.98%)
SG3MIKP Index Nickel usD 2.98%
SG3MSIP Index Silver UusD (11.92%)
SG3MSBP Index Sugar UusD (20.86%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD (14.90%)
SG3MIZP Index Zinc UusD 20.86%
Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
EUR
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (1 545 407.46) (1.09)
5015 000.00 USD  13/11/2019 DEUTSCHE BANK No Fixed Amount DBCULOIT INDEX (83477.31) (0.06)
AG LDN
41730 000.00 EUR  08/11/2019 SGR SOCIETE EUR EURIBOR 3 MONTHS SGMDLOHE INDEX (1450 826.91) (1.02)
GENERALE PARIS
47 585 000.00 USD  08/11/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOHU INDEX (11 103.24) (0.01)
GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net
EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures 4775956.70 3.38
AUSTR 10YR BOND 428 Citibank 30/06/2019 AUD 37516 413.51 784 730.34 055
CAN 10YR BOND (MSE) 32 Citibank 30/06/2019 CAD 2966 087.80 16 600.31 0.01
DJ EURO STOXX 50 218 Citibank 30/06/2019 EUR 7132 960.00 115 540.00 0.08
EURO BTP FUTURE -EUX 157 Citibank 30/06/2019 EUR 20 326 790.00 377 980.00 0.27

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net

EUR EUR
EURO BUND FUTURE 264 Citibank 30/06/2019 EUR 43913 760.00 818 830.00 0.58
EURO-OAT-FUTURES-EUX 128 Citibank 30/06/2019 EUR 20 821 760.00 529 490.00 0.37
FTSE 100 INDEX 36 Citibank 30/06/2019 GBP 3012811.88 71649.07 0.05
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 480 Citibank 30/04/2019 usD 5610722.71 255 955.83 0.18
KOSPI 200 INDEX(KSE) 89 Citibank 30/06/2019 KRW 4839130.89 (19 202.90) (0.01)
LONG GILT FUTURE-LIF 282 Citibank 30/06/2019 GBP 42 337 634.91 688 569.11 0.49
MEX BOLSA IDX FUT 80 Citibank 30/06/2019 MXN 1599 008.29 38798.79 0.03
MINI MSCI EMG MKT 168 Citibank 30/06/2019 usD 7910370.93 138923.28 0.10
NASDAQ 100 E-MINI 27 Citibank 30/06/2019 usD 3559 041.72 100 833.83 0.07
NIKKEI 225 (OSAKA) 40 Citibank 30/06/2019 JPY 6826 375.20 (126 606.57) (0.09)
S&P 500 EMINI INDEX 84 Citibank 30/06/2019 usD 10614 739.28 281391.10 0.20
SPI 200 INDEX (SFE) 35 Citibank 30/06/2019 AUD 3415970.77 (3874.87) 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 21 Citibank 30/06/2019 CAD 344544515 25631.55 0.02
SWISS MARKET INDEX 44 Citibank 30/06/2019 CHF 3659 289.07 59414.26 0.04
US 10 YEARS NOTE 344 Citibank 30/06/2019 usD 38056 062.70 513 356.08 0.36
10YR MINI JGB-SGX 195 Citibank 30/06/2019 JPY 24,049 696.40 107 947.49 0.08
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 1493 391.44 1.06
EUR 288187528 UBs 08/04/2019 usD 3310629.15 (64 124.04) (0.05)
usD 45244 655.63 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 39 907 286.83 342911.65 0.24
CHF 97 567 644.84 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 85924 023.10 1338014.16 0.96
EUR 269571.16 UBS 18/04/2019 GBP 230 000.00 280273 0.00
EUR 4107 959.37 uBs 18/04/2019 JPY 518 650 000.00 (65 371.07) (0.05)
EUR 3952281.34 uBs 18/04/2019 AUD 6 350 000.00 (60 841.99) (0.04)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 36 793 983.03
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 36 785 662.23)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 2) 58 233.14
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 107 247.05)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 5271201.54
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 51429.57
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 163 714.94
Unrealised appreciation on EQS/Plus-value non réalisée sur EQS 2 143 148.94
Other assets/Autres actifs 0.01
42 481 71117
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 43 500.77
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 53 802.55
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 53199.80
Interest on swaps payable/intérét a payer sur swaps 12 734.56
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 203 655.04
terme
366 892.72
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 42114 818.45

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 44 998 138.51
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 3360.00
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 363 660.60
Bank interest/Intéréts bancaires 74773.88
Other income/Autres revenus 5843.84

447 638.32
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 297 052.21
Distribution fees/Frais de distribution 3) 3374.88
Performance fees/Commission de performance 3) 10 427.84
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 52 761.51
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5) 65 877.42
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 103 028.35

532 522.21
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (84 883.89)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 2 52213.34
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 47 404.97
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps 2) 1381 356.24
Net realised loss on futures contracts/Perte nette réalisée sur contrats futures (99 938.37)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 29 641.63
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (619 802.64)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 705991.28
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 8320.80
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options 21 366.09
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) 186 903.81
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS (2) (1233 876.98)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) 417 284.36
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (317 599.93)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (104 812.70)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (316 423.27)
DES OPERATIONS
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2 566 896.79)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 42114 818.45
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
P Seeding - USD - Capitalisation 243 016.1170 0.0000 (150 000.0000) 93 016.1170
P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 12 800.0000 0.0000 (12 800.0000) 0.0000
P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 21632.5930 0.0000 0.0000 2632.5930
N - USD - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
N Seeding - USD - Capitalisation 1281 850.0200 0.0000 (613 619.1900) 668 230.8300
N - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 77 240.0000 0.0000 77 240.0000
N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 105 900.0000 0.0000 (105 900.0000) 0.0000
M - USD - Capitalisation 0.0000 143 898.1780 0.0000 143 898.1780
M - USD - Distribution 0.0000 73 077.0080 0.0000 73 077.0080
M Seeding - USD - Capitalisation 874 923.2020 172 121.4910 (207 325.2840) 839 719.4090
M Seeding - USD - Distribution 400 162.1160 9350.0000 (54 231.0880) 355 281.0280
M - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 27 850.0000 0.0000 27 850.0000
M - CHF - Hedged - Distribution 0.0000 7900.0000 0.0000 7900.0000
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 144 640.0000 6 026.0000 (36 250.0000) 114 416.0000
M Seeding - CHF - Hedged - Distribution 27 000.0000 0.0000 (700.0000) 26 300.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 297 252.9810 0.0000 297 252.9810
M - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 94 140.2530 0.0000 94 140.2530
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 673 284.0480 87 538.0000 (155 860.0000) 604 962.0480
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution 273 653.0740 24 380.0000 (9 587.6240) 288 445.4500
M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation 7000.0000 0.0000 0.0000 7000.0000
M Seeding - GBP - Hedged - Distribution 480 824.3030 1.600.0000 (35 343.0550) 447 081.2480
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb Usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1010.46 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1046 0.0000 0.0000
P Seeding - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 873 182.56 2268 601.84 4213 568.04
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.3874 9.3352 9.2843
P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 111 846.63 234 639.24
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 8.7380 8.9517

56

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 111 902.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 8.9522
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 23106.13 23 337.18 2076 673.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7769 8.8647 9.0440
N - USD - Capitalisation usD usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1011.12 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1112 0.0000 0.0000
N Seeding - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6388 793.12 12 156 991.26 26 805 877.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5608 9.4839 9.3852
N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 947 788.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 9.0545
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 777 406.31 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0648 0.0000 0.0000
N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 954 346.66 1085 499.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 9.0118 9.1476
N Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 648 239.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 9.2924
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1454 362.47 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1069 0.0000 0.0000
M - USD - Distribution usD usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 738 627.12 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1075 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M Seeding - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7993 529.15 8 265 836.85 10 245 893.31
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5193 9.4475 9.3585
M Seeding - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3382021.73 3780531.57 2082 381.56
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5193 9.4475 9.3585
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 280 371.67 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0672 0.0000 0.0000
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 79 530.62 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0672 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1001 146.71 1278 464.72 5223 663.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7501 8.8389 9.0240
M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 230127.35 238 652.68 873 523.47
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7501 8.8390 9.0240
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2989 240.95 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0562 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 947 155.37 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0611 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5385092.79 6041 007.77 9608 655.86
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9015 8.9725 9.1168
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2567 676.77 2455 404.49 2124 342.84
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9018 8.9727 9.1170
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 64 307.69 64 415.83 130 256.64
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1868 9.2023 9.2610
M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4107 363.73 4424 763.89 1888 905.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1871 9.2025 9.2611
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 36 793 983.03 87.37
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 4954 910.80 1.77

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

CONVERTIBLE BONDS/OBLIGATIONS CONVERTIBLES 4954 910.80 11.77
UNITED STATES/ETATS-UNIS 4954 910.80 11.77
300 000 CHEGG INCCV 0.125 19-25 15/03 usD 295 314.00 0.70
1500 000 NAVISTAR INTER. CV  4.75 15-19 15/04S usb 1503 810.00 3.57
2000 000 RTIINTLMETALS ~ 1.625 13-19 15/10S usD 1976 320.00 470
1156 000 VECTOR GROUP LTD CV 1.75 14-20 15/04Q usD 1179 466.80 2.80
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 31839072.23 75.60
BONDS/OBLIGATIONS 31839 072.23 75.60
UNITED STATES/ETATS-UNIS 31839 072.23 75.60
4000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 15-08-19 usD 3964 130.00 9.41
6700 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 20-06-19 usD 6 664 936.69 15.83
3000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 23-05-19 usb 2989 865.43 7.10
4000 000 US TREASURY BILL ZCP 020519 usb 3991 940.00 9.48
7300 000 US TREASURY BILL ZCP 110419 usD 7295 176.45 17.32
2000 000 US TREASURY BILL ZCP 110719 usb 1986 750.76 4.72
5000 000 US TREASURY BILL ZCP 120919 usb 4946 272.90 11.74
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 58 233.14 0.14
Listed options (Counterparty, please refer to Note 2) /Options listées (Contreparties voir la note 2) 58 233.14 0.14
Purchased listed options at market value/Positions longues en options listées a la valeur de marché 69 401.63 0.16
250 AKU GR JUN83.79  21.06.19CALL EUR 21521.63 0.05
192 GOLARLNG ~ JAN30.00 17.01.20 CALL usD 14 880.00 0.04
200 ZAYO JUN30  21.06.19CALL usD 33000.00 0.08
Sold listed options at market value/Positions courtes en options listées a la valeur de marché (11 168.49) (0.03)
(250) AKXNA  JUN9522 21.06.19CALL EUR (1768.49) 0.00
(96) GOLARLNG  JAN 1500 17.01.20 PUT usD (8 400.00) (0.02)
(200) ZAYO JUN40  21.06.19CALL usD (1 000.00) 0.00
Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets

(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net

value) non

réalisée

usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) 143 148.94 0.34
989 268.67 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH  ALLSCRIPTS HEALTHCARE (6 058.66) (0.01)

GENERALE PARIS SOLUTIONS
11 527.09 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH ALLSCRIPTS MISYS (422.52) 0.00
GENERALE PARIS HEALTHCARE SOLU

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
1047 458.90 EUR  23/04/2019 SGR SOCIETE EURLIBOR EQS 1 MONTH CELLNEX TELECOM SA 1.5% 16 100.67 0.04
GENERALE PARIS 18 16/01/26
2004 693.17 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOREQS 1 MONTH ~ EMPIRE STATE REALTY OP (7713.16) (0.02)
GENERALE PARIS LP 2.625% 15/08/19
47722.40 EUR  23/04/2019 SGR SOCIETE MTU AERO ENGINES ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (1.249.95) 0.00
GENERALE PARIS HOLDING XETR_DE
187 832.01 GBP  23/04/2019 SGR SOCIETE JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 931.04 0.00
GENERALE PARIS
820 600.00 GBP  23/04/2019 SGR SOCIETE INMARSAT XLON_GB ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (97.20) 0.00
GENERALE PARIS
3908 922.22 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH GLNG 2.75% 15/02/22 (60 242.21) (0.14)
GENERALE PARIS
2849 760.00 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOREQS 1 MONTH  HURRICANE ENERGY PLC (91 905.99) (0.22)
GENERALE PARIS 7.5% 17 24/07/22
1388 627.22 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOREQS 1 MONTH  INMARSAT PLC 3.875% 16 118 003.40 0.28
GENERALE PARIS 09/09/23
1500 687.50 USD  23/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOREQS 1 MONTH  INMARSAT PLC 3.875% 16 5943.51 0.01
GENERALE PARIS 09/09/23
7609.20 GBP  23/04/2019 SGR SOCIETE GBP LIBOR EQS 1 MONTH INMARSAT XLON_GB 874.89 0.00
GENERALE PARIS
1085 456.86 USD  23/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH INMARSAT XLON_USD (64.56) 0.00
GENERALE PARIS
152 087.41 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH INMARSAT XLON_USD (1078.10) 0.00
GENERALE PARIS
1686 804.00 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH ISTAR--- CONV PE (619.99) 0.00
GENERALE PARIS
4591390.28 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH ISTAR INC 3.125% 17 14739.73 0.03
GENERALE PARIS 15/09/22
30969.83 GBP  23/04/2019 SGR SOCIETE GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 281.00 0.00
GENERALE PARIS
2020 536.87 GBP  23/04/2019 SGR SOCIETE GBP LIBOREQS 1 MONTH  J SAINSBURY PLC 1.25% 14 (1.12) 0.00
GENERALE PARIS 211119
4 666 098.50 USD  23/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH J2 GLOBAL INC 3.25% 14 52 636.51 0.12
GENERALE PARIS 20/06/21
663 590.00 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH J2 GLOBAL INC 3.25% 14 10 515.01 0.02
GENERALE PARIS 20/06/21
508 464.00 USD  23/04/2019 GOLDMAN SACHS USD LIBOREQS 1 MONTH  LIBERTY MEDIA -C- SIRIUS (3695.99) (0.01)
INTERN. XM
1589 046.69 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH LIBERTY MEDIA CORP 2.25% (15801.72) (0.04)
GENERALE PARIS 16 30/09/46
1847 471.20 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH MTU AERO ENGINES AG 17 346.40 0.04
GENERALE PARIS 0.125% 16 17/05/23
2010979.17 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH STARWOOD PROPERTY (15679.16) (0.04)
GENERALE PARIS TRUST INC 4.37% 01/04/23
12325 277.78 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH TECHNOLOGY INC 0.875% 15 243 602.23 0.59
GENERALE PARIS 15/11/22
3446 061.39 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH TECHNOLOGY INC 1.625% 15 (184 161.38) (0.43)
GENERALE PARIS 15/02/25
1873 951.11 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE USD LIBOR EQS 1 MONTH TWITTER INC 1% 14 15/09/21 11348.90 0.03
GENERALE PARIS CV144
3520015.92 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE MICROCHIP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 178 055.29 043
GENERALE PARIS TECHNOLOGY
1497 561.27 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE HURRICANE ENERGY PLC  USD LIBOR EQS 1 MONTH 99 523.56 0.24
GENERALE PARIS CROSS
982 770.39 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE GOLARLNGLTD  USD LIBOR EQS 1 MONTH 60 357.07 0.14
GENERALE PARIS XNAS_US
1019 632.00 USD  23/04/2019 SGR SOCIETE STARWOOD PROPERTY  USD LIBOR EQS 1 MONTH 21982.01 0.05
GENERALE PARIS TRUST INC 4.37
698 280.00 USD  23/04/2019 GOLDMAN SACHS SIRIUS XM HOLDINGS INC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 9715.21 0.02
INTERN. XNAS_US
98 127.40 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE ALLSCRIPTSMISYS ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 9310.01 0.02
GENERALE PARIS HEALTHCARE SOLU

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
543 296.00 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE J2GLOBALINC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH (10 943.99) (0.03)
GENERALE PARIS
149 158.18 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE INMARSAT XLON_USD  USD LIBOR EQS 1 MONTH (12 641.11) (0.03)
GENERALE PARIS
1535271.15 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE MTU AERO ENGINESAG  USD LIBOR EQS 1 MONTH (20 807.75) (0.05)
GENERALE PARIS CROSS USD
777 948.00 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE ISTAR FINANCIAL  USD LIBOR EQS 1 MONTH (33739.99) (0.08)
GENERALE PARIS
3870 993.68 USD  23/04/2019 SGR SOCIETE J2 GLOBALINC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH (65 409.30) (0.16)
GENERALE PARIS
9979 902.40 USD  22/04/2019 SGR SOCIETE INTEGRATED DEVICE ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH (239 901.49) (0.56)
GENERALE PARIS TECHNOLOGY INC
4000 000.00 USD  04/04/2019 SOCIETE ISTAR INC 5.25% 15/09/22 USD LIBOR 1 MONTH 44 117.84 0.10
GENERALE (FR)
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency ~ Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (203 655.04) (0.48)
CHF 1590 449.56 Caceis Bank 15/04/2019 usD 1587 809.41 11155.88 0.03
usD 358 538.84 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 318 192.08 862.85 0.00
GBP 4190 224.03 Caceis Bank 15/04/2019 usD 5551 157.04 (87 411.24) (0.21)
EUR 12 963 398.53 Caceis Bank 15/04/2019 usD 14700 238.45 (128 262.53) (0.30)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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- 3o -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

L.O Funds -
Multiadvisers UCITS

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 33682 074.51
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 33 706 743.90)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 3950 050.45
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 567 242.60
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change & (2) 292 930.59
terme
Other assets/Autres actifs 3965.78
38 496 263.93
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1313.90
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 2470793.71
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 45 892.49
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 842551
2526 425.61
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 35969 838.32

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 41 461 442.58
PERIODE
INCOME/REVENUS
Bank interest/Intéréts bancaires 6388.13
6388.13
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3) 171 132.38
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 4652.35
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5) 52 996.89
228 781.62
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (222 393.49)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (509 084.24)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 226 205.64

Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(1592 669.13)

(2 097 941.22)
(582 169.62)

743 422.75

(1 936 688.09)

(3554 916.17)

35969 838.32

65



Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

N Seeding - USD - Capitalisation 1245.7700 0.0000 (27.0000) 1218.7700

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 479.0000 0.0000 0.0000 479.0000

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 1149.9830 0.0000 0.0000 1149.9830

| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 21815.9080 3420.2480 (4 549.1740) 20 686.9820

M Seeding - USD - Capitalisation 3995.7570 267.0000 (972.0000) 3290.7570

M Seeding - USD - Distribution 107.0000 0.0000 0.0000 107.0000

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 3301.0440 23.0000 (850.0440) 2 474.0000

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 15953.0000 586.0000 (2 319.0000) 14 220.0000

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution 565.8080 45.0000 0.0000 610.8080

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P Seeding - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 823 280.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 0.0000 0.0000 903.4941
N Seeding - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1158 640.51 1223 360.09 1824 372.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 950.6638 982.0112 995.6071
N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 412 841.56 433 555.00 4106 524.46
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 861.8822 905.1253 945.8638
N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1016 306.86 1064 735.39 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 883.7582 925.8705 0.0000
| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 845 560.78 19756 720.78 6195 785.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 862.6469 905.6107 945.9900

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M Seeding - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2849 533.87 3577 141.14 2695 527.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 865.9205 895.2349 909.2192
M Seeding - USD - Distribution usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 92 653.42 95790.08 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 865.9198 895.2344 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2120 838.64 2974 389.18 4641 229.74
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 857.2509 901.0450 943.2466
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12 538 561.87 14 749 766.81 8675 050.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 881.7554 924.5764 963.6129
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 538 583.42 523 132.79 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 881.7557 9245765 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

68

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 33682 074.51 93.64
Shares of UCITS/UCI/Parts d'organismes de placement collectif 33682 074.51 93.64
UCITS/UCI/Organismes de placement collectif 33 682 074.51 93.64
IRELAND/IRLANDE 13 821 887.82 38.43

688 FORT CONT USD-B-AC usD 727 387.97 2.02

5178 GFS UCITS FD PLC TREND MACRO CLASS B EUR EUR 499 485.66 1.39

17 152 GLG MAN EUR MID C EQALT IN EUR EUR 1924 420.92 5.35

1646 IPM UCITS ICAV-IPM SMU-I EUR EUR 1647 510.83 4.58

11700 KLS ARETE MACRO | EUR ACC EUR 1140 272.53 317

21097 KLS LOMAS US EQL/SH SIEUR A EUR 2123 410.16 5.91

577 LYNX UCITS USD I AC usD 456 089.77 1.27

1176 013 ME GLG EQ ABS ACCUM -I- HEDG EUR EUR 1825 054.02 5.07

14 998 MONTLAKE TOSCA UCITS FOUNDER EUR EUR 1340 873.72 3.73

14189 RV CAPITAL ASIA OPP UCITS FUND A EUR 1415201.33 3.93

7610 UACCESS (IRL) TREND MAC C EUR EUR 722 180.91 2.01
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 18 480 723.79 51.37

23 860 BLACKROCK UK EM COMP ABS RETURN FD-I2EH EUR 2400 074.84 6.67

20018 BLUEBAY GL SOV OPP--USD-PERF usD 1776 873.68 494

13114 CRAWFORD LAKE US EQUITIES FUND | USD CAP usD 1302 695.94 3.62

6178 DB PLATINUM IV DBX SYSTEMATIC ALP-I1C-E- EUR 803 382.55 2.23

129 EXANE 1 OVERDRIVE -A- CAP EUR 1800 293.45 5.01

275765 JH UK AR IHC -l EUR (HEDGED) ACC- CAP EUR 1951 725.31 543

15142 MERRILL LYNCH SOL YORK ED UCITS -A EUR- EUR 1816 604.44 5.05

12122 ML INV SOL VAR YORK ASI ED UCITS -D- CAP EUR 1715599.43 477

1051 MLIS YORK A E-D -EUR B (ACC)- CAP EUR 135732.92 0.38

242 820 PRIVILEDGE AMBER EVENT EUROPE -N- EUR UH EUR 2434 923.17 6.76

23768 TAGES INTL ANAVON GL EQ L/S -I-EUR CAP EUR 2342 818.06 6.51

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1379 462.90 3.84

15 H20 MODERATO FCP -I- CAP EUR 1379 462.90 3.84

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 292 930.59 0.81
CHF 475000.00 Caceis Bank 29/04/2019 EUR 418 908.19 5982.26 0.02
EUR 2086 212.28 Caceis Bank 29/04/2019 CHF 2340 000.00 (6 930.31) (0.02)
CHF 22 300 000.00 LO & Cie 29/04/2019 EUR 19630 972.92 316 515.81 0.87
usb 4031 000.00 LO & Cie 29/04/2019 EUR 3561142.82 2067412 0.06
usb 77 500.00 Caceis Bank 29/04/2019 EUR 68 465.92 398.09 0.00
EUR 4249 127.53 LO &Cie 29/04/2019 usD 4831076.75 (43709.38) (0.12)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LLO Funds -
Alternative Risk Premia

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

70

Notes

Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 129 941 178.76
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 129 944 218.75)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 17 100 923.01
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 144 261.35
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 7077 533.27
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Plus-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 685 754.17
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2 3734 981.81
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2 3168 261.45

161 852 893.82

LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 6 560 654.52
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 28 349.51
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 91 396.62
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 30697.24
Unrealised depreciation on EQS/Moins-value non réalisée sur EQS 2 1202 388.38
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 7771035.07
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 130 440.15

terme

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 196 251 100.04
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 1573 682.73
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 609 018.44
Bank interest/Intéréts bancaires 118 155.96
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 134 726.75
2435583.88
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 605 318.38
Distribution fees/Frais de distribution ) 26 419.17
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 46 608.64
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 201 708.81
880 055.00
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 1 555 528.88
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (43 669.73)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2 (8 117 389.06)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 976 549.01
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (800 164.34)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (3 346 507.82)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (9 775 653.06)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 8566.17
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) (122 198.45)
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/ Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (1580 900.87)
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ~ (2) 650 020.09
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 3271108.44
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 999 673.54
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (6 549 384.14)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (77 251.87)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (43586 531.70)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 146 037 932.33

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 159 549.1260 4.348.9110 (51 354.2520) 112 543.7850
P - CHF - Hedged - Capitalisation 317 496.2010 0.0000 (107 154.0660) 210 342.1350
P - EUR - Hedged - Capitalisation 167 230.8510 740.8700 (45671.8710) 122 299.8500
P - EUR - Hedged - Distribution 4532.9870 0.0000 0.0000 4532.9870
R - USD - Capitalisation 7 605.2850 220.9000 (608.5060) 7217.6790
R - EUR - Hedged - Capitalisation 12 920.6080 0.0000 (482.8910) 12 437.7170
N - USD - Capitalisation 6 145 575.1480 872 454.9100 (1010 632.8890) 6007 397.1690
N - USD - Distribution 58 650.0000 0.0000 (1460.0000) 57 190.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1047 407.8980 2950.0000 (415 924.3000) 634 433.5980
N - EUR - Hedged - Capitalisation 1010 193.0570 485 437.1600 (491 083.5040) 1004 546.7130
N - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 47 019.4210 (18 276.0000) 28 743.4210
| - CHF - Hedged - Capitalisation 669 589.5640 0.0000 (111 262.6930) 558 326.8710
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 17 994.3800 0.0000 (50.0550) 17 944.3250
S - EUR - Hedged - Capitalisation 2037 135.3540 298 812.0000 (726 543.0000) 1609 404.3540
M - USD - Capitalisation 1303 843.0110 44 810.0000 (772 869.5040) 575 783.5070
M - USD - Distribution 2170.0000 0.0000 0.0000 2170.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1016 678.6070 14 808.6290 (237 362.3220) 794 124.9140
M - EUR - Hedged - Capitalisation 2098 571.8290 114 595.6180 (1538 648.6260) 674 518.8210
M - EUR - Hedged - Distribution 373 967.0000 0.0000 (186 660.0000) 187 307.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1243782.98 1786 851.63 2978 059.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.0515 11.1994 11.4508
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2106 025.40 3277 929.42 358103348
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0124 10.3243 10.8841
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1254 054.34 1764 159.94 1960 126.62
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2539 10.5492 11.0674

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 45624.76 47 221.80 49 541.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0651 10.4174 10.9291
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.06 0.00 0.13
R - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 78 266.68 83 822.55 136 265.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.8437 11.0216 11.3473
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 123 973.34 132 891.53 219 339.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.9675 10.2852 10.8653
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 68 902 702.19 71093 806.37 47926 125.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4696 11.5683 11.7161
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 629 381.99 661 925.52 449 580.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.0051 11.2860 11.4982
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.18 0.07 0.20
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6597 193.00 11177 916.66 10 727 733.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3986 10.6720 11.1442
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 691 903.17 11009 526.18 4679 316.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6435 10.8984 11.3257
N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 305 929.88 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 10.6435 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5810 094.14 7149718.74 9160 397.55
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.4063 10.6778 11.1458
1 X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 182 357 718 186 811 100 97 974 955
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10 162 10 382 10718
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 864 981.99 23037 428.73 26 877 468.03
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.1004 11.3087 11.6328
M - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6 547 094.68 14 966 957.74 40 438 538.62
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3708 11.4791 11.6474
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 24 274.05 24.909.70 58 237.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.1862 11.4791 11.6474
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.18 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8 180 401.43 10 758 234.48 17192 273.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3012 10.5817 11.0705
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7116 053.34 22 690 697.80 22 836 785.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.5498 10.8124 11.2571
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1941 849.12 4043 497.72 2998 549.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3672 10.8124 11.2571
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.18 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 129 941 178.76 88.98
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 129 941 178.76 88.98
BONDS/OBLIGATIONS 113 924 460.00 78.01
AUSTRALIA/AUSTRALIE 1307 392.70 0.90
1315510 EXPORT FINANCE INSUR ZCP 280619 usb 1307 392.70 0.90
CHINA/CHINE 1313 380.03 0.90
1315510 INDU COMM BANK LUX ZCP 17-04-19 usb 1313 380.03 0.90
FRANCE/FRANCE 25116 966.07 17.20
5262 041 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 15-04-19 usb 5255 834.83 3.60
2631020 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 20-05-19 usb 2621231.31 1.79
5262 041 AGENCE FRANCE LOCALE ZCP 290419 usb 5250 105.35 3.60
1315510 COFACE ZCP 080519 EUR 1477 572.22 1.01
1315510 COFACE ZCP 150419 usb 1313733.85 0.90
1315510 COFACE ZCP 180419 usb 1313 426.93 0.90
1973 265 RATP ZCP 150519 usb 1966 533.57 1.35
591979 SNCF RESEAU ZCP 010419 usb 5918 528.01 4.05
GERMANY/ALLEMAGNE 2890 643.24 1.98
2894 122 DEUTSCHE BAHN AG ZCP 150419 usb 2890 643.24 1.98
IRELAND/IRLANDE 7223 700.96 4.95
1315510 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-04-19 usb 1315 104.02 0.90
657 755 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 090419 usb 657 399.71 0.45
5262 041 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 250419 usb 5251197.23 3.60
JERSEY/JERSEY 2954 466.84 2.02
2631020 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 2954 466.84 2.02
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 10 502 049.98 7.19
591979 CORELUX S A ZCP 180419 usb 5910651.13 4.05
1973 265 ICBC LUX LTD ZCP 06-06-19 usb 1963 113.98 1.34
2631020 INDU COMM BANK LUX ZCP 11-04-19 usb 2628 284.87 1.80
MEXICO/MEXIQUE 2004 237.91 1.37
1973 265 TELEFONOS DE MEXICO S 5.50 10-19 15/11S usb 2004 237.91 1.37
SINGAPORE/SINGAPOUR 5915 223.40 4.05
591979 NATIXIS SINGAPORE ZCP 08-04-19 usb 5915223.40 4.05
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 2 627 595.37 1.80
1315510 EXPORT-IMPORT BANK K 2.375 14-19 12/08S usb 1313016.38 0.90
1315510 INDU BANK OF KORE ZCP 11-04-19 usb 1314 578.99 0.90
SPAIN/ESPAGNE 1972 804.80 1.35
1973 265 BANCO SANTANDER S.A ZCP 010419 usb 1972 804.80 1.35
SWEDEN/SUEDE 6815 102.60 4.67
1315510 CITY OF MALMO ZCP 130519 usb 1311 300.90 0.90
1973 265 CITY OF MALMO ZCP 290419 usb 1968 936.67 1.35
1575981 SWEDBANK 2.20 15-20 04/03S usb 1564 003.70 1.07
1973 265 VASTERAS KOMMUNE ZCP 150419 usb 1970 861.33 1.35
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 14 435 743.55 9.88
2631020 ABN AMRO BANK NV ZCP 080519 usb 2622 867.56 1.80
3288775 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010419 usb 3288 028.94 2.24
3288775 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010519 usb 3281283.12 2.25
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

76

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

1315510 KING OF THE NETH ZCP 26-04-19 usD 1312 958.95 0.90

657 755 SCHLUMBERGER FINANCE ZCP 120419 usb 657 112.19 0.45

3288775 SIEMENSFINNV ~ 1.65 12-19 16/08S usD 3273492.79 2.24

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 11 288 872.93 7.73

526 204 LAND SECU PLC ZCP 13-06-19 usD 523132.14 0.36

5262 041 LAND SECURITIES PLC ZCP 140619 usD 5230750.73 3.58

686 696 NATIONWIDE BLDG SOCIE 2.35 15-20 21/01S usb 680 975.31 047

4 867 388 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 060519 usb 4 854 014.75 3.32

UNITED STATESIETATS-UNIS 11118 893.72 7.61

1973 265 COMMONWEALTH BK AU 2.30 14-19 06/09S usD 1969 199.93 1.35

2631020 MORGAN STANLEY 5.50 10-20 26/01S usD 2679 755.75 1.83

6500 000 US TREASURY BILL ZCP 060619 usb 6 469 938.04 443

VENEZUELA/VENEZUELA 6 437 385.90 4.41

1315510 CORP. ANDI DE FOME ZCP 100419 usD 1314 295.11 0.90

1315510 CORP. ANDI DE FOME ZCP 150419 usD 1313786.04 0.90

1841714 CORP ANDI DE FOME ZCP 25-04-19 usb 1837 939.61 1.26

1973 265 CORP ANDINA FOMENTO 2.00 16-19 10/05S usD 1971 365.14 1.35

FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 16 016 718.76 10.97

FRANCE/FRANCE 2631 020.31 1.80

2631020 BPCE FLR 1920 22/01Q usD 2631020.31 1.80

GERMANY/ALLEMAGNE 2631 020.31 1.80

2631020 DEKABANK DEUTSCHE GIR FL.R 19-20 19/02Q usb 2631020.31 1.80

SINGAPORE/SINGAPOUR 1973 265.23 1.35

1973 265 KDB SPORE FL.R 18-19 24/08Q usD 1973 265.23 1.35

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 3517 210.87 242

885338 EXP IMP BANK KOREA  FL.R 16-19 26/05Q usD 886 190.57 0.61

2631020 KEBHANABANK  FLR 18-1901/08Q usb 2631020.30 1.81

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1973 265.22 1.35

1973 265 COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 18-19 02/05Q usD 1973 265.22 1.35

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 3290 936.82 2.25

2631020 BARCLAYS BANK PLC ~ FL.R 19-20 09/03M usb 2631020.31 1.80

657 755 STANDARD CHARTERED FL.R 16-19 19/08Q usD 659 916.51 0.45

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de l'actif

net

% usb
Term Deposits/Dépats a terme 5919 795.68 4.05
Banco Santander S.A 01/04/2019 usb 2.800 5919 795.68 4.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Description

Description

Counterparty

Contrepartie

Notional

Nominal

Maturity Currency

Maturité

Devise

Buy / Sell
Protection

Achat/
Vente
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)
Fixed Rate

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Compartiment Plus/(Moins) value non-

Regoit/(Paie)
Taux Fixe

réalisée

usb

% of Net
Assets

% de I'actif
net

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS)

ITRAXX XOVER 831 V1 MKT

CDXNAHY 832 V1 MKT

CDXNAHY 831V3

ITRAXX EUROPE S31 V1 MKT

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

ITRAXX XOVER $30 V2 MKT

ITRAXX XOVER §30 V2 MKT

CDXNAHY S31V3

ITRAXX EUROPE S30 V1 MKT

ITRAXX EUROPE S30 V1 MKT

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

GOLDMAN SACHS
INTERN.

GOLDMAN SACHS
INTERN.

GOLDMAN SACHS
INTERN.

GOLDMAN SACHS
INTERN.

GOLDMAN SACHS
INTERN.

40 000 000.00

14200 000.00

2646 000.00

97 000 000.00

19930 532.00

17 266 550.00

2663 982.00

2646 000.00

1300 000.00

5600 000.00

20/06/2024

20/06/2024

20/12/2023

20/06/2024

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

20/12/2023

EUR

usb

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

Sell/Vente

Sell/Vente

Buy/Achat

Buy/Achat

Buy/Achat

Sell/Vente

Sell/Vente

Sell/Vente

Buy/Achat

Buy/Achat

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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5%/Quarterly

5%/Quarterly

(5%)/Quarterly

(1%)/Quarterly

(5%)/Quarterly

5%/Quarterly

5%/Quarterly

5%/Quarterly

(1%)/Quarterly

(1%)/Quarterly

3734 981.81

4910 597.35

940 658.30

(175 638.55)

(1970 351.21)

(2 184 763.45)

1892 740.62

292 022.83

175 638.55

(27 492.63)

(118 429.98)

2.56

3.37

0.64

(0.12)

(1.35)

(1.50)

1.30

0.20

0.12

(0.02)

(0.08)
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Excess Return Swap/Excess Return Swap 685 754.17 0.47%
Performance of LOIM Global No fixed amount MERRILL LYNCH usb 29 247 951.49 (206 653.98) (0.14%)
Volatility Risk Premia Basket Maturity date: 20/11/2019 INTERNATIONAL
LD
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM_GIobaI Volatility Risk Weight of the Index
Premia Basket
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
II{)dlce LOIM Global Volatility Poids de Il'indice
Risk Premia Basket usD
MLEIS2RX Index Bund IR usd 7.00%
MLEIVCXA Index CONVEXITY usD 23.00%
MLFPMRET Index MEANREVERT usD 30.00%
MLEISUVE Index SUV EUR usD 40.00%
MLEISUVU Index SUV USD usD 35.00%
MLEIS2TY Index USTY IR usD 15.00%
Performance of LOIM Long/Short  0.12%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usD 42025 004.76 892 408.15 0.61%
Commaodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity date : 10/07/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Longl§hort Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Long/Shorf Poids de l'indice
Commodity Backwardation usD
SG3MIAP Index Aluminium UsDb (8.94%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil usD 8.94%
SG3MCCP Index Cocoa usb (4.47%)
SG3MKCP Index Coffee UusD (11.92%)
SG3MICP Index Copper usb 7.45%
SG3MCTP Index Cotton usb 5.96%
SG3MGOP Index Gasoil usD 4.47%
SG3MHUP Index Gasoline UsDb 11.92%
SG3MGCP Index Gold usD (2.98%)
SG3MHOP Index Heating oil usD 2.98%
SG3MNGP Index Natural Gas usD (1.49%)
SG3MIKP Index Nickel usD 1.49%
SG3MSIP Index Silver usD (5.96%)
SG3MSBP Index Sugar UsD (10.43%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD (7.45%)
SG3MIZP Index Zinc usD 10.43%

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets

(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net

value) non

réalisée

usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (1202 388.38) (0.82)
67 451 804.28 USD  28/02/2020 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOLS (1202 388.38) (0.82)

GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de l'actif
contrats réalisée net
usb usb

Futures Contracts/Contrats futures 3168 261.45 217
AMSTERDAM INDEX 9 Citibank 30/04/2019 EUR 1107 457.97 30 700.96 0.02
AUSTR 10YR BOND 842 Citibank 30/06/2019 AUD 82 872 679.29 147121122 1.00
CAC40 10 EURO 26 Citibank 30/04/2019 EUR 1559 840.76 13 658.15 0.01
CAN 10YR BOND (MSE) (390) Citibank 30/06/2019 CAD (40 590 123.64) (854 594.32) (0.59)
DAX INDEX GERMANY 1 Citibank 30/06/2019 EUR 323787.83 (2157.28) 0.00
DJ EURO STOXX 50 39 Citibank 30/06/2019 EUR 1432 846.43 25398.87 0.02
DJIA MINI FUTURE-CBT 23 Citibank 30/06/2019 usD 2982 295.00 28 060.00 0.02
EURO BTP FUTURE -EUX 15 Citibank 30/06/2019 EUR 2180 630.84 53728.37 0.04
EURO BUND FUTURE 438 Citibank 30/06/2019 EUR 81807 392.62 1776 460.98 1.21
EURO BUXL FUTURE 2 Citibank 30/06/2019 EUR 473451948 206 501.37 0.14
EURO-OAT-FUTURES-EUX 56 Citibank 30/06/2019 EUR 10 228 624.53 249 372.63 0.17
EUR/USD (CME) (40) Citibank 30/06/2019 usD (5 644 250.00) 20 189.40 0.01
FTSE MIB INDEX 1 Citibank 30/06/2019 EUR 1280 896.75 4174756 0.03
IBEX 35 INDEX 11 Citibank 30/04/2019 EUR 1134 891.44 8571.84 0.01
JPN YEN CURR FUT (19) Citibank 30/06/2019 usD (2 156 143.75) (7 006.25) 0.00
JPN 10 YEARS BOND (18) Citibank 30/06/2019 JPY (24 926 955.22) (113 836.56) (0.08)
LONG GILT FUTURE-LIF 77 Citibank 30/06/2019 GBP 12980 456.13 284 017.67 0.19
NASDAQ 100 E-MINI 15 Citibank 30/06/2019 usD 2220 150.00 46 640.00 0.03
OMXS30 INDEX (OML) 69 Citibank 30/04/2019 SEK 1150 275.04 9815.30 0.01
S&P 500 EMINI INDEX 19 Citibank 30/06/2019 usD 2695910.00 44 345.00 0.03
SPI 200 INDEX (SFE) 1" Citibank 30/06/2019 AUD 1205 481.45 (4102.27) 0.00
S&P/TSE CAN 60 INDEX 34 Citibank 30/06/2019 CAD 4871719.07 36 699.50 0.03
SWISS MARKET INDEX 14 Citibank 30/06/2019 CHF 1307 355.87 23 335.60 0.02
US TREASURY BOND 58 Citibank 30/06/2019 usD 8 680 062.50 237 275.38 0.16
US ULTRA BD CBT 30YR 38 Citibank 30/06/2019 usD 6 384 000.00 258 649.34 0.18
US 10 YEARS NOTE (293) Citibank 30/06/2019 usD (36 396 093.75) (614 443.44) (0.42)
USD/AUD (CME) (71) Citibank 30/06/2019 usD (5047 390.00) (25 915.00) (0.02)
USD/CAD (CME) 23 Citibank 30/06/2019 usD 1725 690.00 262867 0.00
USD/CHF (CME) (53) Citibank 30/06/2019 usD (6 700 525.00) (54 325.00) (0.04)
USD/GBP (CME) 20 Citibank 30/06/2019 usD 1632 000.00 (21 125.00) (0.01)
USD/NZD (CME) 24 Citibank 30/06/2019 usD 1636 560.00 (3241.24) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (130 440.15) (0.09)
SEK 50 811 689.25 Goldman Sachs 03/04/2019 usb 5500 000.00 (21410.28) (0.01)
usD 8 800 000.00 Citibank 03/04/2019 SEK 81137 557.60 51627.81 0.04
CHF 23 456 985.95 Caceis Bank 15/04/2019 usb 23420 638.08 161 943.49 0.11
EUR 43006 649.45 Caceis Bank 15/04/2019 usb 48 740 589.38 (397 413.09) (0.28)
JPY 181 604 492.00 Caceis Bank 15/04/2019 usb 1636 983.99 5575.90 0.00
usb 4929614.24 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 4 374 500.54 12 289.05 0.01
usb 938 193.82 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 936 197.88 (3012.16) 0.00
usb 2993 569.64 UBS 23/04/2019 EUR 2631020.30 32003.51 0.02
usb 1510 101.73 UBS 08/05/2019 EUR 1315510.15 27 955.62 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 47 941 376.24
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 47 942 556.60)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 5181 609.96
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 56 013.74
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 1044 102.24
Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Plus-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 20815.45
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2 596 002.26
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2 461 900.29
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 204 274.56
terme
55 506 094.74
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 2 547 368.98
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 24 758.06
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 9304.68
Unrealised depreciation on EQS/Moins-value non réalisée sur EQS 2 181 336.95
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 1177 218.13
3939 986.80
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 51566 107.94

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 51182 826.61
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 504 698.89
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 95 833.03
Bank interest/Intéréts bancaires 30 901.69
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 45103.27

676 536.88
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 152 395.93
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 574333
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 16.20
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 53 338.57

211 494.03
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 465 042.85
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (22 453.44)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2 (677 727.77)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 145 769.65
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (147 041.70)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (108 059.59)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (344 470.00)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 1 828.05
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ) (64 957.34)
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/ Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (677 328.18)
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ~ (2) 286 421.98
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 476 838.42
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 974 080.37
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 652 413.30
RESULTANT DES OPERATIONS
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (269 131.97)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 51 566 107.94

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 581 033.6340 0.0000 (3052.9200) 577 980.7140

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1014.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.1421
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1036.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 0.0000 0.0000 10.3672
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1012.71
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.1271
1 X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5707 594 548 5813602 358 2983732678
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9875 10 006 10 227

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

84 LO Funds - Alternative Risk Premia v300 - 31/03/2019



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 47 941 376.24 92.97
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 47941 376.24 92.97
BONDS/OBLIGATIONS 41722 409.48 80.91
AUSTRALIA/AUSTRALIE 507 634.04 0.98
510786 EXPORT FINANCE INSUR ZCP 280619 usb 507 634.04 0.98
CHINA/CHINE 509 958.80 0.99
510786 INDU COMM BANK LUX ZCP 17-04-19 usb 509 958.80 0.99
FRANCE/FRANCE 9752 408.03 18.91
2043 144 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 15-04-19 usb 2040 733.97 3.96
1021572 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 20-05-19 usD 1017 770.90 1.97
2043 144 AGENCE FRANCE LOCALE ZCP 290419 usb 2038 509.33 3.95
510786 COFACE ZCP 080519 EUR 573711.30 1.11
510786 COFACE ZCP 150419 usb 510 096.18 0.99
510786 COFACE ZCP 180419 usb 509 977.01 0.99
766 179 RATP ZCP 150519 usb 763 565.06 1.48
2298 536 SNCF RESEAU ZCP 010419 usD 2298 044.28 4.46
GERMANY/ALLEMAGNE 1122 378.09 2.18
1123729 DEUTSCHE BAHN AG ZCP 150419 usD 1122 378.09 2.18
IRELAND/IRLANDE 2804 816.44 5.44
510786 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-04-19 usb 510628.20 0.99
255393 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 090419 usb 255 254.96 0.50
2043 144 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 250419 usb 2038933.28 3.95
JERSEY/JERSEY 1147 159.50 2.22
1021572 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 1147 159.50 222
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 4077 732.81 791
2298 536 CORELUX S A ZCP 180419 usD 2294 985.84 4.45
766 179 ICBC LUX LTD ZCP 06-06-19 usb 762 237.31 1.48
1021572 INDU COMM BANK LUX ZCP 11-04-19 usb 1020 509.66 1.98
MEXICO/MEXIQUE 778 204.89 1.51
766 179 TELEFONOS DE MEXICO S 5.50 10-19 15/11S usb 778 204.89 1.51
SINGAPORE/SINGAPOUR 2296 761.17 4.45
2298 536 NATIXIS SINGAPORE ZCP 08-04-19 usD 2296 761.17 445
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 1020 241.95 1.98
510786 EXPORT-IMPORT BANK K 2.375 14-19 12/08S usb 509 817.61 0.99
510786 INDU BANK OF KORE ZCP 11-04-19 usb 510424.34 0.99
SPAIN/ESPAGNE 766 000.05 1.49
766 179 BANCO SANTANDER S.A ZCP 010419 usb 766 000.05 1.49
SWEDEN/SUEDE 2 646 165.99 5.13
510786 CITY OF MALMO ZCP 130519 usb 509 151.52 0.99
766 179 CITY OF MALMO ZCP 290419 usb 764 498.14 148
611921 SWEDBANK 2.20 15-20 04/03S usb 607 270.89 1.18
766 179 VASTERAS KOMMUNE ZCP 150419 usb 765 245.44 1.48
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 5605106.17 10.87
1021572 ABN AMRO BANK NV ZCP 080519 usD 1018 406.23 1.97
1276 965 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010419 usb 1276 674.89 249
1276 965 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010519 usb 1274 055.62 247
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

86

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD

510 786 KING OF THE NETH ZCP 26-04-19 usD 509 795.31 0.99

255393 SCHLUMBERGER FINANCE ZCP 120419 usb 255143.32 0.49

1276 965 SIEMENSFINNV ~ 1.65 12-19 16/08S usb 1271 030.80 2.46

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 4383 240.19 8.50

204 314 LAND SECU PLC ZCP 13-06-19 usb 203 121.59 0.39

2043144 LAND SECURITIES PLC ZCP 140619 usD 2030 994.32 3.95

266 630 NATIONWIDE BLDG SOCIE 2.35 15-20 21/01S usb 264 408.89 0.51

1889908 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 060519 usb 1884 715.39 3.65

UNITED STATESIETATS-UNIS 1805 095.10 3.50

766 179 COMMONWEALTH BK AU 2.30 14-19 06/09S usD 764 600.35 1.48

1021572 MORGAN STANLEY 5.50 10-20 26/01S usD 1040 494.75 2.02

VENEZUELA/VENEZUELA 2499 506.26 4.85

510786 CORP. ANDI DE FOME ZCP 100419 usb 510 314.11 0.99

510786 CORP. ANDI DE FOME ZCP 150419 usb 510 116.45 0.99

715100 CORP ANDI DE FOME ZCP 25-04-19 usb 713 634.64 1.38

766 179 CORP ANDINA FOMENTO 2.00 16-19 10/05S usb 765 441.06 1.49

FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 6218 966.76 12.06

FRANCE/FRANCE 1021 571.77 1.98

1021572 BPCE FL.R 19-20 22/01Q usD 1021 571.77 1.98

GERMANY/ALLEMAGNE 1021571.78 1.98

1021572 DEKABANK DEUTSCHE GIR FL.R 19-20 19/02Q usb 1021571.78 1.98

SINGAPORE/SINGAPOUR 766 178.83 1.49

766 179 KDB SPORE FL.R 18-19 24/08Q usD 766 178.83 1.49

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 1 365 661.59 2.64

343759 EXP IMP BANK KOREA ~ FL.R 16-19 26/05Q usD 344 089.81 0.67

1021572 KEB HANA BANK FLR 18-1901/08Q usD 1021571.78 1.97

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 766 178.83 1.49

766 179 COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 18-19 02/05Q usD 766 178.83 1.49

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1277 803.96 2.48

1021572 BARCLAYS BANK PLC ~ FL.R 19-20 09/03M usb 1021 571.77 1.98

255393 STANDARD CHARTERED FLR 16-19 19/08Q usD 256 232.19 0.50

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif

net

% usD
Term Deposits/Dépéts a terme 2298 536.49 4.46
Banco Santander S.A 01/04/2019 usb 2.800 2298 536.49 4.46

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de I'actif
Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
usb
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 596 002.26 1.16
CDX NAHY S31V3 GOLDMAN SACHS 392000.00 20/12/2023 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 26 020.49 0.05
INTERN.
ITRAXX XOVER $31 V1 MKT JP MORGAN 6100000.00 20/06/2024 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 748 866.10 1.46
SECURITIES LD
CDX NA HY $32 V1 MKT JP MORGAN 2200000.00 20/06/2024 usD Sell/Vente 5%IQuarterly 145735.79 0.28
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER $30 V2 MKT JP MORGAN 443997.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 48 670.47 0.09
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER $30 V2 MKT JP MORGAN 355197.60 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 38 936.37 0.08
SECURITIES LD
CDX NAHY S31V3 JP MORGAN 392000.00 20/12/2023 usD Buy/Achat (5%)/Quarterly (26 020.49) (0.05)
SECURITIES LD
ITRAXX EUROPE S$31 V1 MKT JP MORGAN 14700 000.00 20/06/2024 EUR Buy/Achat (1%)/Quarterly (298 599.62) (0.58)
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER S30 V2 MKT JP MORGAN 326584460 20/12/2023 EUR Buy/Achat (5%)/Quarterly (357 998.37) (0.69)
SECURITIES LD
ITRAXX XOVER $30 V2 MKT SGR SOCIETE 2466 650.00 20/12/2023 EUR Sell/Vente 5%IQuarterly 270 391.52 0.52
GENERALE PARIS
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Excess Return Swap/Excess Return Swap 20 815.45 0.04%
Performance of LOIM Global No fixed amount MERRILL LYNCH usD 441541981 (31197.54) (0.06%)
Volatility Risk Premia Basket Maturity date: 20/11/2019 INTERNATIONAL
LD
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM_GIobaI Volatility Risk Weight of the Index
Premia Basket
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
II{)dlce LOIM Global Volatility Poids de Il'indice
Risk Premia Basket usD
MLEIS2RX Index Bund IR usd 7.00%
MLEIVCXA Index CONVEXITY usD 23.00%
MLFPMRET Index MEANREVERT usD 30.00%
MLEISUVE Index SUV EUR usD 40.00%
MLEISUVU Index SUV USD usD 35.00%
MLEIS2TY Index USTY IR usD 15.00%
Performance of LOIM Long/Short  0.12%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usD 6 657 684.04 52 012.99 0.10%
Commaodity Backwardation Index  Elapsed Fee Days divided by 360 GENERALE PARIS
Maturity date: 29/07/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Longl§hort Commodity Weight of the Index
Backwardation Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Long/Shorf Poids de l'indice
Commodity Backwardation usD
SG3MIAP Index Aluminium UsDb (8.94%)
SG3MBRP Index Brent Crude Oil usD 8.94%
SG3MCCP Index Cocoa usb (4.47%)
SG3MKCP Index Coffee UusD (11.92%)
SG3MICP Index Copper usb 7.45%
SG3MCTP Index Cotton usb 5.96%
SG3MGOP Index Gasoil usD 4.47%
SG3MHUP Index Gasoline UsDb 11.92%
SG3MGCP Index Gold usD (2.98%)
SG3MHOP Index Heating oil usD 2.98%
SG3MNGP Index Natural Gas usD (1.49%)
SG3MIKP Index Nickel usD 1.49%
SG3MSIP Index Silver usD (5.96%)
SG3MSBP Index Sugar UsD (10.43%)
SG3MCLP Index WTI Crude Oil usD (7.45%)
SG3MIZP Index Zinc usD 10.43%

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) (181 336.95) (0.35)
10172 673.70 USD  28/02/2020 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOLS (181336.95) (0.35)
GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de l'actif
contrats réalisée net
usb usb
Futures Contracts/Contrats futures 461 900.29 0.90
AMSTERDAM INDEX 1 Citibank 30/04/2019 EUR 123 050.89 3411.22 0.01
AUSTR 10YR BOND 128 Citibank 30/06/2019 AUD 12598 222.03 223531.70 043
CAC40 10 EURO 2 Citibank 30/04/2019 EUR 119987.75 2189.56 0.00
CAN 10YR BOND (MSE) (59) Citibank 30/06/2019 CAD (6 140 557.17) (129 297.19) (0.25)
DJ EURO STOXX 50 6 Citibank 30/06/2019 EUR 220 437.91 3907.52 0.01
DJIA MINI FUTURE-CBT 3 Citibank 30/06/2019 usD 388 995.00 3660.00 0.01
EURO BTP FUTURE -EUX 2 Citibank 30/06/2019 EUR 290750.78 7163.78 0.01
EURO BUND FUTURE 66 Citibank 30/06/2019 EUR 12327 141.35 265 868.42 052
EURO BUXL FUTURE 3 Citibank 30/06/2019 EUR 645 616.29 2751511 0.05
EURO-OAT-FUTURES-EUX 8 Citibank 30/06/2019 EUR 1461232.08 35 624.66 0.07
EUR/USD (CME) 6) Citibank 30/06/2019 usD (846 637.50) 3259.20 0.01
FTSE MIB INDEX 1 Citibank 30/06/2019 EUR 116 445.16 3795.23 0.01
IBEX 35 INDEX 1 Citibank 30/04/2019 EUR 103 171.95 779.26 0.00
JPN YEN CURR FUT €) Citibank 30/06/2019 usD (340 443.75) (1106.25) 0.00
JPN 10 YEARS BOND €) Citibank 30/06/2019 JPY (4 154 492.54) (18 972.76) (0.04)
LONG GILT FUTURE-LIF 12 Citibank 30/06/2019 GBP 2022928.23 4457812 0.09
NASDAQ 100 E-MINI 2 Citibank 30/06/2019 usD 296 020.00 4368.00 0.01
OMXS30 INDEX (OML) 10 Citibank 30/04/2019 SEK 166 706.53 142251 0.00
S&P 500 EMINI INDEX 3 Citibank 30/06/2019 usD 425 670.00 6675.00 0.01
SPI 200 INDEX (SFE) 2 Citibank 30/06/2019 AUD 219178.44 (745.87) 0.00
S&PITSE CAN 60 INDEX 5 Citibank 30/06/2019 CAD 716 429.28 5 396.99 0.01
SWISS MARKET INDEX 2 Citibank 30/06/2019 CHF 186 765.12 3333.66 0.01
US TREASURY BOND 9 Citibank 30/06/2019 usD 1 346 906.25 36 839.72 0.07
US ULTRA BD CBT 30YR 6 Citibank 30/06/2019 usD 1,008 000.00 40593.75 0.08
US 10 YEARS NOTE (45) Citibank 30/06/2019 usD (5589 843.75) (95 074.25) (0.18)
USD/AUD (CME) (1) Citibank 30/06/2019 usD (781990.00) (4015.00) (0.01)
USD/CAD (CME) 4 Citibank 30/06/2019 usD 300 120.00 457.16 0.00
USD/CHF (CME) ®) Citibank 30/06/2019 usD (1011 400.00) (8200.00) (0.02)
USD/GBP (CME) 3 Citibank 30/06/2019 usD 244 800.00 (4518.75) (0.01)
USDINZD (CME) 4 Citibank 30/06/2019 usD 272760.00 (540.21) 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

90

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 204 274.56 0.40
usb 1300 000.00 Goldman Sachs 03/04/2019 SEK 11986 706.03 757553 0.01
SEK 7389 983.48 Goldman Sachs 03/04/2019 usD 800 000.00 (3201.30) (0.01)
JPY 5653 163 708.00 Caceis Bank 15/04/2019 usD 50 954 604.65 176 619.41 0.35
usb 1162 342.32 UBS 23/04/2019 EUR 1021571.77 12426.32 0.03
usD 586 341.85 uBs 08/05/2019 EUR 510 785.89 10 854.60 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 1662 310 142.40
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 1 367 126 363.43)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 59 960 991.60
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 254 568.68
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 58 338.07
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 974 888.82
1723 558 929.57
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 76.06
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 1374 496.85
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 1389 531.38
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 20722 393.82
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 102.02
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change & (2) 1252 448.50
terme
24739 048.63
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 1698 819 880.94

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 1696 160 016.92
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 6320 242.88
Bank interest/Intéréts bancaires 524 840.38
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 12 450.22
6857 533.48
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 7830 812.76
Distribution fees/Frais de distribution (3) 325428.94
Performance fees/Commission de performance 3) 20 398 356.75
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 15761.59
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 12 344.94
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5) 2270 241.00
30 852 945.98
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (23 995 412.50)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 2 85070424.25
Net realised loss on futures contracts/Perte nette réalisée sur contrats futures (14 363.23)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (3433 682.40)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (27 402.98)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 57 599 563.14
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (19 080 804.68)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (79 182.16)

réalisée sur contrats futures

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET
RESULTANT DES OPERATIONS

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 1325 178.3020 16 605.7770 (116 568.6100) 1225 215.4690
P - USD - Distribution 68 360.9250 0.0000 (850.0000) 67 510.9250
P - CHF - Capitalisation 1490 419.2850 18 214.4440 (86 498.0000) 1422 135.7290
P - CHF - Distribution 35128.9050 0.0000 (150.0000) 34 978.9050
P - EUR - Capitalisation 1585 902.1330 3123.7130 (78 002.7670) 1511 023.0790
P - EUR - Distribution 461 585.5210 0.0000 (5005.5670) 456 579.9540
R - EUR - Capitalisation 8311.7370 0.0000 (582.0320) 7729.7050
N - USD - Capitalisation 16 337 842.5210 91 634.8550 (426 641.4910) 16 002 835.8850
N - USD - Distribution 261 294.1020 0.0000 0.0000 261 294.1020
N - CHF - Capitalisation 5219 786.6680 102 287.0460 (141 295.0000) 5180 778.7140
N - EUR - Capitalisation 5581 070.9680 138 587.0280 (212 369.0220) 5507 288.9740
N - EUR - Distribution 560 093.5870 0.0000 (194 121.0000) 365 972.5870
| - USD - Capitalisation 355 680.6160 11 485.3010 0.0000 367 165.9170
| - CHF - Capitalisation 1875 858.8510 10 767.7390 (4 821.4890) 1881 805.1010
| - EUR - Capitalisation 352 698.5930 0.0000 0.0000 352 698.5930
| - JPY - Distribution 120 000.0000 0.0000 0.0000 120 000.0000
S - CHF - Capitalisation 3422 296.5680 0.0000 0.0000 3422 296.5680
M - USD - Capitalisation 9781 686.3520 345 671.9270 (247 636.0140) 9 879 722.2650
M - USD - Distribution 2115 188.8570 51198.9730 (43 725.3680) 2122 662.4620
M - CHF - Capitalisation 5701 300.9500 103 740.2290 (209 795.1810) 5595 245.9980
M - CHF - Distribution 281836.0100 31990.6610 0.0000 313 826.6710
M - EUR - Capitalisation 5091 714.4470 92 345.9760 (367 504.3720) 4 816 556.0510
M - EUR - Distribution 570 121.8810 8193.1390 (28 079.9820) 550 235.0380
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 30 335 880.98 32159 598.20 43279 476.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24.7596 24.2681 21.2050
P - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1666 024.35 1653 451.30 1517 011.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 246778 241871 21.1263
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 31259 018.79 31501 486.82 33480 816.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 21.9803 21.1360 18.2873
P - CHF - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 770 404.65 743 927.61 686 970.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.0248 211771 18.3223
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 48 914 665.86 48 673 449.10 44 950 104.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 32.3719 30.6913 26.3507
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 785 985.78 14 172 005.59 14 151 395.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 32.3842 30.7029 26.3551
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 235 485.54 241033.60 208 690.65
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 30.4650 28.9992 25.1079
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 415195 599.65 414 507 050.54 355 388 202.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.9451 25.3710 22.0705
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6 788 599.42 6638 229.77 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.9807 25.4052 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 119 590 247.75 115 605 076.38 98 756 530.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 23.0835 22.1475 19.0911

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 186 489 240.30 178 789 098.36 145 533 928.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.8623 32.0349 27.3868
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12 441 887.03 18 011 582.99 11917 257.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.9968 32.1582 27.4883
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
N - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0 0 0
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0 0 0
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0 0 417
| - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9537 576.67 9035 499.23 1852 156.29
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.9762 25.4034 22.0908
| - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 43 514 720.36 41606 050.82 32 686 167.61
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 23.1239 221797 19.1054
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 11 956 209.42 11 307 881.37 5081 232.39
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.8992 32.0610 27.4128
1 - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1247 938 045 1251461519 1 347 355 695
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10 399 10 429 11228
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0 2494 1000
S - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 90 943 949.89 85592 608.13 61706 671.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.5740 25.0103 21.0756

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 246 896 243.20 239 245 134.21 204 165 983.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24.9902 24.4585 21.3142
M - USD - Distribution usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 52 769 646.01 51460 007.24 31108 390.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24.8601 24.3288 21.1965
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 124 296 867.01 121 605 505.94 113974 491.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.2147 21.3294 18.4069
M - CHF - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6 966 372.32 6008 082.16 5489 991.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.1982 21.3177 18.3922
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 157 216 021.34 157 334 184.07 137793 721.58
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 32.6408 30.9000 26.4542
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 973 672.02 17 631 465.78 12 861 170.13
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 32.6654 30.9258 26.4807
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 1662 310 142.40 97.85
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1662 310 142.40 97.85
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 1648 946 482.54 97.06
AUSTRALIA/AUSTRALIE 17 162 665.71 1.01
123 940 CSLLTD AUD 17 162 665.71 1.01
BERMUDA/BERMUDES 27 494 430.80 1.62
114 584 CREDICORP usb 27 494 430.80 1.62
DENMARK/DANEMARK 10 238 657.52 0.60
222 462 NOVOZYMES -B- DKK 10 238 657.52 0.60
FINLAND/FINLANDE 21134 848.62 1.24
418 650 KONE -B- EUR 21134 848.62 1.24
FRANCE/FRANCE 49 904 297.53 294
744 960 LEGRAND SA EUR 49904 297.53 2.94
GERMANY/ALLEMAGNE 6278 147.13 0.37
150 505 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 6278 147.13 0.37
INDIA/INDE 40 016 010.42 2.36
1557 364 INDUSIND BANK LTD INR 40016 010.42 2.36
IRELAND/IRLANDE 77 133 563.46 4.54
323705 ALLEGION PLC WI usb 29 363 280.55 1.73
295 889 INGERSOLL-RAND usD 31941 217.55 1.88
341668 KINGSPAN GROUP EUR 15 829 065.36 0.93
JERSEY/JERSEY 30999 271.73 1.82
389 977 DELPHI AUTOMOTIVE PLC usb 30999 271.73 1.82
SWEDEN/SUEDE 46 756 388.12 2.75
1051 862 ASSA ABLOY -B-NEW | SEK 22760 355.04 1.34
891528 ATLAS COPCO - REGISTERED SHS -A- SEK 23996 033.08 1.41
SWITZERLAND/SUISSE 54 245171.88 3.19
41422 SCHINDLER HOLDING NAMEN AKT CHF 8 568 032.82 0.50
61714 SCHINDLER HOLDING SA CHF 12790 167.31 0.75
407 269 TE CONNECTIVITY LTD REG SHS usb 32886 971.75 1.94
TAIWAN/TAIWAN 106 355 051.11 6.26
13 352 000 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD TWD 106 355 051.11 6.26
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 58 570 603.70 3.45
1007 386 UNILEVER NV EUR 58 570 603.70 3.45
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 100 051 067.49 5.89
476 648 HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP 11 574 249.03 0.68
1467 155 OCADO GROUP PLC GBP 26 201 170.21 1.54
2155 571 RIGHTMOVE -REGISTERED SHS GBP 14 325 116.37 0.84
1065 094 SENSATA TECH(S) -REGISTERED SHS usb 47 950 531.88 2.83
UNITED STATES/ETATS-UNIS 1002 606 307.32 59.02
306 234 ACUITY BRANDS usb 36 751 142.34 2.16
70 536 ALPHABET -C- usb 82760 594.16 487
9304 AMAZON.COM INC usb 16 568 098.00 0.98

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
901437 ANALOG DEVICES INC usb 94 894 272.99 5.58
269 598 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC usb 43 065 584.52 2.54
33199 BECTON DICKINSON usb 8290 786.27 0.49
2904 774 CERNER CORP usb 16 864 020.54 0.99
1855 971 CHARLES SCHWAB CORP/THE usb 79 361 319.96 4.67
120 059 COLGATE-PALMOLIVE CO usb 8228 843.86 0.48
204 570 COOPER COMPANIES INC usb 60 587 496.90 3.57
342812 COVETRUS-REGISTERED SHS WHEN ISSUED usb 10 918 562.20 0.64
432126 DEERE AND CO usb 69071 019.84 4.07
1875019 DENTSPLY SIRONA INC usb 92982 192.21 547
229310 EQUIFAX INC usb 27173 235.00 1.60
984 902 HENRY SCHEIN INC usb 59 202 459.22 3.48
384139 JONES LANG LASALLE INC usb 59 226 551.02 349
76 416 MERCADOLIBRE usb 38798 695.68 2.28
341688 MICROSOFT CORP usb 40 298 682.72 2.37
106 503 NVIDIA CORP usb 19 123 678.68 113
97 244 SALESFORCE COM.INC usb 15400 532.28 0.91
227 975 STERICYCLE INC usb 12 406 399.50 0.73
390 804 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 41 452 580.28 244
226 886 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usb 62 103 235.92 3.66
28113 WATERS CORP usb 7076 323.23 042
CERTIFICATE/CERTIFICAT 13 363 659.86 0.79
BAHAMAS/BAHAMAS 13 363 659.86 0.79
6693 081 CCS NASSAU (ZZ YUTONG BUS) 28.12.22 WAR usb 13 363 659.86 0.79
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise  Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (1252 448.50) (0.07)
CAD 26 100 000.00 Caceis Bank 18/04/2019 usb 19650 209.70 (105 191.60) (0.01)
usD 12 031 533.68 Caceis Bank 18/04/2019 GBP 9200 000.00 33597.06 0.00
AUD 16 500 000.00 Caceis Bank 18/04/2019 usb 11796 609.00 (72 097.06) 0.00
JPY 3429600 000.00 Caceis Bank 18/04/2019 usb 31502 442.18 (473 917.44) (0.03)
usD 38998 638.10 Caceis Bank 10/05/2019 CNY 266 310 000.00 (634 839.46) (0.03)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 123 244 710.44
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 117 830 162.66)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 421976.18
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 394 688.66
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change & (2) 41 889.04
terme
124 103 264.32
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 300 143.64
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 32 059.69
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 20 048.55
352 251.88
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 123 751 012.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 154 797 735.95
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 2564 994.78
Bank interest/Intéréts bancaires 4903.29
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 27240
2570 170.47
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 199 486.25
Distribution fees/Frais de distribution (3) 6 249.82
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 4 387.55
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 63.69
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 122 626.70
332 814.01
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2237 356.46
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (5652 189.16)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2427 781.53)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (1860 027.10)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (7702 641.33)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 267 455.27
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 406 831.90
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (7 028 354.16)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (74 861.69)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (23 943 507.66)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 123 751 012.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 67 776.3850 32 691.5300 (67 780.0000) 32 687.9150
P - CHF - Hedged - Capitalisation 37 110.6990 19 500.0000 0.0000 56 610.6990
P - EUR - Hedged - Capitalisation 82 771.9920 116 000.0000 (70 044.3930) 128 727.5990
N - USD - Capitalisation 1265 500.0000 45 430.0930 (462 376.0990) 848 553.9940
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1003 265.5550 28 504.0220 (112 922.9430) 918 846.6340
N - CHF - Hedged - Distribution 205 500.0000 0.0000 (105 000.0000) 100 500.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 295 000.0000 0.0000 (223 040.0000) 71 960.0000
| - USD - Capitalisation 1070 107.7430 2490.7030 (56 000.0000) 1016 598.4460
| - EUR - Capitalisation 320 000.1090 0.0000 0.0000 320 000.1090
S - USD - Capitalisation 546 439.4540 0.0000 0.0000 546 439.4540
S - EUR - Capitalisation 5382291.0110 0.0000 (865 061.0000) 4517 230.0110
M - USD - Capitalisation 724 858.5680 134 406.9360 (151 938.7100) 707 326.7940
M - CHF - Hedged - Capitalisation 532 232.3270 0.0000 (63 700.0000) 468 532.3270
M - CHF - Hedged - Distribution 113 031.0000 0.0000 (36 055.0000) 76 976.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 684 114.1950 61 886.3720 (192 170.4340) 553 830.1330
M - EUR - Hedged - Distribution 111 880.0000 10 089.0000 (79 300.0000) 42 669.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 370 953.64 799 781.66 901 919.32
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3483 11.8003 10.8787
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 604 464.67 419572.31 205 600.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6776 11.3060 10.7584
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1380 319.29 938 375.82 153 215.85
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 10.7228 11.3369 10.7501
R - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1083.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.8550

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1072.70
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.7406
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9765 062.41 15090 603.17 20 303 970.64
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5079 11.9246 10.9166
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9941 039.13 11453 216.52 15959 492.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.8190 11.4159 10.7871
N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1056 970.41 2329 235.05 2216 746.42
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.5171 11.3345 10.7871
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.22 0.08 0.00
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 782 589.70 3380 136.13 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 10.8753 11.4581 0.0000
1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 11706 411.47 12 766 280.42 10 269 591.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5153 11.9299 10.9170
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3502 761.46 3508 129.41 3601 994.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.9461 10.9629 9.8565
S - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6349 169.33 6 554 600.46 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.6192 11.9951 0.0000
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 50 132 550.64 59613 773.04 53 218 140.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.0981 11.0759 9.8876

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8113 529.26 8622 583.43 8442 215.67
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4707 11.8955 10.9074
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5052 679.67 6061 104.95 4490 651.73
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.7841 11.3881 10.7780
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 809 207.24 1279 159.24 1625 428.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.5125 11.3169 10.7780
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.20 0.07 0.00
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6 009 323.48 7827 025.71 7217721.65
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.8505 11.4411 10.7904
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 453 384.60 1280 028.80 121 823.61
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6256 11.4411 10.7904
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.22 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 123 244 710.44 99.59
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 123 244 710.44 99.59
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 123 244 710.44 99.59
AUSTRALIA/AUSTRALIE 2653 801.36 214
110 074 AURIZON HOLDINGS LTD AUD 355 769.27 0.29
60 582 BENDIGO AND ADELAIDE BANK AUD 416 573.13 0.34
43993 BRAMBLES AUD 367 504.95 0.30
45006 DEXUS - STAPLED SECURITY AUD 407 297.87 0.33
3564 MACQUARIE GROUP AUD 327 650.91 0.26
53783 QBE INSURANCE GROUP AUD 470 300.42 0.37
58 896 SOUTH 32LTD AUD 156 051.13 0.13
6202 WESFARMERS AUD 152 653.68 0.12
BELGIUM/BELGIQUE 1407 941.26 1.14
16 378 ucB EUR 1407 941.26 1.14
BERMUDA/BERMUDES 252 271.34 0.20
56 500 KERRY PROPERTIES HKD 252 271.34 0.20
CANADA/CANADA 4317 819.46 3.49
81750 ARC RESOURCES CAD 558 082.76 0.45
113 648 BOMBARDIER INC B CAD 218 630.59 0.18
1881 CGl GROUP --- REGISTERED SHS -A- CAD 129 353.60 0.10
12697 FIRST CAP REALTY CAD 203 390.61 0.16
5552 GILDAN ACTIVEWEAR CAD 199 691.17 0.16
15188 HYDRO ONE LTD CAD 236 017.36 0.19
4729 MAGNA INTERNATIONAL SHS -A- SUB.VTG CAD 230 338.28 0.19
5265 METRO -A- SUB VTG CAD 193900.75 0.16
6162 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 226 428.31 0.18
42983 POWER CORP DU CANADA SUB. CAD 1002 559.56 0.82
16 646 POWER FINANCIAL CAD 389 008.24 0.31
13 061 TECK RESOURSES LTD -B- CAD 302 295.67 0.24
3350 TORONTO DOMINION BANK CAD 181 852.22 0.15
4505 WSP GLOBAL CAD 246 270.34 0.20
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 737 760.65 0.60
458 907 HKT LTD - STAPLED SECURITY HKD 737 760.65 0.60
DENMARK/DANEMARK 838 945.88 0.68
15131 ISS AIS DKK 460 848.75 0.37
4489 VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK 378097.13 0.31
FINLAND/FINLANDE 440 850.54 0.36
9586 METSO CORP EUR 330013.21 0.27
3308 NOKIAN TYRES PLC EUR 110 837.33 0.09
FRANCE/FRANCE 3119 600.13 2.52
10 003 ALSTOM SA EUR 433 774.76 0.35
1851 ATOS EUR 178 742.00 0.14
4126 BIC(SOCIETE) - ACT PORTEUR/NOM EUR 368 082.24 0.30
5068 INGENICO GROUP EUR 362 036.21 0.29
659 KERING EUR 378 266.61 0.31
24 404 PEUGEOT SA EUR 595 720.16 0.48
1824 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 231228.05 0.19
13414 SCOR SE ACT PROV REGROUPEMENT EUR 571750.10 0.46
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
GERMANY/ALLEMAGNE 207174043 1.67
12 005 COVESTRO AG EUR 660 780.49 0.53
4491 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 576 382.82 0.47
16 021 METRO WHOLESALE AND FOOD SPECIALIST AG EUR 266 059.97 0.21
2509 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 568 517.15 0.46
HONG KONG/HONG-KONG 460 568.06 0.37
23000 AIA GROUP LTD HKD 228 975.11 0.19
18 000 SWIRE PACIFIC LTD SIE A HKD 231592.95 0.18
IRELAND//IRLANDE 2034 152.62 1.64
7360 ALLEGION PLC WI usb 667 625.60 0.54
5748 INGERSOLL-RAND usb 620 496.60 0.50
15578 SEAGATE TECHNOLOGY PLC usb 746 030.42 0.60
ITALY/ITALIE 1225 310.70 0.99
34 476 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 638 737.71 0.52
24 235 MEDIOBANCA SPA EUR 252 040.04 0.20
52750 TERNA SPA EUR 334 532.95 0.27
JAPAN/JAPON 9 513 405.01 7.69
24,600 AEON COLTD JPY 514 847.55 042
5600 AISIN SEIKI CO LTD JPY 200 099.38 0.16
11500 AJINOMOTO CO INC JPY 183 796.36 0.15
4400 DISCO COLTD JPyY 626 896.16 0.51
5000 FUJI ELECTRIC SHS JPY 141 843.97 0.11
20 100 INPEX JPY 191 675.03 0.15
54 400 MARUBENI CORP JpY 375985.91 0.30
19 400 MAZDA MOTOR CORP JPY 217 074.58 0.18
2700 MEWJI HLDGS JPY 219 298.01 0.18
25100 MINEBEA MITSUMI JpyY 377 117.95 0.30
26 100 MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS CORP JPY 183 785.88 0.15
26 200 MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING JPY 797 705.21 0.65
10 400 NGK SPARK PLUG CO LTD JpyY 192 994.54 0.16
14 900 NIKON CORP JPY 210 135.97 0.17
26 700 NSK LTD JPY 250 150.43 0.20
37000 OBAYASHI CORP JPY 372 390.12 0.30
112 400 RESONA HOLDINGS INC JPY 487 132.68 0.39
39400 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 586 986.50 0.47
29900 SEIKO EPSON CORP JPY 457 880.48 0.37
11000 SHOWA DENKO KK JPY 386 592.59 0.31
44000 SUMITOMO CHEMICAL CO LTD JPY 204 725.12 0.17
16 200 SUMITOMO CORP JPY 224 079.15 0.18
16 700 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD JPY 221 565.26 0.18
66 300 T AND D HOLDING INC JPY 697 232.70 0.57
11000 TAKASHIMAYA CO LTD JPY 146 487.78 0.12
24000 TEWINLTD JpPY 395 934.41 0.32
13 600 WELCIA HLDG JPY 461 381.40 0.37
10 100 YOKOHAMA RUBBER CO JPY 187 609.89 0.15
JERSEY/JERSEY 387 839.41 0.31
36709 WPP 2012 PLC GBP 387 839.41 0.31
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 421 065.38 0.34
51020 AROUNDTOWN SA EUR 421 065.38 0.34
NEW ZEALAND/NOUVELLE ZELANDE 1405 801.41 1.14
51122 FISCHER AND PAYKEL INDUSTRIES LTD NZD 547 386.24 0.44
150 157 MERIDIAN ENERGY LTD NZD 428 575.59 0.35

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
165 858 SPARK NEW NzZD 429 839.58 0.35
NORWAY/NORVEGE 189 400.43 0.15
10 271 DNB NOK 189 400.43 0.15
PORTUGAL/PORTUGAL 273 869.78 0.22
69 588 EDP-ENERGIAS REG.SHS EUR 273 869.78 0.22
SINGAPORE/SINGAPOUR 248 992.30 0.20
66 000 SATS SGD 248 992.30 0.20
SPAIN/ESPAGNE 2 657 485.40 215
59 855 ENAGAS EUR 1743 380.36 1.41
11352 RED ELECTRICA EUR 242 185.27 0.20
39214 REPSOL SA EUR 671919.77 0.54
SWEDEN/SUEDE 2102 494.61 1.70
5637 BOLIDEN -REGISTERED SHS SEK 160 809.15 0.13
6420 ESSITY REGISTERED -B- SEK 185 568.70 0.15
18 864 ICA GRUPPEN AB SEK 758 604.67 0.62
48114 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A- SEK 417 476.78 0.34
21363 SKANSKA -B- FREE SEK 389 013.60 0.31
13 489 SWEDBANK -A- SEK 191 021.71 0.15
SWITZERLAND/SUISSE 2210 180.84 1.79
9601 NESTLE SA REG SHS CHF 914 882.92 0.74
3147 ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN CHF 866 931.02 0.70
876 SWISSCOM SHS NOM CHF 428 366.90 0.35
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 2 382 491.86 1.93
7196 AKZO NOBEL NV EUR 638 241.46 0.52
6163 NN GROUP NV EUR 256 252.21 0.21
8945 NXP SEMICONDUCTORS usb 790 648.55 0.64
4275 RANDSTAD BR EUR 208 663.99 0.17
7170 WOLTERS KLUWER EUR 488 685.65 0.39
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 6931170.53 5.60
18 483 ANGLO AMERICAN PLC GBP 494 575.76 0.40
134 938 AVIVAPLC GBP 725 134.51 0.59
50 849 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 397 026.85 0.32
96 528 BT GROUP PLC GBP 280431.27 0.23
5855 BURBERRY GROUP PLC GBP 149 117.37 0.12
14203 COCA COLA EUROPEAN PARTNERS PLC usD 734 863.22 0.59
448 503 CONVATEC GROUP REGD GBP 827 257.82 0.66
46 982 INVESTEC GBP 270 778.45 0.22
137 900 J SAINSBURY PLC GBP 423 535.19 0.34
207 747 LEGAL GENERAL GROUP PLC GBP 745 257.96 0.60
131435 MARKS AND SPENCER GROUP PLC GBP 477 666.96 0.39
36503 PEARSON PLC GBP 397 744.68 0.32
4491 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 373478.41 0.30
19418 RELX PLC GBP 415 346.96 0.34
3309 WHITBREAD GBP 218 955.12 0.18
UNITED STATESIETATS-UNIS 74 959 751.05 60.57
15581 AFLAC INC usb 779 050.00 0.63
8353 ALLSTATE CORP usb 786 685.54 0.64
331 ALPHABET INC usb 389 550.59 0.31
2426 AMERICAN EXPRESS CO usb 265 161.80 0.21
1101 AMERIPRISE FINANCIAL INC usD 141 038.10 0.11
1623 AMGEN INC usb 308 337.54 0.25
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
LO Funds - Global Responsible Equity - 31/03/2019 109



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
6004 ANTHEM usb 1723 027.92 1.39
12 483 APPLE INC usD 2371145.85 1.91
16 947 ARROW ELECTRONICS INC usb 1305 935.82 1.06
8757 AT&T usb 274 619.52 0.22
6759 AT&T usb 270 224.82 0.22
1639 AVERY DENNISON CORP usb 185 207.00 0.15
60075 AXA EQTBL HLD - REGISTERED SHS usb 1209 910.50 0.98
12778 BALL CORP usb 739 335.08 0.60
7982 BANK OF AMERICA CORP usb 220 223.38 0.18
5994 BANK OF NEW YORK MELLON CORP usb 302 277.42 0.24
19 159 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 1557 818.29 1.26
3548 BIOGEN IDEC INC usb 838 676.24 0.68
24 821 CHURCH AND DWIGHT CO usb 1767 999.83 143
7759 CISCO SYSTEMS INC usb 418 908.41 0.34
5059 CLOROX CO usb 811 767.14 0.66
15031 CMS ENERGY CORP usb 834 821.74 0.67
34 667 DEVON ENERGY CORP usD 1094 090.52 0.88
5557 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1063 220.81 0.86
13395 ELILILLY CO usb 1738 135.20 1.40
35268 EXELON CORP usD 1767 984.84 143
5161 EXXON MOBIL CORP usb 417 008.80 0.34
13 265 FORTINET usb 1113 862.05 0.90
8518 GAP INC usb 223 001.24 0.18
36 829 GGP INC usb 754 626.21 0.61
30816 GOODYEAR TIRE RUBBER CO usb 559 310.40 0.45
74237 HANESBRANDS usD 1327 357.56 1.07
20 448 HARLEY DAVIDSON INC usb 729 175.68 0.59
13 414 HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC usb 666 944.08 0.54
13 828 HCP usb 432 816.40 0.35
7308 HERSHEY usb 839 177.64 0.68
14 886 HEWLETT PACKARD WHEN ISSUED usb 229 690.98 0.19
18 057 HUNTINGTON BANCSHARES INC usb 228 962.76 0.19
3334 IBM CORP usb 470 427.40 0.38
6858 INTEL CORP usb 368 274.60 0.30
13177 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usb 276 848.77 0.22
2397 J.M. SMUCKER CO SHS/WHEN ISSUED usD 279 250.50 0.23
1964 JONES LANG LASALLE INC usb 302 809.52 0.24
19 802 KEYSIGHT TECHNOLOGIES INC usb 1726 734.40 1.40
28310 KIMCO REALTY usb 523 735.00 042
5837 KLA-TENCOR CORP usb 696 996.17 0.56
59 780 KROGER CO usb 1470 588.00 119
8905 LEAR usb 1208 497.55 0.98
3830 LENNOX INTL usb 1012 652.00 0.82
58 679 MACYS usb 1410 056.37 114
12 411 MANPOWER INC usD 1026 265.59 0.83
25161 MARATHON OIL CORP usb 420 440.31 0.34
25 460 MERCK AND CO usb 2117 508.20 1.70
1301 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb 940 623.00 0.76
16 804 MICROSOFT CORP usb 1981 863.76 1.59
36438 MOSAIC usb 995121.78 0.80
7013 MOTOROLA SOLUTIONS INC usD 984 765.46 0.80
6354 MSCI usb 1263 429.36 1.02
27153 NORDSTROM INC usb 1205 050.14 0.97
8956 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 592 887.20 0.48
22773 OMNICOM GROUP INC usD 1662 201.27 1.34
35592 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 732127.44 0.59
8930 ORACLE CORP usb 479 630.30 0.39
12017 OWENS CORNING SHS usD 566 241.04 0.46

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

usb

60 363 PLAINS GP REGISTERED SHS -A- usD 1504 245.96 1.22

3872 PROCTER & GAMBLE CO usD 402 881.60 0.33

15749 PROGRESSIVE CORP usD 1135 345.41 0.92

8745 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 803 490.60 0.65

2016 REINSURANCE GR AMER usD 286 231.68 0.23

11549 SPIRIT AEROSYSTEMS HOLDINGS INC -A- usD 1057 079.97 0.85

137 111 SPRINT SERIES -1- usD 774 677.15 0.63

3669 STATE STREET CORP usD 241 456.89 0.20

10 080 SYMANTEC CORP usD 231739.20 0.19

9589 TRACTOR SUPPLY CO usD 937 420.64 0.76

11317 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC usD 902 870.26 0.73

6724 VARIAN MEDICAL SYTEMS usD 952 925.28 0.77

7457 VENTAS INC usD 475831.17 0.38

29719 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 1757 284 47 1.42

68 656 VIACOM -B- usD 1927 173.92 1.55

763 VISA INC -A- usD 119 172.97 0.10

23379 VOYA FINANCIAL INC usD 1168 014.84 0.94

3439 WALT DISNEY CO usD 381832.17 0.31

3521 WASTE MANAGEMENT INC usD 365 867.11 0.30

827 WW GRAINGER INC usD 248 869.11 0.20

48 648 XEROX - REGISTERED usD 1555 763.04 1.26

11002 XILINX INC usD 1394 943.58 1.13

13 560 ZOHL'S CORP usD 932 521.20 0.75

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency ~ Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif

réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 41 889.04 0.03

EUR 8 857 859.64 Caceis Bank 15/04/2019 usD 10 044 941.78 (87 944.98) (0.07)

CHF 18 828 901.86 Caceis Bank 15/04/2019 usD 18 798 096.53 131620.81 0.10

usD 355321.73 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 313585.11 282223 0.00

usD 1524 547.74 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 1521019.85 (4609.02) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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- 3o -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds -
Continental Europe Family Leaders

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 87 572 320.64
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 87 812 622.61)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 4 449731.80
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 144 394.57
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 89127.75
92 255 574.76
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 20.95
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 12 098.27
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 66 546.81
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 2144242
100 108.45
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 92 155 466.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 130 934 118.47
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 467 813.32
Bank interest/Intéréts bancaires 8.29
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 57 824.91

525 646.52
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 417 187.68
Distribution fees/Frais de distribution (3) 51644.72
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 13 375.41
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 151 677.62

633 885.43
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (108 238.91)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (11 874 251.95)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 82 689.61
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (11 899 801.25)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (2 393 994.27)
sur investissements ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (14 293 795.52)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (34 701.94)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (24 450 154.70)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 92 155 466.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

P - EUR - Capitalisation 1375 753.0690 19904.4320 (84 900.2070) 1310 757.2940

P - EUR - Distribution 29 216.0760 0.0000 0.0000 29 216.0760

R - EUR - Capitalisation 2486.8810 817.3540 0.0000 3304.2350

N - EUR - Capitalisation 3380715.1180 75 000.0000 (1007 005.0190) 2448 710.0990

N - EUR - Distribution 694 038.7550 39012.7320 (20 000.0000) 713 051.4870

| - EUR - Capitalisation 317 189.2680 50 500.0000 (2 540.0000) 365 149.2680

S - EUR - Capitalisation 650 000.0000 855 000.0000 0.0000 1505 000.0000

M - EUR - Capitalisation 4761 145.3000 126 305.0550 (1995 887.5370) 2891 562.8180

M - EUR - Distribution 13229031770 106 064.0780 (929 971.2410) 498 996.0140

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12 166 380.26 14215 678.99 1428 286.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 9.2819 10.3330 10.3121
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 271183.20 301 891.37 148 802.76
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.2820 10.3331 10.3120
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 30 286.69 25 464.60 1046.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1660 10.2396 10.2968
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 23137 841.83 35394 065.40 15420 144.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4490 10.4694 10.3492
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6694 431.24 7260 546.29 2 836 382.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.3884 10.4613 10.3440
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.05 0.00 0.00
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Continental Europe Family Leaders - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

EUR

3450 658.78
9.4500

EUR

14 484 091.81
9.6240

EUR

27 226 397.79
9.4158

EUR

4694 194.71

9.4073
0.00

30/09/2018

EUR

3320474.06
10.4684

EUR

6897 444.74
10.6115

EUR

49716 998.91
10.4422

EUR

13 801 554.11

10.4328
0.00

30/09/2017

EUR

0.00
0.0000

EUR

4155012.44
10.3875

EUR

20708 461.94
10.3419

EUR

322 634.49
10.3397
0.00
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 87 572 320.64 95.03
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 87 572 320.64 95.03

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 87 572 320.64 95.03
BELGIUM/BELGIQUE 2969 914.40 3.22

17 000 BARCO NV EUR 2322 200.00 2.51
10 000 KINEPOLIS GROUP SA EUR 504 000.00 0.55
5592 SIOEN INDUSTRIES EUR 143714.40 0.16
DENMARK/DANEMARK 1016 190.57 1.10

15000 AMBU AS - BEARER -B- DKK 353 829.98 0.38
99000 BETTER COLLECTIVE AS SEK 662 360.59 0.72
FINLAND/FINLANDE 2 302 340.00 2.50

66 500 DETECTION TECHNOLOGY EUR 1123 850.00 1.22
482 000 F-SECURE EUR 1178 490.00 1.28
FRANCE/FRANCE 17 297 785.00 18.77

23000 ALTEN SA EUR 2194 200.00 2.37
49100 AUBAY EUR 1554 015.00 1.69
13 200 BIOMERIEUX SA EUR 972 840.00 1.06
12 300 DEVOTEAM EUR 1216 470.00 1.32
10 800 ID LOGISTICS EUR 1524 960.00 1.65
12 400 ILIAD SA EUR 1109 800.00 1.20
37000 INTER PARFUMS EUR 1792 650.00 1.95
36 500 Lisl EUR 1000 100.00 1.09
116 500 OENEO EUR 1096 265.00 119
13000 SOPRA STERIA GROUP EUR 1345 500.00 1.46
63 600 SWORD GROUP ACT.NOM. EUR 2006 580.00 2.18
53300 WAVESTONE SA EUR 1484 405.00 1.61
GERMANY/ALLEMAGNE 16 543 680.00 17.95

22000 ADESSO EUR 1170 400.00 1.27
6300 BASLER EUR 945 000.00 1.03
28000 CEWE COLOR HOLDING EUR 2161 600.00 2.35
9300 COMPUGROUP HOLDING AKT EUR 488 250.00 0.53
23700 FIELMANN AG EUR 1457 550.00 1.58
50 800 HELLA KGAA HUECK AND CO EUR 1991 360.00 2.16
3700 HYPOPORT AG ACT NOM EUR 662 300.00 0.72
14 350 NEMETSCHEK EUR 2181 200.00 2.36
10 900 PFEIFF VACUUM TECHNOLOGY EUR 1486 760.00 1.61
63000 STEICO EUR 1398 600.00 1.52
15 800 STEMMER IMAGING AG EUR 406 060.00 0.44
4000 STEMMER IMAGING AG EUR 102 400.00 0.11
55000 VARTA AG EUR 2092 200.00 2.27
IRELAND/IRLANDE 2475 600.00 2.69

60 000 KINGSPAN GROUP EUR 2475 600.00 2.69
ITALY/ITALIE 15 518 866.25 16.84

144 000 AMPLIFON SPA EUR 2498 400.00 2.71
55000 BIESSE EUR 1065 900.00 1.16
49785 BRUNELLO CUCINELLI EUR 1525910.25 1.66
250 000 CAMPARI EUR 2187 500.00 2.37
15 808 INDEL B REGISTERED EUR 347 776.00 0.38
105 000 MARR SPA EUR 2129 400.00 2.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
36 500 MONCLER SPA EUR 1311 080.00 142
60 000 OPENJOBMETIS AZ EUR 427 200.00 0.46
30 000 REPLY SPA EUR 1722 000.00 1.87
210 000 TECHNOGYM SPA (ITA) EUR 2303 700.00 2.50
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 1958 400.00 213
180 000 SOLUTIONS 30 - SHS EUR 1958 400.00 213
NORWAY/NORVEGE 3427031.39 3.72
79000 AUSTEVOLL SEAFOOD NOK 833 341.95 0.90
40 000 BAKKAFROST NOK 1765551.48 1.92
128 000 LERQOY SEAFOOD GROUP ASA NOK 828 137.96 0.90
PORTUGAL/PORTUGAL 574 560.00 0.62
54000 CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 574 560.00 0.62
SPAIN/ESPAGNE 4 249 140.50 4.61
237 600 FLUIDRA SA EUR 2433 024.00 2.64
93 000 GRUPO EMPRESARIAL ENCE SA EUR 461 280.00 0.50
24,302 VISCOFAN SA EUR 1354 836.50 147
SWAZILAND/SWAZILAND 601 833.22 0.65
20 000 KLINGELNBERG - REGISTERED SHS CHF 601 833.22 0.65
SWEDEN/SUEDE 5537 704.69 6.01
45000 AAK - REGISTERED SHS SEK 599 207.85 0.65
18 500 CELLAVISION SEK 495 595.19 0.54
32922 FERRONORDIC MACHINES AB REG SEK 489 969.51 0.53
200 000 LEOVEGAS AB SEK 556 518.40 0.60
16 000 NOLATO -B- FREE SEK 593 773.25 0.64
90 500 PARADOX INTERACTIVE AB SEK 1251 302.24 1.36
54 400 TROAX GROUP -A- SEK 1551 338.25 1.69
SWITZERLAND/SUISSE 7 303 639.62 7.93
23100 BOBST GROUP SA NOM. CHF 1244 600.94 1.35
1400 INTERROLL-HOLDING NOM. CHF 2528 951.49 2.74
19000 KARDEX NAM.AKT CHF 2548 625.08 2.77
14200 SENSIRION HOLDING SA CHF 515 555.56 0.56
2000 VZ HOLDING AG CHF 465 906.55 0.51
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 5795 635.00 6.29
41000 SHOP APOTHEKE EUROPE NV EUR 1504 700.00 1.63
73700 SLIGRO FOOD GROUP EUR 2354 715.00 2.56
28 600 TAKEAWAY HOLDING BV EUR 1936 220.00 2.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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- 3o -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds -
Golden Age

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 747 602 813.61
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 654 703 287.26)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 37 329 135.74
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 3811867.35
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 1225 356.90
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 865 369.71
790 834 543.31
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 468.03
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 8611475.33
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 842 603.24
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 586 130.67
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 183 086.05
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change & (2) 2244 183.32
terme
12 467 946.64
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 778 366 596.67

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 778 249 689.95
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 4271503.99
Bank interest/Intéréts bancaires 225123.69
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 527249

4501 900.17
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 2774 906.76
Distribution fees/Frais de distribution (3) 620 973.49
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 80 256.21
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 1071188.17

4 547 324.63
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (45 424.46)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (11 817 069.83)
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 544 700.00
Net realised loss on futures contracts/Perte nette réalisée sur contrats futures (16.15)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (5356 538.47)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (16 458 418.91)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (33132 767.82)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 7 158 705.47
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 249 459.99
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (25 724 602.36)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (170 286.57)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 26 011 795.65
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 778 366 596.67

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 2282 302.0190 557 452.9090 (339 992.7020) 2499 762.2260
P - USD - Distribution 141 653.4120 34 646.0000 (34 584.5370) 141 714.8750
P - CHF - Hedged - Capitalisation 361 633.0720 29 564.5580 (99 440.4850) 291 757.1450
P - CHF - Hedged - Distribution 27 237.0000 15572.7940 (575.0000) 42 234.7940
P - EUR - Capitalisation 47 484.5270 192 927.2680 (42 398.9830) 198 012.8120
P - EUR - Hedged - Capitalisation 4031908.5310 1749 612.9610 (776 932.1870) 5004 589.3050
P - EUR - Hedged - Distribution 95 121.6560 15768.8630 (1 062.0000) 109 828.5190
P - GBP - Hedged - Capitalisation 69 338.0020 6 850.6380 (13 150.0000) 63 038.6400
R - USD - Capitalisation 52 674.6240 5953.1910 (3471.8440) 55155.9710
R - EUR - Hedged - Capitalisation 354 071.3780 50 684.3900 (28 496.5800) 376 259.1880
N - USD - Capitalisation 7787 402.1990 1147 109.4860 (1440 921.2540) 7493 590.4310
N - USD - Distribution 949 865.9590 229 582.2510 (171 268.0000) 1008 180.2100
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1069 447.7700 165 990.9280 (166 707.9120) 1068 730.7860
N - EUR - Hedged - Capitalisation 6591 452.8320 1402 473.7140 (1163 013.8870) 6830 912.6590
N - GBP - Hedged - Distribution 179 243.5120 3000.3480 (9577.8360) 172 666.0240
M - USD - Capitalisation 3517 384.4930 464 209.0700 (443 073.7400) 3538 519.8230
M - USD - Distribution 368 825.2810 89 368.0690 (48 345.6890) 409 847.6610
M - CHF - Hedged - Capitalisation 843 482.1540 125 300.8930 (51 963.8110) 916 819.2360
M - CHF - Hedged - Distribution 6 370.4540 1.000.0000 0.0000 7 370.4540
M - EUR - Hedged - Capitalisation 2628 263.6450 708 754.2500 (884 417.9420) 2452 599.9530
M - EUR - Hedged - Distribution 495 304.4430 106 037.9460 (4 497.1490) 596 845.2400
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cl6turée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 62 734 337.63 58 067 451.18 53 699 044.39
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.0961 25.4425 22.5656
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3550 725.19 3598 170.14 3014721.97
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.0554 25.4012 22.5290
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7113090.78 9101 214.07 19221 442.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24.3802 25.1670 23.0340

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

P - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

P - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

P - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

P - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

P - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action

R - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

R - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

CHF

1027 099.37
24.3188
0.00

EUR

2370 547.77
11.9717

EUR

84 129 025.69
16.8104

EUR
1848 355.22
16.8295

0.00

GBP

869 221.23
13.7887

usb

1335 345.52
24.2104

EUR

5870 065.44
15.6011

usb

207 486 999.70
27.6886

30/09/2018

CHF

683 747.30
25.1036
0.00

EUR

557 138.36
11.7331

EUR

69 858 651.86
17.3264

EUR
1649 991.88
17.3461

0.00

GBP

979 786.24
14.1306

usD

1298 025.81
24.6423

EUR

5716 188.01
16.1442

usb

217 676 192.54
27.9524

30/09/2017

CHF

1227 357.30
22.9760
0.00

EUR

1022.58
10.2258

EUR

105 145 854.63
15.8034

EUR
1351 067.67
15.8213

0.00

GBP

1636 938.73
12.7662

usDb

841358.10
22.0517

EUR

5179 504.58
14.8569

usb

188 499 658.85
24.5818
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - USD - Distribution usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 27 614 245.51 26 366 402.03 11531 579.85
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 27.3902 27.7580 24.5257
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.10 0.12 0.00
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 28 157 311.81 28 962 838.65 20 506 341.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.3465 27.0821 245770
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 126 659 981.44 125 440 652.39 88714 013.18
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18.5422 19.0308 17.2110
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2464 906.02 2620 802.62 2550 691.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.2756 14.6215 13.1650
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.05 0.07 0.00
M - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 92 637 835.98 93 042 617.99 82 165 388.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 26.1798 26.4522 23.3033
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10630 811.78 9701795.74 6183 607.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 259384 26.3046 231732
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.09 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 23317 515.48 22 070 442.92 28 110 818.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.4331 26.1659 23.7871
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 187 068.46 166 689.06 107 454.45
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.3809 26.1660 23.7872
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.05 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

M - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

EUR

43 009 788.15
17.5364

EUR

10 399 655.91
17.4244
0.06

30/09/2018

EUR

47 346 066.34
18.0142

EUR

8897 458.73
17.9636
0.00

30/09/2017

EUR

27 690 638.29
16.3201

EUR

9513 220.21
16.2743
0.00

127



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 747 602 813.61 96.05
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 747 602 813.61 96.05

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 747 602 813.61 96.05
BELGIUM/BELGIQUE 4083 244.02 0.52

35000 GALAPAGOS GENOMICS NV EUR 4083 244.02 0.52
DENMARK/DANEMARK 53 524 634.89 6.88

220 000 CHRISTIAN HANSEN DKK 22 322 085.64 2.87
36000 COLOPLAST -B- DKK 3953 757.98 0.51
520 000 NOVO NORDISK DKK 27 248 791.27 3.50
FRANCE/FRANCE 44 293 232.37 5.69

60 000 L'OREAL SA EUR 16 155 565.80 2.07
35000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 12 886 388.02 1.66
172 500 SANOFI EUR 15 251 278.55 1.96
GERMANY/ALLEMAGNE 15192 160.50 1.95

220 000 FIELMANN AG EUR 15192 160.50 1.95
HONG KONG/HONG-KONG 23 893 054.62 3.07

2400 000 AIA GROUP LTD HKD 23 893 054.62 3.07
IRELAND//IRLANDE 18 834 860.00 2.42

26 000 ALLERGAN usb 3806 660.00 0.49
165 000 MEDTRONIC HLD usD 15028 200.00 1.93
JAPAN/JAPON 19 785 879.12 2.54

150 000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 5252 744.35 0.67
300 000 TOKYO MARINE HOLDINGS JPY 14 533 134.77 1.87
SWITZERLAND/SUISSE 110 096 060.54 14.14

75000 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 5462 879.88 0.70
3000 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 7663 394.77 0.98
330 000 NESTLE SA REG SHS CHF 31445 824.68 4.04
15 500 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 11 268 162.49 1.45
106 000 ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN CHF 29200 727.15 3.75
22328 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF 9831103.26 1.26
46000 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 15223 968.31 1.96
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 22910 182.26 2.94

210000 DSM KONINKLIJKE EUR 22910 182.26 2.94
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 41 300 757.29 5.31

505 853 COMPASS GROUP GBP 11894 518.52 1.53
300 000 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 19 694 504.93 253
725000 ST JAME'S PLACE CAPITAL GBP 9711733.84 1.25
UNITED STATESIETATS-UNIS 393 688 748.00 50.59

210 000 ABBOTT LABORATORIES LTD usb 16 787 400.00 2.16
22 500 ABIOMED INC usb 6425 775.00 0.83
220 000 AGILENT TECHNOLOGIES usD 17 683 600.00 2.27
11 800 ALPHABET -C- usb 13 845 058.00 1.78
10 340 AMAZON.COM INC usD 18 412 955.00 2.37
52000 ANTHEM usD 14 922 960.00 1.92
205 000 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 16 668 550.00 2.14
16 000 BECTON DICKINSON usD 3995 680.00 0.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

128 LO Funds - Golden Age - 31/03/2019



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb
100 000 BOSTON SCIENTIFIC CORP usD 3838 000.00 0.49
60 000 DANAHER CORP usD 7921 200.00 1.02
130 000 EQUITY LIFESTYLE usD 14 859 000.00 1.91
136 000 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usD 22 514 800.00 2.90
40000 HOME DEPOT INC usD 7675600.00 0.99
56 000 HUMANA INC usb 14 896 000.00 1.91
45000 IDEXX LABS CORP usD 10 062 000.00 1.29
14 000 INTUITIVE SURGICAL usD 7988 120.00 1.03
75000 LOWE'S COMPANIES INC usb 8210 250.00 1.05
150 000 MERCK AND CO usD 12 475 500.00 1.60
425000 MGM GRWTH PRPTS - REGISTERED SHS -A- usD 13 706 250.00 1.76
510 000 PFIZER INC usb 21659 700.00 2.78
109 000 POOL CORP usD 17 981 730.00 2.31
360 000 SERVICE CORPORATION INTERNATIONAL usD 14 454 000.00 1.86
96 000 STRYKER CORP usD 18 961 920.00 2.44
30000 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usb 8211 600.00 1.05
66 000 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 16 319 160.00 2.10
84 000 VARIAN MEDICAL SYTEMS usD 11904 480.00 1.53
116 000 VENTAS INC usb 7401 960.00 0.95
130 000 VISA INC -A- usD 20 304 700.00 2.61
68 000 WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC usD 7493 600.00 0.96
160 000 ZOETIS INC -A- usD 16 107 200.00 2.07
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (2244 183.32) (0.29)
GBP 3508 451.09 Caceis Bank 15/04/2019 usD 464470595 (69 942.23) (0.01)
CHF 65157 173.36 Caceis Bank 15/04/2019 usD 65056 810.18 449 233.92 0.06
EUR 277 655 096.51 Caceis Bank 15/04/2019 usD 314 873 325.44 (2765 094.46) (0.36)
usb 6075 208.83 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 6105 432.99 (62 831.25) (0.01)
usb 95099.80 Caceis Bank 15/04/2019 GBP 7224718 894.19 0.00
usb 10 335 071.94 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 9143199.33 57 273.17 0.01
usb 5000 000.00 Goldman Sachs 25/04/2019 GBP 3818 143.65 18 928.96 0.00
usb 9585 660.00 UBS 25/04/2019 GBP 7250 000.00 127 354.38 0.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 267 464 551.21
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 238 455 473.81)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 14 212 262.97
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 7 960 244.05
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 2099 063.61
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 119 489.91
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 474 582.91
terme
292 330 194.66
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 8 090 256.04
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 683 502.47
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 363 352.26
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 68 166.45
9205 277.22
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 283124 917.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 297 428 390.32
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 629 862.46
Bank interest/Intéréts bancaires 73117.63
Other income/Autres revenus 22 920.64
725900.73
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1201 876.86
Distribution fees/Frais de distribution (3) 909 448.23
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 14 388.39
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 365 974.99
2491 688.47
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (1765787.74)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (23 489 449.52)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 120 985.10
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 3070 968.42
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 838 915.57
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (21 224 368.17)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 18 800 315.87
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 473 061.18

moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(1950 991.12)

(12352 481.76)

283124 917.44
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 298 757.2290 5044.1920 (27 336.9130) 276 464.5080
P - USD - Hedged - Capitalisation 88 919.6860 11 056.5300 (18 001.8400) 81974.3760
P - CHF - Hedged - Capitalisation 53 448.5080 903.9830 (10617.0190) 43 735.4720
P - EUR - Capitalisation 358 650.7370 20 624.4740 (53 931.9890) 325 343.2220
P - SGD - Hedged - Capitalisation 1352.6710 2.1390 (633.9570) 720.8530
N - USD - Capitalisation 12 516.8430 0.0000 (2097.6830) 10 419.1600
N - USD - Distribution 0.0000 7 334.3200 (7 334.3200) 0.0000
N - USD - Hedged - Capitalisation 6301.2190 3719.0190 (120.0000) 9900.2380
N - CHF - Hedged - Capitalisation 8500.0000 1540.0000 0.0000 10 040.0000
N - EUR - Capitalisation 137 943.9770 17 265.2140 (96 193.1470) 59 016.0440
N - EUR - Distribution 0.0000 16 103.8190 0.0000 16 103.8190
M - USD - Capitalisation 49 635.6580 17 008.5510 (2478.0390) 64 166.1700
M - USD - Distribution 0.0000 399.0000 0.0000 399.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 9104.4940 4518.7820 (2 160.9580) 11 462.3180
M - CHF - Hedged - Capitalisation 55 689.2570 20 932.6600 (4 842.3190) 71 779.5980
M - EUR - Capitalisation 125 473.8590 24 529.0520 (52 675.0250) 97 327.8860
M - EUR - Distribution 989.6890 15 686.3650 0.0000 16 676.0540
M - SGD - Hedged - Capitalisation 60.0000 0.0000 0.0000 60.0000
| - EUR - Capitalisation 0.0000 49 000.0000 0.0000 49 000.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018
P - USD - Capitalisation usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 64 709 174.59 72 643 099.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 234.0596 243.1509
P - USD - Hedged - Capitalisation usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 11762 745.15 12 625 295.65
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 143.4930 141.9854
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7545 103.31 9280 804.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 172.5168 173.6401

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018
P - EUR - Capitalisation EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 127 322 185.76 140 956 802.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 391.3473 393.0197
P - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 148 824.17 277 804.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 206.4556 205.3746
N - USD - Capitalisation usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2454 631.05 3048 011.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 235.5882 243.5128
N - USD - Distribution usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 740 905.81 9237 085.59
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1488.9446 1465.9204
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1415 606.60 1200 232.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 140.9967 141.2038
N - EUR - Capitalisation EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 11191 060.68 26 138 139.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 189.6274 189.4837
N - EUR - Distribution EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3053 725.45 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 189.6274 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Global Prestige - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018
M - USD - Capitalisation usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15108 026.82 12 085 316.30
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2354516 243.4805
M - USD - Distribution usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 93 945.24 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 235.4517 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00
M - USD - Hedged - Capitalisation usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1693 325.45 1324 798.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 147.7298 145.5104
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 114 461.07 7862 215.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 140.9100 141.1801
M - EUR - Capitalisation EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 203 823.15 18 305 700.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 145.9379 145.8925
M - EUR - Distribution EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2433 669.40 144 388.28
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 145.9380 145.8926
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00
M - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9138.86 9049.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 152.3143 150.8224
| - EUR - Capitalisation EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9292 352.11 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 189.6398 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 267 464 551.21 94.47
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 267 464 551.21 94.47
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 267 464 551.21 94.47
CANADA/CANADA 6 424 334.86 2.27
150 220 CANADA GOSE HLD REGISTERED SHS SUB usD 6424 334.86 227
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 35350 811.67 12.49
50 000 ALIBABA GR ADR usb 8124 415.55 2.88
80 031 FARFETCH-REGISTERED SHS -A- usb 1918 007.04 0.68
3388 000 LINING CO HKD 4735477.94 1.67
800 000 MEITUAN DIANPIN - SHS 114A/REG S HKD 4801 261.58 1.70
166 000 TAL EDUCAT GR -A- ADR REPR 1/3 SH -A- usb 5333 998.31 1.88
162 049 TENCENT HLDG HKD 6 636 869.31 2.34
50 800 YY INC -A- SPONS ADR REPR 20 SHS -A- usb 3800781.94 1.34
CHINA/CHINE 27 586 982.83 9.74
187 947 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNO. COLTD A CNY 2117 137.35 0.75
180 742 JIANGSU YANGHE BREWERY -A- CNY 3123 906.23 1.10
799 911 JOYOUNG COLTD CNY 2445 591.82 0.86
68 288 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 7728 440.87 273
469 889 MIDEA GROUP CO -A- CNY 3034 494.81 1.07
980 893 PERFECT WORLD PICTURES CO LTD CNY 4149 341.96 1.47
399 100 SHANXI XING HUA -A- CNY 3198 279.44 1.13
180 000 ZHEJIANG SUPOR COOKWARE CO LTD-A- CNY 1789790.35 0.63
FRANCE/FRANCE 38 812 882.49 13.71
36 401 DANONE EUR 2500 384.69 0.88
14 828 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 8721 829.60 3.08
17 600 KERING EUR 8997 120.00 3.18
18 000 L'OREAL SA EUR 4316 400.00 1.52
34758 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 11 397 148.20 4,03
18 000 PERNOD RICARD SA EUR 2880 000.00 1.02
GERMANY/ALLEMAGNE 2981932.20 1.05
13767 ADIDAS NAMEN AKT EUR 2981932.20 1.05
ITALY/ITALIE 11 981 073.36 4.23
958 000 CAMPARI EUR 8382 500.00 2.96
100 183 MONCLER SPA EUR 3598 573.36 1.27
JAPAN/JAPON 8251 875.86 291
156 000 FANCL JPY 3589 881.61 1.27
28500 KOSE CORP JPY 4661 994.25 1.64
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 5071 373.39 1.79
82 868 FILA KOREA COLTD KRW 5071 373.39 1.79
SWITZERLAND/SUISSE 8999 906.10 3.18
106 050 NESTLE SA REG SHS CHF 8999 906.10 3.18
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 8126 239.00 2.87
68 002 FERRARI EUR 8126 239.00 2.87
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 9 675 084.45 3.42
378010 ASTON MARTIN LAGONDA GLOBAL HLDS GBP 4430661.48 1.57
75000 DIAGEO PLC GBP 273122897 0.96
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

EUR

71733 FEVERTREE DRINK PLC GBP 2513 194.00 0.89

UNITED STATES/ETATS-UNIS 104 202 055.00 36.81

28 600 ADOBE INC usD 6787 740.13 240

5700 AMAZON.COM INC usD 9039 742.62 3.19

38000 APPLE INC usD 6428 374.23 2.27

4400 BOOKING HLDG usD 6 837 604.31 242

55 800 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usD 8227 002.72 291

116 000 L BRANDS usD 2849 249.68 1.01

67 417 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usD 9838913.29 3.48

68 000 MICROSOFT CORP usD 7142 467.83 252

114 684 NIKE INC usD 8600 916.99 3.04

49 800 PAYPAL HOLDINGS INC usD 4605 452.20 1.63

96 000 PROCTER & GAMBLE CO usD 8895 934.45 3.14

51600 STARBUCKS CORP usD 3416 256.85 1.21

33500 ULTA BEAUTY RG REGISTERED usD 10 404 288.20 367

80 000 VISA INC -A- usD 11128 111.50 3.92

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise  Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif

réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 474 582.91 0.17

CHF 19576 395.69 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 17 239 623.84 269 010.03 0.09

SGD 158 199.79 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 103 150.40 777.18 0.00

usD 28227 298.61 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 24 897 875.58 213474.18 0.08

EUR 1362.35 Caceis Bank 15/04/2019 SGD 2083.43 (6.33) 0.00

EUR 320595.69 Caceis Bank 1510412019 usD 361110.56 (653.17) 0.00

EUR 638 574.21 Caceis Bank 1510412019 CHF 722 956.77 (8018.98) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 119 683 589.30
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 117 248 205.05)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 1069 932.25
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 898 911.06
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 12 375.32
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 95659.73
121 760 467.66
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 246 640.20
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 852 813.50
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 5 766.68
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 161 158.87
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 31277.64
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change & (2) 300 873.90
terme
1598 530.79
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 120 161 936.87

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 115 904 028.61
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 424 41451
Bank interest/Intéréts bancaires 8820.78
433 235.29
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3 607 369.90
Distribution fees/Frais de distribution (3) 379 327.83
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 2971.83
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels ()] 191 948.65
1181618.21
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (748 382.92)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (1665 758.81)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (737 999.31)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2449 390.31)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (5 601 531.35)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 19 983 708.41
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 51426.00
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 14 433 603.06
RESULTANT DES OPERATIONS
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (10 175 694.80)

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 3931 642.5600 127 335.6700 (529 202.7070) 3529 775.5230
P - USD - Distribution 240 732.6680 9692.6010 (12 027.5690) 238 397.7000
P - CHF - Hedged - Capitalisation 515 063.8950 13550.0000 (52 790.0000) 475 823.8950
P - CHF - Hedged - Distribution 14 250.0000 0.0000 (1100.0000) 13 150.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 1095 155.8260 138 072.9860 (285 690.7600) 947 538.0520
P - EUR - Hedged - Distribution 343 390.0700 39 017.3210 (76 312.1830) 306 095.2080
R - USD - Capitalisation 100 954.3600 12 212.5040 (3201.0390) 109 965.8250
R - EUR - Hedged - Capitalisation 201 613.4530 46 630.4990 (20 723.2680) 227 520.6840
N - USD - Capitalisation 739 996.4800 265 939.3730 (321 865.3930) 684 070.4600
N - CHF - Hedged - Capitalisation 28 310.0000 2404.0000 (15 900.0000) 14 814.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 2040 691.6380 222 429.3170 (136 084.8510) 2127 036.1040
| - CHF - Hedged - Capitalisation 216 558.0000 0.0000 0.0000 216 558.0000
S - USD - Capitalisation 32 269.8280 0.0000 0.0000 32 269.8280
M - USD - Capitalisation 390 344.3731 12 984.1850 (219 989.2030) 183 339.3551
M - USD - Distribution 24 410.0000 0.0000 0.0000 24 410.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 172 514.7820 15 167.0000 (17 000.0000) 170 681.7820
M - EUR - Hedged - Capitalisation 160 212.4190 74 639.8480 (6572.4190) 228 279.8480
M - EUR - Hedged - Distribution 5033.3020 0.0000 (1733.3020) 3300.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cl6turée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 48 232 696.37 47 000 836.98 16 287 822.28
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6645 11.9545 15.2446
P - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3233375.24 2856 447.20 3929 420.73
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.5629 11.8656 15.1313
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5410 659.52 5225 527.03 5247 260.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3711 10.1454 13.4224

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 148 428.25 143 506.18 240 820.71
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2873 10.0706 13.3234
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8734 370.15 8998 654.60 14 703 333.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.2180 8.2168 10.8380
P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2799 857.68 2799 844.34 3391772.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1470 8.1535 10.7545
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1430 752.36 1152 276.60 1511 849.45
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.0109 11.4138 14.6488
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1982 217.42 1570017.49 2400 503.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7123 7.7873 10.3376
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 547 359.88 9927 367.55 12 082 229.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.4185 13.4154 16.9204
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 190 191.65 322 513.69 46 957.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.8386 11.3922 14.9070
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 22122 567.14 18 816 081.26 13512 825.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 10.4007 9.2204 12.0287

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2782 059.17 2 468 137.66 1829 744.28
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.8467 11.3971 14.9075
S - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 539 865.41 467 050.27 612 201.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.7297 14.4733 18.0459
M - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2650 530.67 4914 943.07 7033 131.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.4570 12.5913 15.9127
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 346 557.29 301 834.36 122 624.90
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.1973 12.3652 15.6270
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2053 426.40 1843 485.07 6 925 408.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.0307 10.6860 14.0109
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2226 301.16 1386 550.09 2953 447.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7525 8.6544 11.3130
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 31550.21 42703.75 69 870.31
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5607 8.4842 11.0905
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

144 LO Funds - World Gold Expertise - 31/03/2019



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 119 683 589.30 99.60
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 118 953 185.49 98.99

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 118 953 185.49 98.99
AUSTRALIAJAUSTRALIE 21 295 230.33 17.72

2787000 BELLEVUE GOLD LTD AUD 1088 859.76 0.91
4086178 CARDINAL RESOURCES LTD AUD 986 889.41 0.82
2922695 EVOLUTION MINING AUD 7598 657.54 6.32
5861293 GOLD ROAD RESOURCES AUD 4038 661.52 3.36
73563 NEWCREST MINING LTD AUD 1333 036.93 1.11
665 400 NORTHERN STAR RESOURCES LTD AUD 4230 367.74 3.52
8881000 WEST AFRICAN AUD 201875743 1.68
CANADA/CANADA 84 802 816.93 70.56

94192 AGNICO EAGLE MINES CAD 4096 435.86 3.41
40300 AGNICO EAGLE MINES LTD usD 1753 050.00 1.46
498 572 ALAMOS GOLD -A- usb 2532 745.76 2.1
5189 ALAMOS GOLD -A- CAD CAD 26 334.76 0.02
359 200 ALLEGIANT GOLD - REGISTERED SHS CAD 56 464.00 0.05
748 750 ARGONAUT GOLD CAD 1053 684.75 0.88
263 000 AURYN RESOURCES CAD 387 826.95 0.32
615738 BARRICK GOLD usb 8441767.98 7.03
723 000 BEAR CREEK MINING CORP CAD 779 321.75 0.65
646 387 BONTERRA RES-REGISTERED SHS CAD 919 310.50 0.77
2517 241 B2GOLD CORP usD 6972 757.57 5.80
593 779 B2GOLD CORP CAD 1662 311.63 1.38
1124 000 COLUMBUS GORD CORP CAD 172 478.98 0.14
1401128 CONT GOLD CAD 3031039.97 2.52
1019 945 CORVUS GOLD CAD 1595 655.18 1.33
427000 CORVUS GOLD INC usb 661 850.00 0.55
1318 000 EASTMAIN RESOURCES INC CAD 138 120.92 0.11
704 871 FIRST MINING GOLD - REGISTERED CAD 182 030.75 0.15
547 061 GOLD STANDARD VENTURES - REGISTERED usD 558 002.22 0.46
215 200 GOLDCORP INC usD 2 461 888.00 2.05
203 000 GOLDEN STAR RESOURC --- REGISTERED SHS usD 803 880.00 0.67
684 400 IAMGOLD CORP usb 2 374 868.00 1.98
800 900 KINROSS GOLD usD 2755 096.00 2.29
294 818 KIRKLAND LK GLG REG CAD 8 968 580.34 7.46
78 200 KIRKLAND LK GLG REG usb 2378 062.00 1.98
932318 LEAGOLD MINING - REGISTERED CAD 1312012.36 1.09
4125452 LIBERTY GOLD CORP CAD 1080 825.52 0.90
160 000 LUNDIN GOLD INC CAD 616 798.37 0.51
708 000 NIGHTHAWK GOLD - REGISTEREDSHS CAD 177 539.12 0.15
800 993 OCEANAGOLD CORP CAD 2518 222.03 2.10
2618 962 OREZONE GOLD CAD 999 805.18 0.83
22000 0SISKO GOLD ROYALTIES CAD CAD 247 183.45 0.21
63000 0SISKO GOLD ROYALTIES LTD usb 708 750.00 0.59
1048 500 0SISKO MINING INC CAD 2291750.29 1.91
882 600 OTIS GOLD CORP REGISTERED CAD 66 066.29 0.05
494 080 PREMIER GOLD MINES CAD 576 949.61 0.48
19 000 PRETIUM RESOURCES CAD 162 418.58 0.14
179000 PRETIUM RESOURCES USD UsD 1530 154.01 1.27
828 000 PROBE METALS INC CAD 607 396.69 0.51
21106 000 PURE GOLD MNG - REGISTERED SHS CAD 882 800.16 0.73

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

1803 657 RIO2 -REGISTERED SHS CAD 594 049.50 0.49

1809 000 SABINA GOLD AND SILVER CORP CAD 1699 410.51 1.41

1005 200 SEMAFO CAD 2791530.63 2.32

165 600 SSR MINING INC usb 2096 496.00 1.74

249 000 TMAC RESOURCES INC CAD 810782.96 0.67

209 115 WHEATON PRECIOUS METAL - REGISTERED usb 4981 119.30 415

32685 WHEATON PRECIOUS METAL - REGISTERED CAD 778 266.19 0.65

907 607 YAMANA GOLD usb 2 368 854.27 1.97

53772 YAMANA GOLD CAD 140 072.04 0.12

CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 668 125.65 0.56

44 495 ENDEAVOUR MINING CORPORATION CAD 668 125.65 0.56

SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 313 320.00 0.26

84000 GOLD FIELDS ADR usb 313320.00 0.26

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 2 650 569.58 2.21

192 300 FRESNILLO PLC GBP 2182043.25 1.82

955 000 SOLOMON GOLD GBP 468 526.33 0.39

UNITED STATES/ETATS-UNIS 9223 123.00 7.68

209 800 NEWMONT MINING CORP usb 7 504 546.00 6.25

18 900 ROYAL GOLD INC usb 1718 577.00 1.43

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 730 403.81 0.61

EQUITIES/ACTIONS 409 022.57 0.34

CANADA/CANADA 409 022.57 0.34

650 507 MIDAS GOLD CORP CAD 409 022.57 0.34

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, DROITS 321381.24 0.27

CANADA/CANADA 321 381.24 0.27

228 374 LEAGOLD MINING CORP  24.05.20 WAR - FV, refer to/voir la note 2 CAD 321381.24 0.27

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise  Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif

réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (300 873.90) (0.25)

CHF 11 369 890.93 Caceis Bank 15/04/2019 usb 11353 428.96 77 339.73 0.06

usD 3778 363.41 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 3342 469.69 21119.20 0.02

usD 723 406.08 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 721349.73 (1803.13) 0.00

EUR 41441 457.72 Caceis Bank 15/04/2019 usb 46 981 295.80 (397 529.70) (0.33)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 255 397 748.21
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 255 404 036.44)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 30 520 238.43
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 193 167.14
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 298 401.73
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 186 467.98
286 596 023.49
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 13 570 580.38
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 346 083.81
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 123 728.90
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 48 681.80
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 2 22 088.19
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 82 349.81
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 186 432.52
terme
14 379 945.41
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 272216 078.08

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 487 949 187.39
PERIODE
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2 3918723.93
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 415 600.30
Bank interest/Intéréts bancaires 521327.44
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 342 047.82

5197 699.49
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1235708.48
Distribution fees/Frais de distribution 3) 20 591.51
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 16 307.72
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 473 291.08

1745 898.79
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 3451 800.70
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (28 787.02)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps 2 (42 289 409.77)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 871801.73
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (6905 015.68)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (44 899 610.04)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 23071.71
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/ Variation de la plus ou moins-value nette non (2) 20 690 299.46
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 1003 413.39
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (23 182 825.48)

DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 441 004.7220 30 150.7400 (116 103.0300) 355 052.4320
P - CHF - Hedged - Capitalisation 35975.9900 1000.0000 (22 596.9900) 14 379.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 718 009.0410 285699.2020 (367 078.3460) 636 629.8970
R - EUR - Hedged - Capitalisation 3334.7150 198.9430 0.0000 3533.6580
N - USD - Capitalisation 19 966 364.4610 10 670 846.1720 (14 750 635.2600) 15 886 575.3730
N - USD - Distribution 2170 283.5860 0.0000 (2 170 283.5860) 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1476 700.6820 365 268.0000 (1506 068.6820) 335900.0000
N - EUR - Capitalisation 38002.8410 6 830.7390 (715.3050) 44 118.2750
N - EUR - Hedged - Capitalisation 4575 839.0500 1533 332.6880 (1708 190.9510) 4400 980.7870
N - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 28 751.5560 (12 722.0000) 16 029.5560
N - GBP - Hedged - Distribution 98 184.3060 185 098.2400 (94 518.9570) 188 763.5890
| - USD - Capitalisation 556 090.4710 0.0000 (556 090.4710) 0.0000
| X1 - USD - Distribution 6 482 990.4620 2312 566.0000 (2 495 806.0000) 6299 750.4620
| - CHF - Hedged - Capitalisation 2710721.1560 219 136.2450 (1585 544.9600) 1344 312.4410
| - EUR - Hedged - Capitalisation 155 576.0000 0.0000 (16 060.0000) 139 516.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 4019 908.9260 45 275.0000 0.0000 4065 183.9260
S - EUR - Hedged - Capitalisation 973 979.0250 131295.0000 (99 798.0000) 1005 476.0250
M - USD - Capitalisation 15 224 240.6770 244 505.1150 (14 186 721.2940) 1282 024.4980
M - USD - Distribution 5341 815.2580 149 101.8990 (4 858 041.1100) 632 876.0470
M - CHF - Hedged - Capitalisation 2966 150.4390 28 740.3230 (2745 608.8110) 249 281.9510
M - CHF - Hedged - Distribution 58 571.0000 0.0000 (46 760.0000) 11 811.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 4305 389.5900 3859 422.3470 (4930 853.5970) 3233 958.3400
M - EUR - Hedged - Distribution 414 173.3180 116 035.1050 (442 986.8860) 87 221.5370
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2057 937.69 2633 893.63 2603912.64
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7962 5.9725 5.7804
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 72 461.46 190 276.55 171 468.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.03% 5.2890 5.2891
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3287 485.88 3884 252.53 1365 325.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.1639 5.4098 5.3899

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 344.61 17 215.81 48 695.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 4.9084 5.1626 5.1897
N - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 98 541 166.96 127 076 724.22 83 586 688.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.2028 6.3645 6.1077
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 13 812 965.31 9264 911.04
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 6.3646 6.1077
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1813 660.07 8332 881.69 3715036.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3994 5.6429 5.5952
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 476 274.15 406 945.97 1009.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.7954 10.7083 10.0966
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2427213349 26 326 563.07 17 579 358.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.5152 5.7534 5.6837
N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 88 405.85 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.5152 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1030.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 0.0000 0.0000 7.5774

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1395 070.77 758 348.50 470 823.54
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.3906 7.7237 7.5513
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.06 0.00 0.04
| - USD - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 3540 386.63 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 6.3666 0.0000
1 X1 - USD - Distribution usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 65 832 423.05 70 267 164.11 110 842 277.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.4500 10.8387 10.4037
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.14 0.07 0.00
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7263 528.71 15303 920.00 13 681 003.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4032 5.6457 5.5957
|- EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 769 737.18 895 240.15 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 55172 5.7544 0.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 22618 322.63 23270711.81 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.5639 5.7889 0.0000
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5809 527.77 5844 402.57 7123241.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7779 6.0005 5.8748
M - USD - Capitalisation usb usb UsbD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7919437.07 96 580 879.56 31998 834.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 6.1773 6.3439 6.0985

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

152 LO Funds - Commodity Risk Premia - 31/03/2019



Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3909 485.58 33888 111.30 9491 235.94
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.1773 6.3439 6.0986
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1310 654.96 16 312 683.50 11 863 081.26
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.2577 5.4996 5.4627
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 62 098.72 322 116.39 236 969.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.2577 5.4996 5.4626
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 235 063.40 23957 074.63 17 542 033.29
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.329%4 5.5644 5.5067
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 464 839.32 2 304 645.60 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 5.329%4 5.5644 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 255 397 748.21 93.82

Money market instruments/Instruments du marché monétaire 255 397 748.21 93.82

BONDS/OBLIGATIONS 222 267 491.49 81.65

AUSTRALIA/AUSTRALIE 2704 315.18 0.99

2721106 EXPORT FINANCE INSUR ZCP 280619 usb 2704 315.18 0.99

CHINA/CHINE 2716 699.85 1.00

2721106 INDU COMM BANK LUX ZCP 17-04-19 usb 2716 699.85 1.00

FRANCE/FRANCE 51953 933.08 19.08

10 884 424 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 15-04-19 usb 10 871 587.36 3.99

5442212 AGEN CENT ORGA SEC ZCP 20-05-19 usb 5421 963.61 1.99

10 884 424 AGENCE FRANCE LOCALE ZCP 290419 usb 10 859 736.06 3.99

2721106 COFACE ZCP 080519 EUR 3056 328.07 112

2721106 COFACE ZCP 150419 usb 2717 431.72 1.00

2721106 COFACE ZCP 180419 usb 2716 796.86 1.00

4081659 RATP ZCP 150519 usb 4067 734.67 1.49

12244 977 SNCF RESEAU ZCP 010419 usb 12242 354.73 4.50

GERMANY/ALLEMAGNE 5979 236.71 2.20

5986 433 DEUTSCHE BAHN AG ZCP 150419 usb 5979 236.71 2.20

IRELAND/IRLANDE 14 942 078.43 5.49

2721106 ARAB FINA DESI AC ZCP 02-04-19 usb 2720 265.91 1.00

1360 553 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 090419 usb 1359 817.93 0.50

10 884 424 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 250419 usb 10 861 994.59 3.99

JERSEY/JERSEY 6111 254.53 2.25

5442212 GENERAL FUNDING LTD ZCP 230419 EUR 6111254.53 2.25

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 21723 276.61 7.98

12 244 977 CORELUX S A ZCP 180419 usb 12 226 061.54 4.49

4081659 ICBC LUX LTD ZCP 06-06-19 usb 4060 661.31 1.49

5442212 INDU COMM BANK LUX ZCP 11-04-19 usb 5436 553.76 2.00

MEXICO/MEXIQUE 4145725.31 1.52

4081659 TELEFONOS DE MEXICO S 5.50 10-19 15/11S usb 4145725.31 1.52

SINGAPORE/SINGAPOUR 12 235 519.21 4.49

12 244 977 NATIXIS SINGAPORE ZCP 08-04-19 usb 12 235 519.21 4.49

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 5435127.54 2.00

2721106 EXPORT-IMPORT BANK K 2.375 14-19 12/08S usb 271594765 1.00

2721106 INDU BANK OF KORE ZCP 11-04-19 usb 2719 179.89 1.00

SPAIN/ESPAGNE 4080 706.57 1.50

4081659 BANCO SANTANDER S.A ZCP 010419 usb 4080 706.57 1.50

SWEDEN/SUEDE 14 096 901.03 5.18

2721106 CITY OF MALMO ZCP 130519 usb 2712399.23 1.00

4081659 CITY OF MALMO ZCP 290419 usb 407270543 1.50

3259 885 SWEDBANK 2.20 15-20 04/03S usb 3235109.83 1.19

4081659 VASTERAS KOMMUNE ZCP 150419 usb 4076 686.54 1.49

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 29 860 041.69 10.97

5442212 ABN AMRO BANK NV ZCP 080519 usb 5425 348.16 1.99

6802 765 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010419 usb 6801220.93 2.50

6802 765 CMI GLOBAL EQU HDG ZCP 010519 usb 6 787 267.34 2.49

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb
2721106 KING OF THE NETH ZCP 26-04-19 usb 2715 828.86 1.00
1360 553 SCHLUMBERGER FINANCE ZCP 120419 usb 1359 223.18 0.50
6802 765 SIEMENSFINNV ~ 1.65 12-19 16/08S usb 6771 153.22 249
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 23 350 803.87 8.58
1088 442 LAND SECU PLC ZCP 13-06-19 usb 1082 088.18 0.40
10 884 424 LAND SECURITIES PLC ZCP 140619 usb 10 819 701.41 3.97
1420 417 NATIONWIDE BLDG SOCIE 2.35 15-20 21/01S usD 1408 583.57 0.52
10 068 092 QATAR NAT. BK LONDON ZCP 060519 usD 10 040 430.71 3.69
UNITED STATES/ETATS-UNIS 9616 270.19 3.53
4081659 COMMONWEALTH BK AU 2.30 14-19 06/09S usb 4073 249.97 1.50
5442 212 MORGAN STANLEY 5,50 10-20 26/01S usb 5543 020.22 2.03
VENEZUELA/VENEZUELA 13 315 601.69 4.89
2721106 CORP. ANDI DE FOME ZCP 100419 usD 2718 592.68 1.00
2721106 CORP. ANDI DE FOME ZCP 150419 usb 2717 539.69 1.00
3809 548 CORP ANDI DE FOME ZCP 25-04-19 usb 3801 740.67 1.40
4081659 CORP ANDINA FOMENTO 2.00 16-19 10/05S usb 4077 728.65 1.49
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 33130 256.72 1217
FRANCE/FRANCE 5442 211.94 2.00
5442 212 BPCE FLR 1920 22/01Q usb 5442 211.94 2.00
GERMANY/ALLEMAGNE 5442 211.94 2.00
5442 212 DEKABANK DEUTSCHE GIR FL.R 19-20 19/02Q usD 5442 211.94 2.00
SINGAPORE/SINGAPOUR 4081 658.96 1.50
4081659 KDB SPORE FL.R 18-19 24/08Q usD 4081 658.96 1.50
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 7275279.10 2.67
1831304 EXP IMP BANK KOREA  FL.R 16-19 26/05Q usD 1833 067.16 0.67
5442212 KEBHANABANK ~ FLR 18-1901/08Q usb 5442 211.94 2.00
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 4081 658.96 1.50
4081659 COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 18-19 02/05Q usD 4081 658.96 1.50
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 6 807 235.82 250
5442 212 BARCLAYS BANK PLC  FL.R 19-20 09/03M usb 5442 211.95 2.00
1360 553 STANDARD CHARTERED FLR 16-19 19/08Q usD 1365 023.87 0.50
Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets
Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif
net
% usD
Term Deposits/Dépéts a terme 12 244 976.88 4.50
Banco Santander S.A 01/04/2019 usb 2.800 12 244 976.88 4.50
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Excess Return Swap/Excess Return Swap (22 088.19) (0.01)%
Performance of LOIM Commodity ~ 0.15%*Notional Quantity multiplied by fixed ~ BNP Paribas S.A. usD 190 484 791.99 6 265 927.16 2.30%
Index rate Act Days divided by 360 Paris
Maturity date: 14/01/2020
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Commaodity Index Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de  Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Commodity Poids de I'indice
usb
LOIMDRLA Index Aluminum usD 6.22%
LOIMDRCO Index Brent usD 4.12%
LOIMDRCC Index Cocoa usb 4.32%
LOIMDRKC Index Coffee usD 4.59%
LOIMDRLP Index Copper usb 7.95%
LOIMDRCT Index Cotton usb 6.50%
LOIMDRCL Index Crude Oil UsD 3.81%
LOIMDRQS Index Gasoil usD 5.59%
LOIMDRXB Index Gasoline UsD 4.09%
LOIMDRGC Index Gold usD 10.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 5.08%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usD 2.07%
LOIMDRLC Index Live Cattle UusD 9.49%
LOIMDRNG Index Natural Gas usb 2.66%
LOIMDRLN Index Nickel usD 5.81%
LOIMDRSI Index Silver usD 7.53%
LOIMDRSB Index Sugar UusD 4.42%
LOIMDRLX Index Zinc usD 5.75%
Performance of LOIM 0.03%*Notional Quantity multiplied by SGR SOCIETE usb 83 600 000.00 (6288 015.35) (2.31%)
Commodity 2 Elapsed Fee Days divided by 360. GENERALE PARIS
Maturity date : 26/04/2019
Underlying Futures Contracts of  Underlying Currency
LOIM Commodity 2 Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de Sous jacents Devise
I'Indice LOIM Commodity 2 Poids de I'indice
usb
SGCOLMSE Index Aluminum usD 6.22%
SGCOLO3E Index Brent usb 4.12%
SGCOLMA4E Index Cocoa UsD 4.32%
SGCOLMS3E Index Coffee UsD 4.59%
SGCOLMA4E Index Copper usb 7.95%
SGCOLM1E Index Cotton UsD 6.50%
SGCOLMTE Index Crude Oil UusD 3.81%
SGCOLMZE Index Gasoil UsD 5.59%
SGCOLOGE Index Gasoline usb 4.09%
SGCOLOSE Index Gold usD 10.00%
SGCOLMIE Index Heating Oil usb 5.08%
SGCOLOTE Index Lean Hogs usb 2.07%
SGCOLO4E Index Live Cattle usD 9.49%
SGCOLOBSE Index Natural Gas UsD 2.66%

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

SGCOLO2E Index Nickel usD 5.81%
SGCOLMSE Index Silver usD 7.53%
SGCOLO9E Index Sugar usb 4.42%
SGCOLMSE Index Zinc usD 5.75%
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency  Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (186 432.52) (0.07)
usD 38550.84 Caceis Bank 15/04/2019 GBP 29425.94 181.46 0.00
CHF 33536419.72 Caceis Bank 15/04/2019 usD 33480 054.56 235 929.06 0.09
usD 387209.16 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 386 492.87 (1351.09) 0.00
usD 3202497.54 Caceis Bank 1510412019 EUR 2835222.83 15 448.25 0.01
EUR 54 461 465.30 Caceis Bank 15/04/2019 usD 61750 655.57 (531280.17) (0.20)
GBP 141717019 Caceis Bank 15/04/2019 usD 187727059 (29 384.27) (0.01)
usD 6192 137.87 uBs 23/04/2019 EUR 5442211.95 66 198.61 0.02
usD 3123 614.69 uBs 08/05/2019 EUR 2721 105.97 57 825.63 0.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 2 136 695 474.71
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 132 900 332.06)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 533 653.76
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 181 540.19
137 410 668.66
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 745 277.42
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 8767.49
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 35151.10
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 22 207.43
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 89 574.86
terme
900 978.30
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 136 509 690.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 169 556 343.68
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 3433674.74
Bank interest/Intéréts bancaires 8973.74
3442 648.48
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3) 225 889.37
Distribution fees/Frais de distribution (3) 2326.81
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 545.82
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels ()] 132 957.68
361719.68
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 3080 928.80
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2) (1115 427.99)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (8971.43)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (659 610.42)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1296 918.96
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (6 509 990.83)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 49 567.15
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (5163 504.72)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (1382.69)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (27 881 765.91)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 136 509 690.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 75 829.5790 0.0000 (250.0000) 75 579.5790
N - USD - Capitalisation 6 750 452.0300 1018 109.0000 (2625 425.0000) 5143 136.0300
N - CHF - Hedged - Capitalisation 51090.0000 3546.0000 (42 933.0000) 11 703.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 592 243.6860 142 232.0000 (302 415.6860) 432 060.0000
N - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 11998.7290 (4 277.0000) 7721.7290
N - JPY - Hedged - Capitalisation 13121.1420 3172.0000 (6 563.0000) 9730.1420
| - USD - Capitalisation 1250 766.6900 44 024.0000 (252 389.0000) 1042 401.6900
| - JPY - Hedged - Capitalisation 10 078.0150 0.0000 0.0000 10 078.0150
S - USD - Capitalisation 2967 294.6690 377 586.0000 (351 196.0000) 2993 634.6690
S - EUR - Hedged - Capitalisation 633 677.0000 115 965.0000 (356 574.0000) 393 068.0000
M - USD - Capitalisation 67 709.8510 8834.0000 (31 815.0000) 44 728.8510
M - USD - Distribution 4.320.9030 0.0000 0.0000 4.320.9030
M - EUR - Hedged - Capitalisation 18 177.8350 0.0000 (310.0870) 17 867.7480
M - GBP - Hedged - Capitalisation 4.000.0000 0.0000 0.0000 4.000.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 975 895.24 997 325.66 922 688.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 12.9122 13.1522 11.9681
N - USD - Capitalisation usb usb Usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 67 640 615.60 90 160 507.02 95605 931.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.1516 13.3562 12.0810
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 122 174.65 551511.48 607 925.91
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.4396 10.7949 10.0768
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5045 346.64 7139 965.51 6213 498.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.6774 12.0558 11.2138

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 90 169.99 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.6774 0.0000 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 104 525 865 145074 199 266 729 425
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10742 11 057 10 226
| - USD - Capitalisation usD usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 13718 018.42 16 712 836.05 16 592 946.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.1600 13.3621 12.0815
|- JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 108 334 376 111479 217 1536 799 991
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10750 11 062 10 226
S - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 40 211 369.48 40 346 306.96 16 756 027.71
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.4321 13.5970 12.2192
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4 640 829.85 7699 117.71 12 825 316.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.8067 12.1499 11.2281
M - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 585433.11 900 677.36 2131730.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.0885 13.3020 12.0501
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 55135.38 57 476.45 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.7602 13.3020 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.32 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 208 118.58 218 753.98 431624.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.6477 12.0341 11.2104
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 50 935.31 52 322.25 24 136.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.7338 13.0806 12.0680

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 136 695 474.71 100.14
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 136 695 474.71 100.14
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 136 695 474.71 100.14
BERMUDA/BERMUDES 105 334.06 0.08
1937 IHS MARKIT usD 105 334.06 0.08
IRELAND/IRLANDE 5833 027.24 4.27
1182 ACCENTURE - SHS CLASS A usb 208 055.64 0.15
11426 ALLEGION PLC WI usb 1036 452.46 0.76
141 ALLERGAN usb 20643.81 0.02
8304 EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY usD 668 970.24 0.49
9480 INGERSOLL-RAND usb 1023 366.00 0.75
5549 JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC usb 204 980.06 0.15
6799 LINDE PLC (USD) usD 1196 148.07 0.87
11031 PENTAIR PLC usb 490 989.81 0.36
20535 SEAGATE TECHNOLOGY PLC usb 983421.15 0.72
SWITZERLAND/SUISSE 208 859.28 0.15
1491 CHUBB - NAMEN AKT usD 208 859.28 0.15
THE NETHERLANDS ANTILLES/LES ANTILLES NEERLANDAISES 537 392.38 0.39
12 334 SCHLUMBERGER LTD usD 537 392.38 0.39
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 50 448.00 0.04
600 LYONDELLBASELL -A- usb 50 448.00 0.04
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1257 632.58 0.92
4315 AON usb 736 570.50 0.54
22154 TECHNIPFMC USD usb 521 062.08 0.38
UNITED STATESIETATS-UNIS 128 702 781.17 94.29
7955 AES CORP usD 143 826.40 0.11
22125 AFLAC INC usb 1106 250.00 0.81
5815 AGILENT TECHNOLOGIES usb 467 409.70 0.34
1425 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 102 186.75 0.07
14 839 ALASKA AIR GROUP INC usD 832 764.68 0.61
6427 ALBERMARLE CORPORATION usb 526 885.46 0.39
1792 ALEXANDRIA REAL ESTATE usb 255 467.52 0.19
10 332 ALLSTATE CORP usD 973 067.76 0.71
1049 ALPHABET INC usD 1234 557.61 0.90
15089 ALTRIA GROUP usb 866 561.27 0.63
7093 AMERCIAN WATER WORKS CO INC usD 739516.18 0.54
14 676 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS usD 466 109.76 0.34
8372 AMERICAN EXPRESS CO usb 915 059.60 0.67
9891 AMERICAN TOWER CORP usD 1949 120.46 143
4374 AMERIPRISE FINANCIAL INC usb 560 309.40 0.41
5171 AMGEN INC usb 982 386.58 0.72
4240 ANTHEM usD 1216 795.20 0.89
15 466 APPLE INC usb 2937 766.70 2.16
3069 APT INVT&MANAGEMENT -REGISTERED SHS - A usb 154 340.01 0.11
1052 ATMOS ENERGY CORP usD 108 282.36 0.08
24 671 AT&T usb 986 346.58 0.72
22 064 AT&T usb 691 927.04 0.51
2644 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC usD 422 352.56 0.31
840 AUTOZONE INC usb 860 260.80 0.63
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
1554 AVALONBAY COMMUN usD 311934.42 0.23
4819 AVERY DENNISON CORP usb 544 547.00 0.40
15816 BAKER HUGHES-A RG REGISTERED SHS -A usb 438 419.52 0.32
9258 BALL CORP usD 535 667.88 0.39
3005 BANK OF AMERICA CORP usb 82907.95 0.06
12 897 BANK OF NEW YORK MELLON CORP usb 650 395.71 0.48
13093 BAXTER INTERNATIONAL INC usD 1064 591.83 0.78
492 BERKSHIRE HATHAWAY -B- usD 98 837.88 0.07
712 BEST BUY CO usb 50 594.72 0.04
3065 BIOGEN IDEC INC usD 724 504.70 0.53
2606 BORG WARNER UsD 100 096.46 0.07
3587 BOSTON PROPERTIES INC usb 480 227.56 0.35
7913 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 377 529.23 0.28
2003 BROADCOM - REGISTERED SHS usD 602 322.13 0.44
2267 CADENCE DESIGN SYSTEMS INC usb 143977.17 0.11
231 CAMPBELL SOUP CO usb 88 118.43 0.06
3561 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usD 290 898.09 0.21
4064 CARDINAL HEALTH INC usb 195 681.60 0.14
6737 CBRE GROUP usb 333 144.65 0.24
2363 CBS -B- usb 112 313.39 0.08
6666 CELGENE CORP usb 628 870.44 0.46
7150 CENTERPOINT ENERGY usb 219 505.00 0.16
6557 CENTURYLINK SHS usb 7861843 0.06
6955 CHEVRON CORP usb 856 716.90 0.63
2319 CHURCH AND DWIGHT CO usb 165 182.37 0.12
399 CIGNA - REGISTERED SHS usb 64 167.18 0.05
12 064 CISCO SYSTEMS INC usD 651 335.36 0.48
1269 CLOROX CO usb 203 623.74 0.15
11252 CMS ENERGY CORP usD 624 936.08 0.46
31198 COCA-COLA CO usb 1461 938.28 1.07
841 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 60 930.45 0.04
8251 COLGATE-PALMOLIVE CO usD 565 523.54 0.41
4389 COMERICA INC usD 321801.48 0.24
5189 CONAGRA BRANDS INC usb 143 942.86 0.11
529 CONOCOPHILLIPS CO usD 35305.46 0.03
1385 CONSOLIDATED EDISON INC usb 117 461.85 0.09
3767 COPART INC usb 228 242.53 0.17
2182 CORNING INC usD 72224.20 0.05
3738 COSTCO WHOLESALE CORP usb 905 119.32 0.66
2488 COTY INC -A- usb 28 612.00 0.02
9206 CROWN CASTLE REIT usD 1178 368.00 0.86
5634 CSX CORP usb 421 535.88 0.31
5915 CUMMINS - REGISTERED usb 933 801.05 0.68
139 DELTA AR LINES usb 7179.35 0.01
6102 DEVON ENERGY CORP usb 192 579.12 0.14
2305 DIGITAL REALTY TRUST INC usb 274 295.00 0.20
3167 DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI usb 225 363.72 0.17
2007 DOLLAR GENERAL usb 239 435.10 0.18
7785 DOMINION RESOURCES - REGSITERED usb 596 798.10 0.44
11347 DOWDUPONT usb 604 908.57 0.44
7645 DUKE REALTY usb 233784.10 0.17
2842 ECOLAB INC usb 501 726.68 0.37
4778 EDISON INTERNATIONAL usb 295 853.76 0.22
3377 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 646 121.41 047
9866 ELILILLY CO usb 1280212.16 0.94
1456 EMERSON ELECTRIC CO usb 99 692.32 0.07
4302 ENTERGY CORP usD 411 400.26 0.30
5902 EOG RESOURCES INC usD 561 752.36 0.41

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
8256 EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. usb 621841.92 0.46
1560 EQUINIX usb 706 929.60 0.52
1421 ESSEX PROPERTY TRUST usb 411 010.04 0.30
1100 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usb 182 105.00 0.13
9951 EVERSOURCE EN usb 706 023.45 0.52
17 714 EXELON CORP usb 888 002.82 0.65
2949 EXTRA SPACE STORAGE INC usb 300 532.59 0.22
23773 EXXON MOBIL CORP usb 1920 858.40 1.41
1216 FACEBOOK -A- usb 202 695.04 0.15
1694 FED RLTY INV TR/ SHS.OF BENEF.INTEREST usb 233 517.90 0.17
17 724 FIFTH THIRD BANCORP usb 446 999.28 0.33
8044 FMC CORP usb 617 940.08 0.45
61022 FORD MOTOR usb 535773.16 0.39
12 166 FORTINET usb 1021 579.02 0.75
6093 FOX A usb 223 674.03 0.16
4806 FOX CORP usb 172 439.28 0.13
23998 GAP INC usb 628 267.64 0.46
79 GARTNER GROUP INC -A- usb 120737.28 0.09
10 149 GILEAD SCIENCES INC usb 659 786.49 0.48
12 826 GOODYEAR TIRE RUBBER CO usb 232791.90 0.17
11193 HALLIBURTON usb 327 954.90 0.24
35216 HANESBRANDS usb 629 662.08 0.46
19003 HARLEY DAVIDSON INC usb 677 646.98 0.50
22835 HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC usb 1135 356.20 0.83
6527 HASBRO INC usb 554 925.54 0.41
742 HCA HEALTHCARE RG REGISTERED SHS usb 96 741.96 0.07
10 409 HCP usb 325801.70 0.24
1940 HERSHEY usb 222770.20 0.16
6320 HESS CORP usb 380 653.60 0.28
6137 HEWLETT PACKARD WHEN ISSUED usb 94 693.91 0.07
208 HOME DEPOT INC usb 39913.12 0.03
5393 HORMEL FOODS CORP usb 241 390.68 0.18
15 864 HOST HOTELS & RESORTS - SHS usb 299 829.60 0.22
3973 HP INC usb 77 195.39 0.06
1055 HUMANA INC usb 280 630.00 0.21
28100 HUNTINGTON BANCSHARES INC usb 356 308.00 0.26
5858 IBM CORP usb 826 563.80 0.61
1792 ILLINOIS TOOL WORKS usb 257 205.76 0.19
26 358 INTEL CORP usb 1415 424.60 1.04
1347 INTERCONEXCH GR INC usb 102 560.58 0.08
3766 INTERNATIONAL FLAVORS FRAGRANCES usb 485023.14 0.36
6277 INTERNATIONAL PAPER CO usb 290 436.79 0.21
19 808 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usb 416 166.08 0.30
253 INTUIT usb 66 136.73 0.05
7825 IRON MOUNTAIN REIT INC usb 277 47450 0.20
2003 J.M. SMUCKER CO SHS/WHEN ISSUED usb 233 349.50 0.17
7178 JPMORGAN CHASE usb 726 628.94 0.53
24724 KEYCORP usb 389 403.00 0.29
13 224 KEYSIGHT TECHNOLOGIES INC usb 1153 132.80 0.84
2803 KIMBERLY CLARK usb 347291.70 0.25
11148 KIMCO REALTY usb 206 238.00 0.15
1524 KINDER MORGAN usb 30495.24 0.02
8709 KLA-TENCOR CORP usb 1039 941.69 0.76
7144 KROGER CO usb 175742.40 0.13
2294 LAM RESEARCH CORP usb 410 648.94 0.30
4982 LIVENT CORPORATION usb 61178.96 0.04
1945 MACERICH CO usb 84 315.75 0.06
26 090 MACYS usb 626 942.70 0.46
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
13 134 MARATHON OIL CORP usb 219 469.14 0.16
4993 MARATHON PETROLEUM usb 298 831.05 0.22
6551 MARSH MC-LENNAN COS. INC. usb 615 138.90 0.45
2074 MASCO usb 81528.94 0.06
424 MASTERCARD INC -A- usb 99 830.80 0.07
7153 MAXIM INTEGRATED PRODUCTS INC usb 380 325.01 0.28
836 MCCORMICK & CO INC NON VOTING usD 125 926.68 0.09
8017 MCKESSON CORP usb 938 470.02 0.69
22500 MERCK AND CO usb 1871 325.00 1.37
950 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usD 686 850.00 0.50
19 836 MICRON TECHNOLOGY usb 819 821.88 0.60
22022 MICROSOFT CORP usb 2597 274.68 1.90
2737 MID-AMER APARTMENT COMMUNITIES INC usD 299 236.21 0.22
3054 MOLSON COORS BREWING CO -B- NON VOTING usb 182171.10 0.13
11071 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usb 552 664.32 0.40
4684 MONSTER BEVERAGE CORP usb 255 652.72 0.19
5324 MOSAIC usb 145 398.44 0.11
6227 MOTOROLA SOLUTIONS INC usb 874 395.34 0.64
4515 MSCI usb 897 762.60 0.66
1835 NETAPP usb 127 238.90 0.09
25125 NEWMONT MINING CORP usb 898 721.25 0.66
6603 NEXTERA ENERGY usb 1276 491.96 0.94
18 389 NISOURCE usb 527 028.74 0.39
4515 NOBLE ENERGY INC usb 111 655.95 0.08
21411 NORDSTROM INC usb 950 220.18 0.70
2069 NORTHERN TRUST CORP usD 187 058.29 0.14
4299 NRG ENERGY usb 182 621.52 0.13
3960 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 262 152.00 0.19
16 587 OMNICOM GROUP INC usb 1210 685.13 0.89
4929 ONEOK INC (NEW) usb 344 241.36 0.25
4678 ORACLE CORP usb 251 255.38 0.18
11616 PEPSICO INC usb 1423 540.80 1.04
13339 PFIZER INC usb 566 507.33 0.41
11 441 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usb 1011 269.99 0.74
3402 PHILLIPS 66 usb 323768.34 0.24
3844 PPG INDUSTRIES INC usb 433 872.28 0.32
13 207 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC usb 662 859.33 0.49
19 822 PROCTER & GAMBLE CO usb 2062 479.10 1.51
10 990 PROGRESSIVE CORP usb 792 269.10 0.58
14 206 PROLOGIS usb 1022 121.70 0.75
9319 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 856 229.72 0.63
11671 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC usb 693 374.11 0.51
3511 PUBLIC STORAGE INC usb 764 625.58 0.56
2397 PVH CORP usb 292 314.15 0.21
6202 RALPH LAUREN -A- usb 804 275.36 0.59
7092 REALTY INCOME CORP usb 521 687.52 0.38
4637 REGENCY CENTERS usb 313 043.87 0.23
1079 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 443 058.98 0.32
2554 REPUBLIC SERVICES -A- usb 205 290.52 0.15
621 RESMED usb 64 565.37 0.05
1937 ROCKWELL AUTOMATION usb 339 866.02 0.25
3379 ROSS STORES INC UsD 314 584.90 0.23
2487 SBA COMMUNICATIONS -A usb 496 554.42 0.36
2534 SEMPRA ENERGY usb 318 929.24 0.23
1064 SHERWIN WILLIAMS CO usb 458 275.44 0.34
6769 SIMON PROPERTY GROUP - REGISTERED usb 1233 379.49 0.90
2562 SL GREEN REALTY CORPORATION usD 230 375.04 0.17
2599 S&P GLOBAL usb 547 219.45 0.40

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb
8 562 STARBUCKS CORP usD 636 499.08 0.47
13433 STATE STREET CORP usD 884 025.73 0.65
15181 SYMANTEC CORP usD 349011.19 0.26
3451 SYSCO CORP usD 230 388.76 0.17
2069 T ROWE PRICE GROUP INC usb 207 148.28 0.15
4149 TAPESTRY REG usD 134 801.01 0.10
5723 THE KRAFT HEINZ usD 186 855.95 0.14
10 136 THE WESTERN UNION COMPANY usb 187 211.92 0.14
414 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usD 113 320.08 0.08
4014 TIFFANY CO usD 423 677.70 0.31
15761 TJX COS INC usD 838 642.81 0.61
5809 TRACTOR SUPPLY CO usD 567 887.84 042
342 TRAVELERS COS INC/THE usD 46 908.72 0.03
6911 UDR usD 314 174.06 0.23
310 ULTA BEAUTY RG REGISTERED usD 108 106.30 0.08
6033 UNION PACIFIC CORP usD 1008 717.60 0.74
9113 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC usD 727 035.14 0.53
4969 UNITED PARCEL SERVICE INC usD 555 236.06 0.41
2411 UNITED RENTALS INC usD 275 456.75 0.20
3566 VARIAN MEDICAL SYTEMS usD 505 373.52 0.37
8677 VENTAS INC usD 553 679.37 0.41
8031 VERISK ANALYTICS INC usD 1068 123.00 0.78
34 860 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 2061271.80 1.51
39171 VIACOM -B- usD 1099 529.97 0.81
4318 VORNADO REALTY TRUST SHS OF BENEF.INT usD 291 205.92 0.21
7372 WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC usD 466 426.44 0.34
9964 WALMART INC usD 971788.92 0.71
22104 WALT DISNEY CO usD 2454 207.12 1.80
8034 WASTE MANAGEMENT INC usD 834 812.94 0.61
9173 WELLTOWER INC UsD 711 824.80 0.52
1886 WESTERN DIGITAL CORP usD 90 641.16 0.07
8899 WESTROCK usD 341 276.65 0.25
13617 WEYERHAEUSER CO usD 358 671.78 0.26
2426 WW GRAINGER INC usD 730 056.18 0.53
45391 XEROX - REGISTERED usD 1451604.18 1.06
9056 XILINX INC usD 1148 210.24 0.84
3665 YUM BRANDS INC usD 365 803.65 0.27
174 ZIMMER BIOMET HLDGS SHS usD 22 219.80 0.02
11646 ZOHL'S CORP usD 800 895.42 0.59
240 3MCOo usD 49 867.20 0.04
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (89 574.86) (0.07)
CHF 123 599.63 Caceis Bank 15/04/2019 usD 123 405.22 856.20 0.00
usb 305 218.53 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 270 481.37 117311 0.00
GBP 51431.91 Caceis Bank 15/04/2019 usD 68 140.64 (1077.18) 0.00
usb 1105.86 Caceis Bank 15/04/2019 GBP 848.18 (0.10) 0.00
EUR 10 168 624.32 Caceis Bank 15/04/2019 usD 11527 065.85 (96 656.74) (0.07)
JPY 214795 458.00 Caceis Bank 15/04/2019 usD 1936 544.37 6218.16 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb
usb 3285.60 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 3275.98 (7.91) 0.00
usD 30 876.90 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 3422710.00 (80.40) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 51568 829.70
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 53 119 559.52)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 278 354.96
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 149 298.61
51996 483.27
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 254527
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 421.16
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 24 241.24
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 9706.54
36 914.21
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 51 959 569.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 46 866 487.98
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 526 095.24
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 3792.23
Bank interest/Intéréts bancaires 1329.68

531217.15
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 92 436.16
Distribution fees/Frais de distribution (3) 51740.51
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 856.44
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 55514.21

200 547.32
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 330 669.83
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 2 713 263.04
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (158 407.79)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (8 594.90)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 876 930.18
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 165 342.23
sur investissements
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 1042 272.41
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (123 675.41)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 4174 484.08

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 975 413.7210 4000.0000 (33 020.8890) 946 392.8320
P - USD - Distribution 746 844.3850 14 095.2440 (18 246.7450) 742 692.8840
P - EUR - Capitalisation 497 174.3590 13 083.2560 (15 540.9350) 494 716.6800
P - EUR - Distribution 37 983.2910 0.0000 (29 071.9860) 8911.3050
R - EUR - Capitalisation 2359.9940 0.0000 0.0000 2 359.9940
N - USD - Capitalisation 286 292.2380 0.0000 (72 558.5600) 213733.6780
N - EUR - Capitalisation 229 165.7170 6.3530 (33.5250) 229 138.5450
| - USD - Capitalisation 673 008.5930 47 330.7260 (61 533.0000) 658 806.3190
S - USD - Capitalisation 1918 370.0700 587 973.0000 0.0000 2506 343.0700
S - EUR - Capitalisation 152 978.5820 0.0000 0.0000 152 978.5820
M - USD - Capitalisation 266 903.2700 114 990.7090 (5300.0000) 376 593.9790
M - USD - Distribution 11 390.0000 28 683.1430 (6016.0000) 34 057.1430
M - EUR - Capitalisation 79 202.6790 0.0000 (22 000.0000) 57 202.6790
M - EUR - Distribution 1938.1320 0.0000 0.0000 1938.1320
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6 774 257 .46 6884 770.90 7955010.40
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action 7.1580 7.0583 7.2372
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4585 152.60 4670 827.95 6631501.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.1737 6.2541 6.4912
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.16 0.08 0.05
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4512 110.11 4322 597.81 7353 550.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1206 8.6943 8.7586
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 69 862.83 291531.80 297 076.42
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.8398 7.6753 7.8212
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.20 0.09 0.07
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

R - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

R - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

| - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'lnventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

usb

0.00
0.0000

EUR

19432.89
8.2343

usb

1673 925.39
7.8318

EUR

2222 357.54
9.6988

usb

5162 929.47
7.8368

usb

20726 963.05
8.2698

EUR

1548 043.42
10.1193

usb

2800 295.11
7.4358

usb

210 150.44
6.1705
0.20

30/09/2018

usb

0.00
0.0000

EUR

18 598.49
7.8807

usD

2202631.23
7.6936

EUR

2110751.25
9.2106

usb

5180 143.33
7.6970

usb

15 525 853.04
8.0933

EUR

1464 581.41
9.5738

usD

1951 332.92
7.3110

usD

71469.27
6.2747
0.11

30/09/2017

usb

44 24531
6.8706

EUR

89 628.07
8.0099

usb

12 531 950.05
7.8294

EUR

2377 491.66
9.2090

usb

9082 903.75
7.8297

usb

10 412 147.86
8.1705

EUR

2744 415.56
9.4959

usb

1392 377.47
7.4526

usb

78 233.70
6.5043
0.09
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 541974.33 713 266.64 775494.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4746 9.0056 9.0192
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15190.28 14 926.86 15218.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.8376 7.7017 7.8521
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.25 0.14 0.1

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 51 568 829.70 99.25
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 50 903 599.51 97.97
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 50 881 085.68 97.93
BERMUDA/BERMUDES 1347 520.85 2.59
588 000 COSCO SHIPPING HKD 635 191.43 1.23
625 CREDICORP usb 149 968.75 0.29
81000 HAIER ELECTRONICS GROUP CO LTD HKD 235 261.75 0.45
28 000 HANERGY THIN - FV, refer to/voir la note 2 HKD 0.00 0.00
66 000 KUNLUN ENERGY HKD 68 942.85 0.13
149 000 NINE DRAGONS PAPER (HOLDINGS) LTD HKD 141977.43 0.27
480 000 SIHUAN PHARMACEUTICAL HOLDINGS GROUP LTD HKD 116 178.64 0.22
BRAZIL/BRESIL 3798 870.72 7.31
16 661 ATACADAO SA BRL 86 008.46 0.17
12100 BANCO BRADESCO BRL 117 682.38 0.23
6800 BANCO DO BRASIL SA BRL 85 128.77 0.16
37 800 BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 122 092.01 0.23
3300 BRASKEM SA PREF SHS -A- BRL 43161.04 0.08
15 300 B3 - REGISTERED SHS BRL 126 277.84 0.24
25769 CEMIG PREF (CIA ENERG.MINAS GERAIS) BRL 92 039.14 0.18
6800 COSAN SA INDUSTRIA BRL 74 522.62 0.14
30 500 EMBRAER BRL 144 596.04 0.28
23700 ENERGIAS DO BRAZIL BRL 103 406.11 0.20
14 625 ENGIE BRASIL ENERGIA SA (BRL) BRL 160 503.91 0.31
2300 EQUATORIAL ENERGIA SA BRL 47 280.06 0.09
16 600 HYPERA SA BRL 110 476.02 0.21
74417 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU SA-PREF BRL 229 081.05 0.44
11350 KLABIN SA UNIT BRL 49 667.32 0.10
50 600 KROTON EDUCACIONAL SA BRL 137 821.37 0.27
11320 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 96 163.32 0.19
17 560 LOJAS RENNER BRL 197 632.70 0.38
6400 M. DIAS BRANCO SA BRL 71 454.56 0.14
1600 MAGAZINE LUIZA SA BRL 71063.98 0.14
10 200 NATURA COSMETICO SA BRL 118 965.36 0.23
46100 ODONTOPREV - SHS BRL 194 269.65 0.37
14 000 PORTO SEGURO SA BRL 193 647.81 0.37
16 600 QUALICORP SA BRL 66 882.78 0.13
1800 RAIA DROGASIL SA BRL 30202.71 0.06
17 900 SABESP BRL 193 180.15 0.37
32118 SUL AMERICA CDAC OF 1 SH+2 PFD SHS BRL 245 937.61 047
11911 SUZANO SA BRL 142 471.53 0.27
15100 TELEF BRASIL PFD SHS BRL 184 302.29 0.35
49029 TIM PARICIPACOES BRL 148 534.39 0.29
3400 ULTRAPAR BRL 41061.70 0.08
15 860 WEG SA BRL 73 356.04 0.14
CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 2748 960.17 5.29
60 000 ANTA SPORTS PRODUCTS HKD 408 153.91 0.79
36 000 CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD WD 147 174.76 0.28
136 000 CHINA MEDICAL SYSTEM HOLDINGS LTD HKD 131 842.37 0.25
164 000 CHINA STATE CONSTRUCTION INTL HLDG LTD HKD 153 554.53 0.30
8000 ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 77 350.52 0.15
1682 000 GCL POLY ENERGY HOLDINGS LTD HKD 117 847.43 0.23
110 000 GEELY AUTOMOBILE HKD 210 191.62 0.40
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
42000 HENGAN INTL GROUP HKD 368 102.85 0.71
2952 MOMO -A- ADR usb 112 884.48 0.22
43000 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 576 256.25 1.11
332500 SOHO CHINA HKD 139 777.43 0.27
80 000 UNI-PRESIDENT CHINA HKD 78 471.54 0.15
2004 YY INC -A- SPONS ADR REPR 20 SHS -A- usb 168 356.04 0.32
19000 ZHEN DING TEH TWD 58 996.44 0.11
CHILE/CHILI 585 919.51 1.13
197 044 AGUAS ANDINAS SA -A- CLP 112 033.97 0.22
557 528 BANCO SANTANDER -CHILE CLP 41941.08 0.08
314 554 COLBUN SA CLP 71095.05 0.14
1254 CREDITO CLP 80 170.49 0.15
23724 EMBOTELLADORA ANDINA PFD -B- CLP 86 636.74 0.17
19237 EMPRESAS CMPC CLP 67 847.90 0.13
89435 ENDESA CLP 58 002.79 0.11
650 808 ENERSIS CHILE CLP 68 191.49 0.13
CHINA/CHINE 9532 453.09 18.35
441100 AGRICULTURAL BANK OF CHINA -A- CNY 244 828.71 0.47
879 000 AGRICULTURAL BANK OF CHINA -H- HKD 405 348.81 0.78
19000 ANHUI CONCH CEMENT CO -H- HKD 116 057.62 0.22
243 400 BANK OF COMMUNICATIONS CNY 226 006.86 0.43
362 000 BEIJING CAP. INTERNATIONAL AIRPORT -H- HKD 343 555.02 0.66
1144 560 C HUARONG A MGT-H- UNITARY 144A/REGS HKD 243 493.00 0.47
126 900 CHANGJIANG SECURITIES CO LTD CNY 142 191.31 0.27
54 200 CHINA AVIC ELECTRO -A- CNY 134 043.81 0.26
740 000 CHINA CITIC BANK CORPORATION -H- HKD 471 338.78 0.92
145 800 CHINA CITIC BANK CORPORATION LTD-SHS.A CNY 136 466.05 0.26
568 000 CHINA COMMUNICATION SERCICES CORP -H- HKD 506 498.11 0.98
420 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 360 077.35 0.69
154 000 CHINA LONGYUAN POWER GROUP CORP -H- HKD 107 113.65 0.21
71000 CHINA MERCHANT BANK -H- HKD 345 051.84 0.66
264 000 CHINA NATIONAL BUILDING MATERIAL CO -H- HKD 208 173.78 0.40
128 000 CHINA TELECOM CORP LTD -H- HKD 71093.18 0.14
412000 CHONGQING RURAL -H- HKD 237 753.47 0.46
61600 CN SOUTH PUBLIS -A- CNY 117 971.12 0.23
138 000 DONGFENG MOTOR GP -H- HKD 138 176.15 0.27
70 000 GREAT WALL MOTOR CO-H- HKD 52 522.43 0.10
80 200 GUANGZHOU AUTO -A- CNY 139 390.66 0.27
812000 HUANENG RENEWABLES -H- HKD 225 498.66 043
38300 HUAYU AUTOS SYSTEMS CNY 116 150.05 0.22
145 230 INDUSTRIAL SECURIT -A- CNY 156 679.00 0.30
332000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD -H- HKD 469 453.43 0.90
416 000 METALLURGICAL CORP OF CHINA LTD -H- HKD 122 945.54 0.24
121900 OFFSHORE OIL ENGINEERING CO LTD -A- CNY 116 816.99 0.22
28 500 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 319128.20 0.61
232000 SHANDONG WEIGAO GRP -H- HKD 221 656.62 0.43
54 000 SHANGAI FOSUN PHARMACEUTICAL H HKD 195 019.61 0.38
342000 SHANGHAI ELECTRIC GROUP CO LTD -H- HKD 129 829.63 0.25
142700 SHANGHAI INTL PORT -A- CNY 154 374.24 0.30
306 346 SHANGHAI LUJIAZUI FIN. TRADE ZONE DEV.B usb 449715.93 0.87
52 500 SHANGHAI PHARMACEUTICAL LTD -A- CNY 161 557.19 0.31
197 400 SHANGHAI PHARMACEUTICAL LTD -H- HKD 430 006.19 0.83
167 000 SINOPEC ENGINEERING CO LTD HKD 162 958.38 0.31
40 000 SINOPHARM GROUP CO LTD -H- HKD 166 624.63 0.32
169 000 TONG REN TANG TECHNOLOGIES -H- HKD 226 912.68 0.44
40 000 TRAVELSKY TECHNOLOGY -H- HKD 105 732.75 0.20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
67 000 WEICHAI POWER -H- HKD 107 029.57 0.21
296 000 ZHEJIANG EXPRESSWAY -H- HKD 339 363.92 0.65
69 000 ZHUZHOU CRRC -H- HKD 407 848.17 0.78
COLOMBIA/COLOMBIE 205 285.64 0.40
6273 BANCOLOMBIA SA PFD SHS copP 79 557.61 0.16
6808 GRUPO INVERSION PFD SHS coP 73519.59 0.14
4539 SURAMERICANA DE INVERSIONES SA CoP 52208.44 0.10
CZECH REPUBLIC/REPUBLIQUE TCHEQUE 65431.13 0.13
6033 TELEFONICA CZECH REPUBLIC CZK 65431.13 0.13
GREECE/GRECE 207 432.71 0.40
98 226 EUROBANK ERGASIAS EUR 78 308.08 0.15
1117 FOLLI FOLLIE S.A. - FV, refer to/voir la note 2 EUR 0.00 0.00
4869 JUMBO SA REG.SHS EUR 81460.63 0.16
3131 PIRAEUS BANK EUR 4282.06 0.01
2006 TITAN CEMENT REG. EUR 43381.94 0.08
HONG KONG/HONG-KONG 2806 237.74 5.40
98 000 BRILLIANCE CHINA AUTO HLDGS HKD 97 126.36 0.19
134 500 BYD ELECTRONIC -RC- HKD 173 394.07 0.33
110 000 CHINA EVERBRIGHT INTERNATIONAL HKD 111 821.94 0.22
138 000 CHINA MERCHANTS HLDGS (INTL) CO LTD -RC- HKD 293 931.96 0.57
29000 CHINA MOBILE LTD HKD 295 542.16 0.57
56 000 CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENT LTD -RC- HKD 212 586.53 0.41
362 000 CN JINMAO HOLDINGS HKD 236 107.61 0.45
186 000 CSPC PHARMACEUTICAL HKD 345937.19 0.66
460 000 FAR EAST HORIZON LTD HKD 487 542.65 0.93
56 000 GUANGDONG INVEST -RC- HKD 108 148.05 0.21
148 000 LENOVO GROUP LTD -RC- HKD 133106.07 0.26
498 500 SINO-OCEAN GP SHS HKD 218 451.51 0.42
43500 SINOTRUK HK HKD 92 541.64 0.18
HUNGARY/HONGRIE 86 851.15 0.17
7245 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC-A- HUF 82911.07 0.16
209 RICHTER GEDEON HUF 3940.08 0.01
INDIA/INDE 4778 600.83 9.20
1556 ACCLTD INR 3742712 0.07
78434 ASHOK LEYLAND -DEMATERIALISED- INR 103 371.02 0.20
4355 AUROBINDO PHARMA INR 49302.20 0.09
5937 BAJAJ AUTO LTD INR 249 486.95 0.48
3447 BAJAJ FINANCE LTD INR 150 518.65 0.29
1367 BAJAJ FINSERV INR 138 861.80 0.27
16 066 BHARAT FORGE LTD DEMATERIALISED INR 118 833.95 0.23
16 293 BHARTI AIRTEL LTD INR 78 342.85 0.15
8393 BHARTI INFRATEL LTD INR 37 969.94 0.07
23443 CADILA HEALTHCARE INR 117 443 .47 0.23
19 827 CONTAINER -REGISTERED SHS INR 150 158.64 0.29
48 811 DABUR INDIALTD INR 288 039.63 0.56
1867 DR REDDY'S LABORATORIES LTD INR 74 929.33 0.14
305 EICHER MOTORS - DEMARTERIALISED INR 90 466.28 0.17
12 067 GLENMARK PHARMACEUTICALS INR 112735.70 0.22
9654 GODREJ CONSUMER INR 95599.38 0.18
6699 HAVELLS INDIALTD INR 74701.98 0.14
17 494 HCL TECHNOLOGIES INR 274 613.62 0.53
3833 HERO HONDA MOTORS LTD INR 141 266.38 0.27
20 862 HINDALCO INDUSTRIES LTD INR 61885.86 0.12
12277 HINDUSTAN PETROLEUM (DEMATERIALISED) INR 50 304.27 0.10
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
11470 HINDUSTAN UNILEVER INR 282 598.40 0.55
4576 INDIABULLS HOUSING FINANCE LTD INR 56 692.22 0.11
29 588 INFOSYS TECHNOLOGIES INR 317 705.43 0.62
6605 LIC HOUSING FINANCE LTD INR 50 742.44 0.10
16 950 MAHINDRA AND MAHINDRA FINANCIAL SERVICE INR 103 058.00 0.20
31223 MAHINDRA&MAHINDRA INR 303734.23 0.59
26 436 MARICO LTD INR 132 285.00 0.25
74 442 POWER FINANCE INR 132 281.69 0.25
8839 RELIANCE INDUSTRIES INR 17394113 0.33
5294 SHIRAM TRANSPORT FIN INR 97 619.03 0.19
13 958 TATA STEEL INR 104 974.68 0.20
19990 TECH MAHINDRA LTD INR 223 893.87 0.43
12714 TITAN INDUSTRIES LTD INR 209 563.15 0.40
2984 UPLLTD INR 41302.20 0.08
13082 YES BANK LTD INR 51 950.34 0.10
INDONESIA/INDONESIE 1248 661.82 2.40
322000 AKR CORPORINDO IDR 106 730.31 0.21
328 600 BANK DANAMON INDONESIA SERIES -A- IDR 214 605.28 042
121400 BANK NEGARA INDONESIA IDR 80 137.62 0.15
581800 BANK RAKYAT INDONESIA IDR 168 329.73 0.32
33000 CHAROEN POKPHAND IDR 14 831.46 0.03
26 700 INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA IDR 41062.49 0.08
329 500 JASA MARGA -B- IDR 138 255.76 0.27
123900 SEMEN GRESIK (PERSERO) TBK IDR 121 376.72 0.23
512100 SURYA CITRA MEDIA IDR 59517.22 0.11
275900 TOWER B INFRA IDR 76 337.48 0.15
760 400 WASKITA KARYA IDR 105 996.74 0.20
640 700 XL AXIATA IDR 121 481.01 0.23
ISLE OF MAN/ILE DE MAN 82221.48 0.16
9764 NEPI ROCKCASTLE PLC ZAR 8222148 0.16
MALAYSIA/MALAISIE 1108 417.94 213
30 800 AIRASIA BHD MYR 20 068.03 0.04
77 900 ALLIANCE BK RG MYR 78 042.86 0.15
84 200 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 106 216.43 0.20
40900 GENTING MALAYSIA BHD MYR 32058.68 0.06
102 400 HARTALEGA HOLDINGS BHD MYR 116 132.38 0.22
22600 HONG LEONG BANK BHD MYR 112 376.86 0.22
12 600 HONG LEONG CREDIT BHD MYR 59 195.89 0.1
110 700 1JM CORP MYR 60 196.74 0.12
267 900 10l PROPERTIES GROUP BHD MYR 86 620.17 0.17
66 100 PETRONAS CHEMICALS MYR 148 309.62 0.28
184 600 TELEKOM MALAYSIA MYR 144 695.18 0.28
156 900 WESTPORTS HOLDINGS BHD MYR 144 505.10 0.28
MEXICO/MEXIQUE 1503 418.50 2.89
138 900 ALFA SAB DE CV -A- MXN 147 725.47 0.27
3300 ARCA CONTINENT MXN 18 395.60 0.04
7800 ASUR -B- MXN 126 118.83 0.24
18 800 EL PUERTO LIVERPOOL C1 MXN 119 308.06 0.23
118 885 FIBRO UNO MXN 164 376.50 0.31
7600 FOMENTO ECONOMICO UNITS 1 SH-B- 4 SHS-D- MXN 70 191.46 0.14
184 800 GENTERA MXN 144 238.68 0.28
6400 GRUMA SHS-B- MXN 65 393.94 0.13
16 200 GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO SAB-B- MXN 143 914.52 0.28
21600 GRUPO FINANCIERO BANORTE -O- MXN 117 523.51 0.23
55700 GRUPO FINANCIERO INBURSA SAB DE CV -O- MXN 77 214.68 0.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
60 500 GRUPO LALA SAB DE CV -I- SERIE -B- MXN 78 660.07 0.15
36 100 IENOVA MXN 145 181.53 0.28
35600 MEXICHEM SHS MXN 85 175.65 0.16
PERU/PEROU 89 493.12 0.17
5179 BUENAVENTURE SP ADR-SHS- usb 89493.12 0.17
PHILIPPINES/PHILIPPINES 470 601.07 0.91
1770 AYALA CORP PHP 31685.37 0.06
53400 BANK OF THE PHILIPPINE ISLANDS PHP 85627.05 0.17
8910 BDO UNIBANK INC PHP 2270343 0.04
2080 GLOBE TELECOM PHP 76 767.03 0.16
2122 GT CAPITAL PHP 37643.14 0.07
11560 INTERNATIONAL CONTAINER TERMINAL SERVICE PHP 28 773.39 0.06
341000 MEGAWORLD - SHS PHP 37 665.18 0.07
433000 METRO PACIFIC INVESTMENTS CORP PHP 39993.30 0.08
11710 METROBANK AND TRUST PHP 17 818.10 0.03
19,590 SECURITY BANK CORP PHP 64 541.37 0.12
9460 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 27 383.71 0.05
POLAND/POLOGNE 598 439.94 1.15
64 147 BANK MILLENIUM SA PLN 149 583.14 0.29
5205 GRUPA LOTOS SA PLN 113 228.45 0.22
764 NG2 SA PLN 42 884.90 0.08
58 526 ORANGE POLSKA PLN 78 313.20 0.15
3712 PKO BANK POLSKI SA PLN 37 354.16 0.07
14228 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 150 303.00 0.29
50713 TAURON POLSKA ENERGIA S.A PLN 26 773.09 0.05
QATAR/QATAR 210 385.89 0.40
11273 BARWA REAL ESTATE QAR 113 481.31 0.21
7885 DOHA BANK QAR 46 239.21 0.09
2778 OOREDOQO TELECOM QAR 50 665.37 0.10
RUSSIA/RUSSIE 1761779.34 3.39
174 188 ALROSA CJSC usb 245 039.21 0.47
20523 AO TATNEFT usb 235 851.79 0.45
4461 LUKOIL ADR REP 1 SH usD 399 705.60 0.77
93190 NOVOLIPETSK STEEL RUB 241 849.43 0.47
49636 SBERBANK usb 161 999.42 0.31
81169 SURGUTNEFTEGAZ JSC ADR -REPR.10SHS usb 301 136.99 0.58
154 288 VNESHTORGBANK-GDR-REPR 2000 SHS REG-S usb 176 196.90 0.34
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 2748 114.46 5.29
6114 ABSA GRP --- REGISTERED SHS ZAR 64 483.77 0.12
3906 BID CORPORATION LIMITED ZAR 80713.15 0.16
9341 BIDVEST GROUP ZAR 125 334.35 0.24
16 361 DISCOVERY LIMITED ZAR 155 200.00 0.30
2758 FORTRESS REIT B ZAR 2061.62 0.00
20932 GOLD FIELDS ZAR 77 334.04 0.15
59 240 GROWTHPOINT PROPERTIES LTD ZAR 100 312.83 0.19
41610 HYPROP INVESTMENT LIMITED ZAR 203 357.12 0.40
4173 IMPERIAL LOGISTICS LIMITED ZAR 17 324.21 0.03
2734 KUMBA IRON ORE ZAR 81576.60 0.16
6485 LIBERTY HOLDINGS ZAR 45431.40 0.09
41233 LIFE HEALTHCARE GROUP HOLDINGS LIMITED ZAR 76 740.25 0.15
544 MONDI LTD ZAR 12 025.02 0.02
11410 MR.PRICE GROUP ZAR 149 946.54 0.29
11392 MULTICHOICE GRP - REGISTERED SHS ZAR 95 346.12 0.18
45714 NETCARE LTD ZAR 74 017.07 0.14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
8233 PIONEER FOODS GROUP LTD ZAR 45739.86 0.09
250 127 RED PROP ZAR 168 239.54 0.32
4119 REMGRO LTD ZAR 52913.83 0.10
6897 RESILIENT REIT ZAR 26 160.34 0.05
35478 RMB HOLDINGS LTD ZAR 186 919.32 0.36
47546 RMI HOLDINGS ZAR 110 546.07 0.21
6404 SANLAM LTD ZAR 32754.28 0.06
10 646 SIBANYE GOLD ZAR 11612.10 0.02
48 090 TELKOM ZAR 243 162.84 0.48
8054 THE FOSCHINI GROUP LTD ZAR 91032.19 0.18
4266 TIGER BRANDS LTD ZAR 78 390.33 0.15
23048 TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD ZAR 110 898.56 0.21
23477 VODACOM GROUP ZAR 181401.34 0.35
14 626 WOOLWORTHS HOLDINGS ZAR 47 139.77 0.09
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 7217 731.59 13.89
36320 BNK FINANCIAL GROUP INC KRW 213741.18 0.41
15 480 CHEIL WORLDWIDE KRW 330 029.09 0.64
185 CJ CHEILJEDANG KRW 52642.94 0.10
2691 DAELIM INDUSTRIAL CO KRW 228 537.06 0.44
47 800 DAEWOO ENGINEERING AND CONSTRUCTION CO KRW 213 923.01 0.41
6053 DB INSURANCE RG REGISTERED SHS KRW 366 347.57 0.71
31380 DGB FINANCIAL GROUP LTD KRW 225 860.82 043
4520 DONGSUH KRW 78 445.96 0.15
7980 GS ENGINEERING & CONSTRUCTION KRW 299 487.29 0.58
2860 GS HOLDINGS CO LTD KRW 133 034.98 0.26
4426 HANKOOK TIRE CO LTD KRW 146 025.64 0.28
6690 HANON SYSTEMS KRW 66 894.11 0.13
475 HANSSEM CO LTD KRW 38415.12 0.07
2003 HYUNDAI ENGINEERING CONSTRUCTION KRW 94 229.76 0.18
8880 HYUNDAI FIRE MARINE INSURANCE CO LTD KRW 296 495.48 0.57
2054 HYUNDAI STEEL CO KRW 81248.00 0.16
3547 HYUNDAI WIA CORP KRW 126 555.82 0.24
9660 KANGWON LAND KRW 272 328.44 0.52
5510 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 203 148.19 0.39
65 KCC CORP KRW 18 238.48 0.04
5075 KEPCO PLANT SERVICE ENGINEERING CO LTD KRW 155 589.82 0.30
529 KOREA ZINC CO LTD KRW 216 707.79 0.42
3890 KT CORPORATION KRW 93900.10 0.18
802 LG CHEMICAL LTD PREF./ISSUE 01 KRW 146 961.51 0.28
2020 LG ELECTRONICS INC KRW 133 646.38 0.26
236 LG HOUSEHOLD AND HEALTHCARE KRW 294 610.18 0.57
143 LG HOUSEHOLD AND HEALTHCARE PREF/ISSUEO1 KRW 105 319.36 0.20
1907 LG INNOTEK KRW 197 403.32 0.38
21950 NH INVESTMENT SECURITIES CO.LTD. KRW 260 089.43 0.50
901 OCI COMPANY LTD KRW 73740.56 0.14
6460 POSCO INTERNATIONAL KRW 101 017.54 0.19
1571 SAMSUNG FIRE AND MARINE INSURANCE KRW 416 589.75 0.80
3530 SAMSUNG SECURITIES CO LTD KRW 103 558.28 0.20
1680 SHINHAN FINANCIAL GROUP KRW 62 161.93 0.12
589 SHINSEGAE CO LTD KRW 175127.75 0.34
19 180 SK GLOBAL KRW 102 228.00 0.20
2910 SK HYNIX INC KRW 190 222.90 0.37
654 SK INNOVATION KRW 103 420.85 0.20
1739 SK TELEKOM KRW 385 303.96 0.74
4710 STX PAN OCEAN KRW 17 054.09 0.03
4489 $1CORP KRW 397 449.15 0.76

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
TAIWAN/TAIWAN 6 016 542.40 11.58
36 000 ASIA CEMENT TWD 46 838.95 0.09
490 000 AU OPTRONICS TWD 180 448.07 0.35
6000 CATCHER TECHNOLOGY TWD 46 138.12 0.09
80 544 CHICONY ELECTRONICS TWD 187 375.43 0.36
91000 CHINA AIRLINES WD 29112.44 0.06
158 000 CHINA DEVELOPMENT BANK FINANCIAL HDG CO TWD 52 802.52 0.10
169 335 CHINA LIFE INSURANCE TWD 143674.18 0.28
70 400 CHUNGHWA TELECOM TWD 250 119.23 0.48
304 000 COMPAL ELECTRONICS TWD 188 887.26 0.36
205 459 E.SUN FINANCIAL HOLDING TWD 158 324.85 0.30
51287 EVA AIRWAYS CORP TWD 25127.23 0.05
59 850 EVERGREEN MARINE CORP TWD 23 205.58 0.04
71000 FAR EASTONE TELECOMMUNICATION CO LTD TWD 171 162.04 0.33
28 044 FENG TAY ENTERPRISE TWD 198 361.21 0.38
411960 FIRST FINANCIAL HOLDING COMPANY TWD 282 031.62 0.54
190 000 FORMOSA TAFFETE CO LTD TWD 226 861.98 0.44
45970 FOXCONN TECHNOLOGY CO LTD TWD 91729.69 0.18
40600 HIGHWEALTH CONSTRUCTION CORP TWD 66 919.09 0.13
492 000 INNOLUX DISPLAY TWD 159 634.00 0.31
165 000 INVENTEC CORPORATION TWD 125541.44 0.24
37000 NANYA TECHNOLOGY CO LTD TWD 73710.68 0.14
35000 NOVATEK ELECTRONICS TWD 224 850.33 043
12 000 PHISON ELECTRONICS TWD 117 584.07 0.23
75000 POU CHEN CORP TWD 91 375.87 0.18
50 200 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 118 575.62 0.23
124 640 RUENTEX DEVELOPMENT CO LTD TWD 188 453.26 0.36
53 600 RUENTEX INDUSTRIES LTD TWD 140 693.36 0.27
573271 SINOPAC HOLDINGS TWD 212 043.58 0.41
140 000 SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL CORP TWD 168 069.95 0.32
580 855 TAISHIN FINANCIAL HOLDINGS WD 264 791.69 0.51
1206 274 TAIWAN BUSINESS BANK TWD 469 664.26 0.90
574 578 TAIWAN COOPERATIVE HOLDINGS TWD 363 533.05 0.70
40 000 TAIWAN MOBILE TWD 144 708.87 0.28
89 000 UNI PRESIDENT ENTERPRISES CORP TWD 215999.08 0.42
148 000 UNITED MICROELECTRONICS CORP TWD 55943.28 0.11
195 840 WPG HOLDING TWD 255 439.32 0.49
451000 YUANTA FINANCIAL TWD 256 811.20 0.49
THAILAND/THAILANDE 924 391.88 1.78
6200 BANGKOK BANK PUBLIC CO UNITS-NVDR THB 4044115 0.08
38500 DELTA ELECTRONIC - UNITS NON VOTING THB 86 135.17 0.17
74,800 INDORAMA VENTURES - FOREIGN REG THB 117 261.68 0.23
41081 INDORAMA VENTURES UNITS N.VTG DEP.REC THB 64 401.43 0.12
490 800 IRPC (NON VOTING DEPOSITORY RECEIPT) THB 88 927.04 0.17
13 300 KASIKORNBANK UNITS NVDR THB 78 580.42 0.15
400 KCE ELECTRONICS -REGISTERED SHS THB 306.29 0.00
27700 PTT GLOBAL CHEM NON VOT DEP RECEIPT THB 58 699.38 0.11
110 100 ROBINSON DEPT STORE N.VTG DEP RECEIPT THB 203 824.61 0.40
3100 SIAM CEMENT FOREIGN REGISTERED THB 47 083.65 0.09
15000 THAI OIL UNITS NON VTG DEP.RECEIPTS THB 32850.16 0.06
1647123 TMB BANK UNITS/NON VOTING DEPOS.RECEIPT THB 105 880.90 0.20
TURKEY/TURQUIE 294 147.71 0.57
24 659 AKBANK TRY 27 585.13 0.05
38295 EMLAK KONUT REIT TRY 10 370.89 0.02
13600 EREGLI DEMIR VE CELIK TRY 21954.13 0.04
13742 TAV HAVALIMALARI HOLDING AS TRY 56 771.89 0.11
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

6049 TURK HAVA YOLLARI AO TRY 13 844.10 0.03

21037 TURKCELL ILETISIM HIZMET TRY 45018.67 0.09

19 815 TURKIYE GARANTI BANKASI AS (NAMEN-AKT) TRY 29251.13 0.06

23183 TURKIYE HALK BANKA -SHS- TRY 26 180.19 0.05

43285 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO TRY 34 707.09 0.07

4127 ULKER GIDA TRY 12 447.63 0.02

42483 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 16 016.86 0.03

UNITED ARAB EMIRATES/EMIRATS ARABES 443 175.00 0.85

90 665 ABU DHABI COMMERCIAL BANK AED 233 999.12 0.45

50 349 BANK ABU DHABI AED 209 175.88 0.40

CONVERTIBLE BONDS/OBLIGATIONS CONVERTIBLES 22513.83 0.04

INDIA/INDE 22513.83 0.04

119 593 NTPC CV 8.49 15-25 25/03A INR 22513.83 0.04

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 665 230.19 1.28

EQUITIES/ACTIONS 665 230.19 1.28

CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 0.00 0.00

1560 000 CHINA HUISHAN DAIRY HOLDINGS CO LTD - FV, refer to/voir la note 2 HKD 0.00 0.00

CHINA/CHINE 172 016.67 0.33

18 600 SHANGHAI INTL AIRPORT CNY 172 016.67 0.33

RUSSIA/RUSSIE 242 543.70 0.47

39438 SURGUTNEFTEGAZ JSC PFD ADR 10 PFD SHS usD 242 543.70 047

THAILAND/THAILANDE 250 669.82 0.48

6300 ADVANCED INFO SERV.UNITS NON VOTING DR. THB 36 527.49 0.07

9065 BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC THB 51273.59 0.10

33400 ENERGY ABSOLUTE NVDR THB 50 518.35 0.10

185 700 KRUNG THAI BANK PUBLIC NVTG DEPO CO LTD THB 112 350.39 0.21

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 154 284 520.18
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 152 932 229.78)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 193 678.43
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 7500 075.17
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 801 288.36
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de changea  (2) 619523.93
terme
163 399 086.07
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 243954.10
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 7538 021.73
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 7568.33
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer 3) 44 278.42
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 26 337.03
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 10 967.15
7871 126.76
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 155 527 959.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

186 LO Funds - Europe Responsible Equity Enhanced - 31/03/2019



Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 134 915 079.83
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 2972 553.41
Bank interest/Intéréts bancaires 2638.06
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 18 043.70
2993 235.17
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 243 789.36
Distribution fees/Frais de distribution (3) 1147.95
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 8398.31
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 146 772.77
400 108.39
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2593 126.78
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (3940 828.92)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2189 216.29)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 2938 111.55
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (598 806.88)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 319418.76
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 418 501.38
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 139 113.26
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (293 390.70)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 20 767 156.92
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 155 527 959.31
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - EUR - Capitalisation 33 369.3120 24 207.7240 (22 376.9500) 35200.0860
N - USD - Hedged - Capitalisation 4927 355.0630 1555 123.0000 (2081 709.7180) 4 400 768.3450
N - CHF - Hedged - Capitalisation 30 262.0000 2267.0000 (25 619.0000) 6910.0000
N - EUR - Capitalisation 576 749.2000 163 811.1060 (245 328.5070) 495 231.7990
N - EUR - Distribution 66 212.9500 11 094.8400 (3 792.0000) 73 515.7900
N - JPY - Hedged - Capitalisation 10 575.0000 3506.0000 (4 840.0000) 9 241.0000
| - EUR - Capitalisation 427 594.2200 27 715.0000 (188 189.0000) 267 120.2200
| - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 1506 681.4980 0.0000 1 506 681.4980
| - JPY - Hedged - Capitalisation 147 873.8840 0.0000 0.0000 147 873.8840
S - USD - Hedged - Capitalisation 480 075.8240 0.0000 0.0000 480 075.8240
S - EUR - Capitalisation 1257 825.5020 1449 203.8270 (449 158.0000) 2257 871.3290
M - EUR - Capitalisation 1545 222.9200 306 805.4420 (211 682.2770) 1640 346.0850
M - EUR - Distribution 1322 543.7420 78 693.0000 (115 134.0000) 1286 102.7420
M - GBP - Hedged - Capitalisation 15 828.0000 0.0000 0.0000 15 828.0000
M - JPY - Hedged - Capitalisation 393.0000 0.0000 0.0000 393.0000
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 416 942.61 401731.27 165 007.13
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.8449 12.0389 11.8479
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 54 815 045.37 61273 579.33 54 025 113.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.4558 12.4354 11.8778
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 80 038.65 355 807.53 598 392.69
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5830 11.7576 11.5634
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5938 455.51 7008 286.84 24 209 292.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.9913 12.1514 11.8870

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

N - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

|- EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

|- JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action

S - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

EUR

881549.13
11.9913
0.00

JPY

97 629 691
10 565

EUR

3205 159.55
11.9989

EUR

15023 369.74
9.9712

JPY

1563 357 055
10 572

usb

6107 056.86
12.7210

EUR

27623 823.68
12.2345

EUR

19583 724.02
11.9388

30/09/2018

EUR

804 578.95
12.1514
0.00

JPY

112 934 027
10679

EUR

5198 142.71
12.1567

EUR

0.00
0.0000

JPY

1579 985 840
10 685

usb

6077 380.58
12.6592

EUR

15 543 944.55
12.3578

EUR

18708 318.10
12.1072

30/09/2017

EUR

0.00
0.0000
0.00

JPY

238 314 217
10410

EUR

7440 845.13
11.8875

EUR

0.00
0.0000

JPY

1539 576 747
10 411

usb

5767 269.70
12.0132

EUR

9077 970.73
12.0106

EUR

21998 670.81
11.8615
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 902 074.59 15 864 998.16 19 396 121.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5870 11.9958 11.8616
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.23 0.11 0.00
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 195 326.39 197 230.04 178 420.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.3406 12.4608 12.1168
M - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4144 697 4192 737 0
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10 546 10 669 0

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 154 284 520.18 99.20
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 153 888 165.30 98.95
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 153 888 165.30 98.95
AUSTRIA/AUTRICHE 288 509.58 0.19
7000 ERSTE GROUP BANK AG EUR 229 320.00 0.15
2958 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL-HOLDING AG EUR 59 189.58 0.04
BELGIUM/BELGIQUE 3049 639.70 1.96
9930 AB INBEV EUR 742 366.80 0.48
9398 PROXIMUS SA EUR 241 622.58 0.16
1478 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 63 376.64 0.04
26 153 ucB EUR 2002 273.68 1.28
DENMARK/DANEMARK 5897 586.82 3.79
6291 CHRISTIAN HANSEN DKK 568 473.25 0.37
1246 COLOPLAST -B- DKK 121 871.98 0.08
26 958 H. LUNDBECK DKK 1039 978.03 0.67
40334 ISS A/S DKK 1094 057.96 0.70
11395 NOVO NORDISK DKK 531785.49 0.34
12 096 NOVOZYMES -B- DKK 495 800.79 0.32
2779 ORSTED DKK 187 761.97 0.12
7707 PANDORA DKK 321 682.04 0.21
20479 VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK 1536 175.31 0.98
FINLAND/FINLANDE 4984 503.19 3.20
4849 ELISA CORPORATION -A- EUR 195 026.78 0.13
6 862 FORTUM CORP EUR 125 094.26 0.08
19761 METSO CORP EUR 605 872.26 0.39
6765 NESTE EUR 642 675.00 0.41
164 310 NOKIA OYJ EUR 833 708.94 0.54
22081 NOKIAN TYRES PLC EUR 658 897.04 0.42
112 186 NORDEA BANK ABP SEK 762 107.54 0.49
22030 ORION CORPORATION (NEW) -B- EUR 736 242.60 047
12926 STORA ENSO -R- EUR 140 828.77 0.09
10 925 UPM KYMMENE CORP EUR 284 050.00 0.18
FRANCE/FRANCE 28 311 457.46 18.20
7599 AR LIQUIDE SA EUR 861 346.65 0.55
37883 ALSTOM SA EUR 1463 041.46 0.94
14782 ATOS EUR 1271 252.00 0.82
9303 BIC(SOCIETE) - ACT PORTEUR/INOM EUR 739123.35 0.48
5594 CAPGEMINI SE EUR 604 711.40 0.39
24102 CARREFOUR SA EUR 401 298.30 0.26
2745 COVIVIO SA EUR 259 677.00 0.17
11 409 DANONE EUR 783 684.21 0.50
11457 EDF SA EUR 139 660.83 0.09
2602 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 253 382.76 0.16
4176 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 65 124.72 0.04
6308 FAURECIA EUR 236 423.84 0.15
8571 GECINA SA REG SHS EUR 1129 657.80 0.73
25175 GETLINK ACT EUR 340 240.13 0.22
10611 ICADE SA EUR 800 069.40 0.51
2432 ILIAD SA EUR 217 664.00 0.14
12 834 INGENICO GROUP EUR 816 499.08 0.52

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
760 IPSEN EUR 92 872.00 0.06
2849 KERING EUR 1456 408.80 0.94
17 094 KLEPIERRE SA EUR 532 990.92 0.34
7654 L'OREAL SA EUR 1835 429.20 118
1255 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 411 514.50 0.26
5148 MICHELIN SA REG SHS EUR 542 599.20 0.35
46 267 ORANGE EUR 670 871.50 043
1718 PERNOD RICARD SA EUR 274 880.00 0.18
65109 PEUGEOT SA EUR 1415 469.66 0.91
1588 PUBLICIS GROUPE EUR 75795.24 0.05
58 187 REXEL SA EUR 585 070.29 0.38
26 777 SANOFI EUR 2108 420.98 1.35
4354 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 491 566.60 0.32
25984 SCOR SE ACT PROV REGROUPEMENT EUR 986 352.64 0.63
2648 SEB SA EUR 397 200.00 0.26
7663 SODEXHO SA EUR 752 200.08 0.48
16 348 SUEZACT. EUR 193 069.88 0.12
4740 TELEPERFORMANCE SA EUR 759 348.00 0.49
13819 TOTAL SA EUR 684 316.88 0.44
1493 UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 118 484.48 0.08
13712 UNIBAIL RODAMCO EUR 2003 871.68 1.29
11438 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 227 959.34 0.15
6865 VINCI SA EUR 595 332.80 0.38
27742 VIVENDI SA EUR 716 575.86 0.46
GERMANY/ALLEMAGNE 20 346 284.42 13.08
3608 ADIDAS NAMEN AKT EUR 781492.80 0.50
2211 ALLIANZ SE REG SHS EUR 438 397.08 0.28
1708 AXEL SPRINGER NAMEN AKT VINKULIERT EUR 78 636.32 0.05
26 528 BASF SE REG SHS EUR 1738 379.84 1.13
5756 BEIERSDORF AG EUR 533811.44 0.34
5962 BRENNTAG - NAMEN AKT EUR 273 655.80 0.18
13721 COVESTRO AG EUR 672 603.42 043
8584 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 981 151.20 0.63
80 841 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 1196 042.60 0.77
26 791 DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 1158 174.93 0.74
34637 E.ON AG REG SHS EUR 343 321.94 0.22
8617 EVONIK INDUSTRIES AG EUR 209 220.76 0.13
7268 FRAPORT AG EUR 495 968.32 0.32
11077 HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG REG SHS EUR 1417 856.00 0.91
7080 HENKEL AG & CO KGAA EUR 644 280.00 0.41
4907 HENKEL KGAA EUR 415 868.25 0.27
7042 HUGO BOSS AG EUR 428 716.96 0.28
12719 MERCK KGAA EUR 1292 886.35 0.83
12025 METRO WHOLESALE AND FOOD SPECIALIST AG EUR 177 849.75 0.11
6857 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 1383 742.60 0.89
4725 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG NAMEN EUR 996 975.00 0.64
10615 PROSIEBENSAT.1 NAMEN-AKT EUR 135022.80 0.09
1476 PUMA AG EUR 763 092.00 0.49
16 510 SAP AG EUR 1700 530.00 1.10
27972 TELEFONICA NAMEN AKT EUR 78 293.63 0.05
3917 UNITED INTERNET AG REG SHS EUR 127 420.01 0.08
32362 VONOVIA SE EUR 1495771.64 0.96
1675 WIRECARD AG EUR 187 097.50 0.12
6302 1&1 DRILLISCH AKTIENGESELLSCHAFT EUR 200 025.48 0.13
IRELAND//IRLANDE 1004 330.95 0.65
17 854 CRHPLC EUR 493 663.10 0.32

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
2568 KERRY GROUP -A- EUR 255 516.00 0.16
559 LINDE PLC (USD) usb 87 585.05 0.06
6735 SMURFIT KAPPA PLC EUR 167 566.80 0.11
ITALY/ITALIE 6 359 910.36 4.09
81268 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 1340 922.00 0.87
193 476 ENEL SPA EUR 1103 587.10 0.72
2576 GEDI GR EDIT N AZ NOMINATIVA EUR 951.83 0.00
138 832 INTESA SANPAOLO AZ. EUR 301 404.27 0.19
101 999 MEDIOBANCA SPA EUR 944 714.74 0.61
8430 MONCLER SPA EUR 302 805.60 0.19
39214 PIRELLI & C.SPA EUR 225009.93 0.14
27 858 RECORDATI SPA EUR 966 951.18 0.62
87 809 SNAM SPA EUR 402 077.41 0.26
399 862 TELECOM ITALIA SPA EUR 221 683.49 0.14
560 536 TELECOM ITALIA SPA RISP NON CONV EUR 283 855.43 0.18
47087 TERNA SPA EUR 265 947.38 0.17
JERSEY/JERSEY 1114 108.59 0.72
5487 FERGUSON GBP 310995.80 0.20
107 629 GLENCORE PLC GBP 397 129.41 0.26
43147 WPP 2012 PLC GBP 405 983.38 0.26
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 1278 510.07 0.82
22423 ARCELORMITTAL - REGISTERED EUR 404 914.53 0.26
58 061 AROUNDTOWN SA EUR 426 748.35 0.27
2234 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA-SDR- SEK 121 087.21 0.08
1618 RTL GROUP EUR 78 796.60 0.05
17 812 SES GLOBAL CERT.GC FID.DEP.REC(1-A-SHS) EUR 246 963.38 0.16
NORWAY/NORVEGE 2079 098.74 1.34
36 967 DNB NOK 607 100.64 0.40
8248 EQUINOR NOK 161 087.42 0.10
9404 MOWI ASA NOK 187 214.44 0.12
74235 NORSK HYDRO ASA NOK 268 319.28 0.17
27 996 ORKLA ASA NOK 191 668.15 0.12
7116 SCHIBSTED -B- NOK 227 399.97 0.15
24429 TELENOR ASA NOK 436 308.84 0.28
PORTUGAL/PORTUGAL 615 812.50 0.40
64 320 EDP-ENERGIAS REG.SHS EUR 225 441.60 0.14
29 686 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 390 370.90 0.26
SPAIN/ESPAGNE 8 398 151.47 5.40
926 AMADEUS IT -A- EUR 66 116.40 0.04
119634 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA BBVA EUR 609 295.96 0.39
182726 CAIXABANK EUR 508 709.18 0.33
82769 ENAGAS EUR 2147 027.86 1.38
25473 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR 361 589.24 0.23
155 529 IBERDROLA S A EUR 1217 169.95 0.78
8420 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 220 604.00 0.14
99 968 MAPFRE REG-SHS EUR 245 521.41 0.16
7976 NATURGY ENERGY GROUP SA EUR 198 841.68 0.13
11070 RED ELECTRICA EUR 210 330.00 0.14
110 522 REPSOL SA EUR 1686 565.72 1.08
124 030 TELEFONICA S A EUR 926 380.07 0.60
SWEDEN/SUEDE 8414 739.62 5.41
13 853 BOLIDEN -REGISTERED SHS SEK 351953.12 0.23
10 743 ELECTROLUX -B- FREE SEK 246 429.60 0.16
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
17795 ESSITY REGISTERED -B- SEK 458 084.88 0.29
24,168 HENNES AND MAURITZ AB SEK 359 686.02 0.23
6401 HEXAGON -B- SEK 298 085.41 0.19
10 328 ICA GRUPPEN AB SEK 369 893.08 0.24
25 562 LUNDIN PETROL SEK 772 646.26 0.50
64 856 SECURITAS -B- FREE SEK 935 655.10 0.60
43586 SHB -A- SEK 410 551.05 0.26
77571 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A- SEK 599 430.05 0.39
66 604 SKANSKA -B- FREE SEK 1080 142.64 0.69
33394 SKF AB -B- SEK 495 070.32 0.32
31283 SWEDBANK -A- SEK 394 538.71 0.25
148 373 TELEFON AB L.M.ERICSSON SEK 1216 929.99 0.79
9571 TELE2 AB SEK 113 816.30 0.07
77416 TELIA COMPANY AB SEK 311827.09 0.20
SWITZERLAND/SUISSE 14 207 798.95 9.14
2404 ADECCO REG.SHS CHF 114 196.72 0.07
174 BARRY CALLEBAUT - NAMEN-AKT CHF 279769.28 0.18
14 652 CLARIANT NAMEN AKT CHF 274 237.75 0.18
7765 COCA COLA HBC NAMEN GBP 235 644.37 0.15
129 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 293472.84 0.19
6020 LAFARGEHOLCIM N NAMEN-AKT. CHF 264 810.02 0.17
820 LONZA GROUP (CHF) CHF 226 439.53 0.15
65304 NESTLE SA REG SHS CHF 5542 007.24 357
16 639 ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN CHF 4082 190.61 2.62
8255 SONOVA HOLDING NAM-AKT CHF 1454 267.83 0.94
9332 SWISS RE NAMEN AKT CHF 811819.32 0.52
764 SWISSCOM SHS NOM CHF 33272345 0.21
1005 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 296 219.99 0.19
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 10 086 774.13 6.49
36 998 ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT EUR 743 659.80 0.48
11 465 AKZO NOBEL NV EUR 905 620.35 0.58
3657 ASML HLDG EUR 611 450.40 0.39
6 060 DSM KONINKLIJKE EUR 588 789.60 0.38
3156 HEINEKEN HOLDING EUR 281830.80 0.18
2895 HEINEKEN NV EUR 272 361.60 0.18
13022 KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 308 946.95 0.20
124716 KONINKLIJKE KPN NV EUR 352 447 .42 0.23
26193 NN GROUP NV EUR 969 926.79 0.62
6 257 NXP SEMICONDUCTORS usb 492 546.85 0.32
17 109 RANDSTAD BR EUR 74372823 0.48
12 685 ROYAL PHILIPS ELECTRONIC EUR 460 655.78 0.30
14 031 STMICROELECTRONICS NV EUR 184 928.58 0.12
32316 UNILEVER NV EUR 1673322.48 1.07
24,655 WOLTERS KLUWER EUR 1496 558.50 0.96
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 37 450 948.75 24.07
29715 ANGLO AMERICAN PLC GBP 708 132.22 0.46
30 654 ANTOFAGASTA PLC GBP 343 643.54 0.22
14 184 ASTRAZENECA PLC GBP 1009 850.76 0.65
29 666 AUTO TRADER GROUP PLC GBP 179 572.77 0.12
276 373 AVIVAPLC GBP 1322 690.32 0.85
165 751 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 1152 582.09 0.74
21824 BHP GROUP-REGISTERED SHS GBP 468 189.00 0.30
275 600 BP PLC GBP 1786 266.68 1.15
32496 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1204 505.33 0.77
59 116 BRITISH LAND CO PLC REIT GBP 404 077.10 0.26
214 683 BT GROUP PLC GBP 555 455.20 0.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
30535 BURBERRY GROUP PLC GBP 692 592.06 0.45
231278 CENTRICA PLC NEW GBP 306 509.78 0.20
9839 COCA COLA EUROPEAN PARTNERS PLC usb 453 372.99 0.29
43 868 COMPASS GROUP GBP 918 646.93 0.59
876 675 CONVATEC GROUP REGD GBP 1440 099.18 0.93
34986 DIAGEO PLC GBP 1274 063.69 0.82
8450 EXPERIAN GROUP GBP 203 870.84 0.13
32571 FRESNILLO PLC GBP 329 149.67 0.21
63 360 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 1174 112.20 0.75
72377 HAMMERSON PLC GBP 282 049.40 0.18
92 886 HSBC HOLDINGS PLC GBP 671879.35 043
33614 INFORMA PLC GBP 290 304.50 0.19
3519 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC GBP 188 466.81 0.12
118 360 INVESTEC GBP 607 527.31 0.39
124 467 ITVPLC GBP 183 587.75 0.12
135431 J SAINSBURY PLC GBP 370443.16 0.24
10 924 JOHNSON MATTHEY GBP 398 319.69 0.26
162 102 KINGFISHER PLC GBP 441703.03 0.28
85772 LAND SECRE.LT GBP 909 181.21 0.58
422 566 LEGAL GENERAL GROUP PLC GBP 1350 033.89 0.87
1538 445 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 1109 422.91 0.71
2334 LSE GROUP GBP 128 685.55 0.08
433116 MARKS AND SPENCER GROUP PLC GBP 1401 834.19 0.90
16 624 MICRO FOCUS INTL PLC GBP 385 166.72 0.25
9580 MONDI PLC GBP 188 776.14 0.12
46 296 MORRISON SUPERMARKETS PLC GBP 122 254.32 0.08
85709 NATIONAL GRID PLC GBP 846 248.31 0.54
28026 PEARSON PLC GBP 271 966.36 0.17
15 565 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 1152 789.02 0.74
27072 RELX PLC GBP 515709.50 0.33
28439 RIO TINTO PLC GBP 1472 280.13 0.95
228 589 ROYAL BANK OF SCOTLAND GBP 655 233.64 042
46515 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 1302 819.46 0.84
10 662 ROYAL DUTCH SHELL PLC -B- GBP 300421.68 0.19
226 730 ROYAL MAIL GBP 627 013.57 0.40
20174 SAGE GROUP GBP 164 163.97 0.11
73 857 SEGRO (REIT) GBP 577 176.56 0.37
9412 SEVERN TRENT PLC GBP 215 830.47 0.14
13 507 SMITH AND NEPHEW PLC GBP 238 727.64 0.15
8018 SSEPLC GBP 110 448.72 0.07
51575 STANDARD LIFE - REGISTERED SHS GBP 157 980.98 0.10
226 094 TESCOPLC GBP 608 987.08 0.39
25324 UNILEVER PLC GBP 1291 620.98 0.83
641061 VODAFONE GROUP GBP 1040 040.94 0.67
16 027 WHITBREAD GBP 944 471.46 0.61
Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 396 354.88 0.25
EQUITIES/ACTIONS 396 354.88 0.25
FRANCE/FRANCE 396 354.88 0.25
29 846 ENGIE EUR 396 354.88 0.25
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 619 523.93 0.40
EUR 64974279 Goldman Sachs 02/04/2019 CHF 737 465.00 (9738.54) (0.01)
EUR 84 181.38 UBS 02/04/2019 GBP 72488.00 59.31 0.00
EUR 532 640.99 Goldman Sachs 02/04/2019 SEK 5576 029.00 (2756.31) 0.00
EUR 127 325.08 Goldman Sachs 02/04/2019 usb 144 379.00 (1257.54) 0.00
usD 85768.00 Goldman Sachs 02/04/2019 EUR 75481.45 902.75 0.00
NOK 1703 143.00 Goldman Sachs 02/04/2019 EUR 175 596.70 538.88 0.00
EUR 285 058.09 Goldman Sachs 02/04/2019 DKK 2127 396.00 92.55 0.00
EUR 288 532.15 Goldman Sachs 02/04/2019 NOK 2792 946.00 (308.64) 0.00
EUR 1794 352.99 Goldman Sachs 02/04/2019 GBP 1531 809.00 16 693.71 0.01
EUR 960 858.70 Caceis Bank 15/04/2019 usb 1085 658.22 (4 960.87) 0.00
CHF 81002.90 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 71320.67 1126.28 0.00
usb 61 320 568.93 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 54 097 487.02 454 040.36 0.30
EUR 1308.33 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 1469.36 (5.83) 0.00
EUR 197 117.70 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 24 573 356.00 (606.34) 0.00
JPY 1669 930 432.00 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 13273 808.55 162 915.44 0.10
EUR 334379 Caceis Bank 15/04/2019 GBP 2856.99 29.73 0.00
GBP 195 837.14 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 228 816.43 (1647.53) 0.00
EUR 662 978.88 Goldman Sachs 02/05/2019 CHF 741 041.00 92.18 0.00
EUR 670716.48 UBS 02/05/2019 CHF 749 692.00 91.17 0.00
EUR 1874 911.32 UBS 02/05/2019 GBP 1617 396.00 (156.66) 0.00
EUR 470281.90 Goldman Sachs 02/05/2019 SEK 4914 906.00 (1501.80) 0.00
EUR 110 519.07 Citibank 02/05/2019 NOK 1070 097.00 1.32 0.00
EUR 52128.18 UBS 02/05/2019 usb 58 681.00 (0.74) 0.00
EUR 51871.06 Goldman Sachs 02/05/2019 usb 58 429.00 (34.09) 0.00
EUR 287 005.38 Goldman Sachs 02/05/2019 DKK 2141 932.00 37.00 0.00
EUR 290 858.43 Citibank 02/05/2019 DKK 2171 111.00 (19.24) 0.00
EUR 109 173.09 Goldman Sachs 02/05/2019 NOK 1061 499.00 (457.30) 0.00
EUR 1854 202.31 Citibank 02/05/2019 GBP 1593 922.00 6 354.68 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 56 363 912.02
(Acquisition cost/Coiit d'acquisition : EUR 53 807 475.14)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 2666 075.78
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 305 283.83
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 77 251.97
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de changea  (2) 724.37
terme
59 413 247.97
LIABILITIES/PASSIF
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 135429.18
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 47 041.07
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 15 358.70
197 828.95
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 59 215 419.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 05/11/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 05/11/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 0.00
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 481222.64
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 287.64
Bank interest/Intéréts bancaires 62.69

481 572.97
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 256 607.87
Distribution fees/Frais de distribution (3) 371445
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 6288.27
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 84 001.17

350 611.76
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 130 961.21
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (2132704.10)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 36 486.18
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 1815.31
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (1963 441.40)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 2 556 436.88
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 724.37
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 593 719.85
RESULTANT DES OPERATIONS
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 58 621 699.17
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 59 215 419.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 05/11/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 05/11/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

05/11/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

05/11/2018 émises rachetées 31/03/2019

P - EUR - Capitalisation 0.0000 13 880.3190 (6 041.4090) 7 838.9100
N - USD - Hedged - Capitalisation 0.0000 988.9170 0.0000 988.9170
N - EUR - Capitalisation 0.0000 248 383.5490 (76 243.5490) 172 140.0000
N - EUR - Distribution 0.0000 19 593.0660 0.0000 19 593.0660
M - USD - Capitalisation 0.0000 39 059.4370 (8744.4370) 30 315.0000
M - EUR - Capitalisation 0.0000 318 903.9440 (139 956.4010) 178 947.5430
M - EUR - Distribution 0.0000 199 718.8920 (19 096.0000) 180 622.8920

Statistics / Statistiques
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For the period ended/Pour la période cléturée au

P - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

M - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

31/03/2019

EUR

781 367.51
99.6781

usb

95 487.52
96.5577

EUR

17 668 734.02

102.6417
EUR

2011 064.56
102.6416

0.00

usb

2938772.78
96.9412
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

EUR

18 236 340.45
101.9089

EUR

17 815 627.84
98.6344
0.00

201



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 56 363 912.02 95.18
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 56 363 912.02 95.18

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 56 363 912.02 95.18
CHFI/CHF 4673 936.97 7.89

60 000 ABB LTD REG SHS CHF 1003 890.01 1.70
16 500 NESTLE SA REG SHS CHF 1400 268.28 2.36
3200 ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN CHF 785 083.84 1.33
670 SGS SA REG SHS CHF 1484 694.84 2.50
DKKIDKK 1990 060.88 3.36

51000 ISS AIS DKK 1383372.74 2.34
13000 NOVO NORDISK DKK 606 688.14 1.02
EUR/IEUR 43 047 433.00 72.70

6200 ADIDAS NAMEN AKT EUR 1342 920.00 2.27
14 000 AR LIQUIDE SA EUR 1586 900.00 2.68
6000 AIRBUS GROUP EUR 707 400.00 119
16 000 AKZO NOBEL NV EUR 1263 840.00 213
5000 ALLIANZ SE REG SHS EUR 991 400.00 1.67
20000 AMADEUS IT -A- EUR 1428 000.00 2.41
57000 AMPLIFON SPA EUR 988 950.00 1.67
7100 ASML HLDG EUR 1187 120.00 2.00
66 000 AXA SA EUR 1480 380.00 2.50
100 000 BANKINTER REG.SHS EUR 679 000.00 1.15
20 000 BASF SE REG SHS EUR 1310 600.00 2.21
16 000 BEIERSDORF AG EUR 1483 840.00 2.51
90 000 CAMPARI EUR 787 500.00 1.33
18 000 DANONE EUR 1236 420.00 2.09
10 000 DASSAULT SYSTEMES SA EUR 1327 500.00 2.24
46000 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 680 570.00 1.15
83000 ENI SPA EUR 1307 582.00 2.21
10 500 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 1022 490.00 1.73
2000 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 738 000.00 1.25
65000 GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR 928 200.00 1.57
60 000 GRANDVISION EUR 1158 000.00 1.96
33000 HELLA KGAA HUECK AND CO EUR 1293 600.00 2.18
17 500 HENKEL KGAA EUR 1483 125.00 250
2300 KERING EUR 1175 760.00 1.99
13500 KERRY GROUP -A- EUR 1343 250.00 227
13 200 KNORR-BREMSE - BEARER SHS EUR 1168 596.00 1.97
25000 KORIAN SA EUR 902 000.00 1.52
3000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 983 700.00 1.66
12 000 MICHELIN SA REG SHS EUR 1264 800.00 2.14
18 000 MONCLER SPA EUR 646 560.00 1.09
5700 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 1150 260.00 1.94
9000 ORPEA SA EUR 963 000.00 1.63
20 000 RECORDATI SPA EUR 694 200.00 117
7000 SAFRAN EUR 855 750.00 145
13000 SANOFI EUR 1023 620.00 1.73
15000 SAP AG EUR 1545 000.00 2.61
29000 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 1077 350.00 1.82
22000 TOTAL SA EUR 1089 440.00 1.84
14 500 UNILEVER NV EUR 750 810.00 1.27

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
GBP/GBP 5892 645.36 9.95
375000 BT GROUP PLC GBP 970 247.77 1.64
29000 DIAGEO PLC GBP 1056 075.20 1.78
25000 INTERTEK GROUP PLC GBP 1409 133.11 2.38
1400 000 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 1009 585.70 1.70
30 000 MONDI PLC GBP 591 157.02 1.00
48000 PRUDENTIAL PLC GBP 856 446.56 1.45
SEKISEK 759 835.81 1.28
85000 KINDRED GROUP SWEDISH DEP REC SEK 759 835.81 1.28
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 724.37 0.00
EUR 1181.83 Caceis Bank 15/04/2019 usD 1340.53 (10.73) 0.00
usD 95 553.94 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 84 270.85 735.10 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 1064 742 758.16
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 940 100 836.45)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 18 801 402.76
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 1553 025.00
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 448 736.87
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de changea  (2) 1121 431.51
terme
1086 667 354.30
LIABILITIES/PASSIF
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 261 381.22
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 788 901.83
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 252 748.25
1303 031.30
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 1085 364 323.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

206 LO Funds - Europe High Conviction - 31/03/2019



Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 1259 807 263.36
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 4956 575.67
Bank interest/Intéréts bancaires 5696.76
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 32 206.87

4994 479.30
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 4129 078.86
Distribution fees/Frais de distribution (3) 841 348.04
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 19111.84
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 1546 064.42

6535 603.16
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (1541 123.86)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 2 20 820 122.61
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (3793515.79)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 3589 557.61
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 19 075 040.57
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (54 458 234.86)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 855 522.09
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (34 527 672.20)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (29 726.96)

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(139 885 541.20)

1085 364 323.00
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation 994 980.6860 1314.5700 (367 406.6460) 628 888.6100
P - CHF - Hedged - Capitalisation 761 202.5850 3500.0000 (22 400.3370) 742 302.2480
P - EUR - Capitalisation 13 762 776.8550 595 491.7270 (2729 849.8600) 11 628 418.7220
P - EUR - Distribution 2235 143.0000 91007.0780 (289 660.6910) 2036 489.3870
P - GBP - Hedged - Capitalisation 10 000.0000 20 691.5940 0.0000 30 691.5940
R - CHF - Hedged - Distribution 900.0000 2870.0000 0.0000 3770.0000
R - EUR - Capitalisation 687 267.7030 36 709.8270 (154 223.0800) 569 754.4500
N - USD - Hedged - Capitalisation 3741100.7520 1205 803.0000 (1409 598.8810) 3537 304.8710
N - CHF - Hedged - Capitalisation 646 069.8060 7 545.,0000 (222 433.0000) 431 181.8060
N - EUR - Capitalisation 20525 251.2140 1829 737.1910 (3235 068.1360) 19 119 920.2690
N - EUR - Distribution 2455 477.0140 57 624.3990 (141 734.6010) 2371 366.8120
N - GBP - Hedged - Distribution 193 915.0590 13761.0000 (32 545.1540) 175 130.9050
| - CHF - Hedged - Capitalisation 233 504.0460 3194.0000 (3 783.0000) 232 915.0460
| - EUR - Capitalisation 2999 887.4670 68 458.4710 (922 031.2980) 2146 314.6400
| X1 - EUR - Capitalisation 11532 378.7550 0.0000 (1735 147.1400) 9797 231.6150
S - EUR - Capitalisation 1512 122.8130 96 799.0000 (1140 358.1670) 468 563.6460
M - USD - Hedged - Capitalisation 1827 540.1730 17 003.7880 (444 768.5250) 1399 775.4360
M - USD - Hedged - Distribution 8 375.0000 7646.5430 (1 660.0000) 14 361.5430
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1564 855.1510 79 512.2450 (100 660.8870) 1543 706.5090
M - CHF - Hedged - Distribution 4 560.0000 0.0000 (1 660.0000) 2900.0000
M - EUR - Capitalisation 20 152 677.4280 1472 053.7730 (3010 591.0620) 18 614 140.1390
M - EUR - Distribution 4985 054.2870 347 288.1580 (637 786.5400) 4 694 555.9050
M - GBP - Hedged - Capitalisation 49 182.5800 0.0000 (3530.0000) 45 652.5800
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9773 803.93 15709 011.39 21201 694.76
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.5414 15.7883 14.7384
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8733071.22 9251475.29 9028 240.29
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.7648 12.1538 11.6802
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 155 329 387.31 189 575 572.04 203 632 207.47
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.3577 13.7745 13.1996
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 24 686 127.02 27 939 263.22 26772 167.20
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.1219 12.5000 12.0666
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.09 0.00
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 475 958.32 159 146.45 151711.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.5078 15.9146 151711
R - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 42 852.78 10610.19 10 288.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3668 11.7891 11.4313
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7209 536.23 9003 631.56 10 824 464.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.6538 13.1006 12.6323
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 56 744 025.08 60 709 288.82 48 198 529.70
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.0416 16.2277 15.0213
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5217 702.02 8042 381.07 10 629 679.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.1009 12.4482 11.8972
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 280179 271.24 308 848 913.05 274 401 946.31
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.6538 15.0473 14.3516
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 33 503 008.71 35621 704.97 36 639 669.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 14.1281 14.5070 14.0446
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.22 0.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2695 835.46 3079 627.25 2805031.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.3933 15.8813 15.1745
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.14 0.24 0.15
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2807 216.24 2894 495.25 129761.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.0525 12.3959 11.8927
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 31352 184.99 44 988 529.50 25264 906.16
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.6075 14.9967 14.2926
1 X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 116 639 557.26 140 773 958.04 147 586 347.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.9054 12.2068 11.5324
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7477 891.65 24 669 645.19 21838 982.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.9592 16.3146 15.3210
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 22438 861.20 29661 504.24 34 265 461.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.0303 16.2303 15.0541
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 228 457.06 135699.47 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.9076 16.2029 0.0000
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.09 0.00 0.00
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 18 598 019.19 19410 663.68 22716 722.45
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 12.0476 12.4041 11.8702

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

M - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

M - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

CHF

3474418
11.9808
0.00

EUR

256 230 911.88
13.7654

EUR

57120 901.82
12.1675
0.00

GBP

724 301.23
15.8655

30/09/2018

CHF

56 248.83
12.3353
0.06

EUR

285106 341.81
14.1473

EUR

62 338 596.49
12.5051
0.17

GBP

798 097.20
16.2272

30/09/2017

CHF

73120.61
11.8702
0.00

EUR

329 123 289.28
13.5034

EUR

54 920 816.90
12.1066
0.04

GBP

2477 011.42
15.2901
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 1 064 742 758.16 98.10
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1064 742 758.16 98.10

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 1064 742 758.16 98.10
DENMARK/DANEMARK 34 534 555.85 3.18

740 000 NOVO NORDISK DKK 34 534 555.85 3.18
FRANCE/FRANCE 256 320 861.71 23.63

310 000 AR LIQUIDE SA EUR 35138 500.00 3.25
675 000 CRITEO ADR REPR 1 SHS usD 12 041 011.71 1.11
255 000 DASSAULT SYSTEMES SA EUR 33851 250.00 3.13
1950 000 ELIS SA EUR 27 943 500.00 2.57
77000 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 28 413 000.00 2.62
268 000 ILIAD SA EUR 23986 000.00 2.21
480 000 INGENICO GROUP EUR 30 537 600.00 2.81
100 000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 32790 000.00 3.02
300 000 MICHELIN SA REG SHS EUR 31620 000.00 2.91
GERMANY/ALLEMAGNE 172 934 230.00 15.93

377000 BEIERSDORF AG EUR 34 962 980.00 322
790 000 BRENNTAG - NAMEN AKT EUR 36 261 000.00 3.34
415000 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA EUR 29 838 500.00 275
385000 HENKEL KGAA EUR 32628 750.00 3.01
381000 SAP AG EUR 39 243 000.00 3.61
ITALY/ITALIE 24781 800.00 2.28

1030 000 DE LONGHI SPA EUR 24 781 800.00 2.28
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 80 679 172.63 7.43

7750 000 B M EUROPEAN VALUE RETAIL GBP 33601 021.24 3.10
7500 000 L OCCITANE INTERNATIONAL HKD 12 388 888.57 1.14
640 000 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA-SDR- SEK 34 689 262.82 3.19
MALTA/MALTE 29 499 507.91 2.72

3300 000 KINDRED GROUP SWEDISH DEP REC SEK 29 499 507.91 272
SPAIN/ESPAGNE 68 476 000.00 6.31

460 000 AMADEUS IT -A- EUR 32844 000.00 3.03
1360 000 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 35632 000.00 3.28
SWEDEN/SUEDE 74 093 703.64 6.83

1340 000 ESSITY REGISTERED -B- SEK 34494 731.03 3.18
21130 000 LEOVEGAS AB SEK 5926 920.95 0.55
740 000 SWEDISH MATCH SEK 33672 051.66 3.10
SWITZERLAND/SUISSE 103 020 523.14 9.49

105 000 NESTLE SA REG SHS CHF 8910798.12 0.82
193 000 SCHINDLER HOLDING SA CHF 35622 803.49 3.28
16 000 SGS SA REG SHS CHF 35 455 399.06 3.27
2525000 SIG COMBIBLOC GROUP AG CHF 2303152247 2.12
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 35094 900.00 3.23

393 000 HEINEKEN HOLDING EUR 35094 900.00 3.23
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 185 307 503.28 17.07

819 695 BURBERRY GROUP PLC GBP 18 592 246.47 1.71
5305 BURBERRY GROUP PLC EUR 119 468.60 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
690 000 COCA COLA EUROPEAN PARTNERS (038) EUR 31671 000.00 2.92
560 000 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 32740 861.09 3.02
497 000 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 36 809 260.76 3.39
1765 000 SMITH AND NEPHEW PLC GBP 31195 253.57 2.87
580 000 WHITBREAD GBP 34179 412.79 3.15
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 1121 431.51 0.10
EUR 1941 941.59 Caceis Bank 15/04/2019 usD 2198 466.46 (13 854.92) 0.00
usD 90 681 464.60 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 79 994 597.21 676 741.69 0.05
EUR 849 880.00 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 959 304.88 (8096.92) 0.00
GBP 3980 226.96 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 4650 162.20 (33 143.50) 0.00
EUR 150 231.92 Caceis Bank 15/04/2019 GBP 128 871.66 742.60 0.00
CHF 35998 416.95 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 31697 032.35 499 042.56 0.05
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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- 3o -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds -
Continental Europe Small & Mid Leaders

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 381496 245.97
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 327 586 450.18)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 15 447 157.69
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 1713755.44
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 110 348.64
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 618 740.00
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 33821.04
terme
399 420 068.78
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 11 074.62
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 1125 865.56
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 40016.83
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 353 805.44
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 97 507.72
1628 270.17
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 397 791 798.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 610 506 577.93
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 2465 500.25
Bank interest/Intéréts bancaires 3.94
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 137 804.64

2603 308.83
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3) 2067 485.01
Distribution fees/Frais de distribution (3) 500 275.50
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 63 583.49
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 5) 725150.13

3356 494.13
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (753 185.30)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (7777 408.04)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (698 976.92)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 226 620.16
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (9 002 950.10)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (35981 998.01)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 4487.89
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (44 980 460.22)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (136 013.13)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (167 598 305.97)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE 397 791 798.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

P - USD - Hedged - Capitalisation 173 033.0770 0.0000 (13 145.6750) 159 887.4020

P - EUR - Capitalisation 1965 851.9920 5193.0070 (199 164.4580) 1771 880.5410

P - EUR - Distribution 61602.1940 1.003.0000 (12 252.0000) 50 353.1940

R - EUR - Capitalisation 2632.9450 487.2240 (825.2540) 2294.9150

N - EUR - Capitalisation 14713754710 8 080.0000 (384 805.3740) 1094 650.0970

N - EUR - Distribution 169 023.0000 0.0000 (92 200.0000) 76 823.0000

| - EUR - Capitalisation 532 214.3860 5968.0000 (203 182.6440) 334 999.7420

S - EUR - Capitalisation 556 843.8470 0.0000 0.0000 556 843.8470

M - USD - Hedged - Capitalisation 253 618.9620 5500.0000 (75 858.6400) 183 260.3220

M - USD - Hedged - Distribution 1970.0000 0.0000 (1970.0000) 0.0000

M - EUR - Capitalisation 3484 655.3020 91 895.1070 (1569 533.6900) 2007 016.7190

M - EUR - Distribution 850 419.4780 24 276.3370 (486 079.1850) 388 616.6300

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cl6turée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Hedged - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2014 583.55 2293 399.57 713 080.19
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.6000 13.2541 12.9470
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 104 619 004.11 123 988 492.87 128 531 780.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 59.0441 63.0711 63.1001
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2936 141.25 3837077.02 3756 825.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 58.3109 62.2880 62.3167
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 126 396.61 155 406.33 113 573.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 55.0768 59.0238 59.4906
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 71859 477.15 102 666 098.68 89 469 827.95
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 65.6461 69.7756 69.1130
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

N - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

| - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

S - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action

Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

EUR

4 648 984.15
60.5155
0.24

EUR

22007 991.87
65.6955

EUR

39600 949.59
71.1168

usb

2339 221.57
12.7645

usb

0.00
0.0000
0.05

EUR

124 669 256.20
62.1167

EUR

23446 138.43

60.3323
0.12

30/09/2018

EUR

10 917 758.50
64.5933
0.28

EUR

37156 173.86
69.8143

EUR

41877 056.16
75.2043

usD

3391679.71
13.3731

usD

26 345.45
13.3733
0.00

EUR

230289 074.09
66.0866

EUR

54 702 156.97

64.3237
0.17

30/09/2017

EUR

10 886 135.55
64.2580
0.09

EUR

27024 21349
69.1237

EUR

41 054 330.86
73.7268

usDb

4130 074.92
12.9579

usDb

0.00
0.0000
0.00
EUR

225256 779.43
65.5836

EUR

45011 096.28
64.0029
0.00
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 381 496 245.97 95.90
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 374 422 600.12 94.12

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 374 422 600.12 94.12
AUSTRIA/AUTRICHE 4206 400.00 1.06

110 000 ANDRITZ AG EUR 4206 400.00 1.06
BELGIUM/BELGIQUE 3506 750.00 0.88

65000 MELEXIS NV EUR 3506 750.00 0.88
DENMARK/DANEMARK 27 681 921.38 6.96

360 000 DEMANT A/S DKK 9490 117.81 2.39
225 000 GN GREAT NORDIC DKK 931290143 2.34
135000 ROYAL UNIBREW A/S DKK 8878902.14 2.23
FINLAND/FINLANDE 28 338 025.00 742

300 000 HUHTAMAKI OYJ EUR 9951 000.00 2.51
220 000 KONECRANES PLC EUR 6971 800.00 1.75
765 000 RAMIRENT OYJ EUR 4196 025.00 1.05
320 000 VALMET CORPORATION EUR 7219 200.00 1.81
FRANCE/FRANCE 83 302 350.00 20.94

120 000 BIOMERIEUX SA EUR 8844 000.00 2.22
22000 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 8118 000.00 2.04
305 000 JC DECAUX SA EUR 8271 600.00 2.08
240 000 KORIAN SA EUR 8659 200.00 2.18
85000 ORPEA SA EUR 9095 000.00 2.29
185 000 PLASTIC OMNIUM SA EUR 4390 050.00 1.10
15000 SEB SA EUR 2250 000.00 0.57
44000 SOITEC SA RGPT EUR 3212 000.00 0.81
88 000 SOPRA STERIA GROUP EUR 9108 000.00 2.29
60 000 TELEPERFORMANCE SA EUR 9612 000.00 2.41
55000 TRIGANO EUR 3822 500.00 0.96
150 000 WORLDLINE SA EUR 7920 000.00 1.99
GERMANY/ALLEMAGNE 43 284 500.00 10.88

150 000 FIELMANN AG EUR 9225 000.00 2.32
245 000 FUCHS PETROLUB AG EUR 8991 500.00 2.26
140 000 HELLA KGAA HUECK AND CO EUR 5488 000.00 1.38
50 000 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 10 090 000.00 2.53
40000 NEMETSCHEK EUR 6 080 000.00 1.53
25000 PFEIFF VACUUM TECHNOLOGY EUR 3410 000.00 0.86
IRELAND/IRLANDE 9077 200.00 2.28

220 000 KINGSPAN GROUP EUR 9077 200.00 2.28
ITALY/ITALIE 59 363 300.00 14.92

580 000 AMPLIFON SPA EUR 10 063 000.00 2.52
700 000 BREMBO SPA EUR 7077 000.00 1.78
720 000 CREDITO EMILIANO SPA EUR 3607 200.00 0.91
100 000 DIASORIN EUR 8970 000.00 2.25
850 000 FINECOBANK EUR 9966 250.00 2.51
150 000 INTERPUMP GROUP EUR 4362 000.00 1.10
260 000 MONCLER SPA EUR 9339 200.00 2.35
545 000 TECHNOGYM SPA (ITA) EUR 5978 650.00 1.50

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 4816 000.00 1.21

112 000 STABILUS SA EUR 4 816 000.00 1.21

MALTA/MALTE 7151 395.86 1.80

800 000 KINDRED GROUP SWEDISH DEP REC SEK 7 151 395.86 1.80

SPAIN/ESPAGNE 16 395 000.00 412

200 000 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 6 360 000.00 1.60

180 000 VISCOFAN SA EUR 10 035 000.00 252

SWEDEN/SUEDE 37 977 291.82 9.55

950 000 BRAVIDA HOLDING AB SEK 747521544 1.88

650 000 COOR SERVICE MANAGEMENT HOLDING AB SEK 5167 670.85 1.30

430 000 DOMETIC GROUP AB SEK 3016 058.95 0.76

300 000 LUNDIN PETROL SEK 9 067 908.50 2.28

600 000 SCANDIC HOTELS GROUP AB SEK 4781679.83 1.20

420 000 THULE CORP SEK 8 468 758.25 213

SWITZERLAND/SUISSE 23 116 566.06 5.81

30 000 DAETWYLER HOLDING AG CHF 3949 027.50 0.99

15000 DORMA+KABA HLDG N NAMEN-AKT. CHF 9564 050.97 240

10 000 GE MONEY BANK AG CHF 841 940.53 0.21

35000 LANDIS+GYR GR CHF 1971 830.99 0.50

9200 VZ HOLDING AG CHF 2143 170.13 0.54

60 000 ZUR ROSE GROUP NAMEN-AKT. CHF 4 646 545.94 117

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 26 205 900.00 6.59

240 000 AALBERTS INDUSTRIES NV EUR 7399 200.00 1.86

175000 EURONEXT NV EUR 9887 500.00 249

60 000 SHOP APOTHEKE EUROPE NV EUR 2202 000.00 0.55

600 000 TOMTOM NV EUR 4495 200.00 113

110 000 VAN LANSCH KEMP - CERT. OF SHS EUR 2222 000.00 0.56

Shares of UCITS/UCI/Parts d'organismes de placement collectif 7073 645.85 1.78

UCITS/UCI/Organismes de placement collectif 7073 645.85 1.78

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 7073 645.85 1.78

735000 LO FUNDS CONTINENTAL EUROPE FAMILY LEADERS EUR S CAP UH EUR 7073 640.00 1.78

0 LO FUNDS SHORT TERM MONEY MARKET FUND EUR -S- CAP EUR 5.85 0.00

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise  Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de l'actif

réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 33 821.04 0.01

EUR 155 315.27 Caceis Bank 15/04/2019 usb 175 402.55 (725.68) 0.00

usD 4491729.75 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 3961 350.95 34 546.72 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds -
Japan Responsible Equity Enhanced

Unaudited semi-annual report - Rapport semestriel non révise

31.03.2019
Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company estune société d’investissement

with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes JPY
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 3774918 600
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : JPY 3 977 030 487)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 47 182 226
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 48 789 884
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 38 366 578
3909 257 288
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 18 623
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 47095 303
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 101 540
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 1027 178
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 534 953
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 18 184 984
terme
66 962 581
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 3842294 707

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes JPY
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 5893 012 364
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 44 496 647
Bank interest/Intéréts bancaires 19512
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 111 326
44 627 485
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 6493 880
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 159 451
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels ()] 3376 386
10 029 717
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 34 597 768
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2) (235 636 250)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 8800 098
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (23 264 850)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (215503 234)

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(411874 694)

(74 675 548)

(702 053 476)

(1 348 664 181)

3842294 707
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019

N - JPY - Capitalisation 14 111.0000 1514.0000 (5231.0000) 10 394.0000

| - JPY - Capitalisation 8632.7880 509.0000 (6 935.7320) 2206.0560

S - USD - Hedged - Capitalisation 303 347.8570 0.0000 (90 310.0430) 213 037.8140

S - EUR - Hedged - Capitalisation 315762.0000 61 369.0000 (167 453.0000) 209 678.0000

S - JPY - Capitalisation 28 957.2340 0.0000 (5 169.0000) 23 788.2340

M - USD - Hedged - Capitalisation 1684 876.1050 298 005.0000 (665 382.5630) 1317 498.5420

M - CHF - Hedged - Capitalisation 22 589.7090 5717.7450 (19 399.0000) 8908.4540

M - EUR - Hedged - Capitalisation 429 516.9960 60 766.0000 (177 560.1700) 312722.8260

M - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 46 770.6700 (6039.0000) 40 731.6700

M - JPY - Capitalisation 32320.3210 9656.0000 (19 094.3210) 22 882.0000

Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 6940 908.32
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 12.5892
N - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 130 752 261 200 163 362 491 727 366
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12 580 14185 12420
| - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 27770 313 122 514 866 335274 976
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12 588 14192 12 421
S - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2822 850.23 4462 971.22 3818 183.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.2505 14.7124 12.5868
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2599 619.01 4 414 042.56 4790 483.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.3981 13.9790 12.2581

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au

S - JPY - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires

M - JPY - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31/03/2019

JPY

301 330 393
12 667

usb

17 238 646.51
13.0844

CHF

108 044.02
12.1283

EUR

3837 133.39
12.2701

EUR

499 782.87
12.2701
0.00

JPY

287 835 964
12579

30/09/2018

JPY

412 487 105
14 245

usb

24 544 867.68
14.5678

CHF

310 538.68
13.7469

EUR

5958 475.39
13.8725

EUR

0.00
0.0000
0.00

JPY

458 444 765
14 184

30/09/2017

JPY

usb

13474 109.99
12.5318

CHF

323 938.04
12.1685

EUR

5201 004.07
12.2317

EUR

0.00
0.0000
0.00

JPY

102 494 923
12419
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

JPY
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 3774918 600 98.25
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 3774918 600 98.25

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 3774918 600 98.25
JAPAN/JAPON 3774918 600 98.25

10 500 ADVANTEST CORP JPY 27 016 500 0.70
11600 AEON COLTD JpyY 26 871 400 0.70
22500 AEON MALL CO LTD JPY 40950 000 1.07
1700 AGC INC. JPY 6 596 000 0.17
2000 AN PHARMACIEZ JpyY 16 640 000 043
8300 AISIN SEIKI CO LTD JPY 32 826 500 0.85
11 300 AJINOMOTO CO INC JPY 19989 700 0.52
3100 ALFRESA HOLDINGS CORP JPY 9765 000 0.25
3500 ANA HD JPY 14 206 500 0.37
600 AOZORA BANK SHS JPY 1641600 0.04
2400 ASAHI GROUP HD JPY 11832 000 0.31
1900 ASAHI INTECC COLTD JPY 9880 000 0.26
2000 ASAHI KASEI CORPORATION JPY 2284 000 0.06
2400 ASICS CORP KOBE JpyY 3564 000 0.09
32700 ASTELLAS PHARMA JPY 54 232 950 1.41
400 BRIDGESTONE CORP JPY 1706 400 0.04
6300 CANON INC JPY 20 241 900 0.53
29000 CAPCOM COLTD JPY 71920 000 1.87
21100 CASIO COMPUTER CO LTD JPY 30489 500 0.79
8000 CHIBA BANK JPY 4808 000 0.13
500 CHUGAI PHARMACEUTICAL JpyY 3805000 0.10
8500 COMSYS HOLDINGS CORP JPY 25670 000 0.67
10 000 CONCORDIA FIN GRP JPY 4270000 0.11
600 COSMO ENERGY HOLDINGS CO LTD JPY 1334 400 0.03
3000 DAICEL CORP JPY 3606 000 0.09
10 900 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LT JPY 16 764 200 0.44
2300 DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 11730 000 0.31
1000 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 12 970 000 0.34
4200 DAINIPPON SCREEN MFG CO LTD JPY 18 732 000 0.49
2300 DAITO TRUST CONSTRUCTION CO LTD JpyY 35489 000 0.92
16 100 DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY 56 655 900 147
15000 DAIWA SECURITIES GROUP INC JPY 8085 000 0.21
1700 DENA COLTD JPY 2833900 0.07
700 DENKA SHS JPY 2233000 0.06
3300 DENTSU JPY 15 427 500 0.40
3300 DIC JpY 10 675 500 0.28
1700 DISCO COLTD JPY 26 809 000 0.70
1600 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 17 088 000 0.44
10 300 EBARA CORPORATION JpyY 32136 000 0.84
3300 EISAI JPY 20 502 900 0.53
8700 EN-JAPAN INC JPY 28 014 000 0.73
200 EZAKI GLICO COLTD JPY 1164 000 0.03
6800 FUJI ELECTRIC SHS JPY 21352 000 0.56
2100 FUJITSU LTD JPY 16 770 600 0.44
9000 FURUKAWA ELECTRIC CO LTD JPY 25119 000 0.65
1000 GMO INTERNET INC JPY 1804 000 0.05
85000 GUNGHO ONLINE ENTERTAINMENT INC JPY 34255000 0.89
23200 HAKUHODO DY HOLDINGS INC JPY 41 249 600 1.07
5000 HASEKO CORP JPY 6 960 000 0.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
300 HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO INC JPY 1527 000 0.04
1800 HITACHI CHEMICAL CO LTD JPY 4413600 0.11
500 HITACHI CONST MACH. JPY 1468 500 0.04
1000 HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES JPY 4535000 0.12
5600 HITACHILTD JPY 20076 000 0.52
600 HITACHI METALS LTD JPY 771 600 0.02
2900 HONDA MOTOR CO LTD JPY 8685 500 0.23
4600 HORIBA JPY 28 290 000 0.74
5200 HOYA CORP JPY 38006 800 0.99
33100 HULIC COLTD JPY 35946 600 0.94
2500 IDEMITSU KOSAN JPY 9262 500 0.24
15700 INPEX JPY 16 571 350 043
4900 ISUZU MOTORS LTD JPY 7124 600 0.19
13 500 ITOCHU CORP JPY 27 033 750 0.70
1700 ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS CORP CTC JPY 4391100 0.11
2300 JAPAN AIRLINES CO LTD JPY 8967 700 0.23
5000 JAPAN TOBACCO JpY 13725000 0.36
7700 JFE HOLDINGS INC JPY 14 464 450 0.38
3300 J.FRONT RETAILING CO LTD JPY 4346 100 0.11
2500 JSR CORP JPY 4290 000 0.11
3500 JTEKT CORP JPY 4767 000 0.12
45100 JX HOLDINGS INC JPY 22843150 0.59
2000 KAJIMA CORP JPY 3268 000 0.09
2400 KAKAKU.COM JPY 5104 800 0.13
16 300 KANSAI ELECTRIC POWER JPY 26 601 600 0.69
4900 KAQ CORP JpyY 42718 200 1.11
30200 KDDI CORP JPY 72027 000 1.87
400 KEYENCE CORP JPY 27 588 000 0.72
600 KIKKOMAN CORP JPY 3258 000 0.08
6 500 KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 17 176 250 0.45
10 400 KOBE BUSSAN CO LTD JPY 43680 000 1.14
1000 KOITO MANUFACTURING JPY 6270 000 0.16
14700 KONICA MINOLTA HOLDINGS INC JPY 16 008 300 042
800 KOSE CORP JPY 16 264 000 0.42
39 000 K'S HOLDINGS ~ SHS JPY 38298 000 1.00
800 KURARAY CO LTD JPY 1126 400 0.03
1000 KYOCERA CORP JPY 6500 000 0.17
12 500 KYOWA EXEO CORP JPY 38 187 500 0.99
3200 KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD JPY 7712000 0.20
217 900 LEOPALACE21 CORP JPY 48 155 900 1.25
700 LIDA GROUP HOLDINGS CO LTD JPY 1403 500 0.04
4000 LION CORP JPY 9320 000 0.24
50 600 MARUBENI CORP JPY 38709 000 1.01
700 MATSUMOTO HOLDINGS JPY 2579 500 0.07
11600 MAZDA MOTOR CORP JPY 14 366 600 0.37
2700 MEDICEO HOLDINGS CORP JPY 7101 000 0.18
1800 MENI HLDGS JPY 16 182 000 0.42
13200 MINEBEA MITSUMI JPY 21951 600 0.57
16 600 MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS CORP JPY 12938 040 0.34
8100 MITSUBISHI CORP JPY 24 899 400 0.65
5000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 7112 500 0.19
19000 MITSUBISHI ESTATE JPY 38104 500 0.99
12700 MITSUBISHI GAS CHEM. JPY 20 053 300 0.52
3600 MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 16 552 800 043
13100 MITSUBISHI TANABE PHARMA CORP JPY 19 374 900 0.50
87 800 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 48 290 000 1.26
16 200 MITSUI AND CO LTD JPY 27 839 700 0.72
4000 MITSUI CHEMICALS JPY 10 684 000 0.28
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
12 000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPyY 33390 000 0.87
24900 MIXI INC JPY 63 694 200 1.66
243 500 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY 41711 550 1.09
5600 MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING JpyY 18 872 000 0.49
2400 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 13228 800 0.34
3000 NABTESCO CORP JPY 9675000 0.25
1000 NEC CORP JpyY 3745000 0.10
5400 NGK INSULATORS LTD JPY 8683 200 0.23
9800 NGK SPARK PLUG CO LTD JPY 20 129 200 0.52
14 100 NICHIREI CORP JpY 38 464 800 1.00
5600 NIHON INISYS LTD JPY 16 419 200 043
200 NIPPON PAINT HOLDINGS CO LTD JPY 870 000 0.02
7800 NIPPON STEEL CORP JPY 15 241 200 0.40
43300 NIPPON SUISAN KAISH LTD JPY 36 588 500 0.95
7600 NIPPON TEL. JPY 35742 800 0.93
200 NISSAN CHEMICAL CORP JPY 1014 000 0.03
16 900 NISSAN MOTOR CO LTD JpY 15 348 580 0.40
1700 NITTO DENKO CORP JPY 9 885 500 0.26
1700 NOK CORP JPY 2929 100 0.08
27 600 NOMURA HOLDINGS INC JPY 11 045 520 0.29
3200 NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC JPY 6 800 000 0.18
25300 NSK LTD JPY 26 236 100 0.68
11700 NTT DOCOMO INC JPY 28 682 550 0.75
35200 OBAYASHI CORP JPY 39212 800 1.02
11000 0JI HOLDINGS JPY 7 557 000 0.20
2000 OLYMPUS CORP JPY 2404 000 0.06
2700 OMRON CORP JPY 13986 000 0.36
5000 ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 10 845 000 0.28
600 OPEN HOUSE COLTD JpyY 2277 000 0.06
1600 ORACLE CORP JAPAN JPY 11 888 000 0.31
14 000 ORIX CORP JPY 22 253 000 0.58
9200 OSAKA GAS CY JpyY 20 092 800 0.52
4800 OSAKA SECURITIES EXCHANGE JPY 9470 400 0.25
2400 OTSUKA HOLDINGS JPY 10 437 600 0.27
35800 PENTA-OCEAN CONSTRUCTION CO LTD JpyY 18 365 400 0.48
6700 PIGEON CORP JPY 30317 500 0.79
200 POLA ORBIS HOLDINGS JPY 706 000 0.02
800 RAKUTEN JpyY 838 400 0.02
11100 RENESAS ELECTRONICS JPY 5683 200 0.15
16 800 RESONA HOLDINGS INC JPY 8 058 960 0.21
200 RINNAI CORP JPY 1566 000 0.04
300 RYOHIN KEIKAKU CO LTD JPY 8412000 0.22
20 200 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 33309 800 0.87
5900 SAWAI PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 37 819000 0.98
2100 SBIHOLDING JPY 5178 600 0.13
4300 SCSK CORP JPY 21220 500 0.55
8200 SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 14 587 800 0.38
5100 SEKISUI HOUSE LTD JPY 9343 200 0.24
7900 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD JPY 32990 400 0.86
1200 SHIMIZU CORP JPY 1154 400 0.03
2600 SHIN-ETSU CHEM. CO LTD JPY 24 128 000 0.63
3100 SHINOGI COLTD JPY 21241200 0.55
2200 SHINSEI BANK LTD JPY 3465 000 0.09
3700 SHISEIDO JPY 29 551 900 0.77
4000 SHIZUOKA BANK LTD JPY 3372000 0.09
7000 SHOWA DENKO KK JPY 27 230 000 0.7
900 SKYLARK CO LTD JpPY 1651500 0.04
2500 SOFTBANK GROUP JPY 26 862 500 0.70

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
90 300 SOJITZ CORP JPY 35217 000 0.92
3800 SOMPO HOLDINGS INC JPY 15572 400 0.41
2100 SO-NET M3 JPY 3899700 0.10
8400 SONY CORP JPY 39018 000 1.02
900 SONY FINANCIAL HOLDINGS JPY 1879 200 0.05
1000 SQUARE ENIX HDLGS JPY 3880000 0.10
13700 STANLEY ELECTRIC CO LTD JPY 40 757 500 1.06
6300 SUBARU CORPORATION JPY 15891 750 0.41
4900 SUMI DAl PHARMA JPY 13411 300 0.35
27000 SUMITOMO CHEMICAL CO LTD JPY 13905 000 0.36
18 200 SUMITOMO CORP JPY 27 864 200 0.73
14100 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD JPY 20705 850 0.54
4100 SUMITOMO METAL MINING CO LTD JPY 13407 000 0.35
12 500 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 48 450 000 1.26
3200 SUMITOMO MITSUI TRUST - SHS JPY 12723 200 0.33
6000 SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 27 516 000 0.72
1300 SUMITOMO RUBBER INDUSTRIES LTD JPY 1726 400 0.04
3800 SUNTORY JPY 19 760 000 0.51
3200 SUZUKI MOTOR CORP JPY 15673 600 0.41
900 SYSMEX JPY 6021 000 0.16
6700 T AND D HOLDING INC JPY 7798 800 0.20
3500 TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 12915000 0.34
6300 TAISEI JPY 32382000 0.84
400 TAIYO NIPPON SANSO JPY 674 400 0.02
16 900 TAKEDA PHARMA CO LTD JPY 76 404 900 2.00
2500 TECHNOPRO HOLDINGS INC JPY 16 500 000 043
8000 TEWINLTD JPY 14 608 000 0.38
3600 TERUMO CORP. JPY 12 168 000 0.32
5300 TIS SHS JPY 27772 000 0.72
200 TOHO GAS JPY 994 000 0.03
10 000 TOHOKU ELECTRIC POWER JPY 14120 000 0.37
2200 TOKYO ELECTRON LTD JPY 35200 000 0.92
8000 TOKYO GAS COLTD JPY 23948 000 0.62
7100 TOKYO MARINE HOLDINGS JPY 38070 200 0.99
5700 TOKYO TATEMONO CO JPY 7734900 0.20
2600 TOKYU FUDOSAN HOLDINGS CORP JPY 1721200 0.04
3800 TOSOH CORP JPY 6539 800 0.17
1000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 6487 000 0.17
1400 TOYOTA TSUSHO CORP JPY 5047 000 0.13
800 UBE INDUSTRIES LTD JPY 1820 000 0.05
8000 ULVAC INC JPY 25600 000 0.67
1600 uss JPY 3286 400 0.09
7700 WELCIA HLDG JPY 28913 500 0.75
700 WEST JAPAN RAILWAY COMPANY JPY 5837 300 0.15
19 400 YAHOO JAPAN CORP JPY 5257 400 0.14
6000 YAMAHA MOTOR CO LTD JPY 13026 000 0.34
3400 YOKOGAWA ELECTRIC CORP JPY 7789 400 0.20
19100 YOKOHAMA RUBBER CO JPY 39269 600 1.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

JPY

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (18 184 984) (0.47)
CHF 113693 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 12594 175 43278 0.00
JPY 58 026 332 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 465 083 225339 0.01
JPY 137 801 844 Caceis Bank 15/04/2019 usD 1245793 64 674 0.00
EUR 7351 686 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 924 534 099 (10 858 744) (0.28)
usD 21191 050 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 2350 580 333 (7 656 104) (0.20)
JPY 689 374 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 6233 (3427) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes JPY
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 14 034 717 900
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : JPY 14 046 451 510)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 302 274 966
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 255 351 236
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 15914 029
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 126 510 210
14 734 768 341
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 325 326 443
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 45741513
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 10127 749
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 24 639 043
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 6871373
terme
412706 121
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 14 322 062 220

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes JPY

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 19 596 822 455
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 147 830 012
Bank interest/Intéréts bancaires 20213
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10 1213 007

149 063 232
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 63 329 396
Distribution fees/Frais de distribution (3) 5869 808
Performance fees/Commission de performance ) 21612148
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 306 664
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels 5) 25083 233

116 201 249
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 32861983
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (326 208 582)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 21070 706
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (169 862 500)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (442 138 393)

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(1830 110 270)

(29 749 349)

(2301998 012)

(2972 762 223)

14 322 062 220
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Hedged - Capitalisation 49 923.8370 0.0000 (11 536.1310) 38 387.7060
P - CHF - Hedged - Capitalisation 123 775.5030 12 120.0000 (11 639.0000) 124 256.5030
P - EUR - Hedged - Capitalisation 143 448.3580 9402.6200 (33 786.6810) 119 064.2970
P - JPY - Capitalisation 581 376.8670 154 420.7000 (87 262.6870) 648 534.8800
P - JPY - Distribution 5895.2290 0.0000 0.0000 5895.2290
R - EUR - Hedged - Capitalisation 43.6270 11.4350 (11.4350) 43.6270
R - JPY - Capitalisation 135.0350 1425.7160 0.0000 1560.7510
N - USD - Hedged - Capitalisation 49 056.7550 0.0000 (13 600.0000) 35 456.7550
N - CHF - Hedged - Capitalisation 386 379.5020 0.0000 0.0000 386 379.5020
N - EUR - Hedged - Capitalisation 188 863.4100 20 324.5750 (31678.5190) 177 509.4660
N - JPY - Capitalisation 1744 808.5870 106 177.4880 (435109.1870) 1415 876.8880
| - JPY - Capitalisation 757 504.4800 77 380.0000 (255 466.8680) 579 417.6120
M - USD - Hedged - Capitalisation 120 698.9230 0.0000 (1677.4070) 119 021.5160
M - CHF - Hedged - Capitalisation 570 580.3190 5635.0890 (108 934.7730) 467 280.6350
M - EUR - Hedged - Capitalisation 257 950.1360 20 000.0000 (60 456.8330) 217 493.3030
M - EUR - Hedged - Distribution 20 400.0000 2600.0000 0.0000 23000.0000
M - JPY - Capitalisation 4915 690.9830 277 984.0530 (1421 905.4860) 3771 769.5500
M - JPY - Distribution 49 214.7260 6 135.4790 (9 896.1280) 45 454.0770
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cl6turée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 780 073.70 1116 587.08 1738 549.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 20.3209 22.3658 18.9060
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2030 799.66 2 264 594.40 2403 237.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.3436 18.2960 15.9176
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1578 643.12 2125 353.95 9247 374.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.2587 14.8162 12.8399
P - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1052 128 830 1051 305 194 837 679 628
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1622 1808 1557

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9663 720 10771 602 9272 801
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1639 1827 1573
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 542.88 609.00 141 653.57
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.4436 13.9593 12.2071
R - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2382768 230702 760 241
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1527 1708 1484
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 792 769.57 1202 131.07 1955 775.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.3588 24.5049 20.5387
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6917 881.79 7711609.94 9481 461.43
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.9044 19.9586 17.2171
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2591 262.60 3067 857.39 11 826 988.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.5979 16.2438 13.9579
N - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2521475175 3448870017 594 954 788
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1781 1977 1687
| - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1024 923 111 1489 888 520 0
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1769 1967 0
M - USD - Hedged - Capitalisation usD usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2519041.17 2804 214.28 6169 563.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 21.1646 23.2331 19.5069

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7 968 455.82 10 855 829.57 18 928 059.25
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.0528 19.0259 16.4413
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3006 178.66 3970818.01 8507 204.30
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8219 15.3937 13.2506
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 313 855.24 310 744.45 192 152.39
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6459 15.2326 13.2519
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.07 0.00
M - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6370 955 182 9249130 232 2 467 689 181
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1689 1882 1609
M - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 76 510 324 92 246 369 0
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 1683 1874 0
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 14 034 717 900 97.99
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 14034 717 900 97.99
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 14 034 717 900 97.99
AUTOMOTIVE/VEHICULES AUTOMOBILES 874 757 000 6.11
82000 KEIHIN CORP JPY 148 584 000 1.04
44000 SUBARU CORPORATION JPY 110 990 000 0.77
66 000 SUZUKI MOTOR CORP JPY 323 268 000 2.26
45000 TOYOTA MOTOR CORP ’ JPY 291915 000 2.04
BANKS AND CREDIT INSTITUTIONS/BANQUES ET ETABLISSEMENTS
DE CREDIT 286 110 000 2.00
180 000 ORIX CORP JPY 286 110 000 2.00
BIOTECHNOLOGIE/BIOTECHNOLOGIE 161721 000 113
63 000 TAKARA BIO ] JPY 161721 000 113
BUILDING MATERIALS AND TRADE/CONSTRUCTION, MATERIAUX DE
CONSTRUCTION 649 663 000 4.54
58 000 DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY 204 102 000 143
247 000 PENTA-OCEAN CONSTRUCTION CO LTD JPY 126 711 000 0.88
155 000 SHIMIZU CORP JPY 149 110 000 1.04
46 000 TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 169 740 000 1.19
CATERING/RESTAURATION 353 952 000 247
17 000 ORIENTAL LAND COLTD JPY 213690 000 1.49
30 000 SAIZERIYA COLTD JPY 63 960 000 0.45
54000 TAKE AND GIVE NEEDS CO LTD JPY 76 302 000 0.53
CHEMICALS/CHIMIE 391 600 000 2.73
80 000 KANSAI PAINT CO LTD JPY 168 880 000 1.18
24000 SHIN-ETSU CHEM. CO LTD JPY 222 720 000 1.55
COMMUNICATIONS/TELECOMMUNICATIONS 249 300 000 1.74
27000 ITC NETWORKS JPY 37 665 000 0.26
45000 NIPPON TEL. . JPY 211635 000 1.48
ELECTRICAL ENGINEERING AND ELECTRONICS /ELECTROTECHNIQUE
ET ELECTRONIQUE 326 089 000 228
34000 HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES JPY 154 190 000 1.08
70 000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 99 575 000 0.70
36 000 NOJIMA CO LTD ] JPY 72 324 000 0.50
ELECTRONICS AND SEMICONDUCTORS/ELECTRONIQUE ET
SEMICONDUCTEURS 1398 213 000 9.76
13000 HOYA CORP JPY 95017 000 0.66
2900 KEYENCE CORP JPY 200013 000 1.40
34000 KYOCERA CORP JPY 221000 000 1.54
14 000 NIDEC CORP JPY 196 350 000 1.37
179000 RICOH COLTD JPY 207 103 000 1.45
62 000 SONY CORP JPY 287 990 000 2.01
22000 TDK CORP JPY 190 740 000 1.33
FOOD AND NON-ALCOHOLIC BEVERAGES/ALIMENTATION, BOISSONS
NON ALCOOLISEES 345060 000 241
60 000 KEWPIE CORP JPY 159 300 000 1.11
24000 YAKULT HONSHA CO LTD JPY 185 760 000 1.30
GRAPHIC ARTS AND PUBLISHING/GRAPHISME ET EDITION 195982 000 1.37
62 000 RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 195 982 000 1.37
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
LO Funds - Alpha Japan - 31/03/2019 239



Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
HOLDING AND FINANCE COMPANIES/HOLDINGS ET SOCIETES
FINANCIERES 1822 355 400 12.71
35000 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY 181 650 000 1.27
76 000 FUJI ELECTRIC SHS JPY 238 640 000 1.67
34000 FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 171 156 000 1.20
236 000 MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS CORP JPY 183 938 400 1.28
600 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 330 000 000 2.29
545 000 MONEX GROUP JPY 208 735 000 1.46
72000 SOMPO HOLDINGS INC JPY 295 056 000 2.05
55000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 213180 000 1.49
INSURANCE/ASSURANCES 267 612 000 1.87
174 000 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LT JPY 267 612 000 1.87
INTERNET AND INTERNET SERVICES/INTERNET ET SERVICES D'
INTERNET 1570 874 000 10.97
40000 ESOL - REGISTERED SHS JPY 48 400 000 0.34
49 000 MERCARI JpyY 166 600 000 1.16
37000 MIROKU JYOHO SERVICE JPY 105 117 000 0.73
45000 NIHON INISYS LTD JPY 131940 000 0.92
160 000 NTT DATA CORP JPY 195 360 000 1.36
3400 RICKSOFT CO..LTD JPY 47 600 000 0.33
33000 SOFTBANK GROUP JPY 354 585 000 2.49
58 000 SO-NET M3 JPY 107 706 000 0.75
38000 TREND MICRO INC JPY 204 820 000 143
100 WELBY --- REGISTERED SHS JPY 1196 000 0.01
600 WITZ/REGSH JPY 1590 000 0.01
760 000 YAHOO JAPAN CORP JPY 205 960 000 1.44
MACHINERY AND INSTRUMENTS/CONSTRUCTION DE MACHINES ET
D'APPAREILS 550 482 000 3.84
17 000 DAIKIN INDUSTRIES LTD JpyY 220 490 000 1.53
84000 KOMATSU LTD JPY 215922 000 1.51
110 000 NSK LTD JPY 114 070 000 0.80
MISCELLANEOUS CONSUMER GOODS/BIENS DE CONSOMMATION 238 095 000 1.66
DIVERS
65000 UNI CHARM JPY 238095 000 1.66
MISCELLANEOUS SERVICES/SERVICES DIVERS 330615 300 2.31
100 ADOT CO.LTD JPY 255300 0.00
20 000 JP ELEVATOR H - REGISTERED JPY 44980 000 0.31
44000 SOHGO SECURITY SERVICES CO JpPY 212080 000 1.49
20 000 TRUST TECH JPY 73300 000 0.51
MISCELLANEOUS TRADING COMPANIES/MAISONS DE COMMERCE 627 896 700 4.38
28 300 BROCCOLI CO LTD JPY 47798 700 0.33
115 000 MITSUBISHI CORP JpY 353510 000 247
148 000 SUMITOMO CORP JPY 226 588 000 1.58
OFFICE SUPPLIES AND COMPUTING/ARTICLES DE BUREAU ET
ORDINATEURS 286 750 000 2.00
58 000 NEC CORP JpyY 217 210 000 1.51
60 000 OKAMURA RG JPY 69 540 000 0.49
PHARMACEUTICALS AND COSMETICS/INDUSTRIE PHARMACEUTIQUE
ET COSMETIQUE 1341 517 000 9.37
7300 KOSE CORP JPY 148 409 000 1.04
74000 ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 160 506 000 112
43000 OTSUKA HOLDINGS JPY 187 007 000 1.31
25000 PEPTIDREAM INC JPY 135750 000 0.95
28 000 SHINOGI COLTD JPY 191 856 000 1.34
14 000 SYSMEX JPY 93 660 000 0.65
49 000 TAKEDA PHARMA CO LTD JpyY 221529 000 1.54
60 000 TERUMO CORP. JPY 202 800 000 142

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 31/03/2019 / Inventaire du portefeuille au 31/03/2019

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
PHOTOGRAPHY AND OPTICS/PHOTOGRAPHIE ET OPTIQUE 163 250 000 1.14
125000 TOPCON CORP JPY 163 250 000 1.14
PUBLIC HEALTH SERVICES AND SOCIAL SERVICES/SERVICE DE 61 200 000 0.43
SANTE PUBLIQUE ET DE SERVICE SOCIAL ’
20000 ITOKURO JPY 61200 000 0.43
REAL ESTATE/SOCIETES IMMOBILIERES 303 085 500 212
8000 INVESCO OFFICE J-REIT JPY 140 640 000 0.98
81000 MITSUBISHI ESTATE . JPY 162 445 500 1.14
RETAILING, DEPARTMENT STORES/COMMERCE DE DETAIL,
MAGASINS 562 676 000 3.93
22 000 DON QUIJOTE HLD JPY 161 260 000 1.13
14000 NITORI JPY 200 200 000 1.40
192 000 RAKUTEN JPY 201 216 000 1.40
TRANSPORTATION/TRANSPORT 675 862 000 4.72
11000 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 117 480 000 0.82
22000 NANKAI ELECTRIC RAILWAY CO LTD JPY 67 210 000 047
57 000 SG HOLDINGS CO LTD JPY 183 825 000 1.28
159 000 TOKYU CORP JPY 307 347 000 2.15
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
JPY
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (6871 373) (0.05)
EUR 8039219 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 1011215916 (12093 177) (0.09)
usD 4439232 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 492521292 (1711064) (0.01)
JPY 36713237 Caceis Bank 15/04/2019 usD 331218 93232 0.00
JPY 64 865 332 Caceis Bank 15/04/2019 EUR 518 458 430879 0.00
CHF 18 887 697 Caceis Bank 15/04/2019 JPY 2092 414 933 7025318 0.05
JpY 209 952 165 Caceis Bank 15/04/2019 CHF 1894 391 (616 561) 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 31/03/2019 / Etat de I'actif net au 31/03/2019

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 905 575 588.70
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 969 767 847.65)
Cash and term deposits/Liquidité et dépdts a terme 13 985 066.17
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 5452 408.47
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 229 696.88
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 1005 836.90
926 248 597.12
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 5128 440.98
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 826 993.57
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 4 845 027.48
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 745 402.74
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 223 843.01
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 2182.01
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 786 287.73
terme
12 558 177.52
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 913 690 419.60

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Notes
Notes usp
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE LA 1094 412 83317
PERIODE
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2 3630 355.07
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 165 148.85
Bank interest/Intéréts bancaires 144 943.71
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 14 524.85
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres (10) 461 318.40
4416 290.88
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3) 4190 164.60
Distribution fees/Frais de distribution 3) 629 988.41
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 13 563.01
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5) 1451 087.27
6284 803.29
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (1868 512.41)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (37 891 514.80)

Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme

NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/ Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(471809.93)
(19438 454.45)
(17 674 307.29)

(77 344 598.88)
49207 262.90

291 810.00
2343 063.06

(25 502 462.92)

(1162 130.38)
(154 057 820.27)

913 690 419.60
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2018 to 31/03/2019 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2018 au 31/03/2019

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2018/ issued/ redeemed/ 31/03/2019/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2018 émises rachetées 31/03/2019
P - USD - Capitalisation 6 155 517.6860 243 188.2680 (1526 356.6720) 4 872 349.2820
P - USD - Distribution 578 360.4750 16 779.0000 (93 632.0000) 501 507.4750
P - CHF - Hedged - Capitalisation 1617 889.5780 50 645.4850 (266 428.0820) 1402 106.9810
P - EUR - Hedged - Capitalisation 2944 020.4820 152 491.9760 (899 165.9260) 2197 346.5320
P - EUR - Hedged - Distribution 22 574.1230 40 492.7880 0.0000 63 066.9110
R - USD - Capitalisation 20 620.1060 5880.2050 (3018.4190) 23 481.8920
R - EUR - Hedged - Capitalisation 82 234.1300 10 785.4150 (5525.3310) 87 494.2140
N - USD - Capitalisation 11 003 333.5860 731 331.3860 (2 164 619.5890) 9 570 045.3830
N - USD - Distribution 2832 681.5080 534 519.9290 (122 079.9810) 3 245 121.4560
N - CHF - Hedged - Capitalisation 2152 413.6510 57 996.4640 (472 880.7600) 1737 529.3550
N - EUR - Capitalisation 258 903.2630 19 781.7840 (94 086.4680) 184 598.5790
N - EUR - Hedged - Capitalisation 2313772.0790 229 495.3130 (1051 346.8720) 1491 920.5200
N - EUR - Hedged - Distribution 626 001.7220 0.0000 0.0000 626 001.7220
N - GBP - Capitalisation 33 061.1860 0.0000 (14 661.1860) 18 400.0000
N - GBP - Hedged - Distribution 429 913.6900 15 802.3130 (55 137.0000) 390 579.0030
| - USD - Capitalisation 3320 342.9600 0.0000 (239 982.9600) 3080 360.0000
| X1 - USD - Capitalisation 3927 921.8600 70 781.0000 (1380 687.9590) 2618 014.9010
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1574 653.1370 8100.0000 (48 545.5200) 1534 207.6170
| - EUR - Hedged - Capitalisation 827 722.7350 704 531.2400 (210 071.8370) 1322 182.1380
S - USD - Capitalisation 1105 711.3500 0.0000 0.0000 1105 711.3500
S - CHF - Hedged - Capitalisation 231 857.7350 0.0000 0.0000 231 857.7350
S - EUR - Hedged - Capitalisation 294 981.6280 0.0000 (32 333.0000) 262 648.6280
M - USD - Capitalisation 16 362 103.4270 1178 525.4520 (4 409 861.9240) 13130 766.9550
M - USD - Distribution 3667 474.3140 432 974.5070 (456 805.3340) 3643 643.4870
M - CHF - Hedged - Capitalisation 3742 528.4600 453 108.4010 (934 867.0550) 3260 769.8060
M - CHF - Hedged - Distribution 73 659.3660 16 574.8260 (6942.9550) 83 291.2370
M - EUR - Hedged - Capitalisation 5094 190.9450 314 206.6490 (1258 829.7390) 4149 567.8550
M - EUR - Hedged - Distribution 808 169.1900 30 989.3800 (215516.1470) 623 642.4230
Statistics / Statistiques
For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 70011 747.57 89 446 805.97 96 119 089.54
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.3692 14.5312 15.1507
P - USD - Distribution usD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7194 991.29 8391 114.85 10 126 508.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.3467 14.5085 15.1271
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the period ended/Pour la période cléturée au 31/03/2019 30/09/2018 30/09/2017
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 18 221 424.66 21653 446.74 24 540 611.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.9957 13.3838 14.4188
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 29 320 300.39 40 410 259.49 35734 878.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.3435 13.7262 14,7283
P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 840998.13 309 660.03 1327 525.99
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.3350 13.7175 14.7204
Dividend per share paid to shareholders/Dividende par action payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.00
R - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 334 055.84 297 684.93 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.2261 14.4366 0.0000
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1091707.53 1059 184.97 103 056.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'nventaire par action 124775 12.8801 13.9299
N - USD - Capitalisation usb usb UsD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 147 964 623.71 171 223 416.80 179 397 593.46
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.4612 15.5610 16.0706
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 48 505 127.37 43003 190.03 39 973 664.58
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par 