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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and
subsequent semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

IMPORTANT
Le présent rapport ne constitue pas une invitation a souscrire. Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des seuls rapports financiers.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base du Prospectus en vigueur ou du Key Investor Information Document pertinent accompagné du dernier rapport annuel
et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les derniers Prospectus et Key Investor Information Document, les statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi que d'autres informations destinées aux
Actionnaires peuvent étre obtenus sans frais au siege de la Société et aupres des représentants a I'étranger. Les informations spécifiques pour les Actionnaires allemands et
suisses sont reprises dans les informations supplémentaires. Les prix d'émission et de rachat des actions peuvent également étre obtenus sur demande aupres de ces bureaux.

Il est strictement interdit de reproduire (en tout ou partie), de transmettre (électroniquement ou par tout autre moyen), de modifier, de créer un lien ou d'tiliser, a des fins publiques
ou commerciales, toutes les informations contenues dans ce rapport.
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Directors’ report

Lombard Odier Funds, in short LO Funds (the “Company”) is organised as a “Société d'Investissement a Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the Grand
Duchy of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”) and now qualified under Part | of the Law of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective
investment in transferable securities (‘UCITS”).

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising asset
allocation, international equity, fixed-income and money market portfolios.

The Sub-Funds are authorised for sale in Switzerland and in a number of EU jurisdictions.
Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2015.

At the close of the year under review, the LO Funds umbrella structure comprised 39 Sub-Funds divided into 4 assets allocation Sub-Funds, 16 equity Sub-Funds, 15 bond
Sub-Funds and 4 money market Sub-Funds with combined net assets of USD 16 981 080 942 representing a decrease of 0.98% since the end of September 2014. The net asset
value per Share and results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year

During the year, the Company launched 3 new Sub-Funds and closed 2 Sub-Funds. Furthermore, 1 Sub-Fund was renamed to better describe its investment philosophy. These
and other major changes, including adaptation of the Risk Management Framework to meet the current regulatory requirements, have been summarised in a Notice to Shareholders
and have been set out in the Prospectus dated May 2015 as well as in Note 1 and Note 16 to the financial statements.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 6 to the financial statements.
Board of Directors

The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”.

In accordance with the Articles of Association, all other Directors are standing for re-election.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed a Management
Company in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of the Directors. The Directors are responsible for the Reports and financial
statements of the Company for each financial year, which are prepared under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true and fair view of the state of
affairs of the Company as at the end of the financial year. In accordance with the Articles of Association, all Directors are standing for re-election.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

Management of the Company

On 1 June 2010, the Company ceased to be a Self-Managed SICAV and appointed Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, as its Management Company in accordance
with Chapter 15 of the Law. The Management Company is entrusted with the day to day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation,
subject to the prior approval of the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the
Company'’s Shares. LO Funds (Europe) S.A. appointed two conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise and
coordinate the activities of the Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 12/546 which apply to UCITS. Its Dirigeants coordinate, monitor and
supervise the functions delegated to the different service providers and ensure that an appropriate risk management method is applied to the Company’s affairs. The Management
Company reports regularly to the Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs.

The Board of Directors meets at least twice a year for a comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the Management Company and senior
representatives of Service providers undertaking delegated activities. Where appropriate the Board of Directors convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal
with specific or urgent matters. The Board of Directors has established a Committee named “Bureau des Conseils” consisting of Directors of the Company and of the Management
Company to regularly monitor evolution of the Company activities, risks management and prioritisation of key projects across all business divisions. The Bureau des Conseils meets
on average six times a year and report comprehensively to the Directors.

The Directors have established an Audit Committee, consisting of one Director of the Company and two Dirigeants of the Management Company, which is in charge of reviewing

the presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements. The Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of
Directors, making recommendations where appropriate. The Independent Auditor and representatives of the Management Company also attend the main Audit Committee meetings.
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Directors’ report

Other Information

The Directors have implemented a policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least 1% of the total net assets of
Sub-Funds with strategy in equities and asset allocations. During the year under review, RiskMetrics, the proxy voting services retained by the Company, has voted at
420 Shareholders’ meetings involving 5 288 resolutions.

Following the well documented EU case Law on Fokus Bank and Aberdeen tax claims, the Board of Directors has initiated a review of the Company potential tax reclaims on its
European investments income and filed claims where appropriate.

On 1 January 2012, the Board introduced a Fixed Rate of Operational Costs (“FROC”) concept whereby the Company pays an annual percentage of the Net Asset Value of the
relevant Share Classes of each Sub-Fund to cover all operating expenses except Transaction Fees, Stock Lending charges, Interest on Bank Overdraft and any Extraordinary
expenses. The maximum fixed rate applicable to each Share Class is set in the Prospectus and the Effective rate of FROC charged during the year is disclosed in Note 4 to the
financial statements.

At an Extraordinary General Meeting of Shareholders held on 1 December 2014, the Articles of Association of the Company were restated to facilitate compliance with the US
Foreign Tax Compliance Act (FATCA) as more fully described in Note 14. As and when applicable, the Company’s FATCA status will be a “Non-Reporting Financial
Institution/deemed-compliant FATCA status” of “Collective Investment Vehicles” (CIV).

Annual General Meeting

The next Annual General Meeting of the Company will be held on 25 February 2016.

Conclusion

The Directors reaffirm their commitment to enhance returns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 15 January 2016
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Rapport des Administrateurs

Lombard Odier Funds, en abrégé LO Funds (la « Société »), est constituée comme une Société d’Investissement a Capital Variable (« SICAV ») en vertu de la Loi du 10 aodt 1915
du Grand-Duché de Luxembourg, telle que modifiée, (la « Loi de 1915 ») et réunit, en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010, telle que modifiée, (la « Loi »), les
conditions requises en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM »).

La Société offre aux investisseurs la possibilité de participer a une vaste sélection de marchés financiers par l'intermédiaire d’une gamme de Compartiments gérés activement,
comprenant des portefeuilles d’allocation d’actifs, d’Actions internationales, d’Obligations et d'instruments du marché monétaire.

Les Compartiments sont autorisés a la vente en Suisse et dans différentes juridictions de I'UE.
Etats Financiers
Le Conseil d’Administration présente les états financiers annuels audités de la Société pour I'exercice clos au 30 septembre 2015.

A la cléture de l'exercice, la structure & Compartiments de LO Funds comprenait 39 Compartiments répartis en 4 Compartiments allocation d’actifs, 16 Compartiments d’Actions,
15 Compartiments d’Obligations and 4 Compartiments du marché monétaire, structure dont I'actif net combiné s'élevait & USD 16 981 080 942 représentant une diminution de
0.98% depuis fin septembre 2014. La valeur nette d’inventaire par Action et les résultats de chaque Compartiment sont détaillés dans les états financiers.

Activités au cours de I’'exercice

Au cours de l'exercice, la Société a lancé 3 nouveaux Compartiments et fermé 2 Compartiments. Par ailleurs, le nom de 1 Compartiment a été modifié pour mieux décrire sa
philosophie d'investissement. Ces changements, y compris 'adaptation du cadre de la gestion du risque visant a satisfaire les requétes réglementaires actuelles, ainsi que d’autres
changements importants, sont résumés dans différentes Notifications aux Actionnaires et ont été détaillés dans le Prospectus daté de Mai 2015 ainsi que dans la Note 1 et la
Note 16 des états financiers.

Les détails de I'allocation des Compartiments aux Gestionnaires de portefeuille sont présentés a la Note 6 des états financiers.
Conseil d’Administration

Les noms des Administrateurs de la Société figurent dans la « Liste des Parties et adresses ».

Conformément aux Statuts, tous les autres Administrateurs sont rééligibles.

Le Conseil d’Administration a la responsabilité globale des affaires de la Société. La Société n’a pas de salariés et le Conseil d’Administration a nommé une Société de Gestion
conformément au Chapitre 15 de la Loi, qui est soumise a la supervision et au contréle globaux des Administrateurs. Les Administrateurs ont la responsabilité des Rapports et des
états financiers de la Société pour chaque exercice, lesquels sont préparés selon les principes comptables généralement acceptés au Luxembourg et donnent une image fidele de
I'état des affaires de la Société a la fin de l'exercice.

La nomination des Administrateurs est étudiée par le Conseil d’Administration et soumise a I'approbation de la CSSF et, en dernier lieu, a I'approbation des Actionnaires réunis en
Assemblée Générale Annuelle. La rémunération des Administrateurs est soumise a I'approbation des Actionnaires. Les Administrateurs employés par Lombard Odier et ses filiales
ont renoncé a leurs commissions.

Gestion de la Société

Le 1 juin 2010, la Société a cessé d’étre une SICAV autogérée et a nommé Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, en qualité de Société de Gestion conformément au
Chapitre 15 de la Loi. La gestion quotidienne de la Société est confiée a la Société de Gestion, qui est chargée, directement ou par délégation, sous réserve de I'accord préalable
du Conseil d’Administration, de toutes les fonctions associées a la gestion et a I'administration des investissements de la Société, ainsi que de la commercialisation et de la
distribution des Actions de la Société. Lombard Odier Funds (Europe) S.A. a nommé deux dirigeants (« les Dirigeants ») figurant dans la « Liste des Parties et adresses », afin de
superviser et de coordonner les activités de la Société de Gestion, conformément aux dispositions de la circulaire CSSF 12/546 applicable aux OPCVM. Ses Dirigeants
coordonnent, contrélent et supervisent les fonctions déléguées aux différents prestataires de service et veillent a ce qu’'une méthode adéquate de gestion du risque soit appliquée
aux affaires de la Société. La Société de Gestion transmet des rapports réguliers au Conseil d’Administration de la Société conformément aux procédures de gouvernance
d’entreprise.

Gouvernance d’entreprise
Le Conseil d’Administration suit un cadre de gouvernance clair et transparent pour la gestion des affaires de la Société.

Le Conseil d’Administration se réunit au moins deux fois par an pour examiner 'ensemble des affaires de la Société avec la participation des Dirigeants de la Société de Gestion et
de représentants principaux des prestataires de services des activités déléguées. Le cas échéant, le Conseil d’Administration convoque des assemblées supplémentaires ou
constitue des Comités spéciaux pour traiter des questions spécifiques ou urgentes. Le Conseil d’Administration a constitué un Comité appelé « Bureau des Conseils » composé
d’Administrateurs de la Société et de la Société de Gestion pour contréler réguliérement I'évolution des activités de la Société, la gestion des risques et la hiérarchisation des
projets clés sur I'ensemble des divisions. Le Bureau des Conseils se réunit en moyenne six fois par an et fait des comptes rendus exhaustifs aux Directeurs.

Les Administrateurs ont établi un Comité d'audit, composé d'un Administrateur de la Société et de deux Dirigeants de la Société de Gestion, qui est chargé d'examiner la
présentation, l'exactitude et la conformité des états financiers semestriels et annuels. Le Comité d’audit se réunit au moins deux fois par an et établit des rapports pour le Conseil
d’Administration, en faisant des recommandations le cas échéant. Le Réviseur d’entreprises indépendant et des représentants de la Société de Gestion participent également aux
principales réunions du Comité d’audit.
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Rapport des Administrateurs

Informations complémentaires

Les Administrateurs ont mis en place une politique d’exercice des droits de vote pour le compte de la Société pour les participations représentant au moins 1 % de I'actif net total
d'un Compartiment. Au cours de l'exercice considéré, RiskMetrics, le service de vote par procuration retenu par la Société, a voté lors de 420 Assemblées Générales
d'Actionnaires impliquant 5 288 résolutions.

Suite a la jurisprudence européenne bien documentée sur Fokus Bank et les demandes de remboursement fiscales dans le cadre d’Aberdeen, le Conseil d’Administration a lancé
un examen des recouvrements potentiels de trop-pergus fiscaux sur le revenu de ses investissements européens et a déposé des demandes dans les cas appropriés.

Le Conseil d’Administration a également approuvé l'introduction, au 1 janvier 2012, d’'un concept de Taux Fixe des Colts d’Exploitation (Fixed Rate of Operational Costs
« FROC ») selon lequel la Société paie un pourcentage annuel de la Valeur Nette d’Inventaire des Catégories d’Actions concernées de chaque Compartiment pour couvrir tous les
frais d’exploitation, excepté les frais de transaction, les charges de prét de titres, les intéréts sur découverts bancaires et tous les frais extraordinaires. Les taux fixes maximum
applicables a chaque catégorie d’Actions sont détaillés dans le Prospectus et les taux effectifs du FROC appliqués au cours de I'exercice sont présentés dans la Note 4 des états
financiers.

Lors d'une Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires tenue le 1 décembre 2014, les Statuts de la Société ont été modifiés visant faciliter la conformité avec la législation
en vigueur aux Etats Unis sur le Foreign Tax Compliance Act (« FATCA »), telle que plus amplement décrite dans la Note 14 des états financiers. Le cas échéant et lorsque le
Statut FATCA est appliqué a la Société, celui-ci sera considéré en tant que “Non-Reporting Financial Institution/deemed-compliant FATCA status” pour les “Organismes de
Placement Collectifs” (OPC).

Assemblée Générale Annuelle

La prochaine Assemblée Générale Annuelle se tiendra le 25 février 2016.

Conclusion

Les Administrateurs réaffirment leur volonté d'améliorer les rendements et de protéger les intéréts des investisseurs. lls tiennent également a remercier les Actionnaires pour la
confiance et le soutien qu'ils continuent de leur apporter.

Le Conseil d’Administration
Luxembourg, le 15 janvier 2016
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To the Shareholders of
O FUNDS

We have audited the accompanying financial statements of LO Funds and of each of its Sub-Funds, which comprise the statement of net assets and the schedule of
investments as at 30 September 2015 and the statement of operations and changes in net assets for the year then ended, and a summary of significant accounting policies
and ofher explanatory notes to the financial statements.

Responsibility of the Board of Directors of the SICAV for the financial statements

The Board of Directors of the SICAV is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation of the financial statements and for such intemnal control as the Board of Directors of the SICAV determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Responsibility of the “Réviseur d’entreprises agréé”

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in accordance with Intemational Standards on Auditing
as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the
judgment of the "Réviseur d’entreprises agréé”, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In
making those risk assessments, the “Réviseur d'entreprises agréé” considers intemal confrol relevant to the enfity's preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Board of
Directors of the SICAV, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.
Opinion
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of LO Funds and of each of its Sub-Funds as of 30 September 2015, and of the

results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the
preparation of the financial statements.

Other matters

Supplementary information included in the annual report has been reviewed in the context of our mandate but has not been subject to specific audit procedures carried out in
accordance with the standards described above. Consequently, we express no opinion on such information. However, we have no observation to make concerning such
information in the context of the financial statements taken as a whole.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 15 January 2016
Represt

\

Réqgis Malcourant

Only the English version of the present Annual Report has been reviewed by the auditor. Consequently, the audit report only refers to the English version of the Annual
Report; other versions result from a conscientious translation made under the responsibility of the Board of Directors of the Fund. in case of difference between the English
version and the translation, the English version should be retained.

Pri oopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvemementale n°10028256}
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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pwc

Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
LO FUNDS

Nous avons effectué 'audit des états financiers ci-joints de LO Funds et de chacun de ses compartiments, comprenant 'état de I'actif net et linventaire du portefeuille au 30 septembre 2015
ainsi que Iétat des opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice clos a cette date et I'annexe contenant un résumé des principales méthodes comptables et dautres notes
explicatives aux états financiers.

Responsabilité du Conseil d’Administration de la SICAV pour les états financiers

Le Conseil d’Administration de la SICAV est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires
relatives a I'établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg ainsi que d'un contréle inteme qu'il juge nécessaire pour permettre I'établissement d'états
financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes Intemationales d’Audit telles
qu'adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et
réaliser l'audit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concemant les montants et les informations foumis dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement du Réviseur d'entreprises agréé, de méme que l'évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. En procédant a cette évaluation, le Réviseur d'entreprises agréé prend en compte le contréle inteme en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur le
fonctionnement efficace du contrdle inteme de ['entité. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable
des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration de la SICAV, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion

A notre avis, les états financiers donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiere de LO Funds et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2015, ainsi que du
résultat de leurs opérations et des variations des actifs nets pour l'exercice clos a cette date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives a I'établissement et la
présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Autre sujet

Les informations supplémentaires incluses dans le rapport annuel ont été examinées dans le cadre de notre mission, mais n‘ont pas fait l'objet de procédures d'audit spécifiques selon les
normes décrites ci-avant. Par conséquent, nous n'émettons pas d'opinion sur ces informations. Néanmoins, ces informations n‘appellent pas d'observation de notre part dans le contexte des
états financiers pris dans leur ensemble.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 15 janvier 2016
Représentée par

Régis Malcourant

Seule la version anglaise du présent rapport annuel a fait I'objet d’'une révision par le Réviseur d’entreprises. Par conséquent, c’est a elle seule que se réfere le rapport de
révision ; les autres versions résultent d’'une traduction consciencieuse effectuée sous la responsabilité du Conseil d’Administration du Fonds. En cas de divergence entre la
version anglaise et la version frangaise, la version anglaise fera foi.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Consolidated statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat consolidé de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 15590 170 007.10
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 15 248 454 611.12)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 48 553 128.44
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 75 546 736.99)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 1344 057 692.54
Brokers receivable/Brokers a recevoir 123 716 206.38
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 30 858 732.93
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 63 379 603.87
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 373149430
Unrealised appreciation on EQS/Plus-value non réalisée sur EQS 6870 951.57
Unrealised appreciation on IRS/Plus-value non réalisée sur IRS 768 324.71
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 1317 190.03
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 1223 545.75
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, net 16 606.17
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 13960 171.08
terme
Other assets/Autres actifs 164 964.23
17 228 788 619.08
LIABILITIES/PASSIF
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 3575.00
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 57 344.55)
Bank overdrafts/Découverts bancaires 16 984 681.57
Brokers payable/Brokers a payer 103 929 865.46
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 49 659 325.24
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 9996 569.12
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 33 266 065.51
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 11 044 834.62
Unrealised depreciation on IFS/Moins-value non réalisée sur IFS 1421 145.97
Unrealised depreciation on IRS/Moins-value non réalisée sur IRS 101 390.58
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS 305 381.92
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 6490 698.73
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures 2271 006.81
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 6 104.64
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 12 227 032.18
terme
247707 677.35
NET ASSETS/ACTIF NET 16 981 080 941.73

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Consolidated statement of operations for the year ended 30/09/2015 / Etat consolidé des opérations pour
I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 71 855 849.21
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 156 065 269.94
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 3309 881.64
Bank interest/Intéréts bancaires 103 719.06
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 213 900.02
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 4883 696.21
Other income/Autres revenus 46 102.28

236 478 418.36
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 94 480 604.66
Distribution fees/Frais de distribution (3) 28 182 043.51
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 34 859 133.35
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 1830 907.11
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 41 465 398.62
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 747256713

208 290 654.39
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 28187 763.97
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 624 500 999.51
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 25814 386.20
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (31777 394.58)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 7180 317.53
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 55 330 033.31
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (332 780 665.07)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 376 455 440.86
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (331614 314.54)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options (30 561 513.98)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 6284 880.02
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Variation de la plus ou moins-value nette non 2526 903.46
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS 2793 484.06
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IFS (621 022.70)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 3367 982.90
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (2471 331.90)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 163 086 362.75
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L’ACTIF NET 189 246 870.93

RESULTANT DES OPERATIONS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 29 836 173.41
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 30 117 464.50)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 5936 783.30
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 5111.53
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 149 106.85
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 78 960.04
terme
36 006 135.13
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 5690.30
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 20 876.35
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 28100.25
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 10 083.04
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures 336 466.95
401 216.89
NET ASSETS/ACTIF NET 35604 918.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 65102 899.80
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) (7 270.64)
Bank interest/Intéréts bancaires 757.16
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 7053.44
539.96
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 363 154.52
Distribution fees/Frais de distribution (3) 51973.10
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 3935.24
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 146 411.79
565 474.65
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (564 934.69)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (969 206.24)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 212 228.53
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (705 029.12)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (4 341 316.68)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (6 368 258.20)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 135 140.58
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 228 103.18
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2105490.78
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (3 899 523.66)
DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (25598 457.90)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 35604 918.24
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Alternative Beta USD - P
Class A/Classe A 17 524.3610 2260.9710 (9 190.0000) 10 595.3320
Alternative Beta CHF - P Hedged
Class A/Classe A 29 654.1660 2210.3310 (14 253.1520) 17 611.3450
Alternative Beta EUR - P Hedged
Class A/Classe A 35439.5790 960.2410 (20 758.6630) 15 641.1570
Class D/Classe D 0.0000 2167.0000 0.0000 2167.0000
Alternative Beta USD - R
Class A/Classe A 288.2500 2182.3000 (527.7450) 1942.8050
Alternative Beta EUR - R Hedged
Class A/Classe A 3.9010 0.0000 (3.9010) 0.0000
Alternative Beta USD - |
Class A/Classe A 188 227.3790 55 680.0000 (194 427.3790) 49 480.0000
Alternative Beta CHF - | Hedged
Class A/Classe A 80 430.8530 26 672.3770 (53 667.3860) 53 435.8440
Alternative Beta EUR - | Hedged
Class A/Classe A 126 643.1650 116 433.6250 (127 981.0280) 115 095.7620
Alternative Beta USD - M
Class A/Classe A 7 527.0540 765.0000 (2 829.9220) 5462.1320
Alternative Beta CHF - M Hedged
Class A/Classe A 31152.4210 23 600.0000 (17 452.4210) 37 300.0000
Alternative Beta EUR - M Hedged
Class A/Classe A 37 210.9620 10 132.0000 (17 846.6040) 29 496.3580
Statistics / Statistiques
For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Alternative Beta USD - P usb usb usD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 1217 705.82 2083 812.40 6 544 502.82
Net asset value per share/Actif net par action 114.9285 118.9095 116.0956
Alternative Beta CHF - P Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 2004 889.85 3526 263.74 6 460 207.74
Net asset value per share/Actif net par action 113.8408 118.9129 116.4845

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Alternative Beta EUR - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Beta USD - R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Beta EUR - R Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Beta USD - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Beta CHF - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

EUR

1201758.45
76.8331

166 497.56
76.8332

usb

214 915.68
110.6213

EUR

0.00
0.0000

usb

5990 032.64
121.0597

CHF

6 409 750.27
119.9523

30/09/2014

EUR

2821495.99
79.6143

0.00
0.0000

usb

33289.27
115.4875

EUR

302.19
77.4644

usD

23 364 792.20
124.1307

CHF

9987 396.14
124.1737

30/09/2013

EUR

9257 799.38
77.8121

0.00
0.0000

usb

5858.71
113.7592

EUR

33484.94
75.9632

usDb

25 481 668.54
120.1069

CHF

22 745 400.37
120.5479

23



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Alternative Beta EUR - | Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 9315747.29 10 526 229.84 15 209 326.60
Net asset value per share/Actif net par action 80.9391 83.1172 80.5079
Alternative Beta USD - M usb usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 639 562.42 905 738.22 1122 878.39
Net asset value per share/Actif net par action 117.0903 120.3310 116.6561
Alternative Beta CHF - M Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 4326 197.29 3748761.01 4501 163.30
Net asset value per share/Actif net par action 115.9838 120.3361 117.0489
Alternative Beta EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 2308 969.64 2997 993.79 4308 964.70
Net asset value per share/Actif net par action 78.2798 80.5675 78.1895

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 29 836 173.41 83.80
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 27 747 961.63 77.94
BONDS/OBLIGATIONS 16 296 684.38 45.78
EUR/EUR 1467 592.95 413
1314772 SHEFFIELD RECEIVAB ZCP 261015 EUR 1467 592.95 413
GBP/GBP 1232 946.00 3.46
808 585 MORGAN STANLEY EMTN 5.125 05-15 30/11A GBP 1232 946.00 3.46
UsD/USD 12 764 942.02 35.86
1314772 BELGIQUE ZCP 211015 usD 1314 618.54 3.70
222 660 BNY MELLON LUX SA ZCP 141015 usD 222 621.24 0.63
197 216 BP CAPITAL MARKETS 3.20 11-16 11/03S usD 199 474.97 0.56
82568 CHINA DEVELOP.BK  5.00 05-15 15/10S usD 82709.39 0.23
328 693 CITIGROUP 5.30 05-16 07/01S usD 332631.01 0.93
1051818 COFCO CAPITAL CORP ZCP 081015 usD 1051 700.66 2.95
394 432 DANSKE BANK 3.875 11-16 14/04A usD 400 645.50 113
657 386 DNB NOR BOLIGKR EMTN 2.10 10-15 14/10S usD 657 794.35 1.85
1314772 ENI FINANCE USA INC ZCP 121115 usD 1313 861.07 3.69
245 336 EXP IMP BANK KOREA  1.25 12-1520/11S usD 245 527.54 0.69
310 944 GOLDMAN SACHS GROUP 1.60 12-15 23/11S usD 311405.31 0.87
788 863 GOLDMAN SACHS INTL B 0.845 280416 usD 791 696.15 2.22
657 386 IPICGMTNEMTN  1.75 12-1530/11S usD 658 745.26 1.85
1242 459 IPICGMTNREGS  3.12510-15 15/11S usD 1246 412.19 3.50
453 596 JP MORGAN CHASE & CO 5.15 05-1501/10S usD 453 650.78 1.27
262 954 JPMORGAN CHASE  3.15 11-16 05/07S usD 267 427.68 0.75
57 850 KOREA NATL OILREG S 2.875 10-15 09/11S usD 57972.74 0.16
657 386 LAND SECURITIES PLC ZCP 281015 usD 657 150.85 1.85
657 386 SABIC CAPITAL  3.00 10-1502/11S usD 658 779.93 1.85
657 386 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 657 258.18 1.85
525 909 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 525 826.97 148
657 386 VW INTLFIN 144A  1.15 12-15 20/11S usD 657 031.71 1.85
ZARI/ZAR 831203.41 2.33
11569 993 SBAB BANK 6.93 12-16 30/05S ZAR 831203.41 2.33
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 11 451 277.25 32.16
UsbD/USD 11 451 277.25 32.16
394 432 APPLE FL.R 13-16 03/05Q usD 394 365.01 1.11
657 386 BARCLAYSBANK  FLR 15-16 08/09Q usD 657 385.95 1.85
117015 BARCLAYS BANKPLC  FLR 11-16 31/05Q usD 117 602.12 0.33
262 954 BARCLAYS BANK PLC FLR 10-16 19/11S usD 263 292.42 0.74
131477 BARCLAYS BANK PLC FL.R 10-16 27/04S usD 133 337.71 0.37
657 386 cDC FLR 10-1503/12M usD 657 350.46 1.85
394 432 CHINADEVBANK  FLR 15-16 11/08Q usD 394 431.57 1.1
520781 CITIGROUP FLR 13-1601/04Q usD 521717.49 147
657 386 CREDITSUISSENY  FLR 14-16 28/01Q usD 657 706.16 1.85
420727 EAAREGS EAA119  FLR 13-1629/01Q usD 421098.72 1.18
345 259 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 06-16 22/03Q usD 345 267.93 0.97
657 386 HSBC FINANCE CORP  FL.R 06-16 01/06Q usD 657 296.97 1.85
828 306 HSH NORDBANK SUB  FLR 05-1530/12Q usD 828 352.17 2.32
262 954 ING BANKNV REGS  FLR 13-16 07/03Q usD 263 640.81 0.74
167 633 INTL FINANCE CORP  FL.R 13-16 01/08M usD 167 670.78 047
1314772 KDB ASIA FLR 15-16 04/06Q usD 1314 771.91 3.68
364 455 MORGAN STAN FLR 05-1515/10Q usD 364 490.67 1.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

usb

165 004 MORGAN STANLEY REGS FLR 13-16 18/03Q usD 165 065.89 0.46

591 647 PEPAU 2014X A1U1  FL.R 15-16 16/06M usD 591 647.36 1.66

364 192 RBS FLR 11-16 05/01Q usD 365 941.95 1.03

433 875 SHB FL.R 12-16 04/04Q UsD 433 662.89 1.22

420727 STANDARD CHART ~ FL.R 14-1520/11Q usb 420 727.02 1.18

657 386 WELLSFARGO  FLR 05-1528/10Q usD 657 448.58 1.85

657 386 WELLS FARGO SUB  FL.R 06-16 16/05Q UsD 657 004.71 1.85

Shares of UCITS/UCI/Parts d'organismes de placement collectif 2088 211.78 5.86

UCITS/UCI/Organismes de placement collectif 2088 211.78 5.86

Usb/USD 2088 211.78 5.86

116 044 LYXOR ETF CO CRB (REUTER/JEFFERIES) -B- usD 2088211.78 5.86

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif

net

% usb

Term Deposits/Dépéts a terme 3155 452.59 8.86

SOCIETE GENERALE PARIS 01/10/2015 usb 0.150 1709 203.48 4.80

KBC BANK BRUXELLES 01/10/2015 usb 0.140 723124.55 2,03

ABN AMRO BANK JERSEY 01/102015 usD 0.130 657 385.96 1.85

LANDESBANK BADEN 01/102015 usD 0.120 65 738.60 0.18

Underlying Number of  Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net

contracts (depreciation) Assets

Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif

contrats réalisée net

usb usb

Futures Contracts/Contrats futures (336 466.95) (0.95)

EUR/USD (CME) (20) LO & Cie 31/12/2015 UsD (2794 750.00) (3000.00) (0.01)

JPN YEN CURR FUT (16) LO & Cie 31/12/2015 usb (1668 600.00) 12 822.22 0.04

MINI MSCI EAFE 59 LO &Cie 311212015 usD 4866 025.00 (180 540.00) (052

MINI MSCI EMG MKT 14 LO & Cie 31/12/2015 usb 553 770.00 (7 280.00) (0.02)

RUSSELL 2000 MINI 21 LO & Cie 31/12/2015 usb 2301 390.00 (102 634.98) (0.29)

S&P 500 EMINI INDEX 42 LO &Cie 311212015 usD 4008 270.00 (65 310.00) (0.18)

US 10 YEARS NOTE 21 LO & Cie 3112/2015 usb 2703421.88 17 945.81 0.05

VIX FUTURE (CBF) 7 LO & Cie 31/10/2015 usb 161 175.00 (8 470.00) (0.02)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 78 960.04 0.22
usb 1 468 455.60 LO & Cie 26/10/2015 EUR 1314 771.91 248.26 0.00
usD 844 171.11 Caceis Bank 12111/2015 CHF 820 000.00 3801.78 0.01
CHF 200 000.00 Caceis Bank 12/11/2015 usb 204 939.03 27.88 0.00
EUR 220 000.00 Caceis Bank 12111/2015 usD 245 674.00 55.73 0.00
EUR 15510 000.00 LO &Cie 12/11/2015 usb 17 364 840.90 (40 894.70) (0.11)
usD 3078 887.94 Caceis Bank 12/11/2015 EUR 2730 000.00 29 586.86 0.08
CHF 13290 000.00 LO & Cie 12111/2015 usD 13606 417.23 13633.68 0.04
usD 1281 837.24 LO &Cie 30111/2015 GBP 850 024.69 (5288.51) (0.01)
usD 31291.00 LO & Cie 3011/2015 ZAR 400 900.25 2608.54 0.01
usb 904 419.24 LO & Cie 31/05/2016 ZAR 11 970 893.06 75180.52 0.20
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

30

Notes

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 33 255 659.89
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : EUR 33 243 699.33)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 213 558.63
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 383 506.84)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 3278611.76
Brokers receivable/Brokers a recevoir 754 609.48
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 15 333.37
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 61048.81
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 186 666.21
Unrealised appreciation on IRS/Plus-value non réalisée sur IRS 604 842.04
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 199 161.77

terme

LIABILITIES/PASSIF

Bank overdrafts/Découverts bancaires

Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions

Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3)
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer

Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS

Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps

Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures

NET ASSETS/ACTIF NET

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

38 569 491.96
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 108 487 037.98
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 233 449.99
Bank interest/Intéréts bancaires 5401.20
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 453.46
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 9.38
Other income/Autres revenus 24 735.85
264 049.88
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 251 559.41
Distribution fees/Frais de distribution (3) 16 106.30
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 93 240.82
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 34 287.27
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 92 384.63
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 1118 688.90
1606 267.33
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (1342 217.45)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (199 035.50)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (1756 622.31)
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps 1301 788.53
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 2551 523.82
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 1182 032.20
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 7147 917.87
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 8885 387.16
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 65476.26
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options (106 506.35)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS 706 781.02
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 576 445.30
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (274 193.59)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (264 763.41)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 9 588 626.39
RESULTANT DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (80 120 929.89)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 37954 734.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Tactical Alpha USD - P Hedged
Class A/Classe A 20 836.3580 4009.1850 (11 057.6410) 13 787.9020
Tactical Alpha CHF - P Hedged
Class A/Classe A 112 370.6350 15084.7810 (102 372.8930) 25 082.5230
Tactical Alpha EUR - P
Class A/Classe A 222 242.9910 40 729.4810 (174 435.6940) 88 536.7780
Tactical Alpha EUR -R
Class A/Classe A 4 829.8400 2161.4120 (3 766.9070) 3224.3450
Tactical Alpha USD - | Hedged
Class A/Classe A 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Tactical Alpha CHF - | Hedged
Class A/Classe A 2144 213.1190 76 198.3150 (1573763.2770) 646 648.1570
Tactical Alpha EUR - |
Class A/Classe A 1602 255.1100 120 412.1540 (1574 263.2370) 148 404.0270
Tactical Alpha EUR - | Hedged
Class A/Classe A 1889 838.3830 0.0000 (1889 838.3830) 0.0000
Tactical Alpha GBP - | Hedged
Class D/Classe D 500.0000 179.7500 (500.0000) 179.7500
Tactical Alpha USD - S Hedged
Class A/Classe A 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Tactical Alpha CHF - S Hedged
Class A/Classe A 5063 000.0000 0.0000 (2 576 000.0000) 2487 000.0000
Tactical Alpha EUR - S
Class A/Classe A 205 993.0000 0.0000 (75 823.0000) 130 170.0000
Tactical Alpha USD - M Hedged
Class A/Classe A 52 539.3220 0.0000 (32 539.3220) 20 000.0000
Class D/Classe D 22 000.0000 0.0000 0.0000 22 000.0000
Tactical Alpha CHF - M Hedged
Class A/Classe A 123 643.6690 0.0000 (42 813.0000) 80 830.6690
Tactical Alpha EUR - M
Class A/Classe A 53 988.0000 49 500.0000 (14 888.0000) 88 600.0000
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Tactical Alpha USD - P Hedged usb usb usb
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 209 002.44 306 627.79 513 177.96
Net asset value per share/Actif net par action 15.1584 14.7160 14.8984

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Tactical Alpha CHF - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha EUR - P

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha EUR -R

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha USD - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha CHF - | Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha EUR - |

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

257 091.77
10.2498

EUR

933 486.14
10.5435

EUR

32 800.48
10.1728

usD

0.00
0.0000

CHF

6903 112.74
10.6752

EUR

1632274.37
10.9989

30/09/2014

CHF

1129 187.02
10.0488

EUR

2284 252.68
10.2782

EUR

48 209.32
9.9816

usD

0.00
0.0000

CHF

22305 535.44
10.4027

EUR

17 080 360.47
10.6602

30/09/2013

CHF

574 484.24
10.2004

EUR

1124 434.80
10.4082

EUR

28872.20
10.1965

usb

9063 027.33
15.2334

CHF

80 576 898.91
10.4650

EUR

69 899 142.29
10.6907
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Tactical Alpha EUR - | Hedged EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 0.00 20 869 541.33 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 0.0000 11.0430 0.0000
Tactical Alpha GBP - | Hedged GBP GBP GBP

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 1848.82 4951.11 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 10.2855 9.9022 0.0000
Tactical Alpha USD - S Hedged usb usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 0.00 0.00 77 000 281.42

Net asset value per share/Actif net par action 0.0000 0.0000 15.5140
Tactical Alpha CHF - S Hedged CHF CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 27101 644.67 52 949 883.80 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 10.8973 10.4582 0.0000
Tactical Alpha EUR - S EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 1457 092.93 2196 885.18 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 11.1938 10.6649 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Tactical Alpha USD - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha CHF - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Tactical Alpha EUR - M

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

usb

309 649.73
15.4825

338 922.76
15.4056

CHF

839 310.63
10.3836

EUR

946 076.01
10.6781

30/09/2014

usD

781941.38
14.8830

327 425.87
14.8830

CHF

1252 566.36
10.1305

EUR

560 755.35
10.3867

30/09/2013

usb

4075 323.02
14.9518

285 254.79
14.9633

CHF

1125 800.83
10.2143

EUR

407 274.57
10.4472
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 33 255 659.89 87.62
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 19 970 742.21 52.62

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

BONDS/OBLIGATIONS 19 970 742.21 52.62
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1893 668.75 4.99

1150 000 UNITEDKINGDOM ~ 3.50 14-45 22/01S GBP 1893 668.75 4.99
UNITED STATES/ETATS-UNIS 18 077 073.46 47.63

157 575 CITIGROUP 4.00 10-15 26/11A EUR 158 540.43 042

10 000 000 US TREASAC 2017  0.625 12-17 31/08S usD 8961016.26 23.61
10 000 000 USA T-NOTES 0.625 12-17 30/09S usD 8957 516.77 23.60
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 13284 917.68 35.00
BONDS/OBLIGATIONS 7057 885.01 18.59
AUSTRIA/AUTRICHE 186 620.19 0.49

186 878 KA FINANZ AG ZCP 080116 EUR 186 620.19 0.49
BELGIUM/BELGIQUE 781 640.15 2,06

100 623 ANHEUSER-BUSCH INBEV ZCP 071015 EUR 100 620.58 0.27
301868 ENI FINANCE INTERNATIONAL ZCP 151015 EUR 301 862.57 0.79
176 089 KBC GROEP NV 2.05 13-16 08/05A EUR 177 911.93 047
201245 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 121015 EUR 201 245.07 0.53
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 503 080.25 1.33

503 113 CHESHAM ZCP 271115 EUR 503 080.25 1.33
DENMARK/DANEMARK 251 540.97 0.66

251 556 NYKREDIT BANK A/S. ZCP 131115 EUR 251 540.97 0.66
FRANCE/FRANCE 234 399.62 0.62

32199 BPCE 4.20 06-16 22/07A EUR 33152.31 0.09
201 245 REGION PAS-DE CALAIS ZCP 201015 EUR 201 247.31 0.53
IRELAND/IRLANDE 817 315.08 215

168 241 GE CAP EURO FUNDING 1.25 12-15 15/10A EUR 168 314.58 0.44
246 525 MATCHPOINT FINANCE P.L.C. ZCP 111115 EUR 246 516.58 0.65
150 934 OPUSALPHA FUNDING LTD ZCP 051015 EUR 150 933.59 0.40
251556 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 121115 EUR 251550.33 0.66
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 553 360.98 1.46

402 490 DH EUROPE FINANCE SA ZCP 041215 EUR 402 446.54 1.06
150 934 DH EUROPE FINANCE SA ZCP 161215 EUR 150 914.44 0.40
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 352 854.48 0.93

352179 KOREA WATER RESOURCES 3.75 05-15 20/10A EUR 352 854.48 0.93
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 209 924.70 0.55

55 342 VOLKSWAGEN FIN SER  0.875 12-15 04/12A EUR 55 398.90 0.15
150 934 VW INTL FINANCE NV 7.00 09-16 09/02A EUR 154 525.80 0.40
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 2508 780.72 6.61

251 556 ABBEY NAT TREAS SERV ZCP 130516 EUR 251 366.54 0.66
503 113 ARABELLA FINANCE LTD ZCP 031215 EUR 503 067.96 1.33
251 556 ARABELLA FINANCE LTD ZCP 071015 EUR 251 555.85 0.66
251 556 BANK OF CHINA LONDON ZCP 080216 EUR 251 496.86 0.66
251 556 GOLDMAN SACHS INTL B 0.0 090616 EUR 251 661.05 0.66

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
100 623 HALKIN FINANCE PLC ZCP 081015 EUR 100 622.31 0.27
251 556 LAND SECURITIES PLC ZCP 021215 EUR 251525.53 0.66
150 934 LAND SECURITIES PLC ZCP 141215 EUR 150 914.94 0.40
402 490 LAND SECURITIES PLC ZCP 301115 EUR 402 449.22 1.06
93478 STANDARD CHART ~ 3.625 10-15 15/12A EUR 94 120.46 0.25
UNITED STATES/IETATS-UNIS 658 367.87 1.73
251 556 MORGAN STANLEY 450 11-16 23/02A EUR 255901.19 0.67
100 623 PROCTER AND GAMBLE ZCP 291015 EUR 100 622.13 0.27
301 868 SHEFFIELD RECEIVAB ZCP 241115 EUR 301 844.55 0.79
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 6227 032.67 16.41
AUSTRALIA/AUSTRALIE 65 889.78 0.17
65405 COMMONW.BK AUSTRALIA FLR 10-16 31/03A EUR 65 889.78 0.17
AUSTRIA/AUTRICHE 102 025.35 0.27
100 623 AUSTRIA 124 FL.R 06-16 21/02S EUR 102 025.35 0.27
DENMARK/DANEMARK 74 728.25 0.20
74763 DANSKE BANK EMTN 472 FL.R 10-15 30/12A EUR 74728.25 0.20
FRANCE/FRANCE 1010 952.95 2.66
280 334 BNP PAR EMTN FLR 14-1503/12Q EUR 280 334.39 0.74
50 311 BNP PARIBAS REGS ~ FL.R 10-1525/10Q EUR 50 357.77 0.13
251 556 BPCE FLR 14-16 13/01Q EUR 251 843.03 0.66
226 401 BPCE FLR 14-16 15/01Q EUR 226 394.06 0.60
201 245 NATIXIS FLR 11-15 15/12A EUR 202 023.70 0.53
GERMANY/ALLEMAGNE 1092 100.11 2.88
357 210 DEUTSCHEBANK  FL.R 14-16 11/03Q EUR 357 363.30 0.94
654 046 HSHNORDBANK ~ FLR 05-1530/12Q EUR 654 140.95 1.73
30187 VOLKSWAGEN BANK REGS FLR 14-1511/12Q EUR 30193.33 0.08
50 311 VOLKSWAGEN BANK REGS FL.R 13-16 09/05Q EUR 50 402.53 0.13
HONG KONG/HONG-KONG 286 774.23 0.76
191183 CHINADEVBANK  FLR 15-1620/01Q EUR 191 182.82 0.51
95591 CHINA DEVELOP BANK  FLR 14-1530/12Q EUR 95591.41 0.25
NORWAY/NORVEGE 53122.71 0.14
52726 DNB BANK ASA FLR 10-16 27/01A EUR 53122.71 0.14
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 186 405.61 0.49
100 623 BMW FINANCENV ~ FL.R 14-16 27/01Q EUR 100 672.36 0.26
25 156 BMW FINANCENV ~ FLR 14-1527/11Q EUR 25160.12 0.07
60 575 RABOBANK NED REGS  FL.R 09-1530/10S EUR 60573.13 0.16
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1960 376.76 517
5031 BARCLAYSBANK  FLR 09-1502/12S EUR 5050.52 0.01
251 556 BARCLAYSBANK  FLR 15-16 08/09Q EUR 251 556.34 0.66
503 113 CSAGLDN FLR 15-16 22/09Q EUR 503 112.67 1.33
130 860 CSLDN FLR 14-1502/12Q EUR 130 859.61 0.34
50 311 DB LONDON FLR 11-16 02/06A EUR 50917.57 0.13
32501 DEUTSCHE BANK AG L FLR 10-16 08/01Q EUR 32480.28 0.09
75 467 DEUTSCHE BANK AG LON FL.R 15-16 13/01Q EUR 75 496.32 0.20
407 521 LLOYDS BANKREGS ~ FL.R 13-1514/10Q EUR 407 562.32 1.07
503 113 STANDARD CHART REGS FLR 13-1502/12Q EUR 503 341.13 1.34
UNITED STATES/IETATS-UNIS 1394 656.92 3.67
312 181 CITIGROUPEMTN  FLR 06-16 09/02Q EUR 312247.87 0.82
352 179 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 06-16 23/05Q EUR 352 621.82 0.93

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
EUR
188 667 JPMORGAN CHASE EMTN FLR 05-1512/10Q EUR 188 667.63 0.50
540 444 MORGAN STANLEY ~ FLR 06-16 13/04Q EUR 541 119.60 1.42
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 213 558.63 0.56
Listed options/Options listées 184 877.40 0.49
Purchased listed options at market value/Positions longues en options listées a la valeur de marché 498 505.62 1.31
50 DAX OCT 9200 19.10.15 PUT EUR 24 150.00 0.06
36 EUROS$ 2YR MID-CV DEC 97.75 14.12.15 PUT usD 403.14 0.00
33 EUROS$ 2YR MID-CV DEC 98.00 14.12.15 PUT usD 1108.62 0.00
49 EURX EUROBUND NOV 158.5 26.10.15 CALL EUR (2 940.00) (0.01)
55 SP 500 E MINI  DEC 1850 18.12.15 PUT usD 128 723.40 0.34
100 SP 500 EMINI JAN 1750 15.01.16 PUT usD 179 171.33 047
100 SP 500 E MINI NOV 1800 20.11.15 PUT usD 123 180.29 0.32
50 SP 500 E MINI  OCT 1700 16.10.15 PUT usD 4703.25 0.01
25 SP 500 EMINI OCT 1850 16.10.15 PUT usD 19 596.86 0.05
162 US 10 YEAR NOTE NOV 130.5 23.10.15 CALL usD 20408.73 0.05
Sold listed options at market value/Positions courtes en options listées a la valeur de marché (313 628.22) (0.83)
(100) SP 500 E MINI  DEC 1750 18.12.15 PUT usD (132 586.79) (0.35)
(120) SP 500 EMINI JAN 1650 15.01.16 PUT usD (130 347.14) (0.34)
(70) SP 500 EMINI NOV 1700 20.11.15 PUT usD (42 329.23) (0.11)
(45) SP 500 EMINI  OCT 1750 16.10.15 PUT usD (8 365.06) (0.02)
OTC options (Counterparties refer to Note 2) /Options OTC (Contreparties voir la note 2) 28 681.23 0.08
Purchased OTC options at market value/Positions longues en options OTC a la valeur de marché 177 796.90 0.47
195 200 EUR(P)/USD(C)OTC MAY 1.050 03.05.16 PUT EUR 33672.00 0.09
122 500 EUR(P)'USD(C)OTC OCT 0.971 16.10.15 PUT EUR 36.75 0.00
1800 000 GBP(C)/AUD(P)OTC OCT 2.200 05.10.15 CALL GBP 1680.46 0.00
1700 000 USD(C)IJPY(P)OTC NOV 126.0 10.11.15 CALL usD 1629.58 0.00
122 500 USD(C)IJPY(P)OTC NOV 137.5 25.11.15 CALL usD 850.50 0.00
2700 000 USD(C)WPY(P)OTC OCT 128.0 08.10.15 CALL usD 3.39 0.00
10 000 000 USD(C)ITWD(P)OTC NOV 33.00 18.11.15 CALL usD 113416.35 0.30
10 000 000 USD(C)ITWD(P)OTC NOV 34.00 18.11.15 CALL usD 23041.16 0.06
7200 000 USD(P)/CAD(C)OTC NOV 1.260 17.11.15 PUT usD 3466.71 0.01
Sold OTC options at market value/Positions courtes en options OTC a la valeur de marché (149 115.67) (0.39)
(122 500) USD(C)IJPY(P)OTC NOV 137.5 25.11.15 CALL usD (850.50) 0.00
(10 000 000) USD(C)ITWD(P)OTC NOV 33.00 18.11.15 CALL usD (113 416.35) (0.30)
(10 000 000) USD(C)/TWD(P)OTC NOV 34.00 18.11.15 CALL usD (34 848.82) (0.09)
Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net
Assets
Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif
net
% EUR
Term Deposits/Dépéts a terme 50 311.26 0.13
CREDIT AGRICOLE S.A. 01/10/2015 EUR 0.010 25155.63 0.07
LANDESBANK BADEN 01/10/2015 EUR (0.100) 25 155.63 0.06
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de l'actif
Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
EUR
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) (44 729.28) (0.12)
ITRAXX AUSTRALIA S24 V1 MKT ~ CITIGROUP 31600 000.00 20/12/2020 usD Buy/Achat (1.00%)/Quarterly 56 657.31 0.15
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
CDX NA HY S25 V1 MKT GOLDMAN SACHS 2000 000.00 20/12/2020 usD Buy/Achat (5.00%)/Quarterly 2095.09 0.01
INTERN.
ITRAXX XOVER $24 V1 MKT MORGAN 1800 000.00 20/12/2020 EUR Buy/Achat (5.00%)/Quarterly (103 481.68) (0.28)
STANLEY AND CO
INTERN PLC
Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
EUR
Interest rate swap (IRS)/Interest rate swap (IRS) 604 842.04 1.59
1353 000.00 EUR  04/06/2030 CREDIT SUISSE 1.71%  EUR EURIBOR 6 MONTHS 15705.14 0.04
INTERNATIONAL
LDN
1348 000.00 EUR  25/05/2030 CREDIT SUISSE 1.75%  EUR EURIBOR 6 MONTHS 10316.12 0.03
INTERNATIONAL
LDN
6200 000.00 GBP  13/07/2017 Citigroup 1.42% GBP LIBOR 6 MONTHS (31774.90) (0.08)
19 140 000.00 GBP  09/12/2016 Citigroup 1.23% GBP LIBOR 6 MONTHS (106 768.23) (0.28)
4800 000.00 GBP  08/10/2024 Citigroup 2.32% GBP LIBOR 6 MONTHS (303 546.61) (0.80)
60 000 000.00 MXN  23/09/2016 CITIBANK N.A. 3.92% MXN TIIE 1 MONTH (1396.43) 0.00
(LONDON)
230 000 000.00 MXN  23/09/2016 CITIBANK N.A. 3.92% MXN TIIE 1 MONTH (5352.96) (0.01)
(LONDON)
42 200 000.00 USD  30/11/2016 MORGAN STANLEY 1.11% USD LIBOR 3 MONTHS (200 443.46) (0.53)
AND CO INTERN
PLC
28 000 000.00 ZAR  25/09/2020 CITIBANK N.A. 7.87% ZAR JIBAR 3 MONTHS (2051.69) (0.01)
(LONDON)
16 300 000.00 ZAR  28/09/2020 CITIBANK N.A. 7.94% ZAR JIBAR 3 MONTHS (4184.19) (0.01)
(LONDON)
6273 000.00 EUR  04/06/2022 CREDIT SUISSE EUR EURIBOR 6 MONTHS 1.28% 10785.94 0.03
INTERNATIONAL
LDN
6 248 000.00 EUR  25/05/2022 CREDIT SUISSE EUR EURIBOR 6 MONTHS 1.33% 16 920.48 0.04
INTERNATIONAL
LDN
1650 000.00 CHF  10/11/2024 CREDIT SUISSE CHF LIBOR 6 MONTHS 1.34% 52 105.64 0.14
INTERNATIONAL
LDN
14 500 000.00 GBP  09/12/2018 Citigroup GBP LIBOR 6 MONTHS 1.86% 184 526.46 0.49
20 300 000.00 USD  28/11/2018 MORGAN STANLEY USD LIBOR 3 MONTHS 2.25% 324 669.59 0.86
AND CO INTERN
PLC
2030 000.00 GBP  08/10/2044 Citigroup GBP LIBOR 6 MONTHS 2.72% 396 104.06 1.04
3620 000.00 AUD  12/08/2025 CITIBANK N.A. AUD BANK BILL 6 3.67% 21835.90 0.06
(LONDON) MONTHS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets

(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net

value) non

réalisée

EUR
14000 000.00 NZD 0211212024 MORGAN STANLEY NZD BBR 3 MONTHS 4.64% 227 391.18 0.60

AND CO INTERN
PLC
Underlying Number of  Intermediary Maturity Currency ~ Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net
EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures (51 851.13) (0.14)
AMSTERDAM INDEX 1 Citigroup 31/10/0015 EUR 84 250.00 (1200.00) 0.00
AUSTR 10YR BOND 33 Citigroup 31/12/0015 AUD 2686 683.72 28409.21 0.07
AUSTR 3YR BOND (106) Citigroup 31/12/0015 AUD (7 487 106.99) (14 547.45) (0.04)
CAC40 10 EURO 1 Citigroup 31/10/0015 EUR 44515.00 (585.00) 0.00
CAN 10YR BOND (MSE) 19 Citigroup 31/12/0015 CAD 1800 147.00 (22 184.36) (0.06)
DAX INDEX GERMANY 1 Citigroup 31/12/0015 EUR 241 487.50 (18.75) 0.00
DJ EURO STOXX 50 1 Citigroup 31/12/0015 EUR 30910.00 650.00 0.00
EURO BOBL FUTURE 19 Citigroup 31/12/0015 EUR 2451 380.00 5700.00 0.02
EURO BUND FUTURE 10 Citigroup 31/12/0015 EUR 1561 900.00 6273.79 0.02
EURO BUXL FUTURE 6 Citigroup 31/12/0015 EUR 934 440.00 4426.84 0.01
EURO SCHATZ FUTURE (51) Citigroup 31/12/0015 EUR (5678 850.00) (3315.00) (0.01)
FTSE 100 INDEX 1 Citigroup 31/12/0015 GBP 81673.23 1628.44 0.00
HANG SENG INDEX 1 Citigroup 31/10/0015 HKD 120 171.08 1103.92 0.00
IBEX 35 INDEX 1 Citigroup 31/10/0015 EUR 95 403.00 (967.00) 0.00
JPN 10 YEARS BOND 6) Citigroup 31/12/0015 JPY (3324 763.61) (2094.43) (0.01)
LONG GILT FUTURE-LIF (33) Citigroup 31/12/0015 GBP (5331768.22) (73 445.39) (0.19)
MSCI TAIWAN INDEX 4 Citigroup 31/10/0015 usD 108 040.31 1290.03 0.00
MSCI.SING INDEX 3 Citigroup 31/10/0015 SGD 118 136.28 11341 0.00
NASDAQ 100 E-MINI 1 Citigroup 31/12/0015 usD 74589.03 (770.44) 0.00
NIKKEI 225 (OSAKA) 1 Citigroup 31/12/0015 JPY 130 079.28 (7180.91) (0.02)
S&P 500 EMINI INDEX ) Citigroup 31/12/0015 usD (769 464.73) 13 424.41 0.04
SPI 200 INDEX (SFE) 1 Citigroup 31/12/0015 AUD 78 748.70 (1934.51) (0.01)
S&PITSE CAN 60 INDEX 1 Citigroup 31/12/0015 CAD 104 239.75 (1021.02) 0.00
SWISS MARKET INDEX 1 Citigroup 31/12/0015 CHF 77830.75 (1760.34) 0.00
US TREASURY BOND 2 Citigroup 31/12/0015 usD 281914.89 5207.17 0.01
US ULTRA BD CBT 30YR 14 Citigroup 31/12/0015 usD 2011 814.11 1539.75 0.00
US 10 YEARS NOTE 14 Citigroup 31/12/0015 usD 1614 585.67 9966.41 0.03
US 2 YEARS NOTE- CBT (40) Citigroup 31/12/0015 usD (7 848 824.19) (559.91) 0.00
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency  Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 199 161.77 0.52
EUR 1880 707.79 Morgan Stanley 071012015 GBP 1380 000.00 8183.03 0.02
AUD 976 486.95 Morgan Stanley 07/102015 GBP 450 000.00 3498.62 0.01
GBP 450 000.00 Citibank 07/102015 AUD 972 669.33 (1096.92) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

EUR

EUR 50 192.73 Caceis Bank 15/10/2015 usb 56 292.92 (227.85) 0.00
EUR 308 006.45 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 336 444.58 (531.26) 0.00
CHF 35517 616.07 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 32277 773.71 293 798.78 0.76
EUR 6982.09 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 5111.25 4773 0.00
GBP 6 966.78 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 9501.57 (49.81) 0.00
usD 914 688.95 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 810 134.31 9135.88 0.02
usb 492 000.00 Morgan Stanley 21/10/2015 HUF 137 770 676.40 1009.73 0.00
usD 1944 000.00 UBS 21/10/2015 SGD 2775 149.42 (5836.02) (0.02)
ZAR 15 830 208.01 Citibank 21/10/2015 usD 1134 000.00 6431.85 0.02
CHF 794 257 44 UBS 21/10/2015 usD 815000.00 (1459.87) 0.00
SGD 2779 034.90 Goldman Sachs 21/10/2015 usD 1944 000.00 8284.10 0.02
usD 489 000.00 Goldman Sachs 21/10/2015 MXN 8282 847.48 916.03 0.00
usD 1000 000.00 Morgan Stanley 21/10/2015 CAD 1333 995.70 4557.74 0.01
MXN 25574 260.81 Goldman Sachs 21/10/2015 usD 1490 000.00 14 978.03 0.04
TRY 3397 605.00 Citibank 21/10/2015 EUR 1000 000.00 (1141.87) 0.00
usD 1000 000.00 JP Morgan 21/10/2015 MXN 17 090 654.00 (6 178.59) (0.02)
ZAR 13 657 324.85 UBS 21/10/2015 usD 981000.00 3162.83 0.01
usD 492 000.00 Barclays 21/10/2015 ZAR 6901 443.41 (4 948.76) (0.01)
EUR 1141 000.00 Nomura 21/10/2015 usb 1272 379.30 1456.31 0.00
usD 815000.00 UBS 21/10/2015 CHF 792 206.90 3330.89 0.01
usD 917 319.08 Citibank 21/10/2015 EUR 814 000.00 7 553.99 0.02
JPY 65270 072.16 Morgan Stanley 21/10/2015 EUR 486 000.00 2197.56 0.01
HUF 138 341 691.60 Citibank 21/10/2015 usD 492 000.00 813.32 0.00
EUR 1000 000.00 Citibank 21/10/2015 TRY 3469 680.00 (20 183.98) (0.05)
usD 1143 000.00 Citibank 21/10/2015 ZAR 15 893 971.32 (2474.10) (0.01)
usD 1277 986.18 UBS 21/10/2015 EUR 1141 000.00 3566.65 0.01
EUR 1951 000.00 UBS 21/10/2015 usD 2188 652.42 (9161.80) (0.02)
EUR 1141.00 Citibank 21/10/2015 usb 1273.90 0.10 0.00
CAD 1341 093.50 Goldman Sachs 21/10/2015 usD 1000 000.00 185.04 0.00
MXN 27 924 130.67 Citibank 21/10/2015 usD 1629 000.00 14 476.63 0.04
ZAR 20 657 678.18 Morgan Stanley 21/10/2015 usD 1489 000.00 139.55 0.00
usD 1000 000.00 JP Morgan 21/10/2015 ZAR 13 806 039.00 4278.71 0.01
usD 1276 308.91 Nomura 21/10/2015 EUR 1141 000.00 2064.06 0.01
usD 810 000.00 Citibank 21/10/2015 ILS 3198 167.87 (4 452.48) (0.01)
usD 489 000.00 UBS 21/10/2015 ZAR 6 786 048.60 (168.61) 0.00
usD 2767 000.00 Morgan Stanley 21/10/2015 ZAR 38976 621.14 (38393.64) (0.10)
ZAR 20 630 290.38 Goldman Sachs 21/10/2015 usb 1 467 000.00 18 138.22 0.05
EUR 486 000.00 UBS 21/10/2015 JPY 65 444 419.80 (3501.71) (0.01)
INR 32 450 040.00 UBS 21/10/2015 usD 489 000.00 3291.72 0.01
usD 1630 000.00 Citibank 21/10/2015 MXN 28 086 531.67 (22 164.36) (0.06)
EUR 486 000.00 UBS 26/10/2015 KRW 644 324 220.00 (380.15) 0.00
EUR 17 819 667.46 Barclays 12/11/2015 usD 20 000 000.00 (86 237.88) (0.23)
usD 10 000 000.00 Nomura 16/02/2016 HKD 77 580 000.00 (7 754.67) (0.02)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 121 154 181.26
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : EUR 123 746 426.57)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 6 985 927.06
Brokers receivable/Brokers a recevoir 6457 084.38
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 393 994.76
Interest on swaps receivable/Intérét & recevoir sur swaps 25175.97
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 658 289.70
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 198 139.81
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 853 135.80
terme
136 725 928.74
LIABILITIES/PASSIF
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 40 444.50
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 20 110.50
60 555.00
NET ASSETS/ACTIF NET 136 665 373.74

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 132733 437.89
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 229 296.63
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 1687 724.57
Bank interest/Intéréts bancaires 367253
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 827.85
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 15.57
192153715
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 408 533.32
Distribution fees/Frais de distribution (3) 113 045.13
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 9964.84
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 4) 250 481.94
782 025.23
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 1139 511.92
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 541 915.63
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (210 978.67)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 2324 471.20
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 1178 083.35
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 7025 953.20
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 11 998 956.63
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (4 390 640.15)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (1276 104.23)
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 70317.25
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 175785.19
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 6578 314.69
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (152 108.84)
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (2494 270.00)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEARIACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 136 665 373.74

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
All Roads Multi-Asset USD - P Hedged
Class A/Classe A 174 145.0140 128 577.1340 (80 013.9940) 222 708.1540
All Roads Multi-Asset CHF - P Hedged
Class A/Classe A 546 173.0210 28 916.0000 (52 728.0000) 522 361.0210
Class D/Classe D 2410.0780 300.0000 (1 350.0000) 1360.0780
All Roads Multi-Asset EUR - P
Class A/Classe A 587 105.6460 309 680.9130 (423 858.8410) 472 927.7180
Class D/Classe D 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
All Roads Multi-Asset GBP - P Hedged
Class A/Classe A 5844.9210 10 000.0000 0.0000 15 844.9210
All Roads Multi-Asset EUR - R
Class A/Classe A 244 494 4730 30 055.3670 (179 225.3020) 95 324.5380
All Roads Multi-Asset CHF - | Hedged
Class A/Classe A 1739 203.6930 310 941.1440 (739 574.0000) 1310 570.8370
All Roads Multi-Asset EUR - |
Class A/Classe A 1523 076.9570 360 110.9830 (789 414.9380) 1093 773.0020
Class D/Classe D 1375 948.0000 0.0000 0.0000 1375 948.0000
All Roads Multi-Asset GBP - | Hedged
Class A/Classe A 102 575.8650 0.0000 (3 860.0000) 98 715.8650
All Roads Multi-Asset CHF - S Hedged
Class A/Classe A 2855 000.0000 518 049.0000 0.0000 3373 049.0000
All Roads Multi-Asset EUR - S
Class A/Classe A 290 000.0000 122 266.0000 (40 000.0000) 372 266.0000
All Roads Multi-Asset USD - M Hedged
Class A/Classe A 134 080.6710 59 420.5600 (46 437.0770) 147 064.1540
All Roads Multi-Asset CHF - M Hedged
Class A/Classe A 148 849.5230 53 595.7450 (64 542.7090) 137 902.5590
Class D/Classe D 5500.0000 0.0000 0.0000 5500.0000
All Roads Multi-Asset EUR - M
Class A/Classe A 176 342.0750 260 000.0000 (82 842.0750) 353 500.0000
All Roads Multi-Asset GBP - M Hedged
Class A/Classe A 0.0000 14 774.5560 0.0000 14 774.5560
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
All Roads Multi-Asset USD - P Hedged usb usb usD
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 2 456 885.59 1950 903.16 2 868 066.55
Net asset value per share/Actif net par action 11.0319 11.2028 10.3487
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

All Roads Multi-Asset CHF - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

All Roads Multi-Asset EUR - P

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

All Roads Multi-Asset GBP - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

All Roads Multi-Asset EUR - R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

All Roads Multi-Asset CHF - | Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

9053 959.88
17.3328

20 952.59
15.4054
0.08

EUR

5287 278.82
11.1799

0.00
0.0000

GBP

178 429.38
11.2610

EUR

1033 442.40
10.8413

CHF

23 543 897.05
17.9646

30/09/2014

CHF

9705 926.82
17.7708

38 257.85
15.8741
0.00

EUR

6674 477.52
11.3684

0.00
0.0000

GBP

66 614.45
11.3970

EUR

2725165.72
11.1461

CHF

31826 090.05
18.2992

30/09/2013

CHF

14 973 410.04
16.4656

352 851.68
14.7082
0.00

EUR

17 323 162.11
10.4973

20994.78
10.4974

GBP

639 329.47
10.5088

EUR

1514 226.44
10.4059

CHF

32328 708.38
16.8454
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
All Roads Multi-Asset EUR - | EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 12 485 200.81 17 564 310.75 29436 773.51

Net asset value per share/Actif net par action 11.4148 11.5321 10.5795

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 15558 144.61 15 867 621.11 14 556 833.10

Net asset value per share/Actif net par action 11.3072 11.5321 10.5795

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.11 0.00 0.00
All Roads Multi-Asset GBP - | Hedged GBP GBP GBP

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 1139 678.10 1190 758.85 6 758 567.70

Net asset value per share/Actif net par action 11.5450 11.6086 10.6309
All Roads Multi-Asset CHF - S Hedged CHF CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 61219 707.50 52 456 252.63 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 18.1497 18.3735 0.0000
All Roads Multi-Asset EUR - S EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 4276 734.84 3345 069.10 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 11.4884 11.5347 0.0000
All Roads Multi-Asset USD - M Hedged usb usb usb

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 1642716.16 1514 034.19 10 029 448.53

Net asset value per share/Actif net par action 11.1701 11.2920 10.3821

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

All Roads Multi-Asset CHF - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net

Net asset value per share/Actif net par action

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires
All Roads Multi-Asset EUR - M

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

All Roads Multi-Asset GBP - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

2420 139.70
17.5496

85 527.71
15.5505
0.13

EUR

4001442.13
11.3195

GBP

168 987.52
11.4377

30/09/2014

CHF

2666 243.19
17.9123

88 002.29
16.0004
0.00

EUR

2020 657.27
11.4587

GBP

0.00
0.0000

30/09/2013

CHF

5178 578.79
16.5188

81156.03
14.7556
0.00

EUR

21738 552.84
10.5313

GBP

265 674.61
10.5426
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 121 154 181.26 88.65
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1356 607.57 0.99

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

BONDS/OBLIGATIONS 1 356 607.57 0.99
UNITED STATES/ETATS-UNIS 1 356 607.57 0.99

1348 346 CITIGROUP 4.00 10-15 26/11A EUR 1 356 607.57 0.99
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 113 677 122.79 83.18
BONDS/OBLIGATIONS 60 393 303.07 4419
AUSTRIA/AUTRICHE 1596 882.00 1.17

1599 092 KA FINANZ AG ZCP 080116 EUR 1596 882.00 117
BELGIUM/BELGIQUE 6 688 382.00 4.89

861013 ANHEUSER-BUSCH INBEV ZCP 071015 EUR 860 995.77 0.63
2583 038 ENI FINANCE INTERNATIONAL ZCP 151015 EUR 2582 994.46 1.89
1506 772 KBC GROEP NV 2.05 13-16 08/05A EUR 1522 366.76 1.1
1722025 LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 121015 EUR 1722 025.01 1.26
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 4304 785.11 3.15

4305 063 CHESHAM ZCP 271115 EUR 4304 785.11 3.15
DENMARK/DANEMARK 2152 399.73 1.57

2152531 NYKREDIT BANK A/S. ZCP 131115 EUR 2152 399.73 1.57
FRANCE/FRANCE 2005 723.66 1.47

275524 BPCE 4.20 06-16 22/07A EUR 283 679.52 0.21
1722025 REGION PAS-DE CALAIS ZCP 201015 EUR 1722 044.14 1.26
IRELAND/IRLANDE 6993 647.20 5.12

1439613 GE CAP EURO FUNDING 1.25 12-15 15/10A EUR 1440 243.59 1.05
21109 481 MATCHPOINT FINANCE P.L.C. ZCP 111115 EUR 2109 406.81 1.54
1291519 OPUSALPHA FUNDING LTD ZCP 051015 EUR 1291 516.96 0.95
2152 531 WEINBERG CAPITAL LTD ZCP 121115 EUR 2152 479.84 1.58
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 4735 030.00 3.46

3444050 DH EUROPE FINANCE SA ZCP 041215 EUR 3443 676.96 2.52
1291519 DH EUROPE FINANCE SA ZCP 161215 EUR 1291 353.04 0.94
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 3019 324.84 221

3013544 KOREA WATER RESOURCES 3.75 05-15 20/10A EUR 3019 324.84 2.21
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1796 295.36 1.31

473 557 VOLKSWAGEN FIN SER  0.875 12-15 04/12A EUR 474 040.35 0.35
1291519 VW INTL FINANCE NV 7.00 09-16 09/02A EUR 1322 255.01 0.96
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 21 467 274.37 15.72

2152531 ABBEY NAT TREAS SERV ZCP 130516 EUR 2150 907.20 1.57
4305 063 ARABELLA FINANCE LTD ZCP 031215 EUR 4304 679.90 3.16
2152 531 ARABELLA FINANCE LTD ZCP 071015 EUR 2152 527.07 1.58
2152531 BANK OF CHINA LONDON ZCP 080216 EUR 2152 022.30 1.57
2152 531 GOLDMAN SACHS INTL B 0.0 090616 EUR 2153 427.25 1.58
861013 HALKIN FINANCE PLC ZCP 081015 EUR 861 010.59 0.63
2152531 LAND SECURITIES PLC ZCP 021215 EUR 2152 267.62 1.57
1291519 LAND SECURITIES PLC ZCP 141215 EUR 1291 357.34 0.94
3444050 LAND SECURITIES PLC ZCP 301115 EUR 3443 699.92 2.53

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
799 881 STANDARD CHART ~ 3.625 10-15 15/12A EUR 805 375.18 0.59
UNITED STATES/IETATS-UNIS 5633 558.80 412
2152 531 MORGAN STANLEY 450 11-16 23/02A EUR 2189 709.56 1.60
861013 PROCTER AND GAMBLE ZCP 291015 EUR 861 009.03 0.63
2583038 SHEFFIELD RECEIVAB ZCP 241115 EUR 2582 840.21 1.89
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 53 283 819.72 38.99
AUSTRALIA/AUSTRALIE 563 809.37 0.41
559 658 COMMONW.BK AUSTRALIA FLRR 10-16 31/03A EUR 563 809.37 0.41
AUSTRIA/AUTRICHE 873 016.22 0.64
861013 AUSTRIA 124 FLR 06-16 21/02S EUR 873 016.22 0.64
DENMARK/DANEMARK 639 438.77 0.47
639732 DANSKE BANK EMTN 472 FL.R 10-15 30/12A EUR 639 438.77 047
FRANCE/FRANCE 8 650 578.46 6.33
2398 781 BNP PAR EMTN FLR 14-1503/12Q EUR 2398 780.84 1.75
430 506 BNP PARIBASREGS ~ FL.R 10-1525/10Q EUR 430 904.15 0.32
2152 531 BPCE FLR 14-16 13/01Q EUR 2154 984.45 1.58
1937278 BPCE FLR 14-16 15/01Q EUR 1937 221.34 142
1722025 NATIXIS FLR 11-15 15/12A EUR 1728 687.68 1.26
GERMANY/ALLEMAGNE 9 344 942.98 6.84
3056 594 DEUTSCHEBANK ~ FL.R 14-16 11/03Q EUR 3057 906.15 2.24
5596 581 HSHNORDBANK  FLR 05-1530/12Q EUR 5597 389.71 4.09
258 304 VOLKSWAGEN BANK REGS FLR 14-1511/12Q EUR 258 359.94 0.19
430 506 VOLKSWAGEN BANK REGS FLR 13-16 09/05Q EUR 431287.18 0.32
HONG KONG/HONG-KONG 2453 885.63 1.80
1635924 CHINADEVBANK  FLR 15-1620/01Q EUR 1635 923.75 1.20
817 962 CHINA DEVELOP BANK  FLR 14-1530/12Q EUR 817 961.88 0.60
NORWAY/NORVEGE 454 563.34 0.33
451171 DNB BANK ASA FLR 10-16 27/01A EUR 454 563.34 0.33
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1595 045.90 147
861013 BMW FINANCENV ~ FL.R 14-16 27/01Q EUR 861438.87 0.63
215253 BMW FINANCENV ~ FLR 14-1527/11Q EUR 215291.49 0.16
518 330 RABOBANK NED REGS ~ FL.R 09-1530/10S EUR 518 315.54 0.38
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 16 774 660.95 12.27
43051 BARCLAYSBANK  FLR 09-1502/12S EUR 43216.58 0.03
2152 531 BARCLAYSBANK  FLR 15-16 08/09Q EUR 2152 531.26 1.58
4305 063 CSAGLDN FLR 15-16 22/09Q EUR 4305 062.52 3.15
1119747 CSLDN FLR 14-1502/12Q EUR 1119746.76 0.82
430 506 DB LONDON FLR 11-16 02/06A EUR 435694.29 0.32
278107 DEUTSCHE BANK AG L FLR 10-16 08/01Q EUR 277 929.10 0.20
645759 DEUTSCHE BANK AG LON FL.R 15-16 13/01Q EUR 646 011.07 047
3487 101 LLOYDS BANKREGS ~ FL.R 13-1514/10Q EUR 3487 451.96 2.55
4305 063 STANDARD CHART REGS FLR 13-1502/12Q EUR 4307 017.41 3.15
UNITED STATES/ETATS-UNIS 11933 878.10 8.73
2671291 CITIGROUPEMTN  FLR 06-16 09/02Q EUR 2671860.02 1.96
3013 544 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 06-16 23/05Q EUR 3017 334.06 2.21
1614 398 JPMORGAN CHASE EMTN FLR 05-1512/10Q EUR 1614 401.69 1.18
4624 498 MORGAN STANLEY ~ FLR 06-16 13/04Q EUR 4630 282.33 3.38

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

EUR

Shares of UCITS/UCI/Parts d'organismes de placement collectif 6120 450.90 4.48

UCITS/UCI/Organismes de placement collectif 6 120 450.90 4.48

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 6120 450.90 4.48

1099 061 LO FUNDS COMMODITIES RISK PARITY -S- CAP EUR EUR 6 120 450.90 4.48

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de l'actif

net

% EUR

Term Deposits/Dépots a terme 430 506.26 0.32

CREDIT AGRICOLE S.A. 01/102015 EUR 0.010 21525313 0.16

LANDESBANK BADEN 01/102015 EUR (0.100) 215253.13 0.16

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets

Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de l'actif

Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
EUR

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 658 289.70 0.48

CDXNA HY S24 V2 MKT CITIGROUP 3861000.00 20/06/2020 usb Sell/Vente 5.00%/Quarterly 96 339.34 0.07
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CITIGROUP 2000 000.00 20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 95 295.94 0.07
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER §23 V1 MKT CITIGROUP 1000 000.00  20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 47 647.97 0.03
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CITIGROUP 980 000.00  20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 46 694.97 0.03
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CITIGROUP 880 000.00 20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 41930.16 0.03
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDXNA HY S24 V2 MKT CITIGROUP 1485000.00 20/06/2020 usb Sell/Vente 5.00%/Quarterly 37 053.59 0.03
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER $23 V1 MKT CITIGROUP 770000.00 20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 36 688.90 0.03
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDXNA HY S24 V2 MKT CITIGROUP 1287 000.00 20/06/2020 usb Sell/Vente 5.00%/Quarterly 32113.12 0.02
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CITIGROUP 650 000.00  20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 30971.20 0.02
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CITIGROUP 370 000.00 20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 17 629.76 0.01
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN

CDXNA HY S24 V2 MKT CREDIT SUISSE 4950 000.00 20/06/2020 usb Sell/Vente 5.00%/Quarterly 123 511.97 0.10
INTERNATIONAL
LDN

ITRAXX XOVER 823 V1 MKT CREDIT SUISSE 1100 000.00 20/06/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 52412.78 0.04
INTERNATIONAL
LDN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Underlying Number of Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net

EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures 198 139.81 0.14
CAN 10YR BOND (MSE) 11 LO &Cie 311212015 CAD 1042 190.37 (3160.60) 0.00
DJ EURO STOXX 50 69 LO & Cie 311212015 EUR 2132790.00 (65 550.00) (0.05)
EURO BTP FUTURE -EUX 59 LO & Cie 31/12/2015 EUR 8041110.00 157 530.00 0.1
EURO BUND FUTURE 13 LO &Cie 311212015 EUR 2030 470.00 30 160.00 0.02
EURO-OAT-FUTURES-EUX 51 LO &Cie 311212015 EUR 7732620.00 123 399.60 0.08
FTSE 100 INDEX 21 LO &Cie 31/12/2015 GBP 1715137.74 (47 448.77) (0.03)
JPN 10 YEARS BOND 5 LO &Cie 311212015 JPY 5541272.68 12342.20 0.01
LONG GILT FUTURE-LIF 67 LO & Cie 311212015 GBP 10 825 105.17 106 106.68 0.08
MINI MSCI EMG MKT 21 LO &Cie 31/12/2015 usD 744 147.82 (32358.34) (0.02)
NASDAQ 100 E-MINI 15 LO &Cie 311212015 usD 1118 835.39 (47 045.91) (0.03)
NIKKEI 225 (OSAKA) 21 LO &Cie 31/12/2015 JPY 2731664.92 (59 167.75) (0.04)
S&P 500 EMINI INDEX 21 LO &Cie 31/12/2015 usD 2308 394.18 (T2927.21) (0.05)
SPI 200 INDEX (SFE) 6 LO &Cie 311212015 AUD 472 492.21 (9153.53) (0.01)
S&PITSE CAN 60 INDEX 5 LO &Cie 31/12/2015 CAD 521198.76 (4944.71) 0.00
SWISS MARKET INDEX 16 LO &Cie 31/12/2015 CHF 1245 292.01 (46 588.12) (0.03)
US 10 YEARS NOTE 177 LO &Cie 311212015 usD 20412 975.93 156 946.27 0.10
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montantvendu  Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net

EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 853 135.80 0.62
EUR 8765.97 Caceis Bank 15/10/2015 usD 9817.19 (27.12) 0.00
CHF 97 261407.42 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 88 370 455.86 823 508.54 0.60
usD 4109 323.40 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 3639 113.54 41532.38 0.03
GBP 1487 692.18 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 2029 704.47 (11.368.96) (0.01)
EUR 2309.03 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 1711.92 (13.52) 0.00
EUR 894 220.62 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 975 641.90 (495.52) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 121383 800.88
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : USD 122 148 138.06)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 30 338 266.10
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 652 269.81
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 1378 543.53
Unrealised appreciation on EQS/Plus-value non réalisée sur EQS 650 660.53
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 454 889.85
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 519 809.31
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 215 522.52
terme
Other assets/Autres actifs 13098.02
155 606 860.55
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1924 045.95
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 77714.93
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 35427.66
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 2106 507.09
4143 695.63
NET ASSETS/ACTIF NET 151 463 164.92

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 36 364 916.37
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 249791.02
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 875 315.86
Bank interest/Intéréts bancaires 5838.33
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépéts a terme 18 711.67

1149 656.88
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 711 315.01
Distribution fees/Frais de distribution (3) 15873.82
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 53 381.08
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 337 353.78

1117 923.69
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 3173319
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 205 514.97
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (2360 098.04)
Net realised loss on futures contracts/Perte nette réalisée sur contrats futures (3576 361.38)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (627 913.22)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (3 565 650.24)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (9 892 774.72)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (735 456.09)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 650 660.53
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (302 843.34)
CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 148 979.93
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 1287 086.11
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (8 844 347.58)
DES OPERATIONS
Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation 123 942 596.13
NET ASSETS AT THE END OF THE YEARIACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 151 463 164.92

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Alternative Risk Premia USD - P
Class A/Classe A 0.0000 133 828.0430 (19 754.5650) 114 073.4780
Alternative Risk Premia CHF - P Hedged
Class A/Classe A 0.0000 233 135.8910 (4 955.8910) 228 180.0000
Alternative Risk Premia EUR - P Hedged
Class A/Classe A 0.0000 172 617.7290 (5 755.9850) 166 861.7440
Alternative Risk Premia EUR - R Hedged
Class A/Classe A 0.0000 4 423.5580 (100.0000) 4 323.5580
Alternative Risk Premia USD - |
Class A/Classe A 0.0000 215131.5870 (182 677.3570) 32 454.2300
Alternative Risk Premia CHF - | Hedged
Class A/Classe A 878 512.9460 1141 993.1540 (69 549.0000) 1950 957.1000
Alternative Risk Premia EUR - | Hedged
Class A/Classe A 138 317.5530 652 192.7360 (96.6200) 790 413.6690
Alternative Risk Premia USD - S
Class A/Classe A 0.0000 365 294.1900 (75 000.0000) 290 294.1900
Alternative Risk Premia EUR - S Hedged
Class A/Classe A 250 000.0000 1719 787.3890 (2 270.0000) 1967 517.3890
Alternative Risk Premia USD - M
Class A/Classe A 1351 056.0000 7 654 581.9590 (4 747 089.7030) 4 258 548.2560

Alternative Risk Premia CHF - M Hedged
Class A/Classe A
Alternative Risk Premia EUR - M Hedged

203 493.3880

1767 580.5130

(381 718.0000)

1589 355.9010

Class A/Classe A 395 241.0000 2458145.7210 (730 818.0000) 2122 568.7210
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014
Alternative Risk Premia USD - P usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 1215 599.91 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 10.6563 0.0000
Alternative Risk Premia CHF - P Hedged CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 2406 499.58 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 10.5465 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au
Alternative Risk Premia EUR - P Hedged
Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Risk Premia EUR - R Hedged
Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Risk Premia USD - |
Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Risk Premia CHF - | Hedged
Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Risk Premia EUR - | Hedged
Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alternative Risk Premia USD - S
Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

EUR

1771461.72
10.6163

EUR

45697.58
10.5694

usb

347 725.72
10.7143

CHF

2070313212
10.6118

EUR

8443 031.78
10.6818

usb

3127 522.22
10.7736

30/09/2014

EUR

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

usb

0.00
0.0000

CHF

9 197 366.66
10.4692

EUR

1448 611.09
10.4731

usb

0.00
0.0000
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014
Alternative Risk Premia EUR - S Hedged EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 21191 139.39 2619761.85
Net asset value per share/Actif net par action 10.7705 10.4790
Alternative Risk Premia USD - M usb usbD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 45543 038.75 14 142 394.77
Net asset value per share/Actif net par action 10.6945 10.4677
Alternative Risk Premia CHF - M Hedged CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 16 824 348.99 2129722.38
Net asset value per share/Actif net par action 10.5856 10.4658
Alternative Risk Premia EUR - M Hedged EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 22622 426.53 4139 064.71
Net asset value per share/Actif net par action 10.6580 10.4723

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 121 383 800.88 80.14
Money market instruments/instruments du marché monétaire 121 383 800.88 80.14
BONDS/OBLIGATIONS 71290 047.09 47.07
BELGIUM/BELGIQUE 5750 815.06 3.80
5751486 BELGIQUE ZCP 211015 usD 5750 815.06 3.80
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 8334134.74 5.50
2875743 IPICGMTNEMTN  1.75 12-1530/11S usD 2881689.25 1.90
5435 154 IPICGMTNREGS  3.12510-15 15/11S usD 5452 445.49 3.60
CHINA/CHINE 361 813.24 0.24
361193 CHINA DEVELOP.BK  5.00 05-15 15/10S usD 361813.24 0.24
DENMARK/DANEMARK 1752 628.73 1.16
1725 446 DANSKE BANK 3.875 11-16 14/04A usD 1752 628.73 1.16
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 6 149 279.98 4.06
974 030 BNY MELLON LUX SA ZCP 141015 usD 973 859.37 0.64
2875743 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 2875184.02 1.90
2300 594 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 2300 236.59 1.52
NORWAY/NORVEGE 2 877 529.53 1.90
2875743 DNB NOR BOLIGKR EMTN 2.10 10-15 14/10S usD 2877 529.53 1.90
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 1327 665.67 0.88
1073 227 EXP IMP BANK KOREA  1.25 12-1520/11S usD 1074 063.24 0.71
253 065 KOREA NATL OILREG S 2.875 10-1509/11S usD 253 602.43 0.17
SWEDEN/SUEDE 3636 109.58 2.40
50613 076 SBAB BANK 6.93 12-16 30/05S ZAR 3636 109.58 240
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 5756 034.28 3.80
2875743 SABIC CAPITAL  3.00 10-1502/11S usD 2881840.94 1.90
2875743 VW INTLFIN 144A  1.15 12-15 20/11S usD 2874 193.34 1.90
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 7210 604.85 4.76
862723 BP CAPITAL MARKETS 3.20 11-16 11/03S usD 872 605.76 0.58
3450 892 GOLDMAN SACHS INTL B 0.845 280416 usD 3463 284.59 2.28
2875743 LAND SECURITIES PLC ZCP 281015 usD 2874 714.50 1.90
UNITED STATES/IETATS-UNIS 28133431.43 18.57
1437 871 CITIGROUP 5.30 05-16 07/01S usD 1455 098.47 0.96
4601189 COFCO CAPITAL CORP ZCP 081015 usD 4600 677.52 3.04
5751 486 ENI FINANCE USA INC ZCP 121115 usD 5747 501.46 3.79
1360 226 GOLDMAN SACHS GROUP 1.60 12-15 23/11S usD 1362 246.37 0.90
1984 263 JP MORGAN CHASE & CO 5.15 05-1501/10S usD 1984 500.98 1.31
1150 297 JPMORGAN CHASE ~ 3.15 11-16 05/07S usD 1169 865.65 0.77
3537 164 MORGAN STANLEY EMTN 5.125 05-15 30/11A GBP 5393 537.52 3.56
5751486 SHEFFIELD RECEIVAB ZCP 261015 EUR 6420 003.46 4.24
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 50 093 753.79 33.07
AUSTRALIA/AUSTRALIE 2588 168.68 1.7
2588 169 PEPAU 2014X A1U1  FLR 15-16 16/06M usD 2588 168.68 1.71
FRANCE/FRANCE 2 875 587.67 1.90
2875743 cDC FLR 10-1503/12M usD 2875 587.67 1.90
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

GERMANY/ALLEMAGNE 5465 738.34 3.61

1840 476 EAAREGS EAA119  FL.R 13-1629/01Q usD 1842 101.55 1.22

3623436 HSH NORDBANK SUB  FL.R 05-1530/12Q usb 3623 636.79 2.39

HONG KONG/HONG-KONG 7476 931.75 4.94

1725 446 CHINADEVBANK  FLR 15-16 11/08Q UsD 1725445.79 1.14

5751486 KDB ASIA FLR 15-16 04/06Q usD 5751 485.96 3.80

SWEDEN/SUEDE 1897 063.67 1.25

1897 990 SHB FLR 12-16 04/04Q usD 1897 063.67 1.25

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1875 382.77 1.24

1150 297 ING BANKNV REGS FLR 13-16 07/03Q usD 1153 299.99 0.76

721811 MORGAN STANLEY REGS FL.R 13-16 18/03Q Uusb 722 082.78 0.48

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 8 566 551.44 5.66

2875743 BARCLAYSBANK  FLR 15-16 08/09Q usD 2875742.98 1.89

511882 BARCLAYS BANKPLC  FLR 11-16 31/05Q usD 514 451.94 0.34

1150 297 BARCLAYS BANK PLC FL.R 10-16 19/11S UsD 1151775.96 0.76

575 149 BARCLAYS BANK PLC FL.R 10-16 27/04S usD 583 287.49 0.39

1593 162 RBS FLR 11-16 05/01Q usb 1600 817.56 1.06

1840476 STANDARD CHART  FL.R 14-1520/11Q UsD 1840 475.51 1.22

UNITED STATESIETATS-UNIS 19 348 329.47 12.76

1725 446 APPLE FL.R 13-16 03/05Q usb 1725 154.62 1.14

2278 164 CITIGROUP FLR 13-1601/04Q usD 2 282 259.60 1.51

2875743 CREDIT SUISSENY  FL.R 14-16 28/01Q UusD 2877 143.72 1.89

1510 340 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 06-16 22/03Q usb 1510 378.85 1.00

2875743 HSBC FINANCE CORP  FL.R 06-16 01/06Q UsD 2875 353.72 1.90

733314 INTL FINANCE CORP  FL.R 13-16 01/08M Uusb 733477.88 0.48

1594 312 MORGAN STAN FL.R 05-1515/10Q usb 1594 468.93 1.05

2875743 WELLS FARGO FLR 05-1528/10Q usD 2876 016.92 1.89

2875743 WELLS FARGO SUB  FL.R 06-16 16/05Q UusDb 2874 075.23 1.90

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif

net

% usb

Term Deposits/Dépots a terme 13 803 566.31 9.11

SOCIETE GENERALE PARIS 01/10/2015 usb 0.150 7476 931.75 493

KBC BANK BRUXELLES 01/10/2015 usb 0.140 3163 317.28 2.09

ABN AMRO BANK JERSEY 01/10/2015 usb 0.130 2875742.98 1.90

LANDESBANK BADEN 01/10/2015 usb 0.120 287 574.30 0.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Description Counterparty Notional Maturity Currency  Buy/ Sell Sub-Fund Unrealised appreciation/ % of Net
Protection  Receives/(Pays) (depreciation) Assets
Fixed Rate
Description Contrepartie Nominal Maturité  Devise Achat/ Compartiment Plus/(Moins) value non- % de l'actif
Vente Regoit/(Paie) réalisée net
Protection Taux Fixe
usb
Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 454 889.85 0.30
ITRAXX XOVER $24 V1 MKT CITIGROUP 15000 000.00  20/12/2020 EUR Sell/Vente 5.00%/Quarterly 962 595.17 0.63
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
CDX NA HY S25 V1 MKT CITIGROUP 8000 000.00 20/12/2020 usD Buy/Achat (5.00%)/Quarterly 9 354.56 0.01
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
ITRAXX EUROPE $24 V1 MKT CITIGROUP 95600 000.00 20/12/2020 EUR Buy/Achat (1.00%)/Quarterly (517 059.88) (0.34)
GLOBAL
MARKETS LTD
LDN
Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) 650 660.53 0.43
26 000 000.00 USD  08/07/2016 SGR SOCIETE 0.12% SGCOMYSE INDEX 381545.47 025
GENERALE PARIS
61000 000.00 UsSD  17/08/2016 SGR SOCIETE USD LIBOR 3 MONTHS SGMDLOLS 269 115.06 0.18
GENERALE PARIS
Underlying Number of  Intermediary Maturity Currency ~ Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net
usb usb
Futures Contracts/Contrats futures 519 809.31 0.34
AUSTR 10YR BOND (62) LO &Cie 31/12/2015 AUD (5634 504.96) (87 841.78) (0.06)
CAN 10YR BOND (MSE) 299 LO &Cie 311212015 CAD 31621832.32 7586.65 0.01
DJ EURO STOXX 50 (76) LO &Cie 3112/2015 EUR (21622 249.85) 119617.35 0.08
EURO BUND FUTURE (1) LO &Cie 31/12/2015 EUR (4707 371.36) (90 825.53) (0.06)
EUR/USD (CME) 50 LO &Cie 311212015 usD 6 986 875.00 (93 750.00) (0.06)
FTSE 100 INDEX (43) LO & Cie 311212015 GBP (3920 212.74) 86 699.13 0.06
JPN YEN CURR FUT 43 LO &Cie 31/12/2015 usD 4484 362.50 3493.75 0.00
JPN 10 YEARS BOND 15 LO &Cie 311212015 JPY 18 556 336.83 41330.93 0.03
LONG GILT FUTURE-LIF 168 LO & Cie 3112/2015 GBP 30298 984.67 402 086.31 0.26
NIKKEI 225 (SGX) 1) LO &Cie 3111212015 JPY (2 964 638.66) 75 335.03 0.05
S&P 500 EMINI INDEX 75 LO &Cie 311212015 usD 7157 625.00 (115 500.00) (0.08)
US 10 YEARS NOTE 240 LO &Cie 3112/2015 usb 30 896 250.00 162 600.00 0.10
USD/AUD (CME) (12) LO &Cie 31/12/2015 usD (838 560.00) (5 880.00) 0.00
USD/CAD (CME) (46) LO &Cie 311212015 usD (3 444 480.00) 22 540.00 0.01
USDJ/CHF (CME) (@7 LO &Cie 3112/2015 usb (3470 175.00) (5737.50) 0.00
USD/GBP (CME) (23) LO &Cie 31/12/2015 usD (2172 493.75) 16 243.75 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Underlying Number of Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif
contrats réalisée net

usb usb
VIX FUTURE (CBF) 45 LO &Cie 31/10/2015 usD 1036 125.00 57 485.79 0.04
VIX FUTURE (CBF) 116 LO &Cie 30/11/2015 usD 2 566 500.00 (75 674.57) (0.05)
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montantvendu  Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net

usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 215 522.52 0.14
usD 6423777.15 LO & Cie 26/10/2015 EUR 5751485.96 1086.02 0.00
CHF 40 150 000.00 LO &Cie 1211112015 usD 41105918.13 41188.28 0.03
usD 1,050 647.40 LO &Cie 12/11/2015 EUR 940 000.00 710.88 0.00
usD 133 074.01 Caceis Bank 12/11/2015 CHF 130 000.00 (154.23) 0.00
EUR 54 790 000.00 LO &Cie 12/11/2015 usD 61342 336.10 (144 462.97) (0.10)
usD 136 882.85 LO &Cie 30/11/2015 ZAR 1753 743.10 1141111 0.01
usD 5607 412.82 LO & Cie 30/11/2015 GBP 371844351 (23 134.67) (0.02)
usD 3956 393.13 LO &Cie 31/05/2016 ZAR 52 366 819.53 328878.10 0.22

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 884 603 949.31
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 837 594 230.80)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 97 780 370.17
Brokers receivable/Brokers a recevoir 2377 159.61
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 1179 552.84
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 706 444.51
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 119 440.96
terme
986 766 917.40
LIABILITIES/PASSIF
Brokers payable/Brokers a payer 9927 760.43
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 1767 303.66
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 828 321.20
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 11 053 841.56
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures 648 441.06
24 225 667.91
NET ASSETS/ACTIF NET 962 541 249.49

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 956 465 669.15
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 10 237 679.06
Bank interest/Intéréts bancaires 1179.12
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 253 039.99
10 491 898.17
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 9669 510.84
Distribution fees/Frais de distribution (3) 612 664.71
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 13 374 780.41
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 12 033.37
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 2676 418.02
26 345 407.35
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (15 853 509.18)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 150 053 676.61
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 328 616.86
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (15 884 638.35)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (8173 922.15)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 110 470 223.79

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non
réalisée sur contrats futures

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET
RESULTANT DES OPERATIONS

Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(102 456 321.35)
(656 050.34)

2672198.34

10 030 050.44

(3 954 470.10)

962 541 249.49
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

68

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Generation Global USD - P
Class A/Classe A 2021 401.3870 834 383.2610 (559 248.8600) 2296 535.7880
Class D/Classe D 59 317.4860 13 716.6340 (17 323.8870) 55710.2330
Generation Global CHF - P
Class A/Classe A 1673 908.4630 472 411.8310 (456 991.2320) 1689 329.0620
Class D/Classe D 21813.7170 15 048.5710 (10 823.2940) 26 038.9940
Generation Global EUR - P
Class A/Classe A 2573 046.2040 556 042.2780 (873 848.1050) 2255 240.3770
Class D/Classe D 497 512.9770 81279.4200 (39 647.4800) 539 144.9170
Generation Global EUR - R
Class A/Classe A 15 360.7830 9979.8830 (17 296.9000) 8 043.7660
Generation Global USD - |
Class A/Classe A 8 324 666.5180 5151 651.6520 (1247 195.4130) 12 229 122.7570
Generation Global CHF - |
Class A/Classe A 7 849 866.7320 2522 564.1240 (3581925.2870) 6 790 505.5690
Generation Global EUR - |
Class A/Classe A 11 468 554.8720 1289 060.2220 (6923 109.9250) 5834 505.1690
Class D/Classe D 260 717.9170 358 196.8170 (364 350.0000) 254 564.7340
Generation Global CHF - S
Class A/Classe A 6477 321.2690 47 000.0000 (1083 535.2690) 5440 786.0000
Generation Global USD - M
Class A/Classe A 6344 647.7790 5731428.4670 (1727 056.9490) 10 349 019.2970
Class D/Classe D 627 274.7420 398 817.4570 (19 686.3210) 1006 405.8780
Generation Global CHF - M
Class A/Classe A 6 047 589.3870 1966 580.8280 (962 772.0640) 7051 398.1510
Class D/Classe D 191 954.3160 112 975.0000 (4 804.3160) 300 125.0000
Generation Global EUR - M
Class A/Classe A 4 654 946.5220 1797 718.9670 (1166 664.7280) 5286 000.7610
Class D/Classe D 233 469.5810 76 195.9570 (50 830.0000) 258 835.5380

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Generation Global USD - P

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Generation Global CHF - P

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Generation Global EUR - P

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Generation Global EUR - R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

usb

32 855 554.50
14.3066

793 651.65
14.2461

CHF

21040 188.42
12.4548

324 462.75
12.4606

EUR

42 411 641.99
18.8058

10 142 263.09
18.8118

EUR

146 512.85
18.2145

30/09/2014

usD

28 557 400.55
14.1275

834 309.59
14.0652

CHF

20 126 849.44
12.0239

262 125.43
12.0165

EUR

42269 171.78
16.4277

8184 814.09
16.4515

EUR

247 267.33
16.0973

30/09/2013

usb

22 975673.70
12.8782

205 991.22
12.8214

CHF

18 452 373.15
10.3753

581434.39
10.3690

EUR

75936 065.45
13.9817

2815 058.04
14.0019

EUR

37 691.43
13.8628
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Generation Global USD - | usb usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 180 702 026.85 121907 180.49 75545 945.85

Net asset value per share/Actif net par action 14.7764 14.6441 13.2641
Generation Global CHF - | CHF CHF CHF

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 87 375413.85 97 873 349.97 164 596 525.13

Net asset value per share/Actif net par action 12.8673 12.4682 10.6886
Generation Global EUR - | EUR EUR EUR

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 113 042 138.33 195 246 707.68 84 163 756.04

Net asset value per share/Actif net par action 19.3748 17.0245 14.4002

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 4937 872.00 4436 522.61 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 19.3973 17.0166 0.0000
Generation Global CHF - § CHF CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 72 336 946.68 81342 224.01 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 13.2953 12.5580 0.0000
Generation Global USD - M usb usb usD

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 148 087 294.61 90 128 140.87 67 383 790.61

Net asset value per share/Actif net par action 14.3093 14.2054 12.8948

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 14 341 952.78 8 866 804.87 5643018.18

Net asset value per share/Actif net par action 14.2507 14.1354 12.8285

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Generation Global CHF - M

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Generation Global EUR - M

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

87 810 027.02
12.4529

3734 904.47
12.4445

EUR

99 260 659.27
18.7780

4 865 245.08
18.7967

30/09/2014

CHF

73127 615.90
12.0920

2320 112.61
12.0868

EUR

76 899 813.66
16.5200

3 856 156.33
16.5167

30/09/2013

CHF

67 134 214.83
10.3886

1908 554.11
10.3830

EUR

57 538 105.76
14.0005

1321111.16
14.0206

Il



Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 884 603 949.31 91.90
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 884 603 949.31 91.90

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 884 603 949.31 91.90
CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 28 447 462.87 2.96

1705 100 TENCENT HLDG HKD 28 447 462.87 2.96
DENMARK/DANEMARK 9773 753.99 1.02

182 358 NOVO NORDISK DKK 9773753.99 1.02
FRANCE/FRANCE 20 191 905.01 2.10

381344 LEGRAND SA EUR 20 191 905.01 2.10
GERMANY/ALLEMAGNE 22 318 555.89 2.32

403 291 AIXTRON AG EUR 2438 590.28 0.25
307 327 SAP AG EUR 19 879 965.61 2,07
INDONESIA/INDONESIE 13400 830.80 1.39

22 696 200 BANK RAKYAT INDONESIA IDR 13400 830.80 1.39
IRELAND/IRLANDE 53 040 479.99 5.51

779 495 INGERSOLL-RAND usD 39574 961.15 4.11
559 906 KINGSPAN GROUP EUR 13 465 518.84 1.40
ISRAEL/ISRAEL 46 105 406.05 4.79

581185 CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES usD 46 105 406.05 479
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 10 398 062.92 1.08

24025 NAVER KRW 10 398 062.92 1.08
SPAIN/ESPAGNE 12 891 640.84 1.34

1523623 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA BBVA EUR 12 891 640.84 1.34
SWEDEN/SUEDE 14 949 176.22 1.55

2253002 ELEKTA INSTRUMENT -B- FREE SEK 14 949 176.22 1.55
SWITZERLAND/SUISSE 28 758 170.52 2.99

62 386 SCHINDLER HOLDING NAMEN AKT CHF 9117 410.46 0.95
137 080 SCHINDLER HOLDING SA CHF 19 640 760.06 2.04
TAIWAN/TAIWAN 9746 661.33 1.01

1318 000 MEDIA TEK INCORPORATION TWD 9746 661.33 1.01
THAILAND/ THAILANDE 5 446 840.31 0.57

1156 100 KASIKORNBANK UNITS NVDR THB 5446 840.31 0.57
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 9616 493.43 1.00

240 039 UNILEVER NV EUR 9616 493.43 1.00
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 44793 392.63 4.65

983 388 AO WORLD PLC GBP 2508 533.51 0.26
1085 697 HERGREAVES LANS SHS GBP 19 850 379.92 2.06
187 992 NIELSEN HOLDINGS PLC usD 8360 004.24 0.87
2903 550 OCADO GROUP PLC GBP 14 074 474.96 1.46
UNITED STATES/ETATS-UNIS 554 725 116.51 57.62

279 562 ANSYS INC usD 24 640 594.68 2.56
44 306 BARD INC usD 8 254 650.86 0.86

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

usb

122 656 BECTON DICKINSON usD 16 271 544.96 1.69

446 194 DEERE AND CO usD 33018 356.00 343

38024 DONALDSON CO usD 1067 713.92 0.11

140 169 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 19927 826.73 2.07

40 907 GOOGLE -SHS A- usD 26 113 801.59 2.71

115303 HENRY SCHEIN INC usD 15303 014.16 1.59

151235 INTUIT usD 13422 106.25 1.39

64 060 JONES LANG LASALLE INC usD 9209 906.20 0.96

1186 903 LINEAR TECHNOLOGY CORP usD 47 891 536.05 498

79 867 LINKEDLN -A- usD 15185 112.71 1.58

75235 MERCADOLIBRE usD 6 850 899.10 0.71

1623 668 MICROSOFT CORP usD 71863 545.68 746

311877 MSCI usD 18 544 206.42 1.93

72667 NATIONAL INSTRUMENTS CORP usD 2019415.93 0.21

85448 NIKE INC usD 10 507 540.56 1.09

1039 050 QUALCOMM INC usD 55 828 156.50 5.79

76 992 ROCKWELL AUTOMATION usD 7812378.24 0.81

386 442 SIRONA DENTAL SYSTEMS usp 36 070 496.28 3.75

358 579 T ROWE PRICE GROUP INC usD 24921 240.50 2.59

71558 TRIMBLE NAVIGATION LTD usD 1174 982.36 0.12

343034 VARIAN MEDICAL SYTEMS usD 25309 048.52 263

301895 WATERS CORP usD 35687 007.95 3.71

129 436 WW GRAINGER INC usD 27830 034.36 2.89

Underlying Number of Intermediary Maturity  Currency Commitment  Unrealised appreciation/ % of Net

contracts (depreciation) Assets

Sous-jacent Nombre de  Intermédiaire Maturité Devise Engagement Plus/(Moins) value non- % de I'actif

contrats réalisée net

usb usb

Futures Contracts/Contrats futures (648 441.06) (0.07)

DJ EURO STOXX 50 215 Newedge 311212015 EUR 7 418 206.81 (343 191.06) (0.04)

S&P 500 EMINI INDEX 100 Newedge 311212015 usD 9 543 500.00 (305 250.00) (0.03)

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif

réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 119 440.96 0.01

JPY 2282 400 000.00 Caceis Bank 16/10/2015 usD 18 462 285.21 598 163.18 0.06

usD 4186 445.52 Caceis Bank 16/10/2015 THB 146 400 000.00 154 981.90 0.02

CAD 25500 000.00 Caceis Bank 16/10/2015 usb 19652 421.87 (633704.12) (0.07)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Generation Global - 30/09/2015



74



LOMBARD ODIER

+ WWW.LOIM.COM INVESTMENT MANAGERS

L0 FUNDS
TEGHNOLOGY

Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes

usb

76

ASSETS/ACTIF

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : USD 212 638 515.97)

Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 1 113 062.16)

Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme

Brokers receivable/Brokers a recevoir

Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir

LIABILITIES/PASSIF

Bank overdrafts/Découverts bancaires

Brokers payable/Brokers a payer

Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions

Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3)
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer

Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a
terme

NET ASSETS/ACTIF NET

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

231429 289.58

977 788.00

6169 163.26
5227 496.12
2122521
135 025.54

243 959 987.71

1836 114.10
461 356.50
540 514.47
303 200.03

68 686.40
209 458.40

3419 329.90
240 540 657.81
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 451970 537.58
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 1552 059.36
Bank interest/Intéréts bancaires 22 309.54
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 202 049.68

1776 418.58
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 3407 634.72
Distribution fees/Frais de distribution (3) 1288 160.80
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 29 308.64
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 1068 468.71

5793 572.87
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (4 017 154.29)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 34 899 173.97
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 796 491.06
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (15 397 649.84)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 2676 077.72
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 18 956 938.62
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (26 925 795.49)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options 1126 630.64
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (1561 431.34)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (8 403 657.57)
DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (203 026 222.20)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEARIACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 240 540 657.81

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Technology USD - P
Class A/Classe A 4796 410.0760 209 820.1810 (2 227 608.0510) 2778 622.2060
Class D/Classe D 2520 315.3220 33788.9840 (431 362.8810) 2122 741.4250
Technology EUR - P Hedged
Class A/Classe A 683 101.8290 705 166.0120 (897 332.7470) 490 935.0940
Technology USD - R
Class A/Classe A 1552.1900 1604.0170 (1 869.6440) 1286.5630
Technology EUR - R Hedged
Class A/Classe A 23 431.7450 337.0030 (15 905.2900) 7 863.4580
Technology USD - |
Class A/Classe A 3649 357.7140 165 004.5220 (2 606 008.8950) 1208 353.3410
Class D/Classe D 165 505.9260 6 650.0000 (113 665.0000) 58 490.9260
Technology EUR - | Hedged
Class A/Classe A 111 147.0000 0.0000 (70 259.0000) 40 888.0000
Technology GBP - | Hedged
Class D/Classe D 79790.7120 1.304.2350 (72 235.7120) 8 859.2350
Technology USD - M
Class A/Classe A 8290 982.5710 690 113.0510 (3959 855.9030) 5021 239.7190
Class D/Classe D 218021.9120 33820.2120 (120 339.7460) 131 502.3780
Technology EUR - M Hedged
Class A/Classe A 1998 047.9120 29 643.7560 (1361 643.1250) 666 048.5430
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Technology USD - P usb usb usb
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 53 561 728.99 96 228 343.93 75311 527.42
Net asset value per share/Actif net par action 19.2764 20.0626 18.8053
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 40943 407.78 50 594 433.98 53 545 147.71
Net asset value per share/Actif net par action 19.2880 20.0746 18.8166

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Technology EUR - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Technology USD -R

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Technology EUR - R Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Technology USD - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Technology EUR - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

EUR

6 246 024.56
12.7227

usb

24 228.81
18.8322

EUR

97 145.16
12.3540

usD

25 443 305.54
21.0562

1222 704.67
20.9042

EUR

538 297.92
13.1652

30/09/2014

EUR

9051920.20
13.2512

usD

30619.67
19.7268

EUR

303 466.27
12.9511

usD

79 060 941.53
21.6643

3559 704.20
21.5080

EUR

1506 621.22
13.5552

30/09/2013

EUR

11202 945.89
12.0208

usb

271990.06
18.6111

EUR

196 431.22
11.8251

usb

41791 135.51
20.0745

1301 790.96
19.9296

EUR

1419 339.62
12.1559
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Technology GBP - | Hedged GBP GBP GBP
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 89 444.88 828 812.58 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 10.0962 10.3873 0.0000
Technology USD - M usb usb usD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 99 230 563.21 169 002 398.61 132 415 789.56
Net asset value per share/Actif net par action 19.7622 20.3839 18.9274
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 2600 332.73 4 446 796.00 4847 272.81
Net asset value per share/Actif net par action 19.7740 20.3961 18.9387
Technology EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 8687 531.88 26 900 602.28 19077 272.73
Net asset value per share/Actif net par action 13.0434 13.4634 12.0988

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usD
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 231 429 289.58 96.21
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 231 429 289.58 96.21
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 231 429 289.58 96.21
CANADA/CANADA 2068 510.34 0.86
90 000 AVIGLION CAD 765 275.13 0.32
38 000 ROGERS COMMUNICATIONS -B- NON VOTING CAD 1303 235.21 0.54
CAYMAN ISLANDS/ILES CAIMANS 7 337 475.11 3.05
260 000 TENCENT HLDG HKD 4337 775.11 1.80
55000 YY INC -A- SPONS ADR REPR 20 SHS -A- usD 2999 700.00 1.25
FRANCE/FRANCE 6310 842.90 2.62
52 000 CAP GEMINI SA EUR 4621 542.90 1.92
45000 CRITEO ADR REPR 1 SHS usD 1689 300.00 0.70
ISRAEL/ISRAEL 8 864 231.24 3.69
3650 000 BEZEQ THE ISRAEL TELECOMMUNICATION ILS 6974731.24 2.90
50 000 MELLANOX TECHNOLOGIES LTD usD 1889 500.00 0.79
JAPAN/JAPON 12 819 832.82 5.33
69 000 ALPS ELECTRIC COLTD JPY 1932 910.00 0.80
90 000 FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 3348 557.11 1.39
307 000 FUJITSU LTD JPY 1329 098.46 0.55
15000 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 1925 019.55 0.80
92 000 NEXON CO LTD JPY 1217 550.86 0.51
13000 NIDEC CORP JPY 888 556.63 0.37
90 000 SONY CORP JpPy 2178 140.21 0.91
NORWAY/NORVEGE 6 252 464.72 2.60
1277 448 NORDIC VLSI NOK 6 252 464.72 2.60
SINGAPORE/SINGAPOUR 1625 130.00 0.68
13000 AVAGO TECHNOLOGIES usD 1625 130.00 0.68
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 1264 172.27 0.53
10 100 NASPERS -N- ZAR 1264 172.27 0.53
SWEDEN/SUEDE 825170.47 0.34
47000 ARCAM SEK 825 170.47 0.34
TAIWAN/TAIWAN 2106 295.38 0.88
70 000 CATCHER TECHNOLOGY TWD 745122.30 0.31
36 000 HERMES MICROVISION INC TWD 1361 173.08 0.57
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1930 929.00 0.80
10 000 MOBILEYE REG SHS usD 454 800.00 0.19
145 000 TOMTOM NV EUR 1476 129.00 0.61
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 1306 167.04 0.54
210 106 JUST EATPLC GBP 1306 167.04 0.54
UNITED STATES/ETATS-UNIS 178 718 068.29 74.29
235000 ACTIVISION BLIZZARD usD 7 259 150.00 3.02
60 000 ADOBE SYSTEMS INC usD 4933 200.00 2.05
28000 AKAMAI TECHNOLOGIES usD 1933 680.00 0.80
12 500 AMAZON.COM INC usD 6 398 625.00 2.66
57 000 AMDOCS LTD usD 3242 160.00 1.35

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

151000 APPLE INC usD 16 655 300.00 6.91

16 000 ARISTA NETWORKS INC usD 979 040.00 0.41

120 000 ATAND T INC usD 3909 600.00 1.63

27000 CEPHEID usD 1220 400.00 0.51

100 000 CISCO SYSTEMS INC usD 2625 000.00 1.09

19000 CITRIX SYSTEMS usD 1316 320.00 0.55

35000 ELECTRONIC ARTS usD 2371 250.00 0.99

170 700 FACEBOOK -A- usD 15 345 930.00 6.38

20 000 FIDELITY NATIONAL usD 1341 600.00 0.56

16 000 FISERV INC usD 1385 760.00 0.58

55005 FITBIT -A- usD 2073 138.45 0.86

160 000 FORTINET usD 6 796 800.00 2.83

38 902 GOOGLE -C- usD 23668 754.84 9.83

225000 HEWLETT-PACKARD CO usD 5762 250.00 2.40

280 000 HORTONWORKS usD 6 129 200.00 2.55

20575 IMPERVA usD 1347 251.00 0.56

42000 INTUIT usD 3727 500.00 1.55

30 000 MASTERCARD INC -A- usD 2703 600.00 112

18 000 NETFLIX INC usD 1858 680.00 0.77

63 000 ORACLE CORP usD 2275 560.00 0.95

8000 PAOLO ALTO NET usD 1376 000.00 0.57

60 000 QLIK TECHNOLOGIES usD 2187 000.00 0.91

39 000 RED HAT usD 2803 320.00 1.17

184 050 SABRE usD 5002 479.00 2.08

60 000 SALESFORCE COM.INC usD 4165 800.00 1.73

26 000 SERVICENOW INC usD 1805 700.00 0.75

25000 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usD 573 000.00 0.24

90 000 SPLUNK usD 4981 500.00 2.07

59 000 SYNOPSYS usD 2724 620.00 113

85000 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 3698 350.00 1.54

275 000 VISA INC -A- usD 19 156 500.00 7.95

185 000 YODLEE INC usD 2984 050.00 1.24

Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 977 788.00 0.41

Listed options/Options listées 977 788.00 0.41

Purchased listed options at market value/Positions longues en options listées a la valeur de marché 977 788.00 0.41

1200 ISHRUSS 2000 OCT 104.0 16.10.15 PUT usD 84 000.00 0.03

532 ISHS RUSSEL 2000 OCT 107 16.10.15 PUT usD 75 544.00 0.03

72 ISHS RUSSEL 2000 OCT 108 16.10.15 PUT usD 12 168.00 0.01

24 NASDAQ 100  OCT 3900 16.10.15 PUT usD 46 656.00 0.02

8 NASDAQ 100  OCT 3950 16.10.15 PUT usD 22 480.00 0.01

5 NASDAQ 100  OCT 4000 16.10.15 PUT usD 17 420.00 0.01

60 NASDAQ 100 INDEX OCT 4050 16.10.15 PUT usD 279 600.00 0.12

30 NASDAQ 100 INDEX OCT 4075 16.10.15 PUT usD 205 320.00 0.09

900 POWERSHARES QQQ OCT 100.0 16.10.15 PUT usD 144 000.00 0.06

300 POWERSHARES QQQ OCT 96.00 16.10.15 PUT usD 19 500.00 0.01

900 POWERSHARES QQQ OCT 97.00 16.10.15 PUT usD 71100.00 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (209 458.40) (0.09)
usD 8267.60 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 5452.99 7.96 0.00
GBP 93 358.56 Caceis Bank 15/10/2015 usD 143 841.14 (2430.94) 0.00
usD 2480 871.46 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 2206 795.55 17 051.52 0.01
EUR 17 523 236.59 Caceis Bank 15/10/2015 usb 19788 220.98 (224 086.94) (0.10)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

+ WWW.LOIM.COM INVESTMENT MANAGERS

L0 FUNDS
GOLDEN AGE

Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 630 575 129.65
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 630 173 560.15)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 25300 816.49
Brokers receivable/Brokers a recevoir 23 509 872.84
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 3111795.59
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 788 020.92
683 285 635.49
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1891 946.16
Brokers payable/Brokers a payer 17 439 617.81
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 179467419
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 530 302.99
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 160 934.90
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 3041771.20
terme
24 859 247.25
NET ASSETS/ACTIF NET 658 426 388.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 439 844 718.40
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 6415 247.22
Bank interest/Intéréts bancaires 1780.69
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 100 089.38

6517 117.29
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 4564 094.65
Distribution fees/Frais de distribution (3) 1160 779.76
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 96 649.64
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 1730976.18

7552 500.23
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (1035 382.94)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 33 802 672.57
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 287 634.95
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (16 753 956.32)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (8 169 045.87)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 8131922.39
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (25817 846.97)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (8 347 674.42)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (26 033 599.00)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (871.36)
Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation 244 616 140.20
NET ASSETS AT THE END OF THE YEARIACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 658 426 388.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

88

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Golden Age USD - P
Class A/Classe A 3608 862.0380 1746 538.0870 (1473 851.7680) 3881 548.3570
Class D/Classe D 42 088.0760 125753.8790 (15 632.8860) 152 209.0690
Golden Age CHF - P Hedged
Class A/Classe A 660 854.5810 300 904.5150 (184 234.2110) 777 524.8850
Class D/Classe D 34 353.4380 15 650.0000 (19 186.4380) 30 817.0000
Golden Age EUR - P Hedged
Class A/Classe A 2722 664.6670 1419 124.1630 (1293 829.3900) 2 847 959.4400
Class D/Classe D 55 606.1510 41 876.0530 (24 334.2780) 73 147.9260
Golden Age GBP - P Hedged
Class A/Classe A 5950.0000 35033.0000 0.0000 40 983.0000
Golden Age USD -R
Class A/Classe A 0.0000 38 367.0930 0.0000 38 367.0930
Golden Age EUR - R Hedged
Class A/Classe A 378 243.9350 242 736.7230 (127 746.0210) 493 234.6370
Golden Age USD - |
Class A/Classe A 2178 393.0490 6832 211.9070 (3249 150.1140) 5761 454.8420
Class D/Classe D 0.0000 508 616.8320 (8 326.0000) 500 290.8320
Golden Age CHF - | Hedged
Class A/Classe A 613 179.5610 1367 406.2820 (516 509.0000) 1464 076.8430
Golden Age EUR - | Hedged
Class A/Classe A 4982 569.6060 1967 320.6930 (563 598.1050) 6 386 292.1940
Golden Age GBP - | Hedged
Class D/Classe D 3300.0000 103 289.6890 (10 584.8760) 96 004.8130
Golden Age EUR - S Hedged
Class A/Classe A 173 046.7180 278 336.5460 (342 851.2630) 108 532.0010
Golden Age USD - M
Class A/Classe A 4088 362.6890 3469 373.0120 (761 142.7120) 6796 592.9890
Class D/Classe D 228 741.2910 681 019.4780 (128 321.2910) 781 439.4780
Golden Age CHF - M Hedged
Class A/Classe A 1809 876.9250 792 532.6250 (348 331.1860) 2254 078.3640
Golden Age EUR - M Hedged
Class A/Classe A 1677 879.7010 3253 397.7340 (2 588 149.2860) 2343 128.1490
Class D/Classe D 23 939.4490 707 382.9490 (633 021.0000) 98 301.3980

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Golden Age USD - P usb usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 75220 095.93 68 326 300.45 42 389 753.87
Net asset value per share/Actif net par action 19.3789 18.9329 16.7905
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 2944 858.29 795 557.75 471 594.80
Net asset value per share/Actif net par action 19.3475 18.9022 16.7632
Golden Age CHF - P Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 15983 028.12 13 258 553.75 10008 709.93
Net asset value per share/Actif net par action 20.5563 20.0627 17.8399
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 631887.87 687 488.08 612 741.82
Net asset value per share/Actif net par action 20.5045 20.0122 17.7950
Golden Age EUR - P Hedged EUR EUR EUR
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 39789 893.45 37 053 966.72 26 830 610.00
Net asset value per share/Actif net par action 13.9714 13.6094 12.0653
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 1023 136.65 757 626.41 737 090.83
Net asset value per share/Actif net par action 13.9872 13.6249 12.0789
Golden Age GBP - P Hedged GBP GBP GBP
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 456 720.63 64 680.73 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 11.1441 10.8707 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Golden Age USD -R usb usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 739776.35 0.00 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 19.2815 0.0000 0.0000
Golden Age EUR - R Hedged EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 6596 130.05 4971 854.33 2644 974.28

Net asset value per share/Actif net par action 13.3732 13.1446 11.7584
Golden Age USD - | usb usb usD

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 119 521 653.98 43 755 348.98 17 152 370.22

Net asset value per share/Actif net par action 20.7450 20.0861 17.6535

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 10 378 566.50 0.00 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 20.7451 0.0000 0.0000
Golden Age CHF - | Hedged CHF CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 31556 197.88 12783 344.07 1894 859.37

Net asset value per share/Actif net par action 21.5536 20.8476 18.3717
Golden Age EUR - | Hedged EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 95490 734.54 71921 435.26 63 547 778.53

Net asset value per share/Actif net par action 14.9525 14.4346 12.6821

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Golden Age GBP - | Hedged GBP GBP GBP
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 1084 206.88 36 121.47 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 11.2933 10.9459 0.0000
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.03 0.00 0.00
Golden Age EUR - S Hedged EUR EUR EUR
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 1645 970.08 2512 051.25 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 15.1658 14.5166 0.0000
Golden Age USD - M usb usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 134 192 309.44 78 332614.75 82922 522.00
Net asset value per share/Actif net par action 19.7441 19.1599 16.8722
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 15 342 675.97 4 358 204.03 1900 333.11
Net asset value per share/Actif net par action 19.6339 19.0530 16.8448
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.00 0.07 0.00
Golden Age CHF - M Hedged CHF CHF CHF
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 47 208 762.04 36 746 462.75 24 648 653.61
Net asset value per share/Actif net par action 20.9437 20.3033 17.9267

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Golden Age EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 33 353 808.95 23108 940.98 17 978 456.31
Net asset value per share/Actif net par action 14.2347 13.7727 12.1241
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 1395 365.25 328785.15 173 400.56
Net asset value per share/Actif net par action 14.1948 13.7340 121377
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.00 0.05 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 630 575 129.65 95.77
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 630 575 129.65 95.77

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 630 575 129.65 95.77
BERMUDA/BERMUDES 31515 000.00 4.79

550 000 NORVERGIAN CRUISE LINE LTD usD 31515 000.00 4.79
DENMARK/DANEMARK 12 808 580.92 1.95

196 711 CHRISTIAN HANSEN DKK 10 978 638.36 1.67
20000 GENMAB AS DKK 1829 942.56 0.28
FRANCE/FRANCE 20 865 279.88 317

26 900 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 9758 815.63 1.48
140 000 ORPEA SA EUR 11 106 464.25 1.69
GERMANY/ALLEMAGNE 19 598 559.38 2.98

170 000 FRESENIUS AG EUR 11 385 750.00 1.73
450 000 TUI AG REG SHS EUR 8212 809.38 1.25
HONG KONG/HONG-KONG 19 637 277.49 2.98

3800 000 AIA GROUP LTD HKD 19 637 277.49 2.98
IRELAND/IRLANDE 23103 850.00 3.51

85000 ALLERGAN usD 23103 850.00 3.51
ITALY/ITALIE 13 841 500.00 2.10

200 000 LUXOTTICA GROUP SPA EUR 13 841 500.00 2.10
JAPAN/JAPON 45023 510.01 6.84

325000 CHUGAI PHARMACEUTICAL JPY 9945 516.88 1.51
80000 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LT JPY 1264 810.07 0.19
37500 HOYA CORP JpyY 1222 080.57 0.19
320000 ISETAN MITSUKOSHI JPY 4788 042.56 0.73
120 000 POLA ORBIS HOLDINGS JPY 7414 519.04 1.13
479550 RESORTTRUST JPY 11 888 145.50 1.80
150 000 SHINOGI COLTD JPY 5 354 234.61 0.81
60 000 SYSMEX JPY 3146 160.78 0.48
SWITZERLAND/SUISSE 80 549 560.75 12.23

80 000 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 6197 863.76 0.94
200 000 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 9051 173.56 1.37
125000 LONZA GROUP NOM. CHF 16 349 219.54 248
94000 ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN CHF 24 723 908.96 3.76
38 843 STRAUMANN HOLDING REG CHF 11140 752.98 1.69
710 000 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 13 086 641.95 1.99
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 46 860 811.22 712

284 800 CRODA INTL PLC GBP 11 686 969.36 1.77
750 000 PETS AT HOME GROUP GBP 3132210.53 0.48
800 000 PRUDENTIAL PLC GBP 16 886 897.82 2.56
190 000 SCHRODERS GBP 8073 082.34 1.23
550 000 ST JAME'S PLACE CAPITAL GBP 7081651.17 1.08
UNITED STATES/IETATS-UNIS 316 771 200.00 48.10

150 000 ABBVIE INC WI usD 8161 500.00 1.24
50 000 BLACKROCK INC usD 14 873 500.00 2.26
50 000 BLACKSTONE GROUP PARTNERSHIP UNITS usD 1583 500.00 0.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

94

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

usD

100 000 BRUNSWICK CORP. usD 4789 000.00 0.73

132000 CERNER CORP usD 7914 720.00 1.20

320 000 CVS CAREMARK CORP usD 30873 600.00 4.69

360 000 DANAHER CORP usD 30675 600.00 4.66

80000 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usD 6 454 400.00 0.98

153 000 HCA HOLDINGS INC usD 11 836 080.00 1.80

160 000 HCP usD 5960 000.00 0.91

210 000 HENRY SCHEIN INC usD 27 871 200.00 423

295 000 PENN NATL GAMING usD 4950 100.00 0.75

1018 000 SERVICE CORPORATION INTERNATIONAL usD 27 587 800.00 419

270 000 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usD 33015 600.00 5.01

410 000 TOLL BROTHERS INC usD 14 038 400.00 213

150 000 TORO CO usD 10 581 000.00 1.61

130 000 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 15081 300.00 2.29

116 000 VAIL RESORTS INC usD 12 142 880.00 1.84

470 000 VCA ANTECH INC usD 24 745 500.00 3.76

72000 VENTAS INC usD 4036 320.00 0.61

50 000 WEBMD HEALTH CORP -A- usD 1992 000.00 0.30

260 000 WELLTOWER INC usD 17 607 200.00 2.67

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency ~ Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif

réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (3041 771.20) (0.46)

usD 47 495 669.04 LO & Cie 08/10/2015 GBP 31000 000.00 538 441.94 0.08

usD 12501 576.62 LO & Cie 08/10/2015 DKK 83 500 000.00 6014.61 0.00

CHF 57 000 000.00 LO &Cie 08/10/2015 usb 58 635 234.52 (288 466.67) (0.04)

JPY 6904 321 853.77 LO & Cie 08/10/2015 usb 57 623 888.88 29070.10 0.00

usD 44 154 135.00 LO & Cie 08/10/2015 EUR 39 500 000.00 58 284.51 0.01

EUR 39 500 000.00 LO &Cie 08/10/2015 usb 44 526 745,00 (430 894.51) (0.07)

GBP 31000 000.00 LO & Cie 08/10/2015 usb 47 496 697.44 (539 470.33) (0.08)

usD 57 614 977.69 LO & Cie 08/10/2015 JPY 6904 321853.70 (37 980.65) (0.01)

usD 58 576 642.51 LO & Cie 08/10/2015 CHF 57 000 000.00 229886.18 0.03

DKK 83 500 000.00 LO & Cie 08/10/2015 usb 12514 237.76 (18 674.05) 0.00

usD 7006 056.31 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 6 827 417.61 15720.72 0.00

usD 151629.33 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 99 510.69 900.57 0.00

GBP 1620 004.85 Caceis Bank 15/10/2015 usb 2496 227.52 (42 406.57) (0.01)

EUR 189 110 745.10 Caceis Bank 15/10/2015 usD 213512 476.56 (2376 368.97) (0.35)

usD 13637 008.17 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 12182 554.94 35 568.40 0.01

CHF 100 909 782.82 Caceis Bank 15/10/2015 usb 103 539 046.91 (221 396.48) (0.03)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

+ WWW.LOIM.COM INVESTMENT MANAGERS

L0 FUNDS
WORLD GOLD EXPERTISE

Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 83 054 833.92
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : USD 160 006 177.84)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 3351 307.66
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 49 123.59
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 44 539.71
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, net 3546.06
86 503 350.94
LIABILITIES/PASSIF
Brokers payable/Brokers & payer 543 591.99
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 587 068.45
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 105 168.38
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 20 117.75
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 439 993.88
terme
1695 940.45
NET ASSETS/ACTIF NET 84 807 410.49

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 143 351 116.67
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 697 227.11
Bank interest/Intéréts bancaires 382.12
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 71240.82
768 850.05
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1166 775.02
Distribution fees/Frais de distribution (3) 564 951.51
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 3619.57
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 340 336.84
2075 682.94

NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS

Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme

NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(1306 832.89)

(21923 116.07)
(6 235 898.24)
(8 031 630.83)

(37 497 478.03)
(21098 631.77)

2665 199.09

(55 930 910.71)

(53 583.19)
(2 559 212.28)

84 807 410.49
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

98

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
World Gold Expertise USD - P
Class A/Classe A 2075 652.6490 353 364.5100 (990 971.7630) 1438 045.3960
Class D/Classe D 222 551.1880 83 781.4090 (77 519.7310) 228 812.8660
World Gold Expertise CHF - P Hedged
Class A/Classe A 506 539.8860 44 570.0000 (119 986.7590) 431123.1270
Class D/Classe D 28 110.0000 2450.0000 (10 800.0000) 19 760.0000
World Gold Expertise EUR - P Hedged
Class A/Classe A 1505 863.6890 973 591.2870 (660 898.3550) 1818 556.6210

Class D/Classe D

World Gold Expertise USD - R
Class A/Classe A

World Gold Expertise EUR - R Hedged
Class A/Classe A

World Gold Expertise USD - |
Class A/Classe A

World Gold Expertise CHF - | Hedged
Class A/Classe A

World Gold Expertise EUR - | Hedged
Class A/Classe A

World Gold Expertise USD - S
Class A/Classe A

World Gold Expertise USD - M
Class A/Classe A
Class D/Classe D

World Gold Expertise CHF - M Hedged
Class A/Classe A

World Gold Expertise EUR - M Hedged
Class A/Classe A
Class D/Classe D

230 751.3530

80 524.0550

237 193.1940

1963 260.0580

113 472.0000

1278 089.0830

713 401.4790

318 724.2450
7 847.0000

62 073.4560

362 822.1740
4 290.0000

75 966.4100

90 132.4790

302 261.6590

2251 131.4650

179 241.1750

825751.1490

1428.0950

695 330.0000
0.0000

326 331.4700

220601.1110
0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

(45 491.6810)
(30 545.4180)
(251 439.9190)
(1991 413.0010)
(129 460.0000)
(329 379.4710)
(649 265.4430)

(786 303.0000)
0.0000

(119 181.1320)

(448 413.2410)
(990.0000)

LO Funds - World Gold Expertise - 30/09/2015

261 226.0820

140 111.1160

288 014.9340

2222 978.5220

163 253.1750

1774 460.7610

65 564.1310

227 751.2450
7 847.0000

269 223.7940

135 010.0440
3300.0000



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
World Gold Expertise USD - P usb usb usD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 13 375 336.80 29 928 960.57 31925201.21
Net asset value per share/Actif net par action 9.3011 14.4191 16.2378
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 2112 380.67 3208 299.85 1985 490.05
Net asset value per share/Actif net par action 9.2319 14.4160 16.2344
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.10 0.00 0.00
World Gold Expertise CHF - P Hedged CHF CHF CHF
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 3785 966.95 7143 861.43 10 048 420.63
Net asset value per share/Actif net par action 8.7816 14.1033 15.9070
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 172 245.21 396 458.57 530 839.08
Net asset value per share/Actif net par action 8.7169 14.1038 15.9077
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.10 0.00 0.00
World Gold Expertise EUR - P Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 12725 243.76 16 675 376.39 24 053 279.02
Net asset value per share/Actif net par action 6.9974 11.0736 12.4415
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 1813 844.95 2554 922.83 2490 882.48
Net asset value per share/Actif net par action 6.9436 11.0722 12.4399
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.08 0.00 0.00
World Gold Expertise USD - R usb usb usD
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 1268 641.81 1137 678.65 657 796.51
Net asset value per share/Actif net par action 9.0545 141284 16.0143

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
World Gold Expertise EUR - R Hedged EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 1947 477.94 2554 661.18 2123 310.18

Net asset value per share/Actif net par action 6.7617 10.7704 12.1798
World Gold Expertise USD - | usb usb usD

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 22439 432.84 30371 441.39 35730 432.01

Net asset value per share/Actif net par action 10.0943 15.4699 17.2219
World Gold Expertise CHF - | Hedged CHF CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 1556 833.83 1717 963.46 2233 395.00

Net asset value per share/Actif net par action 9.5363 15.1400 16.8810
World Gold Expertise EUR - | Hedged EUR EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 13 474 836.50 15 183 599.80 10924 019.94

Net asset value per share/Actif net par action 7.5938 11.8799 13.1948
World Gold Expertise USD - S usb usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 690 108.47 1138201749 15549 004.21

Net asset value per share/Actif net par action 10.5257 15.9546 17.5672

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

100 LO Funds - World Gold Expertise - 30/09/2015



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
World Gold Expertise USD - M usb usb usD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 2171713.56 4669 318.73 6367 779.20
Net asset value per share/Actif net par action 9.5355 14.6500 16.3432
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 73481.57 114 934.97 282 971.81
Net asset value per share/Actif net par action 9.3643 14.6470 16.3398
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.25 0.00 0.00
World Gold Expertise CHF - M Hedged CHF CHF CHF
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 2423 846.12 889 463.11 1278 536.18
Net asset value per share/Actif net par action 9.0031 14.3292 16.0104
World Gold Expertise EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 968 536.89 4082 124.10 2057 309.47
Net asset value per share/Actif net par action 7.1738 11.2510 12.5223
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 23208.04 48 260.04 53713.06
Net asset value per share/Actif net par action 7.0327 11.2494 12.5205
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.21 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 83 054 833.92 97.93
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 83 054 833.92 97.93

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 83 054 833.92 97.93
AUSTRALIA/AUSTRALIE 6 868 102.57 8.10

2653 695 EVOLUTION MINING AUD 2338 740.36 2.76
5152 679 GOLD ROAD RESOURCES AUD 1592 109.90 1.88
3416 398 GRYPHON MINERALS AUD 117 557.90 0.14
316 163 NEWCREST MINING LTD AUD 2819 694.41 3.32
CANADA/CANADA 63 212 515.73 74.54

136 492 AGNICO EAGLE MINES CAD 3444 129.21 4.06
111300 AGNICO EAGLE MINES usDb 2818 116.00 3.32
874 174 ALAMOS GOLD -A- usD 3225702.06 3.80
93688 ALAMOS GOLD -A- CAD CAD 345 208.24 0.41
930 750 ARGONAUT GOLD CAD 944 152.60 1.11
432 000 ASANKI GOLD INC CAD 628 331.16 0.74
265 000 ASANKI GOLD INC usD 389 550.00 0.46
1201 420 AURICO METALS CAD 591 437.74 0.70
319324 AURICO METALS usD 161 258.62 0.19
566 000 BEAR CREEK MINING CORP CAD 303961.91 0.36
1448 000 BELO SUN MINING CORP CAD 194 406.74 0.23
2619779 B2GOLD CORP CAD 2755 205.58 3.25
1768 000 B2GOLD CORP usD 1 856 400.00 2.19
1110 000 CONT GOLD CAD 1366 083.24 1.61
162 000 CORVUS GOLD CAD 45916.51 0.05
427 000 CORVUS GOLD INC usD 129 210.20 0.15
753 000 EASTMAIN RESOURCES INC CAD 176 919.53 0.21
1239 650 ELDORADO GOLD usD 3991 673.00 4.72
30 000 ELDORADO GOLD CAD 95771.27 0.11
159 000 FORTUNA SILVER MINES INC US usD 346 620.00 0.41
86 000 FRANCO NEVADA CORP usD 3785720.00 4.46
745 000 GOLD CANYON RESOURCES CAD 158 369.44 0.19
420 000 GOLDCORP usD 5258 400.00 6.21
664 000 GUYANA GOLDFIELD CAD 1773 051.49 2.09
4289700 INTEGRA GOLD CORP CAD 863 894.93 1.02
688 000 KLONDEX MINES LTD CAD 1606 212.56 1.89
122 000 LUNDIN GOLD INC CAD 349 430.89 0.41
112 000 MAG SILVER CORP usD 797 440.00 0.94
1139 000 NEW GOLD usD 2585 530.00 3.05
592 000 NEWCASTLE GOLD CAD 92 728.07 0.1
281000 NOVAGOLD RESOURCES INC usD 1014 410.00 1.20

1 946 450 OREZONE GOLD CAD 319 400.93 0.38
62012 OREZONE GOLD usD 10 473.83 0.01
163 800 0SISKO GOLD ROYALTIES CAD CAD 1722 674.60 2.03
609 080 PREMIER GOLD MINES CAD 1022 179.34 1.21
127000 PRETIUM RESOURCES CAD 765 394.47 0.90
159 000 PRETIUM RESOURCES USD usD 961 950.00 113
273000 PRIMERO MINING usD 636 090.00 0.75
72000 PRIMERO MINING CAD 167 554.98 0.20
2489 600 ROMARCO MINERAL CAD 872 765.71 1.03
1509 100 ROXGOLD INC CAD 630 342.06 0.74
585 000 RUBICON MINERALS usD 438 925.50 0.52
179100 RUBICON MINERALS CAD 128 244.00 0.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb
1553 000 SABINA GOLD AND SILVER CORP CAD 440 174.92 0.52
1061 800 SEMAFO CAD 2288 815.60 2.70
258 685 SILVER WHEATON CAD 3094 894.51 3.65
36315 SILVER WHEATON usD 436 143.15 0.51
113 000 SULLIDEN MINING CAD 15 592.67 0.02
358 565 TAHOE RESOURCES CAD 2757 381.14 3.25
56 000 TAHOE RESOURCES usD 433 440.00 0.51
210 000 TMAC RESOURCES INC CAD 859 927.58 1.01
2041200 TOREX GOLD RESSOURCES CAD 1903 118.42 2.24
433772 YAMANA GOLD CAD 727 971.33 0.86
284 600 YAMANA GOLD usD 483 820.00 0.57
JERSEY/JERSEY 280 815.70 0.33
1394 400 LYDIAN INTERNATIONAL LTD CAD 280 815.70 0.33
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 4904 470.00 5.78
83000 RANDGOLD RESOURCES ADR usD 4904 470.00 5.78
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 3548 509.92 418
241 000 AFRICAN BARRICK GOLD LIMITED GBP 905 360.70 1.07
2580 757 CLUFF GOLD GBP 376 271.02 0.44
253 000 FRESNILLO PLC GBP 2266 878.20 267
UNITED STATES/ETATS-UNIS 4240 420.00 5.00
68 000 NEWMONT MINING CORP usD 1092 760.00 1.29
67000 ROYAL GOLD INC usD 3147 660.00 3.7
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usD
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (439 993.88) (0.52)
EUR 35798 919.98 Caceis Bank 15/10/2015 usb 40403 330.87 (434 979.97) (0.51)
usD 1388 534.14 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 1353 338.20 2902.26 0.00
CHF 9180 283.54 Caceis Bank 15/10/2015 usb 9424 166.62 (24 826.95) (0.03)
usD 5957 468.72 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 5320 846.28 16 910.78 0.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

106

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 36 955 375.44
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 51 189 972.50)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 487 368.70
Brokers receivable/Brokers a recevoir 564 327.90
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 53510.93
38 060 582.97
LIABILITIES/PASSIF
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 413 282.88
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 42 384.80
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 10 674.93
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 78.30
terme
466 420.91
NET ASSETS/ACTIF NET 37 594 162.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 117 864 900.68
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 1036 765.29
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 54 280.96
1091 046.25
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 780 239.53
Distribution fees/Frais de distribution (3) 121 029.81
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 7724.04
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 234 472.07
1143 465.45
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (52 419.20)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (20 358 424.52)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (4 529 869.88)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 202 878.35
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (24 737 835.25)

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(21 885 881.95)

234.98

(46 623 482.22)

(33 647 256.40)

37 594 162.06
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015

Global Energy USD - P

Class A/Classe A 1480 008.6450 606 219.5940 (1018 530.1600) 1067 698.0790
Global Energy USD - R

Class A/Classe A 4 4543150 199 150.0710 (90 131.1740) 113 473.2120
Global Energy USD - |

Class A/Classe A 1949 709.2180 1397 607.3220 (2276 914.9330) 1070 401.6070

Class D/Classe D 0.0000 223 398.7890 0.0000 223 398.7890
Global Energy GBP - | Hedged

Class D/Classe D 500.0000 1.852.3600 (2 100.0000) 252.3600
Global Energy USD - M

Class A/Classe A 6 505 704.1440 776 564.7910 (3873 261.7750) 3409 007.1600

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Global Energy USD - P usb usb usD

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 6649 832.74 17 232 637.93 14 524 740.60

Net asset value per share/Actif net par action 6.2282 11.6436 10.6024
Global Energy USD -R usb usb usD

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 698 143.14 51 567.61 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 6.1525 11.5770 0.0000
Global Energy USD - | usb usD usD

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 7013 370.98 23609 208.56 32674 701.30

Net asset value per share/Actif net par action 6.5521 12.1091 10.9002

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 1463 727.43 0.00 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 6.5521 0.0000 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au
Global Energy GBP - | Hedged
Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Global Energy USD - M
Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

GBP

1423.92
5.6424

usb

21766 930.83
6.3851

30/09/2014

GBP

5246.81
10.4936

usD

76 962 980.38
11.8301

30/09/2013

GBP

0.00
0.0000

usb

59 988 486.52
10.6712
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 36 955 375.44 98.30
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 36 955 375.44 98.30

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 36 955 375.44 98.30
CANADA/CANADA 6919 587.29 18.41

74 500 ADVANTAGE OIL AND GAS LTD CAD 387 310.52 1.03
42829 BLACK DIAMOND GROUP LTD CAD 265 785.63 0.71
168 900 CANADIAN ENERGY SERVICES & TECHNOLOGY CO CAD 777 293.53 2.07
63 500 CRESCENT POINT ENERGY CORP CAD 723 240.94 1.92
42300 GIBSON ENERGY INC CAD 527 845.17 1.40
22770 INTEROIL CORP usD 767 576.70 2.04
20 651 METHANEX CORP usD 684 787.16 1.82
38956 PEYTO EXPLORATION AND DEVELOPMENT CORP CAD 806 320.28 2.15
190 165 PRECISION DRILLING CORP CAD 700 693.00 1.86
283730 TRINIDAD DRILLING LTD CAD 467700.43 1.24
103 164 WHITECAP RESOURCES INC CAD 811033.93 217
JERSEY/JERSEY 219714.64 0.58

52316 GENEL ENERGY GBP 219 714.64 0.58
NORWAY/NORVEGE 300 436.89 0.80

284 431 DNO INTERNATIONAL ASA -A- NOK 300 436.89 0.80
PORTUGAL/PORTUGAL 1107 908.49 2,95

112 800 GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR 1107 908.49 2.95
SWEDEN/SUEDE 618 236.09 1.64

48 100 LUNDIN PETROL SEK 618 236.09 1.64
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1303 667.04 3.47

15639 LYONDELLBASELL -A- usD 1303 667.04 347
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 576 226.76 1.53

40000 BG GROUP PLC GBP 576 226.76 1.53
UNITED STATES/IETATS-UNIS 25909 598.24 68.92

20701 ANADARKO PETROLEUM CORP usDb 1250 133.39 3.33
34157 CABOT OIL AND GAS CORP -A- usD 746 672.02 1.99
59900 CALFRAC WELL SERVICES CAD 138 949.65 0.37
29492 CARRIZO OIL AND GAS IN usD 900 685.68 240
7950 CIMAREX ENERGY CO usD 814 716.00 217
10 930 CONCHO RES usD 1074 419.00 2.86
31180 CONOCOPHILLIPS CO usDb 1495 392.80 3.98
30155 CONTINENTAL RESOURCES usD 873590.35 2.32
29 240 DEVON ENERGY CORP usD 1084 511.60 2.88
12507 DIAMONDBACK ENERGY usD 807 952.20 2.15
16 934 EOG RESOURCES INC usD 1232795.20 3.28
15230 EQT usD 986 447.10 2.62
15235 FLOWSERVE usD 626 767.90 1.67
25985 GULFPORT ENERGY usD 771234.80 2.05
42600 HALLIBURTON usD 1505 910.00 4.01
15719 HELMERICH PAINE usDb 742 879.94 1.98
24 947 HESS CORP usD 1248 846.82 3.32
80 369 MARATHON OIL CORP usD 1237 682.60 3.29
49613 NOBLE ENERGY INC usDb 1497 320.34 3.98
16 200 PDC ENERGY INC usD 858 762.00 2.28

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb

26 460 QUANTA SERVICES INC usD 640 596.60 1.70

24188 SCHLUMBERGER LTD usD 1 668 246.36 443

50 550 SOUTHWESTERN ENERGY usD 641 479.50 1.71

87610 SYNERGY RESOURCES CORP usD 858 578.00 228

4950 TARGA RESOURCES CORP usD 255 024.00 0.68

38071 US SILICA HLDGS usD 536 420.39 1.43

14 450 VALERO ENERGY usD 868 445.00 2.31

35700 WHITING PETROLEUM CORP usD 545 139.00 1.45

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency ~ Amountsold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (78.30) 0.00
usD 528549 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 3458.36 4712 0.00
GBP 485821 Caceis Bank 15/10/2015 usD 7484.15 (125.42) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 61915 959.35
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 62 294 899.06)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 21488 160.33
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 33271252
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 135072.87
terme
83 871 905.07
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 352.57
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 26 303.97
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 9858.92
Unrealised depreciation on Excess Return Swap/Moins-value non réalisée sur Excess Return Swap 11 044 834.62
11 081 350.08
NET ASSETS/ACTIF NET 72790 554.99

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 170 245 417.34
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 412 879.00
Bank interest/Intéréts bancaires 23 862.30
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 19 490.31
Other income/Autres revenus 139.52

456 371.13
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 305 161.97
Distribution fees/Frais de distribution (3) 17 550.72
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 7710.87
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 170 154.72
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 85 747.09

586 325.37
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (129 954.24)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (538 848.03)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (42 819 304.98)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (1527 704.45)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (11213 512.35)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (56 229 324.05)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 88 330.75
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Variation de la plus ou moins-value nette non 2526 903.46
réalisée sur Excess Return Swap
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 7 956 346.65
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (45 657 743.19)
DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (51797 119.16)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 72 790 554.99

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Commodities Risk Parity USD - P
Class A/Classe A 611765.6120 106 696.9200 (502 873.4770) 215 589.0550
Commodities Risk Parity CHF - P Hedged
Class A/Classe A 20 850.0000 1.800.0000 0.0000 22 650.0000
Commodities Risk Parity EUR - P Hedged
Class A/Classe A 22 058.3860 7291.4010 (14 183.7890) 15 165.9980
Commodities Risk Parity EUR - R Hedged
Class A/Classe A 8631.9220 750.9000 (3209.7500) 6173.0720
Commodities Risk Parity USD - |
Class A/Classe A 2312 800.0800 3023 194.9120 (2 953 196.2460) 2382 798.7460
Commodities Risk Parity CHF - | Hedged
Class A/Classe A 2650 466.2590 896 203.7580 (757 523.2720) 2789 146.7450
Commodities Risk Parity EUR - | Hedged
Class A/Classe A 875 737.1500 1454 101.0470 (1013 059.1500) 1316 779.0470
Commodities Risk Parity GBP - | Hedged
Class D/Classe D 500.0000 219.0600 (500.0000) 219.0600
Commodities Risk Parity CHF - S Hedged
Class A/Classe A 7936 335.0000 1778 440.0000 (6 541 877.0000) 3172 898.0000
Commodities Risk Parity EUR - S Hedged
Class A/Classe A 5394 138.2830 5064 013.1700 (8078 090.4520) 2380 061.0010
Commodities Risk Parity CHF - M Hedged
Class A/Classe A 20 000.0000 82 070.0000 (17 000.0000) 85 070.0000
Commodities Risk Parity EUR - M Hedged
Class A/Classe A 20 092.8720 318 800.0000 (150 250.0000) 188 642.8720
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Commodities Risk Parity USD - P usb usb usD
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 1179 401.68 4683 295.37 5618 733.67
Net asset value per share/Actif net par action 5.4706 7.6554 7.8446
Commodities Risk Parity CHF - P Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 118 331.86 154 965.53 127 368.62
Net asset value per share/Actif net par action 5.2244 7.4324 7.6498

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Commodities Risk Parity EUR - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Commodities Risk Parity EUR - R Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Commodities Risk Parity USD - |

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Commodities Risk Parity CHF - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Commodities Risk Parity EUR - | Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Commodities Risk Parity GBP - | Hedged

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

EUR

80 249.85
5.2914

EUR

32 020.86
5.1872

usb

13 534 995.49
5.6803

CHF

15 147 172.85
5.4308

EUR

7219 943.74
5.4830

GBP

1578.22
7.2045

30/09/2014

EUR

165 371.66
7.4970

EUR

64 010.03
74155

usb

18219 274.92
7.8776

CHF

20293 531.25
7.6566

EUR

6741980.37
7.6986

GBP

5028.93
10.0579

30/09/2013

EUR

769 802.41
7.6694

EUR

10 243.41
7.6546

usb

6512 332.58
8.0000

CHF

78 869 244.84
7.8095

EUR

23139 372.34
7.8047

GBP

0.00
0.0000

17



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Commodities Risk Parity CHF - S Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 17 475 375.46 61104 553.47 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 5.5077 7.6993 0.0000
Commodities Risk Parity EUR - S Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 13 254 053.42 41820 729.05 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 5.5688 7.7530 0.0000
Commodities Risk Parity CHF - M Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 452 839.52 150 435.13 130 676.86
Net asset value per share/Actif net par action 5.3231 7.5218 7.6869
Commodities Risk Parity EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 1006 093.92 150 803.17 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 5.3333 7.5053 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 61915 959.35 85.06
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 61915 959.35 85.06
BONDS/OBLIGATIONS 36 363 926.88 49.96
BELGIUM/BELGIQUE 2933 399.92 4.03
2933742 BELGIQUE ZCP 211015 usD 2933 399.92 4.03
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 4251110.48 5.84
1 466 871 IPICGMTNEMTN  1.75 12-1530/11S usD 1469 904.16 2.02
2772386 IPICGMTNREGS  3.12510-15 15/11S usD 2781206.32 3.82
CHINA/CHINE 184 555.22 0.25
184 239 CHINA DEVELOP.BK  5.00 05-15 15/10S usD 184 555.22 0.25
DENMARK/DANEMARK 893 988.23 1.23
880 123 DANSKE BANK 3.875 11-16 14/04A usD 893 988.23 1.23
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 3136 650.58 4.31
496 837 BNY MELLON LUX SA ZCP 141015 usD 496 750.28 0.68
1 466 871 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 1466 585.95 2.02
1173497 THE BANK OF NEW YO ZCP 14-10-15 usD 1173 314.35 1.61
NORWAY/NORVEGE 1467 782.36 2.02
1 466 871 DNB NOR BOLIGKR EMTN 2.10 10-15 14/10S usD 1467 782.36 2.02
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 677 221.28 0.93
547 436 EXP IMP BANK KOREA  1.25 12-1520/11S usD 547 862.69 0.75
129 085 KOREA NATL OILREG S 2.875 10-1509/11S usD 129 358.59 0.18
SWEDEN/SUEDE 1854 722.06 2.55
25816 931 SBAB BANK 6.93 12-16 30/05S ZAR 1854 722.06 255
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 2936 062.16 4.03
1 466 871 SABIC CAPITAL  3.00 10-1502/11S usD 1469 981.54 2.02
1 466 871 VW INTLFIN 144A  1.15 12-15 20/11S usD 1466 080.62 2.01
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 3678 015.63 5.05
440 061 BP CAPITAL MARKETS 3.20 11-16 11/03S usD 445102.42 0.61
1760 245 GOLDMAN SACHS INTL B 0.845 280416 usD 1766 566.76 243
1 466 871 LAND SECURITIES PLC ZCP 281015 usD 1466 346.45 2.01
UNITED STATES/IETATS-UNIS 14 350 418.96 19.72
733 436 CITIGROUP 5.30 05-16 07/01S usD 742 222.75 1.02
2346 994 COFCO CAPITAL CORP ZCP 081015 usD 2346 732.93 3.22
2933742 ENI FINANCE USA INC ZCP 121115 usD 2931709.70 4.03
693 830 GOLDMAN SACHS GROUP 1.60 12-15 23/11S usD 694 860.36 0.95
1012141 JP MORGAN CHASE & CO 5.15 05-1501/10S usD 1012 262.60 1.39
586 748 JPMORGAN CHASE ~ 3.15 11-16 05/07S usD 596 729.99 0.82
1804 251 MORGAN STANLEY EMTN 5.125 05-15 30/11A GBP 2751158.28 3.78
2933742 SHEFFIELD RECEIVAB ZCP 261015 EUR 327474235 4.51
FLOATING RATE NOTES/OBLIGATIONS A TAUX VARIABLE 25 552 032.47 35.10
AUSTRALIA/AUSTRALIE 1320 183.96 1.81
1320 184 PEPAU 2014X A1U1  FLR 15-16 16/06M usD 1320 183.96 1.81
FRANCE/FRANCE 1466 791.85 2.02
1466 871 cDC FLR 10-1503/12M usD 1466 791.85 2.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb

GERMANY/ALLEMAGNE 2787 986.80 3.83

938 797 EAAREGS EAA119  FL.R 13-1629/01Q usD 939 626.91 1.29

1848 258 HSH NORDBANK SUB  FLR 05-1530/12Q usD 1 848 359.89 2.54

HONG KONG/HONG-KONG 3813 864.77 5.24

880123 CHINADEVBANK  FLR 15-16 11/08Q UsD 880 122.64 1.21

2933742 KDB ASIA FLR 15-16 04/06Q usD 293374213 4.03

SWEDEN/SUEDE 967 662.21 1.33

968 135 SHB FLR 12-16 04/04Q UusD 967 662.21 1.33

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 956 603.12 1.31

586 748 ING BANKNV REGS FL.R 13-16 07/03Q usb 588 280.10 0.80

368 185 MORGAN STANLEY REGS FL.R 13-16 18/03Q Uusb 368 323.02 0.51

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 4 369 662.56 6.00

1 466 871 BARCLAYSBANK  FLR 15-16 08/09Q usD 1466 871.07 2.01

261103 BARCLAYS BANKPLC  FLR 11-16 31/05Q usD 262 413.80 0.36

586 748 BARCLAYS BANK PLC FL.R 10-16 19/11S UsD 587 502.73 0.81

293 374 BARCLAYS BANK PLC FL.R 10-16 27/04S usD 297 525.74 0.41

812647 RBS FLR 11-16 05/01Q usD 816 551.74 1.12

938 797 STANDARD CHART  FL.R 14-1520/11Q UsD 938 797.48 1.29

UNITED STATESIETATS-UNIS 9 869 277.20 13.56

880 123 APPLE FL.R 13-16 03/05Q usb 87997412 1.21

1162 055 CITIGROUP FLR 13-16 01/04Q UsD 1164 144.56 1.60

1466 871 CREDIT SUISSENY  FL.R 14-16 28/01Q UusD 1467 585.56 2.02

770 401 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 06-16 22/03Q usb 770420.39 1.06

1466 871 HSBC FINANCE CORP  FL.R 06-16 01/06Q UsD 1466 672.51 2.01

374 052 INTL FINANCE CORP  FL.R 13-16 01/08M Uusb 374 135.48 0.51

813233 MORGAN STAN FL.R 05-1515/10Q usb 813 313.41 1.12

1466 871 WELLS FARGO FLR 05-1528/10Q usD 1467 010.79 2.02

1466 871 WELLS FARGO SUB  FL.R 06-16 16/05Q UusDb 1466 020.38 2.01

Counterparty Maturity  Currency Rate Amount % of Net

Assets

Contrepartie Maturité Devise Taux Montant % de I'actif

net

% usb

Term Deposits/Dépots a terme 7040 981.12 9.67

ABN AMRO BANK JERSEY 01/10/2015 usb 0.130 1466 871.07 2.02

KBC BANK BRUXELLES 01/10/2015 usb 0.140 1613 558.17 222

LANDESBANK BADEN 01/10/2015 usb 0.120 146 687.11 0.20

SOCIETE GENERALE PARIS 01/10/2015 usb 0.150 3813 864.77 523

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Currency Notional Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Compartiment regoit Compartiment paie Contrepartie Devise Nominal  Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net
usb
Performance of LOIM Commodity ~ 0.42%*Notional Quantity - 0.05%*Max BNP Paribas S.A. usb 84 305 279.13 (11044 834.62) (15.17%)
Index (Min(Notional Quantity, 300 000 000)- 75 Paris
000 000;0) - 0.10%*Max (Notional Quantity
300 000 000;0)
multiplied by fixed rate Act Days divided by
360
Underlying Futures Contracts of  Commodities Currency
LOIM Commodity Index Weight of the Index
Contrats Futures sous-jacents de  Matiéres Devise
I'Indice LOIM Commodity premiéres Poids de l'indice
usbD
LOIMDRLA Index Aluminium usb 8.40%
LOIMDRCO Index Brent Crude usDb 2.55%
LOIMDRCC Index Cocoa usD 8.41%
LOIMDRKC Index Coffee usb 3.02%
LOIMDRLP Index Copper usDb 7.30%
LOIMDRCT Index Cotton usD 8.20%
LOIMDRCL Index Crude Oil usb 2.47%
LOIMDRQS Index Gasoil usb 4.61%
LOIMDRGC Index Gold usb 10.00%
LOIMDRHO Index Heating Oil usD 3.93%
LOIMDRLH Index Lean Hogs usb 6.02%
LOIMDRLC Index Live Cattle usD 9.28%
LOIMDRNG Index Natural Gas usD 2.44%
LOIMDRLN Index Nickel usDb 4.78%
LOIMDRS]I Index Silver usD 4.90%
LOIMDRSB Index Sugar usD 4.85%
LOIMDRXB Index Unleaded Gasoline usDb 1.94%
LOIMDRLX Index Zinc UsD 6.90%
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montantvendu  Plus/(Moins) value non- % de l'actif
réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 135 072.87 0.19
usD 5695.23 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 372815 48.21 0.00
GBP 5298.37 Caceis Bank 15/10/2015 usb 8162.01 (136.57) 0.00
usb 3276 667.25 LO & Cie 26/10/2015 EUR 293374213 553.96 0.00
CHF 33770 000.00 LO & Cie 12/11/2015 usb 34574 018.81 34 643.29 0.05
EUR 330 000.00 Caceis Bank 12/11/2015 usb 374 005.50 (5410.90) (0.01)
usb 625 897.80 Caceis Bank 12111/2015 CHF 610 000.00 747.87 0.00
EUR 21530 000.00 LO & Cie 12/11/2015 usb 24104 772.70 (56 767.44) (0.08)
usD 446 400.00 Caceis Bank 12/11/2015 EUR 400 000.00 (381.07) 0.00
usb 69 821.78 LO & Cie 30/11/2015 ZAR 894 556.65 5820.63 0.01
usD 2860 252.70 LO & Cie 30/11/2015 GBP 1896 719.30 (11 800.63) (0.02)
usD 2018 093.64 LO & Cie 31/05/2016 ZAR 26 711 487.41 167 755.52 0.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 542 867 456.21
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 683 298 937.93)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 431 270.02
(Acquisition cost/Codit d'acquisition : USD 2 872 731.40)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 46 399 704.75
Brokers receivable/Brokers a recevoir 730 106.98
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 496 429.01
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 1168 057.46
terme
592 093 024.43
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 41777.35
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 587 644.77
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 186 583.58
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 6 104.64
822 110.34
NET ASSETS/ACTIF NET 591270 914.09

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

124 LO Funds - Emerging Consumer - 30/09/2015



Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes

Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 981 125 398.08
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 10 444 384.20
Bank interest/Intéréts bancaires 1182.65
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 913702.92

11 359 269.77

EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 6 406 784.35
Distribution fees/Frais de distribution (3) 2604 492.89
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 33621.26
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 2880 972.65

NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS

Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements

Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options

Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change

Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme

NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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11925 871.15

(566 601.38)

41637 314.40
(1481799.98)
(54 889 078.74)
6059 792.22

(9 240 373.48)
(119 017 463.22)

(2 441 461.38)
15 762 229.79

(114 937 068.29)

(175 851.74)
(274 741 563.96)

591270 914.09
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

126

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015

Emerging Consumer USD - P
Class A/Classe A 12 559 939.4940 456 595.9500 (5153 030.0940) 7 863 505.3500
Class D/Classe D 8 824 085.7090 1284 097.4890 (945 800.1480) 9162 383.0500

Emerging Consumer CHF - P Hedged
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Emerging Consumer EUR - P Hedged
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Emerging Consumer EUR - R Hedged
Class A/Classe A

Emerging Consumer USD - |
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Emerging Consumer CHF - | Hedged
Class A/Classe A

Emerging Consumer EUR - | Hedged
Class A/Classe A

Emerging Consumer GBP - |
Class A/Classe A

Emerging Consumer GBP - | Hedged
Class D/Classe D

Emerging Consumer CHF - S Hedged
Class A/Classe A

Emerging Consumer EUR - S Hedged
Class A/Classe A

Emerging Consumer USD - M
Class A/Classe A

Emerging Consumer CHF - M Hedged
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Emerging Consumer EUR - M Hedged
Class A/Classe A
Class D/Classe D

3290 661.6340
13 726.5330

3925 385.0650
125 579.6700

23 949.0070

12672 970.2040
1541 417.2470

4411 080.5010

3 264 320.9860

156 951.8570

175 850.9890

1617 459.3640

318 038.4020

7334 118.9410

4 884 452.4800
73 324.6540

5008 394.7070
9634.1860

52 566.8620
16 000.0000

148 108.5420
565.0000

2711.0940

2059 289.8480
77 215.3070

1068 610.9070

398 717.8070

7396.8810

31455.8740

261 306.0000

7478.2010

706 486.6570

297 683.5140
9047.0180

588 917.8250
5110.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

(1532 060.6610)
(1.800.0000)

(2 044 795.5020)
(38 441.1050)

(11 848.0280)

(7 494 647.1010)
(223 076.2860)

(1513 899.5630)
(1449 389.4410)
(27 593.8340)
(161 287.3510)
(16 578.0000)
(136 637.1120)
(3271 157.5800)

(1 616 299.8900)
(26 547.0180)

(2 180 168.4610)
(7 311.1710)
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1811 167.8350
27 926.5330

2028 698.1050
87 703.5650

14 812.0730

7237 612.9510
1395 556.2680

3965 791.8450

2213 649.3520

136 754.9040

46 019.5120

1862 187.3640

188 879.4910

4769 448.0180

3565 836.1040
55 824.6540

3417 144.0710
7433.0150



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Emerging Consumer USD - P

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer CHF - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer EUR - P Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer EUR - R Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

usb

89 602 998.52
11.3948

104 240 336.64
11.3770

CHF

20425 897.91
11.2777

314 904.11
11.2762

EUR

23160 382.28
11.4164

1000 723.03
11.4103

EUR

162 607.09
10.9780

30/09/2014

usD

163 939 768.32
13.0526

114 997 259.86
13.0322

CHF

42 751 606.47
12.9918

178 307.34
12.9900

EUR

51296 787.55
13.0680

1640 195.27
13.0610

EUR

303 517.14
12.6735

30/09/2013

usb

137212 798.23
13.2078

6608 865.15
13.1871

CHF

43 878 697.21
13.1930

0.00
0.0000

EUR

59 042 035.42
13.2357

1391 497.57
13.2286

EUR

400 161.05
12.9511
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Statistics / Statistiques

128

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Emerging Consumer USD - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

Emerging Consumer CHF - | Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer EUR - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer GBP - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer GBP - | Hedged

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013

usb usD usb

85763 032.95 170 220 806.88 96 810 358.72
11.8496 13.4318 13.4551

16 338 216.28 20609 006.30 16 662 103.48

11.7073 13.3702 13.3934
0.10 0.00 0.06
CHF CHF CHF

46 353 942.01 58 774 246.81 37802 293.79
11.6884 13.3242 13.3948

EUR EUR EUR

26 199 886.83 43762 479.67 28 899 488.67

11.8356 13.4063 13.4421
GBP GBP GBP

1269 194.57 1542 743.63 986.01
9.2808 9.8294 9.8601

GBP GBP GBP

397 458.64 1728 458.41 0.00
8.6367 9.8291 0.0000

0.06 0.00 0.00
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Emerging Consumer CHF - S Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer EUR - S Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer USD - M

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Consumer CHF - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Emerging Consumer - 30/09/2015

30/09/2015

CHF

22115 822.42
11.8763

EUR

2271423.78
12.0258

usb

55 395 192.85
11.6146

CHF

41030 909.26
11.5067

639 930.34
11.4632
0.05

30/09/2014

CHF

21686 268.26
13.4076

EUR

4290 402.83
13.4902

usb

96 832 091.05
13.2030

CHF

64 252 354.16
13.1545

964 558.71
13.1546
0.00

30/09/2013

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

usb

106 528 947.98
13.2589

CHF

72 686 128.98
13.2572

0.00
0.0000
0.00

129



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Emerging Consumer EUR - M Hedged EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 39 803 299.52 66 269 057.55 67 142 775.34
Net asset value per share/Actif net par action 11.6481 13.2316 13.3001
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 86 254.50 127 475.72 34 586.89
Net asset value per share/Actif net par action 11.6042 13.2316 13.3001
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.05 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usD
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 542 867 456.21 91.81
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 536 635 456.21 90.76
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 536 635 456.21 90.76
BERMUDA/BERMUDES 22 857 663.30 3.87
2200 000 CAFE DE CORAL HOLDINGS LTD HKD 7 352 204.95 1.25
8000 000 CHINA FOODS HKD 4087 712.40 0.69
730 000 DAIRY FARM INTERNATIONAL HOLDING usD 4431 100.00 0.75
9400 503 ESPRIT HOLDINGS LTD HKD 6 986 645.95 1.18
BRAZIL/BRESIL 21768 800.00 3.68
2600 000 AMBEV ADR REPR 1 SHS usD 12 740 000.00 2.15
720 000 CIA BRASILEIRA DIST -A- ADR REPR 1 PFD A usD 9028 800.00 1.53
BRITISH VIRGIN ISLANDS/ILES VIERGES BRITANNIQUES 5032 000.00 0.85
1850 000 ARCOS DORADOS HOLDINGS INC A usD 5032 000.00 0.85
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 66 586 017.02 11.26
8000 000 AJISEN (CHINA) HOLDINGS LTD HKD 3592 232.11 0.61
8 050 000 BELLE INTERNATIONAL HOLDING HKD 6 959 304.56 1.18
2465000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 8651 292.34 1.46
8650 000 DYNASTY FINE WINES GROUP LTD - FV, refer to/voir la note 2 HKD 0.00 0.00
30300 000 HENGDELI HLDGS HKD 4339710.58 0.73
13786 000 TINGY HOLDING CORP HKD 21915134.58 3.7
19 269 000 WANT WANT CHINA HKD 15812 897.38 2.67
10 700 000 XTEP INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 5315 445.47 0.90
CHILE/CHILI 17 839 522.85 3.02
6250 000 CENCOSUD SA CLP 12 142 201.81 2.06
1650 000 EMBOTELLADORA ANDINA PFD -B- CLP 5697 321.04 0.96
CHINA/CHINE 17 016 651.26 2.88
3200 000 TSINGTAO BREWERY -H- HKD 13997 318.23 2.37
7500 000 WUMART STORES SHS -H- HKD 3019 333.03 0.51
DENMARK/DANEMARK 18 404 164.78 31
240 000 CARLSBERG AS -B- DKK 18 404 164.78 31
FRANCE/FRANCE 17 283 910.07 2,92
171700 PERNOD RICARD SA EUR 17 283 910.07 2.92
GERMANY/ALLEMAGNE 9 499 287.50 1.61
46 000 PUMA AG EUR 9499 287.50 1.61
HONG KONG/HONG-KONG 13 665 707.73 2.31
17 800 000 SUN ART RETAIL GROUP LTD HKD 13 665 707.73 2.31
INDIA/INDE 80 977 611.57 13.70
560 000 BATA INDIA INR 9198 964.02 1.56
652 000 COLGATE-PALMOLIVE (INDIA) LTD INR 9550 548.42 1.62
49 500 GLAXOSMITHKLINE CONSUMER HEALTHCARE DEM. INR 4562 423.43 0.77
700 000 HINDUSTAN UNILEVER INR 8 688 680.66 147
470000 JUBILANT FOODWORKS LTD INR 11 466 095.34 1.94
1000 000 MARICO LTD INR 6 157 830.57 1.04
100 000 NESTLE INDIA INR 9700 868.35 1.64
1050 000 PHOENIX MILLS INR 5180 415.89 0.88
1350 000 SHOPPERS STOP INR 7755712.96 1.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD

648 923 UNITED BREWERIES INR 8716 071.93 147

INDONESIA/INDONESIE 11 482 254.97 1.94

63000 000 ACE HARDWARE TBK IDR 2171 672.81 0.37

11,000 000 INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUT IDR 9310 582.16 1.57

JAPAN/JAPON 15199 346.54 2.57

700 000 SHISEIDO JPY 15199 346.54 257

KENYA/KENYA 6651 601.85 112

21100 000 EAST AFRICAN BREW KES 5595 987.32 0.94

10 997 300 UCHUMI SUPERMARKET LTD KES 1055 614.53 0.18

LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 2523 200.00 0.43

1577 000 O KEY GROUP SA GDR REP.1 SH REG-S usD 2523 200.00 0.43

MEXICO/MEXIQUE 35794 439.02 6.05

270 000 FEMSA SPON ADR REP.10UTS CONS-B-+20SH-D- usD 24097 500.00 4.07

4500 000 GRUPO COMMERCIAL CHEDRUI -B- MXN 11696 939.02 1.98

NIGERIA/NIGERIA 13 973 347.62 2.36

5100 000 GUINNESS (NIGERIA) PLC NGN 4006 026.90 0.68

1100 000 NESTLE FOOD NIGERIA NGN 4802 955.25 0.81

7000 000 NIGERIAN BREWERIES NGN 5164 365.47 0.87

PANAMA/PANAMA 5138 500.00 0.87

430000 INRETAIL PERU CORP usD 5138 500.00 0.87

PHILIPPINES/PHILIPPINES 18 382 104.98 3.1

2100 000 JOLLIBEE FOODS CORPORATION PHP 8 662 383.51 147

22000 000 SM PRIME HOLDINGS INC PHP 971972147 1.64

PORTUGAL/PORTUGAL 8685 619.39 1.47

646 000 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 8685619.39 1.47

RUSSIA/RUSSIE 10 266 000.00 1.74

590 000 X5 RETAIL GROUP GDR REPR SHS REG-S usD 10 266 000.00 1.74

SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 14 280 863.24 2.42

1.060 000 MASSMART HOLDINGS LTD ZAR 8287 140.22 1.41

1250 000 PICK'N PAY STORES ZAR 5993 723.02 1.01

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 14 145784.71 2.39

17 500 NONG SHIM KRW 5403 694.82 0.91

11000 ORION CORPORATION KRW 8742 089.89 1.48

SWITZERLAND/SUISSE 24 650 545.34 417

580 000 COCA COLA HBC NAMEN AKT GBP 12273 751.19 2.08

33500 THE SWATCH GROUP CHF 12 376 794.15 2.09

TAIWAN/TAIWAN 5914 512.67 1.00

950 000 FAMILY MART CO LTD TWD 5914 512.67 1.00

THAILAND/ THAILANDE 6 284 955.62 1.06

3950 000 MK RESTAURANT GROUP PUBLIC COMPANY LTD THB 6 284 955.62 1.06

TURKEY/TURQUIE 9 568 564.89 1.62

540 000 BIM BIRLESIK MAGAZALAR TRY 9568 564.89 1.62

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 16 247 504.29 2.75

287019 SABMILLER PLC GBP 16 247 504.29 275

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
UNITED STATES/ETATS-UNIS 24 024 975.00 4.06
300 500 YUM BRANDS INC usD 24024 975.00 4.06
ZIMBABWE/ZIMBABWE 2490 000.00 0.42
3000 000 DELTA CORPORATION usD 2490 000.00 0.42
Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 6232 000.00 1.05
WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, DROITS 6232 000.00 1.05
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 6232 000.00 1.05
1900 000 JP MORGAN (MASANGR)  10.12.18 WAR usD 6 232 000.00 1.05
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 431 270.02 0.07
Listed options/Options listées 431 270.02 0.07
Purchased listed options at market value/Positions longues en options listées a la valeur de marché 588 680.00 0.10
15 405 ISHS MSCI E.MKT OCT 34.00 16.10.15 CALL usD 431 340.00 0.07
39335 ISHS MSCI E.MKT OCT 36.00 16.10.15 CALL usD 157 340.00 0.03
Sold listed options at market value/Positions courtes en options listées a la valeur de marché (157 409.98) (0.03)
(835) THE SWATCH GROUP DEC 360 21.12.18 PUT CHF (157 409.98) (0.03)
Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
usD
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 1168 057.46 0.20
usb 7656 121.91 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 7 465 626.20 12 350.64 0.00
GBP 411292.92 Caceis Bank 15/10/2015 usb 633 751.45 (10766.17) 0.00
CHF 136 953 959.13 Caceis Bank 15/10/2015 usD 140 532 917.31 (311019.32) (0.05)
usb 7734 104.51 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 6891708.11 39725.15 0.01
EUR 98 587 156.17 Caceis Bank 15/10/2015 usb 111 324 364.04 (1254 952.59) (0.22)
usb 27 479.73 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 18 040.76 153.41 0.00
usb 17 034 602.42 LO & Cie 30/10/2015 GBP 11,000 000.00 374 072.04 0.06
usb 5332847.38 LO & Cie 30/10/2015 PHP 244 999 999.98 101 134.80 0.02
CLP 2569 999 999.98 LO & Cie 30/10/2015 usD 3808 169.04 (134 043.92) (0.02)
coP 12 599 999 999.87 LO & Cie 30/10/2015 usD 4233 657.28 (165 126.04) (0.03)
usb 3405783.64 LO & Cie 30/10/2015 PEN 11,000 000.00 20 784.52 0.00
usb 13115277.22 Caceis Bank 30/10/2015 CNH 82 199 999.98 253 600.59 0.04
INR 659 999 999.89 LO & Cie 30/10/2015 usD 9921201.61 83130.68 0.01
GBP 1500 000.00 LO & Cie 30/10/2015 usD 2346 094.13 (74 203.62) (0.01)
usb 5041 247.34 LO & Cie 30/10/2015 TRY 14 200 000.00 396 959.33 0.07
usb 6 960 441.49 Caceis Bank 30/10/2015 RUB 420 000 000.00 621720.77 0.10
usb 21397 350.00 LO & Cie 30/10/2015 EUR 19500 000.00 (378 683.70) (0.06)
usb 3853 169.36 LO & Cie 30/10/2015 CLP 2569999 999.97 179 157.26 0.03
usb 32253 110.11 LO & Cie 30/10/2015 INR 2099 999 999.91 424 634.63 0.07
usD 16 034 413.74 LO & Cie 30/10/2015 MXN 262 600 000.00 576 503.38 0.10
MXN 129 600 000.00 LO & Cie 30/10/2015 usD 7613 857.57 15731.54 0.00
usb 4 355975.28 LO & Cie 30/10/2015 COP 12599 999 999.76 287 817.76 0.05
RUB 420 000 000.00 Caceis Bank 30/10/2015 usD 6021 505.38 325732.85 0.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

usD 2858 689.09 LO &Cie 2711112015 PHP 134 999 999.89 (19.595.74) 0.00
JPY 324999 999.97 LO &Cie 2711112015 usD 2710 185.02 5315.58 0.00
usD 90 257 695.12 LO &Cie 271112015 HKD 699 999 999.99 (61180.25) (0.01)
usD 2645 188.97 LO & Cie 271112015 JPY 324 999 999.89 (70 267.18) (0.01)
usD 20 458 792.00 LO &Cie 271112015 EUR 18100 000.00 236 959.16 0.04
EUR 14200 000.00 LO &Cie 2711112015 usD 16 098 682.00 (234 039.66) (0.04)
usD 10 040 726.90 LO & Cie 181212015 PHP 469 999 999.88 32820.90 0.01
usD 1219.809.71 LO &Cie 181212015 PEN 4000 000.00 4441.39 0.00
usD 3183195.39 LO &Cie 18/12/2015 THB 115000 000.15 23 566.14 0.00
usD 21082 450.01 LO & Cie 18/12/2015 CNH 136 300 000.00 (134 376.87) (0.02)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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L0 FUNDS
US EQUITY FAGTOR
ENHANGED

Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 63 273 228.98
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 65 118 047.17)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 41 366.07
Brokers receivable/Brokers a recevoir 15539 762.78
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 40 988.87
78 895 346.70
LIABILITIES/PASSIF
Brokers payable/Brokers a payer 15465 135.44
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 26 672.57
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 10 691.64
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 3612.17
terme
15506 111.82
NET ASSETS/ACTIF NET 63 389 234.88

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 25/06/2015 to 30/09/2015 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 25/06/2015 au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/ACTIF NET AU DEBUT DE LA PERIODE 0.00
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 252 893.31
252 893.31
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 87022.13
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 93.95
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 34 880.00
121 996.08
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 130 897.23
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (1308 563.51)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (705.36)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (3326.83)

NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/ACTIF NET A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(1 181 698.47)
(1844 818.19)

(3612.17)

(3 030 128.83)

66 419 363.71

63 389 234.88
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 25/06/2015 to 30/09/2015 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 25/06/2015 au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
25/06/2015/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
25/06/2015 émises rachetées 30/09/2015
US Equity Factor Enhanced USD - |
Class A/Classe A 0.0000 6872792.1920 (247 482.2340) 6 625 309.9580
US Equity Factor Enhanced GBP - M Hedged
Class A/Classe A 0.0000 14 131.1000 0.0000 14 131.1000
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015
US Equity Factor Enhanced USD - | usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

US Equity Factor Enhanced GBP - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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63 181 545.26

9.5364

GBP

137 107.71
9.7026
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 63 273 228.98 99.82
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 63 273 228.98 99.82

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 63 273 228.98 99.82
BRITISH VIRGIN ISLANDS/ILES VIERGES BRITANNIQUES 310 548.48 0.49

7352 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 310 548.48 0.49
SWITZERLAND/SUISSE 1067 941.84 1.68

5549 ACE LTD REG SHS usD 573 766.60 0.90
13773 GARMIN usD 494 175.24 0.78
UNITED STATES/IETATS-UNIS 61894 738.66 97.65

14 281 ACTIVISION BLIZZARD usD 441 140.09 0.70
9100 ALTERA CORP usD 455 728.00 0.72
8676 AMERISOURCEBERGEN CORP usD 824 133.24 1.30
4978 ANTHEM usD 696 920.00 1.10
12625 APARTMENT INVESTMENT AND MANAGEMENT -A- usD 467 377.50 0.74
5908 ASSURANT INC usD 466 791.08 0.74
34 268 ATAND TINC usD 1116 451.44 1.75
961 AUTOZONE INC usD 695 600.63 1.10
16 081 AVERY DENNISON CORP usD 909 702.17 1.44
4393 BARD INC usD 818 459.83 1.29
9019 BED BATH AND BEYOND INC usD 514 263.38 0.81
18 380 CAMPBELL SOUP CO usD 931 498.40 147
591 CHIPOTLE MEXICAN GRILL -A- usDb 425 667.75 0.67
8488 C.H.ROBINSON WORLWIDE INC usD 575 316.64 0.91
3735 CHUBB CORP usD 458 097.75 0.72
4890 CIGNA CORP usD 660 247.80 1.04
10 886 CINCINNATI FINANCIAL CORP usD 585 666.80 0.92
8 544 CINTAS CORP usD 732 648.00 1.16
9642 CLOROX CO usD 1113 940.26 1.75
14121 COACH INC usD 408 520.53 0.64
48179 COLUMBIA PIPE WI usD 881 193.91 1.39
20 189 CONAGRA FOODS INC usD 817 856.39 1.29
15197 CONSOLIDATED EDISON INC usD 1015919.45 1.60
6491 CROWN CASTLE REIT usD 511 880.26 0.81
8057 DARDEN RESTAURANTS INC usD 552 226.78 0.87
24 236 DIAMOND OFFSHORE DRILLING usD 419 282.80 0.66
8106 DOLLAR GENERAL usDb 587 198.64 0.93
12 264 DR PEPPER SNAPPLE GROUP usD 969 469.20 1.53
20579 EBAY usD 502 950.76 0.79
15 660 EDISON INTERNATIONAL usD 987 676.20 1.56
5555 ELECTRONIC ARTS usD 376 351.25 0.59
9259 ELILILLY CO usD 774 885.71 1.22
7570 EQUIFAX INC usD 735 652.60 1.16
19115 EVERSOURCE EN usD 967 601.30 1.53
13130 EXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON usD 617 766.50 0.97
18 659 FLIR SYSTEMS INC usD 522 265.41 0.82
23485 FMC CORP usD 796 376.35 1.26
7608 GAMESTOP CORP -A- usD 313525.68 0.49
13 396 H & R BLOCK INC usD 484 935.20 0.77
6550 HASBRO INC usD 472 517.00 0.75
11 477 HCP usD 427 518.25 0.67
15942 HORMEL FOODS CORP usD 1009 288.02 1.59
4537 IBM CORP usD 657 728.89 1.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
10 148 INTERNATIONAL FLAVORS FRAGRANCES usD 1047 882.48 1.65
1042 INTUITIVE SURGICAL usD 478 882.36 0.76
8465 J.B. HUNT TRANSPORT SERVICES INC usD 604 401.00 0.95
15 643 KELLOGG usD 1041 041.65 1.64
24 441 KINDER MORGAN usD 676 526.88 1.07
7409 LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS usD 803 654.23 1.27
11638 MCCORMICK & CO INC NON VOTING usD 956 410.84 1.51
20563 MOSAIC usD 639 714.93 1.01
9731 MOTOROLA INC SHS EX-DISTRIBUTION usD 665 405.78 1.05
8449 NASDAQ usD 450 585.17 0.71
16 197 NATIONAL OILWELL VARCO INC usD 609 817.05 0.96
25132 NAVIENT usD 282 483.68 0.45
15971 NETAPP usD 472 741.60 0.75
30835 NEWMONT MINING CORP usD 495518.45 0.78
4688 NIKE INC usD 576 483.36 0.91
2176 OREILLY AUTO usD 544 000.00 0.86
21414 PATTERSON COS INC usD 926 155.50 1.46
16 147 PAYCHEX INC usD 769 081.61 1.21
35880 PEOPLES UNITED FINANCIAL usD 564 392.40 0.89
7341 PHILLIPS 66 usD 564 082.44 0.89
14 666 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usD 940 677.24 1.48
18433 PROGRESSIVE CORP usD 564 787.12 0.89
2514 PUBLIC STORAGE INC usD 532 037.82 0.84
14 499 QORVO INC usD 653 179.95 1.03
11 421 QUEST DIAGNOSTICS usD 702 048.87 1.11
14 682 RANGE RESOURCES CORP usD 471 585.84 0.74
6325 RAYTHEON CO usD 691 069.50 1.09
9439 REALTY INCOME CORP usD 447 314.21 0.71
19 481 REPUBLIC SERVICES -A- usD 802617.20 1.27
11078 ROSS STORES INC usD 536 950.66 0.85
17 385 SCANA usD 978 080.10 1.54
6592 SIGMA-ALDRICH CORP usD 915 760.64 1.44
4349 SNAP ON INC usD 656 438.06 1.04
23784 SOUTHERN CO usD 1063 144.80 1.68
11999 SOUTHWEST AIRLINES CO usD 456 441.96 0.72
32265 STAPLES usD 378 468.45 0.60
6327 STERICYCLE INC usD 881414.37 1.39
24994 SYMANTEC CORP usD 486 633.18 0.77
4672 TESORO CORP usD 454 305.28 0.72
24 206 THE WESTERN UNION COMPANY usD 444 42216 0.70
9458 TJX COS INC usD 675 490.36 1.07
9641 TORCHMARK CORP usD 543 752.40 0.86
14 699 TOTAL SYSTEM SERVICES INC usD 667 775.57 1.05
5796 TRAVELERS COS INC/THE usD 576 875.88 0.91
5686 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC usD 301642.30 048
13099 URBAN OUTFITTERS INC usD 384 848.62 0.61
8447 VALERO ENERGY usD 507 664.70 0.80
10 937 VARIAN MEDICAL SYTEMS usD 806 931.86 1.27
7745 VENTAS INC usD 434 184.70 0.68
16 747 WASTE MANAGEMENT INC usD 834 168.07 1.32
6686 WATERS CORP usD 790 352.06 1.25
6559 WELLTOWER INC usD 444 17548 0.70

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (3612.17) (0.01)
GBP 141326.79 Caceis Bank 15/10/2015 usb 217741.34 (3673.69) (.01
usD 9390.15 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 6158.73 61.52 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 143 005 502.30
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : USD 181 758 625.68)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 661 442.06
Brokers receivable/Brokers a recevoir 7975082.10
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 268 689.86
151 910 716.32
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 269 578.88
Brokers payable/Brokers & payer 7421529.74
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 43 493.68
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 66 495.73
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 30 045.11
7831143.14
NET ASSETS/ACTIF NET 144 079 573.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 243 808 770.10
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 5166 571.68
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 998.47
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 53 878.69
Other income/Autres revenus 14 671.06

5236 119.90
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 892 438.86
Distribution fees/Frais de distribution (3) 289 677.93
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 38 561.30
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 540 068.80

1760 746.89
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 3475373.01
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 6763 172.82
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (18 983 357.16)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (5 654.50)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (8 750 465.83)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (39 005 685.99)
sur investissements .
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (47 756 151.82)
DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (129 520.77)
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (51 843 524.33)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 144 079 573.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Emerging Equity Risk Parity USD - P
Class A/Classe A 3438 984.5570 71312.7350 (1632 578.5010) 1877 718.7910
Class D/Classe D 1364 539.3060 36 423.3090 (187 330.0450) 1213 632.5700
Emerging Equity Risk Parity EUR - P
Class A/Classe A 1775 818.1960 57 959.8940 (617 586.6490) 1216 191.4410
Class D/Classe D 62 353.2610 0.0000 (6 492.7440) 55 860.5170
Emerging Equity Risk Parity USD - R
Class A/Classe A 16 756.4970 1503.6540 (7 913.5420) 10 346.6090
Emerging Equity Risk Parity EUR - R
Class A/Classe A 26 350.3830 5811.6420 (10 487.1980) 21674.8270
Emerging Equity Risk Parity USD - |
Class A/Classe A 8 554 666.2290 8941 251.9990 (7 737 848.0970) 9758 070.1310
Emerging Equity Risk Parity EUR - |
Class A/Classe A 844 298.4250 340 297.5550 (637 354.3340) 547 241.6460
Emerging Equity Risk Parity USD - S
Class A/Classe A 8031 350.4750 336 147.8360 (2 051 228.3810) 6316 269.9300
Emerging Equity Risk Parity EUR - S
Class A/Classe A 2559 399.0830 895 037.0000 (2795 127.0830) 659 309.0000
Emerging Equity Risk Parity USD - M
Class A/Classe A 1492 189.7240 655 741.0000 (1562 367.9890) 585 562.7350
Class D/Classe D 125 508.4000 0.0000 (64 771.9360) 60 736.4640
Emerging Equity Risk Parity EUR - M
Class A/Classe A 177 599.2980 25500.0000 (70 038.2740) 133 061.0240
Class D/Classe D 50 207.0990 0.0000 (7 114.3970) 43 092.7020
Statistics / Statistiques
For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Emerging Equity Risk Parity USD - P usb usD usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 10 891 483.32 26 184 067.56 33752 832.94
Net asset value per share/Actif net par action 5.8004 7.6139 74110
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 6430213.27 9599 917.97 10 544 090.18
Net asset value per share/Actif net par action 5.2983 7.0353 6.8478
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.08 0.00 0.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Emerging Equity Risk Parity EUR - P

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

Emerging Equity Risk Parity USD - R

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Equity Risk Parity EUR - R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Equity Risk Parity USD - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Emerging Equity Risk Parity EUR - |

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

EUR

904174333
7.4345

377 455.07
6.7571
0.05

usb

58 042.48
5.6098

EUR

150 129.44
6.9264

usb

60 272 376.45
6.1767

EUR

4210 620.83
7.6943

30/09/2014

EUR

15313 398.29
8.6233

491 797.06
7.8873
0.04

usD

124 569.17
7.4341

EUR

213720.55
8.1107

usb

68 772 570.20
8.0392

EUR

7471244.01
8.8491

30/09/2013

EUR

19216 502.09
7.8329

801618.34
7.2044
0.06

usb

104 270.96
7.3050

EUR

250 272.79
74377

usDb

108 679 391.98
7.7522

EUR

18 059 255.49
7.9633
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Emerging Equity Risk Parity USD - S usb usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 40 068 938.60 65 803 493.89 8049 763.75
Net asset value per share/Actif net par action 6.3438 8.1933 7.8337
Emerging Equity Risk Parity EUR - S EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 5148 179.96 22808 047.46 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 7.8084 8.9115 0.0000
Emerging Equity Risk Parity USD - M usb usb usD
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 3456 881.09 11495 925.95 10 869 289.39
Net asset value per share/Actif net par action 5.9035 7.7041 7.4471
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 322781.81 881 790.47 587 135.47
Net asset value per share/Actif net par action 5.3145 7.0257 6.8811
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.09 0.09 0.00
Emerging Equity Risk Parity EUR - M EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 1006 822.65 1549617.24 2308 304.79
Net asset value per share/Actif net par action 7.5666 8.7254 7.8710
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 292 467.46 397 918.42 65534.85
Net asset value per share/Actif net par action 6.7869 7.9255 7.23%
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.10 0.09 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 143 005 502.30 99.25
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 142 996 196.07 99.24

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 142 968 763.17 99.22
BERMUDA/BERMUDES 1433 165.00 0.99
112 000 ALIBABA HEALTH INFORMATION HKD 71390.45 0.05
120 000 BEIJING ENTERPRISES WATER HKD 83612.30 0.06
52 000 CHINA GAS HOLDINGS LTD HKD 7139045 0.05
46 000 CHINA RESOURCES GAS GROUP LTD HKD 118 471.40 0.08
90 000 COSCO PACIFIC LTD -RC - FV, refer to/voir la Note 2 HKD 116 441.74 0.08
5484 CREDICORP usD 583 278.24 0.40
606 000 GOME ELECTRICAL APP HKD 92 267.72 0.06
28000 HANERGY THIN - FV, refer to/voir la Note 2 HKD 0.00 0.00
178 000 KUNLUN ENERGY HKD 127 240.37 0.09
164 000 NINE DRAGONS PAPER (HOLDINGS) LTD HKD 84 856.16 0.06
296 000 SIHUAN PHARMACEUTICAL HOLDINGS GROUP LTD - FV, refer to/voir la HKD 84 216.17 0.06
Note 2
BRAZIL/BRESIL 6025 860.19 418
23800 AES TIETE PREF BRL 84 096.02 0.06
30 100 AMBEV SA BRL 146 797.98 0.10
15 204 BANCO BRADESCO BRL 90 186.62 0.06
13 564 BANCO BRADESCO PFD ADR REPR 1 usD 72703.04 0.05
17 500 BANCO DO BRASIL SA BRL 66 801.47 0.05
50 500 BANRISUL - PFD SHS -B- BRL 70 766.86 0.05
8500 BB SEGURIDADE BRL 52 960.25 0.04
40500 BMF BOVESPA BRL 112 693.57 0.08
23500 BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 61731.08 0.04
24300 BRASKEM SA PREF SHS -A- BRL 101729.34 0.07
6 200 BRF FOODS BRL 109 910.51 0.08
1100 B2W CIA GLOBAL SHS BRL 4105.03 0.00
30769 CEMIG PREF (CIA ENERG.MINAS GERAIS) BRL 54 012.58 0.04
17 100 CESP PREFERD SHS -B- BRL 65 317.52 0.05
13900 CETIP BRL 114 845.79 0.08
6810 CIA BRASILEIRA DIST -A- ADR REPR 1 PFD A usD 85397.40 0.06
11578 CIELO BRL 106 593.41 0.07
54 000 COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL BRL 53 159.90 0.04
26 900 CONCESSOES RODOVIARIAS BRL 82214.27 0.06
8300 COPEL PREF.-B- BRL 68 035.03 0.05
27 600 COSAN SA INDUSTRIA BRL 139 526.67 0.10
13999 CPFL ENERGIA ADR REPR.3 SHS usD 104 992.50 0.07
31300 CYRELA BRAZIL REALTY SA BRL 65 006.11 0.05
42 957 DURATEX BRL 63 433.06 0.04
39700 ECORODOVIAS BRL 60 816.96 0.04
36 800 ELETROBRAS (CENTR.ELET.BRASIL.) PREF -B- BRL 80 864.93 0.06
25500 EMBRAER BRL 163 299.45 0.11
20700 ENERGIAS DO BRAZIL BRL 59 678.32 0.04
40 000 ESTACIO PART BRL 141 639.20 0.10
12100 FIBRIA BRL 163 482.78 0.11
55 200 GERDAU PREF. BRL 75 828.20 0.05
20 200 HYPERMARCAS SA BRL 77 513.81 0.05
12413 ITAU UNIBANCO PFD ADR REPR 1 PFD SHS usD 82 174.06 0.06
70534 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU SA-PREF BRL 126 473.95 0.09
27 500 JBS BRL 116 023.60 0.08
199 000 KLABIN PREF. BRL 212 396.02 0.14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usD
28 952 KROTON EDUCACIONAL SA BRL 56 057.96 0.04
12 200 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 74 879.92 0.05
45 550 LOJAS AMERICANAS BRL 134 867.26 0.09
17 042 LOJAS AMERICANAS PREF. BRL 69 332.99 0.05
24,000 LOJAS RENNER BRL 110 900.48 0.08
9000 M. DIAS BRANCO SA BRL 131 317.62 0.09
8000 MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS BRL 85184.43 0.06
15700 NATURA COSMETICO SA BRL 76 884.47 0.05
45700 ODONTOPREV - SHS BRL 109 603.38 0.08
86 600 Ol PFD SHS BRL 60677.33 0.04
31500 PETROLEO BRASILEIRO BRL 67 557.38 0.05
26 700 PETROLEO BRASILEIRO -PETROBRAS- PREF. BRL 48 546.08 0.03
16 400 PORTO SEGURO SA BRL 123 969.46 0.09
15300 QUALICORP SA BRL 57 020.33 0.04
10 200 RAIA DROGASIL SA BRL 100 157.00 0.07
24 800 SABESP BRL 98 653.21 0.07
24200 SOUZA CRUZ BRL 162 875.04 0.11
41482 SUL AMERICA CDAC OF 1 SH+2 PFD SHS BRL 185 952.61 0.12
20 200 SUZANO PAPEL PFD.SHS BRL 97 856.11 0.07
15260 TAESA - CTF CONS OF 2 PFD SHS + 1 SH BRL 73081.86 0.05
10 400 TELEF BRASIL PFD SHS BRL 95774.22 0.07
50 629 TIM PARICIPACOES BRL 95 486.87 0.07
17 600 TOTVS BRL 13321719 0.09
14700 TRACTEBEL ENERGIA SA BRL 124 630.44 0.09
9400 ULTRAPAR BRL 157 691.64 0.1
93900 USIMINAS PREF. -A- BRL 78997.76 0.05
21427 VALE PFD -A- ADR REPR 1PFD SHS-A- usD 71780.45 0.05
5731 VIVAREJO PREF BRL 5699.41 0.00
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 2527 957.93 1.75
11500 AAC TECHNOLOGIES HOLDINGS INC HKD 71 596.26 0.05
31000 ANTA SPORTS PRODUCTS HKD 79 999.42 0.06
140 000 BELLE INTERNATIONAL HOLDING HKD 121 031.38 0.08
21000 CASETEK HOLDINGS LIMITED TWD 89 287.12 0.06
62597 CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD TWD 97 904.41 0.07
192 000 CHINA HUISHAN DAIRY HOLDINGS CO LTD HKD 69 119.50 0.05
78 000 CHINA MEDICAL SYSTEM HOLDINGS LTD HKD 89 271.61 0.06
24000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 84 231.65 0.06
158 000 CHINA RESOURCES CEMENT HKD 71 965.93 0.05
20 000 ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 95 870.28 0.07
335000 GEELY AUTOMOBILE HKD 159 502.07 0.10
49000 HAITIAN INTERNATIONAL HKD 80 802.00 0.06
8500 HENGAN INTL GROUP HKD 82641.34 0.06
34000 KINGSOFT HKD 66 244.68 0.05
74000 LONGFOR PROPERTIES CO LTD HKD 93191.58 0.06
170 000 NEW WORLD CHINA LAND HKD 100 683.14 0.07
883 000 SEMICONDUCTOR MANUFACTURING INTL CORP HKD 79 754.26 0.06
21000 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 108 115.35 0.08
51500 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LIMITED HKD 77 216.22 0.05
108 000 SINO BIOPHARMACEUTICAL HKD 132 664.85 0.08
271000 SOHO CHINA HKD 105 252.14 0.07
140 000 SUNAC CHINA HKD 72980.12 0.05
4300 TENCENT HLDG HKD 71740.13 0.05
54000 TINGY HOLDING CORP HKD 85 841.96 0.06
34000 TPK HOLDING CO LTD TWD 80 953.66 0.06
167 000 WANT WANT CHINA HKD 137 046.75 0.09
43012 ZHEN DING TEH TWD 123 050.12 0.09

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usD
CHILE/CHILI 5371 033.54 3.73
566 781 AES GENER SA CLP 264 473.97 0.18
659 177 AGUAS ANDINAS SA -A- CLP 342 093.27 0.24
3793025 BANCO DE CHILE CLP 394 432.84 0.27
6077 598 BANCO SANTANDER -CHILE CLP 274 753.74 0.19
131423 CENCOSUD SA CLP 255 322.33 0.18
33768 CIA CERVECERIAS UNIDAS SA CERVEZAS CLP 371493.01 0.26
1368 944 COLBUN SA CLP 351934.00 0.24
222 145 CONCHATERO CLP 367 381.28 0.25
25204 079 CORPBANCA SA CLP 221 488.97 0.15
9224 CREDITO CLP 373523.94 0.26
64 440 EMBOTELLADORA ANDINA PFD -B- CLP 222 506.28 0.15
98 762 EMPRESAS CMPC CLP 253 590.16 0.18
29625 EMPRESAS COPEC SA CLP 268 177.86 0.19
253229 ENDESA CLP 297 365.40 0.21
19 958 ENERSIS SA ADR REPR.50 SHS usD 252 269.12 0.18
21189 ENTEL CLP 199 592.74 0.14
48345 FALABELLA SOCIEDAD ANONIMA. CLP 298 869.07 0.21
33758 LAN AIRLINES SA CLP 161 694.08 0.11
13 871 SOQUIMICH PREF -B- CLP 200 071.48 0.14
CHINA/CHINE 4 486 346.96 311
331000 AGRICULTURAL BANK OF CHINA -H- HKD 125138.45 0.09
24000 ANHUI CONCH CEMENT CO -H- HKD 70 451.10 0.05
104 000 AVICHINA INDUSTRY AND TECHNOLOGY CO LTD HKD 76 623.96 0.05
252 000 BANK OF CHINA LTD -H- HKD 108 277.93 0.08
125 100 BANK OF COMMUNICATIONS -H- HKD 86 681.57 0.06
110 000 BEIJING CAP. INTERNATIONAL AIRPORT -H- HKD 102 334.74 0.07
179000 CGN POWER CO 144A/REGS HKD 74 602.04 0.05
143 000 CHINA CITIC BANK CORPORATION -H- HKD 82847.14 0.06
58 000 CHINA COMM CONSTRUCTION -H- HKD 71320.78 0.05
312000 CHINA COMMUNICATION SERCICES CORP -H- HKD 119 968.17 0.08
184 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 122 270.08 0.08
115 000 CHINA COSCO HOLDINGS -H - FV, refer to/voir la Note 2 HKD 73302.70 0.05
174000 CHINA EVERBRIGHT BANK CO LTD HKD 75 661.39 0.05
24000 CHINA LIFE INSURANCE CO LTD -H- HKD 82 992.95 0.06
42500 CHINA MERCHANT BANK -H- HKD 102 547.65 0.07
97 500 CHINA MINSHENG BANKING CORPORATION -H- HKD 89 825.16 0.06
23000 CHINA PACIFIC INSURANCE (GROUP) CO LTD HKD 85025.19 0.06
84 000 CHINA RAILWAY GROUP LTD -H- HKD 76 195.58 0.05
83000 CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD-SHS.-H- HKD 126 801.66 0.09
197 000 CHINA TELECOM CORP LTD -H- HKD 94 813.51 0.07
56 000 CHINA VANKE -H- HKD 119 513.98 0.08
139 000 CHONGQING RURAL -H- HKD 78 377.50 0.05
172 500 CN GALAXY SECS -H- HKD 121 083.00 0.08
62 000 CRRC CORP -H- SHS -HCOMPANY HKD 78 399.43 0.05
12282 DALIAN WANDA -H- UNITARY 144A REGS HKD 70 363.47 0.05
186 000 DATANG INTERNATIONAL POWER GENERATION-H- HKD 70319.49 0.05
92 000 DONGFENG MOTOR GP -H- HKD 114 554.01 0.08
35000 GREAT WALL MOTOR CO-H- HKD 38 657.79 0.03
94000 GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP CO -H- HKD 76 533.64 0.05
88000 GUANGZHOU R&F PROPERTIES COMPANY LTD -H- HKD 79710.39 0.06
78000 HUANENG POWER INTL INC -H- HKD 83 836.81 0.06
212000 HUANENG RENEWABLES CORPORATION LTD-H- HKD 78 234.27 0.05
169 000 INDUS.AND COMMERCIAL BANK OF CHINA -H- HKD 97 256.07 0.07
56 000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD -H- HKD 71318.19 0.05
57 000 JIANGXI COPPER -H- HKD 69 134.98 0.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usD
164 000 PETROCHINA CO LTD -H- HKD 113635.31 0.08
282 000 PICC GRP CN -H- HKD 137 178.36 0.10
46 000 PICC PROPERTY AND CASUALTY -H- HKD 89 387.74 0.06
14 000 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 69 276.92 0.05
24,000 SHANGAI FOSUN PHARMACEUTICAL H HKD 75096.23 0.05
18 000 SHANGHAI ELECTRIC GROUP CO LTD -H- HKD 9777.99 0.01
39 800 SHANGHAI PHARMACEUTICAL LTD -H- HKD 82 988.82 0.06
114000 SINOPEC ENGINEERING CO LTD HKD 99 142.51 0.07
21600 SINOPHARM GROUP CO LTD -H- HKD 75529.78 0.05
32000 TSINGTAO BREWERY -H- HKD 139973.18 0.09
81000 WEICHAI POWER -H- HKD 75 146.55 0.05
162 000 YANZHOU COAL MINING CO -H- HKD 71906.58 0.05
114 000 ZHEJIANG EXPRESSWAY -H- HKD 123707.49 0.09
502 000 ZIJIN MINING CORP CO LTD -H- HKD 130 842.93 0.09
42 960 ZTE CORPORATION -H- HKD 97 781.80 0.07
COLOMBIA/COLOMBIE 1215717.29 0.84
16 421 ALMACENES EXITO coP 70532.42 0.05
13490 BANCO DAVIVIENDA SA PREF SHS COoP 104 786.85 0.07
9041 BANCOLOMBIA SA PFD SHS coP 73098.21 0.05
29 154 CEMENTOS ARGOS SA copP 89 148.86 0.06
24 336 CORFICOLOMBIANA COoP 299 398.65 0.22
3282 ECOPETROL coP 1413.96 0.00
280 461 GRUPO AVAL PFD copP 106 747.08 0.07
8962 GRUPO INVERSION PFD SHS COoP 102 767.05 0.07
89 927 INTERCONNEXION ELECTRICA SA coP 208 277.24 0.14
90 553 ISAGEN coP 84 477.49 0.06
6459 SURAMERICANA DE INVERSIONES SA CoP 75069.48 0.05
CZECH REPUBLIC/REPUBLIQUE TCHEQUE 1527 413.84 1.06
17 570 CESKA TELEKOMUNIKACNI INFRA CZK 122 690.97 0.09
30 162 CEZAS CzZK 627 154.00 0.44
3592 KOMERCNI BANKA AS CZK 777 568.87 0.53
GREECE/GRECE 1414 415.99 0.98
383 191 ALPHA BANK EUR 45767.86 0.03
12 462 FOLLI FOLLIE S.A. EUR 253 174.88 0.18
20 863 GREEK ORGANISAT.OF FOOTBALL PROGNOSTICS EUR 188 169.66 0.13
8253 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANISATION EUR 71 856.81 0.05
45 046 JUMBO SA REG.SHS EUR 394 718.39 0.27
20433 TITAN CEMENT REG. EUR 460 728.39 0.32
HONG KONG/HONG-KONG 1797 873.47 1.25
23000 BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD -RC- HKD 137 850.62 0.11
86 000 BRILLIANCE CHINA AUTO HLDGS HKD 101 645.72 0.07
57000 CHINA EVERBRIGHT INTERNATIONAL HKD 79578.78 0.06
34000 CHINA EVERBRIGHT LTD HKD 77 387.83 0.05
34000 CHINA MERCHANTS HOLDINGS -RC- HKD 99 805.73 0.07
30000 CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENT LTD -RC- HKD 90 579.99 0.06
107 000 CHINA POWER INTERNATIONAL DEV. -RC- HKD 69 584.01 0.05
30 000 CHINA RESOURCES BEIJING LAND LTD HKD 70 296.27 0.05
6000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD -RC- HKD 11132.82 0.01
70000 CHINA UNICO HK HKD 88 605.81 0.06
39 000 CITIC PACIFIC LTD HKD 70 954.33 0.05
344 000 CN JINMAO HOLDINGS HKD 86 554.21 0.06
23800 CN TAIPING INSURANCE HOLDINGS CO HKD 73 856.24 0.05
230 000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS HKD 82 799.40 0.06
132 000 CSPC PHARMACEUTICAL HKD 115 648.20 0.08
127 000 FAR EAST HORIZON LTD HKD 98 158.00 0.07

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
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Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usD
51500 FOSUN INTERNATIONAL HKD 88 380.01 0.06
4000 GOLDIN PROPERTIES HKD 3602.55 0.00
72000 GUANGDONG INVEST -RC- HKD 107 023.74 0.07
392 000 GUANGZHOU INVESTMENT CO LTD -RC- HKD 64 236.96 0.04
42000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD -RC- HKD 92 670.30 0.06
114 000 SUN ART RETAIL GROUP LTD HKD 87 521.95 0.06
HUNGARY/HONGRIE 157219219 1.09
12 496 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC -A- HUF 544 194,57 0.38
23944 OTP BANK LTD HUF 461 216.02 0.32
35699 RICHTER GEDEON HUF 566 781.60 0.39
INDIA/INDE 11 005 348.73 7.65
24944 ADANI PORTS INR 113 623.64 0.08
30607 ADANI POWER INR 11517.26 0.01
16 459 ADANI TRANSMISSIO LTD INR 6732.54 0.00
7975 APOLLO HOSPITALS INR 175 148.69 0.12
14 397 ASIAN PAINTS LTD INR 184 590.42 0.13
8732 AUROBINDO PHARMA INR 102 325.63 0.07
6328 BAJAJ AUTO LTD INR 222 897.15 0.15
12026 BHARAT FORGE LTD DEMATERIALISED INR 166 273.56 0.12
52718 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 165 085.08 0.11
14 144 BHARAT PETROLEUM CORP INR 183 307.45 0.13
32029 BHARTI AIRTEL LTD INR 164 853.71 0.11
25812 BHARTI INFRATEL LTD INR 139 677.37 0.10
799 BOSCH LTD INR 235984.97 0.16
86 884 CAIRN INDIA - SHS INR 202 980.83 0.14
25752 CIPLA SHS INR 249 536.25 0.17
38833 COAL INDIA INR 193 810.04 0.13
46 652 DABUR INDIA LTD INR 196 160.15 0.14
16 970 DIVI'S LABORATORIES LTD INR 288 249.57 0.19
65734 DLF SHS INR 137 546.69 0.10
3812 DR REDDY'S LABORATORIES LTD INR 241 725.75 0.17
536 EICHER MOTORS - DEMARTERIALISED INR 145 281.80 0.10
34621 GAIL (INDIA) SHS INR 159 444.37 0.11
2021 GLAXOSMITHKLINE CONSUMER HEALTHCARE DEM. INR 186 275.91 0.13
11 406 GLENMARK PHARMACEUTICALS INR 182 315.28 0.13
7545 GODREJ CONSUMER INR 140 215.85 0.10
11295 HCL TECHNOLOGIES INR 169 003.42 0.12
6084 HERO HONDA MOTORS LTD INR 221 939.94 0.15
73675 HINDALCO INDUSTRIES LTD INR 79 466.64 0.06
14 367 HINDUSTAN UNILEVER INR 178 328.96 0.12
8312 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP INR 153 570.66 0.11
44 664 ICICI BANK INR 183 956.62 0.13
55123 IDEA CELLULAR INR 125 546.75 0.09
3855 INDIA RAYON-SHS INR 125918.84 0.09
14 941 INDIABULLS HOUSING FINANCE LTD INR 180 741.94 0.13
11314 INFOSYS TECHNOLOGIES INR 200 278.83 0.14
39 849 ITC INR 199 609.25 0.14
90973 JINDAL STL & POWER INR 84 057.17 0.06
9379 JSW STEEL -SHS- INR 127 060.87 0.09
17 173 LIC HOUSING FINANCE LTD INR 123 107.18 0.09
7486 LUPIN LTD INR 231970.20 0.16
30 831 MAHINDRA AND MAHINDRA FINANCIAL SERVICE INR 112 422.30 0.08
9999 MAHINDRA&MAHINDRA INR 192 515.79 0.13
31410 MARICO LTD INR 193417.46 0.13
33386 MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD INR 117 161.26 0.08
2743 NESTLE INDIA INR 266 094.82 0.18
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usD
6523 NICHOLAS PIRAMAL INR 86 451.61 0.06
66 560 NTPC DS - SHS INR 125 484.46 0.09
43398 OIL AND NATURAL GAS CORP INR 151 635.15 0.11
32599 OIL INDIA INR 210 249.64 0.15
34 597 POWER FINANCE INR 121 279.25 0.08
114 869 RELIANCE COMMUNICATION INR 118 736.47 0.08
13 842 RELIANCE INDUSTRIES INR 181 839.68 0.13
23542 RURAL ELECTRIFICATI INR 98 288.93 0.07
94 160 SESA GOALTD INR 121 501.40 0.08
8277 SHIRAM TRANSPORT FIN INR 116 645.93 0.08
1098 SHREE CEMENTS LTD INR 196 382.92 0.14
5840 SIEMENS INR 117 969.96 0.08
31987 STATE BANK OF INDIA INR 115614.19 0.08
15278 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES INR 202 123.94 0.14
6539 TATA CONSULT.SERVICES SVS INR 257 819.30 0.18
38127 TATAMOTORS INR 173 441.84 0.12
80523 TATA POWER INR 79 676.55 0.06
36 952 TATA STEEL INR 119 683.05 0.08
20 276 TECH MAHINDRA LTD INR 172 163.75 0.12
7358 UNITED BREWERIES INR 98 829.69 0.07
2294 UNITED SPIRITS LTD INR 108 140.22 0.08
18 705 UPLLTD INR 130 598.74 0.09
22879 WIPRO INR 208 382.24 0.14
38583 ZEE ENTERTAINMENT INR 230 680.96 0.16
INDONESIA/INDONESIE 7 840 814.35 5.44
6526 700 ADARO ENERGY IDR 238 347.11 0.17
159 500 ASTRA AGRO LESTARI IDR 197 333.66 0.14
821200 ASTRA INTERNATIONAL TBK IDR 292 885.39 0.20
318700 BANK CENTRAL ASIA DEP IDR 267 033.67 0.19
1589 200 BANK DANAMON INDONESIA SERIES -A- IDR 314 043.34 0.22
612100 BANK MANDIRI IDR 331 119.01 0.23
867 400 BANK NEGARA INDONESIA IDR 244 825.92 0.17
478 000 BANK RAKYAT INDONESIA IDR 282 232.14 0.20
1300 100 CHAROEN POKPHAND IDR 177 488.09 0.12
2974 000 GLOBAL MEDIACOM IDR 190 823.25 0.13
109 300 GUDANG GARAM IDR 313 351.60 0.22
250 500 INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA IDR 281278.22 0.20
440 600 INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUT IDR 372931.14 0.26
784 400 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK IDR 294 484.70 0.20
1070 800 JASA MARGA -B- IDR 352 669.70 0.24
3520 900 KALBE FARMA IDR 330 459.97 0.23
2087 100 LIPPO KARAWACI IDR 160 984.54 0.11
140 100 MATAHARI DEPT -A- IDR 153 966.59 0.11
2510 500 MEDIA NUSANTARA SHS IDR 281038.97 0.20
1319200 PERUSAHAAN GAS NEGA -B- IDR 227 820.94 0.16
2613900 PT BUMI SERPONG DAMAI TBK IDR 250 684.66 0.17
107 200 PT UNILEVER INDONESIA TBK IDR 278 061.49 0.19
399 500 SEMEN GRESIK (PERSERO) TBK IDR 246 790.15 0.17
2355700 SUMMARECON AGUNG TBK IDR 180 094.51 0.12
2035 800 SURYA CITRA MEDIA IDR 380 757.21 0.25
595 600 TAMBANG BATUBARA -B- IDR 228 686.05 0.16
1589 900 TELKOM INDONESIA -B- IDR 287 050.27 0.20
513400 TOWER B INFRA IDR 229 540.66 0.16
201900 UNITED TRACTORS IDR 240 832.99 0.17
1194 400 XL AXIATA IDR 213198.41 0.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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MALAYSIA/MALAISIE 12 151 627.77 8.44
464 300 AIRASIA BHD MYR 135199.85 0.09
314 300 ALLIANCE FINANCIAL MYR 239 528.24 0.17
361 600 AMMB HOLDING BHD MYR 375111.87 0.26
338 000 ASTRO MALAYSIA HOLDINGS BHD MYR 216 836.98 0.15
249 600 AXIATA GROUP MYR 329 336.69 0.23
285974 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 200 375.59 0.14
21700 BRITISH AMERICAN TOBACCO (M) BHD MYR 297 775.26 0.21
694 580 BUMI ARMADA MYR 146 161.01 0.10
202 200 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 205 155.68 0.14
805 130 DIALOG GROUP BHD MYR 293 057.97 0.20
295 300 DIGI.COM BHD MYR 372 841.26 0.26
595 500 FELDA GLOBAL VENTURES HOLDINGS BHD MYR 203 207.89 0.14
274 200 GAMUDA BHD MYR 273 841.66 0.19
207 800 GENTING BHD MYR 343 674.65 0.24
305 600 GENTING MALAYSIA BHD MYR 288 515.39 0.20
155 100 GENTING PLANTATIONS BHD MYR 349 665.67 0.24
152000 HONG LEONG BANK BHD MYR 453 675.12 0.32
88 400 HONG LEONG CREDIT BHD MYR 281 545.01 0.20
262 200 IHH HEALHCARE BHD MYR 356 102.12 0.25
262 100 1JM CORP MYR 191 995.23 0.13
469 600 101 CORPORATION BHD MYR 434 800.50 0.31
593 700 10l PROPERTIES GROUP BHD MYR 267 423.63 0.19
65200 KUALA LUMPUR KEPONG MY MYR 321865.83 0.22
163 000 LAFARGE MALAYAN BHD MYR 333731.85 0.23
196 600 MALAYAN BANKING BHD MYR 382 846.62 0.27
199 100 MALAYSIA AIRPORTS HOLDINGS MYR 237 792.47 0.17
229100 MAXIS BHD MYR 341 376.74 0.24
144 300 MISC MYR 288 879.38 0.20
85900 PERLIS PLANTATIONS BHD MYR 301 331.88 0.21
155 500 PETRONAS CHEMICALS MYR 217 203.24 0.15
49100 PETRONAS DAGANGAN MYR 243 727.08 0.17
61300 PETRONAS GAS BHD MYR 306 238.90 0.21
86 500 PUBLIC BANK BHD MYR 344 760.70 0.24
213 200 RHB CAPITAL BHD MYR 288 583.64 0.20
319400 SAPURAKENCANA BHD MYR 136 603.02 0.09
215600 SIME DARBY BHD MYR 382 079.52 0.27
179 100 TELEKOM MALAYSIA MYR 272 169.58 0.19
113 200 TENAGA NASIONAL BHD MYR 309 541.18 0.21
163 100 UMW HOLDINGS BHD MYR 279 022.58 0.19
260 700 WESTPORTS HOLDINGS BHD MYR 251463.19 0.17
756 346 YTL CORP BHD MYR 275 301.16 0.19
1041005 YTL POWER INTERNATIONAL BHD MYR 381281.94 0.26
MEXICO/MEXIQUE 10 322 093.68 7.16
159 800 ALFA SAB DE CV -A- MXN 310 891.98 0.22
20 153 AMERICA MOVIL SHS -L- ADR REPR .20 SHS usD 333532.15 0.23
82300 ARCA CONTINENT MXN 462 231.28 0.32
30200 ASUR -B- MXN 460 268.78 0.32
264 489 CEMEX-CPO REPR 2 SHS -A-.1 SHS -B- MXN 184 007.37 0.13
40 200 COCA COLA FEMSA -L- (KOFL) MXN 278 773.59 0.19
137 300 CONTROLADORA COMER(1 SH -C- + 3 SHS -B-) MXN 397 719.94 0.28
42104 EL PUERTO LIVERPOOL C1 MXN 545 419.97 0.38
182 262 FIBRO UNO MXN 375 456.63 0.26
45800 FOMENTO ECONOMICO UNITS 1 SH-B- 4 SHS-D- MXN 408 819.95 0.28
186 400 GENTERA MXN 304 346.89 0.21
128 873 GMEXICO -B- MXN 311179.78 0.22
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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33400 GRUMA SHS-B- MXN 462 762.71 0.32
65900 GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO SAB-B- MXN 571 709.79 0.40
125 800 GRUPO BIMBO -SHS- -A- MXN 317 789.59 0.22
85500 GRUPO CARSO SAB DE CV -A1- MXN 382 225.70 0.27
150 500 GRUPO COMMERCIAL CHEDRUI -B- MXN 391197.63 0.27
61000 GRUPO FINANCIERO BANORTE -0- MXN 298 039.60 0.21
156 900 GRUPO FINANCIERO INBURSA SAB DE CV -O- MXN 323 489.09 0.22
167 800 GRUPO LALA SAB DE CV -I- SERIE -B- MXN 395 470.25 0.27
24025 INDUSTRIAL PENOLES SAB DE CV MXN 326 675.24 0.23
185 900 KIMBERLY-CLARK -A- MXN 419 370.12 0.29
136 100 MEXICHEM SHS MXN 333 368.57 0.23
20 800 MINERA FRISCO SAB DE CV MXN 10 862.27 0.01
192 600 OHL MEXICO MXN 247 643.72 0.17
42600 PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA MXN 467 558.92 0.32
137 500 SANMEX -B- MXN 203 165.90 0.14
64 400 TLEVISA ORD.PART.CERT.REPR (SHS1A+1L+1D) MXN 335172.40 0.23
189 000 WAL MART MXN 462 943.87 0.32
PERU/PEROU 220 037.24 0.15
36919 BUENAVENTURE SP ADR-SHS- usD 220 037.24 0.15
PHILIPPINES/PHILIPPINES 8 357 450.56 5.80
421740 ABOITIZ EQUITY VENTURES INC PHP 520 633.00 0.36
576 300 ABOITIZ POWER CORP PHP 532 651.86 0.38
953 300 ALLIANCE GLOBAL GROUP PHP 312 463.61 0.22
25600 AYALA CORP PHP 420 093.94 0.29
457 300 AYALA LAND INC PHP 332652.81 0.23
210152 BDO UNIBANK INC PHP 465 355.62 0.32
1383 700 DMCI HOLDINGS INC PHP 378933.49 0.26
2913700 ENERGY DEVELOPMENT PHP 342 861.41 0.24
7615 GLOBE TELECOM PHP 382 541.96 0.27
16 640 GT CAPITAL PHP 450 354.94 0.31
308 750 INTERNATIONAL CONTAINER TERMINAL SERVICE PHP 495 756.88 0.34
219900 JG SUMMIT HOLDINGS INC PHP 333 331.35 0.23
105 490 JOLLIBEE FOODS CORPORATION PHP 435 140.40 0.30
4389 000 MEGAWORLD - SHS PHP 410 353.46 0.28
4147 100 METRO PACIFIC INVESTMENTS CORP PHP 441 860.25 0.31
268 429 METROBANK AND TRUST PHP 468 630.63 0.33
10 150 PHILIPPINE LONG DISTANCE TEL. PHP 475577.43 0.33
21037 SM INVESTMENTS CORP PHP 400 801.02 0.28
664 175 SM PRIME HOLDINGS INC PHP 293 436.18 0.20
112960 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 464 020.32 0.32
POLAND/POLOGNE 6293 518.37 4.37
13993 ALIOR BANK PLN 291447.76 0.20
13 606 BANK HANDLOWY PLN 289 112.27 0.20
161793 BANK MILLENIUM SA PLN 250 185.28 0.17
4446 BANK ZACHODNI WBK PLN 343 164.43 0.24
30785 CYFROWY POLSAT SA PLN 189 200.63 0.13
340 966 DWORY SA PLN 338943.71 0.24
91638 ENEA PLN 325 578.45 0.23
67 340 ENERGA PLN 298 576.34 0.21
14 005 EUROCASH SA PLN 164 558.75 0.11
429 876 GET BANK SA PLN 97 222.40 0.07
31431 GRUPA LOTOS SA PLN 231 028.05 0.16
7959 GRUPA PEKAO SA PLN 323 169.60 0.22
12708 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 273 874.04 0.19
9% LPP PLN 197 425.25 0.14
2993 MBANK SA. PLN 273 124.65 0.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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6583 NG2 SA PLN 283 831.10 0.20
80 502 ORANGE POLSKA PLN 153 909.63 0.11
89817 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA. PLN 318 400.06 0.22
44 282 PKO BANK POLSKI SA PLN 342722.16 0.24
197 357 POLISH OIL AND GAS COMPANY SA PLN 338 395.70 0.23
11006 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 191 607.37 0.13
1862 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 190 824.79 0.13
310930 TAURON POLSKA ENERGIA S.A PLN 268 201.48 0.19
13707 ZA TARNOW PLN 319 014.47 0.22
RUSSIA/RUSSIE 6917 490.60 4.80
363 791 ALROSA CJSC usD 321449.37 0.22
62798 AO TATNEFT usD 295 344.21 0.20
48 437 GAZPROM ADR REPR. 2 SHS usD 194 716.74 0.14
42412 GAZPROM OAO ADR REPR 2 SHS usD 172 192.72 0.12
1816178 JSFC SISTEMA usD 509 370.73 0.35
9552 LUKOIL HOLDINGS ADR REPR.1 SHS usD 325341.12 0.23
5663 MAGNIT GDR usD 270 521.51 0.19
21096 MEGAFON GDR REPR SHS REGS usD 256 316.40 0.18
20717 MMC NORILSK NICADR REPR SHS usD 297 185.37 0.21
16 871 MOBILE TELESYSTEMS ADR REPR.2 SHS usD 121 808.62 0.08
495 075 MOSCOW EXCHANGE usD 603 695.94 0.41
3472 NOVATEK GDR REPR 1/100 SHS REG-S usD 321160.00 0.22
94293 ROSNEFT OIL-GDR- usD 347 941.17 0.24
307 966 ROSTELECOM usD 403 605.77 0.28
27 565 777 RUSHYDRO usD 256 251.46 0.18
222089 SBERBANK usD 254 905.54 0.18
2533 SBERBANK usD 2907.28 0.00
28515 SEVERSTAL GDR REPR SHS REG-S SER -OCT06- usD 302 259.00 0.21
66 400 SURGUTNEFTEGAZ JSC ADR -REPR.10SHS usD 338972.00 0.24
54278 SURGUTNEFTEGAZ JSC PFD ADR 10 PFD SHS usD 325668.00 0.23
239 TRANSNEFT PREF.SHS usD 540 251.72 0.37
18 995 URALKALIY GDR REPR.5SHS REG-S usD 281 695.85 0.20
86 104 VNESHTORGBANK-GDR-REPR 2000 SHS REG-S usD 173 930.08 0.12
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 9163 701.32 6.36
29121 AFRICAN RAINBOW MINERALS LTD ZAR 109 243.51 0.08
8121 ANGLO AMERICAN PLATINUM LIMITED ZAR 134 545.70 0.09
9131 ANGLOGOLD ASHANTI LTD ADR REPR. 1 SH usD 74 782.89 0.05
5814 ASPEN PHARMACARE HOLDINGS PLC ZAR 123 621.92 0.09
13143 BARCLAYS AFRICA ZAR 161 780.88 0.11
38438 BARLOWORLD LTD ZAR 209 606.75 0.15
6238 BIDVEST GROUP ZAR 147 173.32 0.10
3144 CAPITEC BANK HOLDINGS LTD ZAR 113918.27 0.08
36779 CORONATION FUND MANAGERS LTD ZAR 173 667.96 0.12
22858 DISCOVERY LIMITED ZAR 227 572.15 0.16
48 264 EXXARO RESOURCES LTD ZAR 183 254.96 0.13
70378 FIRSTRAND LTD ZAR 250 169.05 0.17
46 140 GOLD FIELDS ZAR 120 297.33 0.08
54998 GROWTHPOINT PROPERTIES LTD ZAR 102 025.19 0.07
40 421 IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD ZAR 112 314.94 0.08
14701 IMPERIAL HOLDINGS LTD ZAR 180 257.02 0.13
24 877 INVESTEC LTD ZAR 190 441.68 0.13
23 860 KUMBA IRON ORE ZAR 135 460.67 0.09
26 825 LIBERTY HOLDINGS ZAR 244 931.28 0.17
55736 LIFE HEALTHCARE GROUP HOLDINGS LIMITED ZAR 143 542.63 0.10
16 554 MASSMART HOLDINGS LTD ZAR 129 420.11 0.09
26 993 MEDI-CLINIC CORPORATION LTD ZAR 215581.43 0.15
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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116 112 MMI HOLDINGS LTD ZAR 199 776.63 0.14
6627 MONDI LTD ZAR 139 092.10 0.10
10 430 MR.PRICE GROUP ZAR 145 584.37 0.10
15 368 MTN GROUP LTD ZAR 197 838.35 0.14
63098 NAMPAK LTD ZAR 117 735.77 0.08
1 404 NASPERS -N- ZAR 175732.46 0.12
15 830 NEDBANK GROUP ZAR 251526.70 0.17
99 658 NETCARE LTD ZAR 261 632.64 0.18
34727 PICK'N PAY STORES ZAR 166 515.22 0.12
11 487 PIONEER FOODS GROUP LTD ZAR 162 631.14 0.1
9632 PSG GROUP ZAR 154 995.69 0.11
194 759 RED PROP ZAR 164 799.74 0.11
15098 REMGRO LTD ZAR 275 295.97 0.18
27328 RESILIENT PROPERTY INCOME FUND LIMITED ZAR 229 285.40 0.16
50278 RMB HOLDINGS LTD ZAR 239700.16 0.17
94 382 RMI HOLDINGS LIMITED ZAR 282730.33 0.19
75194 SANLAM LTD ZAR 325205.21 0.22
55693 SAPPILTD ZAR 171 183.80 0.12
4424 SASOL LTD ZAR 124 014.37 0.09
18 448 SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP) ZAR 209 683.59 0.15
15038 SPAR GROUP LTD ZAR 201 203.22 0.14
24 536 STANDARD BANK GROUP LIMITED ZAR 239 557.99 0.17
11 963 STEINHOFF INTERNATIONAL HOLDINGS ZAR 73 454.93 0.05
14 810 TELKOM ZAR 71270.69 0.05
15136 THE FOSCHINI GROUP LTD ZAR 153 615.41 0.1
8601 TIGER BRANDS LTD ZAR 189 593.21 0.13
30625 TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD ZAR 188 308.67 0.13
109 394 TSOGO SUN HLDGS ZAR 191 461.74 0.13
18 314 VODACOM GROUP ZAR 182 120.58 0.13
27789 WOOLWORTHS HOLDINGS ZAR 194 545.60 0.14
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 8918 078.03 6.19
432 BGF RETAIL KRW 73621.86 0.05
8440 BNK FINANCIAL GROUP INC KRW 97 551.67 0.07
988 CELLTRION KRW 56 597.65 0.04
8650 CHEIL WORLDWIDE KRW 132 818.68 0.09
454 CJ CHEILJEDANG KRW 14574115 0.10
425 CJ CORP KRW 94 659.57 0.07
1279 COWAY KRW 90 316.62 0.06
1903 DAELIM INDUSTRIAL CO KRW 107 729.09 0.07
14720 DAEWOO ENGINEERING AND CONSTRUCTION CO KRW 79 231.92 0.05
4050 DAEWOO INTERNATIONAL CORP KRW 70 899.77 0.05
8960 DAEWOO SECURITIES KRW 89 955.28 0.06
13090 DGB FINANCIAL GROUP LTD KRW 115 957.98 0.08
1711 DONGBU INSURANCE CO LTD KRW 88 487.55 0.06
2375 DONGSUH KRW 73536.23 0.05
4532 DOOSAN HVY IND KRW 80 867.12 0.06
11280 DOOSAN INFRACORE KRW 62 523.91 0.04
1397 DOSSAN COLTD KRW 130 825.10 0.09
409 E-MART KRW 79 536.40 0.06
4340 GS ENGINEERING & CONSTRUCTION CORP KRW 89 890.32 0.06
3750 GS HOLDINGS CO LTD KRW 144 109.07 0.10
4077 HANA FINANCIAL GROUP INC KRW 90 806.37 0.06
3620 HANKOOK TIRE CO LTD KRW 120 941.52 0.08
220 HANMI PHARM KRW 68 953.00 0.05
2300 HANON SYSTEMS KRW 76 162.15 0.05
478 HANSSEM CO LTD KRW 115 134.56 0.08
13 664 HANVIT BANK KRW 108 246.81 0.08

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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847 HYUNDAI DEPARTMENT STORE SHS KRW 95 754.65 0.07
1510 HYUNDAI DEVELOPMENT COMPANY ENGINEERING KRW 69 429.67 0.05
2850 HYUNDAI ENGINEERING CONSTRUCTION KRW 82232.34 0.06
3950 HYUNDAI FIRE  MARINE INSURANCE CO LTD KRW 100 807.80 0.07
453 HYUNDAI GLOVIS CO LTD KRW 85 608.70 0.06
22370 HYUNDAI MERCHANT MARINE KRW 116 068.07 0.08
636 HYUNDAI MOBIS KRW 124 216.64 0.09
905 HYUNDAI MOTOR CO LTD KRW 125217.23 0.09
1123 HYUNDAI MOTOR CO LTD PFD SHS KRW 108 008.09 0.07
1335 HYUNDAI MOTOR CO PREF.SHS KRW 124 455.82 0.09
1678 HYUNDAI STEEL CO KRW 72907.27 0.05
726 HYUNDAI WIA CORP KRW 79012.90 0.05
7420 INDUSTRIAL BANK OF KOREA KRW 85 136.25 0.06
702 KAKAO KRW 74 564.91 0.05
1980 KANGWON LAND KRW 70 660.59 0.05
5100 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 151 670.45 0.12
274 KCC CORP KRW 95471.18 0.07
825 KEPCO PLANT SERVICE ENGINEERING CO LTD KRW 84 219.18 0.06
2958 KIA MOTORS KRW 133 762.58 0.09
1560 KOREA AEROSPACE KRW 89 364.71 0.06
1720 KOREA ELECTRIC POWER CORP KRW 71104.36 0.05
1960 KOREA INVESTMENT HOLDINGS CO LTD KRW 101 034.33 0.07
1902 KOREA KUMHO PETROCHEMICAL KRW 85367.75 0.06
a7 KOREA ZINC CO LTD KRW 145701.92 0.10
2930 KOREAN AIR KRW 77 495.56 0.05
1311 KT & G CORP-SHS. KRW 123 324.46 0.09
466 LG CHEM KRW 11224415 0.08
487 LG CHEMICAL LTD PREF./ISSUE 01 KRW 78 064.62 0.05
2368 LG CORP KRW 121 666.40 0.08
5280 LG DISPLAY KRW 100 895.97 0.07
2096 LG ELECTRONICS INC KRW 80 724.20 0.06
164 LG HOUSEHOLD AND HEALTHCARE KRW 118 160.79 0.08
2701 LG INDUSTRIAL SYSTEMS LTD KRW 103 683.03 0.07
1893 LG INNOTEK KRW 140 541.62 0.10
9930 LG UPLUS CORP KRW 101 369.27 0.07
378 LOTTE CHEMICAL CORPORATION KRW 86 104.78 0.06
54 LOTTE CONFECTIONERY KRW 100 182.22 0.07
554 LOTTE SHOPPING KRW 133 440.47 0.09
3338 MIRAEASSET SECURITIES CO KRW 78711.80 0.05
198 NAVER KRW 85694.75 0.06
593 NCSOFT KRW 94 555.80 0.07
16 OCI COMPANY LTD KRW 1112.29 0.00
151 ORION CORPORATION KRW 120 005.05 0.08
3118 PARADISE CO KRW 59 056.01 0.04
691 POSCO KRW 98 231.24 0.07
4420 SAMSUNG CARD SHS KRW 135176.74 0.09
575 SAMSUNG C&T KRW 71068.50 0.05
1351 SAMSUNG ELECTRO MECHANICS KRW 73 288.87 0.05
105 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 100 455.57 0.07
157 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD PFD SHS NNVTG KRW 121 462.07 0.08
541 SAMSUNG FIRE AND MARINE INSURANCE KRW 127 798.86 0.09
6960 SAMSUNG HEAVY INDUSTRIES CO LTD KRW 72 224.75 0.05
2314 SAMSUNG LIFE INSURANCE CO LTD KRW 193 077.35 0.14
1037 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 94 924.91 0.07
306 SAMSUNG SDS COLTD KRW 74 350.79 0.05
1810 SAMSUNG SECURITIES CO LTD KRW 69 403.94 0.05
3461 SHINHAN FINANCIAL GROUP KRW 120 885.34 0.08
464 SHINSEGAE CO LTD KRW 92 580.77 0.06
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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349 SK KRW 71843.41 0.05
12160 SK GLOBAL KRW 70 684.55 0.05
3910 SK HYNIX INC KRW 110 672.82 0.08
1089 SK INNOVATION KRW 90 037.96 0.06
1850 SSANGYONG OIL REFINING CO LTD KRW 97 705.21 0.07
950 S1CORP KRW 74778.53 0.05
513 THE KOREA EXPRESS CO LTD KRW 86 343.96 0.06
473 YUHAN CORP KRW 97 169.91 0.07
TAIWAN/TAIWAN 10 956 889.40 7.60
192 000 ACER INC TWD 75219.85 0.05
101868 ADVANCED SEMICONDUCTOR ENGENEERING INC TWD 109 207.88 0.08
14 088 ADVANTECH CO LTD TWD 96 266.10 0.07
136 711 ASIA CEMENT TWD 133 690.59 0.09
292 000 ASIA PACIFIC TELECOM CO LTD TWD 84 866.50 0.06
13 800 ASUSTEK COMPUTER TWD 118 396.55 0.08
293 000 AU OPTRONICS TWD 86 402.91 0.06
10 000 CATCHER TECHNOLOGY TWD 106 446.04 0.07
111 361 CATHAY FINANCIAL TWD 152 021.26 0.11
442 594 CHANG HWA COMMERCIAL BANK TWD 217 751.94 0.15
75428 CHENG SHIN RUBBER INDUSTRY CO LTD TWD 123 699.47 0.09
66 818 CHICONY ELECTRONICS TWD 153 816.94 0.11
407 000 CHINA AIRLINES TWD 139 055.58 0.10
383 000 CHINA DEVELOPMENT BANK FINANCIAL HDG CO TWD 102 939.85 0.07
222789 CHINA LIFE INSURANCE TWD 169 151.27 0.12
210000 CHINA MOTOR CO LTD TWD 147 323.75 0.10
158 311 CHINA STEEL CORP TWD 92 311.08 0.06
256 045 CHINATRUST FINANCIAL HLDGS TWD 131 803.67 0.09
88 400 CHUNGHWA TELECOM TWD 265 247.14 0.19
154 000 COMPAL ELECTRONICS TWD 86 991.17 0.06
121000 CTCI CORPORATION TWD 144 784.84 0.10
28 000 DELTA ELECTRONIC INCS TWD 130 954.45 0.09
6000 ECLAT TEXTILE CO LTD TWD 94 753.68 0.07
159 000 EPISTAR CORP TWD 122 409.91 0.08
287 986 E.SUN FINANCIAL HOLDING TWD 169 236.43 0.12
255000 EVA AIRWAYS CORP TWD 142 494.96 0.10
210 080 EVERGREEN MARINE CORP TWD 88 364.13 0.06
159 181 FAR EASTERN TEXTILE TWD 141 644.71 0.10
101000 FAR EASTONE TELECOMMUNICATION CO LTD TWD 217 781.62 0.16
18 540 FENG TAY ENTERPRISE CO LTD TWD 115 144.86 0.08
365 249 FIRST FINANCIAL HOLDING COMPANY TWD 166 387.92 0.12
69 340 FORMOSA CHEMICALS FIBER CO LTD TWD 140 670.10 0.10
56 000 FORMOSA PETROCHEMICAL CORP TWD 133 165.37 0.09
65 520 FORMOSA PLASTICS CORP TWD 138 094.02 0.10
220 000 FORMOSA TAFFETE CO LTD TWD 207 455.90 0.14
42911 FOXCONN TECHNOLOGY CO LTD TWD 122761.18 0.09
69 433 FUBON FINANCIAL HOLDING COMPANY TWD 108 174.47 0.08
10 000 GIANT MANUFACTURE CO LTD TWD 72 583.75 0.05
2000 HERMES MICROVISION INC TWD 75620.73 0.05
37988 HIGH TECH COMPUTER CORP TWD 73 259.11 0.05
104 600 HIGHWEALTH CONSTRUCTION CORP TWD 147 397.86 0.10
14773 HIWIN TECHNOLOGIES CORP TWD 78514.21 0.05
48138 HON HAI PRECISION INDUSTRY CO LTD TWD 125 142.06 0.09
8000 HOTAI MOTOR TWD 85035.36 0.06
453 066 HUA NAN FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 210 520.50 0.15
439 000 INNOLUX DISPLAY TWD 136 656.37 0.09
121000 INOTERA MEMORIES INC TWD 75515.95 0.05
201455 INVENTEC CORPORATION TWD 95 443.01 0.07

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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50 000 KINSUS INTERCONNECT TWD 95 664.77 0.07
1000 LARGAN PRECISION CO LTD TWD 77 746.61 0.05
159 421 LITE-ON TECHNOLOGY CORP TWD 146 215.69 0.10
20 225 MEDIA TEK INCORPORATION TWD 149 564.66 0.10
110 695 MEGA FINANCIAL HOLDING COMPANY TWD 76 648.62 0.05
13600 MERIDA INDUSTRY TWD 73106.11 0.05
80 900 NAN YA PLASTICS CORP TWD 136 604.44 0.09
36000 NOVATEK ELECTRONICS TWD 112611.11 0.08
13000 PHISON ELECTRONICS TWD 81725.05 0.06
70 000 POU CHEN CORP TWD 104 912.37 0.07
42200 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 75999.13 0.05
26 000 PRESIDENT CHAIN STORE CORP TWD 161 870.87 0.11
66 000 QUANTA COMPUTER INC TWD 114 451.51 0.08
36923 RADIANT OPTO-ELECTRONICS CORP TWD 113 816.32 0.08
70 964 REALTEK SEMICONDUCTOR CORP TWD 120 257.95 0.08
78000 RUENTEX DEVELOPMENT CO LTD TWD 84 922.99 0.06
65 000 RUENTEX INDUSTRIES LTD TWD 115 086.24 0.08
732919 SHIN KONG FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 173616.93 0.12
105 000 SILICONWARE PRECISION INDUSTRIES CO LTD TWD 130 263.54 0.09
32754 SIMPLO TECHNOLOGY TWD 105 441.53 0.07
382211 SINOPAC HOLDINGS TWD 120 719.66 0.08
76 067 STANDARD FOOD CORPORATION TWD 164 019.75 0.11
76 000 SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL CORP TWD 75705.76 0.05
200 159 TAISHIN FINANCIAL HOLDINGS TWD 70 817.82 0.05
666 833 TAIWAN BUSINESS BANK TWD 165 455.28 0.1
114 450 TAIWAN CEMENT CORP TWD 115918.60 0.08
319536 TAIWAN COOPERATIVE HOLDINGS TWD 131977.59 0.09
102 000 TAIWAN FERTILIZER CO TWD 127 006.38 0.09
1000 TAIWAN GLASS IND CORP TWD 364.44 0.00
39400 TAIWAN MOBILE TWD 120 255.18 0.08
10 271 TAIWAN SEMICON ADR (REPR 5 SHS) usD 213123.25 0.15
180 000 TECO EL.MACHINERY TWD 141 310.54 0.10
35000 TRANSCEND INFORMATION INC TWD 88224.18 0.06
107 000 U-MING MARINE TRANSPORT CORP TWD 113 734.79 0.08
90 984 UNI PRESIDENT ENTERPRISES CORP TWD 157 500.30 0.11
417 000 UNITED MICROELECTRONICS CORP TWD 136 773.30 0.09
79 000 VANGUARD INTERNATIONAL SEMICONDUCTOR COR TWD 89 490.60 0.06
169 962 WISTRON CORP TWD 88 523.27 0.06
73000 WPG HOLDING TWD 70 278.68 0.05
480 000 YANG MING MARINE TRANSPORT CORP TWD 138 631.93 0.10
375 124 YUANTA FINANCIAL TWD 138 987.64 0.10
95000 YULON MOTOR CO LTD TWD 84 967.02 0.06
THAILAND/ THAILANDE 9817 813.55 6.81
63400 ADVANCED INFO SERV.UNITS NON VOTING D.R. THB 394 776.08 0.27
14 872 AIRPORTS OF THAILAND-REG-FOREIGN THB 115 140.69 0.08
36 489 AIRPORTS THAILAND-UNITS NON-VOT DEP REC THB 282 501.93 0.20
91900 BANGKOK BANK PUBLIC CO UNITS-NVDR THB 405 124.61 0.28
744 236 BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC THB 379 346.02 0.26
399 300 BANPU PUBLIC CO LTD(NON-VOT.DEP.RECEIPT) THB 220 030.27 0.15
365 900 BEC WORLD PUBLIC NON VOTING DEP.RECEIPT THB 322 600.86 0.22
508 104 BTS GROUP HLDG PUB CO LTD THB 136 492.99 0.09
1727 459 BTS GROUP NVDR THB 464 050.77 0.33
49 200 BUMRUNGRAD HOSPITAL (F) THB 292 800.62 0.20
56 490 BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC THB 336 185.10 0.23
98 200 CENTRAL PATTANA (FOREIGN REGISTERED) THB 121 075.89 0.08
172 861 CENTRAL PATTANA PUBLIC CO NVDR LTD THB 213129.32 0.15
483 800 CHAROEN POKPHAND N.VTG DEP.RECEIPT THB 275 923.91 0.19

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
216 600 C.P.ALL-UNITS NON-VOTING DEPOSIT.RECEIPT THB 284 960.69 0.20
170 600 ENERGY ABSOLUTE FOREIGN REGISTER THB 101 057.98 0.07
214100 ENERGY ABSOLUTE PUBLIC COMPANY LTD THB 126 825.99 0.09
177 000 GLOW ENERGY - UNITS NON-VOTING DEP.REC. THB 414 519.84 0.29
1102 807 HOME PRODUCT CENTER PCL THB 208 134.09 0.14
565 100 INDORAMA VENTURES PUBLIC COMPANY LTD THB 358 101.61 0.25
290 081 INDORAMA VENTURES UNITS N.VTG DEP.REC THB 183 823.17 0.13
2877 100 IRPC (NON VOTING DEPOSITORY RECEIPT) THB 298 054.67 0.21
82100 KASIKORNBANK UNITS NVDR THB 386 805.28 0.27
778 500 KRUNG THAI BANK PUBLIC NVTG DEPO CO LTD THB 366 781.87 0.25
377210 MINOR INTL -UNITS- NON-VOTING DEPOS.REC. THB 298 795.59 0.21
48 000 PEGATRON TWD 116 911.47 0.08
132 300 PTT EXPLORATION UNITS VRR THB 255 159.07 0.18
186 814 PTT GLOBAL CHEM NON VOT DEP RECEIPT THB 276 656.59 0.19
49 687 PTT PUBLIC COMPANY LTD THB 328 554.29 0.23
36828 SIAM CEMENT UNITS N.VTING DEPOS REC THB 470 813.87 0.34
106 300 SIAM COMMERC.BK UNITS/NON-VOTING DEP.REC THB 392 456.20 0.27
195 600 THAI OIL UNITS NON VTG DEP.RECEIPTS THB 284 278.78 0.20
402 519 THAI UNION GR UNITS N.VTING.DEP.REC THB 204 059.74 0.14
1121017 TMB BANK PUBLIC CO LTD THB 7474475 0.05
3971523 TMB BANK UNITS/NON VOTING DEPOS.RECEIPT THB 264 804.63 0.18
604 300 TRUE CORPORATION PUBLIC .DEPOS, RECEIPT THB 162 334.32 0.11
TURKEY/TURQUIE 8 206 246.67 5.70
124 386 AKBANK TRY 278 538.04 0.19
45189 ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYI TRY 318 650.01 0.22
62563 ARCELIK TRY 304 784.52 0.21
21594 BIM BIRLESIK MAGAZALAR TRY 382636.28 0.27
31263 COCA COLA ICECEK SANAYI A.S TRY 357 264.67 0.25
398 365 EMLAK KONUT REIT TRY 330 246.49 0.23
234 831 ENKA INSAAT VE SANAY A.S TRY 387 800.85 0.27
266 267 EREGLI DEMIR VE CELIK TRY 328 026.93 0.23
27394 FORD OTOMOTIV TRY 292 241.10 0.20
112518 HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRY 329 631.68 0.23
87726 KOC HOLDING AS -B- TRY 341 895.71 0.24
246 551 PETKIM PETROKIMYA HOLDING AS TRY 32572424 0.23
41877 TAV HAVALIMALARI HOLDING AS TRY 328 490.26 0.23
48 861 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS TRY 289 674.41 0.20
15878 TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINELERI TRY 388 595.11 0.27
122728 TURK HAVA YOLLARI AO TRY 323 061.57 0.22
334075 TURK SISE CAM TRY 316 671.66 0.22
200 688 TURK TELEKOM TRY 395711.85 0.27
112 826 TURKCELL ILETISIM HIZMET TRY 393 137.95 0.27
150 752 TURKIYE GARANTI BANKASI AS (NAMEN-AKT) TRY 350 027.15 0.24
77214 TURKIYE HALK BANKA -SHS- TRY 257 573.24 0.18
192 495 TURKIYE IS BANKASI AS TRY 299 449.56 0.21
201 462 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO TRY 254 844.48 0.18
59 508 ULKER GIDA TRY 376 380.79 0.26
229 270 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 255 188.12 0.18
UNITED ARAB EMIRATES/EMIRATS ARABES 4738 411.38 3.29
419025 ABU DHABI COMMERCIAL BANK AED 872 760.08 0.60
682 690 ALDAR PROPERTIES PJSC AED 446 095.96 0.31
766 326 ARABTEC HOLDINGS AED 383 905.99 0.27
174 502 BANK ABU DHABI AED 452 304.45 0.31
21880 DP WORLD usD 464 731.20 0.32
818 496 DUBAI FINANCIAL AED 374 385.78 0.26
401689 DUBAI ISLAMIC BANK AED 732 754.08 0.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usb
283722 EMAAR PROPERTIES AED 499 021.24 0.35
134 923 FIRST GULF BANK AED 512 452.60 0.36
UNITED STATESIETATS-UNIS 687 265.12 0.48
25721 SOUTHERN COPPER CORP usb 687 265.12 0.48
CONVERTIBLE BONDS/OBLIGATIONS CONVERTIBLES 22195.17 0.02
INDIA/INDE 2219517 0.02
119 593 NTPC CV 8.49 15-25 25/03A INR 2219517 0.02
WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, DROITS 5237.73 0.00
HONG KONG/HONG-KONG 0.00 0.00
5768 FOSUNINTL (SHS) ~ 19.10.15 RIGHT HKD 0.00 0.00
SOUTH KOREA/COREE DU SUD 963.81 0.00
224 MIRAE ASSET SEC 05.11.15 RIGHT KRW 963.81 0.00
THAILAND/ THAILANDE 4273.92 0.00
34 560 INDORAMA VENT(SHS) 24.08.17 WAR THB 2094.83 0.00
26 585 INDORAMA VENT(SHS) 24.08.18 WAR THB 1552.84 0.00
7679 MINOR INTERNATIONAL 03.11.17 WAR THB 626.25 0.00
Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 9 306.23 0.01
EQUITIES/ACTIONS 9306.23 0.01
COLOMBIA/COLOMBIE 9306.23 0.01
1605 GRUPO ARGOS SA COP 9306.23 0.01
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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L0 FUNDS
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Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 29738 363.24
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : EUR 31 282 558.08)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 211273.93
Brokers receivable/Brokers a recevoir 1005 100.94
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 6 207.64
30 960 945.75
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1100 133.26
Brokers payable/Brokers & payer 101 520.65
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 12 393.42
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 4968.29
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 583.95
terme
1219 599.57
NET ASSETS/ACTIF NET 29741 346.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 25/06/2015 to 30/09/2015 / Etat des

opérations et des variations de I'actif net pour la période du 25/06/2015 au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/ACTIF NET AU DEBUT DE LA PERIODE 0.00
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 105 163.01
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 244.31
105 407.32
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 39 305.78
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 1007.73
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 4) 1575743
56 070.94
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 49 336.38
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (541 508.25)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (120 197.72)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (3037.16)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (615 406.75)

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation
NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/ACTIF NET A LA FIN DE LA PERIODE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(2 160 185.54)

31901 531.72

29741 346.18
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 25/06/2015 to 30/09/2015 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 25/06/2015 au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
25/06/2015/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
25/06/2015 émises rachetées 30/09/2015
Europe Equity Factor Enhanced EUR - |

Class A/Classe A 0.0000 3283 809.2510 (89 551.0000) 3194 258.2510

Europe Equity Factor Enhanced GBP - M Hedged
Class A/Classe A 0.0000 7749.5000 0.0000 7 749.5000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Europe Equity Factor Enhanced EUR - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe Equity Factor Enhanced GBP - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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GBP
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 29738 363.24 99.99
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 29 255 891.75 98.37
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé
EQUITIES/ACTIONS 29 255 891.75 98.37
AUSTRIA/AUTRICHE 764 133.31 2.57
7235 ANDRITZ AG EUR 291 136.40 0.98
21767 OMV AG EUR 472 996.91 1.59
BELGIUM/BELGIQUE 1567 289.93 5.27
5667 AGEAS NOM EUR 208 007.24 0.70
14 286 COLRUYT EUR 614 726.58 2.06
5133 GROUPE DELHAIZE EUR 406 020.30 1.37
6603 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 338535.81 1.14
DENMARK/DANEMARK 2521 975.66 8.48
8914 DANSKE BANK DKK 240 767.14 0.81
10323 DSV DKK 344 967.15 1.16
11472 NOVO NORDISK DKK 550 825.77 1.85
115 598 TDC DKK 532573.29 1.79
14 452 TRYG A/S DKK 251062.87 0.84
8089 WILLIAM DEMANT HOLDING DKK 601 779.44 2.03
FINLAND/FINLANDE 470 732.60 1.58
13927 ORION CORPORATION (NEW) -B- EUR 470 732.60 1.58
FRANCE/FRANCE 4987 513.21 16.78
3621 AEROPORTS DE PARIS-ADP- EUR 366 988.35 1.23
6618 ATOS EUR 453 597.72 1.53
2131 BIC EUR 295782.80 0.99
17 326 BUREAU VERITAS SA EUR 326 335.21 1.10
8611 DASSAULT SYSTEMES / SPONS.ADR usD 569 000.99 1.92
14 979 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 410 424.60 1.38
2778 FONCIERE DES REGIONS SA EUR 216 295.08 0.73
1326 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 430 950.00 1.45
2658 ILIAD SA EUR 479 769.00 1.61
7662 IMERYS SA EUR 439722.18 1.48
8171 SCOR SE ACT PROV REGROUPEMENT EUR 261 839.70 0.88
9996 TECHNIP-COFLEXIP EUR 421 481.34 1.42
5072 THALES EUR 315 326.24 1.06
GERMANY/ALLEMAGNE 3127 808.00 10.52
6365 AXEL SPRINGER VERLAG AG NAMEN AKT EUR 317 740.80 1.07
16 183 DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR 201 073.78 0.68
6617 FRAPORT AG EUR 365 192.23 1.23
9658 FRESENIUS AG EUR 579 480.00 1.95
12 439 FUCHS PETROLUB AG EUR 491 464.89 1.65
2845 HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG REG SHS EUR 260 431.30 0.88
3980 HUGO BOSS AG EUR 399 592.00 1.34
4402 KABEL DEUTSCHLAND HOLDING AG EUR 512 833.00 1.72
IRELAND/IRLANDE 804 349.86 2.70
8719 KERRY GROUP PLC EUR 585 480.85 1.96
16 778 RYANAIR HOLDING ORD. EUR 218 869.01 0.74
ITALY/ITALIE 1021 191.42 3.43
4310 EXOR SPA EUR 168 003.80 0.56
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
EUR
20 051 PIRELLI AND C EUR 300 163.47 1.01
127 249 TERNA SPA EUR 553 024.15 1.86
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 591 830.36 1.99
393 RTL GROUP EUR 30261.00 0.10
4022 RTL GROUP SA EUR 310297.30 1.05
37383 SUBSEA 7 SA NOK 251 272.06 0.84
NORWAY/NORVEGE 595 034.55 2.00
15785 GJENSIDIGE FORSIKRING ASA NOK 189 984.98 0.64
11360 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 405 049.57 1.36
PORTUGAL/PORTUGAL 402 483.68 1.35
33415 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 402 483.68 1.35
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 286 702.30 0.96
5416 RANDGOLD RESOURCES ADR usD 286 702.30 0.96
SPAIN/ESPAGNE 929 697.24 3.13
20510 ENAGAS EUR 525 466.20 1.77
21456 ENDESA EUR 404 231.04 1.36
SWEDEN/SUEDE 929 610.74 3.13
14177 ICA GRUPPEN AB SEK 428 548.34 1.44
12439 INDUSTRIVAERDEN -C- FREE SEK 195 047.58 0.66
28 060 SECURITAS -B- FREE SEK 306 014.82 1.03
SWITZERLAND/SUISSE 4 685 577.53 15.75
2424 BALOISE HOLDING REG.SHS CHF 248 244,98 0.83
635 BARRY CALLEBAUT NOM.SHS CHF 617 126.62 2.07
1379 EMS-CHEM HOLDINGS-NAMEN ACT. CHF 506 678.51 1.70
409 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 594 356.84 2.00
4163 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 168 779.55 0.57
2879 KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG CHF 330 476.57 1.11
4837 PARGESA HOLDING SA CHF 253 446.91 0.85
555 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 168 046.90 0.57
3239 SCHINDLER HOLDING NAMEN AKT CHF 424 066.38 143
994 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF 198 125.61 0.67
4458 SWISS PRIME SITE AG-NAMEN AKT CHF 291 014.58 0.98
2901 SWISS RE NAMEN AKT CHF 222 355.92 0.75
1487 SWISSCOM SHS NOM CHF 662 858.16 2.22
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1948 292.71 6.55
32173 AHOLD NV EUR 560 131.93 1.87
7007 GEMALTO NV EUR 406 476.07 1.37
5236 KONINKLIJKE BOSKALIS WESTMINSTER NV EUR 204 622.88 0.69
9720 KONINKLIJKE VOPAK EUR 346 858.20 1.17
9768 NN GROUP NV EUR 250 256.16 0.84
26 393 TNT EXPRESS EUR 179 947 .47 0.61
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 3621 668.65 12.18
8125 ADMIRAL GROUP PLC GBP 165 609.31 0.56
11307 CRODA INTL PLC GBP 415 669.20 1.40
38228 DIRECT LINE INS GRPLC NI GBP 194 486.05 0.65
41993 DIXONS CARPHONE PLC GBP 241 848.68 0.81
9239 EASYJETPLC GBP 222 794.18 0.75
29 847 FRESNILLO PLC GBP 239 577.98 0.81
54 395 INTU GBP 243 297.49 0.82
4467 NEXT PLC GBP 461 309.13 1.55
10 049 PERSIMMON PLC GBP 273 828.09 0.92

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation

EUR

28 965 ROYAL MAIL GBP 180 338.47 0.61

25384 SPORTS DIRECT GBP 260 763.85 0.88

58032 TATE LYLE PLC GBP 463 058.98 1.55

97 658 TAYLOR WIMPEY PLC GBP 259 087.24 0.87

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 482471.49 1.62

EQUITIES/ACTIONS 482 471.49 1.62

UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 482 471.49 1.62

23621 SSE ADR REPR 1SH usD 482 471.49 1.62

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif

réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (583.95) 0.00

GBP 7776113 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 106 091.18 (593.51) 0.00

EUR 6601.72 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 4859.00 9.56 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 1043 153 184.75
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : EUR 906 859 351.54)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 36 245 402.59
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 1304 863.63
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 1144 132.16
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, net 4827.69
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 1593 452.23
terme
1083 445 863.05
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 50786.24
Brokers payable/Brokers & payer 323344875
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 1176 754.75
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 796 442.60
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 16 974 612.40
22 232 044.74
NET ASSETS/ACTIF NET 1061213 818.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes EUR

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 565 149 989.97
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 21327 987 .42
Bank interest/Intéréts bancaires 368.82
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 213195.89

21 541 552.13
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 6424 711.81
Distribution fees/Frais de distribution (3) 1825012.39
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 17 850 982.61
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 63 567.33
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 2562 632.91

28726 907.05
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (7 185 354.92)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 34 081 159.08
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (351 414.63)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (1147 189.80)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 25397 199.73
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 23764 844.70
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 1187 211.90
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 50 349 256.33
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (203 680.63)
Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation 445918 252.64
NET ASSETS AT THE END OF THE YEARIACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 1061213 818.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

176

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Europe High Conviction USD - P Hedged
Class A/Classe A 98 141.9130 1290 728.9310 (243 763.3390) 1145 107.5050
Europe High Conviction CHF - P Hedged
Class A/Classe A 0.0000 582 068.5360 (500.0000) 581 568.5360
Europe High Conviction EUR - P
Class A/Classe A 14 833 901.2150 10 814 274.1930 (7 255 048.8390) 18 393 126.5690
Class D/Classe D 1634 390.9980 574 451.1700 (271 986.3320) 1936 855.8360

Europe High Conviction CHF - R Hedged

Class D/Classe D

Europe High Conviction EUR - R

Class A/Classe A

Europe High Conviction USD - | Hedged

Class A/Classe A

Europe High Conviction CHF - | Hedged

Class A/Classe A

Europe High Conviction EUR - |
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Europe High Conviction EUR - | X1

Class A/Classe A
Europe High Conviction GBP - |
Class D/Classe D

Europe High Conviction GBP - | Hedged

Class D/Classe D

Europe High Conviction USD - S Hedged

Class A/Classe A

Europe High Conviction EUR - S

Class A/Classe A

Europe High Conviction USD - M Hedged

Class A/Classe A

Europe High Conviction CHF - M Hedged

Class A/Classe A

Europe High Conviction EUR - M

Class A/Classe A
Class D/Classe D

Europe High Conviction GBP - M Hedged

Class A/Classe A

0.0000

622 392.5750

0.0000

0.0000

13 965 633.8230
1545 860.0000

0.0000

10 202.9510

50 784.5100

0.0000

2310 193.4440

1748 722.0520

0.0000

18 928 623.3650
1544 900.6600

0.0000

2500.0000

552 094.0310

109 915.0720

877 509.4320

14 620 319.9570
1445 838.0000

3493 797.0000

0.0000

50 340.6360

5208 000.0000

125 477.0000

4769 091.2200

1485 025.5190

14 307 578.7860
1028 038.5480

16 275.9810

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

0.0000
(358 926.4670)
0.0000

(90 592.3860)

(6 459 438.8080)
(356 037.0000)

0.0000
(10 202.9510)
(1802.7170)
0.0000

(125 146.7310)
(1727 751.7300)
(125 083.5120)

(5 284 199.2160)
(324 919.2210)

0.0000
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2500.0000

815 560.1390

109 915.0720

786 917.0460

22 126 514.9720
2635 661.0000

3493 797.0000

0.0000

99 322.4290

5208 000.0000

2310 523.7130

4790 061.5420

1359 942.0070

27 952 002.9350
2248 019.9870

16 275.9810



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Europe High Conviction USD - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction CHF - P Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction EUR - P

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction CHF - R Hedged

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction EUR - R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

usb

13 665 252.60
11.9336

CHF

5672 090.50
9.7531

EUR

201667 211.23
10.9643

19426 817.27
10.0301

CHF

24 282.36
9.7129

EUR

8684 113.66
10.6480

30/09/2014

usD

1065 929.76
10.8611

CHF

0.00
0.0000

EUR

143 798 935.01
9.6939

14 481 917.65
8.8607

CHF

0.00
0.0000

EUR

5819 309.19
9.3499

30/09/2013

usb

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

EUR

163 737 520.13
8.8213

10 818 424.58
8.0631

CHF

0.00
0.0000

EUR

6204 039.65
8.5851
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Europe High Conviction USD - | Hedged usb usb UsD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 131911243 0.00 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 12.0012 0.0000 0.0000
Europe High Conviction CHF - | Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 7682 362.43 0.00 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 9.7626 0.0000 0.0000
Europe High Conviction EUR - | EUR EUR EUR
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 259 874 773.88 144 979 182.38 120 034 676.54
Net asset value per share/Actif net par action 11.7449 10.3811 9.3620
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 30493 503.64 15 860 524.60 26 320 562.59
Net asset value per share/Actif net par action 11.5696 10.2600 9.3526
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.08 0.10 0.00
Europe High Conviction EUR - I X1 EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 32492 096.86 0.00 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 9.2999 0.0000 0.0000
Europe High Conviction GBP - | GBP GBP GBP
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 0.00 106 186.89 71131.88
Net asset value per share/Actif net par action 0.0000 10.4075 10.0689
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.08 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au
Europe High Conviction GBP - | Hedged

Class D/Classe D

Net assets/Actif net

Net asset value per share/Actif net par action

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires
Europe High Conviction USD - S Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction EUR - §

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction USD - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Europe High Conviction CHF - M Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

GBP

1238 764.80
12,4722
0.08

usb

63284 017.93
12.1513

EUR

28206 393.70
12.2078

usb

57 655 362.65
12.0365

CHF

13 302 109.26
9.7814

30/09/2014

GBP

570 056.38
11.2250
0.00

usb

0.00
0.0000

EUR

24116 508.98
10.4392

usb

19023 312.96
10.8784

CHF

0.00
0.0000

30/09/2013

GBP

55593.09
10.1124
0.00

usb

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

usb

0.00
0.0000

CHF

0.00
0.0000

179



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Europe High Conviction EUR - M EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 309 730 568.95 185 613 855.65 174 640 661.73
Net asset value per share/Actif net par action 11.0808 9.8060 8.8604
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 22 452 397.66 13709 063.60 8058 254.23
Net asset value per share/Actif net par action 9.9876 8.8738 8.0980
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.05 0.08 0.00
Europe High Conviction GBP - M Hedged GBP GBP GBP
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 202 330.76 0.00 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 12.4312 0.0000 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 1043 153 184.75 98.30
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1043 153 184.75 98.30

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 1043 153 184.75 98.30
DENMARK/DANEMARK 22179 298.14 2.09

1380 000 GN GREAT NORDIC DKK 22179 298.14 2.09
FRANCE/FRANCE 248 263 725.48 23.39

290 000 AIR LIQUIDE SA EUR 30638 500.00 2.89
600 000 CRITEO ADR REPR 1 SHS usD 20 178 275.48 1.90
475000 DASSAULT SYSTEMES SA EUR 31350 000.00 2.95
155 000 ILIAD SA EUR 27 977 500.00 2.64
305 000 INGENICO GROUP EUR 32879 000.00 3.09
160 000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 24 352 000.00 2.29
365 000 MICHELIN SA REG SHS EUR 29 718 300.00 2.80
320 000 SEB SA EUR 26 371 200.00 249
1210 000 ZODIAC AEROSPACE SA EUR 24798 950.00 2.34
GERMANY/ALLEMAGNE 104 254 550.00 9.82

460 000 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA EUR 32117 200.00 3.03
530 000 SAP AG EUR 30713 500.00 2.89
970 000 WIRECARD AG EUR 41423 850.00 3.90
ITALY/ITALIE 17 011 250.00 1.60

775000 DE LONGHI SPA EUR 17 011 250.00 1.60
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 67 793 758.28 6.39

6000 000 B M EUROPEAN VALUE RETAIL GBP 26 494 775.41 2.50
7015000 L OCCITANE INTERNATIONAL HKD 13 087 747.08 1.23
505 000 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA-SDR- SEK 28211 235.79 2.66
MALTA/MALTE 38132673.93 3.59

510 000 UNIBET GROUP PLC(SDR) SEK 38132673.93 3.59
SPAIN/ESPAGNE 32873 500.00 3.10

860 000 AMADEUS IT HOLDINGS -A- EUR 32873500.00 3.10
SWEDEN/SUEDE 64 627 191.69 6.09

1 350 000 SWEDISH MATCH SEK 36 439 134.59 343
3240 000 TELE2 AB SEK 28 188 057.10 2.66
SWITZERLAND/SUISSE 148 417 713.39 13.99

510 000 NESTLE SA REG SHS CHF 34 250 939.76 3.22
232 000 SCHINDLER HOLDING SA CHF 29 779 040.98 2.81
18 700 SGS SA REG SHS CHF 29146 419.73 2.75
11000 SIKA CHF 30 346 566.43 2.86
87000 SYNGENTA NAMEN CHF 24 894 746.49 2.35
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 24 011 900.00 2.26

830 000 ASM INTERNATIONAL NV EUR 24011 900.00 2.26
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 275 587 623.84 25.98

1 450 000 BURBERRY GROUP PLC GBP 26918 170.72 2.54
2010000 CAPITA GROUP GBP 32677 161.08 3.08
840 000 CRODA INTL PLC GBP 30880 173.70 2.91
2010 000 DAVIS SERVICE GROUP PLC GBP 27 358 257.57 2.58
963 000 INTERCONTINENTAL HOTELS GR PLC GBP 29 847 903.38 2.81

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR

740 000 INTERTEK GROUP PLC GBP 24 412 267 .61 2.30

420 000 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 34123 218.89 3.22

2150 000 SMITH AND NEPHEW PLC GBP 33 640 249.69 3.17

2420 000 TELECITY GROUP GBP 35730221.20 3.37

Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net

(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif

réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 1593 452.23 0.15

EUR 8926 800.48 Caceis Bank 15/10/2015 usb 9997 544.27 (27 822.26) 0.00

EUR 2130 122.68 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 2326 334.06 (3250.39) 0.00

CHF 28 366 163.49 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 25787 521.04 225783.14 0.02

usD 143 559 840.76 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 127173 678.64 1410 248.61 0.13

EUR 137 317.36 Caceis Bank 15/10/2015 GBP 101 063.70 205.42 0.00

GBP 1517 041.50 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 2069 865.68 (11712.29) 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 314 514 203.30
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : EUR 242 849 822.67)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 24 322 983.61
Brokers receivable/Brokers a recevoir 390 172.76
339 227 359.67
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 6 033.39
Brokers payable/Brokers a payer 5780 652.91
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 56 299.36
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 291 228.80
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 98 755.03
6232 969.49
NET ASSETS/ACTIF NET 332994 390.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes EUR

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 301 412 351.04
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 4 846 869.21
Bank interest/Intéréts bancaires 859.41
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 316 576.25

5164 304.87
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 2443 895.38
Distribution fees/Frais de distribution (3) 908 011.51
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 21351.14
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 1130 569.51

4503 827.54
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 660 477.33
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 30 303 505.05
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (198 200.00)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 343 699.27
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 31109 481.65
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 19 558 041.34
sur investissements
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 50 667 522.99
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (50 720.91)
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (19034 762.94)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 332994 390.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Eurozone Small and Mid Caps EUR - P
Class A/Classe A 2053 628.2760 156 536.1800 (208 864.8240) 2001 299.6320
Class D/Classe D 56 572.7140 48 288.5340 (36 224.0900) 68 637.1580
Eurozone Small and Mid Caps EUR - R
Class A/Classe A 592.9390 129.1790 (299.9100) 422.2080
Eurozone Small and Mid Caps EUR - |
Class A/Classe A 1091 521.2500 169 595.0600 (294 143.9130) 966 972.3970
Class D/Classe D 164 300.0000 0.0000 (2 800.0000) 161 500.0000
Eurozone Small and Mid Caps EUR - S
Class A/Classe A 1279 181.3840 0.0000 (205 000.0000) 1074 181.3840
Eurozone Small and Mid Caps EUR - M
Class A/Classe A 2194 856.9040 576 551.6270 (681 795.3770) 2089 613.1540
Class D/Classe D 79 056.6260 36 518.0010 (27 029.6660) 88 544.9610
Statistics / Statistiques
For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Eurozone Small and Mid Caps EUR - P EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 99 492 557.08 86 684 481.09 91 318 363.63
Net asset value per share/Actif net par action 49.7140 42.2104 40.2134
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 3369 857.05 2358 307.87 9219 192.45
Net asset value per share/Actif net par action 49.0967 41.6863 39.7141
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.00 0.00 0.12
Eurozone Small and Mid Caps EUR -R EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 20 097.50 24 156.86 31843.19
Net asset value per share/Actif net par action 47.6009 40.7409 39.1255

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Eurozone Small and Mid Caps EUR - | EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 51562 827.73 48 878 559.41 47 765 848.29
Net asset value per share/Actif net par action 53.3240 447802 42.1949
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 8054 612.26 6920 037.00 7101 747.96
Net asset value per share/Actif net par action 49.8738 421183 39.9164
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.24 0.24 0.42
Eurozone Small and Mid Caps EUR - § EUR EUR EUR
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 59 857 714.58 59 246 778.51 78 026 581.66
Net asset value per share/Actif net par action 55.7240 46.3162 43.1950
Eurozone Small and Mid Caps EUR - M EUR EUR EUR
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 106 236 321.24 93 980 228.87 100 302 787.58
Net asset value per share/Actif net par action 50.8402 42.8184 40.4484
Class D/Classe D
Net assets/Actif net 4400 402.74 3319801.43 1929 827.42
Net asset value per share/Actif net par action 49.6968 41.9927 39.9461
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.14 0.29 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 314 514 203.30 94.45
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 314 514 203.30 94.45

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 314 514 203.30 94.45
AUSTRIA/AUTRICHE 13 025 089.58 391

210 000 AMS CHF 6989 089.58 2.10
150 000 ANDRITZ AG EUR 6 036 000.00 1.81
BELGIUM/BELGIQUE 18 861 425.00 5.66

56 000 ACKERMANS AND VAN HAAREN NV EUR 7 336 000.00 2.20
160 000 ONTEX GROUP NV EUR 4392 000.00 1.32
35000 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 1794 450.00 0.54
155 000 UMICORE EUR 5338 975.00 1.60
DENMARK/DANEMARK 20 388 461.43 6.12

125000 CHRISTIAN HANSEN DKK 6 249 832.44 1.88
210 000 GN GREAT NORDIC DKK 3375110.59 1.01
84000 MATA A'S DKK 1407 468.97 042
135000 ROYAL UNIBREW A/S DKK 4520 388.19 1.36
65 000 WILLIAM DEMANT HOLDING DKK 4835 661.24 1.45
FINLAND/FINLANDE 5670 600.00 1.70

190 000 AMER SPORTS QYJ EUR 4320 600.00 1.29
90 000 PIHLAJALINNA EUR 1350 000.00 0.41
FRANCE/FRANCE 87 619 378.26 26.31

700 000 ALTRAN TECHNOLOGIES SA EUR 7 266 000.00 2.18
70 000 BIOMERIEUX SA EUR 6771 100.00 2.03
200 000 EDENRED SA EUR 2919 000.00 0.88
107 000 EURAZEO SA EUR 6 366 500.00 1.91
18 000 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 4944 600.00 148
83000 IMERYS SA EUR 4763 370.00 143
55000 INGENICO GROUP EUR 5929 000.00 1.78
193 000 JC DECAUX SA EUR 6 252 235.00 1.88
153 001 KORIAN SA EUR 5153 073.68 1.55
130 000 NEXANS SA EUR 3914 300.00 1.18
70 000 ORPEA SA EUR 4974 900.00 1.49
210 000 PLASTIC OMNIUM SA EUR 4294 500.00 1.29
55000 SOPRA STERIA GROUP EUR 5454 900.00 1.64
600 000 TECHNICOLOR ACT PROV.DE REGROUPEMENT EUR 3697 800.00 1.11
110 000 TELEPERFORMANCE SA EUR 7 452 500.00 2.24
72505 VALLOUREC SA EUR 573 949.58 0.17
113000 WORLDLINE SA EUR 2587 700.00 0.78
210 000 ZODIAC AEROSPACE SA EUR 4303 950.00 1.29
GERMANY/ALLEMAGNE 50 149 675.00 15.06

50 000 CTS EVENTIM AG EUR 1656 000.00 0.50
240 000 ELRINGKLINGER -NAMEN AKT EUR 4128 000.00 1.24
58 000 FIELMANN AG EUR 3549 600.00 1.07
135000 FUCHS PETROLUB AG EUR 5333 850.00 1.60
115 000 GERRESHEIMER AG EUR 7502 600.00 2.25
130 000 KION GROUP EUR 5157 100.00 1.55
35000 KUKA AG EUR 2 397 150.00 0.72
70 000 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 5235 300.00 1.57
100 000 NORDEX AG NACH KAPITALHERABSETZUNG EUR 2443 000.00 0.73
35000 NORMA GROUP - NAMEN AKT EUR 1537 375.00 0.46

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
EUR
110 000 SGL CARBON SE EUR 1563 650.00 047
210000 WIRECARD AG EUR 8968 050.00 2.70
6000 ZOOPLUS EUR 678 000.00 0.20
IRELAND/IRLANDE 12 684 725.00 3.81
75000 KERRY GROUP PLC EUR 5036 250.00 1.51
355 000 KINGSPAN GROUP EUR 7648 475.00 2.30
ITALY/ITALIE 31 344 650.00 9.4
230 000 ANSALDO STS SPA EUR 2180 400.00 0.65
800 000 AUTOGRILL SPA EUR 6512 000.00 1.95
6300 000 BANCA POPOLARE DI MILANO EUR 5562 900.00 1.67
25000 BREMBO EUR 865 000.00 0.26
685 000 CREDITO EMILIANO SPA EUR 4212 750.00 1.27
95000 EI TOWERS EUR 5225000.00 1.57
35000 IMA (INDUSTRIA MACCHINE AUTOMATICHE) EUR 1400 000.00 042
425000 INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA EUR 1861 500.00 0.56
100 000 MONCLER SPA EUR 1600 000.00 0.48
450 000 RAI WAY SPA EUR 1925 100.00 0.58
MALTA/MALTE 5981 595.91 1.80
80 000 UNIBET GROUP PLC(SDR) SEK 5981 595.91 1.80
PORTUGAL/PORTUGAL 6 781 320.00 2.04
920 000 NOS REG SHS EUR 6 781 320.00 2.04
SPAIN/ESPAGNE 14 881 100.00 4.47
240 000 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA EUR 2971 200.00 0.89
140 000 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 3596 600.00 1.08
300 000 MELIA HOTELS EUR 3733500.00 1.12
85000 VISCOFAN SA EUR 4579 800.00 1.38
SWEDEN/SUEDE 6 823 558.95 2.05
475000 COOR SERVICE MANAGEMENT HOLDING AB SEK 1537 323.56 0.46
200 000 LUNDIN PETROL SEK 230291443 0.69
60 000 NETENT -B- SEK 2983 320.96 0.90
SWITZERLAND/SUISSE 15310 924.17 4.60
7000 DORMA+KABA HLDG N NAMEN-AKT. CHF 3837 902.26 1.15
26 500 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 8023 860.82 2.4
30 000 SONOVA HOLDING NAM-AKT CHF 3449 161.09 1.04
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 24991 700.00 7.51
210000 AALBERTS INDUSTRIES NV EUR 5556 600.00 1.67
100 000 FLOW TRADERS EUR 3487 000.00 1.05
90 000 GEMALTO NV EUR 5220 900.00 1.57
240 000 GRANDVISION EUR 5503 200.00 1.65
80 000 KONINKLIJKE BOSKALIS WESTMINSTER NV EUR 3126 400.00 0.94
230 000 TOMTOM NV EUR 2097 600.00 0.63
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

+ WWW.LOIM.COM INVESTMENT MANAGERS

L0 FUNDS
JAPANESE SMALL
AND MID GAPS

Audited annual report | Rapport annuel révisé
Closed on 22 January 2015 | Fermé le 22 janvier 2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2014 to 22/01/2015 / Etat des
opérations et des variations de I'actif net pour la période du 01/10/2014 au 22/01/2015

Notes
Notes JPY
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/ACTIF NET AU DEBUT DE LA PERIODE 2942 044 163
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 1240 229
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 1364 692
2604 921
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 6687 012
Distribution fees/Frais de distribution (3) 4543 331
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 665 729
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (4) 2969 475
14 865 547
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (12 260 626)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 348 024 018
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 22 346
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 335785738
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (188 477 755)
sur investissements
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 147 307 983
RESULTANT DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (3089 352 146)
NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/ACTIF NET A LA FIN DE LA PERIODE 0

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2014 to 22/01/2015 / Etat
des variations du nombre d'actions pour la période du 01/10/2014 au 22/01/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 22/01/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 22/01/2015
Japanese Small and Mid Caps JPY - P
Class A/Classe A 862 115.1040 163.9320 (862 279.0360) 0.0000
Class D/Classe D 44 903.4560 1.0000 (44 904.4560) 0.0000
Japanese Small and Mid Caps JPY - R
Class A/Classe A 294.4210 0.0000 (294.4210) 0.0000
Japanese Small and Mid Caps JPY - |
Class A/Classe A 12 523.3420 0.0000 (12 523.3420) 0.0000
Japanese Small and Mid Caps JPY - M
Class A/Classe A 73 629.1990 0.0000 (73 629.1990) 0.0000
Statistics / Statistiques
For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Japanese Small and Mid Caps JPY - P JPY JPY JPY

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Japanese Small and Mid Caps JPY -R

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Japanese Small and Mid Caps JPY - |

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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0 2 549 264 896

0 2957
0 132768 727
0 2957
JPY JPY
0 840 167
0 2854
JPY JPY
0 39153 717
0 3126

2415116 528
2659

139 478 469
2659

JPY

15082 292
2583

JPY

363 689 370
2785
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Japanese Small and Mid Caps JPY - M JPY JPY JPY
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 0 220016 656 165 376 976
Net asset value per share/Actif net par action 0 2988 2669

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LOMBARD ODIER

+ WWW.LOIM.COM INVESTMENT MANAGERS

L0 FUNDS
ALPHA JAPAN

Audited annual report | Rapport annuel révisé
30.09.2015

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company est une société d'investissement
with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

196

Notes
Notes JPY
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 17 508 685 650
(Acquisition cost/Colit d'acquisition : JPY 17 311 252 526)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 272206 518
Brokers receivable/Brokers a recevoir 266 704 412
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 118 254 421
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 108 809 412
18 274 660 413
LIABILITIES/PASSIF
Brokers payable/Brokers & payer 271808 211
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 124 711 047
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 14 157 516
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 4685 481
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 188 454 797
terme
603 817 052
NET ASSETS/ACTIF NET 17 670 843 361

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes JPY

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 26 075 443 514
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 307 991 827
Bank interest/Intéréts bancaires 49 200
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 16 649613

324 690 640
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 175 432 666
Distribution fees/Frais de distribution (3) 32483 888
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 21218
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 1155222
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 66 557 719

275650 713
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 49 039 927
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 3772 464 046
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 12 165 146
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 1008 730 245
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 4 842 399 364
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2 060 559 218)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (640 883 719)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 2140 956 427
RESULTANT DES OPERATIONS
Net redemptions including equalisation/Rachats nets incluant la participation (10 545 556 580)
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 17 670 843 361

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Alpha Japan USD - P Hedged
Class A/Classe A 580 299.6020 63 199.4010 (493 571.5400) 149 927.4630
Alpha Japan CHF - P Hedged
Class A/Classe A 739 230.6970 92 333.3660 (297 365.9090) 534 198.1540
Alpha Japan EUR - P Hedged
Class A/Classe A 1364 202.9760 509 305.2330 (1088 294.0650) 785 214.1440
Alpha Japan JPY - P
Class A/Classe A 811 140.6720 112 627.3190 (124 339.4780) 799 428.5130
Class D/Classe D 5895.2290 0.0000 0.0000 5 895.2290
Alpha Japan EUR - R Hedged
Class A/Classe A 15 305.5690 18718.7210 (7 905.3960) 26 118.8940
Alpha Japan JPY -R
Class A/Classe A 135.0350 1646.0730 0.0000 1781.1080
Alpha Japan USD - | Hedged
Class A/Classe A 392 092.8720 50 482.7550 (84 227.8720) 358 347.7550
Alpha Japan CHF - | Hedged
Class A/Classe A 909 337.0000 124 614.5860 (640 749.0000) 393 202.5860
Alpha Japan EUR - | Hedged
Class A/Classe A 3958 701.1390 853 502.9370 (3 142 540.4440) 1669 663.6320
Alpha Japan JPY - |
Class A/Classe A 945 234.3610 256 390.7890 (585 086.9920) 616 538.1580
Class D/Classe D 34 368.0000 300.0000 (34 668.0000) 0.0000
Alpha Japan JPY - S
Class A/Classe A 2125 469.2600 0.0000 (2 125 469.2600) 0.0000
Alpha Japan USD - M Hedged
Class A/Classe A 718 114.2020 437 951.0420 (270 129.2220) 885 936.0220
Alpha Japan CHF - M Hedged
Class A/Classe A 2327 417.7480 517 407.2450 (634 636.6970) 2210 188.2960
Class D/Classe D 0.0000 10 500.0000 0.0000 10 500.0000
Alpha Japan EUR - M Hedged
Class A/Classe A 2167 678.5770 714 793.0710 (813 731.9950) 2068 739.6530
Alpha Japan JPY - M
Class A/Classe A 1017 368.0410 82 561.1860 (320 980.3270) 778 948.9000
Class D/Classe D 4 224.0020 0.0000 (4 224.0020) 0.0000
Statistics / Statistiques
For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Alpha Japan USD - P Hedged usb usb usD
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 2320 656.29 8522 351.95 6242 342.39
Net asset value per share/Actif net par action 15.4785 14.6861 13.5976
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Alpha Japan CHF - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan EUR - P Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan JPY - P

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan EUR - R Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan JPY -R

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

7210 826.91
13.4984

EUR

8 488 227.34
10.8101

JPY

1026 570 408
1284

7649272
1298

EUR

273 309.10
10.4640

JPY

2219 965
1246

30/09/2014

CHF

9531194.16
12.8934

EUR

13980 651.93
10.2482

JPY

981667 149
1210

7209 045
1223

EUR

153 206.44
10.0098

JPY

160 027
1185

30/09/2013

CHF

12726 976.73
11.9508

EUR

3421213313
9.4699

JPY

1553 087 619
1115

7807 006
1126

EUR

197 132.27
9.3333

JPY

148 691
1101
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Alpha Japan USD - | Hedged usb usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 5921 411.06 6 092 253.66 2965 586.90

Net asset value per share/Actif net par action 16.5242 15.5378 14.2573
Alpha Japan CHF - | Hedged CHF CHF CHF

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 5641 550.66 12 350 443.88 12996 234.02

Net asset value per share/Actif net par action 14.3477 13.5818 12.4761
Alpha Japan EUR - | Hedged EUR EUR EUR

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 19 281 201.06 42 950 530.14 38 725 404.52

Net asset value per share/Actif net par action 11.5480 10.8497 9.9358
Alpha Japan JPY - | JPY JPY JPY

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 843242518 1207 486 497 1353 341 836

Net asset value per share/Actif net par action 1368 1277 1166

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 0 43 476 256 22789 764

Net asset value per share/Actif net par action 0 1265 1163

Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires 0.00 7.40 0.00
Alpha Japan JPY - § JPY JPY JPY

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 0 2787880 138 4706 635 350

Net asset value per share/Actif net par action 0 1312 1187

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Alpha Japan USD - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan CHF - M Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan EUR - M Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Alpha Japan JPY - M

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action
Dividend paid to shareholders/Dividende payé aux actionnaires

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

usb

13 959 087.32
15.7563

CHF

30402 261.26
13.7555

144 241.39
13.7373

EUR

22769 160.78
11.0063

JPY

1019889 059
1309

0.00

30/09/2014

usD

10 663 394.04
14.8492

CHF

30 374 179.06
13.0506

0.00
0.0000

EUR

22465 912.38
10.3640

JPY

1246 951 196
1226

5191282
1229
8.68

30/09/2013

usb

8872591.15
13.6582

CHF

27300 037.10
12.0148

0.00
0.0000

EUR

12771 414.50
9.5148

JPY

1365 276 430
1120

4778078
1131
0.00
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

JPY
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 17 508 685 650 99.08
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 17 508 685 650 99.08

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 17 508 685 650 99.08
AUTOMOTIVE/VEHICULES AUTOMOBILES 1447 294 000 8.19
112 000 FUJI HEAVY INDUSTRIES LTD JpPy 479 696 000 2.1
260 000 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 284 440 000 1.61
98000 TOYOTA MOTOR CORP ] JPY 683 158 000 3.87
BANKS AND CREDIT INSTITUTIONS/BANQUES ET ETABLISSEMENTS
DE CREDIT 183 840 000 1.04
120 000 ORIX CORP ] JPY 183 840 000 1.04
BUILDING MATERIALS AND TRADE/CONSTRUCTION, MATERIAUX DE
CONSTRUCTION 1211124 000 6.85
260 000 HASEKO CORP JPY 351000 000 1.99
429000 NICHIAS CORP JPY 307 164 000 1.74
540 000 SHIMIZU CORP JpyY 552 960 000 3.12
CATERING/RESTAURATION 101 268 000 0.57
194 000 TOKYO DOME CORP JPY 101 268 000 0.57
CHEMICALS/CHIMIE 271 815000 1.54
70000 DEXERIALS CORP JPY 107 940 000 0.61
23000 NITTO DENKO CORP . JPY 163 875 000 0.93
COAL MINING AND STEEL INDUSTRY/INDUSTRIE MINIERE ET
SIDERURGIE 168 904 000 0.96
982 000 TOKYO ROPE MGF CO JPY 168 904 000 0.96
COMMUNICATIONS/TELECOMMUNICATIONS 803 410 000 4,55
29700 ITC NETWORKS JPY 34155000 0.19
60 000 KDDI CORP JpyY 160 020 000 0.91
128 000 NIPPON TEL. JPY 534 784 000 3.03
249 000 USEN CORP ] JPY 74 451000 0.42
ELECTRICAL ENGINEERING AND ELECTRONICS /ELECTROTECHNIQUE 671 417 000 3.80
ET ELECTRONIQUE )
172000 DAIHEN CORP JPY 97 008 000 0.55
62000 HAMATSU PHOTONICS JPY 167 400 000 0.94
59 000 HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES JPY 152 043 000 0.86
110 000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 119900 000 0.68
78 800 NOJIMA CO LTD JPY 104 016 000 0.59
10 000 SIIX CORP ] JPY 31050 000 0.18
ELECTRONICS AND SEMICONDUCTORS/ELECTRONIQUE ET
SEMICONDUCTEURS 1661249 500 9.40
55000 CANON INC JPY 189 970 000 1.08
90 000 CASIO COMPUTER CO LTD JPY 194 850 000 1.10
7200 KEYENCE CORP JPY 383 040 000 217
72500 MACNICA FUJI HD JpyY 102 805 000 0.58
9000 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 138 330 000 0.78
32000 NIDEC CORP JPY 261 952 000 1.48
65000 SONY CORP JPY 188 402 500 1.07
30000 TDK CORP JPY 201900 000 1.14
FOOD AND NON-ALCOHOLIC BEVERAGES/ALIMENTATION, BOISSONS
NON ALCOOLISEES 452 220000 256
40000 EZAKI GLICO CO LTD JPY 220 800 000 1.25
95000 NH FOODS LTD JPY 231420 000 1.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

202 LO Funds - Alpha Japan - 30/09/2015



Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
GRAPHIC ARTS AND PUBLISHING/GRAPHISME ET EDITION 507 340 600 2.87
50 000 TOHO CO Jpy 136 150 000 0.77
166 800 TOPPAN FORMS CO LTD JPY 236 188 800 1.34
83 800 ZENRIN COLTD . JpyY 135001 800 0.76
HOLDING AND FINANCE COMPANIES/HOLDINGS ET SOCIETES
FINANCIERES 3583784000 20.28
160 000 DOWA HOLDINGS CO LTD JPY 144 480 000 0.82
108 000 FUJIFILM HOLDINGS CORP Jpy 481248 000 2.72
870 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JpPY 623 268 000 3.52
1900 000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY 423 510 000 240
450 000 NICHIREI CORP Jpy 335700 000 1.90
20 000 NITORI Jpy 187 000 000 1.06
490 000 NOMURA HOLDINGS INC JPY 337 169 000 1.91
63 000 SQUARE ENIX HDLGS Jpy 186 543 000 1.06
108 000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JpPY 487 296 000 2.75
85000 TOKYO MARINE HOLDINGS JPY 377 570 000 2.14
INSURANCE/ASSURANCES 170 415000 0.96
90 000 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LT JPY 170 415 000 0.96
INTERNET AND INTERNET SERVICES/INTERNET ET SERVICES D'
INTERNET 818 641 000 4.63
51100 MEITEC CORP JPY 212 576 000 1.20
90 000 NIHON INISYS LTD JPY 110 970 000 0.63
59 000 SCSK CORP JPY 264 025 000 1.49
17 000 TRANS COSMOS INC JPY 49470 000 0.28
400 000 YAHOO JAPAN CORP Jpy 181 600 000 1.03
MACHINERY AND INSTRUMENTS/CONSTRUCTION DE MACHINES ET
D'APPAREILS 748 903 300 4.24
50 000 DMG MORI COMPANY LTD Jpy 75550 000 043
34000 HOSHIZAKI Jpy 283900 000 1.61
71300 NISSEI PLASTIC INDUSTRIAL JPY 68 519 300 0.39
267 000 SHINAMAYWA INDUSTRIES JpPyY 320 934 000 1.81
MISCELLANEOUS CONSUMER GOODS/BIENS DE CONSOMMATION 42 280 000 0.24
DIVERS
20 000 UNI CHARM JPY 42 280 000 0.24
MISCELLANEOUS SERVICES/SERVICES DIVERS 370073 250 2.09
22500 DESIGNONE JAPAN JpyY 35977 500 0.20
33000 N FIELD JpPyY 49 764 000 0.28
100 550 TANSEISHA CO LTD JPY 78931750 0.45
65 000 TECHNOPRO HOLDINGS INC Jpy 205 400 000 1.16
NON-FERROUS METALS/METAUX NON FERREUX 79 196 000 0.45
52 000 ALCONIX CORP JpPy 79196 000 0.45
OFFICE SUPPLIES AND COMPUTING/ARTICLES DE BUREAU ET
ORDINATEURS 106 938 000 0.61
78 000 ELECOM Jpy 106 938 000 0.61
PHARMACEUTICALS AND COSMETICS/INDUSTRIE PHARMACEUTIQUE
ET COSMETIQUE 1346 412 000 7.62
42000 CHUGAI PHARMACEUTICAL JpPY 153 930 000 0.87
34000 KAO CORP JpyY 183702 000 1.04
24000 KOSE CORP JPY 260 400 000 1.47
8000 ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 113 040 000 0.64
80 000 SEIKAGAKU CORP JpyY 117 040 000 0.66
70 000 SHINOGI COLTD JPY 299 250 000 1.70
65 000 TERUMO CORP. JpY 219 050 000 1.24
PUBLIC HEALTH SERVICES AND SOCIAL SERVICES/SERVICE DE 28 350 000 0.16
SANTE PUBLIQUE ET DE SERVICE SOCIAL !
18 000 ITOKURO JPY 28 350 000 0.16
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
JPY
REAL ESTATE/SOCIETES IMMOBILIERES 491 410 000 2.78
80 000 MITSUI FUDOSAN CO LTD Jpy 261040 000 1.48
210 000 NTT URBAN DEVELOPMENT ) JPY 230 370 000 1.30
RETAILING, DEPARTMENT STORES/COMMERCE DE DETAIL,
WAGASINS 1042 220 000 5.90
32000 AOYAMA TRADING CO LTD JPY 134 720 000 0.76
25000 ASKUL CORP JPY 113 625 000 0.64
43000 IZUMI CO LTD JPY 207 905 000 1.18
370 000 KOJIMA CO JpPY 112110 000 0.63
14000 LAWSON INC JPY 123 340 000 0.70
230 000 RAKUTEN JPY 350 520 000 1.99
TIRES AND RUBBER/PNEUS ET CAOUTCHOUC 247 560 000 1.40
60 000 BRIDGESTONE CORP Jpy 247 560 000 1.40
TRANSPORTATION/TRANSPORT 767 725 000 4.34
7000 CENTRAL JAPAN RAILWAY CO JPY 134 575 000 0.76
67 000 HIS COLTD JpPY 260 965 000 1.47
121000 KONOIKE TRANSPORT JpyY 179 685 000 1.02
220 000 TOKYU CORP JPY 192 500 000 1.09
UTILITIESIENERGIE ET EAU 184 896 000 1.05
320 000 TOKYO GAS COLTD JPY 184 896 000 1.05
Currency Amount bought Counterparty Maturity  Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets
Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net
JPY
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (188 454 797) (1.07)
CHF 20376 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 2517 251 (19102) 0.00
usb 24 958 620 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 3007 824 546 (19110 841) (0.11)
CHF 48196 479 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 5 960 456 763 (51371398) (0.29)
JPY 72 290 807 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 533472 969 111 0.01
JPY 1140 843 884 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 8459 471 9867 829 0.06
JPY 426 362 340 Caceis Bank 15/10/2015 usD 3544 053 1973773 0.01
EUR 58 154 995 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 7910 439 639 (135 499 456) (0.78)
EUR 1763 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 238 863 (3207) 0.00
usb 166 910 Caceis Bank 15/10/2015 JPY 20 050 863 (63 907) 0.00
JPY 789422 212 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 6399 612 4802 401 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

206

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 106 663 792.72
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : USD 122 108 598.09)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 117 843.03
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 752 335.62)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 10 778 626.42
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 143 273.29
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 4234210
terme
117 745 877.56
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 35613.32
Brokers payable/Brokers & payer 110 900.84
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 97 854.89
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer 217 238.06
461 607.11
NET ASSETS/ACTIF NET 117 284 270.45

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp

NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 97 038 912.91
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 1773451.14
Bank interest/Intéréts bancaires 429.50
Securities Lending Income/Revenus sur prét de titres 9) 107 064.29

1880 944.93
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1062 568.90
Distribution fees/Frais de distribution (3) 181 877.27
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 194 284.31
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 17 037.49
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 415 424.00

1871191.97
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 9752.96
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 4 546 169.18
Net realised gain on options/Gain net réalisé sur options 299 309.71
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (3 524 565.53)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 235 184.88
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1565 851.20
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (15 206 208.79)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options (634 492.59)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 296 518.03
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (13 978 332.15)
DES OPERATIONS
Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation 34 223 689.69
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 117 284 270.45
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Asia Consumer USD - P
Class A/Classe A 1655 491.6330 216 579.4180 (314 196.7000) 1557 874.3510
Asia Consumer CHF - P Hedged
Class A/Classe A 15 304.3320 127 615.9860 (24 221.2540) 118 699.0640
Asia Consumer EUR - P Hedged
Class A/Classe A 358 723.5730 113 029.0000 (198 740.0000) 273 012.5730
Asia Consumer USD - |
Class A/Classe A 4901 265.4820 5243 220.8900 (4231 617.4720) 5912 868.9000
Asia Consumer CHF - | Hedged
Class A/Classe A 340 500.0000 474 348.1170 (295 796.1510) 519 051.9660
Asia Consumer EUR - | Hedged
Class A/Classe A 200 000.0000 450 342.0860 (132 356.5450) 517 985.5410
Asia Consumer USD -M
Class A/Classe A 1619 485.1280 3349 207.8210 (2309 031.3580) 2659 661.5910
Asia Consumer CHF - M Hedged
Class A/Classe A 136 906.8190 224 973.7420 (72 806.7240) 289 073.8370
Asia Consumer EUR - M Hedged
Class A/Classe A 94 905.1810 679 208.4250 (166 187.4940) 607 926.1120
Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Asia Consumer USD - P usb usb usb
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 14 144 103.73 16 652 602.11 860 549.94
Net asset value per share/Actif net par action 9.0791 10.0590 9.9228
Asia Consumer CHF - P Hedged CHF CHF CHF
Class A/Classe A
Net assets/Actif net 1121 931.66 161 707.95 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 9.4519 10.5662 0.0000
Asia Consumer EUR - P Hedged EUR EUR EUR
Class Al/Classe A
Net assets/Actif net 2525184.30 3670 263.59 0.00
Net asset value per share/Actif net par action 9.2493 10.2315 0.0000

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Asia Consumer USD -1

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Asia Consumer CHF - | Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Asia Consumer EUR - | Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Asia Consumer USD -M

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Asia Consumer CHF - M Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Asia Consumer EUR - M Hedged

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Asia Consumer - 30/09/2015

30/09/2015

usb

54 949 787 42
9.2933

CHF

4 965 866.55
9.5672

EUR

4 846 582.42
9.3566

usD

24 580 250.16
9.2419

CHF

2756 421.93
9.5354

EUR

5670 768.82
9.3281

30/09/2014

usD

50011 233.39
10.2037

CHF

3603 364.34
10.5826

EUR

2048 094.87
10.2405

usD

16 467 828.72
10.1686

CHF

1448 053.05
10.5769

EUR

971 846.41
10.2402

30/09/2013

usb

43 311 066.62
9.9747

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000

usb

23 941 634.58
9.9634

CHF

0.00
0.0000

EUR

0.00
0.0000
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 106 663 792.72 90.94
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 102 970 192.72 87.80

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 102 970 192.72 87.80
BERMUDA/BERMUDES 6750 076.97 5.76

540 000 CAFE DE CORAL HOLDINGS LTD HKD 1804 632.12 1.54
2508 000 CHINA FOODS HKD 1281497.84 1.09
322000 DAIRY FARM INTERNATIONAL HOLDING usD 1954 540.00 1.67
21300 000 ESPRIT HOLDINGS LTD HKD 1709 407.01 1.46
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 20 783 204.70 17.72

4150 000 AJISEN (CHINA) HOLDINGS LTD HKD 1863 470.41 1.59
2600 000 BELLE INTERNATIONAL HOLDING HKD 224772570 1.92
800 000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 2807 721.65 2.39
4000 000 CONVENIENCE RETAIL ASIA LTD , refer tofvoir la note 2 HKD 2054 178.71 1.75
12 800 000 HENGDELI HLDGS HKD 1833 277.08 1.56
2900 000 TINGY HOLDING CORP HKD 4610 031.21 3.93
4300 000 WANT WANT CHINA HKD 3528 748.70 3.01
3700 000 XTEP INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 1838 051.24 1.57
CHINA/CHINE 5724 325.85 4.88

53030 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 1587 529.93 1.35
700 000 TSINGTAO BREWERY -H- HKD 3061913.36 2.61
2670 000 WUMART STORES SHS -H- HKD 1074 882.56 0.92
FRANCE/FRANCE 3321 893.03 2.83

33000 PERNOD RICARD SA EUR 3321893.03 2.83
HONG KONG/HONG-KONG 5507 366.66 4.70

4400 000 SUN ART RETAIL GROUP LTD HKD 3378 040.11 2.88
1 440 000 VITASOY INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 2129 326.55 1.82
INDIA/INDE 22 049 637.74 18.81

120 000 BATA INDIA INR 1971 206.58 1.68
164 000 COLGATE-PALMOLIVE (INDIA) LTD INR 2402 285.19 2.05
1000 000 FUTURE RETAIL LTD INR 1855 575.86 1.58
14 250 GLAXOSMITHKLINE CONSUMER HEALTHCARE DEM. INR 1313424.93 112

165 000 HINDUSTAN UNILEVER INR 2048 046.16 1.75
95000 JUBILANT FOODWORKS LTD INR 2317 615.02 1.98
250 000 MARICO LTD INR 1539 457.64 1.31
20 600 NESTLE INDIA INR 1998 378.88 1.70
220 000 PHOENIX MILLS INR 1085420.47 0.93
2250 000 PROZONE INTU PROPERTIES INR 1055 758.68 0.90
426 822 SHOPPERS STOP INR 2452 080.68 2.10
149 676 UNITED BREWERIES INR 2010 387.65 1.71
INDONESIA/INDONESIE 8 346 827.69 742

45000 000 ACE HARDWARE TBK IDR 1551 194.87 1.32
2990 000 INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUT IDR 2530 785.51 217
29500 000 MIDI UTAMA IDN IDR 1490 102.70 1.27
5000 000 MITRA ADIPERKASA IDR 1023 891.00 0.87
45000 000 SUMBER ALFARIA TRIJAYA TBK IDR 1750 853.61 1.49
JAPAN/JAPON 3691 269.87 3.15

170 000 SHISEIDO JPY 3691 269.87 3.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usD

MALAYSIA/MALAISIE 1741 320.43 1.48

640 000 CARLSBERG BREWERY MYR 174132043 1.48

PAKISTAN/PAKISTAN 1551 529.32 1.32

1100 000 ENGRO FOODS LTD PKR 1551 529.32 1.32

PHILIPPINES/PHILIPPINES 6631 907.38 5.65

610 000 JOLLIBEE FOODS CORPORATION PHP 2516 216.16 2.14

2575000 PUREGOLD PRICE CLUB INC PHP 1707 851.13 1.46

5450 000 SM PRIME HOLDINGS INC PHP 2407 840.09 2.05

SOUTH KOREA/COREE DU SUD 4 655 276.77 3.97

16 500 HOTEL SHILLA KRW 1600 860.41 1.36

3200 NONG SHIM KRW 988 104.20 0.84

2600 ORION CORPORATION KRW 2066 312.16 1.77

SWITZERLAND/SUISSE 3140 380.60 2.68

8500 THE SWATCH GROUP CHF 3140 380.60 2.68

TAIWAN/TAIWAN 2241 289.01 1.91

360 000 FAMILY MART CO LTD TWD 2241 289.01 1.91

THAILAND/ THAILANDE 2116 836.70 1.80

1330 400 MK RESTAURANT GROUP PUBLIC COMPANY LTD THB 2116 836.70 1.80

UNITED STATES/IETATS-UNIS 4717 050.00 4.02

59 000 YUM BRANDS INC usD 4717 050.00 4.02

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 3 693 600.00 3.15

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, DROITS 3693 600.00 3.15

THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 3693 600.00 3.15

720 000 JP MORGAN (MASANGR)  10.12.18 WAR usD 2 361 600.00 2.01

720 000 JPM (VIRPOINT JOINT)  31.07.19 WAR usD 1332 000.00 1.14

Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 117 843.03 0.10

Listed options/Options listées 117 843.03 0.10

Purchased listed options at market value/Positions longues en options listées a la valeur de marché 148 948.00 0.13

6212 ISHS FTSE CHINA OCT 39.00 16.10.15 CALL usD 55908.00 0.05

3000 ISHS MSCI E.MKT OCT 34.00 16.10.15 CALL usD 84 000.00 0.07

2260 ISHS MSCI E.MKT OCT 36.00 16.10.15 CALL usD 9040.00 0.01

Sold listed options at market value/Positions courtes en options listées a la valeur de marché (31104.97) (0.03)

(165) THE SWATCH GROUP DEC 360 21.12.18 PUT CHF (31104.97) (0.03)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Currency Amount bought Counterparty Maturity Currency Amount sold  Unrealised appreciation/ % of Net
(depreciation) Assets

Devise Montant acheté Contrepartie Maturité Devise Montant vendu Plus/(Moins) value non- % de I'actif
réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 42 342.10 0.04
usb 343 345.77 Caceis Bank 15/10/2015 CHF 333998.25 1377.29 0.00
usb 1018 070.26 Caceis Bank 15/10/2015 EUR 903 190.65 9684.91 0.01
EUR 13770 442.33 Caceis Bank 15/10/2015 usD 15 548 491.64 (174 232.54) (0.16)
CHF 9 060 560.42 Caceis Bank 15/10/2015 usD 9297 272.56 (20512.78) (0.02)
usb 2744 315.92 Caceis Bank 30/10/2015 CNH 17 200 000.03 53 064.84 0.05
usb 10 059 898.63 LO & Cie 30/10/2015 INR 655 000 000.00 132 445.56 0.11
usb 2938 507.74 LO & Cie 30/10/2015 PHP 134 999 999.99 55727.33 0.05
INR 265 000 000.11 LO & Cie 30/10/2015 usD 398351277 33378.23 0.03
usb 731 398.80 LO & Cie 30/10/2015 EUR 660 000.00 (5636.19) 0.00
EUR 900 000.00 LO & Cie 27/11/2015 usD 1020 339.00 (14 833.50) (0.01)
usb 28 366 799.19 LO & Cie 27/11/2015 HKD 220 000 000.02 (19133.07) (0.02)
usb 488 342,58 LO & Cie 27/11/2015 JPY 60 000 000.09 (12972.41) (0.01)
usb 2392 828.65 LO & Cie 27/11/2015 PHP 113 000 000.11 (16 402.36) (0.01)
usb 1921 544.00 LO & Cie 27/11/2015 EUR 1700 000.00 22255.83 0.02
JPY 60 000 000.01 LO & Cie 27/11/2015 usD 500 341.85 981.34 0.00
usb 887 362.00 LO & Cie 18/12/2015 MYR 3800 000.00 24.755.79 0.02
usb 1217 705.18 LO & Cie 18/12/2015 PHP 57 000 000.12 3980.41 0.00
usb 6434 555.54 LO & Cie 18/12/2015 CNH 41599 999.99 (41013.04) (0.03)
usb 1273278.15 LO & Cie 18/12/2015 THB 45999 999.84 9426.46 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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with variable capital (“SICAV”) a capital variable (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg



Statement of net assets as at 30/09/2015 / Etat de I'actif net au 30/09/2015

Notes
Notes usp
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 186 169 008.52
(Acquisition cost/Coit d'acquisition : USD 200 224 106.72)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 23 544 252.91
Brokers receivable/Brokers a recevoir 20 746 325.64
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 53 884.95
Interest on swaps receivable/Intérét & recevoir sur swaps 1107 656.15
Unrealised appreciation on EQS/Plus-value non réalisée sur EQS 6220 291.04
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 482 562.88
Other assets/Autres actifs 13181.37
238 337 163.46
LIABILITIES/PASSIF
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 3575.00
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 57 344.55)
Bank overdrafts/Découverts bancaires 8909 275.74
Brokers payable/Brokers a payer 13794 610.85
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution & payer (3) 247 014.00
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer 98 172.36
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 56 897.32
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 1196 541.58
terme
24 306 086.85
NET ASSETS/ACTIF NET 214 031 076.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2015 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Notes
Notes usp
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 50 228 125.00
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 408 025.83
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 2238.90
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 519202.19
Bank interest/Intéréts bancaires 1752.25
931 219.17
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1344 025.12
Distribution fees/Frais de distribution (3) 53 382.84
Incentive and performance fees/Commission de performance (3) 1259 118.00
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais 197 171.95
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels 4) 261 243.51
3114 941.42
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (2183 722.25)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (1255 987.35)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (410 053.64)
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps 13173 768.89
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 74170413
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (1271931.04)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change & terme (4416 011.34)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 4377 767.40
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (13 247 121.12)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options 78 009.66
Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 5634 219.49
EQS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 335 776.40
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (200 641.25)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme ]
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (3 021 989.42)
DES OPERATIONS
Net subscriptions including equalisation/Souscriptions nettes incluant la participation 166 824 941.03
NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/ACTIF NET A LA FIN DE L'EXERCICE 214 031 076.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2015 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2015

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2014/ issued/ redeemed/ 30/09/2015/
Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions
01/10/2014 émises rachetées 30/09/2015
Fundamental Equity Long/Short USD - P
Class A/Classe A 193 000.0000 2080 725.2480 (89 373.1760) 2184 352.0720
Class D/Classe D 15 000.0000 5425.0000 (15 000.0000) 5425.0000
Fundamental Equity Long/Short CHF - P Hedged
Class A/Classe A 0.0000 156 496.0430 0.0000 156 496.0430
Fundamental Equity Long/Short EUR - P Hedged
Class A/Classe A 41 000.0000 1253 291.6220 (1500.0000) 1292 791.6220

Fundamental Equity Long/Short USD - |
Class A/Classe A
Class D/Classe D

Fundamental Equity Long/Short CHF - | Hedged
Class A/Classe A

Fundamental Equity Long/Short EUR - | Hedged

235 831.0000
0.0000

989 171.0000

3178 064.9380
35 894.0000

2 478 541.5530

(7 758.0000)
0.0000

(281 686.0000)

3406 137.9380
35 894.0000

3186 026.5530

Class A/Classe A 122 811.0000 1418 297.0510 (202 766.0000) 1338 342.0510
Fundamental Equity Long/Short GBP - | Hedged

Class D/Classe D 0.0000 50 203.0000 0.0000 50 203.0000
Fundamental Equity Long/Short EUR - S Hedged

Class A/Classe A 1611 686.3550 1119 996.6490 (90 376.0000) 2641 307.0040
Fundamental Equity Long/Short USD - M

Class A/Classe A 368 413.0000 1534 982.5540 (84 145.6540) 1819 249.9000
Fundamental Equity Long/Short CHF - M Hedged

Class A/Classe A 88 190.0000 611 873.0000 (35990.0000) 664 073.0000
Fundamental Equity Long/Short EUR - M Hedged

Class A/Classe A 600 140.0000 1146 190.9270 (60 559.0000) 1685 771.9270

Class D/Classe D 14 200.0000 0.0000 (14 200.0000) 0.0000
Fundamental Equity Long/Short GBP - M Hedged

Class D/Classe D 0.0000 370 972.9610 (12 400.0000) 358 572.9610

Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014
Fundamental Equity Long/Short USD - P usb usb

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 23 217 896.46 1948 017.29

Net asset value per share/Actif net par action 10.6292 10.0934

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 57 820.71 151 400.38

Net asset value per share/Actif net par action 10.6582 10.0934

216

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Fundamental Equity Long/Short - 30/09/2015



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Fundamental Equity Long/Short CHF - P Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Fundamental Equity Long/Short EUR - P Hedged

Class AlClasse A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Fundamental Equity Long/Short USD - |

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Fundamental Equity Long/Short CHF - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

Fundamental Equity Long/Short EUR - | Hedged

Class A/Classe A

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

CHF

1652 266.03
10.5579

EUR

13700 331.65
10.5975

usb

36608 761.10
10.7479

383 859.86
10.6943

CHF

34 041 077.58
10.6845

EUR

14 314 400.73
10.6956

30/09/2014

CHF

0.00
0.0000

EUR

413992.45
10.0974

usb

2382 661.60
10.1033

0.00
0.0000

CHF

9991 438.69
10.1008

EUR

1241 303.39
10.1074
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2015 30/09/2014
Fundamental Equity Long/Short GBP - | Hedged GBP GBP

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 501 977.16 0.00

Net asset value per share/Actif net par action 9.9989 0.0000
Fundamental Equity Long/Short EUR - S Hedged EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 29598 183.74 16 389 815.76

Net asset value per share/Actif net par action 11.2059 10.1694
Fundamental Equity Long/Short USD - M usb usb

Class Al/Classe A

Net assets/Actif net 19429 971.69 3720 904.61

Net asset value per share/Actif net par action 10.6802 10.0998
Fundamental Equity Long/Short CHF - M Hedged CHF CHF

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 7042 004.05 890 432.38

Net asset value per share/Actif net par action 10.6043 10.0968
Fundamental Equity Long/Short EUR - M Hedged EUR EUR

Class A/Classe A

Net assets/Actif net 18021 036.62 6063 625.87

Net asset value per share/Actif net par action 10.6901 10.1037

Class D/Classe D

Net assets/Actif net 0.00 143 478.92

Net asset value per share/Actif net par action 0.0000 10.1041

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

Fundamental Equity Long/Short GBP - M Hedged

Class D/Classe D

Net assets/Actif net
Net asset value per share/Actif net par action

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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30/09/2015

GBP

3571143.95
9.9593

30/09/2014

GBP

0.00
0.0000
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation

usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 186 169 008.52 86.98
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 156 170 076.67 72.96

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

EQUITIES/ACTIONS 156 170 076.67 72.96
BELGIUM/BELGIQUE 102 887.80 0.05

7402 EURONAV usD 102 887.80 0.05
CANADA/CANADA 3782917.1 1.77

89763 ADVANTAGE OIL AND GAS LTD CAD 466 659.79 0.22
18 558 AURINIA PHARMACEUTICALS INC usD 52 890.30 0.02
30 367 CRESCENT POINT ENERGY CORP CAD 345 868.62 0.16
66 783 CREW ENERGY CAD 203 233.98 0.09
154 066 LUNDIN MINING CORP CAD 433 229.88 0.20
16 101 MASONITE INTERNATIONAL CORP usD 975 398.58 0.47
43135 SEVEN GENERATIONS ENERGY LTD CAD 405 709.46 0.19
5045 VALEANT PHARMA usDb 899 927.10 042
CAYMAN ISLANDSI/ILES CAIMANS 574 805.42 0.27

22057 JD COM ADR REPR 2SHS -A- usD 574 805.42 0.27
DENMARK/DANEMARK 339 888.12 0.16

2916 PANDORA DKK 339 888.12 0.16
FRANCE/FRANCE 1286 639.82 0.60

11620 CRITEO ADR REPR 1 SHS usD 436 214.80 0.20
8997 DBV TECHNOLOGIES SA ADR usD 320 203.23 0.15
32509 FLAMEL TECHNOLOG / SPONS. ADR REPR.SHS usD 530221.79 0.25
GERMANY/ALLEMAGNE 1840 152.73 0.86

31662 RHOEN KLINIKUM AG EUR 894 523.93 0.41
8412 ROCKET INTERNET AG EUR 270 006.43 0.13
20 448 ZALANDO SE EUR 675 622.37 0.32
ISRAEL/ISRAEL 738 575.94 0.35

13459 CYBERARKSOFTWARE LTD usD 674 834.26 0.32
8696 FOAMIX PHARMACEUTICALS LTD usD 63 741.68 0.03
ITALY/ITALIE 2506 569.38 147

80 449 AUTOGRILL SPA EUR 730 981.74 0.35
21322 DE LONGHI SPA EUR 522 424.98 0.24
19 694 MONCLER SPA EUR 351734.84 0.16
49122 ovs EUR 335026.16 0.16
18 863 YOOX NETAPORT AZ.PRIVE DI VALORE NOMINAL EUR 566 401.66 0.26
JAPAN/JAPON 1886 235.41 0.88

7498 NINTENDO CO LTD Jpy 1255 874.91 0.59
25729 SONY CORP ADR usD 630 360.50 0.29
LIBERIA/LIBERIA 1498 761.07 0.70

16 823 ROYAL CARIBBEAN CRUISES usD 1498 761.07 0.70
LUXEMBOURG/LUXEMBOURG 1380 928.39 0.65

51708 BRAAS MONIER BUILDING GROUP S.A. EUR 1380 928.39 0.65
MEXICO/MEXIQUE 436 433.54 0.20

180 746 GMEXICO -B- MXN 436 433.54 0.20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usD
POLAND/POLOGNE 125 083.80 0.06
5804 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 125 083.80 0.06
SINGAPORE/SINGAPOUR 340 527.24 0.16
2724 AVAGO TECHNOLOGIES usD 340 527.24 0.16
SOUTH AFRICA/AFRIQUE DU SUD 427 565.59 0.20
3416 NASPERS -N- ZAR 427 565.59 0.20
SWITZERLAND/SUISSE 563 194.23 0.26
16 752 GATEGROUP HOLDING AG CHF 563 194.23 0.26
TAIWAN/TAIWAN 883 287.33 0.41
32343 SILICON MOTION INC ADR REPR.4SHS usD 883 287.33 0.41
THE NETHERLANDS/PAYS-BAS 1012 468.28 0.47
107 267 AFFIMED NV usD 661 837.39 0.31
4027 NXP SEMICONDUCTORS usD 350 630.89 0.16
UNITED KINGDOM/ROYAUME-UNI 616 403.70 0.29
14 355 LIBERTY GLOBAL -A- usD 616 403.70 0.29
UNITED STATES/IETATS-UNIS 135 826 751.17 63.45
35166 ACTIVISION BLIZZARD usD 1086 277.74 0.51
8870 ADAMIS PHARMA usD 35036.50 0.02
8412 ADVANCE AUTO PARTS usD 1594 326.36 0.74
6971 AMAZON.COM INC usD 3568 385.19 1.67
3365 AMGEN INC usD 465 446.80 0.22
10 093 ANACOR PHARMACEUTICALS usD 1188 047.03 0.56
13545 ANALOG DEVICES INC usD 764 073.45 0.36
168 763 ANTARES PHARMA INC usD 286 897.10 0.13
6 862 APPLE INC usD 756 878.60 0.35
8781 ASHLAND INC usD 883 544.22 0.41
53 564 BANK OF AMERICA CORP usD 834 527.12 0.39
10325 BELDEN usD 482 074.25 0.23
25509 BURLINGTON STORES INC usD 1301 979.36 0.61
18 376 CABOT OIL AND GAS CORP -A- usD 401 699.36 0.19
123 540 CALLON PETROLEUM CO usD 900 606.60 042
28115 CHARLES SCHWAB CORP/THE usD 802 964.40 0.38
44 202 CIENA CORP usD 915 865.44 043
19512 CIMAREX ENERGY CO usD 1999 589.76 0.93
44 385 CISCO SYSTEMS INC usD 1165 106.25 0.54
11 807 CIT GROUP usD 472 634.21 0.22
16 564 CITIGROUP usD 821 740.04 0.38
20 849 CITRIX SYSTEMS usD 1444 418.72 0.67
11997 COMMUNITY HEALTH SYSTEMS usD 513 111.69 0.24
24019 CONCHO RES usD 2361 067.70 1.10
14 498 CONSTELLATION BRANDS INC -A- usD 1815 294.58 0.85
29032 CORIUM INTERNATIONAL INC usD 271449.20 0.13
219229 CTI BIOPHARMA usD 320 074.34 0.15
177 012 CYMABAY THERAPEUTICS INC usD 343 403.28 0.16
23401 DHT HOLDINGS INC usD 173635.42 0.08
44 963 DIAMOND OFFSHORE DRILLING usD 777 859.90 0.36
38792 DIAMONDBACK ENERGY usD 2505 963.20 117
5938 DOMINO PIZZA INC usD 640 769.58 0.30
54 564 DYNAVAX TECHNOLOGIES CORP usD 1339 000.56 0.63
18 240 E TRADE FINANCIAL usD 480 259.20 0.22
20216 ELECTRONIC ARTS usD 1369 634.00 0.64
40 006 EQT usD 2591 188.62 1.21

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif net
valeur nominale cotation
usD
12725 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usD 1026 653.00 0.48
11563 EXPEDIA WI usD 1360 733.84 0.64
76 278 EXTERRAN HOLDING usD 1373 004.00 0.64
38995 FACEBOOK -A- usD 3505 650.50 1.64
53344 FATE THERAPEUTICS usD 284 323.52 0.13
27094 FIDL NAT FINANCL-A FNF GROUP WI usD 961 024.18 0.45
34 862 FIFTH THIRD BANCORP usD 659 240.42 0.31
18 352 FLEX PHARMA INC usD 220 407.52 0.10
20 462 FORTINET usD 869 225.76 0.41
873 FORTRESS TRANSPORTATION AND INFRASTRUCTU usD 11 200.59 0.01
3365 GILEAD SCIENCES INC usD 330 409.35 0.15
4369 GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 759 157.44 0.35
30281 GOODYEAR TIRE RUBBER CO usD 888 141.73 0.41
2232 GOOGLE -SHS A- usD 1424 841.84 0.67
84 683 GULFPORT ENERGY usD 2513 391.44 117
112903 HALLIBURTON usD 3991 121.05 1.86
178 584 HALOZYME THERAPEUT -SHS- usD 2398 383.12 112
6729 HCA HOLDINGS INC usD 520 555.44 0.24
34 552 HEADWATERS usD 649 577.60 0.30
19 767 HERON THERAPEUTICS INC usD 482 314.80 0.23
153 130 HNNSS CAP ACQ - UNITS CONS OF 1SH + 1WTS usD 1509 861.80 0.71
4719 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 446 842.11 0.21
13288 HOWARD HUGHES usD 1524 665.12 0.71
64833 HUNTINGTON BANCSHARES INC usD 687 229.80 0.32
238727 IGNYTA INC RESTRICTED usD 2096 023.06 0.98
8574 IMPERVA usD 561 425.52 0.26
55 954 INFINERA usD 1094 460.24 0.51
32551 INTEGRATED DEVICE TECHNOLOGY INC usD 660 785.30 0.31
205 382 IRONWOOD PHARMACEUTICALS INC -A- usD 2140 080.44 1.00
13 561 JPMORGAN CHASE usD 826 814.17 0.39
33934 KROGER CO usD 1223 999.38 0.57
8023 LA JOLLA PHARMACEUTICAL usD 222 959.17 0.10
49769 LIPOCINE INC usD 588 767.27 0.28
29439 LOWE'S COMPANIES INC usD 2028 935.88 0.95
38693 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usD 1959 800.45 0.92
84 548 MAXLINEAR -A- usD 105177712 0.49
92528 MEMORIAL RESOURCE DEVELOPMENT CORP usD 1626 642.24 0.76
23626 MORGAN STANLEY usD 744 219.00 0.35
10 500 NETFLIX INC usD 1084 230.00 0.51
64 040 NEWFIELD EXPLORATION CO usD 2106 916.00 0.98
80 594 NOBLE ENERGY INC usD 2432 326.92 1.14
4811 NUCOR CORP usD 180 653.05 0.08
26 202 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 1733 262.30 0.81
89 211 ONCOTHYREON INC usD 244 438.14 0.11
64374 OWENS CORNING SHS usD 2697 914.34 1.26
6317 PAOLO ALTO NET usD 1086 524.00 0.51
8411 PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC usD 575985.28 0.27
22831 PARATEK PHARMACEUTICALS INC usD 433 789.00 0.20
150 446 PARSLEY ENERGY INC -A- usD 2267 221.22 1.06
19 438 PDC ENERGY INC usD 1030 408.38 0.48
31628 PFIZER INC usD 993 435.48 0.46
460 077 PIERIS PHARMACEUTICALS INC usD 841 940.91 0.39
15625 PRONAI THERAPEUTICS INC usD 320 625.00 0.15
26 706 QLIK TECHNOLOGIES usD 973 433.70 0.45
11438 RAYTHEON CO usD 1249715.88 0.58
2288 RELIANCE STEEL ALUMINIUM CO usD 123 574.88 0.06
208 055 RETROPHIN INC usD 4215194.30 1.98
37853 REVANCE THERAPEUTICS INC usD 1126 505.28 0.53

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net Assets
Nominal Value Currency
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif net
valeur nominale cotation
usb
152 801 RICE ENERGY INC usD 2469 264.16 1.15
118 626 RPC usD 1049 840.10 0.49
88 006 RUCKUS WIRELESS usD 1045511.28 0.49
12 022 RYDER SYSTEM INC usD 890 108.88 0.42
59032 SCHLUMBERGER LTD UsDb 4071437.04 1.90
22593 SCORPIO TANKERS usD 207 177.81 0.10
82573 SERITAGE GROWTH -A- usD 3075844.25 1.44
4643 SKYWORKS SOLUTIONS INC UsDb 390 987.03 0.18
21339 STARBUCKS CORP usD 1212908.76 0.57
13711 STEEL DYNAMICS usD 235554.98 0.11
33880 SYNCHRONOSS TECHNOLOGIES INC UsD 1111 264.00 0.52
83 362 SYNERGY RESOURCES CORP usD 816 947.60 0.38
32002 T MOBILE US INC usD 1273 999.62 0.60
13133 TABLEAU SOFTWARE INC Uusb 1047 750.74 0.49
14 869 TD AMERITRADE HOLDING CORP usD 473 428.96 0.22
22375 TEEKAY TANKERS -A- usD 154 387.50 0.07
10093 TENET HEALTHCARE Uusb 372 633.56 0.17
121400 TETRA TECHNOLOGIES INC usD 717 474.00 0.34
25 234 TJX COS INC usD 1802212.28 0.84
56 305 TONIX PHARMACEUTICALS HOLDIN Uusb 297 853.45 0.14
10 952 TSAKOS ENERGY NAVIGATION usD 89 039.76 0.04
73063 US SILICA HLDGS UsD 1029 457.67 0.48
4626 VIRTU FINANCL -A- Uusb 106 027.92 0.05
31265 WCI COMMUNITIES usD 707 526.95 0.33
19758 WL ROSS HOLDING UNITS 1 SHS+ 1WRT usD 221684.76 0.10
18 049 ZAFGEN INC UsD 576 665.55 0.27
17 401 ZIONS BANCORP usD 479 223.54 0.22
71535 ZOGENIX INC usD 965 722.50 0.45
80113 ZOSANO PHARMA CORP UusDb 317 247.48 0.15
Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 706.85 0.00
WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, DROITS 706.85 0.00
GERMANY/ALLEMAGNE 706.85 0.00
31662 RHOEN-KLINIKUM AG-TENDER 08.10.15 RIGHT EUR 706.85 0.00
Money market instruments/Instruments du marché monétaire 29 998 225.00 14.02
BONDS/OBLIGATIONS 29 998 225.00 14.02
UNITED STATES/ETATS-UNIS 29 998 225.00 14.02
30000 000 USA ZCP 101215 UsD 29 998 225.00 14.02
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché (3 575.00) 0.00
Listed options/Options listées (3 575.00) 0.00
Sold listed options at market value/Positions courtes en options listées a la valeur de marché (3 575.00) 0.00
(143) LA JOLLA PHARMA  OCT 40 16.10.15 CALL usD (3575.00) 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

224

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
Equity swaps (EQS)/Equity swaps (EQS) 6220 291.04 2.91
7127.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (663.60) 0.00
INTERN.
12 485.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (1162.36) 0.00
INTERN.
13 256.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (1234.21) 0.00
INTERN.
13483.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (1255.34) 0.00
INTERN.
19 885.20 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (1851.32) 0.00
INTERN.
20 293.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (1889.36) 0.00
INTERN.
26 014.20 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (2421.93) 0.00
INTERN.
40 224.40 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CHF LIBOR EQS 1 MONTH ARYZTA XSWX_CH (3744.90) 0.00
INTERN.
60 822.38 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY EURLIBOREQS 1 MONTH  ASM INTERNATIONAL NV (2693.18) 0.00
AND CO INTERN XAMS_NL
PLC
101 170.80 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 9761.32 0.00
INTERN. FOODS PLC
52 877.60 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 5101.82 0.00
INTERN. FOODS PLC
39.878.00 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 384757 0.00
INTERN. FOODS PLC
25967.80 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 2505.47 0.00
INTERN. FOODS PLC
23958.20 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 231157 0.00
INTERN. FOODS PLC
21164.10 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 1990.59 0.00
INTERN. FOODS PLC
16 045.40 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 1548.12 0.00
INTERN. FOODS PLC
10613.20 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 1024.00 0.00
INTERN. FOODS PLC
7630.20 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 736.19 0.00
INTERN. FOODS PLC
4584.40 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 442,32 0.00
INTERN. FOODS PLC
3297.00 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ASSOCIATED BRITISH 318.11 0.00
INTERN. FOODS PLC
361448.50 AUD  21/10/2015 MORGAN STANLEY WOOLWORTHSLTD ~ AUD BANK BILL 1 MONTH (3522.46) 0.00
AND CO INTERN
PLC
875 587.55 CAD  21/10/2015 MORGAN STANLEY PACIF EXPLR&PRD  CAD LIBOR EQS 1 MONTH 119 881.39 0.06
AND CO INTERN
PLC
525 154.72 CAD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ENERPLUS XTSE_CA  CAD LIBOR EQS 1 MONTH 68 597.83 0.03
AND CO INTERN
PLC
495 046.14 CAD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CANADIAN OIL SANDS ~ CAD LIBOR EQS 1 MONTH 2711058 0.01
AND CO INTERN LTD ( XTSE_CA
PLC
280 169.94 CAD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MANITOBA TELECOM SV CAD LIBOR EQS 1 MONTH 5291.39 0.00
AND CO INTERN
PLC
101252.16 CAD  21/10/2015 MORGAN STANLEY LABRADOR IRON  CAD LIBOR EQS 1 MONTH (1273.85) 0.00
AND CO INTERN
PLC
13997.70 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION 180.03 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
6994.36 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION 89.96 0.00
INTERN.
4074.56 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION 52.40 0.00
INTERN.
95.73 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION 1.23 0.00
INTERN.
1868.99 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION (34.21) 0.00
INTERN.
11345.24 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION (207.65) 0.00
INTERN.
12475.18 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH CARILLION (228.33) 0.00
INTERN.
3189.64 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOREQS 1 MONTH  CARNIVAL PLC XLON_GB (61.32) 0.00
INTERN.
52 490.38 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOREQS 1 MONTH  CARNIVAL PLC XLON_GB (1009.09) 0.00
INTERN.
195 504.13 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOREQS 1 MONTH  CARNIVAL PLC XLON_GB (3758.44) 0.00
INTERN.
51 102.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 921758 0.00
INTERN.
44 388.60 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 8006.65 0.00
INTERN.
32264.40 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 5819.73 0.00
INTERN.
28707.30 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 5178.11 0.00
INTERN.
28 506.90 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 5141.97 0.00
INTERN.
22394.70 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 403947 0.00
INTERN.
21943.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 3958.14 0.00
INTERN.
20 941.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 3777.40 0.00
INTERN.
17 384.70 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 3135.79 0.00
INTERN.
17 034.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 307253 0.00
INTERN.
14 879.70 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 2683.94 0.00
INTERN.
14 629.20 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 2638.76 0.00
INTERN.
13777.50 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 2485.13 0.00
INTERN.
12424.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 224114 0.00
INTERN.
12 024.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 2168.84 0.00
INTERN.
7965.90 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 1436.86 0.00
INTERN.
5911.80 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ARYZTAXSWX_CH ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH 1066.35 0.00
INTERN.
50 373.95 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 769.46 0.00
INTERN.
44735.90 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 683.34 0.00
INTERN.
3084345 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 47113 0.00
INTERN.
14 003.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 213.90 0.00
INTERN.
12 676.40 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 193.63 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
8 438.65 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 128.90 0.00
INTERN.
6006.55 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH 91.75 0.00
INTERN.
4212.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT  CHF LIBOR EQS 1 MONTH (28.66) 0.00
INTERN. NOM.SHS
6318.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (42.98) 0.00
INTERN. NOM.SHS
6318.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (42.98) 0.00
INTERN. NOM.SHS
6318.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT  CHF LIBOR EQS 1 MONTH (42.98) 0.00
INTERN. NOM.SHS
7371.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (50.15) 0.00
INTERN. NOM.SHS
35 986.45 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (54.80) 0.00
INTERN. NOM.SHS
14 608.82 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (236.60) 0.00
INTERN. NOM.SHS
47 385.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT  CHF LIBOR EQS 1 MONTH (322.38) 0.00
INTERN. NOM.SHS
61074.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (415.51) 0.00
INTERN. NOM.SHS
84 240.00 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (573.12) 0.00
INTERN. NOM.SHS
51711.15 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BARRY CALLEBAUT ~ CHF LIBOR EQS 1 MONTH (1319.04) 0.00
INTERN. NOM.SHS
179 406.21 CHF  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AMS XSWX_CH  CHF LIBOR EQS 1 MONTH (3888.90) 0.00
INTERN.
55 074.74 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 1805.25 0.00
INTERN.
52 024.66 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 1705.28 0.00
INTERN.
34 746.65 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 1138.93 0.00
INTERN.
25 683.06 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 841.85 0.00
INTERN.
23 568.80 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 772.54 0.00
INTERN.
18 803.05 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 616.33 0.00
INTERN.
17711.26 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 580.54 0.00
INTERN.
16 844.76 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 552.14 0.00
INTERN.
16 099.57 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 527.72 0.00
INTERN.
1242561 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 407.29 0.00
INTERN.
10 086.06 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 330.60 0.00
INTERN.
7642.53 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 250.51 0.00
INTERN.
5302.98 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH DIAGEO PLC 173.82 0.00
INTERN.
184 426.47 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOREQS 1 MONTH 3899.37 0.00
INTERN.
142917.21 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 3021.73 0.00
INTERN.
39.664.66 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RALLYESA  EURLIBOR EQS 1 MONTH 3000.55 0.00
INTERN.
130 499.91 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOREQS 1 MONTH 2759.19 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
80 535.06 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOREQS 1 MONTH 1702.77 0.00
INTERN.
52 803.09 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 1116.43 0.00
INTERN.
51 206.58 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 1082.67 0.00
INTERN.
120 561.56 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CASINO GUICHARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH 802.65 0.00
INTERN. PERRACHON SA
120 561.56 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CASINO GUICHARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH 802.65 0.00
INTERN. PERRACHON SA
36 246.69 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 766.37 0.00
INTERN.
20 340.72 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 430.07 0.00
INTERN.
19512.90 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GEMALTO  EURLIBOR EQS 1 MONTH 412,57 0.00
INTERN.
37 444.91 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH 32213 0.00
INTERN.
19125347 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY DIA  EURLIBOREQS 1 MONTH 118.47 0.00
AND CO INTERN
PLC
4276.15 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY DIA  EURLIBOREQS 1 MONTH 265 0.00
AND CO INTERN
PLC
4146.98 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARIE BRIZARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (26.81) 0.00
INTERN.
1979.67 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (36.47) 0.00
INTERN. XPAR_FR
13 555.94 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HENKEL AG & COKGAA  EURLIBOR EQS 1 MONTH (62.08) 0.00
INTERN.
4499.25 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EURLIBOR EQS 1 MONTH (82.88) 0.00
INTERN. XPAR_FR
13 154.62 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARIE BRIZARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (85.04) 0.00
INTERN.
17 147.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (87.07) 0.00
INTERN.
22148.88 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (112.46) 0.00
INTERN.
22148.88 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (112.46) 0.00
INTERN.
23110.68 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (117.35) 0.00
INTERN.
23377.42 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARIE BRIZARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (151.12) 0.00
INTERN.
3883.75 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS LUXOTTICA GROUP SPA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (163.25) 0.00
INTERN.
6170.40 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GROUPE DELHAIZE  EURLIBOR EQS 1 MONTH (175.92) 0.00
INTERN.
18 990.45 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (181.92) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
10078.32 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (185.65) 0.00
INTERN. XPAR_FR
36 988.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (187.81) 0.00
INTERN.
13502.50 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (243.35) 0.00
INTERN. XPAR_FR
26 334.82 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (252.27) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
13344.33 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CASINO GUICHARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (268.65) 0.00
INTERN. PERRACHON SA
13472.90 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (327.71) 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
13892.76 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR_FR  EURLIBOR EQS 1 MONTH (362.87) 0.00
INTERN.
79692.00 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (404.64) 0.00
INTERN.
28075.32 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (517.18) 0.00
INTERN. XPAR_FR
28075.32 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (517.18) 0.00
INTERN. XPAR_FR
59 174.65 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (566.86) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
63371.44 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (607.06) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
15 057.00 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS LUXOTTICA GROUP SPA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (632.91) 0.00
INTERN.
36487.77 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (746.28) 0.00
INTERN.
19239.50 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS LUXOTTICA GROUP SPA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (808.72) 0.00
INTERN.
84 512.74 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (809.59) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
49731.71 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS PUBLICIS GROUPE  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (916.12) 0.00
INTERN. XPAR_FR
102 296.61 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (979.94) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
199 230.00 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ALSTOM SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (1011.60) 0.00
INTERN.
78796.15 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CASINO GUICHARD ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (1226.59) 0.00
INTERN. PERRACHON SA
43389.04 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUROPEAN AERONAUTIC ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (1237.11) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
74 387.09 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR FR  EURLIBOR EQS 1 MONTH (1734.91) 0.00
INTERN.
64 885.06 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR FR  EURLIBOR EQS 1 MONTH (1761.10) 0.00
INTERN.
48 158.50 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS LUXOTTICA GROUP SPA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (2024.32) 0.00
INTERN.
136 826.69 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HENKEL AG & COKGAA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (2696.74) 0.00
INTERN.
76 559.09 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CASINO GUICHARD  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (3723.7) 0.00
INTERN. PERRACHON SA
68 893.98 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY DIA  EURLIBOREQS 1 MONTH (4 263.56) 0.00
AND CO INTERN
PLC
71918.13 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (4 490.89) 0.00
INTERN.
18551245 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DANONE SAXPAR_FR  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (4 845.47) 0.00
INTERN.
53 868.69 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS REMY COINTREAU  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (5948.87) 0.00
INTERN.
173 275.00 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS LUXOTTICA GROUP SPA  EUR LIBOR EQS 1 MONTH (7283.53) 0.00
INTERN.
379016.82 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GROUPE DELHAIZE ~ EUR LIBOR EQS 1 MONTH (10 805.95) (0.01)
INTERN.
19.290.98 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH ~ EUROPEAN AERONAUTIC (153.55) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
26751.58 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH ~ EUROPEAN AERONAUTIC (212.94) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
60 111.12 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  EUROPEAN AERONAUTIC (478.47) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
64 374.32 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  EUROPEAN AERONAUTIC (512.40) 0.00
INTERN. DEFENSE AND

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
44 965.75 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH ~ EUROPEAN AERONAUTIC (522.89) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
85850.19 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1 MONTH  EUROPEAN AERONAUTIC (683.35) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
148 732.39 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  EUROPEAN AERONAUTIC (1183.87) 0.00
INTERN. DEFENSE AND
81826.92 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH FEVERTREE DRINK PLC 2269.62 0.00
INTERN.
8 862.86 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH FEVERTREE DRINK PLC 245.83 0.00
INTERN.
477426 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH FEVERTREE DRINK PLC 13242 0.00
INTERN.
1561.79 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH FEVERTREE DRINK PLC 43.32 0.00
INTERN.
1252 677.40 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY USD LIBOR EQS 1 MONTH FORTRESS 21854.80 0.01
AND CO INTERN TRANSPORTATION AND
PLC INFR
253.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (10.74) 0.00
INTERN.
420.66 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (17.85) 0.00
INTERN.
588.24 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (24.96) 0.00
INTERN.
766.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (32.51) 0.00
INTERN.
841.32 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (35.70) 0.00
INTERN.
943.92 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (40.05) 0.00
INTERN.
1190.16 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (50.50) 0.00
INTERN.
1456.92 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (61.82) 0.00
INTERN.
1456.92 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (61.82) 0.00
INTERN.
1802.34 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (76.47) 0.00
INTERN.
1928.88 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (81.84) 0.00
INTERN.
2329.02 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (98.82) 0.00
INTERN.
2424.78 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (102.88) 0.00
INTERN.
2667.60 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (113.19) 0.00
INTERN.
3334.50 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (141.48) 0.00
INTERN.
3738.06 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (158.61) 0.00
INTERN.
4367.34 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (185.31) 0.00
INTERN.
491112 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (208.38) 0.00
INTERN.
6518.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (276.58) 0.00
INTERN.
713412 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (302.70) 0.00
INTERN.
7281.18 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (308.94) 0.00
INTERN.
7284.60 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (309.09) 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
7387.20 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (313.44) 0.00
INTERN.
8690.22 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (368.73) 0.00
INTERN.
8741.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (370.91) 0.00
INTERN.
9658.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (409.80) 0.00
INTERN.
9846.18 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (#17.78) 0.00
INTERN.
10485.72 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (444.91) 0.00
INTERN.
10820.88 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (459.14) 0.00
INTERN.
12 448.80 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (528.21) 0.00
INTERN.
13 358.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (566.81) 0.00
INTERN.
14 305.86 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (607.01) 0.00
INTERN.
14 470.02 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (613.97) 0.00
INTERN.
14 565.78 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (618.03) 0.00
INTERN.
16 026.12 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (680.00) 0.00
INTERN.
16 610.94 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (704.81) 0.00
INTERN.
17 069.22 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (724.26) 0.00
INTERN.
17 089.74 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (725.13) 0.00
INTERN.
17 226.54 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (730.93) 0.00
INTERN.
18 563.76 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (787.67) 0.00
INTERN.
22182.12 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (941.20) 0.00
INTERN.
23317.56 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (989.38) 0.00
INTERN.
24 942.06 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (1058.31) 0.00
INTERN.
25950.96 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (1101.11) 0.00
INTERN.
2723346 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (1155.53) 0.00
INTERN.
27 476.28 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (1165.83) 0.00
INTERN.
29552.22 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (1253.92) 0.00
INTERN.
62 575.74 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GAMELOFT (2655.12) 0.00
INTERN.
119 581.57 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS ANTOFAGASTAPLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 5538.32 0.00
INTERN.
57 915.14 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 1058.65 0.00
INTERN.
53 623.44 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOREQS 1 MONTH 980.20 0.00
INTERN.
46091.49 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGEGRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 842.52 0.00
INTERN.
31760.57 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOREQS 1 MONTH 580.56 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
29991.32 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 548.22 0.00
INTERN.
26 154.57 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 478.09 0.00
INTERN.
24.294.33 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 444,09 0.00
INTERN.
23 045.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 42126 0.00
INTERN.
20 159.34 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGEGRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 368.50 0.00
INTERN.
17 439.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 318.79 0.00
INTERN.
14 305.65 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 261.50 0.00
INTERN.
14 042.79 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGEGRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 256.69 0.00
INTERN.
10 923.86 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 199.68 0.00
INTERN.
10 468.91 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 191.37 0.00
INTERN.
9275.93 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGEGRP  GBPLIBOR EQS 1 MONTH 169.56 0.00
INTERN.
9260.76 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGE GRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 169.28 0.00
INTERN.
19 486.66 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 68.33 0.00
INTERN.
17 052.34 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 59.79 0.00
INTERN.
14 149.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 49,61 0.00
INTERN.
14 149.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 49.61 0.00
INTERN.
12 353.04 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 43.32 0.00
INTERN.
12 180.67 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 42.71 0.00
INTERN.
11790.58 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 41.34 0.00
INTERN.
11790.58 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 41.34 0.00
INTERN.
11790.58 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 41.34 0.00
INTERN.
11234.16 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 39.39 0.00
INTERN.
9743.33 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 34.16 0.00
INTERN.
9700.99 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 34.02 0.00
INTERN.
9434.88 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 33.08 0.00
INTERN.
9434.88 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 33.08 0.00
INTERN.
7139.66 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 25.04 0.00
INTERN.
4681.15 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 16.41 0.00
INTERN.
411869 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 14.44 0.00
INTERN.
586.38 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SAGEGRP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH 10.72 0.00
INTERN.
1947.46 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS CARILLION ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH 6.83 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
116.53 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2.87) 0.00
INTERN.
205.03 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (5.05) 0.00
INTERN.
167413 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (41.26) 0.00
INTERN.
282315 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (69.58) 0.00
INTERN.
2509.62 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (73.85) 0.00
INTERN.
3110.78 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (76.67) 0.00
INTERN.
3237.63 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (79.80) 0.00
INTERN.
3242.05 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (79.91) 0.00
INTERN.
2966.90 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DIXONS CARPHONE PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (83.05) 0.00
INTERN.
3668.33 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (90.41) 0.00
INTERN.
4163.93 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (102.63) 0.00
INTERN.
4501.70 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (110.96) 0.00
INTERN.
384144 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (113.04) 0.00
INTERN.
10 055.90 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (123.96) 0.00
INTERN.
5110.88 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (125.97) 0.00
INTERN.
5115.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (126.08) 0.00
INTERN.
5134.48 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (126.55) 0.00
INTERN.
441675 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (129.97) 0.00
INTERN.
529557 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (155.83) 0.00
INTERN.
6335.13 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (156.14) 0.00
INTERN.
6525.40 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (160.83) 0.00
INTERN.
6 655.20 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (164.03) 0.00
INTERN.
7066.73 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (174.18) 0.00
INTERN.
7164.08 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (176.58) 0.00
INTERN.
778210 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (191.81) 0.00
INTERN.
8230.50 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (202.86) 0.00
INTERN.
8649.40 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (213.19) 0.00
INTERN.
5 186.50 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASSGRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (214.62) 0.00
INTERN.
10475.03 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASS GRPPLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (226.82) 0.00
INTERN.
9260.05 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (228.24) 0.00
INTERN.
9892.83 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (243.83) 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Funds - Fundamental Equity Long/Short - 30/09/2015



Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
9924.69 GBP  23/10/2015 I('B\IC-JI_IE.EDRI\KI‘AN SACHS COMPASS GRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (262.94) 0.00
10 959.25 GBP  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (270.12) 0.00
INTERN.
10 963.68 GBP  23/10/2015 %?LE%AN SACHS MARSTONS  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (270.23) 0.00
11161.33 GBP  23/10/2015 I(IB\I(')I'IE-EDR%'AN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (275.10) 0.00
56 927.34 GBP  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS DIXONS CARPHONE PLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (285.40) 0.00
INTERN.
7041.75 GBP  23/10/2015 lc;‘l(%LEL;h’dAN SACHS COMPASSGRPPLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (291.39) 0.00
9936.33 GBP  23/10/2015 &C%EDRAIGAN SACHS DIXONS CARPHONE PLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (306.88) 0.00
2953.00 GBP  23/10/2015 ﬁﬁLE%hrﬂAN SACHS TESCOPLC XLON_GB ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (388.80) 0.00
16 068.65 GBP  23/10/2015 %?E%%AN SACHS MARSTONS ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (396.05) 0.00
17 662.47 GBP  23/10/2015 &?E%%AN SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (519.74) 0.00
2636.91 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (564.14) 0.00
INTERN.
24.192.95 GBP  23/10/2015 I('B\IC-JI_IE.EDRI\KI‘AN SACHS MARSTON'S ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (596.29) 0.00
22473.33 GBP  23/10/2015 ﬁﬁlémm SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (661.31) 0.00
16 830.50 GBP  23/10/2015 %(%LE%InAN SACHS COMPASSGRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (696.44) 0.00
5956.56 GBP  23/10/2015 %?EDRAAAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (784.25) 0.00
4093.73 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (875.81) 0.00
INTERN.
6802.68 GBP  23/10/2015 %?LE%%AN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (895.66) 0.00
23 985.00 GBP  23/10/2015 &C%EDRAIGAN SACHS COMPASS GRPPLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (992.49) 0.00
9061.25 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1193.03) 0.00
INTERN.
5644.32 GBP  23/10/2015 %?E%%AN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1207.54) 0.00
9371.38 GBP  23/10/2015 %?E%%AN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1233.86) 0.00
9516.33 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1252.94) 0.00
INTERN.
10 107.94 GBP  23/10/2015 I('B\IC-JI_IE.EDRI\KI‘AN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1330.84) 0.00
48 185.61 GBP  23/10/2015 ﬁﬁlémm SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1417.93) 0.00
11132.73 GBP  23/10/2015 %?E%mm SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1465.76) 0.00
6961.63 GBP  23/10/2015 %?EDRAAAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1489.36) 0.00
51084.81 GBP  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS HALFORDS GROUP  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1503.24) 0.00
INTERN.
11570.96 GBP  23/10/2015 %?LE%AN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1523.46) 0.00
7860.42 GBP  23/10/2015 &C%EDRAIGAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1681.65) 0.00
13517.71 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1779.77) 0.00
INTERN.
13797.50 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1816.61) 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
LO Funds - Fundamental Equity Long/Short - 30/09/2015 233



Schedule of investments as at 30/09/2015 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2015

234

Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
14 228.99 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1873.42) 0.00
INTERN.
47 959.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASS GRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1984.56) 0.00
INTERN.
15097.02 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (1987.71) 0.00
INTERN.
9427.01 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2016.80) 0.00
INTERN.
16 115.07 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2121.75) 0.00
INTERN.
51731.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASSGRPPLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2140.64) 0.00
INTERN.
10577.38 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2262.91) 0.00
INTERN.
10 595.67 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2266.82) 0.00
INTERN.
11128.54 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS QEP RESOURCES  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2380.83) 0.00
INTERN.
11814.64 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2527.61) 0.00
INTERN.
12 864.38 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2752.19) 0.00
INTERN.
13013.03 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2783.99) 0.00
INTERN.
13099.94 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2802.58) 0.00
INTERN.
1312052 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2806.99) 0.00
INTERN.
13493.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (2886.74) 0.00
INTERN.
15 867.21 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (3394.61) 0.00
INTERN.
15974.70 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (3417.60) 0.00
INTERN.
90 825.25 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASS GRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (3758.32) 0.00
INTERN.
95 099.50 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS COMPASSGRPPLC ~ GBP LIBOR EQS 1 MONTH (3935.19) 0.00
INTERN.
18.931.79 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (4 050.24) 0.00
INTERN.
34010.02 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TESCOPLC XLON_GB  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (4477.84) 0.00
INTERN.
21854.57 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (4 675.54) 0.00
INTERN.
181260.33 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS DIXONS CARPHONE PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (5073.68) 0.00
INTERN.
35032.27 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS JSAINSBURY PLC  GBP LIBOR EQS 1 MONTH (7 494.76) 0.00
INTERN.
51021.82 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GEMALTO 871.91 0.00
INTERN.
4947917 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GEMALTO 845.55 0.00
INTERN.
24796.72 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GEMALTO 423.75 0.00
INTERN.
18 854.65 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GEMALTO 322.21 0.00
INTERN.
259 260.80 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH GROUPE DELHAIZE 7714.07 0.00
INTERN.
64 818.98 USD  23/10/2015 GOLDMAN SACHS USD LIBOR EQS 1 MONTH GSS2INDM 829.48 0.00
INTERN.
21675.87 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 494623 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
15 844.08 GBP  23/10/2015 %?LE%“GAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 361547 0.00
10 490.89 GBP  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 2393.92 0.00
INTERN.
5598.16 GBP  23/10/2015 %?LE%AN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 1277.45 0.00
14 370.41 GBP  23/10/2015 %?EDRAAAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 878.08 0.00
13 680.49 GBP  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 835.93 0.00
INTERN.
12 960.46 GBP  23/10/2015 %?E%WN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 791.93 0.00
261535 GBP  23/10/2015 &C%EDRAIGAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 596.80 0.00
8622.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 526.88 0.00
INTERN.
5233.36 GBP  23/10/2015 %?LE%%AN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 319.78 0.00
1013.93 GBP  23/10/2015 %?E%%AN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH J SAINSBURY PLC 231.37 0.00
116 021.58 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 155.10 0.00
INTERN.
76 529.42 EUR  23/10/2015 %?LE%“GAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 102.31 0.00
71646.34 EUR  23/10/2015 ﬁ?ﬁ%ﬂm SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 95.78 0.00
68 820.70 EUR  23/10/2015 %(%LE%InAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 92.00 0.00
46 643.10 EUR  23/10/2015 %?EDRAAAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 62.35 0.00
31259.06 EUR  23/10/2015 GOLDM)-\N SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 41.79 0.00
INTERN.
31172.22 EUR  23/10/2015 %?E%WN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 41.67 0.00
24.131.50 EUR  23/10/2015 &C%EDRAIGAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 3226 0.00
20 955.16 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 28.01 0.00
INTERN.
20530.98 EUR  23/10/2015 I(i%%h’dAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 27.45 0.00
20 394.04 EUR  23/10/2015 %?E%%AN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 27.26 0.00
17 778.82 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 23.77 0.00
INTERN.
16 740.08 EUR  23/10/2015 %?LE%“GAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 22.38 0.00
16225.72 EUR  23/10/2015 ﬁ?ﬁ%ﬂm SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 21.69 0.00
14 465.54 EUR  23/10/2015 %?E%mm SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 19.34 0.00
11352.66 EUR  23/10/2015 %?EDRAAAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 15.18 0.00
10 477.58 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 14.01 0.00
INTERN.
9.986.60 EUR  23/10/2015 ﬁ\l(-)rll_gtél\,{l‘AN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 13.35 0.00
9933.16 EUR  23/10/2015 I(IB\IQTII-EDR'\K'I'AN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 13.28 0.00
7 875.72 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 10.53 0.00
INTERN.
7217.74 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH KONINKLIJKE KPN NV 9.65 0.00
INTERN.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
177 454.19 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  LUXOTTICA GROUP SPA 261851 0.00
INTERN.
49320.03 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  LUXOTTICA GROUP SPA 721.77 0.00
INTERN.
1970353 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  LUXOTTICA GROUP SPA 290.74 0.00
INTERN.
15420.16 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  LUXOTTICA GROUP SPA 227.54 0.00
INTERN.
3977.42 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1MONTH  LUXOTTICA GROUP SPA 58.69 0.00
INTERN.
272219 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (71.88) 0.00
INTERN.
427205 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (112.80) 0.00
INTERN.
6596.84 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (174.18) 0.00
INTERN.
6815.41 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (179.95) 0.00
INTERN.
8007.61 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (211.43) 0.00
INTERN.
1202135 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (317.41) 0.00
INTERN.
12.398.88 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (327.37) 0.00
INTERN.
14 266.66 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (376.69) 0.00
INTERN.
17 187.55 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (453.81) 0.00
INTERN.
18 181.05 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (480.04) 0.00
INTERN.
18 955.98 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (500.50) 0.00
INTERN.
20 009.09 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (528.31) 0.00
INTERN.
24.082.44 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (635.86) 0.00
INTERN.
28 314.75 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (747.61) 0.00
INTERN.
30 659.41 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (809.52) 0.00
INTERN.
30659.41 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (809.52) 0.00
INTERN.
30997.20 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (818.43) 0.00
INTERN.
35706.39 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (942.77) 0.00
INTERN.
38.210.01 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (1008.88) 0.00
INTERN.
64.021.14 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH MARIE BRIZARD (1690.38) 0.00
INTERN.
165 953.44 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 6 485.36 0.00
INTERN. GROUP PLC
31472.50 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 1229.93 0.00
INTERN. GROUP PLC
21572.63 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 843.05 0.00
INTERN. GROUP PLC
19672.75 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 768.80 0.00
INTERN. GROUP PLC
7355.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 287.44 0.00
INTERN. GROUP PLC
4029.30 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH MARKS AND SPENCER 157.46 0.00
INTERN. GROUP PLC

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
uUsb
2493 522.00 NOK  21/10/2015 MORGAN STANLEY XXL  NOK LIBOR EQS 1 MONTH 8 547.49 0.00
AND CO INTERN
PLC
41296.50 NOK  21/10/2015 MORGAN STANLEY XXL  NOKLIBOR EQS 1 MONTH 141.56 0.00
AND CO INTERN
PLC
884 445.11 NOK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS AVANCE GAS HOLDING ~ NOK LIBOR EQS 1 MONTH 121.70 0.00
INTERN. LTD
24.807.75 NOK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS XXL  NOK LIBOR EQS 1 MONTH 76.76 0.00
INTERN.
175 425.70 NOK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BWLPGLTD  NOKLIBOR EQS 1 MONTH 55.42 0.00
INTERN.
125 305.45 NOK  21/10/2015 MORGAN STANLEY XXL  NOKLIBOR EQS 1 MONTH (41.80) 0.00
AND CO INTERN
PLC
998 129.18 NOK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS BWLPGLTD  NOKLIBOR EQS 1 MONTH (449.69) 0.00
INTERN.
777 358.03 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY EUR LIBOR EQS 1 MONTH NOS REG SHS 18 638.62 0.01
AND CO INTERN
PLC
12736.24 EUR  21/10/2015 MORGAN STANLEY EUR LIBOR EQS 1 MONTH NOS REG SHS 305.38 0.00
AND CO INTERN
PLC
951 345.64 HKD  21/10/2015 MORGAN STANLEY HKD LIBOR EQS 1 MONTH  ORIENT OVERSEAS INTL (5 268.70) 0.00
AND CO INTERN XHKG_HK
PLC
176 050.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH REMY COINTREAU 14 494.13 0.01
INTERN.
110 044.96 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH REMY COINTREAU 9059.95 0.00
INTERN.
88 025.04 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH REMY COINTREAU 7 247.06 0.00
INTERN.
17 594.08 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH REMY COINTREAU 144851 0.00
INTERN.
6447.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOR EQS 1 MONTH REMY COINTREAU 530.82 0.00
INTERN.
4163.07 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1 MONTH  RYANAIR HOLDING ORD. (234.29) 0.00
INTERN. XLON_GB
12103.23 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1 MONTH  RYANAIR HOLDING ORD. (681.15) 0.00
INTERN. XLON_GB
35 551.52 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EUR LIBOREQS 1 MONTH  RYANAIR HOLDING ORD. (2000.77) 0.00
INTERN. XLON_GB
206 444.16 EUR  23/10/2015 GOLDMAN SACHS EURLIBOREQS 1 MONTH  RYANAIR HOLDING ORD. (11618.29) (0.01)
INTERN. XLON_GB
92 341.80 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOREQS 1 MONTH  SABMILLER PLC XLON_GB 2942.80 0.00
INTERN.
564 376.23 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH ~ SABMILLER PLC XLON_GB 2185.75 0.00
INTERN.
243 042.17 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SANDVIKAB  SEK LIBOR EQS 1 MONTH 411.85 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
599 775.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SANDVIKAB  SEK LIBOR EQS 1 MONTH 100.30 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
599 775.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SANDVIKAB  SEK LIBOR EQS 1 MONTH 100.30 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
179 889.90 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SANDVIKAB  SEK LIBOR EQS 1 MONTH 30.08 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
49 896.00 SEK  21/10/2015 MORGAN STANLEY INVESTMENT ABKINNEVI  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (32.55) 0.00
AND CO INTERN UNKNOWN_EQ
PLC
56 575.40 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (33.59) 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usb
66 565.20 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE ~ SEK LIBOR EQS 1 MONTH (39.53) 0.00
INTERN.
66 715.80 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOSAB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (39.61) 0.00
INTERN.
75751.80 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOSAB-B-FREE  SEKLIBOREQS 1 MONTH (44.98) 0.00
INTERN.
82 328.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (48.88) 0.00
INTERN.
92 769.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEKLIBOR EQS 1 MONTH (55.08) 0.00
INTERN.
125 249.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (74.37) 0.00
INTERN.
130 369.40 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (77.41) 0.00
INTERN.
131 524.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEKLIBOR EQS 1 MONTH (78.10) 0.00
INTERN.
139 706.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (82.96) 0.00
INTERN.
144 827.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (86.00) 0.00
INTERN.
153 863.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TRIPADVISORINC ~ SEK LIBOR EQS 1 MONTH (91.36) 0.00
INTERN.
176 754.20 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (104.95) 0.00
INTERN.
179 665.80 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE ~ SEK LIBOR EQS 1 MONTH (106.68) 0.00
INTERN.
183 079.40 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEKLIBOR EQS 1 MONTH (108.71) 0.00
INTERN.
216 663.20 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (128.65) 0.00
INTERN.
216 763.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOSAB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (128.71) 0.00
INTERN.
228 560.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (135.72) 0.00
INTERN.
239 102.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (141.97) 0.00
INTERN.
286 039.60 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS TRIPADVISORINC ~ SEK LIBOR EQS 1 MONTH (169.85) 0.00
INTERN.
357 501.22 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS SANDVIKAB  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (220.00) 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
519519.80 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS RATOS AB-B-FREE ~ SEK LIBOR EQS 1 MONTH (308.48) 0.00
INTERN.
260 073.00 SEK  23/10/2015 GOLDMAN SACHS INVESTMENT ABKINNEVI  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (608.80) 0.00
INTERN. UNKNOWN_EQ
1986 336.00 SEK  21/10/2015 MORGAN STANLEY INVESTMENT ABKINNEVI  SEK LIBOR EQS 1 MONTH (1295.81) 0.00
AND CO INTERN UNKNOWN_EQ
PLC
22738.59 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY USD LIBOR EQS 1 MONTH SUNEDISON (8.069.85) 0.00
AND CO INTERN
PLC
16 005.11 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 2288.30 0.00
INTERN.
12 156.59 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 1738.07 0.00
INTERN.
14229.89 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 700.98 0.00
INTERN.
11719.25 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 577.30 0.00
INTERN.
10 640.48 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 524.16 0.00
INTERN.
10017.70 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 493.48 0.00
INTERN.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
3988.63 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 196.48 0.00
INTERN.
1639.45 GBP  23/10/2015 GOLDMAN SACHS GBP LIBOR EQS 1 MONTH TESCO PLC XLON_GB 80.76 0.00
INTERN.
3099 298.41 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 338 085.42 017
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
2198 678.24 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY WHITING PETROLEUM  USD LIBOR EQS 1 MONTH 273 574.07 0.14
AND CO INTERN CORP
PLC
3273768.88 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ANADARKO PETROLEUM  USD LIBOR EQS 1 MONTH 271 902.76 0.14
AND CO INTERN CORP
PLC
1461 035.24 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTSP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 250 957.49 0.13
AND CO INTERN BIOTECH ET
PLC
2742 964.29 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY DEVON ENERGY CORP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 220 362.12 0.11
AND CO INTERN
PLC
1675 560.60 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY RANGE RESOURCES ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 176 841.40 0.09
AND CO INTERN CORP
PLC
1631 920.66 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ENCANA CORP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 168 192.38 0.09
AND CO INTERN
PLC
6 350 765.96 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR TRUST SERIES1  USD LIBOR EQS 1 MONTH 156 134.58 0.08
AND CO INTERN DIS
PLC
1706 124.42 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ENSCO-A-  USD LIBOR EQS 1 MONTH 153 297.54 0.08
AND CO INTERN
PLC
1387 238.98 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY OASIS PETROLEUMINC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 150 972.62 0.08
AND CO INTERN
PLC
987 969.84 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CHESAPEAKE ENERGY  USD LIBOR EQS 1 MONTH 143 935.00 0.08
AND CO INTERN CORP
PLC
484 502.40 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY BONANZA CREEK  USD LIBOR EQS 1 MONTH 142 154.35 0.08
AND CO INTERN ENERGY INC
PLC
1371 621.00 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY TRANSOCEANLTD  USD LIBOR EQS 1 MONTH 135 823.00 0.07
AND CO INTERN XNYS_US
PLC
1220 827.30 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SOLARCITY CORP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 13227753 0.07
AND CO INTERN
PLC
753 604.32 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY DENBURY RESOURCES ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 128 164.00 0.06
AND CO INTERN
PLC
854 409.63 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CARBO CERAMICS INC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 122 554.02 0.06
AND CO INTERN
PLC
1491 303.42 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY DRIL-QUIP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 112712.04 0.05
AND CO INTERN
PLC
1105 586.01 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ATWOOD OCEANICS ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 100 446.12 0.05
AND CO INTERN
PLC
622 621.75 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTSP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 98 974.75 0.05
AND CO INTERN BIOTECHET
PLC
344 843.35 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SUCAMPO  USD LIBOR EQS 1 MONTH 96 130.56 0.04
AND CO INTERN PHARMACEUTICALS INC
PLC
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
uUsb
619 776.81 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTS P USD LIBOR EQS 1 MONTH 96 129.81 0.04
AND CO INTERN BIOTECHET
PLC
759 010.00 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY HORNBECK OFFSHORE ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 96 040.00 0.04
AND CO INTERN SERVIC XNYS_US
PLC
617 965.71 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTSP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 94 318.71 0.04
AND CO INTERN BIOTECH ET
PLC
741 266.82 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPRINT SERIES -1-  USD LIBOR EQS 1 MONTH 91389.06 0.04
AND CO INTERN
PLC
1249 372.74 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MOBILEYE REG SHS  USD LIBOR EQS 1 MONTH 90223.98 0.04
AND CO INTERN
PLC
1707 315.44 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY NOBLE CORPORATION  USD LIBOR EQS 1 MONTH 71950.08 0.03
AND CO INTERN PLC
PLC
980 660.52 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SALLY BEAUTY  USD LIBOR EQS 1 MONTH 69 444.27 0.03
AND CO INTERN HOLDINGS INC WI
PLC
651700.00 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY COLFAX  USD LIBOR EQS 1 MONTH 65464.00 0.03
AND CO INTERN
PLC
1151933.35 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMHYPG ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 61888.81 0.03
AND CO INTERN
PLC
1313 245.80 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY BUCKLE  USD LIBOR EQS 1 MONTH 58 705.82 0.03
AND CO INTERN
PLC
397 489.72 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY AMBARELLAINC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 54 332.70 0.03
AND CO INTERN
PLC
563 931.88 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 53730.82 0.03
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
817 499.28 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY NORTHERN OIL & GAS ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 51959.70 0.02
AND CO INTERN INC
PLC
1025 147.63 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY BAKER HUGHES INC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 50 386.39 0.02
AND CO INTERN
PLC
289 054.47 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY TERRAFORM POWER SHS ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 49 831.41 0.02
AND CO INTERN A
PLC
884 127.61 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMSSFT SMID CAP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 48914.11 0.02
AND CO INTERN SOFTWARE
PLC
1042 013.09 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMNTCHNEW TECH  USD LIBOR EQS 1 MONTH 48 868.49 0.02
AND CO INTERN
PLC
1 440 984.58 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY GOPRO-A-  USD LIBOR EQS 1 MONTH 46 886.70 0.02
AND CO INTERN
PLC
556 864.28 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 46 663.22 0.02
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
1664 418.00 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY QEP RESOURCES WHEN ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 45228.75 0.02
AND CO INTERN ISSUED
PLC
306 296.48 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTS P USD LIBOR EQS 1 MONTH 44 472.98 0.02
AND CO INTERN BIOTECH ET

PLC

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment regoit Plus- % de l'actif
value/(moins- net
value) non
réalisée
usD
446 258.40 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SHAKE SCHAK -A-  USD LIBOR EQS 1 MONTH 44116.80 0.02
AND CO INTERN
PLC
304 966.55 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SPDR SERIES TRUSTSP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 43143.05 0.02
AND CO INTERN BIOTECHET
PLC
551841.66 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT  USD LIBOR EQS 1 MONTH 41640.60 0.02
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
389243.19 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY LAREDO PETROLEUM  USD LIBOR EQS 1 MONTH 38 664.08 0.02
AND CO INTERN
PLC
548 732.99 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 38531.93 0.02
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
1313 804.80 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY VERIZON  USD LIBOR EQS 1 MONTH 37 830.54 0.02
AND CO INTERN COMMUNICATIONS |
PLC XNYS_US
547 442.22 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT  USD LIBOR EQS 1 MONTH 37 241.16 0.02
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
546 809.79 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ISHARES NASDAQ BIOT ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 36 608.73 0.02
AND CO INTERN OLOGY ETF DI
PLC
865 835.47 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMINT BASKET ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 35 587.60 0.02
AND CO INTERN
PLC
559 112.51 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY KENNAMETAL INC ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 35352.24 0.02
AND CO INTERN
PLC
419 257.23 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY AU OPTRONICS CORP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 35046.27 0.02
AND CO INTERN ADR REPR.10 SH
PLC
641 958.62 UsSD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CUMMINS INC  USD LIBOR EQS 1 MONTH 34 887.84 0.02
AND CO INTERN
PLC
875 507.52 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY LENDINGCLUB CORP  USD LIBOR EQS 1 MONTH 3372231 0.02
AND CO INTERN
PLC
433 689.30 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY ALIBABAGRADR  USD LIBOR EQS 1 MONTH 3345991 0.02
AND CO INTERN
PLC
892 074.33 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMITHB HIGH BETA  USD LIBOR EQS 1 MONTH 30990.15 0.01
AND CO INTERN TECH
PLC
558 236.52 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY MSLMSCM2 ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 29 384.82 0.01
AND CO INTERN
PLC
89 006.80 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SANDRIDGE ENERGY ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 28927.21 0.01
AND CO INTERN
PLC
448 541.91 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CORRECTIONS ~ USD LIBOR EQS 1 MONTH 27 508.29 0.01
AND CO INTERN
PLC
278 292.30 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY CABOT  USD LIBOR EQS 1 MONTH 26 985.92 0.01
AND CO INTERN MICROELECTRONICS
PLC CORP
258 387.12 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY SODASTREAM INTL  USD LIBOR EQS 1 MONTH 26 310.96 0.01
AND CO INTERN
PLC
229 871.23 USD  21/10/2015 MORGAN STANLEY STRATASYSLTD  USD LIBOR EQS 1 MONTH 25898.23 0.01
AND CO INTERN
PLC
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nominal Currency  Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised % of net
appreciation/ assets
(depreciation)
Nominal Devise  Maturité Contrepartie Compartiment paie ~ Compartiment