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IMPORTANT 
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone. 
 
Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and 
subsequent semi-annual report if later than such annual report. 
 
The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of 
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary 
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request. 
 
WICHTIG 
 
Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte dürfen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. 
 
Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Investor Information Document und des letzten Jahresberichtes 
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Halbjahresbericht. 
 
Der aktuelle Prospekt und der Key Investor Information Document sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte und andere Informationen für die 
Aktieninhaber können kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen für deutsche und schweizer Zeichner 
sind in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Rücknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhältlich. 
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Lombard Odier Funds, in short LO Funds ("the Company") is organised as a "Société d’Investissement à Capital Variable" ("SICAV") under the Law of 10 August 1915 of the Grand 
Duchy of Luxembourg, as amended, ("the 1915 Law") and now qualified under Part I of the Law of 17 December 2010, as amended, ("the Law") as an undertaking for collective 
investment in transferable securities ("UCITS"). 
 
The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed 
Sub-Funds comprising asset allocation, international equity, fixed-income and money market portfolios. 
 
The Sub-Funds are authorised for sale in Switzerland and in a number of EU jurisdictions. 
 
 
Financial Statements 
 
The Directors present the audited annual Financial Statements of the Company for the year ended 30 September 2012. 
 
At the close of the year under review, the LO Funds umbrella structure comprised 41 Sub-Funds divided into 3 assets allocation Sub-Funds, 20 equity 
Sub-Funds, 15 bond Sub-Funds and 3 money market Sub-Funds with combined net assets of USD 11 033 053 111, representing an increase of 1.26% since the end of 
September 2011. The net asset value per Share and results of each Sub-Fund are set out in the Financial Statements. 
 
 
Activities during the Year 
 
During the year, the Company launched six new Sub-Funds and merged four Sub-Funds with other Sub-Funds of the Company with similar investment objectives. Furthermore, 
twelve Sub-Funds were renamed to better describe their investment philosophy. These and other major changes have been summarised in various Notices to Shareholders and 
have been set out in the Prospectuses dated December 2011 and August 2012 respectively, and also in Notes 1 and 15 to the Financial Statements. 
 
Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 5 to the Financial Statements. 
 
 
Board of Directors 
 
The Directors of the Company are listed in the "List of Parties and Addresses". 
 
The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed a Management 
Company in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of the Directors. The Directors are responsible for the Reports and Financial 
Statements of the Company for each financial year, which are prepared under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true and fair view of the state of 
affairs of the Company as at the end of the financial year. In accordance with the Articles of Association, all Directors are standing for re-election. 
 
The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual 
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees. 
 
 
Management of the Company 
 
 On 1 June 2010, the Company ceased to be a Self-Managed SICAV and appointed Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, as its Management Company. The 
Management Company is entrusted with the day to day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation, subject to the prior approval of 
the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the Company’s Shares. LO Funds 
(Europe) S.A. appointed two conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the "List of Parties and Addresses" in order to supervise and coordinate the activities of the 
Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 03/108 which apply to UCITS. Its Dirigeants monitor, supervise and coordinate the functions 
delegated to the different service providers and ensure that an appropriate risk management method is applied to the Company. The Management Company reports regularly to the 
Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures. 
 
 
Corporate Governance 
 
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs. 
 
The Board of Directors meets at least twice a year for a comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the Management Company and senior 
representatives of delegated activities. Where appropriate the Board of Directors convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal with specific or urgent matters. 
The Board of Directors has established a Committee named “Bureau des Conseils” consisting of Directors of the Company and of the Management Company to regularly monitor 
evolution of the Company activities, risks management and prioritisation of key projects across all business divisions. The Bureau des Conseils meets on average six times a year. 
 
The Directors have established an Audit Committee, consisting of one Director of the Company and two Dirigeants of the Management Company, which is in charge of reviewing 
the presentation and accuracy of the annual and semi-annual Financial Statements. The Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors, making 
recommendations where appropriate. The Independent Auditor and representatives of the Central Administration Agent also attend the main Audit Committee meetings. 
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Other Information 
 
The Directors have implemented a policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least 1% of the total net assets of a Sub-
Fund. During the year under review, RiskMetrics, the proxy voting services retained by the Company, has voted at 480 Shareholders’ meetings involving 5 855 resolutions. 
 
Following the well documented EU case Law on Fokus Bank, Aberdeen, etc. the Board of Directors has initiated a review of the Company potential tax reclaims on its European 
investments income and filed claims where appropriate. 
 
The Board of Directors also approved the introduction on 1 January 2012 of a Fixed Rate of Operational Costs (“FROC”) concept whereby the Company pays an annual percentage 
of the net asset value of the relevant Share Classes of each Sub-Fund to cover all operating expenses except Transaction Fees, Stock Lending charges, Interest on Bank Overdraft 
and any Extraordinary expenses. The maximum fixed rate applicable to each Share Class is set in the Prospectus and the Effective rate of FROC charged during the year is 
disclosed in Note 4  to the Financial Statements. 
 
 
Annual General Meeting 
 
The next Annual General Meeting of the Company will be held on 28 February 2013. 
 
 
Conclusion 
 
The Directors reaffirm their commitment to enhance returns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support. 
 
 
The Board of Directors 
 
Luxembourg, 18 January 2013 
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Lombard Odier Funds, kurz LO Funds, („die Gesellschaft“) ist in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital („Société d’Investissement à Capital Variable“ - „SICAV“) 
gemäß dem Gesetz des Großherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 in seiner geänderten Fassung („das Gesetz von 1915“) organisiert und inzwischen gemäß Teil I des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner geänderten Fassung („das Gesetz“) als Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren qualifiziert. 
 
Die Gesellschaft ermöglicht Anlegern über eine Palette aktiv verwalteter Teilfonds mit Vermögensallokations-, internationalen Aktien-, Anleihen- und Geldmarktportfolios die 
Teilnahme an einer breiten Auswahl von Finanzmärkten. 
 
Die Teilfonds sind zum Vertrieb in der Schweiz und in einer Reihe von Gerichtsbarkeiten in der EU zugelassen. 
 
 
Abschluss 
 
Der Verwaltungsrat legt den geprüften Jahresabschluss der Gesellschaft für das Geschäftsjahr bis zum 30. September 2012 vor. 
 
Zum Ende des Geschäftsjahres umfasste die Umbrellastruktur von LO Funds 41 Teilfonds, davon 3 Vermögensallokationsteilfonds, 20 Aktienteilfonds, 15 Anleihenteilfonds und 3 
Geldmarktteilfonds mit einem Nettovermögen von insgesamt 11 033 053 111 USD, was einem Anstieg von 1,26% seit Ende September 2011 entspricht. 
Der Nettoinventarwert pro Aktie und das Ergebnis der einzelnen Teilfonds sind im Abschluss aufgeführt. 
 
 
Veränderungen während des Geschäftsjahres 
 
Im Geschäftsjahr hat die Gesellschaft sechs neue Teilfonds aufgelegt und vier Teilfonds mit anderen Teilfonds der Gesellschaft, die vergleichbare Anlageziele verfolgen, 
zusammengelegt. Darüber hinaus wurden zwölf Teilfonds umbenannt, damit der Name des Teilfonds seiner Anlagepolitik besser entspricht. Diese sowie weitere wichtige 
Änderungen wurden in mehreren Mitteilungen an die Aktionäre zusammengefasst und in den Prospekten vom Dezember 2011 bzw. August 2012 sowie in den Anmerkungen 1 bis 
15 des Abschlusses berücksichtigt. 
 
Welche Anlageverwalter für welche Teilfonds verantwortlich sind, entnehmen Sie bitte Anmerkung 5 des Abschlusses. 
 
 
Der Verwaltungsrat 
 
Der Verwaltungsrat ist im "Organisation und Adressen“ aufgeführt. 
 
Der Verwaltungsrat trägt die allgemeine Verantwortung für die Geschäfte der Gesellschaft. Die Gesellschaft selbst hat keine Mitarbeiter und der Verwaltungsrat hat eine 
Verwaltungsgesellschaft gemäß Kapital 15 des Gesetzes ernannt, die der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats unterliegt. Dem Verwaltungsrat obliegt die Erstellung 
der Berichte und Abschlüsse der Gesellschaft für jedes Geschäftsjahr, die in Übereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen erstellt 
werden und ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der finanziellen Lage der Gesellschaft zum Ende des Geschäftsjahres wiedergeben. In Übereinstimmung mit 
der Satzung stehen alle Verwaltungsratsmitglieder zur Wiederwahl. 
 
Über die Ernennung der Verwaltungsratsmitglieder entscheidet der Verwaltungsrat. Sie bedarf der Genehmigung der CSSF und in letzter Instanz der Genehmigung der Aktionäre 
auf der jährlichen Hauptversammlung. Über die Ernennung der Verwaltungsratsmitglieder entscheidet der Verwaltungsrat. Sie bedarf der Genehmigung der CSSF und in letzter 
Instanz der Genehmigung der Aktionäre auf der jährlichen Hauptversammlung. Die bei Lombard Odier und Tochtergesellschaften beschäftigten Verwaltungsratsmitglieder haben 
auf ihre Honorare verzichtet. 
 
 
Verwaltung der Gesellschaft 
 
 Seit dem 1. Juni 2010 ist die Gesellschaft keine selbstverwaltete SICAV mehr und hat Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, an diesem Tag zur 
Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem Tagesgeschäft der Gesellschaft befasst und übernimmt vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung des 
Verwaltungsrats selbst oder durch Ernennung Dritter alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration der Gesellschaft sowie der Vermarktung und 
dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft. LO Funds (Europe) S.A. hat zwei Geschäftsführer (die „Manager“) ernannt, die im „Verzeichnis der Beteiligten und Adressen“ aufgeführt 
sind, um die Geschäftstätigkeit der Verwaltungsgesellschaft in Übereinstimmung mit den Bestimmungen des Rundschreibens 03/108 der CSSF bezüglich OGAW zu überwachen 
und zu koordinieren. Die Manager überwachen, kontrollieren und koordinieren die an die verschiedenen Dienstleister übertragenen Aufgaben und stellen sicher, dass die 
Gesellschaft eine angemessene Risikoverwaltungsmethode anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem Verwaltungsrat der Gesellschaft gemäß den Grundsätzen der 
Unternehmensführung regelmäßig Bericht. 
 
 
Grundsätze der Unternehmensführung 
 
Der Verwaltungsrat befolgt eine klare und transparente Unternehmenspolitik zur Verwaltung der Geschäfte der Gesellschaft. 
 
Der Verwaltungsrat tritt mindestens zweimal jährlich zusammen, um gemeinsam mit den Managern der Verwaltungsgesellschaft und den leitenden Mitarbeitern der Unternehmen, 
denen Aufgaben übertragen wurden, die Geschäfte der Gesellschaft umfassend zu prüfen. Gegebenenfalls beruft der Verwaltungsrat weitere Versammlungen ein oder richtet Ad-
hoc-Ausschüsse ein, um spezifische oder dringende Angelegenheiten zu behandeln. Der Verwaltungsrat hat einen Ausschuss mit dem Namen „Bureau des Conseils“ eingerichtet, 
der sich aus Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zusammensetzt, um die Entwicklung der Tätigkeiten der Gesellschaft, das 
Risikomanagement sowie die Reihenfolge der Wichtigkeit der Schlüsselprojekte in sämtlichen Geschäftsbereichen regelmäßig zu überprüfen. Der Ausschuss „Bureau des 
Conseils“ tritt durchschnittlich sechs Mal jährlich zusammen. 
 
Der Verwaltungsrat hat einen Prüfungsausschuss eingerichtet, dem ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und zwei Manager der Verwaltungsgesellschaft angehören und 
dem die Überprüfung der Darstellung und Richtigkeit der Jahres- und Halbjahresberichte obliegt. Der Prüfungsausschuss tritt mindestens zweimal jährlich zusammen und berichtet 
dem Verwaltungsrat, wobei er gegebenenfalls Empfehlungen ausspricht. Der unabhängige Wirtschaftsprüfer und die Vertreter der Zentralverwaltungsstelle sind bei den 
Hauptversammlungen des Prüfungsausschusses ebenfalls zugegen. 
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Sonstige Informationen 
 
Die Verwaltungsratsmitglieder haben eine Politik der Ausübung von Stimmrechten im Namen der Gesellschaft im Hinblick auf Beteiligungen eingeführt, die mindestens 1% des 
Gesamtnettovermögens eines Teilfonds ausmachen. Im Laufe des Berichtszeitraums stimmte RiskMetrics, der von der Gesellschaft eingesetzte Service zur Stimmrechtsvertretung, 
bei 480 Hauptversammlungen der Anteilinhaber über 5 855 Beschlüsse ab. 
 
Infolge der gut dokumentierten EU-Rechtssache Fokus-Bank, Aberdeen usw. hat der Verwaltungsrat die potenziellen Steuerrückforderungen aus den europäischen Kapitalerträgen 
der Gesellschaft überprüft und gegebenenfalls Forderungen eingereicht. 
 
Der Verwaltungsrat genehmigte ferner die Einführung eines pauschalen Betriebskostensatzes, der dazu führt, dass die Gesellschaft jährlich einen bestimmten Prozentsatz des 
Nettovermögens der entsprechenden Aktienklassen eines jeden Teilfonds zahlt, um sämtliche Betriebskosten außer die Transaktionsgebühren, Aktienleihgebühren, Zinsen für 
Überziehungskredite bei Banken und außerordentliche Aufwendungen abzudecken.? Der maximale pauschale Betriebskostensatz für die einzelnen Aktienklassen ist im Prospekt 
festgelegt und der tatsächlich während des Jahres erhobene pauschale Betriebskostensatz ist in Erläuterung 4 des Abschlusses enthalten. 
 
 
Jahreshauptversammlung 
 
Die nächste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet am 28. Februar 2013 statt. 
 
 
Fazit 
 
Der Verwaltungsrat bekräftigt sein Engagement zur Steigerung der Renditen und zum Schutz der Anlegerinteressen und dankt den Aktionären für ihr Vertrauen und ihre 
Unterstützung. 
 
 
 
Der Verwaltungsrat 
 
Luxemburg, 18. Januar 2013 
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Audit report 
 
To the Shareholders of 
LO FUNDS 
 
 
We  have  audited the  accompanying  financial  statements of  LO Funds and of each of its Sub-Funds, which  comprise  the  statement  of net  assets and the schedule of 
investments as at  30 September 2012 and the statement of operations and changes in net assets for the year then ended, and a summary of significant accounting policies 
and other explanatory notes to the financial statements. 
 
Responsibility of the Board of Directors of the SICAV  for the financial statements 
 
The Board of Directors of the SICAV is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory 
requirements relating to the preparation of the financial statements and for such internal control as the Board of Directors of the SICAV determines is necessary to enable the 
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
 
Responsibility of the “Réviseur d’entreprises agréé” 
 
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing 
as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and 
perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from material misstatement. 
 
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the 
judgment of the “Réviseur d’entreprises agréé”, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In 
making those risk assessments, the “Réviseur d’entreprises agréé” considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial 
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s 
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Board of 
Directors of the SICAV, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. 
 
We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion. 
 
Opinion 
 
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of LO Funds and of each of its Sub-Funds as of 30 September 2012, and of the 
results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the 
preparation of the financial statements. 
 
Other matters 
 
Supplementary information included in the annual report has been reviewed in the context of our mandate but has not been subject to specific audit procedures carried out in 
accordance with the standards described above. Consequently, we express no opinion on such information. However, we have no observation to make concerning such 
information in the context of the financial statements taken as a whole. 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative Luxembourg, 18 January 2013 
Represented by 
 
 
Régis Malcourant 
 
 
 
 
Only the English version of the present Annual Report has been reviewed by the auditor. Consequently, the audit report only refers to the English version of the report; other 
versions result from a conscientious translation made under the responsibility of the Board of Directors of the Fund. In case of difference between the English version and the 
translation, the English version should be retained 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Prüfungsvermerk 
 
An die Aktionäre der 
LO FUNDS 
 
 

Wir haben den beigefügten Jahresabschluss der LO FUNDS und ihrer jeweiligen Teilfonds geprüft, der die Aufstellung des Nettovermögens, den Wertpapierbestand zum 
30. September 2012, die Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr, sowie eine 
Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und die sonstigen Erläuterungen zu den Aufstellungen enthält. 
 

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss 

Die Erstellung und die den tatsächlichen Verhältnissen entsprechende Darstellung dieses Jahresabschlusses gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV. Diese Verantwortung 
umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der den tatsächlichen Verhätnissen entsprechenden 
Darstellung des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungslegungsgrundsätzen und -methoden und die Festlegung angemessener 
rechnungslegungsrelevanter Schätzungen. 
 

Verantwortung des “Réviseur d’entreprises agréé„ 

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Jahresabschluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere 
Abschlussprüfung nach den in Luxemburg von der “Commission de Surveillance du Secteur Financier„ angenommenen internationalen Prüfungsstandards (International 
Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die Berufspflichten und -standards einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass 
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. 

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und 
Informationen. Die Auswahl der Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des “Réviseur d’entreprises agréé„ ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der 
Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der 
“Réviseur d’entreprises agréé„ das für die Erstellung und die den tatsächlichen Verhältnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne 
Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen 
Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprüfung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -
methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. 

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prüfungsnachweise als Grundlage für die Erteilung unseres Prüfungsurteils ausreichend und angemessen. 
 

Prüfungsurteil 

Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die 
Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage der VF (Lux) und ihrer 
jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2012 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr. 

Sonstiges 

Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer 
Prüfungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Prüfungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben. 
 
PricewaterhouseCoopers, Genossenschaft Luxemburg, 18 Januar 2013 
Vertreten durch 
 
 
 
Régis Malcourant 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Consolidated statement of net assets as at 30/09/2012 / Konsolidierte Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

ASSETS/AKTIVA

10 094 228 170.72Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )9 509 687 304.61Acquisition cost/Anschaffungskosten

12 659 495.42Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )15 161 878.35Acquisition cost/Anschaffungskosten

820 213 254.85Cash and term deposits/Flüssige Mittel
50 876 558.00Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
92 303 302.79Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
66 714 680.93Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

382 634.51Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
5 102 755.27Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Gewinn aus Excess Return Swap

288 389.42Unrealised appreciation on IFS/Nicht realisierter Gewinn aus IFS
43 337.59Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

2 297 289.62Unrealised appreciation on CFD/Nicht realisierter Gewinn aus CFD
4 312.54Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto

91 405 681.07Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschäften

84 751.62Interest and dividends receivable on CFD, net/Zins-und Dividendenforderungen aus CFD, netto
11 236 604 614.36

LIABILITIES/PASSIVA

573 128.49Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )223 169.35Acquisition cost/Anschaffungskosten

9 698 249.74Bank overdrafts/Bankkredite
113 421 651.82Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

47 170 771.33Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
8 715 890.94Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
7 377 413.51Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

73 913.36Unrealised depreciation on IFS/Nicht realisierter Verlust aus IFS
833 805.40Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS

2 576.15Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS
1 743 663.18Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten
4 914 568.38Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

12 289.15Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
9 013 581.92Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
203 551 503.37

11 033 053 110.99NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Consolidated statement of operations for the year ended 30/09/2012 / Konsolidierte Aufwands- und
Ertragsrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

INCOME/ERTRAG

52 416 827.50Dividends, net/Dividenden, netto
149 903 437.64Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

1 755 410.25Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto
656 762.65Bank interest/Bankzinsen

1 046 776.77Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
4 055 434.08Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4, 9)

209 834 648.89
EXPENSES/AUFWAND

58 167 548.48Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
32 180 673.43Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

5 272 719.52Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)
4 465 916.31Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
4 094 363.83Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

561 517.73Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
3 950 650.32Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
3 749 077.53Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
1 127 377.03Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
4 003 366.00Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
1 417 267.76Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen

9 752.92Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Gründungs- und Reorganisationskosten
119 000 230.86

90 834 418.03NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(2 405 320.39)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
88 429 097.63NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

54 855 298.03Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(18 900 144.83)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen
(11 041 021.44)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps

(2 144 265.36)Net realised loss on CFD/Realisierter Nettoverlust aus CFD
20 643 002.41Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
49 592 222.83Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(391 811 276.28)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(210 377 087.00)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(308 109.42)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(210 685 196.42)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

752 261 272.71Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(2 329 344.62)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

9 157 985.57Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap

484 294.59Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

1 879 348.29Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IFS

1 249 322.35Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Consolidated statement of operations for the year ended 30/09/2012 / Konsolidierte Aufwands- und
Ertragsrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

2 594 732.81Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CFD

719 913.74Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

265 693 917.67Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

821 026 246.69NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH
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ASSETS/AKTIVA

188 726 127.95Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )189 160 439.18Acquisition cost/Anschaffungskosten

38 652 029.34Cash and term deposits/Flüssige Mittel
655 282.05Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
791 826.06Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

6 653 935.60Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschäften

235 479 201.00
LIABILITIES/PASSIVA

1 390 817.18Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
1 048 590.96Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

217 047.21Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
65 459.62Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 957 865.43Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
4 679 780.40

230 799 420.60NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

287 789 318.22NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 127 657.79Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
1 522.39Bank interest/Bankzinsen

69 104.62Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
2 198 284.80

EXPENSES/AUFWAND

2 039 662.41Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
908 910.69Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
110 263.64Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
127 754.07Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
120 550.40Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
107 113.06Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

45 115.59Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
6 592.92Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

73 438.03Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
3 539 400.81

(1 341 116.01)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

170 188.86Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(1 170 927.15)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(489 216.80)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
2 692 242.93Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

(92 551.23)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
(21 003 243.56)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(20 063 695.81)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

4 806 185.30Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(15 257 510.51)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

44 220.55Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

4 373 632.60Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

11 675 034.78Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

835 377.42NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(57 825 275.04)Net redemptions/Rücknahmen, netto
230 799 420.60NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 332 108.5650 
 

71 337.7620 (233 668.4010) 169 777.9260
Alternative Beta USD - P

Class D/Klasse D 0.0000  2 000.0000 (2 000.0000) 0.0000

Class A/Klasse A 256 574.2770 
 

114 977.7810 (108 724.5610) 262 827.4970
Alternative Beta CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 666 367.3170 
 

154 483.5940 (324 976.4160) 495 874.4950
Alternative Beta EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 114.6940 
 

12.4110 (11.4110) 115.6940
Alternative Beta USD - R

Class A/Klasse A 10 872.0070 
 

0.0000 (1 246.3650) 9 625.6420
Alternative Beta EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 277 367.8090 
 

388 740.8980 (196 846.7780) 469 261.9290
Alternative Beta USD - I

Class A/Klasse A 448 959.3500 
 

181 975.9120 (302 577.5030) 328 357.7590
Alternative Beta CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 564 446.1830 
 

73 020.2950 (326 636.8600) 310 829.6180
Alternative Beta EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Alternative Beta USD - P

Class A/Klasse A

19 502 868.18
114.8728

37 365 272.23
112.5094

9 037 863.35
116.6350

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Alternative Beta CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

30 480 226.77
115.9705

29 522 621.02
115.0646

21 485 193.71
120.1300

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Alternative Beta EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

38 365 918.13
77.3702

50 962 481.73
76.4781

27 144 414.44
79.3000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Alternative Beta USD - R

Class A/Klasse A

13 140.00
113.5755

12 837.45
111.9280

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Alternative Beta EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

733 615.93
76.2148

824 267.05
75.8155

959 661.98
79.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Alternative Beta USD - I

Class A/Klasse A

55 268 271.06
117.7770

31 726 357.01
114.3839

21 354 077.76
117.6800

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Alternative Beta CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

39 055 037.81
118.9405

52 530 080.19
117.0041

63 770 325.55
121.2400

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Alternative Beta EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

24 659 150.72
79.3333

43 876 066.67
77.7329

32 613 274.27
79.9900

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 188 726 127.95 81.77

Fractions/Fraktionen 26.03 0.00

ANTALIS                       -12 11/10U2 220 071 2 219 786.19 0.96USD

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 188 726 101.92 81.77

BONDS/OBLIGATIONEN 100 669 596.64 43.62

USD/USD 100 669 596.64 43.62

ARABELLA FINANCE              -12 01/10U6 660 213 6 660 102.03 2.90USD
BANK OF CHINA                 -12 15/11U3 774 120 3 771 591.58 1.63USD
BARCLAYS BANK         2.50  09-13 23/01S1 609 329 1 615 325.50 0.70USD
BNP PARIBAS 608       2.125 09-12 21/12S4 029 651 4 041 878.96 1.75USD
CIE FIN FONCIER 144A  2.125 10-13 22/04S2 220 071 2 237 490.02 0.97USD
CIE FIN.FONCIER REGS  2.125 10-13 22/04A2 220 071 2 238 719.59 0.97USD
DB LONDON             5.375 07-12 12/10S3 108 099 3 112 998.28 1.35USD
DEXIA MUN AGENCY REGS 5.00  04-12 12/12A1 776 056 1 789 545.05 0.78USD
EIB                   1.625 10-13 15/03S1 250 566 1 257 789.49 0.54USD
ENI FINANCE INTL              -12 01/10U9 990 320 9 990 148.25 4.34USD
EXP-IMP.BANK KOREA    5.50  07-12 17/10S3 141 400 3 146 810.80 1.36USD
FMS WERTMANAGEMENT            -12 08/11U2 220 071 2 219 277.99 0.96USD
HOUSEHOLD FINANCE     6.375 02-12 27/11S2 756 218 2 772 819.03 1.20USD
HSBC HOLDINGS PLC     5.25  02-12 12/12S666 021 671 728.51 0.29USD
ING BANK REGS         2.65  10-13 14/01S5 550 177 5 575 390.67 2.43USD
JOHN DEERE CAP        5.25  09-12 01/10S444 014 444 073.35 0.19USD
JP MORGAN CHASE       5.375 07-12 01/10S4 773 152 4 773 783.95 2.07USD
KA FINANZ                     -12 05/11U4 440 142 4 437 347.70 1.92USD
KA FINANZ                     -12 26/11U4 440 142 4 436 279.02 1.92USD
KOREA                 4.25  03-13 01/06S1 110 035 1 135 454.44 0.49USD
KOREA DEV.BK                  -12 10/10U2 220 071 2 219 873.71 0.96USD
KOREA DEV.BK                  -12 25/10U3 330 106 3 328 721.27 1.44USD
LBK BAD.WUERT                 -12 25/10U5 550 177 5 549 483.32 2.40USD
METROPOLITAN LIFE     5.125 08-13 10/04S3 818 522 3 909 468.66 1.69USD
NORDEA BANK SUB 144A  5.25  02-12 30/11S1 329 156 1 339 669.47 0.58USD
ONTARIO (PROV.OF)     1.875 09-12 19/11S1 314 060 1 316 859.02 0.57USD
RECKITT BENCKISER             -12 13/11U1 110 035 1 109 424.48 0.48USD
ROYAL PARK INV FUND CORP      -12 19/11U5 550 177 5 545 171.99 2.40USD
SILVER TOWER FDG              -12 04/10U4 440 142 4 439 895.40 1.92USD
SUNCORP-METWAY                -12 17/10U2 220 071 2 219 730.28 0.96USD
WACHOVIA CORP         5.50  08-13 01/05S1 110 035 1 142 958.64 0.50USD

BNG REG S S 864       FL.R  10-13 03/05Q2 719 587 2 720 536.93 1.18USD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 88 056 505.28 38.15

USD/USD 88 056 505.28 38.15

CREDIT SUISSE (USA)   FL.R 06-13  12/04Q5 469 811 5 472 283.26 2.38USD
CWTH BK AUST REG S    FL.R  10-13 19/03Q2 220 071 2 224 663.24 0.96USD
DBS BANK LTD EMTN     FL.R  12-13 04/09Q3 330 106 3 329 796.71 1.44USD
EAA EMTN             FL.R   11-12 01/10Q1 909 261 1 909 274.22 0.83USD
FED FARM CREDIT BKS    FL.R 12-13 13/09Q4 440 142 4 440 142.00 1.92USD
FED FARM CREDIT BKS  FL.R   09-12 27/11M4 440 142 4 440 292.81 1.92USD
GECC EMTN 4307        FL.R  06-13 20/03Q923 549 923 782.23 0.40USD
GECC TR 836           FL.R  11-13 07/01Q666 021 666 021.60 0.29USD
HSBC BANK EMTN       FL.R   09-13 06/02Q66 602 66 602.01 0.03USD
HSBC BANK PLC        FL.R   10-13 12/08Q6 105 195 6 137 628.30 2.67USD
ING BANK REGS        FL.R   11-13 15/03Q4 707 660 4 714 381.94 2.04USD
JPM CHASE MTN        FL.R   10-13 26/02Q2 242 271 2 246 725.64 0.97USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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KFW                   FL.R  11-13 25/01Q2 664 085 2 664 057.40 1.15USD
KOMMUNALBANKEN A/S    FL.R  10-13 04/03Q2 220 071 2 221 058.49 0.96USD
KOMMUNALBANKEN 144A  FL.R   10-13 07/05Q4 440 142 4 442 678.69 1.92USD
KOREA DEV.BK         FL.R   05-12 22/11Q2 664 085 2 661 690.01 1.15USD
LANDWIRT.RENTENBANK   FL.R  10-13 12/02Q1 110 035 1 109 751.19 0.48USD
METLIFE INST FDG REGS FL.R  12-13 12/09Q1 110 035 1 110 035.00 0.48USD
NRW BANK             FL.R   10-13 21/05Q2 220 071 2 226 975.06 0.96USD
NRW.BANK              FL.R  10-13 01/02Q4 728 751 4 728 862.85 2.06USD
ONTARIO (PROV.OF)     FL.R  09-12 19/11Q3 322 336 3 323 483.82 1.44USD
PRUDENTIAL PLC       FL.R   12-13 01/07M5 550 177 5 550 177.01 2.41USD
RABOBANK NED 1371A    FL.R  05-13 11/01S4 029 429 4 028 802.37 1.75USD
SHB                  FL.R   11-13 18/03Q2 410 997 2 415 512.81 1.05USD
SOCIETE GENERALE      FL.R  09-13 19/06Q3 330 106 3 342 644.75 1.45USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  10-12 15/11Q1 576 250 1 576 579.35 0.68USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  12-13 14/01Q2 220 071 2 220 884.32 0.96USD
WACHOVIA CORP         FL.R  08-13 01/05Q2 886 092 2 916 169.03 1.26USD
WESTPAC BANKING       FL.R  10-13 08/04Q2 220 071 2 225 012.24 0.96USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Term Deposits/Termineinlagen 8.9520 646 661.60
 CREDIT AGRICOLE S.A. 0.200 3.67USD 8 436 270.3301/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.200 2.40USD 5 550 177.8501/10/2012
 CREDIT SUISSE LONDON 0.150 1.92USD 4 440 142.2801/10/2012
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.150 0.96USD 2 220 071.1401/10/2012

USD%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis

Futures Contracts/Termingeschäften (0.85)(1 957 865.43)
EUR/USD (CME) (69) (11 093 475.00) 0.00USD 8 193.7531/12/2012
GOLDMAN SACHS INDEX 39 6 478 875.00 (0.07)USD (150 637.50)31/10/2012
JPN YEN CURR 60 9 624 000.00 (0.01)USD (28 125.00)31/12/2012
MINI MSCI EMG MKT 800 39 760 000.00 (0.36)USD (839 050.96)31/12/2012
RUSSELL 2000 (100) (8 344 000.00) 0.12USD 271 000.0031/12/2012
S&P 500 EMINI INDEX 746 53 497 525.00 (0.40)USD (924 637.09)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE (227) (30 300 953.13) (0.07)USD (165 908.63)31/12/2012
VIX FUTURE 110 1 804 000.00 (0.06)USD (128 700.00)31/10/2012

USD USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 26 LO Funds - Alternative Beta · 30/09/2012

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 2.886 653 935.60
CHF 76 331 929.49 1.16USD 2 684 838.5174 240 000.00 18/10/2012
USD 8 830 000.00 0.02EUR 48 864.6111 410 437.00 18/10/2012
USD 4 840 000.00 0.01CHF 18 574.655 170 044.53 18/10/2012
EUR 90 014 669.33 1.69USD 3 901 657.8372 990 000.00 18/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

255 617 689.94Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )256 051 780.32Acquisition cost/Anschaffungskosten

71 463 893.22Cash and term deposits/Flüssige Mittel
629 726.50Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
787 178.51Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
328 498 488.17

LIABILITIES/PASSIVA

445 494.36Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )173 470.15Acquisition cost/Anschaffungskosten

353 821.38Bank overdrafts/Bankkredite
28 201.55Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

284 502.31Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
59 503.72Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 665 731.50Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
2 837 254.82

325 661 233.35NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

346 298 340.07NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 839 154.15Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
61 414.24Bank interest/Bankzinsen

223 552.00Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
3 124 120.39

EXPENSES/AUFWAND

3 339 703.23Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
561 964.13Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

4 299.54Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)
140 970.22Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
165 303.95Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

7 183.78Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
138 832.33Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

48 380.32Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
61 155.65Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

131 432.92Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
4 599 226.07

(1 475 105.68)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

156 775.28Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(1 318 330.40)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(3 328 190.53)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(9 480 911.21)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen
11 048 306.93Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

54 525.29Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
755 214.38Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

(2 269 385.54)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

2 331 594.34Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

62 208.80NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

691 834.17Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(49 908.57)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(2 185 436.31)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

1 605 912.96Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

124 611.05NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(20 761 717.77)Net redemptions/Rücknahmen, netto
325 661 233.35NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 1 150 381.3490 
 

207 917.6990 (840 804.9580) 517 494.0900
Tactical Alpha USD - P Hedged

Class D/Klasse D 20 670.0000  60 000.0000 (20 670.0000) 60 000.0000

Class A/Klasse A 625 280.0620 
 

266 750.9560 (434 947.0000) 457 084.0180
Tactical Alpha CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 10 000.0000  0.0000 0.0000 10 000.0000

Class A/Klasse A 5 732 206.1260 
 

538 400.3420 (942 667.5660) 5 327 938.9020
Tactical Alpha EUR - P

Class A/Klasse A 2 683.0900 
 

14 982.2510 (1 251.0000) 16 414.3410
Tactical Alpha EUR - R

Class A/Klasse A 1 545 256.0000 
 

299 844.0000 (445 800.0000) 1 399 300.0000
Tactical Alpha USD - I Hedged

Class A/Klasse A 18 799 020.0000 
 

1 216 769.0000 (7 514 498.0000) 12 501 291.0000
Tactical Alpha CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 8 971 980.9610 
 

2 234 285.2410 (1 613 025.0890) 9 593 241.1130
Tactical Alpha EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

3 408 711.3020 0.0000 3 408 711.3020
Tactical Alpha USD - S Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

589 246.2550 (589 246.2550) 0.0000
Tactical Alpha EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Tactical Alpha USD - P Hedged

Class A/Klasse A

7 538 997.41
14.5683

16 918 075.33
14.7065

10 987 105.07
14.7180

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

874 395.88
14.5733

0.00

304 306.55
14.7221

0.00

441 860.50
14.7290

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Tactical Alpha CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

4 570 958.05
10.0003

6 349 146.70
10.1541

1 335 185.00
10.2160

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

99 907.39
9.9907

0.00

101 445.55
10.1446

0.00

102 010.14
10.2010

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Tactical Alpha EUR - P

Class A/Klasse A

54 332 176.13
10.1976

59 027 563.47
10.2975

59 441 125.01
10.2370

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Tactical Alpha EUR - R

Class A/Klasse A

165 352.39
10.0737

27 462.54
10.2354

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Tactical Alpha USD - I Hedged

Class A/Klasse A

20 706 563.04
14.7978

22 903 923.66
14.8221

15 354 731.17
14.7380

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Tactical Alpha CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

127 532 948.70
10.2016

193 166 566.05
10.2754

155 316 802.00
10.2580

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 32 LO Funds - Tactical Alpha · 30/09/2012

Tactical Alpha EUR - I

Class A/Klasse A

99 886 259.50
10.4121

93 541 094.34
10.4259

59 524 303.18
10.2960

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Tactical Alpha USD - S Hedged

Class A/Klasse A

50 555 877.20
14.8314

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Tactical Alpha EUR - S

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 255 617 689.94 78.49

KOMMUNALKREDIT AUSTR. 3.125 09-13 08/07A5 000 000 5 111 500.00 1.57EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

52 943 504.22 16.26

BONDS/OBLIGATIONEN 24 420 454.22 7.50

AUSTRIA/ÖSTERREICH 5 111 500.00 1.57

KOMMUNALKREDIT EMTN   4.375 07-12 02/10A3 000 000 3 001 875.00 0.92EUR

DENMARK/DÄNEMARK 3 001 875.00 0.92

BUNDESLAENDER BRD 23  3.375 06-13 06/02A2 757 000 2 787 740.55 0.86EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 6 273 522.55 1.93

NRW BANK              4.25  08-13 14/05A3 400 000 3 485 782.00 1.07EUR

BEI                   4.375 07-13 15/04A5 989 000 6 126 926.67 1.88EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 10 033 556.67 3.08

EUROP.INVEST.BK       5.375 02-12 15/10A3 900 000 3 906 630.00 1.20EUR

BRANDENBURG LAND      FL.R  10-13 08/04Q14 500 000 14 514 790.00 4.46EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 28 523 050.00 8.76

GERMANY/DEUTSCHLAND 28 523 050.00 8.76

RHINELAND-PALAT       FL.R  11-13 18/03Q14 000 000 14 008 260.00 4.30EUR

BELGIUM T-BILL                -13 14/02U30 000 000 29 997 000.00 9.21EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 202 674 185.72 62.23

BONDS/OBLIGATIONEN 193 931 825.92 59.55

BELGIUM/BELGIEN 29 997 000.00 9.21

FINLAND                       -12 13/11U15 000 000 14 999 175.00 4.61EUR

FINLAND/FINNLAND 14 999 175.00 4.61

ACOSS                         -13 02/08U15 000 000 14 984 718.57 4.60EUR

FRANCE/FRANKREICH 29 970 216.47 9.20

UNEDIC                      12-13 23/04U15 000 000 14 985 497.90 4.60EUR

EAA ECP                     12-13 21/02U15 000 000 14 995 801.50 4.60EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 14 995 801.50 4.60

EFSF                          -12 06/12U5 000 000 4 999 800.00 1.54EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 91 994 160.95 28.25

EFSF                          -12 08/11U25 000 000 24 999 750.00 7.68EUR
EFSF                          -12 20/12U27 000 000 26 999 460.00 8.28EUR
EUROPEAN FIN STAB           12-13 24/01U15 000 000 14 998 950.00 4.61EUR
EUROP.INVEST.BK               -13 16/05U20 000 000 19 996 200.95 6.14EUR

SBAB BANK ECP                 -12 26/11U12 000 000 11 975 472.00 3.68EUR

SWEDEN/SCHWEDEN 11 975 472.00 3.68

NRW BANK 172          FL.R  06-12 02/01Q8 740 000 8 742 359.80 2.68EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 8 742 359.80 2.68

GERMANY/DEUTSCHLAND 8 742 359.80 2.68

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert (445 494.36) (0.14)

US 10 YEAR NOTE  NOV 133.0 26.10.12 CALL500 352 215.31 0.11USD

Options/Optionen (445 494.36) (0.14)

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

USD(C)/JPY(P)OTC OCT 78.45 16.10.12 CALL80 000 000 192 136.81 0.06USD

US 10 YEAR NOTE  NOV 131.0 26.10.12 CALL(500) (989 846.48) (0.30)USD

Sold options at market value/Verkaufte Optionen am Marktwert

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

Market Value
Marktwert

Number of Shares or
Nominal Value
Anzahl der Aktien oder
Nominalwert

Investment
Wertpapiere

% of Net Assets
% des Netto-

vermögens
EUR

Quotation
Currency
Währung

Term Deposits/Termineinlagen 12.2840 000 000.00
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.010 3.07EUR 10 000 000.0001/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.030 4.60EUR 15 000 000.0001/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 4.61EUR 15 000 000.0001/10/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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Futures Contracts/Termingeschäften (0.50)(1 618 018.58)
AMSTERDAM 241 15 626 440.00 (0.17)EUR (560 980.00)31/10/2012
CAC40 10 EURO 397 13 311 410.00 (0.18)EUR (598 245.03)31/10/2012
DOLLAR INDEX 368 22 890 944.42 (0.02)USD (78 713.41)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 152 21 549 040.00 0.01EUR 47 712.9231/12/2012
EURO BUND FUTURE 152 21 549 040.00 0.01EUR 47 712.9231/12/2012
EURO STOXX 50 38 932 900.00 (0.01)EUR (36 740.00)31/12/2012
EUR/USD (CME) (30) (3 749 125.53) 0.00USD (16 031.87)31/12/2012
EUR/USD (CME) 22 2 749 358.73 (0.01)USD (44 034.20)31/12/2012
FTSE 100 INDEX 238 17 066 574.62 (0.11)GBP (372 537.96)31/12/2012
HANG SENG 155 16 219 403.38 0.04HKD 118 616.8731/10/2012
JPN 10 YEARS 62 89 317 682.04 0.09JPY 292 630.1031/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 140 21 195 933.22 (0.01)GBP (20 730.31)31/12/2012
MSCI TAIWAN 490 10 489 389.82 0.00USD 8 938.9831/10/2012
MSCI.SINGAPORE 428 19 092 735.16 (0.01)SGD (37 930.54)31/10/2012
NASDAQ 100 81 3 515 771.47 (0.02)USD (64 061.41)31/12/2012
SGX CNX NIFTY INDEX 100 889 700.74 0.00USD 4 819.2831/10/2012
S&P 500 EMINI INDEX 338 18 840 905.56 (0.03)USD (65 892.58)31/12/2012
S&P/TSE CAN 182 20 148 896.00 (0.09)CAD (250 042.22)31/12/2012
US TREASURY 174 20 203 070.35 0.02USD 54 248.2131/12/2012
US 10 YEARS NOTE 428 44 408 326.86 0.04USD 140 965.1431/12/2012
US 5 YEARS NOTE 2 193 754.86 0.00USD 291.4931/12/2012
USD/CHF (CME) (51) (5 276 904.39) 0.00USD (10 279.83)31/12/2012
USD/GBP (CME) (463) (36 295 025.26) (0.05)USD (177 735.13)31/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.24787 178.51
CAD 20 000 000.00 0.00GBP 1 072.6231 779 270.00 03/10/2012
USD 80 000 000.00 0.49EUR 1 614 141.86104 997 600.00 03/10/2012
GBP 47 430 000.00 0.06CAD 187 121.9930 000 000.00 03/10/2012
EUR 105 202 400.00 (0.55)USD (1 773 333.49)80 000 000.00 03/10/2012
EUR 257 274 500.00 0.03NOK 83 968.9935 000 000.00 12/10/2012
USD 1 714 473 200.00 (0.01)JPY (30 110.23)22 000 000.00 12/10/2012
GBP 62 519 600.00 (0.09)AUD (282 163.02)40 000 000.00 12/10/2012
NOK 35 000 000.00 0.10EUR 321 872.19260 263 500.00 12/10/2012
JPY 22 000 000.00 0.04USD 122 185.641 723 689 000.00 12/10/2012
AUD 10 000 000.00 0.01GBP 25 275.4215 573 900.00 12/10/2012
NZD 30 000 000.00 0.05EUR 146 839.0746 733 700.00 15/10/2012
EUR 7 771 800.00 0.00NZD (13 399.37)5 000 000.00 15/10/2012
JPY 30 000 000.00 (0.02)ZAR (70 634.84)275 178 000.00 17/10/2012
ZAR 283 464 000.00 0.00JPY (12 150.90)30 000 000.00 17/10/2012
EUR 12 124 900.00 (0.01)CHF (29 572.67)10 000 000.00 17/10/2012
NOK 34 333 467.00 0.03CHF 91 876.16210 000 000.00 18/10/2012
TRY 26 203 953.00 0.09CHF 336 597.0851 000 000.00 22/10/2012
CHF 110 717 366.22 (0.01)EUR (31 501.42)133 752 999.99 14/12/2012
EUR 1 992 000.00 0.00CHF (2 855.52)1 645 600.99 14/12/2012
USD 60 861 851.58 0.03EUR 101 948.9578 490 000.00 14/12/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

70 895 285.47Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )69 783 948.18Acquisition cost/Anschaffungskosten

2 596 666.94Cash and term deposits/Flüssige Mittel
73 491 952.41

LIABILITIES/PASSIVA

314.99Bank overdrafts/Bankkredite
76 971.69Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
22 361.81Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
27 801.18Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
16 722.79Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
74 999.79Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

701 409.15Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften

920 581.40
72 571 371.01NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 39LO Funds - All Roads · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the period from 19/01/2012 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 19/01/2012 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

37 814.02Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
1 005.37Bank interest/Bankzinsen
1 183.02Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften

40 002.41
EXPENSES/AUFWAND

68 370.55Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
89 689.94Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
12 058.36Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle

7 322.80Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
1 211.42Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

11 185.48Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
13 517.71Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

4 377.91Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
27 853.56Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

235 587.73
(195 585.32)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(81 912.27)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(277 497.59)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

311 326.14Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
1 507 093.31Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

3 994.55Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
1 117 745.74Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
2 662 662.15NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

1 058 808.51Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

3 721 470.66NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

1 111 337.29Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(74 999.79)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(701 409.15)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

4 056 399.01NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

68 514 972.00Net subscriptions/Zeichnungen, netto
72 571 371.01NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE
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Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 171 529.1740 (50 075.1120) 1 121 454.0620
All Roads USD - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 340 183.3800 (79 479.9120) 1 260 703.4680
All Roads CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 0.0000  47 120.0780 (9 860.0000) 37 260.0780

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 777 359.5520 (89 432.3720) 1 687 927.1800
All Roads EUR - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

124 992.8790 (35 000.0000) 89 992.8790
All Roads GBP - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

99.1700 0.0000 99.1700
All Roads EUR - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

507 951.7540 (60 145.0000) 447 806.7540
All Roads CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

90 000.0000 0.0000 90 000.0000
All Roads EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 476 044.1570 (100.0000) 1 475 944.1570
All Roads GBP - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 19/01/2012 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 19/01/2012 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
19/01/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 19/01/2012

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

All Roads USD - P Hedged

Class A/Klasse A

11 633 998.27
10.3740

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

All Roads CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

20 915 294.32
16.5902

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

552 175.12
14.8195

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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All Roads EUR - P

Class A/Klasse A

17 803 446.47
10.5475

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

All Roads GBP - P Hedged

Class A/Klasse A

946 536.20
10.5179

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
GBP

All Roads EUR - R

Class A/Klasse A

1 043.95
10.5269

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

All Roads CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

7 551 297.67
16.8628

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF

All Roads EUR - I

Class A/Klasse A

950 501.25
10.5611

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

All Roads GBP - I Hedged

Class A/Klasse A

15 602 471.77
10.5712

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
GBP

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 70 895 285.47 97.69

Fractions/Fraktionen 105.20 0.00

LO FUNDS COMMODITIES RISK PARITY -I- CAP1 525 167 13 414 453.83 18.48EUR

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 70 895 180.27 97.69

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 70 895 180.27 97.69

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 56 649 607.43 78.06

LO FUNDS EMERGING EQUITY RISK PARITY -I- CAP EUR1 628 153 13 794 689.12 19.02EUR
LO FUNDS GLOBAL BBB-BB FUNDAMENTAL -I- CAP529 231 5 279 290.92 7.27EUR
LO FUNDS II GLOBAL GVT BD CHF -I- CAP HDG241 098 5 224 949.91 7.20CHF
LO FUNDS SHORT-TERM MONEY MARKET (EUR) -I- CAP EUR107 336 12 144 156.04 16.73EUR
LO FUNDS TACTICAL ALPHA -I- CAP652 337 6 792 067.61 9.36EUR

LO FUNDS (CH) GLOBAL EQUITY RISK PARITY -I- DIS94 469 8 637 395.15 11.90EUR

SWITZERLAND/SCHWEIZ 14 245 572.84 19.63

LO FUNDS (CH) GLOBAL GOVERNMENT FUNDAMENTAL LONG
DURATION Z-CHF-SH DIS

66 667 5 608 177.69 7.73CHF

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Futures Contracts/Termingeschäften (0.02)(13 806.14)
AUSTR 10 YEARS BOND 73 7 509 407.14 0.16AUD 119 480.7631/12/2012
CAN 10 YEARS BOND 28 3 024 741.83 0.02CAD 15 753.8631/12/2012
EURO BUND FUTURE 130 18 411 277.58 0.08EUR 61 193.6531/12/2012
EURO BUND FUTURE 130 18 411 277.58 0.08EUR 61 193.6531/12/2012
EURO OAT FUTURE 54 7 238 485.77 0.06EUR 40 938.6831/12/2012
EURO STOXX 50 131 3 209 638.16 (0.20)EUR (154 707.61)31/12/2012
GOLDMAN SACHS INDEX 31 4 051 734.89 (0.21)USD (149 691.64)31/10/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 45 6 861 849.20 0.03GBP 19 536.3631/12/2012
MINI MSCI EMG MKT 85 3 266 116.34 (0.10)USD (69 009.36)31/12/2012
S&P 500 EMINI INDEX 115 6 413 163.65 (0.15)USD (109 905.98)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE 234 24 326 870.35 0.21USD 151 411.4931/12/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.97)(701 409.15)
GBP 20 723 655.06 (0.28)EUR (202 501.58)16 352 726.00 19/10/2012
USD 9 715 106.36 (0.47)EUR (342 578.38)12 059 835.00 19/10/2012
EUR 517 000.00 0.01USD 9 721.24411 518.34 19/10/2012
EUR 300 000.00 0.00CHF 1 714.63249 875.06 19/10/2012
CHF 24 263 999.11 (0.24)EUR (173 824.45)29 122 500.00 19/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 43LO Funds - All Roads · 30/09/2012

EUR 1 941 674.15 0.01USD 8 465.211 516 570.37 14/12/2012
EUR 34 863 686.71 (0.01)TWD (6 386.29)917 586.17 14/12/2012
EUR 174 196 410.64 0.00JPY 2 935.011 743 184.34 14/12/2012
EUR 523 282.15 0.00GBP (2 473.87)653 694.13 14/12/2012
EUR 13 060 808.63 0.01CHF 6 073.3610 814 407.47 14/12/2012
EUR 758 982.46 0.00AUD 897.28610 114.52 14/12/2012
EUR 8 299 595.22 0.00HKD (3 451.31)828 012.56 14/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

124 014 898.03Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )122 872 554.71Acquisition cost/Anschaffungskosten

43 864 586.09Cash and term deposits/Flüssige Mittel
434.25Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

51 875.39Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
167 931 793.76

LIABILITIES/PASSIVA

101 243.06Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
167 442.03Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

40 476.96Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
309 162.05

167 622 631.71NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

158 375 790.55NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

209 810.14Dividends, net/Dividenden, netto
2 150.02Bank interest/Bankzinsen

16 503.69Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
228 463.85

EXPENSES/AUFWAND

1 244 936.47Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
747 292.72Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
101 238.30Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle

78 673.10Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
6 455.75Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

66 795.36Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
79 950.94Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

4 492.27Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
59 615.10Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

2 389 450.01
(2 160 986.16)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

58 977.93Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(2 102 008.23)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

5 919 423.65Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
12 918 864.89Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

1 621.32Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
16 737 901.63NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(241 559.46)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

16 496 342.17NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(5 625 190.90)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

10 871 151.27NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(1 624 310.11)Net redemptions/Rücknahmen, netto
167 622 631.71NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 605 585.9730 
 

57 838.4470 (97 106.1960) 566 318.2240
Selective Global EUR - P

Class D/Klasse D 8 487.8760  1 160.0000 (1 074.0000) 8 573.8760

Class A/Klasse A 5 668.4920 
 

3 486.5320 (1 834.5620) 7 320.4620
Selective Global EUR - R

Class A/Klasse A 382 779.9230 
 

62 171.5800 (38 620.4720) 406 331.0310
Selective Global EUR - I

Class D/Klasse D 0.0000  0.0000 0.0000 0.0000

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Selective Global EUR - P

Class A/Klasse A

93 318 408.57
164.7809

93 472 109.15
154.3499

112 518 527.18
147.9970

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 299 746.98
151.5939

0.00

1 205 260.77
141.9979

0.00

1 458 671.85
136.1550

4.24

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Selective Global EUR - R

Class A/Klasse A

1 183 524.37
161.6735

863 760.00
152.3792

784 077.42
146.8800

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Selective Global EUR - I

Class A/Klasse A

71 820 951.79
176.7548

62 834 660.63
164.1535

83 733 100.95
156.1380

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

937 912.58
138.2860

5.40

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 124 014 898.03 73.98

INTERNIX INC13 800 89 619.61 0.06JPY

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

109 405 772.54 65.27

EQUITIES/AKTIEN 109 405 772.54 65.27

JAPAN/JAPAN 160 256.25 0.10

J-REP CO LTD101 70 636.64 0.04JPY

ASIA PACIFIC BREWERIES495 500 16 609 289.36 9.91SGD

SINGAPORE/SINGAPUR 23 000 950.48 13.72

CEREBOS PACIFIC LTD1 540 000 6 391 661.12 3.81SGD

AMERIGROUP CORPORATION231 000 16 416 890.79 9.79USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 86 244 565.81 51.45

ARIBA INC472 000 16 436 533.23 9.81USD
BRIGHTPOINT INC1 080 000 7 538 593.08 4.50USD
MEDICIS PHARMACEUTICAL -A-480 000 16 144 267.39 9.63USD
PACIFIC CAPITAL BANCORP194 100 6 925 137.97 4.13USD
PRESIDENTIAL LIFE CORP1 10.83 0.00USD
SEABRIGHT INSURANCE HOLDINGS INC910 000 7 780 800.62 4.64USD
SUN HEALTHCARE GROUP INC1 100 000 7 237 854.64 4.32USD
SUNRISE SENIOR LIVING INC700 000 7 764 477.26 4.63USD

GRUPO MODELO SA DE CV ADR -C-100 000 7 009 716.28 4.18USD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 7 009 716.53 4.18

EQUITIES/AKTIEN 7 009 716.53 4.18

MEXICO/MEXICO 7 009 716.28 4.18

PILKOR C&D CO LTD - FV, refer to Note 252 196 0.00 0.00KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 0.00 0.00

CONTRA SOFTBRANDS INC - FV, refer to Note 2321 462 0.25 0.00USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 0.25 0.00

GENERAL BEARING CORPORATION28 200 0.00 0.00USD

PICTET SICAV JPY LIQUIDITY -P- CAP75 100 7 599 408.96 4.53JPY

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 7 599 408.96 4.53

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 7 599 408.96 4.53

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 7 599 408.96 4.53

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 51LO Funds - Selective Global · 30/09/2012

Term Deposits/Termineinlagen 20.4534 271 058.83
 CREDIT SUISSE LONDON 0.150 4.63USD 7 773 027.5901/10/2012
 BNP PARIBAS AMSTERDAM 0.200 4.64USD 7 773 027.5901/10/2012
 RABOBANK NEDERLAND 0.010 3.48JPY 5 835 765.3101/10/2012
 BANK OF MONTREAL (LONDON) 0.050 3.48USD 5 829 770.6901/10/2012
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.010 2.50JPY 4 183 247.6201/10/2012
 ING BANK AMSTERDAM 0.030 1.72JPY 2 876 220.0301/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
pzena global value
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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ASSETS/AKTIVA

39 242 300.51Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )44 069 776.06Acquisition cost/Anschaffungskosten

1 123 414.40Cash and term deposits/Flüssige Mittel
95 264.60Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

182 502.44Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
89 743.43Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

40 733 225.38
LIABILITIES/PASSIVA

84 840.38Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
35 541.31Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

7 108.26Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
106.98Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

127 596.93
40 605 628.45NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

30 884 516.89NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

1 123 601.53Dividends, net/Dividenden, netto
32 380.32Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

1 155 981.85
EXPENSES/AUFWAND

368 310.53Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
12 446.26Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
23 012.66Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
18 623.60Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

1 250.06Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
17 993.38Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

5 386.86Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
5 001.04Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
1 968.97Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

453 993.36
701 988.49NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

9 339.24Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
711 327.73NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

835 218.88Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
352 893.91Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

1 899 440.52NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

46 077.87Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

1 945 518.39NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

4 870 664.55Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

6 816 182.94NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

2 904 928.62Net subscriptions/Zeichnungen, netto
40 605 628.45NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 74 587.4080 
 

280 325.0000 (35 526.3100) 319 386.0980
Pzena Global Value USD - P

Class D/Klasse D 55 900.0000  170.0000 0.0000 56 070.0000

Class A/Klasse A 5 859 781.5480 
 

1 182 195.8450 (971 387.6390) 6 070 589.7540
Pzena Global Value USD - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Pzena Global Value USD - P

Class A/Klasse A

1 934 343.57
6.0564

372 297.33
4.9914

3 057 189.48
5.9290

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

330 372.19
5.8921

0.00

271 451.02
4.8560

0.00

23 085.33
5.7710

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Pzena Global Value USD - I

Class A/Klasse A

38 340 912.69
6.3158

30 240 768.54
5.1607

33 577 368.33
6.0840

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 39 242 300.51 96.64

PARTNERRE LTD10 200 757 656.00 1.87USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

39 242 300.51 96.64

EQUITIES/AKTIEN 39 242 300.51 96.64

BERMUDA/BERMUDAS 757 656.00 1.87

USIMINAS PREF. -A-23 675 118 094.99 0.29BRL

BRAZIL/BRASILIEN 118 094.99 0.29

CAP GEMINI SA27 850 1 179 670.65 2.91EUR

FRANCE/FRANKREICH 2 727 396.89 6.72

CREDIT AGRICOLE SA47 924 331 083.19 0.82EUR
TOTAL SA24 500 1 216 643.05 2.99EUR

DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS21 359 1 183 355.30 2.92EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 1 980 498.75 4.88

VOLKSWAGEN AG4 759 797 143.45 1.96EUR

ENEL SPA276 125 977 606.20 2.41EUR

ITALY/ITALIEN 1 786 124.49 4.40

ENI SPA36 925 808 518.29 1.99EUR

KDDI CORP11 500 895 758.35 2.21JPY

JAPAN/JAPAN 3 009 184.76 7.41

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING31 400 545 262.21 1.34JPY
SHIN-ETSU CHEM. CO LTD22 250 1 255 494.86 3.09JPY
TOYOTA TSUSHO CORP14 575 312 669.34 0.77JPY

DELPHI AUTOMITIVE PLC27 100 840 100.00 2.07USD

JERSEY/JERSEY 1 523 801.57 3.75

WPP PLC50 315 683 701.57 1.68GBP

GAZPROM OAO ADR REPR 2 SHS95 850 967 126.50 2.38USD

RUSSIA/RUSSLAND 967 126.50 2.38

CREDIT SUISSE GROUP AG REG SHS27 759 588 676.43 1.45CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 2 315 079.87 5.70

TYCO ELECTRONICS LTD REG SHS28 725 976 937.25 2.40USD
UBS SA REG SHS61 515 749 466.19 1.85CHF

HON HAI PRECISION INDUSTRY CO LTD282 988 888 153.03 2.19TWD

TAIWAN/TAIWAN 933 768.50 2.30

HON HAI PRECISION INDUSTRY GDR REP REG S7 281 45 615.47 0.11USD

AEGON NV123 391 642 113.51 1.58EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 5 455 626.97 13.43

AKZO NOBEL NV24 336 1 377 250.53 3.38EUR
EUROPEAN AERONAUTIC DEFENSE AND SPACE20 675 656 049.23 1.62EUR
ING GROEP NV67 703 535 577.35 1.32EUR
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS NV54 695 1 277 478.71 3.15EUR
ROYAL DUTCH SHELL PLC27 947 967 157.64 2.38EUR

BAE SYSTEMS PLC220 104 1 155 473.20 2.85GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 4 866 655.13 11.99

BARCLAYS PLC153 525 532 634.67 1.31GBP
BP PLC128 589 906 364.83 2.23GBP

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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ROYAL BANK OF SCOTLAND90 824 376 919.60 0.93GBP
TRAVIS PERKINS PLC73 300 1 232 167.30 3.04GBP
VODAFONE GROUP PLC233 650 663 095.53 1.63GBP

ALLSTATE CORP20 675 818 936.75 2.02USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 12 801 286.09 31.52

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC30 875 1 012 391.25 2.49USD
BAKER HUGHES INC16 675 754 210.25 1.86USD
BANK OF AMERICA CORP61 925 546 797.75 1.35USD
CITIGROUP18 997 621 581.84 1.53USD
GOOGLE -SHS A-1 750 1 320 375.00 3.25USD
HEWLETT-PACKARD CO92 325 1 575 064.50 3.88USD
MICROSOFT CORP25 925 772 046.50 1.90USD
NORTHROP GRUMMAN CORP11 325 752 319.75 1.85USD
OMNICOM GROUP INC14 825 764 377.00 1.88USD
ORACLE CORP37 900 1 193 471.00 2.94USD
PPG INDUSTRIES INC3 500 401 940.00 0.99USD
STAPLES92 025 1 060 128.00 2.61USD
STATE STREET CORP14 750 618 910.00 1.52USD
WELLS FARGO AND CO17 050 588 736.50 1.45USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 
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ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg
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William blair global 
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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ASSETS/AKTIVA

116 008 823.01Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )101 224 439.31Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 231 234.69Cash and term deposits/Flüssige Mittel
8 600.35Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

3 965 810.55Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
78 492.67Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

123 292 961.27
LIABILITIES/PASSIVA

4 608 169.96Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
120 541.90Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
129 553.04Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

25 729.57Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
2 048.83Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

4 886 043.30
118 406 917.97NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

62 808 784.10NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

1 256 207.14Dividends, net/Dividenden, netto
45 240.36Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

1 301 447.50
EXPENSES/AUFWAND

846 967.70Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
209 542.51Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

51 122.71Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
44 680.51Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

3 779.56Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
36 950.88Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
24 830.92Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
15 303.80Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
21 032.73Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

1 254 211.32
47 236.18NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(82 692.62)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(35 456.44)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

2 524 143.12Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(355 570.61)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
2 133 116.07NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

679 638.51Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

2 812 754.58NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

14 579 004.57Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

17 391 759.15NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

38 206 374.72Net subscriptions/Zeichnungen, netto
118 406 917.97NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 1 347 380.3030 
 

2 524 247.4500 (428 290.2870) 3 443 337.4660
William Blair Global Growth USD - P

Class A/Klasse A 209 497.1510 
 

740 214.8730 (141 667.0110) 808 045.0130
William Blair Global Growth EUR - P

Class A/Klasse A 116 204.0770 
 

178 830.3740 (60 176.2280) 234 858.2230
William Blair Global Growth USD - R

Class A/Klasse A 37 638.9080 
 

90 899.5730 (27 310.1170) 101 228.3640
William Blair Global Growth EUR - R

Class A/Klasse A 5 537 820.7200 
 

1 333 069.7270 (496 882.4020) 6 374 008.0450
William Blair Global Growth USD - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

William Blair Global Growth USD - P

Class A/Klasse A

35 316 158.72
10.2564

11 247 022.52
8.3473

13 142 410.63
8.5680

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

William Blair Global Growth EUR - P

Class A/Klasse A

8 636 699.32
10.6884

1 748 634.12
8.3468

967 434.08
8.4220

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

William Blair Global Growth USD - R

Class A/Klasse A

2 374 284.10
10.1094

962 040.45
8.2789

779 891.51
8.5400

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

William Blair Global Growth EUR - R

Class A/Klasse A

1 066 773.86
10.5383

311 707.23
8.2815

225 281.83
8.3980

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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William Blair Global Growth USD - I

Class A/Klasse A

68 232 956.90
10.7049

47 835 361.14
8.6379

43 424 271.78
8.7950

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 116 008 823.01 97.97

LANCASHIRE HOLDINGS42 596 566 431.50 0.48GBP

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

116 008 823.01 97.97

EQUITIES/AKTIEN 116 008 823.01 97.97

BERMUDA/BERMUDAS 566 431.50 0.48

BR MALLS PARTICIPACOES SA105 300 1 461 058.93 1.23BRL

BRAZIL/BRASILIEN 1 461 058.93 1.23

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC -A-51 124 1 764 289.24 1.49USD

CANADA/KANADA 4 099 459.52 3.46

TORONTO DOMINION BANK28 024 2 335 170.28 1.97CAD

BAIDU - SHS -A- ADR REPR 1 SH -A-20 685 2 416 421.70 2.04USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 3 038 136.76 2.57

WUXI PHARMA TECH SPONSORED ADR REPR 841 642 621 715.06 0.53USD

CHRISTIAN HANSEN19 648 592 702.13 0.50DKK

DENMARK/DÄNEMARK 3 850 457.60 3.25

COLOPLAST -B-3 824 797 189.42 0.67DKK
NOVO-NORDISK -B-15 557 2 460 566.05 2.08DKK

BNP PARIBAS SA23 952 1 139 510.89 0.96EUR

FRANCE/FRANKREICH 3 245 397.84 2.74

ESSILOR INTERNATIONAL SA6 852 642 356.19 0.54EUR
TECHNIP-COFLEXIP13 150 1 463 530.76 1.24EUR

BMW AG23 301 1 705 976.07 1.44EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 7 460 303.12 6.30

BRENNTAG - NAMEN AKT10 049 1 287 632.63 1.09EUR
FRESENIUS AG13 314 1 547 385.17 1.31EUR
MTU AERO ENGINES HOLDING AG7 778 621 897.57 0.53EUR
SAP AG32 404 2 297 411.68 1.93EUR

AIA GROUP LTD574 200 2 140 314.09 1.80HKD

HONG KONG/HONGKONG 3 769 909.13 3.18

CHINA MOBILE LTD147 000 1 629 595.04 1.38HKD

BANK RAKYAT INDONESIA2 286 500 1 779 983.28 1.50IDR

INDONESIA/INDONESIEN 1 779 983.28 1.50

CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES28 823 1 388 115.68 1.17USD

ISRAEL/ISRAEL 1 388 115.68 1.17

FANUC CORP SHS7 700 1 245 064.26 1.05JPY

JAPAN/JAPAN 3 824 241.63 3.23

SOFTBANK CORP63 500 2 579 177.37 2.18JPY

ASPEN PHARMACARE HOLDINGS PLC51 013 884 098.30 0.75ZAR

SOUTH AFRICA/SÜDAFRIKA 2 003 978.12 1.69

BIDVEST GROUP44 856 1 119 879.82 0.94ZAR

HYUNDAI MOTOR CO LTD10 936 2 479 584.26 2.10KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 4 816 925.90 4.07

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD1 930 2 337 341.64 1.97KRW

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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ATLAS COPCO AB -A-72 992 1 706 630.68 1.44SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 1 706 630.68 1.44

NESTLE SA REG SHS27 865 1 758 244.51 1.48CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 5 466 667.45 4.62

PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT7 323 1 524 914.13 1.29CHF
SYNGENTA NAMEN5 838 2 183 508.81 1.85CHF

ABCAM PLC83 407 541 094.79 0.46GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 18 684 658.12 15.78

AMEC36 781 680 648.86 0.57GBP
ARM HOLDINGS PLC128 218 1 190 506.62 1.01GBP
ASHMORE GROUP158 206 869 871.38 0.73GBP
BABCOCK INTERNATIONAL GROUP PLC49 108 735 100.90 0.62GBP
BG GROUP PLC76 040 1 534 854.09 1.30GBP
BHP BILLITON PLC70 230 2 183 073.59 1.84GBP
BURBERRY GROUP PLC15 758 254 712.43 0.22GBP
COMPASS GROUP PLC155 755 1 719 077.64 1.45GBP
DIAGEO PLC86 240 2 422 412.81 2.04GBP
EXPERIAN GROUP116 554 1 936 678.50 1.64GBP
HERGREAVES LANS SHS66 830 678 252.99 0.57GBP
PEARSON PLC64 072 1 251 897.07 1.06GBP
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC125 499 1 708 373.45 1.44GBP
WEIR GROUP PLC34 260 978 103.00 0.83GBP

AFFILIATED MANAGERS GROUP11 672 1 435 656.00 1.21USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 48 846 467.75 41.26

ALIGN TECHNOLOGY INC16 694 617 177.18 0.52USD
AMERICAN EXPRESS CO30 908 1 757 428.88 1.48USD
AMETEK INC38 375 1 360 393.75 1.15USD
APPLE INC5 288 3 528 470.88 2.99USD
CITRIX SYSTEMS18 086 1 384 845.02 1.17USD
COLGATE-PALMOLIVE CO16 369 1 755 084.18 1.48USD
COSTCO WHOLESALE CORP18 318 1 834 089.75 1.55USD
DISCOVERY COMM -A-30 619 1 825 810.97 1.54USD
EXPRESS SCRIPTS35 404 2 218 768.68 1.87USD
EXXON MOBIL CORP25 927 2 371 024.15 2.00USD
FORTUNE BRANDS HOME AND SECURITY W.ISS32 438 876 150.38 0.74USD
HARLEY DAVIDSON INC35 112 1 487 695.44 1.26USD
IDEXX LABS CORP11 202 1 112 918.70 0.94USD
JPMORGAN CHASE62 269 2 520 649.12 2.13USD
MARRIOTT INTERNATIONAL -A-37 598 1 470 081.80 1.24USD
MASTERCARD INC -A-4 561 2 059 200.28 1.74USD
MCCORMICK & CO INC NON VOTING19 133 1 187 011.32 1.00USD
MERCADOLIBRE7 409 611 612.95 0.52USD
MONSTER BEVERAGE CORP14 556 788 352.96 0.67USD
O REILLY AUTO18 805 1 572 474.10 1.33USD
PRICELINE.COM INC2 901 1 794 935.73 1.52USD
QUALCOMM INC32 841 2 052 234.09 1.73USD
SCHLUMBERGER LTD24 044 1 739 102.52 1.47USD
SOLARWINDS18 139 1 011 067.86 0.85USD
STARBUCKS CORP14 948 758 611.00 0.64USD
UNION PACIFIC CORP16 029 1 902 642.30 1.61USD
WALT DISNEY CO32 559 1 702 184.52 1.44USD
WILLIAMS-SONOMA38 223 1 680 665.31 1.42USD
WW GRAINGER INC3 437 716 167.69 0.60USD
YUM BRANDS INC25 836 1 713 960.24 1.45USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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ASSETS/AKTIVA

512 104 001.27Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )459 198 939.83Acquisition cost/Anschaffungskosten

32 243 564.75Cash and term deposits/Flüssige Mittel
5 273 280.95Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
4 053 970.47Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

593 139.05Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
554 267 956.49

LIABILITIES/PASSIVA

945.97Bank overdrafts/Bankkredite
4 222 250.50Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

40 794.73Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
574 239.24Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
126 283.06Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

2 539.90Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
300 890.94Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
5 267 944.34

549 000 012.15NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

511 421 611.78NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

7 185 815.75Dividends, net/Dividenden, netto
8 531.75Bank interest/Bankzinsen

1 131 098.40Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
8 325 445.90

EXPENSES/AUFWAND

5 266 375.11Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
1 283 212.93Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

317 928.78Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
259 254.10Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

15 618.03Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
208 149.86Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
215 286.66Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

14 178.95Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
162 845.02Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

7 742 849.44
582 596.46NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(46 920.97)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
535 675.49NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

15 646 835.29Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
658 057.05Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

(623 706.66)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
2 850 826.48Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

19 067 687.65NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

23 618.72Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

19 091 306.37NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

82 429 727.95Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(1 132 990.18)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

100 388 044.14NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(62 809 643.77)Net redemptions/Rücknahmen, netto
549 000 012.15NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 5 834 993.9970 
 

1 705 573.9430 (1 366 126.4400) 6 174 441.5000
Generation Global USD - P

Class D/Klasse D 151 359.6890  39 803.1810 (15 245.7490) 175 917.1210

Class A/Klasse A 9 323 704.9740 
 

1 058 809.7490 (1 977 130.5990) 8 405 384.1240
Generation Global CHF - P

Class D/Klasse D 53 824.2310  143 305.5440 (44 461.8310) 152 667.9440

Class A/Klasse A 9 701 049.8140 
 

1 202 014.7330 (2 091 341.5630) 8 811 722.9840
Generation Global EUR - P

Class D/Klasse D 143 442.3880  25 558.3790 (32 697.2270) 136 303.5400

Class A/Klasse A 9 483 126.8400 
 

439 390.9340 (5 129 007.0460) 4 793 510.7280
Generation Global USD - I

Class A/Klasse A 14 716 790.2430 
 

189 666.8980 (813 446.9780) 14 093 010.1630
Generation Global CHF - I

Class A/Klasse A 4 885 285.5120 
 

729 152.7170 (462 403.1250) 5 152 035.1040
Generation Global EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Generation Global USD - P

Class A/Klasse A

64 410 556.16
10.4318

50 502 593.82
8.6551

48 613 070.13
9.5090

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 827 033.86
10.3858

0.00

1 304 273.72
8.6171

0.00

9 461 284.32
9.4620

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Generation Global CHF - P

Class A/Klasse A

73 408 246.44
8.7335

65 286 543.69
7.0022

95 815 617.29
8.2740

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 332 509.63
8.7282

0.00

376 652.89
6.9978

0.13

367 577.57
8.3950

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Generation Global EUR - P

Class A/Klasse A

105 012 586.37
11.9174

91 986 456.65
9.4821

119 080 142.67
10.2240

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 626 727.85
11.9346

0.00

1 362 068.37
9.4956

0.00

2 811 767.62
10.2380

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Generation Global USD - I

Class A/Klasse A

51 169 588.51
10.6748

83 480 026.25
8.8030

74 695 234.80
9.6180

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Generation Global CHF - I

Class A/Klasse A

125 976 501.74
8.9389

104 822 151.54
7.1226

58 138 772.35
8.3710

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Generation Global EUR - I

Class A/Klasse A

62 826 614.75
12.1945

47 102 215.11
9.6417

46 973 781.88
10.3390

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 512 104 001.27 93.28

BRAMBLES2 099 684 15 327 752.60 2.79AUD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

512 104 001.27 93.28

EQUITIES/AKTIEN 512 104 001.27 93.28

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 18 834 925.99 3.43

COMPUTERSHARE LIMITED406 342 3 507 173.39 0.64AUD

ALL AMERICA LATINA LOGISTICA SA1 899 147 7 844 469.23 1.43BRL

BRAZIL/BRASILIEN 7 844 469.23 1.43

CTRIP.COM INTL - SHS ADR REPR.1/4TH SHS448 700 7 574 056.00 1.38USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 7 574 056.00 1.38

MINDRAY MEDICAL -ADR-68 426 2 299 797.86 0.42USD

CHINA/CHINA 2 299 797.86 0.42

NOVO-NORDISK -B-59 311 9 380 898.19 1.71DKK

DENMARK/DÄNEMARK 9 380 898.19 1.71

KONE -B-89 916 6 229 202.90 1.13EUR

FINLAND/FINNLAND 6 229 202.90 1.13

LEGRAND SA766 869 28 936 302.49 5.27EUR

FRANCE/FRANKREICH 38 035 584.00 6.93

SCHNEIDER ELECTRIC SA153 575 9 099 281.51 1.66EUR

AIXTRON AG269 841 3 601 685.89 0.66EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 3 601 685.89 0.66

BANK RAKYAT INDONESIA7 337 500 5 712 060.94 1.04IDR

INDONESIA/INDONESIEN 5 712 060.94 1.04

KINGSPAN GROUP1 280 274 13 094 226.38 2.39EUR

IRELAND/IRLAND 13 094 226.38 2.39

CHUGAI PHARMACEUTICAL360 700 7 580 263.47 1.38JPY

JAPAN/JAPAN 7 580 263.47 1.38

KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG32 693 3 694 407.70 0.67CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 28 091 369.76 5.12

MEYER BURGER TECHNOLOGY NAMEN AKT158 493 2 099 640.62 0.38CHF
NESTLE SA REG SHS174 703 11 023 527.38 2.01CHF
SGS SA REG SHS5 484 11 273 794.06 2.06CHF

NIELSEN HOLDINGS BV498 791 14 953 754.18 2.72USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 60 982 457.04 11.10

QIAGEN947 730 17 459 726.52 3.18EUR
UNILEVER NV806 638 28 568 976.34 5.20EUR

OCADO GROUP PLC3 534 685 3 681 505.10 0.67GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 21 836 104.79 3.98

STANDARD CHARTERED PLC803 052 18 154 599.69 3.31GBP

AMAZON.COM INC30 474 7 750 147.68 1.41USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 281 006 898.83 51.18

AMDOCS LTD429 194 14 159 110.06 2.58USD
BARD INC76 888 8 046 329.20 1.47USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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BECTON DICKINSON233 477 18 341 953.12 3.34USD
BLACKBAUD INC280 667 6 713 554.64 1.22USD
BROWN AND BROWN INC453 874 11 832 495.18 2.16USD
C.H.ROBINSON WORLWIDE INC87 079 5 098 475.45 0.93USD
COLGATE-PALMOLIVE CO63 492 6 807 612.24 1.24USD
DANAHER CORP536 443 29 584 831.45 5.39USD
EBAY211 759 10 251 253.19 1.87USD
HENRY SCHEIN INC369 326 29 276 472.02 5.33USD
INTUIT137 694 8 107 422.72 1.48USD
JONES LANG LASALLE INC199 981 15 268 549.35 2.78USD
MERCADOLIBRE7 006 578 345.30 0.11USD
MSCI505 237 18 082 432.23 3.29USD
NORTHERN TRUST CORP208 427 9 674 139.21 1.76USD
POLYPORE INTL160 644 5 678 765.40 1.03USD
PROCTER & GAMBLE CO140 963 9 777 193.68 1.78USD
QUALCOMM INC218 836 13 675 061.64 2.49USD
SIGMA-ALDRICH CORP33 563 2 415 529.11 0.44USD
STRAYER EDUCATION73 606 4 736 546.10 0.86USD
VARIAN MEDICAL SYTEMS284 853 17 182 332.96 3.13USD
VERISK ANALYTICS INC83 135 3 958 057.35 0.72USD
WATERS CORP288 135 24 010 289.55 4.37USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.05)(300 890.94)
CAD 11 733 385.92 0.07USD 356 415.6011 900 000.00 19/10/2012
USD 15 620 000.00 (0.16)EUR (907 738.66)19 190 732.00 19/10/2012
USD 6 720 000.00 (0.01)BRL (39 753.43)3 264 830.20 19/10/2012
JPY 20 505 133.72 0.05USD 290 185.551 617 650 000.00 19/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

312 805 485.75Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )278 014 134.40Acquisition cost/Anschaffungskosten

274 240.00Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )413 244.94Acquisition cost/Anschaffungskosten

8 202 993.38Cash and term deposits/Flüssige Mittel
8 005 889.26Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

16 924 915.03Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
229 928.51Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

346 443 451.93
LIABILITIES/PASSIVA

3 357 117.83Bank overdrafts/Bankkredite
13 460 277.37Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

1 469 800.17Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
452 120.83Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

79 701.59Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
119 645.85Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
18 938 663.64

327 504 788.29NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

218 704 939.09NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 185 086.83Dividends, net/Dividenden, netto
1 876.13Bank interest/Bankzinsen

51 560.10Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
2 238 523.06

EXPENSES/AUFWAND

2 477 957.95Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
2 226 380.71Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

149 609.97Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
129 629.63Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

17 789.12Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
101 221.14Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
161 628.00Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

26 663.08Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
111 935.75Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

5 402 815.35
(3 164 292.29)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(622 903.05)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(3 787 195.34)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

19 453 929.75Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(6 767 897.40)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

(827 817.84)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
(2 012 770.19)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften

6 058 248.98NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

2 299 313.16Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

8 357 562.14NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

30 395 644.61Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

340 089.34Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

421 712.28Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

39 515 008.37NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

69 284 840.83Net subscriptions/Zeichnungen, netto
327 504 788.29NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 8 710 275.6760 
 

5 687 429.5300 (2 868 741.9410) 11 528 963.2650
Technology USD - P

Class D/Klasse D 3 499 859.4780  393 975.3090 (438 459.5900) 3 455 375.1970

Class A/Klasse A 1 930 434.4880 
 

1 885 275.5480 (1 186 623.0150) 2 629 087.0210
Technology EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 977.6040 
 

14 300.0000 (977.6040) 14 300.0000
Technology USD - R

Class A/Klasse A 103 217.3230 
 

18 377.4050 (74 449.4280) 47 145.3000
Technology EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 1 906 406.6800 
 

2 567 381.2070 (1 742 850.3290) 2 730 937.5580
Technology USD - I

Class D/Klasse D 180 019.4840  43 000.0000 (50 700.0000) 172 319.4840

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Technology USD - P

Class A/Klasse A

185 843 247.63
16.1197

117 734 582.11
13.5167

112 896 604.53
13.4440

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

55 733 065.08
16.1294

0.00

47 335 317.58
13.5249

0.00

187 495 775.07
13.4490

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Technology EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

27 749 149.75
10.5547

17 131 483.60
8.8744

14 824 374.70
8.8390

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Technology USD - R

Class A/Klasse A

229 619.16
16.0573

13 211.28
13.5139

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Technology EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

492 696.52
10.4506

910 517.19
8.8214

74 236.76
8.8140

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Technology USD - I

Class A/Klasse A

46 455 572.81
17.0109

26 893 774.25
14.1071

19 722 845.42
13.8840

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

2 910 148.39
16.8881

0.00

2 521 101.41
14.0046

0.00

900 356.91
13.7840

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 312 805 485.75 95.51

MAIL.RU GROUP GDR REPR 1 SH REGS166 251 5 551 120.89 1.69USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

308 242 685.75 94.12

EQUITIES/AKTIEN 308 242 685.75 94.12

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 5 551 120.89 1.69

PARADE TECHNOLOGIES LTD160 000 1 984 067.08 0.61TWD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 23 437 607.54 7.16

SINA CORP.REG SHS60 000 3 880 800.00 1.18USD
SPREADTRUN SHS ADR REPR 3 SHS441 000 9 066 960.00 2.77USD
TPK HOLDING CO LTD648 464 8 505 780.46 2.60TWD

ORASCOM TELECOM GDR REPR.5 SH REG-S980 000 3 038 980.00 0.93USD

EGYPT/ÄGYPTEN 3 104 980.00 0.95

ORASCOM TELECOM MEDIA AND TECH GDR REGS150 000 66 000.00 0.02USD

CTS EVENTIM AG62 023 1 846 001.56 0.56EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 7 114 296.25 2.17

SAP AG46 000 3 261 354.69 1.00EUR
SKY DEUTSCHLAND AG500 000 2 006 940.00 0.61EUR

LENOVO GROUP LTD -RC-2 660 000 2 202 587.37 0.67HKD

HONG KONG/HONGKONG 2 202 587.37 0.67

CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES105 000 5 056 800.00 1.54USD

ISRAEL/ISRAEL 10 945 540.00 3.34

MELLANOX TECHNOLOGIES LTD58 000 5 888 740.00 1.80USD

ENDO LIGHTING CORP120 000 5 043 701.78 1.55JPY

JAPAN/JAPAN 12 303 181.19 3.76

MURATA MANUFACTURING CO LTD50 500 2 697 011.56 0.82JPY
TATSUTA ELECTRIC WIRE   CABLE CO LTD510 000 4 562 467.85 1.39JPY

TELENOR AS70 000 1 365 812.87 0.42NOK

NORWAY/NORWEGEN 1 365 812.87 0.42

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD8 910 10 790 525.41 3.29KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 10 790 525.41 3.29

HERMES MICROVISION INC295 000 4 357 544.85 1.33TWD

TAIWAN/TAIWAN 6 209 932.10 1.90

VANGUARD INTERNATIONAL SEMICONDUCTOR COR3 000 000 1 852 387.25 0.57TWD

PEGATRON1 570 000 2 043 271.83 0.62TWD

THAILAND/THAÏLAND 2 043 271.83 0.62

GEMALTO NV51 000 4 491 107.18 1.37EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 20 998 950.68 6.41

INTERXION320 000 7 270 400.00 2.22USD
NXP SEMICONDUCTORS369 350 9 237 443.50 2.82USD

ARM HOLDINGS PLC1 113 000 10 334 226.65 3.16GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 17 575 522.20 5.37

DIALOG SEMICONDUCTOR185 000 3 608 117.90 1.10EUR
TELECITY GROUP251 250 3 633 177.65 1.11GBP

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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ALTERA CORP125 000 4 248 125.00 1.30USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 184 599 357.42 56.37

AMAZON.COM INC15 000 3 814 800.00 1.16USD
APPLE INC33 162 22 127 676.12 6.75USD
ASPEN TECHNOLOGY170 000 4 394 500.00 1.34USD
BRIGHTCOVE405 000 4 730 400.00 1.44USD
BROADSOFT INC50 000 2 051 000.00 0.63USD
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC250 000 3 216 250.00 0.98USD
CEPHEID42 500 1 466 675.00 0.45USD
CIRRUS LOGIC INC45 000 1 727 550.00 0.53USD
CONCUR TECHNOLOGIES95 000 7 004 350.00 2.14USD
CONVERSE TECHNOLOGY INC690 000 4 243 500.00 1.30USD
EBAY240 000 11 618 400.00 3.55USD
EMC CORP378 750 10 328 512.50 3.15USD
EPAM SYSTEMS75 000 1 420 500.00 0.43USD
EQUINIX12 000 2 472 600.00 0.75USD
FUSION IO INC50 000 1 513 500.00 0.46USD
F5 NETWORKS50 000 5 235 000.00 1.60USD
GOOGLE -SHS A-27 600 20 824 200.00 6.35USD
IBM CORP22 300 4 626 135.00 1.41USD
IMPERVA60 000 2 219 400.00 0.68USD
JIVE SOFTWARE INC250 000 3 927 500.00 1.20USD
LINKEDLN -A-57 000 6 862 800.00 2.10USD
MASTERCARD INC -A-7 500 3 386 100.00 1.03USD
MICROSOFT CORP301 000 8 963 780.00 2.74USD
MILLENNIAL MEDIA40 000 574 000.00 0.18USD
QLIK TECHNOLOGIES100 000 2 241 000.00 0.68USD
QUALCOMM INC88 000 5 499 120.00 1.68USD
RED HAT100 000 5 694 000.00 1.74USD
SALESFORCE COM.INC25 000 3 817 250.00 1.17USD
STRATASYS INC32 222 1 752 876.80 0.54USD
SYNOPSYS65 000 2 146 300.00 0.66USD
THE ULTIMATE SOFTWARE GROUP INC55 950 5 712 495.00 1.74USD
VISA INC -A-85 000 11 413 800.00 3.49USD
WMWARE10 000 967 400.00 0.30USD
ZILLOW INC55 900 2 357 862.00 0.72USD

TPK HOLDING CO LTD GDR340 000 4 562 800.00 1.39USD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 4 562 800.00 1.39

EQUITIES/AKTIEN 4 562 800.00 1.39

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 4 562 800.00 1.39

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 274 240.00 0.08

APPLE            OCT 710   20.10.12 CALL500 210 000.00 0.06USD

Options/Optionen 274 240.00 0.08

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

APPLE            OCT 730   20.10.12 CALL190 33 820.00 0.01USD
APPLE            OCT 740   20.10.12 CALL140 16 380.00 0.01USD
APPLE            OCT 750   20.10.12 CALL180 14 040.00 0.00USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 82 LO Funds - Technology · 30/09/2012

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.04)(119 645.85)
EUR 24 701 763.88 (0.04)USD (119 645.85)19 093 100.00 14/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

193 216 663.53Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )182 721 473.00Acquisition cost/Anschaffungskosten

14 356 455.94Cash and term deposits/Flüssige Mittel
7 438 500.28Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

131 855.86Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
197 239.17Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

215 340 714.78
LIABILITIES/PASSIVA

1 105 802.28Bank overdrafts/Bankkredite
8 896 245.23Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

174 357.79Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
224 907.46Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

53 403.24Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
5 462.31Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

1 484 634.77Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften

11 944 813.08
203 395 901.70NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

256 482 208.70NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 534 700.69Dividends, net/Dividenden, netto
11 055.19Bank interest/Bankzinsen

147 842.05Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
2 693 597.93

EXPENSES/AUFWAND

1 639 119.79Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
1 273 982.26Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

131 985.97Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
103 634.28Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

13 499.61Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
93 877.17Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

129 152.58Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
106 514.21Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

88 696.33Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
3 580 462.20
(886 864.27)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

164 339.98Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(722 524.29)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

3 470 393.08Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(97 270.20)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

(2 371 410.42)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
(10 353 145.50)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(10 073 957.33)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

3 836 951.72Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(6 237 005.61)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

31 802 393.33Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

6 684 809.82Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

32 250 197.54NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(85 336 504.54)Net redemptions/Rücknahmen, netto
203 395 901.70NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 8 831 350.0280 
 

632 302.1630 (3 294 785.5090) 6 168 866.6820
Golden Age USD - P

Class D/Klasse D 85 130.1900  87 960.0540 (34 582.0460) 138 508.1980

Class A/Klasse A 1 992 450.6260 
 

388 983.3290 (772 912.9630) 1 608 520.9920
Golden Age CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 112 988.8560  3 350.0000 (106 466.8560) 9 872.0000

Class A/Klasse A 5 194 854.1070 
 

832 302.0550 (2 836 908.6530) 3 190 247.5090
Golden Age EUR - P Hedged

Class D/Klasse D 110 582.9370  51 892.5770 (80 629.3340) 81 846.1800

Class A/Klasse A 0.0000 
 

0.0000 0.0000 0.0000
Golden Age USD - R

Class A/Klasse A 119 449.7930 
 

46 078.2810 (38 530.1420) 126 997.9320
Golden Age EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 1 438 592.6960 
 

635 662.6480 (1 716 895.9170) 357 359.4270
Golden Age USD - I

Class A/Klasse A 103 140.0000 
 

0.0000 0.0000 103 140.0000
Golden Age CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 3 559 728.0780 
 

831 275.7880 (1 106 588.4670) 3 284 415.3990
Golden Age EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Golden Age USD - P

Class A/Klasse A

83 726 019.87
13.5724

104 407 370.83
11.8224

126 947 983.33
12.0050

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 876 833.31
13.5503

0.00

1 004 822.27
11.8034

0.00

880 705.25
11.9860

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Golden Age CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

23 329 923.72
14.5040

25 005 226.08
12.5500

10 953 146.95
13.0900

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

142 822.53
14.4674

0.00

1 414 610.87
12.5199

0.00

903 383.85
13.0580

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Golden Age EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

31 327 394.97
9.8197

43 818 481.16
8.4350

49 759 152.77
8.6230

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

804 615.63
9.8308

0.00

933 775.29
8.4441

0.00

1 063 748.15
8.6320

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Golden Age USD - R

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

0.00
0.0000

117 011.47
11.9480

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Golden Age EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

1 226 345.10
9.6564

997 122.49
8.3476

894 035.75
8.5780

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Golden Age USD - I

Class A/Klasse A

5 053 822.33
14.1421

17 567 390.99
12.2115

17 859 559.12
12.3010

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Golden Age CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

1 526 730.14
14.8025

1 309 608.78
12.6974

1 182 452.80
13.1380

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Golden Age EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

33 597 197.65
10.2293

30 999 911.56
8.7085

15 754 947.66
8.8320

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 193 216 663.53 95.00

AMP LIMITED625 000 2 814 202.50 1.38AUD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

189 228 623.53 93.04

EQUITIES/AKTIEN 189 228 623.53 93.04

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 5 923 473.81 2.91

CSL LTD65 000 3 109 271.31 1.53AUD

STEINER LEISURE LTD8 300 386 365.00 0.19USD

BAHAMAS/BAHAMAS 386 365.00 0.19

CATAMARAN CORP47 000 4 604 590.00 2.26USD

CANADA/KANADA 4 604 590.00 2.26

MINDRAY MEDICAL -ADR-65 000 2 184 650.00 1.07USD

CHINA/CHINA 2 184 650.00 1.07

CHRISTIAN HANSEN147 500 4 449 489.18 2.19DKK

DENMARK/DÄNEMARK 11 325 807.74 5.57

COLOPLAST -B-12 500 2 605 875.45 1.28DKK
NOVO-NORDISK -B-27 000 4 270 443.11 2.10DKK

DANONE SA32 500 2 003 176.99 0.98EUR

FRANCE/FRANKREICH 8 544 051.76 4.20

ESSILOR INTERNATIONAL SA20 000 1 874 945.10 0.92EUR
MEDICA87 000 1 507 636.49 0.74EUR
SANOFI AVENTIS37 000 3 158 293.18 1.56EUR

FRESENIUS AG44 000 5 113 786.04 2.52EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 9 921 759.04 4.88

FRESENIUS MED CARE / ORD.SHS / ADR30 000 2 202 000.00 1.08USD
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA35 500 2 605 973.00 1.28EUR

AIA GROUP LTD716 000 2 668 869.53 1.31HKD

HONG KONG/HONGKONG 2 668 869.53 1.31

COVIDIEN PLC75 000 4 456 500.00 2.19USD

IRELAND/IRLAND 8 416 625.00 4.14

ICON SPR ADR162 500 3 960 125.00 1.95USD

AZIMUT HOLDING SPA120 000 1 385 560.50 0.68EUR

ITALY/ITALIEN 8 531 070.96 4.19

FERRAGAMO127 500 2 655 625.46 1.31EUR
LUXOTTICA GROUP SPA100 000 3 541 734.50 1.73EUR
MEDIOLANUM SPA220 000 948 150.50 0.47EUR

ASTELLAS PHARMA80 000 4 077 120.81 2.01JPY

JAPAN/JAPAN 6 544 987.13 3.22

FAMILYMART CO LTD50 000 2 467 866.32 1.21JPY

ROYAL CARIBBEAN CRUISES30 000 906 300.00 0.45USD

LIBERIA/LIBERIA 906 300.00 0.45

GRIFOLS -B- SPONS ADR REPR 1 SH -B-210 000 4 794 300.00 2.36USD

SPAIN/SPANIEN 4 794 300.00 2.36

ELEKTA INSTRUMENT -B- FREE150 000 1 984 645.17 0.98SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 1 984 645.17 0.98

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT SA32 500 1 950 419.34 0.96CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 9 859 247.39 4.85

NOVARTIS AG REG SHS25 000 1 530 914.25 0.75CHF
ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN26 000 4 860 832.31 2.39CHF
SONOVA HOLDING NAM-AKT15 000 1 517 081.49 0.75CHF

DSM KONINKLIJKE40 000 1 996 648.00 0.98EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 1 996 648.00 0.98

GLAXOSMITHKLINE ADR REPR.2 SHS45 000 2 080 800.00 1.02USD

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 2 080 800.00 1.02

ALLERGAN INC45 000 4 121 100.00 2.03USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 98 554 433.00 48.46

AMGEN INC31 500 2 656 080.00 1.31USD
BAXTER INTERNATIONAL INC38 000 2 289 880.00 1.13USD
BLACKROCK INC20 000 3 566 000.00 1.75USD
BROOKDALE SENIOR LIVING INC132 500 3 076 650.00 1.51USD
CERNER CORP40 000 3 096 400.00 1.52USD
EMERITUS SHS70 000 1 465 800.00 0.72USD
ENDOLOGIX INC165 000 2 280 300.00 1.12USD
ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A-42 500 2 616 725.00 1.29USD
EXPRESS SCRIPTS65 000 4 073 550.00 2.00USD
HARLEY DAVIDSON INC21 500 910 955.00 0.45USD
HCP85 000 3 780 800.00 1.86USD
HEARTWARW INTERNATIONAL10 000 944 900.00 0.46USD
HUMANA INC40 000 2 806 000.00 1.38USD
IDEXX LABS CORP30 000 2 980 500.00 1.47USD
INSULET195 000 4 208 100.00 2.07USD
INTUITIVE SURGICAL4 000 1 982 520.00 0.97USD
JOHNSON & JOHNSON100 000 6 891 000.00 3.38USD
KKR FINANCIAL HOLDINGS LLC200 000 2 010 000.00 0.99USD
KKR PARTNERSHIP UNITS192 500 2 908 675.00 1.43USD
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL14 000 2 390 360.00 1.18USD
PAREXEL INTERNATIONAL127 500 3 921 900.00 1.93USD
PATTERSON COS INC112 500 3 852 000.00 1.89USD
SERVICE CORPORATION INTERNATIONAL260 000 3 499 600.00 1.72USD
SIGMA-ALDRICH CORP50 000 3 598 500.00 1.77USD
SOTHEBYS50 000 1 575 000.00 0.77USD
UNITEDHEALTH GROUP INC113 000 6 261 330.00 3.08USD
VENTAS INC66 000 4 108 500.00 2.02USD
VOLCANO111 900 3 196 983.00 1.57USD
WATSON PHARMACEUTICALS30 000 2 554 800.00 1.26USD
WELLCARE HEALTH PLANS INC35 500 2 007 525.00 0.99USD
WHOLE FOODS MARKET30 000 2 922 000.00 1.44USD

ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY IDX FD ETF28 000 3 988 040.00 1.96USD

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 3 988 040.00 1.96

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 3 988 040.00 1.96

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 3 988 040.00 1.96

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.73)(1 484 634.77)
CHF 5 570 530.97 0.02USD 31 655.845 264 291.47 09/10/2012
SEK 2 440 257.64 0.01USD 20 165.0716 135 254.00 09/10/2012
USD 777 630 207.00 (0.03)JPY (61 948.92)9 933 868.85 09/10/2012
DKK 2 706 255.41 0.00CHF (3 018.70)16 668 500.00 09/10/2012
EUR 6 583 774.20 0.08USD 159 955.035 241 560.53 09/10/2012
HKD 1 482 556.26 0.00USD 50.8611 495 000.00 09/10/2012
JPY 4 555 933.39 0.03USD 54 539.95358 674 293.00 09/10/2012
USD 29 005 000.03 (0.03)SEK (56 175.96)4 366 724.77 09/10/2012
USD 5 652 350.00 (0.02)AUD (36 092.33)5 837 864.54 09/10/2012
USD 10 565 086.00 (0.16)CHF (327 647.46)10 915 540.34 09/10/2012
USD 75 218 000.00 (0.18)DKK (359 056.86)12 623 340.04 09/10/2012
USD 26 333 215.12 (0.54)EUR (1 077 983.98)32 802 016.29 09/10/2012
USD 32 044 200.00 0.00HKD (1 158.95)4 131 851.85 09/10/2012
EUR 85 591 456.20 0.07USD 138 319.6266 600 000.00 28/11/2012
CHF 26 445 064.26 0.02USD 33 762.0224 860 000.00 28/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg
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ASSETS/AKTIVA

440 473 474.00Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )378 793 678.82Acquisition cost/Anschaffungskosten

14 419 680.57Cash and term deposits/Flüssige Mittel
8 615 902.46Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

280 571.01Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
3 432 188.25Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
467 221 816.29

LIABILITIES/PASSIVA

12 737 744.42Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
2 239 176.77Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

596 676.64Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
107 853.38Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

15 681 451.21
451 540 365.08NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

324 299 839.02NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 202 812.10Dividends, net/Dividenden, netto
13 586.62Bank interest/Bankzinsen
58 683.05Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

2 275 081.77
EXPENSES/AUFWAND

2 973 354.34Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
2 555 269.54Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

189 021.56Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
156 286.83Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

37 266.24Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
122 376.51Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
191 616.24Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

17 874.64Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
121 371.13Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

6 364 437.03
(4 089 355.26)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(1 397 524.46)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(5 486 879.72)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(2 037 581.33)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
2 551 969.40Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(19 897 588.62)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(24 870 080.27)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

1 292 067.07Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(23 578 013.20)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

10 460 536.25Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

9 095 576.83Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(4 021 900.12)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

131 262 426.18Net subscriptions/Zeichnungen, netto
451 540 365.08NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 3 106 488.2860 
 

5 677 002.1170 (1 756 721.6870) 7 026 768.7160
World Gold Expertise USD - P

Class D/Klasse D 152 390.3990  104 804.3270 (86 795.0680) 170 399.6580

Class A/Klasse A 1 198 572.1420 
 

486 196.3350 (749 454.8920) 935 313.5850
World Gold Expertise CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 24 600.0000  7 135.0700 (2 020.0000) 29 715.0700

Class A/Klasse A 3 802 204.2360 
 

972 240.6620 (1 810 012.9460) 2 964 431.9520
World Gold Expertise EUR - P Hedged

Class D/Klasse D 190 189.5870  43 504.3710 (56 148.3230) 177 545.6350

Class A/Klasse A 22 236.8950 
 

15 845.9060 (11 289.9840) 26 792.8170
World Gold Expertise USD - R

Class A/Klasse A 176 267.4180 
 

67 325.4860 (91 686.1910) 151 906.7130
World Gold Expertise EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 405 796.9230 
 

1 097 854.3260 (589 609.8260) 914 041.4230
World Gold Expertise USD - I

Class A/Klasse A 32 279.8510 
 

105 070.0000 (10 513.0000) 126 836.8510
World Gold Expertise CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 537 437.3040 
 

398 324.5430 (130 029.1990) 805 732.6480
World Gold Expertise EUR - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

813 887.0270 0.0000 813 887.0270
World Gold Expertise USD - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

World Gold Expertise USD - P

Class A/Klasse A

221 845 622.01
31.5715

99 235 789.88
31.9447

80 053 022.07
33.4870

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

5 378 639.63
31.5648

0.00

4 867 077.66
31.9383

0.00

2 741 475.82
33.4810

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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World Gold Expertise CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

29 150 548.30
31.1666

39 231 470.97
32.7318

10 446 352.51
35.0750

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

926 153.40
31.1678

0.00

805 222.78
32.7326

0.00

45 605.86
35.0810

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

World Gold Expertise EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

72 209 361.01
24.3586

96 444 874.34
25.3655

89 156 179.20
26.3860

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 324 193.79
24.3554

0.00

4 823 868.63
25.3635

0.00

5 107 275.43
26.3830

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

World Gold Expertise USD - R

Class A/Klasse A

839 688.74
31.3401

707 738.13
31.8272

804 308.40
33.4560

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

World Gold Expertise EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

3 646 004.68
24.0016

4 422 444.69
25.0894

1 465 134.16
26.1720

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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World Gold Expertise USD - I

Class A/Klasse A

30 256 625.21
33.1020

13 441 800.79
33.1245

13 904 917.83
34.3590

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

World Gold Expertise CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

4 147 140.94
32.6967

1 096 015.51
33.9535

234 052.56
36.0080

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

World Gold Expertise EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

20 576 684.03
25.5379

14 129 423.05
26.2904

4 691 506.86
27.0640

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

World Gold Expertise USD - S

Class A/Klasse A

27 180 709.56
33.3962

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 440 473 474.00 97.55

EVOLUTION MINING1 611 891 3 251 807.52 0.72AUD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

440 473 474.00 97.55

EQUITIES/AKTIEN 440 404 316.58 97.53

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 33 751 813.59 7.47

GRYPHON MINERALS2 918 398 2 822 376.18 0.63AUD
LION SELECTION66 900 36 175.70 0.01AUD
MEDUSA MINING LTD321 000 2 022 856.56 0.45AUD
NEWCREST MINING LTD582 163 17 640 934.13 3.90AUD
PAPILLON RESOURCES LTD1 147 000 2 087 319.34 0.46AUD
PERSEUS MINING LTD1 939 860 5 890 344.16 1.30AUD

CONTINENTAL GOLD LTD648 000 5 802 009.81 1.28CAD

BERMUDA/BERMUDAS 5 802 009.81 1.28

ALAMOS GOLD INC279 000 5 418 666.65 1.20CAD

CANADA/KANADA 312 287 763.03 69.17

ANDINA MINERALS905 000 381 701.81 0.08CAD
ARGONAUT GOLD1 061 750 10 995 728.26 2.44CAD
AURICO GOLD591 737 4 130 324.26 0.91USD
AURICO GOLD16 000 112 363.58 0.02CAD
AURIZON MINES632 900 3 329 054.00 0.74USD
AURIZON MINES308 000 1 615 206.16 0.36CAD
BARRICK GOLD299 000 12 486 240.00 2.77USD
BEAR CREEK MINING CORP708 000 2 669 529.42 0.59CAD
EASTMAIN RESOURCES INC957 000 992 063.92 0.22CAD
ELDORADO GOLD1 637 650 24 957 786.00 5.54USD
ELDORADO GOLD606 400 9 238 221.48 2.05CAD
FORTUNA SILVER MINES INC327 000 1 731 462.22 0.38CAD
FORTUNA SILVER MINES INC US163 000 867 160.00 0.19USD
FRANCO NEVADA CORP149 000 8 780 570.00 1.94USD
FRANCO-NEVADA CORP33 000 1 943 546.45 0.43CAD
GOLD CANYON RESOURCES947 000 1 732 407.39 0.38CAD
GOLDCORP70 000 3 211 346.29 0.71CAD
GOLDCORP616 829 28 281 609.65 6.27USD
GUYANA GOLDFIELD732 000 2 469 884.87 0.55CAD
IAMGOLD185 000 2 931 199.57 0.65CAD
IAMGOLD CORP1 259 088 19 906 181.28 4.41USD
INTERNATIONAL TOWER HILL MINES277 000 789 450.00 0.17USD
INTERNATIONAL TOWER HILL MINES260 000 742 518.39 0.16CAD
KEEGAN RESOURCES INC373 000 1 383 659.54 0.31CAD
KEEGAN RESOURCES INC187 000 693 770.00 0.15USD
KINROSS GOLD1 067 172 10 895 826.12 2.41USD
MANSFIELD MINERALS INC204 000 184 521.82 0.04CAD
MINCO SILVER76 000 154 479.60 0.03CAD
NEW GOLD2 222 180 27 155 039.60 6.02USD
NEW GOLD283 324 3 469 748.18 0.77CAD
NOVA COPPER WHEN ISSUED40 333 86 715.95 0.02USD
NOVAGOLD RESOURCES INC273 000 1 528 800.00 0.34USD
OREZONE GOLD1 171 750 2 619 902.85 0.58CAD
OREZONE GOLD62 012 138 224.75 0.03USD
OSISKO MINING2 594 464 25 682 313.94 5.70CAD
OSISKO MINING146 200 1 449 719.20 0.32USD
PREMIER GOLD MINES221 080 1 431 253.08 0.32CAD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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PRETIUM RESOURCES294 000 3 848 493.33 0.85CAD
PRETIUM RESOURCES USD143 000 1 863 290.00 0.41USD
QUEENSTON MINING INC346 000 1 413 610.29 0.31CAD
RAINY RIVER RESOURCES498 000 2 925 396.42 0.65CAD
ROMARCO MINERAL1 688 600 1 836 276.63 0.41CAD
ROXGOLD INC825 000 679 151.26 0.15CAD
RUBICON MINERALS560 000 2 094 400.00 0.46USD
RUBICON MINERALS478 000 1 792 593.46 0.40CAD
SABINA GOLD AND SILVER CORP1 363 500 4 545 236.97 1.01CAD
SAN GOLD1 571 900 1 709 370.62 0.38CAD
SAN GOLD24 100 26 269.00 0.01USD
SILVER WHEATON412 000 16 360 520.00 3.62USD
SILVER WHEATON128 315 5 096 353.31 1.13CAD
SILVERCORP METALS982 000 6 343 720.00 1.40USD
SILVERCORP METALS198 000 1 283 847.42 0.28CAD
TAHOE RESOURCES564 300 11 481 580.31 2.54CAD
TIMMINS GOLD520 000 1 463 897.46 0.32CAD
TOREX GOLD RESSOURCES2 148 400 4 628 908.00 1.03CAD
VOLTA RESOURCES INC1 906 000 1 355 965.00 0.30CAD
YAMANA GOLD579 600 11 076 156.00 2.45USD
YAMANA GOLD203 000 3 874 531.27 0.86CAD

LYDIAN INTERNATIONAL LTD1 463 400 3 346 363.49 0.74CAD

JERSEY/JERSEY 3 346 363.49 0.74

RANDGOLD RESOURCES ADR268 400 33 013 200.00 7.31USD

SOUTH AFRICA/SÜDAFRIKA 33 013 200.00 7.31

FRESNILLO PLC279 000 8 348 233.66 1.85GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 8 348 233.66 1.85

ALLIED NEVADA GOLD212 500 8 300 250.00 1.84USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 43 854 933.00 9.71

NEWMONT MINING CORP254 500 14 254 545.00 3.16USD
ROYAL GOLD INC213 300 21 300 138.00 4.71USD

GRAN COLOMBIA (SHS)         24.08.15 WARRANT175 000 31 124.59 0.02CAD

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 69 157.42 0.02

CANADA/KANADA 69 157.42 0.02

KINROSS GOLD (SHS)          03.09.13 WARRANT25 864 8 937.21 0.00CAD
KINROSS GOLD (SHS)          19.07.14 WARRANT28 842 20 518.75 0.00CAD
PRIMERO MINING (SHS)     10-20.07.15 WARRANT10 960 8 576.87 0.00CAD

THISTLE MINING INC - FV, refer to Note 27 250 0.00 0.00CAD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 0.00 0.00

EQUITIES/AKTIEN 0.00 0.00

CANADA/KANADA 0.00 0.00

PAN AMERICAN SILVER REG S   11.12.14 WARRANT - FV, refer to Note 23 400 0.00 0.00CAD

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 0.00 0.00

CANADA/KANADA 0.00 0.00

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.763 432 188.25
CHF 1 766 809.00 0.01AUD 63 447.361 784 913.38 09/10/2012
CHF 8 471 000.00 0.03CAD 117 449.978 199 079.27 09/10/2012
CHF 16 236 418.91 0.10USD 429 428.9315 660 636.82 09/10/2012
USD 1 460 000.00 0.00EUR (4 007.50)1 874 411.07 09/10/2012
EUR 31 447 000.00 0.14CAD 640 324.4125 334 853.44 09/10/2012
EUR 63 533 659.60 0.42USD 1 910 656.0050 866 565.14 09/10/2012
EUR 7 402 000.00 0.06AUD 274 889.086 192 268.78 09/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

4 573 681.17Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )4 262 685.79Acquisition cost/Anschaffungskosten

79 471.91Cash and term deposits/Flüssige Mittel
216 732.78Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

6 179.26Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
310.66Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto

4 876 375.78
LIABILITIES/PASSIVA

52 450.72Bank overdrafts/Bankkredite
69 573.92Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
21 407.00Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

7 511.03Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
1 329.90Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

152 272.57
4 724 103.21NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

5 991 132.55NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

66 784.00Dividends, net/Dividenden, netto
204.01Bank interest/Bankzinsen

13 119.11Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4, 9)
80 107.12

EXPENSES/AUFWAND

55 928.32Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
48 798.50Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
16 644.91Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle

2 696.23Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
1 806.58Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
4 075.25Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
4 091.08Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
2 510.89Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

12 243.50Other expenses/Sonstige Aufwendungen
148 795.26
(68 688.14)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

16 433.50Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(52 254.64)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(380 122.24)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(28 710.14)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen
373 367.70Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
(87 719.32)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

38 361.72Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(49 357.60)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

864 892.12Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

7 382.58Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

822 917.10NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(2 089 946.44)Net redemptions/Rücknahmen, netto
4 724 103.21NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 1 018 849.2050 
 

4 962.3000 (330 728.2300) 693 083.2750
Clean Tech EUR - P

Class D/Klasse D 64 130.3520  2 569.0000 (47 577.0000) 19 122.3520

Class A/Klasse A 4 135.3600 
 

5 214.9300 (821.8590) 8 528.4310
Clean Tech EUR - R

Class A/Klasse A 131 693.1180 
 

0.0000 (5 293.8930) 126 399.2250
Clean Tech EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Clean Tech EUR - P

Class A/Klasse A

3 837 818.50
5.5373

4 988 633.28
4.8963

14 523 840.15
6.3130

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

105 833.29
5.5345

0.00

313 897.59
4.8947

0.00

390 384.58
6.3110

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Clean Tech EUR - R

Class A/Klasse A

46 738.36
5.4803

20 113.79
4.8639

106 960.60
6.2900

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Clean Tech EUR - I

Class A/Klasse A

733 713.06
5.8047

668 487.89
5.0761

4 682 208.90
6.4760

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 4 573 681.17 96.82

ANDRITZ AG1 000 44 070.00 0.93EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

4 573 681.17 96.82

EQUITIES/AKTIEN 4 573 681.17 96.82

AUSTRIA/ÖSTERREICH 44 070.00 0.93

CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE HOLDINGS24 400 114 850.29 2.43HKD

BERMUDA/BERMUDAS 114 850.29 2.43

CEMIG ADR REPR 1 PFD SH8 000 75 367.28 1.60USD

BRAZIL/BRASILIEN 277 534.44 5.87

CIA SANEAMENTO MINAS GERAIS SA6 800 120 104.98 2.53BRL
SABESP -SHS SPONSORED ADR REPR 2 SHS1 300 82 062.18 1.74USD

NEWALTA CORP9 680 110 499.66 2.34CAD

CANADA/KANADA 153 779.88 3.26

WESTPORT INNOVATIONS INC2 000 43 280.22 0.92USD

AUTONAVI HOLDINGS LTD ADR REPR 4 SHS7 000 62 464.05 1.32USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 263 431.61 5.58

CHINA METAL RECYCLING HOLDINGS103 500 74 606.37 1.58HKD
TIANNENG POWER INTERNATIONAL LTD267 600 126 361.19 2.68HKD

CIE DE SAINT-GOBAIN SA2 000 54 670.00 1.16EUR

FRANCE/FRANKREICH 137 335.00 2.91

FAIVELEY TRANSPORT1 000 48 315.00 1.02EUR
MERSEN1 500 34 350.00 0.73EUR

AIXTRON AG5 000 51 875.00 1.10EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 186 561.50 3.95

PSI2 175 35 626.50 0.75EUR
SIEMENS AG REG SHS1 000 77 610.00 1.65EUR
2G ENERGY600 21 450.00 0.45EUR

CHINA EVERBRIGHT INTERNATIONAL435 000 178 805.06 3.79HKD

HONG KONG/HONGKONG 301 717.87 6.39

GUANGDONG INVEST -RC-200 000 122 912.81 2.60HKD

KINGSPAN GROUP6 891 54 783.45 1.16EUR

IRELAND/IRLAND 54 783.45 1.16

ANSALDO STS SPA5 700 36 309.00 0.77EUR

ITALY/ITALIEN 311 145.00 6.59

ENEL GREEN POWER60 000 78 960.00 1.67EUR
FALK RENEWABLES S.P.A96 000 93 216.00 1.97EUR
TERNA SPA35 400 102 660.00 2.18EUR

ENDO LIGHTING CORP4 000 130 682.78 2.77JPY

JAPAN/JAPAN 275 442.37 5.83

ENPLAS CORP3 400 91 310.09 1.93JPY
ODELIC CO LTD3 492 53 449.50 1.13JPY

TOMRA SYSTEMS ASA8 000 55 125.97 1.17NOK

NORWAY/NORWEGEN 55 125.97 1.17

MANILLA WATER COMPANY INC463 200 233 039.88 4.93PHP

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 233 039.88 4.93

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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CONSTRUC.Y AUXIL.FERROCARRILES    VN 500300 113 850.00 2.41EUR

SPAIN/SPANIEN 194 005.00 4.11

EDP RENOVAVEIS SA23 000 80 155.00 1.70EUR

ABB ADR  REPR  1 SH.4 000 58 142.25 1.23USD

SWITZERLAND/SCHWEIZ 58 142.25 1.23

DIALIGHT PLC10 008 150 993.05 3.20GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 150 993.05 3.20

AMERCIAN WATER WORKS CO INC6 400 184 363.78 3.90USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 1 761 723.61 37.28

AQUA AMERICA INC4 000 76 984.07 1.63USD
CLARCOR INC1 800 62 443.84 1.32USD
CLEAN HARBORS INC3 200 121 507.97 2.57USD
DANAHER CORP1 900 81 449.67 1.72USD
ECOLAB INC3 000 151 130.98 3.20USD
GRENNBRIER CO INC3 500 43 909.83 0.93USD
GT ADVANCED TECHNOLOGIES INC18 000 76 253.40 1.61USD
ITC HOLDINGS CORP3 450 202 682.47 4.29USD
MAXWELL TECHNOLOGIES6 000 37 870.19 0.80USD
PENTAIR INC3 210 111 058.76 2.35USD
REPUBLIC SERVICES -A-3 250 69 496.70 1.47USD
ROCKWOOD HOLDINGS INC1 000 36 222.31 0.77USD
STERICYCLE INC1 940 136 501.20 2.89USD
TETREA TECH INC2 200 44 906.34 0.95USD
VEECO INSTRUMENTS2 000 46 669.26 0.99USD
WASTE MANAGEMENT INC1 350 33 663.43 0.71USD
WATTS WATER TECHNOLOGIES INC CLASS -A-3 000 88 216.09 1.87USD
XYLEM WHEN ISSUED8 000 156 393.32 3.31USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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ASSETS/AKTIVA

108 002 780.11Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )108 940 002.84Acquisition cost/Anschaffungskosten

41 728.98Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )14 459.36Acquisition cost/Anschaffungskosten

11 125 800.40Cash and term deposits/Flüssige Mittel
1 295 542.05Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

77 494.98Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
64 340.25Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

281.70Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto
120 607 968.47

LIABILITIES/PASSIVA

2 838.08Bank overdrafts/Bankkredite
460 803.05Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

2 393 052.37Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
175 456.87Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

31 280.40Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
3 063 430.77

117 544 537.70NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

80 076 078.24NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

848 979.42Dividends, net/Dividenden, netto
18 491.67Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

360.35Bank interest/Bankzinsen
16 317.15Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

884 148.59
EXPENSES/AUFWAND

834 054.90Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
744 183.00Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

60 090.80Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
50 564.88Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

3 125.17Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
38 634.16Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
65 728.36Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

3 020.39Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
48 823.25Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

1 848 224.91
(964 076.32)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(14 050.18)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(978 126.50)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(5 953 431.81)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
662 305.76Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

(466 944.81)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
204.68Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

(6 735 992.68)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(1 064 104.93)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(7 800 097.61)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

23 257 706.90Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(82 602.15)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

15 375 007.14NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

22 093 452.32Net subscriptions/Zeichnungen, netto
117 544 537.70NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 9 025 209.0500 
 

3 374 449.1600 (3 375 601.4780) 9 024 056.7320
Global Energy USD - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

24 186.0930 (1 031.0910) 23 155.0020
Global Energy USD - R

Class A/Klasse A 776 216.2610 
 

2 497 282.4960 (511 105.0000) 2 762 393.7570
Global Energy USD - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Global Energy USD - P

Class A/Klasse A

89 478 196.13
9.9155

73 694 688.64
8.1654

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Global Energy USD - R

Class A/Klasse A

228 510.16
9.8687

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Global Energy USD - I

Class A/Klasse A

27 837 831.41
10.0774

6 381 389.60
8.2211

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 108 002 780.11 91.88

ADVANTAGE OIL AND GAS LTD225 000 841 507.29 0.72CAD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

107 216 180.11 91.21

EQUITIES/AKTIEN 107 216 180.11 91.21

CANADA/KANADA 20 042 905.19 17.05

AFRICA OIL100 000 984 807.44 0.84CAD
ARC RESOURCES15 000 364 348.26 0.31CAD
ATHABASCA OIL SANDS CORP55 000 736 725.40 0.63CAD
BLACK DIAMOND GROUP LTD10 000 227 857.41 0.19CAD
CANADIAN NATIONAL RAILWAY10 000 884 090.81 0.75CAD
CANADIAN NATURAL RESOURCES20 000 616 495.56 0.52CAD
HORIZON N LOGISTICS20 000 162 000.32 0.14CAD
KODIAK OIL & GAS -SHS-40 000 374 400.00 0.32USD
MEG ENERGY66 878 2 541 360.57 2.15CAD
NEXEN INC50 000 1 265 309.87 1.08CAD
NIKO RESOURCES LTD48 000 662 473.56 0.56CAD
PACIFIC RUB38 200 911 956.08 0.78CAD
PAN ORIENT ENERGY CORP29 887 85 959.98 0.07CAD
PARAMOUNT RESOURCE COM NPV50 000 1 523 453.41 1.30CAD
PETRODORADO ENERGY LTD685 148 125 338.49 0.11CAD
PROGRESS ENERGY RESOURCES CORP30 000 667 717.74 0.57CAD
SECURE ENERGY SERVICES20 000 205 905.04 0.18CAD
SOUTHERN PACIFIC RESOURCE CORP1 645 192 2 340 842.37 1.99CAD
STERLING RESOURCES LTD REG SHS785 783 1 070 126.14 0.91CAD
TALISMAN ENERGY INC165 000 2 203 468.54 1.87CAD
WESTERNZAGROS757 500 1 077 800.09 0.92CAD
XTREME D C SERV162 989 168 960.82 0.14CAD

COASTAL ENERGY110 300 2 049 175.94 1.75CAD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 2 828 522.49 2.41

POLARCUS LTD715 000 779 346.55 0.66NOK

FALKLAND OIL AND GAS LTD100 000 105 768.48 0.09GBP

FALKLAND ISLANDS/FALKLANDINSELN 105 768.48 0.09

TOTAL SP ADR REPR.1 SH -B-65 000 3 256 500.00 2.77USD

FRANCE/FRANKREICH 3 256 500.00 2.77

LINDE AG9 000 1 551 519.00 1.32EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 1 551 519.00 1.32

PETROCELTIC INTL6 278 124 717 758.13 0.61GBP

IRELAND/IRLAND 717 758.13 0.61

EXILLON ENERGY PLC177 917 394 316.34 0.34GBP

ISLE OF MAN/ISLE OF MAN 394 316.34 0.34

GENEL ENERGY86 000 1 072 783.07 0.91GBP

JERSEY/JERSEY 1 072 783.07 0.91

DNO INTERNATIONAL ASA -A-399 000 762 483.07 0.65NOK

NORWAY/NORWEGEN 1 258 745.30 1.07

PETROLEUM GEO-SERVICES ASA30 000 496 262.23 0.42NOK

FOSTER WHEELER AG (NAMEN)42 000 1 006 320.00 0.86USD

SWITZERLAND/SCHWEIZ 1 006 320.00 0.86

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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AMERISUR RESOURCES1 632 589 942 470.76 0.80GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 9 471 066.21 8.06

ASCENT RESOURCES PLC9 646 584 245 340.41 0.21GBP
CAIRN ENERGY PLC102 818 456 745.96 0.39GBP
FAROE PETROLEUM PLC150 000 366 354.57 0.31GBP
GULFSANDS PETROLEUM50 000 83 161.48 0.07GBP
OPHIR ENERGY PLC54 000 530 166.54 0.45GBP
PREMIER OIL PLC429 104 2 486 858.05 2.12GBP
ROCKHOPPER EXPLORATION130 000 365 264.59 0.31GBP
ROYAL DUTCH SHELL PLC101 013 3 493 909.96 2.97GBP
SALAMANDER ENERGY PLC120 000 387 548.64 0.33GBP
TRAP OIL GROUP PLC384 275 113 245.25 0.10GBP

ANADARKO PETROLEUM CORP82 965 5 800 912.80 4.94USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 65 509 975.90 55.72

APACHE CORP66 194 5 723 795.18 4.87USD
ATWOOD OCEANICS20 604 936 451.80 0.80USD
BERRY PETROLEUM -SHS A-18 000 731 340.00 0.62USD
BPZ RESOURCES100 000 286 000.00 0.24USD
CABOT OIL AND GAS CORP -A-18 000 808 200.00 0.69USD
CALLON PETROLEUM CO179 000 1 100 850.00 0.94USD
CAMERON INTERNATIONAL CORP34 019 1 907 445.33 1.62USD
CONTANGO OIL AND GAS18 770 922 357.80 0.78USD
DEVON ENERGY CORP26 043 1 575 601.50 1.34USD
DRESSER RAND GROUP INC35 643 1 964 285.73 1.67USD
DRIL-QUIP10 000 718 800.00 0.61USD
EQT36 000 2 124 000.00 1.81USD
EXXON MOBIL CORP29 055 2 657 079.75 2.26USD
FX ENERGY44 661 333 171.06 0.28USD
GRAN TIERRA ENERGY173 800 897 306.94 0.76CAD
HALLIBURTON120 783 4 069 179.27 3.46USD
HELMERICH PAINE37 749 1 797 229.89 1.53USD
LUFKIN INDUSTRIES INC13 000 699 660.00 0.60USD
MARATHON PETROLEUM CORP13 000 709 670.00 0.60USD
NOBLE ENERGY INC65 905 6 110 052.55 5.19USD
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP63 001 5 421 866.06 4.61USD
PIONER NATURAL RESOURCES COMPANY53 846 5 621 522.40 4.78USD
SCHLUMBERGER LTD68 103 4 925 889.99 4.19USD
SM ENERGY28 000 1 515 080.00 1.29USD
SOUTHWESTERN ENERGY50 951 1 772 075.78 1.51USD
VALERO ENERGY CORP (NEW)87 000 2 756 160.00 2.34USD
WHITING PETROLEUM CORP18 000 852 840.00 0.73USD
WILLIAMS COS INC15 000 524 550.00 0.45USD
ZAZA ENERGY CORP83 031 246 602.07 0.21USD

ISHARES - SHS S&P GLOBAL EN.SECT.IND FD20 000 786 600.00 0.67USD

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 786 600.00 0.67

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 786 600.00 0.67

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 786 600.00 0.67

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 41 728.98 0.04

ANADARKO PETROL. JAN 90.00 19.01.13 CALL100 6 700.00 0.01USD

Options/Optionen 41 728.98 0.04

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

FX ENERGY       DEC 10.00  22.12.12 CALL300 27 600.00 0.02USD
FX ENERGY       DEC 12.50  22.12.12 CALL500 30 000.00 0.03USD
PETROFAC         DEC 16    21.12.12 PUT10 12 272.37 0.01GBP
TULLOW OIL       DEC 12.00 21.12.12 PUT10 2 906.61 0.00GBP
TULLOW OIL       DEC 13.00 21.12.12 PUT10 6 782.10 0.01GBP
TULLOW OIL       DEC 14.00 21.12.12 PUT10 13 967.90 0.01GBP

FX ENERGY       DEC  5.00  22.12.12 PUT(300) (13 500.00) (0.01)USD

Sold options at market value/Verkaufte Optionen am Marktwert

FX ENERGY       MAR  5.00  16.03.13 PUT(500) (32 500.00) (0.03)USD
SM ENERGY CO     SEP 35.00 17.11.12 PUT(500) (12 500.00) (0.01)USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

Market Value
Marktwert

Number of Shares or
Nominal Value
Anzahl der Aktien oder
Nominalwert

Investment
Wertpapiere

% of Net Assets
% des Netto-

vermögens
USD

Quotation
Currency
Währung





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
commodities risk  
parity*
Audited annual report  |  Geprüfter Jahresbericht
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* formerly/früher Commodities
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ASSETS/AKTIVA

68 490 257.75Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )68 614 767.02Acquisition cost/Anschaffungskosten

10 526 747.96Cash and term deposits/Flüssige Mittel
237 807.22Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
188 094.92Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
287 360.13Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

5 102 755.27Unrealised appreciation on Excess Return Swap/Nicht realisierter Gewinn aus Excess Return Swap
2 132 818.02Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
86 965 841.27

LIABILITIES/PASSIVA

22 314.60Bank overdrafts/Bankkredite
504 738.95Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
589 588.69Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

53 436.96Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
14 036.10Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 184 115.30
85 781 725.97NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

38 392 816.56NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

470 548.06Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
146 510.26Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

7 380.84Bank interest/Bankzinsen
12 871.60Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
23 919.77Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4)

661 230.53
EXPENSES/AUFWAND

409 843.01Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
29 134.75Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
35 683.84Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
29 246.49Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

2 296.28Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
46 388.42Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

8 900.93Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
9 048.42Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

109.10Other expenses/Sonstige Aufwendungen
9 752.92Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Gründungs- und Reorganisationskosten

580 404.16
80 826.37NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(62 894.69)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
17 931.68NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(70 432.02)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(9 529 927.19)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps

(50.82)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
10 358.39Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(4 887 489.82)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(14 459 609.78)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(5 150 259.57)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(19 609 869.35)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

(90 203.00)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

9 157 985.57Change in net unrealised appreciation or depreciation on Excess Return Swap/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swap

3 807 567.82Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(6 734 518.96)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

54 123 428.37Net subscriptions/Zeichnungen, netto
85 781 725.97NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 359 700.0000 
 

385 643.1360 (394 079.1360) 351 264.0000
Commodities Risk Parity USD - P

Class A/Klasse A 24 680.0000 
 

5 000.0000 (11 000.0000) 18 680.0000
Commodities Risk Parity CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 5 143.0000 
 

308 606.4150 (150 545.0000) 163 204.4150
Commodities Risk Parity EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

113.2380 0.0000 113.2380
Commodities Risk Parity EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 1 101 220.8000 
 

1 485 004.0000 (1 291 749.6560) 1 294 475.1440
Commodities Risk Parity USD - I

Class A/Klasse A 1 892 557.0000 
 

2 029 466.3240 (162 130.0000) 3 759 893.3240
Commodities Risk Parity CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 500 000.0000 
 

2 784 517.3040 (261 448.0000) 3 023 069.3040
Commodities Risk Parity EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Commodities Risk Parity USD - P

Class A/Klasse A

3 090 755.41
8.7990

3 255 040.79
9.0493

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD

Commodities Risk Parity CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

161 392.40
8.6398

221 987.35
8.9946

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

Commodities Risk Parity EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

1 423 236.00
8.7206

46 367.84
9.0157

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Commodities Risk Parity EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

982.84
8.6795

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

Commodities Risk Parity USD - I

Class A/Klasse A

11 511 531.87
8.8928

9 984 261.36
9.0665

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD

Commodities Risk Parity CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

32 864 035.60
8.7407

17 064 627.42
9.0167

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

Commodities Risk Parity EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

26 588 567.31
8.7952

4 516 656.47
9.0333

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 68 490 257.75 79.84

Fractions/Fraktionen 15.40 0.00

BANK OF CHINA                 -12 15/11U1 369 659 1 368 741.42 1.59USD

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 68 490 242.35 79.84

BONDS/OBLIGATIONEN 36 533 819.92 42.59

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 2 174 299.77 2.53

SUNCORP-METWAY                -12 17/10U805 682 805 558.35 0.94USD

KA FINANZ                     -12 05/11U1 611 364 1 610 349.92 1.87USD

AUSTRIA/ÖSTERREICH 3 220 312.02 3.75

KA FINANZ                     -12 26/11U1 611 364 1 609 962.10 1.88USD

ENI FINANCE INTL              -12 01/10U3 625 569 3 625 506.66 4.23USD

BELGIUM/BELGIEN 3 625 506.66 4.23

ONTARIO (PROV.OF)     1.875 09-12 19/11S476 883 477 898.79 0.56USD

CANADA/KANADA 477 898.79 0.56

SILVER TOWER FDG              -12 04/10U1 611 364 1 611 274.51 1.88USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 1 611 274.51 1.88

ANTALIS                       -12 11/10U805 682 805 578.64 0.94USD

FRANCE/FRANKREICH 4 546 302.79 5.30

BNP PARIBAS 608       2.125 09-12 21/12S1 462 393 1 466 830.62 1.70USD
CIE FIN FONCIER 144A  2.125 10-13 22/04S805 682 812 003.51 0.95USD
CIE FIN.FONCIER REGS  2.125 10-13 22/04A805 682 812 449.73 0.95USD
DEXIA MUN AGENCY REGS 5.00  04-12 12/12A644 545 649 440.29 0.76USD

FMS WERTMANAGEMENT            -12 08/11U805 682 805 394.21 0.94USD

GERMANY/DEUTSCHLAND 2 819 347.47 3.29

LBK BAD.WUERT                 -12 25/10U2 014 205 2 013 953.26 2.35USD

EIB                   1.625 10-13 15/03S453 840 456 461.45 0.53USD

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 456 461.45 0.53

EXP-IMP.BANK KOREA    5.50  07-12 17/10S1 140 040 1 142 003.63 1.33USD

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 1 554 069.56 1.81

KOREA                 4.25  03-13 01/06S402 841 412 065.93 0.48USD

NORDEA BANK SUB 144A  5.25  02-12 30/11S482 361 486 176.42 0.57USD

SWEDEN/SCHWEDEN 486 176.42 0.57

ING BANK REGS         2.65  10-13 14/01S2 014 205 2 023 355.25 2.36USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 2 023 355.25 2.36

ARABELLA FINANCE              -12 01/10U2 417 046 2 417 005.73 2.82USD

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 6 792 977.49 7.92

BARCLAYS BANK         2.50  09-13 23/01S584 038 586 214.17 0.68USD
DB LONDON             5.375 07-12 12/10S1 127 954 1 129 731.99 1.32USD
HSBC HOLDINGS PLC     5.25  02-12 12/12S241 704 243 775.29 0.28USD
KOREA DEV.BK                  -12 10/10U805 682 805 610.40 0.94USD
KOREA DEV.BK                  -12 25/10U1 208 523 1 208 020.47 1.41USD
RECKITT BENCKISER             -12 13/11U402 841 402 619.44 0.47USD

HOUSEHOLD FINANCE     6.375 02-12 27/11S1 000 254 1 006 278.64 1.17USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 6 745 837.74 7.86

JOHN DEERE CAP        5.25  09-12 01/10S161 136 161 157.54 0.19USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
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Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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JP MORGAN CHASE       5.375 07-12 01/10S1 732 216 1 732 445.35 2.02USD
METROPOLITAN LIFE     5.125 08-13 10/04S1 385 773 1 418 778.30 1.65USD
ROYAL PARK INV FUND CORP      -12 19/11U2 014 205 2 012 388.64 2.35USD
WACHOVIA CORP         5.50  08-13 01/05S402 841 414 789.27 0.48USD

CWTH BK AUST REG S    FL.R  10-13 19/03Q805 682 807 348.57 0.94USD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 31 956 422.43 37.25

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 1 614 823.79 1.88

WESTPAC BANKING       FL.R  10-13 08/04Q805 682 807 475.22 0.94USD

ONTARIO (PROV.OF)     FL.R  09-12 19/11Q1 205 703 1 206 119.55 1.41USD

CANADA/KANADA 1 206 119.55 1.41

SOCIETE GENERALE      FL.R  09-13 19/06Q1 208 523 1 213 073.42 1.41USD

FRANCE/FRANKREICH 1 213 073.42 1.41

EAA EMTN             FL.R   11-12 01/10Q692 886 692 890.80 0.81USD

GERMANY/DEUTSCHLAND 4 586 766.92 5.35

KFW                   FL.R  11-13 25/01Q966 818 966 807.99 1.13USD
LANDWIRT.RENTENBANK   FL.R  10-13 12/02Q402 841 402 738.00 0.47USD
NRW BANK             FL.R   10-13 21/05Q805 682 808 187.54 0.94USD
NRW.BANK              FL.R  10-13 01/02Q1 716 102 1 716 142.59 2.00USD

KOMMUNALBANKEN A/S    FL.R  10-13 04/03Q805 682 806 040.36 0.94USD

NORWAY/NORWEGEN 2 418 324.94 2.82

KOMMUNALBANKEN 144A  FL.R   10-13 07/05Q1 611 364 1 612 284.58 1.88USD

DBS BANK LTD EMTN     FL.R  12-13 04/09Q1 208 523 1 208 410.76 1.41USD

SINGAPORE/SINGAPUR 1 208 410.76 1.41

KOREA DEV.BK         FL.R   05-12 22/11Q966 818 965 948.84 1.13USD

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 965 948.84 1.13

SHB                  FL.R   11-13 18/03Q874 970 876 608.83 1.02USD

SWEDEN/SCHWEDEN 876 608.83 1.02

BNG REG S S 864       FL.R  10-13 03/05Q986 960 987 304.74 1.15USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 4 160 276.77 4.85

ING BANK REGS        FL.R   11-13 15/03Q1 708 448 1 710 887.44 2.00USD
RABOBANK NED 1371A    FL.R  05-13 11/01S1 462 312 1 462 084.59 1.70USD

HSBC BANK EMTN       FL.R   09-13 06/02Q24 170 24 170.00 0.03USD

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 4 265 770.30 4.97

HSBC BANK PLC        FL.R   10-13 12/08Q2 215 625 2 227 395.30 2.59USD
PRUDENTIAL PLC       FL.R   12-13 01/07M2 014 205 2 014 205.00 2.35USD

CREDIT SUISSE (USA)   FL.R 06-13  12/04Q1 985 039 1 985 936.19 2.31USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 9 440 298.31 11.00

FED FARM CREDIT BKS    FL.R 12-13 13/09Q1 611 364 1 611 364.01 1.88USD
FED FARM CREDIT BKS  FL.R   09-12 27/11M1 611 364 1 611 418.72 1.88USD
GECC EMTN 4307        FL.R  06-13 20/03Q335 163 335 247.65 0.39USD
GECC TR 836           FL.R  11-13 07/01Q241 704 241 704.22 0.28USD
JPM CHASE MTN        FL.R   10-13 26/02Q813 738 815 354.63 0.95USD
METLIFE INST FDG REGS FL.R  12-13 12/09Q402 841 402 841.00 0.47USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  10-12 15/11Q572 034 572 153.53 0.67USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  12-13 14/01Q805 682 805 977.16 0.94USD
WACHOVIA CORP         FL.R  08-13 01/05Q1 047 386 1 058 301.20 1.23USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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Term Deposits/Termineinlagen 8.737 492 842.61
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.200 2.35USD 2 014 205.0001/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.200 3.56USD 3 061 591.6101/10/2012
 CREDIT SUISSE LONDON 0.150 1.88USD 1 611 364.0001/10/2012
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.150 0.94USD 805 682.0001/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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(i) 0.50% * Notional Quantity - 0.05% *
Max(Min(Notional Quantity, 500 000 000) -
100 000 000;0) - 0.10% * Max(Notional
Quantity - 500 000 000;0)

BNP Paribas S.A. 5.95%USD 5 102 755.2780 320 404.00Performance of LOIM Commodity
Index

Weight of the Index

USD
Gewicht des Index

Currency

Währung

Commodities

Rohstoffe

Underlying Futures Contracts of
LOIM Commodity Index

SPDYIAP Index USD 5.45%Aluminium
SPDYBRP Index USD 5.30%Brent Crude
SPDYCCP Index USD 3.36%Cocoa
SPDYKCP Index USD 3.35%Coffee
SPDYICP Index USD 3.84%Copper
SPDYCNP Index USD 3.46%Corn
SPDYCTP Index USD 3.38%Cotton
SPDYCLP Index USD 4.34%Crude Oil
SPDYGOP Index USD 7.08%Gasoil
SPGCGCP Index USD 5.95%Gold
SPDYHOP Index USD 6.60%Heating Oil
SPDYLHP Index USD 7.38%Lean Hogs
SPDYLCP Index USD 8.64%Live Cattle
SPDYNGP Index USD 3.82%Natural Gas
SPDYIKP Index USD 3.69%Nickel
SPDYSIP Index USD 2.88%Silver
SPDYSOP Index USD 4.54%Soybeans
SPDYSBP Index USD 3.90%Sugar
SPDYHUP Index USD 5.75%Unleaded Gasoline
SPDYWHP Index USD 2.74%Wheat
SPDYIZP Index USD 4.55%Zinc

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Sub-Fund Pays Counterparty % of Net
Assets

NotionalCurrencySub-Fund Receives

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Teilfonds Abflüsse Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

WährungTeilfonds Zuflüsses

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 2.492 132 818.02
CHF 35 144 113.64 1.91USD 1 629 685.3534 558 800.00 04/10/2012
USD 2 902 100.00 (0.13)EUR (109 767.88)3 623 856.78 04/10/2012
USD 1 790 500.00 (0.02)CHF (16 047.24)1 889 214.77 04/10/2012
EUR 38 882 645.00 0.73USD 628 947.7930 711 873.00 04/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

48 503 651.63Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )45 954 582.88Acquisition cost/Anschaffungskosten

8 297 900.60Cash and term deposits/Flüssige Mittel
29 030.42Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

3 631.18Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto
371 294.94Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
57 205 508.77

LIABILITIES/PASSIVA

783 601.96Bank overdrafts/Bankkredite
155 173.91Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
211 828.88Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

85 476.23Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
19 399.67Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 255 480.65
55 950 028.12NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 06/07/2012 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 06/07/2012 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

103 749.25Dividends, net/Dividenden, netto
195.30Bank interest/Bankzinsen
346.66Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

104 291.21
EXPENSES/AUFWAND

122 448.47Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
104 987.96Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

7 339.87Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
6 465.35Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

564.80Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
7 047.01Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
7 100.12Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
2 761.78Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

22 883.44Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
281 598.80

(177 307.59)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(10 569.83)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(187 877.42)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

(82 132.01)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
44 807.58Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

136 823.21Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
(88 378.64)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

5 204.70Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(83 173.94)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

2 549 068.75Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

371 294.94Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

2 837 189.75NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

53 112 838.37Net subscriptions/Zeichnungen, netto
55 950 028.12NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE
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Class A/Klasse A 0.0000 
 

547 598.7040 0.0000 547 598.7040
Vital Food USD - P

Class D/Klasse D 0.0000  12 000.0000 0.0000 12 000.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

3 112 084.0000 (41 346.0000) 3 070 738.0000
Vital Food CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 0.0000  49 200.0000 0.0000 49 200.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

629 636.0000 (3 000.0000) 626 636.0000
Vital Food EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

100.0480 0.0000 100.0480
Vital Food EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

521 850.0000 0.0000 521 850.0000
Vital Food USD - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

121 059.6410 0.0000 121 059.6410
Vital Food CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

110 000.0000 0.0000 110 000.0000
Vital Food EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 06/07/2012 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 06/07/2012 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
06/07/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 06/07/2012

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Vital Food USD - P

Class A/Klasse A

5 613 203.82
10.2506

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

123 012.44
10.2510

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Vital Food CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

31 319 455.66
10.1993

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

501 821.77
10.1996

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF

Vital Food EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

6 391 849.53
10.2003

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Vital Food EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

1 018.73
10.1824

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Vital Food USD - I

Class A/Klasse A

5 364 645.43
10.2801

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

Vital Food CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

1 238 032.65
10.2266

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Vital Food EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

1 125 300.88
10.2300

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 48 503 651.63 86.69

SIPEF13 000 1 074 549.13 1.92EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

48 503 651.63 86.69

EQUITIES/AKTIEN 48 503 651.63 86.69

BELGIUM/BELGIEN 1 074 549.13 1.92

SLC AGRICOLA SA133 000 1 425 843.52 2.55BRL

BRAZIL/BRASILIEN 1 425 843.52 2.55

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC45 100 1 958 242.00 3.50USD

CANADA/KANADA 2 902 905.07 5.19

SAPUTO22 000 944 663.07 1.69CAD

TINGY HOLDING CORP510 000 1 535 937.49 2.75HKD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 2 007 907.60 3.59

WANT WANT CHINA370 000 471 970.11 0.84HKD

CHRISTIAN HANSEN23 000 693 818.65 1.24DKK

DENMARK/DÄNEMARK 693 818.65 1.24

NATUREX SA15 932 1 086 315.45 1.94EUR

FRANCE/FRANKREICH 1 086 315.45 1.94

BAYWA VINKULIERTE NAMEN-AKTIE19 500 770 037.79 1.38EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 2 369 945.27 4.24

K+S32 500 1 599 907.48 2.86EUR

INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUT1 700 000 1 128 005.17 2.02IDR

INDONESIA/INDONESIEN 1 128 005.17 2.02

KERRY GROUP PLC11 000 563 937.28 1.01EUR

IRELAND/IRLAND 563 937.28 1.01

FRUTAROM INDUSTRIES LTD57 000 560 263.94 1.00ILS

ISRAEL/ISRAEL 3 785 224.09 6.77

ISRAEL CHEMICALS LTD156 500 1 894 910.66 3.39ILS
STRAUSS GROUP LTD124 500 1 330 049.49 2.38ILS

AJINOMOTO CO INC80 000 1 258 611.82 2.24JPY

JAPAN/JAPAN 4 912 866.31 8.77

KEWPIE CORP53 500 898 084.83 1.61JPY
KIKKOMAN CORP90 000 1 234 318.76 2.21JPY
YAKULT HONSHA CO LTD32 000 1 521 850.90 2.71JPY

ADECOAGRO120 000 1 207 200.00 2.16USD

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 1 207 200.00 2.16

GOLDEN AGRI-RESOURCES1 635 000 879 676.93 1.57SGD

MAURITIUS/MAURITIUS 879 676.93 1.57

CERMAQ ASA80 000 1 048 072.29 1.87NOK

NORWAY/NORWEGEN 3 656 302.08 6.53

MARINE HARVEST2 050 018 1 657 977.58 2.96NOK
SALMAR160 000 950 252.21 1.70NOK

NEW BRITAIN PALM OIL LTD30 800 309 602.92 0.55GBP

PAPUA NEW GUINEA/PAPUA-NEUGUINEA 309 602.92 0.55

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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URALKALIY GDR REPR.5SHS REG-S44 500 1 840 965.00 3.29USD

RUSSIA/RUSSLAND 1 840 965.00 3.29

FIRST RESSOURCES725 000 1 247 044.56 2.23SGD

SINGAPORE/SINGAPUR 1 247 044.56 2.23

EBRO FOODS SA60 000 1 055 959.20 1.89EUR

SPAIN/SPANIEN 1 055 959.20 1.89

AARHUSKARLSHAMN AB6 600 250 145.36 0.45SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 250 145.36 0.45

CHOCOLADEFABRIKEN LINDT.SPRUENGLI NOM.31 1 119 868.43 2.00CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 4 417 385.90 7.90

GIVAUDAN SA REG.SHS1 700 1 614 442.85 2.89CHF
SYNGENTA NAMEN4 500 1 683 074.62 3.01CHF

DE MASTERBLENDERS1753 BV90 000 1 085 484.38 1.94EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 1 745 453.73 3.12

NUTRECO HOLDING NV8 900 659 969.35 1.18EUR

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC48 000 999 100.39 1.78GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 2 167 895.41 3.87

CAMELLIA3 600 561 151.05 1.00GBP
ROWE EVANS INVESTMENTS 10P71 000 607 643.97 1.09GBP

AGCO CORP23 000 1 092 040.00 1.95USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 7 774 703.00 13.89

DEERE AND  CO14 500 1 196 105.00 2.14USD
MEAD JOHNSON NUTRITION CO16 000 1 172 480.00 2.10USD
MOSAIC31 800 1 831 998.00 3.26USD
PLUM CREEK TIMBER32 000 1 402 880.00 2.51USD
TOOTSIE ROLL INDUSTRIES40 000 1 079 200.00 1.93USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Term Deposits/Termineinlagen 9.295 200 000.00
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.200 4.65USD 2 600 000.0001/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.200 4.64USD 2 600 000.0001/10/2012

USD%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.66371 294.94
USD 450 000.00 (0.03)CHF (17 141.35)461 876.16 26/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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USD 41 000 000.00 (0.01)JPY (6 926.17)520 168.61 26/10/2012
DKK 518 197.36 0.00USD (236.51)3 000 000.00 26/10/2012
USD 3 950 000.00 (0.04)NOK (21 838.79)667 555.15 26/10/2012
USD 3 950 000.00 (0.05)ILS (26 632.16)979 128.10 26/10/2012
USD 360 000.00 (0.03)GBP (17 523.48)563 760.80 26/10/2012
USD 950 000.00 (0.10)EUR (54 545.46)1 167 916.38 26/10/2012
USD 3 000 000.00 (0.04)DKK (21 426.60)496 524.33 26/10/2012
EUR 8 466 395.43 0.38USD 210 849.346 743 000.00 30/10/2012
CHF 31 851 451.49 1.07USD 599 624.6830 483 000.00 30/10/2012
USD 1 121 000.00 0.00EUR 2 158.461 444 719.85 30/10/2012
USD 5 630 000.00 0.01CHF 4 683.215 998 229.08 30/10/2012
USD 634 000.00 (0.01)CAD (5 071.63)638 437.14 30/11/2012
BRL 488 379.02 0.00USD 791.361 000 000.00 30/11/2012
USD 1 917 000.00 (0.07)CHF (40 297.98)2 001 566.17 30/11/2012
USD 172 300 000.00 (0.04)JPY (24 693.92)2 190 996.95 30/11/2012
USD 1 568 000.00 (0.05)SGD (25 203.77)1 252 946.58 30/11/2012
USD 7 954 000.01 (0.09)ILS (51 935.56)1 970 201.93 30/11/2012
ILS 752 690.87 0.02USD 9 969.913 000 000.00 30/11/2012
USD 2 020 000.00 (0.01)BRL (6 566.19)981 606.54 30/11/2012
USD 9 275 000.00 (0.05)NOK (25 497.75)1 591 135.74 30/11/2012
USD 2 647 000.00 (0.16)EUR (91 435.05)3 315 943.03 30/11/2012
SGD 1 282 350.10 (0.01)USD (4 201.52)1 568 000.00 30/11/2012
USD 450 000.00 (0.03)GBP (15 239.16)711 281.25 30/11/2012
USD 5 000 000 000.00 0.00IDR (2 312.32)515 918.78 30/11/2012
USD 311 000.00 0.00GBP 538.29502 631.05 12/12/2012
USD 4 600 000 000.00 0.00IDR (1 208.82)474 304.10 21/12/2012
USD 1 462 000.00 0.00EUR 346.501 882 826.47 21/12/2012
USD 75 000 000.00 0.00JPY 281.04965 057.21 21/12/2012
USD 1 320 000.01 0.00ILS 1 425.88336 769.06 21/12/2012
USD 230 000.00 0.00CAD 123.56233 455.14 21/12/2012
USD 1 505 000.00 0.00CHF 436.901 604 156.10 21/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

230 598 649.11Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )213 731 318.20Acquisition cost/Anschaffungskosten

146 252.00Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )227 558.00Acquisition cost/Anschaffungskosten

20 653 432.91Cash and term deposits/Flüssige Mittel
17 793 711.98Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

584 762.90Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
269 776 808.90

LIABILITIES/PASSIVA

1 210 285.47Bank overdrafts/Bankkredite
5 354 324.37Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

275 061.68Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
1 042 912.35Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

812.79Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
150 964.06Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
8 034 360.72

261 742 448.18NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 31/10/2011 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 31/10/2011 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

3 569 065.45Dividends, net/Dividenden, netto
1 105.50Bank interest/Bankzinsen
5 069.99Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

108 916.52Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
3 684 157.46

EXPENSES/AUFWAND

1 073 864.44Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
924 492.05Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
981 319.01Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)

93 498.14Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
81 219.20Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

4 957.78Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
52 871.81Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
84 851.09Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
44 750.48Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

201 703.80Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
3 543 527.80

140 629.66NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(427 098.16)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(286 468.50)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

9 557 231.47Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(601 881.35)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen
2 903 694.82Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(5 257 731.20)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
6 314 845.24NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

5 460 871.65Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

11 775 716.89NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

16 867 330.91Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(81 306.00)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(150 964.06)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

28 410 777.74NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

233 331 670.44Net subscriptions/Zeichnungen, netto
261 742 448.18NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE
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Class A/Klasse A 0.0000 
 

10 273 019.9730 (572 149.4400) 9 700 870.5330
Emerging Consumer USD - P

Class D/Klasse D 0.0000  34 000.0000 0.0000 34 000.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

4 913 286.1410 (234 347.0210) 4 678 939.1200
Emerging Consumer CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

3 911 968.3760 (292 163.0370) 3 619 805.3390
Emerging Consumer EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 410.9000 0.0000 1 410.9000
Emerging Consumer EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

2 331 435.8160 (3 000.0000) 2 328 435.8160
Emerging Consumer USD - I

Class D/Klasse D 0.0000  48 520.0000 0.0000 48 520.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

164 500.0000 (2 000.0000) 162 500.0000
Emerging Consumer CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

488 918.2570 0.0000 488 918.2570
Emerging Consumer EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 31/10/2011 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 31/10/2011 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
31/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 31/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Emerging Consumer USD - P

Class A/Klasse A

111 932 911.63
11.5384

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

392 798.36
11.5529

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD

Emerging Consumer CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

54 217 562.00
11.5876

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Emerging Consumer EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

42 430 643.04
11.7218

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Emerging Consumer EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

16 396.38
11.6212

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Emerging Consumer USD - I

Class A/Klasse A

27 119 749.63
11.6472

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

565 500.88
11.6550

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD

Emerging Consumer CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

1 897 958.59
11.6797

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF

Emerging Consumer EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

5 762 278.69
11.7858

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 230 598 649.11 88.10

CAFE DE CORAL HOLDINGS LTD1 180 000 3 310 226.78 1.26HKD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

230 598 649.11 88.10

EQUITIES/AKTIEN 226 536 236.51 86.55

BERMUDA/BERMUDAS 13 256 597.04 5.06

CHINA FOODS LTD -RC-2 600 000 2 696 161.33 1.03HKD
DAIRY FARM INTERNATIONAL HOLDING333 000 3 699 630.00 1.42USD
ESPRIT HOLDINGS LTD1 450 135 2 229 467.62 0.85HKD
PORTS DESIGN LTD1 710 000 1 321 111.31 0.50HKD

ARCOS DORADOS HOLDINGS INC A271 000 4 181 530.00 1.60USD

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 4 181 530.00 1.60

BOSIDENG INTERNATIONAL HOLDINGS LTD3 600 000 1 012 221.30 0.39HKD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 19 079 490.65 7.30

CONVENIENCE RETAIL ASIA LTD3 140 000 1 781 963.50 0.68HKD
DYNASTY FINE WINES GROUP LTD5 282 000 844 766.26 0.32HKD
HENGDELI HLDGS4 600 000 1 334 924.88 0.51HKD
TINGY HOLDING CORP2 500 000 7 529 105.33 2.89HKD
WANT WANT CHINA3 900 000 4 974 820.07 1.90HKD
XTEP INTERNATIONAL HOLDINGS4 451 000 1 601 689.31 0.61HKD

CERVECERIAS UNIDAS SPONS.ADR REPR.5 SHS58 500 4 172 805.00 1.59USD

CHILE/CHILE 4 172 805.00 1.59

TSINGTAO BREWERY -H-1 380 000 7 617 971.34 2.91HKD

CHINA/CHINA 10 709 657.37 4.09

WUMART STORES SHS -H-2 070 000 3 091 686.03 1.18HKD

ALMACENES EXITO160 000 2 620 911.22 1.00COP

COLOMBIA/KOLUMBIEN 7 756 739.62 2.96

NUTRESA440 015 5 135 828.40 1.96COP

PHILIP MORRIS CR A.S5 750 3 303 704.84 1.26CZK

CZECH REPUBLIC/TSCHECHISCHE REPUBLIK 3 303 704.84 1.26

CARLSBERG AS -B-83 000 7 362 374.73 2.81DKK

DENMARK/DÄNEMARK 7 362 374.73 2.81

CARREFOUR SA322 000 6 686 043.42 2.55EUR

FRANCE/FRANKREICH 8 298 079.38 3.17

OENEO552 000 1 612 035.96 0.62EUR

PUMA AG19 000 5 244 352.93 2.00EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 5 244 352.93 2.00

COCA COLA HBC - REG SHS30 000 560 399.40 0.21EUR

GREECE/GRIECHENLAND 1 358 029.40 0.52

GREEK ORGANISAT.OF FOOTBALL PROGNOSTICS155 000 797 630.00 0.31EUR

SUN ART RETAIL GROUP LTD5 700 000 7 094 448.62 2.71HKD

HONG KONG/HONGKONG 7 094 448.62 2.71

BATA INDIA DEMATERIALISED140 000 2 594 027.59 0.99INR

INDIA/INDIEN 35 221 981.98 13.47

BRITANNIA INDUSTRIES LTD330 000 2 976 537.74 1.14INR
COLGATE-PALMOLIVE (INDIA) LTD157 000 3 592 738.26 1.37INR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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GLAXOSMITHKLINE CONSUMER HEALTHCARE DEM.63 000 3 585 188.73 1.37INR
HINDUSTAN UNILEVER200 000 2 069 769.42 0.79INR
JUBILANT FOODWORKS LTD166 000 4 320 185.33 1.66INR
MARICO LTD DEMATERIALISED950 000 3 604 037.91 1.38INR
NESTLE INDIA DEMATERAILISED43 000 3 588 659.20 1.37INR
PROZONE CAPITAL534 865 289 006.56 0.11INR
SHOPPERS STOP436 636 3 313 780.87 1.27INR
UNITED BREWERIES -DEMATERIALISED329 492 4 082 651.88 1.56INR
UNITED BREWERIES HOLDINGS LTD DEMATERIA475 000 1 205 398.49 0.46INR

INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUT7 600 000 5 042 846.66 1.93IDR

INDONESIA/INDONESIEN 6 828 938.10 2.61

MAYORA INDAH TBK616 500 1 443 010.68 0.55IDR
MIDI UTAMA IDN4 264 000 343 080.76 0.13IDR

FAMILYMART CO LTD211 000 10 414 395.86 3.98JPY

JAPAN/JAPAN 14 475 385.57 5.53

SHISEIDO295 000 4 060 989.71 1.55JPY

EAST AFRICAN BREW615 400 1 680 987.10 0.64KES

KENYA/KENIA 1 680 987.10 0.64

O KEY GROUP SA GDR REP.1 SH REG-S570 000 5 472 000.00 2.09USD

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 5 472 000.00 2.09

CONTROLADORA COMER(1 SH -C- + 3 SHS -B-)1 365 000 3 579 910.63 1.37MXN

MEXICO/MEXICO 11 372 128.53 4.34

GRUPO COMMERCIAL CHEDRUI -B-2 150 000 5 474 810.64 2.08MXN
GRUPO HERDEZ SAB DE CV899 622 2 317 407.26 0.89MXN

GUINNESS (NIGERIA) PLC1 081 500 1 788 171.48 0.68NGN

NIGERIA/NIGERIA 7 822 655.66 2.99

NESTLE FOOD NIGERIA698 698 2 577 073.39 0.99NGN
NIGERIAN BREWERIES1 854 000 1 615 249.41 0.62NGN
UNILEVER NIGERIA PLC6 879 124 1 842 161.38 0.70NGN

ALICORP SA-COMUN742 000 2 000 383.49 0.76PEN

PERU/PERU 2 000 383.49 0.76

JOLLIBEE FOODS CORPORATION1 150 000 2 784 370.00 1.06PHP

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 2 784 370.00 1.06

NONG SHIM16 951 4 049 297.43 1.55KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 4 049 297.43 1.55

FAMILY MART CO LTD467 900 2 338 420.58 0.89TWD

TAIWAN/TAIWAN 2 338 420.58 0.89

SIAM MAKRO PUBLIC CO LTD -F-450 000 5 804 089.16 2.22THB

THAILAND/THAÏLAND 9 765 936.89 3.73

THAI BEVERAGE PUBLIC CO LTD12 000 000 3 961 847.73 1.51SGD

BIZIM TOPTAM SATIS MAGAZALARI100 000 1 272 549.30 0.49TRY

TURKEY/TÜRKEI 1 272 549.30 0.49

DARTY PLC2 040 000 1 861 202.33 0.71GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 10 035 733.46 3.83

RECKITT BENCKISER GROUP PLC142 000 8 174 531.13 3.12GBP

PRICESMART INC52 300 3 960 156.00 1.51USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 16 976 996.00 6.50

TIFFANY   CO93 500 5 785 780.00 2.22USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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YUM BRANDS INC109 000 7 231 060.00 2.77USD

DELTA CORPORATION2 286 635 1 783 575.30 0.68USD

ZIMBABWE/ZIMBABWE 2 620 662.84 1.00

INNSCOR AFRICA1 258 589 837 087.54 0.32USD

CS NAS(ABDULLAH AL OTHAIM ) 19.08.15 WAR80 000 1 957 360.00 0.75USD

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 4 062 412.60 1.55

BAHAMAS/BAHAMAS 3 877 600.00 1.48

CS NASSAU (HERFY FOOD -A-)  02.09.15 WAR72 000 1 920 240.00 0.73USD

JP MORGAN (VIETNAM DAIRY)   11.09.17 WAR33 180 184 812.60 0.07USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 184 812.60 0.07

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 146 252.00 0.06

ISHS MSCI E.MKT  OCT 40.00 20.10.12 PUT3 124 109 340.00 0.04USD

Options/Optionen 146 252.00 0.06

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

SPDR S P 500 UTS OCT 141.0 20.10.12 PUT1 240 100 440.00 0.04USD

ISHS MSCI E.MKT  OCT 38.00 20.10.12 PUT(3 124) (37 488.00) (0.01)USD

Sold options at market value/Verkaufte Optionen am Marktwert

SPDR S P 500 UTS OCT 134.0 20.10.12 PUT(1 240) (26 040.00) (0.01)USD

Term Deposits/Termineinlagen 2.987 800 000.00
 BNP PARIBAS AMSTERDAM 0.200 2.98USD 7 800 000.0001/10/2012

USD%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.06)(150 964.06)
USD 23 900 000.00 (0.02)CZK (64 084.03)1 156 097.33 01/10/2012
SGD 1 003 594.64 0.00USD (3 338.66)1 227 050.00 25/10/2012
USD 38 220 245 800.00 (0.01)IDR (19 922.55)3 962 627.05 25/10/2012
MYR 1 939 043.60 0.01USD 29 855.596 028 250.00 25/10/2012
USD 6 028 250.00 (0.03)MYR (83 231.57)1 885 808.81 25/10/2012
USD 1 227 050.00 (0.01)SGD (27 952.57)972 304.32 25/10/2012
USD 7 019 000.00 (0.02)BRL (60 847.34)3 387 525.37 26/10/2012
USD 38 544 000.00 0.00PHP (10 499.47)913 052.48 26/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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USD 724 695 336.00 (0.03)JPY (68 865.33)9 247 807.01 26/10/2012
USD 3 517 074 000.00 (0.05)KRW (120 393.50)3 040 265.20 26/10/2012
ZAR 228 429.58 0.00USD 655.851 896 500.00 26/10/2012
THB 6 017 862.13 0.01USD 18 143.67186 113 000.00 26/10/2012
USD 58 145 000.00 (0.08)MXN (209 680.66)4 301 274.65 26/10/2012
BRL 3 475 447.56 (0.01)USD (27 266.16)7 019 000.00 26/10/2012
USD 186 113 000.00 (0.08)THB (215 869.55)5 820 507.58 26/10/2012
USD 32 210 000.00 (0.01)TWD (27 707.19)1 071 131.19 26/10/2012
USD 15 437 000.00 (0.40)EUR (1 034 182.59)18 830 125.31 26/10/2012
USD 176 000 000.00 (0.17)CNH (450 885.45)27 414 962.03 26/10/2012
USD 2 895 731 200.00 0.00COP (8 399.59)1 593 369.38 26/10/2012
EUR 20 495 457.99 0.32USD 833 284.0816 575 000.00 26/10/2012
USD 1 896 500.00 0.00ZAR (7 995.16)221 114.61 26/10/2012
USD 18 753 000.00 (0.03)CZK (70 459.35)886 887.74 26/10/2012
USD 385 855 000.00 (0.17)INR (453 685.47)6 822 364.28 29/10/2012
USD 9 999 000.00 (0.12)EUR (316 838.54)12 550 389.85 30/10/2012
EUR 48 844 359.19 0.64USD 1 708 344.9039 284 000.00 30/10/2012
CHF 48 405 445.09 0.54USD 1 429 700.2646 813 000.00 30/10/2012
USD 12 755 000.00 (0.10)CHF (261 671.35)13 316 890.00 30/10/2012
USD 13 536 000.00 (0.01)MXN (31 365.85)1 015 415.78 30/11/2012
USD 1 293 000 000.00 (0.01)KRW (27 838.62)1 132 224.17 30/11/2012
USD 293 807 000.00 (0.02)JPY (42 108.22)3 736 101.22 30/11/2012
USD 320 000 000.00 (0.13)INR (349 827.69)5 652 711.54 30/11/2012
USD 9 000 000 000.00 0.00IDR (4 022.27)928 792.57 30/11/2012
USD 2 731 000.00 (0.04)EUR (93 428.39)3 422 079.55 30/11/2012
USD 2 912 000 000.00 (0.01)COP (20 688.86)1 584 330.79 30/11/2012
USD 4 835 834.76 0.01BRL 13 925.622 379 364.54 30/11/2012
SGD 2 037 369.50 0.00USD (6 841.38)2 491 000.00 30/11/2012
JPY 1 491 490.85 0.00USD 13 077.94117 000 000.00 30/11/2012
BRL 2 336 152.06 0.01USD 29 395.074 835 834.76 30/11/2012
USD 1 200 000.00 0.00TRY (4 279.57)658 666.07 30/11/2012
USD 2 491 000.00 (0.02)SGD (40 039.91)1 990 491.03 30/11/2012
USD 13 240 000.00 0.00PHP (3 943.40)313 039.37 30/11/2012
USD 1 419 000.00 0.00GBP 2 456.062 293 355.16 12/12/2012
USD 10 417 580 000.00 0.00IDR (2 737.61)1 074 152.36 21/12/2012
USD 7 985 000.00 0.00EUR 1 888.0210 283 423.16 21/12/2012
USD 4 174 000 000.00 0.00COP 1 074.942 296 101.99 21/12/2012
USD 417 000 000.00 (0.02)INR (56 719.51)7 731 958.76 21/12/2012
USD 184 795 000.00 0.00JPY 692.462 377 836.62 21/12/2012
USD 26 900 000.00 0.00MXN (5 841.16)2 069 934.87 21/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

200 456 130.33Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )190 668 090.77Acquisition cost/Anschaffungskosten

933 074.43Cash and term deposits/Flüssige Mittel
1 246 899.59Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

87 142.65Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
263 787.74Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

202 987 034.74
LIABILITIES/PASSIVA

519 385.41Bank overdrafts/Bankkredite
1 704 684.84Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

183 200.30Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
58 254.66Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

2 465 525.21
200 521 509.53NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

37 236 616.26NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

4 004 983.88Dividends, net/Dividenden, netto
404.07Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

2 360.32Bank interest/Bankzinsen
28 990.23Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

4 036 738.50
EXPENSES/AUFWAND

921 722.44Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
698 912.48Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

82 344.47Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
65 134.12Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
13 616.17Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
61 895.97Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
65 127.76Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
37 092.40Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

138 928.46Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
2 084 774.27
1 951 964.23NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

212 636.25Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
2 164 600.48NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(813 569.96)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(1 482 611.92)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

2 671.35Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
(128 910.05)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(3 786 345.33)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(3 915 255.38)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

15 089 197.43Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

11 173 942.05NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(18 122.23)Dividend paid/Gezahlte Dividende
152 129 073.45Net subscriptions/Zeichnungen, netto
200 521 509.53NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 1 442 457.8340 
 

8 872 471.5370 (2 510 329.6670) 7 804 599.7040
Emerging Equity Risk Parity USD - P

Class D/Klasse D 88 300.0000  1 999 898.8910 (240 902.1250) 1 847 296.7660

Class A/Klasse A 999 164.7320 
 

6 020 222.2630 (3 523 524.4310) 3 495 862.5640
Emerging Equity Risk Parity EUR - P

Class D/Klasse D 75 400.0000  88 336.5830 (5 756.6400) 157 979.9430

Class A/Klasse A 0.0000 
 

12 031.6780 (168.5040) 11 863.1740
Emerging Equity Risk Parity USD - R

Class A/Klasse A 31 566.4840 
 

30 583.5510 (14 502.2510) 47 647.7840
Emerging Equity Risk Parity EUR - R

Class A/Klasse A 2 574 486.5180 
 

2 697 006.4640 (1 674 148.2810) 3 597 344.7010
Emerging Equity Risk Parity USD - I

Class A/Klasse A 40 000.0000 
 

4 643 825.5060 (770 774.9430) 3 913 050.5630
Emerging Equity Risk Parity EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

2 243 768.4420 0.0000 2 243 768.4420
Emerging Equity Risk Parity USD - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Emerging Equity Risk Parity USD - P

Class A/Klasse A

59 042 023.14
7.5650

9 253 660.71
6.4152

20 969 463.73
7.5950

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

13 005 980.30
7.0405

0.09

535 033.55
6.0593

0.00

1 610 311.45
7.1730

0.10

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Emerging Equity Risk Parity EUR - P

Class A/Klasse A

29 411 064.13
8.4131

6 840 556.95
6.8463

12 808 911.21
7.9660

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 232 050.55
7.7988

0.10

485 976.57
6.4453

0.00

565 500.09
7.5000

0.15

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Emerging Equity Risk Parity USD - R

Class A/Klasse A

89 306.85
7.5281

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Emerging Equity Risk Parity EUR - R

Class A/Klasse A

384 271.02
8.0648

208 574.99
6.6075

70 230.55
7.7350

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Emerging Equity Risk Parity USD - I

Class A/Klasse A

28 197 990.68
7.8386

16 960 323.19
6.5879

1 547 504.76
7.7380

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Emerging Equity Risk Parity EUR - I

Class A/Klasse A

33 152 447.83
8.4723

281 541.13
7.0385

389 993.56
8.1250

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Emerging Equity Risk Parity USD - S

Class A/Klasse A

17 618 852.73
7.8523

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 153LO Funds - Emerging Equity Risk Parity · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 200 456 130.33 99.97

CHINA GAS HOLDINGS LTD384 000 210 987.78 0.11HKD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

200 396 111.86 99.94

EQUITIES/AKTIEN 200 363 251.90 99.92

BERMUDA/BERMUDAS 1 641 607.15 0.82

CHINA RESOURCES GAS GROUP LTD40 000 81 720.62 0.04HKD
CHINA YURUN FOOD GROUP LTD120 000 86 054.29 0.04HKD
COSCO PACIFIC LTD -RC-90 000 125 831.18 0.06HKD
CREDICORP5 701 714 221.28 0.36USD
GOME ELECTRICAL APP1 140 000 120 568.87 0.06HKD
HAIER ELECTRONICS GROUP CO LTD111 000 128 706.11 0.06HKD
HUABAO INTL252 000 143 336.11 0.07HKD
NINE DRAGONS PAPER (HOLDINGS) LTD60 000 30 180.91 0.02HKD

AES TIETE PREF5 500 61 809.97 0.03BRL

BRAZIL/BRASILIEN 13 780 707.86 6.87

ALL AMERICA LATINA LOGISTICA SA27 400 113 176.31 0.06BRL
AMBEV PREF SHS12 500 478 669.88 0.24BRL
AMIL PARTICIPACOES SA16 800 201 636.53 0.10BRL
ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES SA11 400 189 363.26 0.09BRL
BANRISUL - PFD SHS -B-9 100 77 328.51 0.04BRL
BMF BOVESPA10 600 64 003.38 0.03BRL
BR MALLS PARTICIPACOES SA6 600 91 576.34 0.05BRL
BR PROPERTIES SA18 800 245 100.66 0.12BRL
BRADESPAR PFD SHS8 100 112 349.22 0.06BRL
BRF FOODS6 200 106 990.39 0.05BRL
CEMIG PREF (CIA ENERG.MINAS GERAIS)10 250 124 184.30 0.06BRL
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS13 100 78 129.96 0.04BRL
CESP PREFERD SHS -B-6 700 71 497.96 0.04BRL
CETIP54 000 708 005.06 0.35BRL
CIA BRASILEIRA DIST -A- ADR REPR 1 PFD A2 268 102 309.48 0.05USD
CIA HERING10 800 243 968.96 0.12BRL
CIA SANEAMENTO MINAS GERAIS SA3 400 77 257.53 0.04BRL
CIELO10 680 266 315.78 0.13BRL
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL22 200 124 962.60 0.06BRL
CONCESSOES RODOVIARIAS9 900 89 543.12 0.04BRL
COPEL PREF.-B-16 300 265 935.65 0.13BRL
COSAN SA INDUSTRIA2 100 38 329.57 0.02BRL
CPFL ENERGIA ADR REPR.3 SHS13 085 286 692.35 0.14USD
CYRELA BRAZIL REALTY SA31 300 268 444.52 0.13BRL
DIAGNOSTICOS AMERICA33 200 199 645.20 0.10BRL
DURATEX31 700 207 656.35 0.10BRL
ECORODOVIAS99 900 869 102.82 0.43BRL
ELETROBRAS (CENTR.ELET.BRASIL.) PREF.-B-10 600 95 247.48 0.05BRL
ELETROPAULO ELETRICIDADE PFD16 600 161 188.95 0.08BRL
EMBRAER5 100 34 212.85 0.02BRL
ENERGIAS DO BRAZIL19 200 121 798.16 0.06BRL
FIBRIA11 100 100 834.53 0.05BRL
GERDAU METALUGICA PREF.8 600 103 557.82 0.05BRL
GERDAU PREF.51 000 484 661.11 0.24BRL
HYPERMARCAS SA35 200 258 343.97 0.13BRL
JBS33 500 110 962.20 0.06BRL
KLABIN PREF.17 400 90 910.93 0.05BRL

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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LIGHT SA7 100 82 275.77 0.04BRL
LOCALIZA RENT A CAR SA7 500 131 604.95 0.07BRL
LOJAS AMERICANAS PREF.10 354 80 992.73 0.04BRL
LOJAS RENNER5 300 177 380.80 0.09BRL
MMX MINERACAO7 500 18 372.94 0.01BRL
MPX ENERGIA14 700 78 253.19 0.04BRL
MRV ENGENHARIA PARTICIPACOES SA71 700 428 687.60 0.21BRL
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS8 000 235 370.77 0.12BRL
MULTIPLUS SA13 400 267 498.15 0.13BRL
NATURA COSMETICO SA5 200 141 610.87 0.07BRL
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL SA9 000 82 511.87 0.04BRL
ODONTOPREV - SHS17 700 99 021.63 0.05BRL
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES SA27 600 83 665.26 0.04BRL
OI25 530 124 831.29 0.06BRL
OI PFD SHS58 600 235 405.27 0.12BRL
PDG REALTY18 400 34 645.13 0.02BRL
PETROLEO BRASILEIRO3 700 42 493.12 0.02BRL
PETROLEO BRASILEIRO -PETROBRAS- PREF.15 800 174 214.39 0.09BRL
PORTO SEGURO SA26 200 263 317.35 0.13BRL
RAIA DROGASIL SA14 500 166 455.62 0.08BRL
REDECARD SHS9 100 156 765.15 0.08BRL
SABESP2 600 106 355.53 0.05BRL
SOUZA CRUZ18 400 249 408.63 0.12BRL
SUL AMERICA CDAC OF 1 SH+2 PFD SHS10 400 76 892.78 0.04BRL
TELEF BRASIL PFD SHS44 700 975 830.00 0.50BRL
TIM PARICIPACOES88 129 340 127.36 0.17BRL
TOTVS15 600 323 795.50 0.16BRL
TRACTEBEL ENERGIA SA28 200 444 795.16 0.22BRL
TRANSMISSAO DE ENERGIA ELEC.PAULISTA PFD7 700 143 008.74 0.07BRL
ULTRAPAR22 854 513 787.17 0.26BRL
USIMINAS PREF. -A-15 000 74 822.59 0.04BRL
VALE DO RIO DOCE800 14 388.81 0.01BRL
VALE PFD -A- ADR REPR 1PFD SHS-A-4 978 86 418.08 0.04USD

AGILE PROPERTY HOLDING LTD118 000 133 017.85 0.07HKD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 4 072 069.45 2.03

ANTA SPORTS PRODUCTS260 000 199 864.70 0.10HKD
BELLE INTERNATIONAL HOLDING55 000 99 597.00 0.05HKD
BOSIDENG INTERNATIONAL HOLDINGS LTD140 000 39 364.16 0.02HKD
CHAODA MODERN AGRICULTURE (HOLDINGS) LTD - FV, refer to Note 2886 000 125 702.20 0.06HKD
CHINA MENGNIU DAIRY29 000 86 776.57 0.04HKD
CHINA RESOURCES CEMENT134 000 77 946.72 0.04HKD
CHINA RONGSHENG HEAVY INDUST1 219 500 162 007.64 0.08HKD
CHINA ZHONGWANG HOLDINGS LTD986 000 378 974.21 0.19HKD
CN SHANSHUI CEM108 000 70 344.74 0.04HKD
CN ZHENG TONG105 000 66 223.88 0.03HKD
DAPHNE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD98 000 98 338.18 0.05HKD
ENN ENERGY HOLDINGS LTD20 000 84 222.80 0.04HKD
EVERGRANDE REAL ESTATE GROUP LTD218 000 86 319.98 0.04HKD
GCL POLY ENERGY HOLDINGS LTD219 000 33 613.02 0.02HKD
GEELY AUTOMOBILE260 000 98 590.97 0.05HKD
GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD49 000 96 189.40 0.05HKD
HENGAN INTL GROUP23 000 217 444.43 0.11HKD
HENGDELI HLDGS276 000 80 095.49 0.04HKD
INTIME DEPARTMENT STORE (GROUP) CO LTD149 000 161 429.18 0.08HKD
LEE MAN PAPER MANUFACTURING LTD247 000 108 315.93 0.05HKD
LONGFOR PROPERTIES CO LTD64 500 99 829.17 0.05HKD
SANY HEAVY EQUIPMENT INTERNATIONAL HLG200 000 108 857.64 0.05HKD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LIMITED56 000 96 351.91 0.05HKD
SOHO CHINA171 500 106 174.90 0.05HKD
TENCENT HOLDINGS LTD4 000 136 304.21 0.07HKD
TINGY HOLDING CORP74 000 222 861.52 0.11HKD
TPK HOLDING CO LTD9 071 118 982.60 0.06TWD
UNI-PRESIDENT CHINA189 000 217 441.85 0.11HKD
WANT WANT CHINA140 000 178 583.28 0.09HKD
YINGDE GASES182 500 161 709.71 0.08HKD
ZHEN DING TEH26 250 82 474.73 0.04TWD
ZHONGSHENG GROUP30 500 38 118.88 0.02HKD

AES GENER SA628 872 380 742.21 0.19CLP

CHILE/CHILE 9 625 182.31 4.80

AGUAS ANDINAS SA -A-669 425 448 855.42 0.22CLP
BANCO DE CHILE2 700 683 377 372.86 0.19CLP
BANCO SANTANDER -CHILE5 964 348 421 670.79 0.21CLP
CAP11 316 394 170.22 0.20CLP
CENCOSUD SA101 442 614 188.50 0.31CLP
CIA CERVECERIAS UNIDAS SA CERVEZAS37 954 541 689.28 0.27CLP
COLBUN SA2 001 568 564 218.21 0.28CLP
CONCHATERO83 589 174 544.33 0.09CLP
CORPBANCA SA40 338 866 486 310.51 0.24CLP
CREDITO6 430 405 379.28 0.20CLP
E CL118 981 290 413.43 0.14CLP
EMPRESAS CMPC156 983 617 875.56 0.31CLP
EMPRESAS COPEC SA46 554 685 895.27 0.34CLP
ENDESA487 792 788 844.62 0.39CLP
ENERSIS SA ADR REPR.50 SHS19 327 316 769.53 0.16USD
ENTEL35 160 732 399.36 0.37CLP
FALABELLA SOCIEDAD ANONIMA.41 292 416 765.97 0.21CLP
LAN AIRLINES SA27 844 705 854.64 0.35CLP
SOQUIMICH PREF -B-4 234 261 222.32 0.13CLP

AGRICULTURAL BANK OF CHINA -H-175 000 68 165.00 0.03HKD

CHINA/CHINA 7 024 223.28 3.50

AIR CHINA .SHS. -H-110 000 69 235.52 0.03HKD
ALUMINUM CORPORATION OF CHINA -H-124 000 51 338.50 0.03HKD
ANGANG STEEL COMPANY -H-102 000 52 623.13 0.03HKD
ANHUI CONCH CEMENT CO -H-13 500 42 050.13 0.02HKD
AVICHINA INDUSTRY AND TECHNOLOGY CO LTD180 000 68 487.45 0.03HKD
BANK OF CHINA LTD -H-677 000 257 588.91 0.13HKD
BANK OF COMMUNICATIONS -H-219 100 148 643.05 0.07HKD
BBMG CORP208 500 159 738.27 0.08HKD
BEIJING CAP. INTERNATIONAL AIRPORT -H-142 000 95 237.54 0.05HKD
BYD COMPANY LTD -H-82 500 143 862.34 0.07HKD
CHANGSHA ZOOMLION -H-37 200 42 270.30 0.02HKD
CHINA BLUECHEMICAL SHS.H-202 000 119 586.05 0.06HKD
CHINA CITIC BANK CORPORATION -H-137 000 65 025.67 0.03HKD
CHINA COAL ENERGY CO LTD -H-72 000 65 747.95 0.03HKD
CHINA COMM CONSTRUCTION -H-146 000 118 069.27 0.06HKD
CHINA COMMUNICATION SERCICES CORP -H-566 000 327 777.59 0.16HKD
CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H-184 000 127 678.15 0.06HKD
CHINA COSCO HOLDINGS -H-64 000 26 167.11 0.01HKD
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD -H-15 000 43 336.69 0.02HKD
CHINA LONGYUAN POWER GROUP CORP -H-261 000 171 682.95 0.09HKD
CHINA MERCHANT BANK -H-71 000 119 596.37 0.06HKD
CHINA MINSHENG BANKING CORPORATION -H-424 500 335 077.75 0.17HKD
CHINA PACIFIC INSURANCE (GROUP) CO LTD5 200 15 727.61 0.01HKD
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CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL -H-214 000 199 833.74 0.10HKD
CHINA RAILWAY CONSTRUCTION -H-8 000 7 160.87 0.00HKD
CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD-SHS.-H-35 500 137 819.71 0.07HKD
CHINA SHIPPING CONTAINER LINES -H-418 000 85 182.40 0.04HKD
CHINA SHIPPING DEVELOPMENT CO -H-102 000 42 361.62 0.02HKD
CHINA SOUTH LOCOMOTIVE & ROLLING STOCK50 000 33 082.92 0.02HKD
CHINA SOUTHERN AIRLINES -H-200 000 87 963.17 0.04HKD
CHINA TELECOM CORP LTD  -H-669 000 386 563.29 0.19HKD
CHONGQING RURAL -H-251 000 99 063.03 0.05HKD
CITIC SECURITIES CO -H-55 000 97 043.24 0.05HKD
DATANG INTERNATIONAL POWER GENERATION-H-122 000 41 069.25 0.02HKD
DONGFANG ELECTRIC -H-16 400 22 336.97 0.01HKD
DONGFENG MOTOR GP -H-64 000 74 704.20 0.04HKD
GREAT WALL MOTOR CO-H-16 000 42 201.68 0.02HKD
GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP CO -H-72 000 47 267.95 0.02HKD
GUANGZHOU R&F PROPERTIES COMPANY LTD -H-87 600 100 895.56 0.05HKD
HUANENG POWER INTL INC -H-268 000 203 940.41 0.10HKD
INDUS.AND COMMERCIAL BANK OF CHINA -H-597 000 352 660.07 0.18HKD
JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD -H-24 000 19 903.92 0.01HKD
JIANGXI COPPER -H-53 000 134 256.04 0.07HKD
PETROCHINA CO LTD -H-331 000 433 748.69 0.22HKD
PICC PROPERTY AND CASUALTY -H-70 000 85 951.11 0.04HKD
PING AN INS (GRP) CO -H-4 000 30 232.50 0.02HKD
SHANDONG WEIGAO GRP -H-44 000 56 863.93 0.03HKD
SHANGHAI ELECTRIC GROUP CO LTD -H-142 000 50 549.16 0.03HKD
SHANGHAI PHARMACEUTICAL LTD -H-21 800 40 432.62 0.02HKD
SINOPEC SHANGHAI PETROCHEMICAL -H-774 000 199 658.33 0.10HKD
SINOPHARM GROUP CO LTD -H-26 400 84 614.89 0.04HKD
TAIWAN COOPERATIVE HOLDINGS186 900 103 608.32 0.05TWD
TSINGTAO BREWERY -H-34 000 187 689.15 0.09HKD
WEICHAI POWER -H-51 600 158 062.85 0.08HKD
WUMART STORES SHS -H-23 000 34 352.07 0.02HKD
YANZHOU COAL MINING CO -H-70 000 106 716.60 0.05HKD
ZHAOJIN MINING INDUSTRY COMPANY LTD -H-94 000 170 705.29 0.09HKD
ZHEJIANG EXPRESSWAY -H-108 000 75 220.12 0.04HKD
ZHUZHOU CSR TIMES - SHS -H-27 000 69 508.96 0.03HKD
ZIJIN MINING CORP CO LTD -H-126 000 50 866.44 0.03HKD
ZTE CORPORATION -H-84 400 135 418.91 0.07HKD

ALMACENES EXITO41 103 673 295.71 0.34COP

COLOMBIA/KOLUMBIEN 4 034 508.14 2.01

BANCO DAVIVIENDA SA PREF SHS9 925 119 591.57 0.06COP
BANCOLOMBIA SA19 806 290 342.77 0.14COP
BANCOLOMBIA SA PFD SHS36 820 545 072.46 0.27COP
CEMENTOS ARGOS SA67 639 293 706.96 0.15COP
CORFICOLOMBIANA8 804 166 214.64 0.08COP
ECOPETROL157 862 464 583.50 0.23COP
GRUPO AVAL PFD238 291 157 458.07 0.08COP
GRUPO INVERSION PFD SHS8 001 147 944.50 0.07COP
INTERCONNEXION ELECTRICA SA21 931 115 932.63 0.06COP
INVERARGOS PFD22 230 244 407.74 0.12COP
INVERSIONES ARGOS SA50 526 557 752.61 0.28COP
SURAMERICANA DE INVERSIONES SA15 276 258 204.98 0.13COP

CEZ AS20 972 780 216.45 0.39CZK

CZECH REPUBLIC/TSCHECHISCHE REPUBLIK 2 429 784.91 1.21

KOMERCNI BANKA AS5 213 1 037 423.41 0.51CZK
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC AS30 332 612 145.05 0.31CZK
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COMMERCIAL INTERNATIONAL BANK70 791 408 020.95 0.20EGP

EGYPT/ÄGYPTEN 1 940 591.91 0.97

EFG HERMES REG SHS199 637 393 266.27 0.20EGP
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING30 853 41 034.49 0.02USD
NATIONAL SOCIETE GENERALE BANK REG.5 095 36 043.45 0.02EGP
ORASCOM CONSTRUCTION INDUSTRIE REG.10 297 486 211.09 0.24EGP
ORASCOM TELECOM616 317 383 129.87 0.19EGP
TELECOM EGYPT SHS15 688 37 388.31 0.02EGP
TMG HOLDING171 124 155 497.48 0.08EGP

KOREA AEROSPACE4 590 115 222.35 0.06KRW

GERMANY/DEUTSCHLAND 115 222.35 0.06

BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD -RC-15 000 100 022.63 0.05HKD

HONG KONG/HONGKONG 3 555 253.87 1.77

BRILLIANCE CHINA AUTO HLDGS134 000 147 770.38 0.07HKD
CHINA AGRI-INDUSTRIES LTD -RC-121 000 68 511.96 0.03HKD
CHINA MERCHANTS HOLDINGS -RC-94 000 289 762.54 0.14HKD
CHINA MOBILE LTD41 259 457 384.09 0.24HKD
CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENT LTD -RC-108 000 274 692.72 0.14HKD
CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD -RC-44 000 146 983.61 0.07HKD
CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS -RC-70 000 153 303.55 0.08HKD
CHINA UNICO HK143 000 234 606.28 0.12HKD
CITIC PACIFIC LTD60 000 72 047.25 0.04HKD
CN TAIPING INSURANCE HOLDINGS CO43 800 68 807.83 0.03HKD
CNOOC LTD -RC-151 000 309 663.88 0.15HKD
COUNTRY GARDEN HOLDINGS219 000 85 303.63 0.04HKD
DAH CHONG HONG37 000 33 691.70 0.02HKD
FAR EAST HORIZON LTD111 000 67 860.62 0.03HKD
FOSUN INTERNATIONAL430 500 206 553.51 0.10HKD
FUSHAN INTL ENERGY344 000 93 173.89 0.05HKD
GUANGDONG INVEST -RC-174 000 137 570.78 0.07HKD
GUANGZHOU INVESTMENT CO LTD -RC-448 000 113 831.04 0.06HKD
LENOVO GROUP LTD -RC-124 000 102 677.01 0.05HKD
MMG LTD628 000 240 565.07 0.12HKD
POLY PROPERTY153 000 82 092.08 0.04HKD
SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD -RC-23 000 68 377.82 0.03HKD

MAGYAR TELEKOM PLC160 957 308 714.53 0.15HUF

HUNGARY/UNGARN 1 422 599.59 0.71

MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC -A-4 517 374 470.42 0.19HUF
OTP BANK LTD15 458 271 718.39 0.14HUF
RICHTER GEDEON PLC2 671 467 696.25 0.23HUF

ACC LTD (DEMATERIALISED)7 610 212 097.44 0.11INR

INDIA/INDIEN 13 821 196.67 6.89

ADANI ENTERPRISE - DEMATERIALISED47 379 180 686.03 0.09INR
ADANI PORTS75 805 183 242.70 0.09INR
AMBUJA CEMENTS  -SHS-49 878 191 020.10 0.10INR
ASIAN PAINTS (DEMATERIALISED)7 418 553 385.97 0.29INR
AXIS BK - DEMARTERIALISED10 938 235 578.10 0.12INR
BAJAJ AUTO LTD5 000 173 485.62 0.09INR
BANK OF BARODA DEMATERIALISED22 496 340 265.56 0.17INR
BANK OF INDIA DEMATERIALISED46 701 275 539.85 0.14INR
BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD29 588 138 529.83 0.07INR
BHARAT PETROLEUM CORP DEMATERIALISED22 913 151 479.05 0.08INR
BHARTI AIRTEL LTD(DEMATERIALISED)24 741 124 514.13 0.06INR
CAIRN INDIA - SHS DEMARTERALISED31 770 199 401.98 0.10INR
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CANARA BANK .SHS.DEMATERIALISED34 795 284 620.36 0.14INR
CIPLA SHS DEMATERIALISED32 843 236 678.79 0.12INR
COAL INDIA36 624 249 240.37 0.12INR
DABUR INDIA LTD DEMATERIALISED107 321 260 443.39 0.13INR
DLF SHS18 031 79 737.04 0.04INR
DR REDDY'S LABORATORIES LTD5 856 182 707.85 0.09INR
GAIL (INDIA) SHS DEMATERIALISED28 044 203 504.40 0.10INR
GMR INFRASTRUCTURE204 085 95 958.05 0.05INR
HCL TECHNOLOGIES DEMATERIALISED16 881 184 812.44 0.09INR
HDFC BANK LTD16 938 202 038.90 0.10INR
HERO HONDA MOTORS LTD DEMATERIALISED5 056 180 240.70 0.09INR
HINDALCO INDUSTRIES LTD51 171 117 098.10 0.06INR
HINDUSTAN UNILEVER27 149 280 960.85 0.14INR
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP5 995 88 018.34 0.04INR
ICICI BANK DEMATERIALISED7 482 150 193.21 0.07INR
IDEA CELLULAR122 416 197 972.96 0.10INR
INDIA RAYON-SHS DEMATERIALISED23 809 405 333.00 0.20INR
INFOSYS TECHNOLOGIES DEMATERALISED6 774 325 561.65 0.16INR
INFRASTRUCTURE DEVL FIN. DEMATERIALISED49 667 145 436.86 0.07INR
ITC DEMATERIALISED52 792 272 642.70 0.14INR
JAIPRAKASH ASSOCIATES73 642 114 836.55 0.06INR
JINDAL STL & POWER24 400 197 600.89 0.10INR
JSW STEEL -SHS- DEMATERIALISED8 171 117 263.02 0.06INR
KOTAK MAHINDRA BANK13 503 166 083.43 0.08INR
LARSEN & TOUBRO LTD DEMATERIALISED5 527 167 324.16 0.08INR
LIC HOUSING FINANCE LTD24 384 130 276.05 0.06INR
LUPIN LTD22 145 250 209.71 0.12INR
MAHINDRA&MAHINDRA15 915 260 910.02 0.13INR
MARUTI UDYOG LTD7 296 186 822.95 0.09INR
NICHOLAS PIRAMAL DEMATERIALISED3 907 34 384.86 0.02INR
NTPC DS - SHS - DEMATERIALISED60 099 191 537.41 0.10INR
OIL AND NATURAL GAS CORP27 608 147 003.62 0.07INR
POWER FINANCE43 054 154 233.62 0.08INR
POWER GRID INDIA96 848 221 256.66 0.11INR
RANBAXY LABORATORIES DEMATERIALISED8 318 83 542.71 0.04INR
RELIANCE CAPITAL LTD14 644 119 786.77 0.06INR
RELIANCE COMMUNICATION DEMATERIALISED86 893 106 752.60 0.05INR
RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED9 568 151 868.97 0.08INR
RELIANCE INFRASTRUCTURE DEMATERIALISED10 539 107 418.06 0.05INR
RELIANCE POWER74 677 139 032.72 0.07INR
RURAL ELECTRIFICATI36 244 149 971.60 0.07INR
SATYAM COMPUTER SERVICES DEMATERIALISED34 814 73 099.82 0.04INR
SESA GOA LTD-DEMATERIALISED-61 550 199 779.29 0.10INR
SHIRAM TRANSPORT FIN DEMATERIALISED12 676 148 966.12 0.07INR
SIEMENS DEMATERIALISED15 671 210 664.92 0.11INR
STATE BANK OF INDIA (DEMATERIALISED)6 288 267 113.31 0.13INR
STERLITE INDUSTRIES INDIA LTD98 629 186 150.65 0.09INR
SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES.DEMATERIAL19 146 252 478.89 0.13INR
TATA CONSULT.SERVICES SVS DEMATERIALISED8 025 197 167.44 0.10INR
TATA MOTORS26 124 132 514.46 0.07INR
TATA POWER79 669 161 543.25 0.08INR
TATA STEEL DEMATERIALISED10 148 77 132.10 0.04INR
TITAN INDUSTRIES LTD41 414 205 048.15 0.10INR
ULTRA TECH CEMENT LTD7 532 281 009.47 0.14INR
UNITECH - SHS DEMATERIALISED226 795 104 486.07 0.05INR
UNITED PHOSPHORUS LTD DEMATERIALISED106 512 265 850.85 0.13INR
UNITED SPIRITS LTD -DEMATERIALISED11 709 269 965.18 0.13INR
WIPRO DEMATERIALISED36 399 262 960.23 0.13INR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 159LO Funds - Emerging Equity Risk Parity · 30/09/2012

ZEE ENTERTAINMENT - DEMATERIALISED60 676 224 723.77 0.11INR

ADARO ENERGY2 592 500 406 348.32 0.20IDR

INDONESIA/INDONESIEN 12 712 394.39 6.34

ASTRA AGRO LESTARI175 000 401 384.89 0.20IDR
ASTRA INTERNATIONAL TBK605 000 467 816.50 0.23IDR
BANK CENTRAL ASIA DEP749 500 618 710.05 0.31IDR
BANK DANAMON INDONESIA SERIES -A-743 000 485 240.76 0.24IDR
BANK MANDIRI751 500 643 919.06 0.32IDR
BANK NEGARA INDONESIA1 044 500 428 387.26 0.21IDR
BANK RAKYAT INDONESIA962 000 748 893.03 0.38IDR
BUMI RESOURCES4 891 500 373 124.15 0.19IDR
CHAROEN POKPHAND1 203 500 380 417.00 0.19IDR
GUDANG GARAM113 500 550 896.51 0.27IDR
INDO TAMBANGRAYA MEGAH115 500 508 707.34 0.25IDR
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA281 500 598 592.48 0.30IDR
INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK909 500 536 957.11 0.27IDR
INDOSAT TBK230 000 129 780.68 0.06IDR
INTL NICKEL INDONESIA980 500 302 244.26 0.15IDR
JASA MARGA -B-1 167 000 713 370.53 0.37IDR
KALBE FARMA1 145 000 562 330.69 0.28IDR
PERUSAHAAN GAS NEGA -B-1 556 500 670 905.76 0.34IDR
PT UNILEVER INDONESIA TBK201 000 547 132.14 0.27IDR
SEMEN GRESIK (PERSERO) TBK350 000 528 474.86 0.26IDR
TAMBANG BATUBARA -B-300 000 507 837.44 0.25IDR
TELKOM INDONESIA SERIES -B-698 000 689 248.26 0.35IDR
UNITED TRACTORS226 000 488 840.56 0.24IDR
XL AXIATA608 500 422 834.75 0.21IDR

KERNEL HOLDING SA11 859 240 617.08 0.12PLN

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 240 617.08 0.12

AIRASIA BHD261 500 258 379.68 0.13MYR

MALAYSIA/MALAYSIA 17 819 774.79 8.89

ALLIANCE FINANCIAL236 200 316 069.74 0.16MYR
AMMB HOLDING BHD196 900 409 715.64 0.20MYR
AXIATA GROUP393 000 835 767.77 0.42MYR
BERJAYA GROUP BHD206 000 42 123.74 0.02MYR
BERJAYA SPORTS TOTO BHD273 400 387 316.61 0.19MYR
BRITISH AMERICAN TOBACCO (M)  BHD16 000 316 181.63 0.16MYR
BUMI ARMADA167 640 202 387.52 0.10MYR
CIMB GROUP HOLDINGS BHD167 600 411 258.60 0.21MYR
DIGI.COM BHD403 300 696 693.66 0.35MYR
FELDA GLOBAL VENTURES HOLDINGS BHD137 400 217 126.87 0.11MYR
GAMUDA BHD270 600 304 555.15 0.15MYR
GENTING BHD151 500 431 728.28 0.22MYR
GENTING MALAYSIA BHD416 400 476 824.41 0.24MYR
GENTING PLANTATIONS BHD134 100 403 641.97 0.20MYR
HONG LEONG BANK BHD134 500 589 666.96 0.29MYR
HONG LEONG CREDIT BHD37 500 145 510.95 0.07MYR
IJM CORP176 600 272 717.13 0.14MYR
IOI CORPORATION BHD240 400 391 690.93 0.20MYR
KUALA LUMPUR KEPONG MY56 800 409 952.52 0.20MYR
LAFARGE MALAYAN CEMENT123 300 359 031.70 0.18MYR
MALAYAN BANKING BHD272 200 802 403.15 0.40MYR
MALAYSIA AIRPORTS HOLDINGS176 400 320 887.71 0.16MYR
MALAYSIA MARINE73 700 114 776.81 0.06MYR
MAXIS BHD409 300 926 675.23 0.46MYR
MISC88 300 122 780.49 0.06MYR
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MMC CORP348 700 313 736.00 0.16MYR
PARKSON HOLDINGS BHD138 600 218 569.71 0.11MYR
PERLIS PLANTATIONS BHD32 600 128 630.70 0.06MYR
PETRONAS CHEMICALS72 000 150 762.10 0.08MYR
PETRONAS DAGANGAN72 700 535 176.02 0.27MYR
PETRONAS GAS BHD112 400 698 714.29 0.35MYR
PUBLIC BANK BHD FOREIGN252 200 1 186 543.55 0.58MYR
RHB CAPITAL BHD131 500 310 199.24 0.15MYR
SAPURAKENCANA BHD339 100 257 392.26 0.13MYR
SIME DARBY BHD132 800 425 798.24 0.21MYR
SP SETIA BHD281 600 335 361.92 0.17MYR
TELEKOM MALAYSIA296 300 600 070.14 0.30MYR
TENAGA NASIONAL BHD248 500 554 485.87 0.28MYR
UEM LAND HOLDINGS BHD670 900 368 762.53 0.18MYR
UMW HOLDINGS BHD222 000 726 327.84 0.36MYR
YTL CORP BHD991 146 557 757.98 0.28MYR
YTL POWER INTERNATIONAL BHD525 900 285 621.55 0.14MYR

ALFA SAB DE CV -A-419 000 774 305.65 0.39MXN

MEXICO/MEXICO 9 576 927.11 4.78

AMERICA MOVIL SHS -L- ADR REPR.20 SHS12 159 309 324.96 0.15USD
ARCA CONTINENT98 900 703 755.64 0.35MXN
CEMEX-CPO  REPR 2 SHS -A-.1 SHS -B-321 856 268 103.85 0.13MXN
COCA COLA FEMSA -L- (KOFL)69 800 904 065.45 0.46MXN
COMPARTAMOS343 900 403 620.66 0.20MXN
EL PUERTO LIVERPOOL C160 604 536 078.38 0.27MXN
FEMSA (1 SHS -B- + 4 SHS -D-)  UNITS61 900 570 795.85 0.28MXN
GFNORTE -O-97 600 273 429.58 0.14MXN
GMEXICO -B-95 873 316 761.79 0.16MXN
GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO SAB-B-133 700 564 135.09 0.28MXN
GRUPO BIMBO  -SHS- -A-146 000 363 829.02 0.18MXN
GRUPO CARSO SAB DE CV -A1-17 500 60 078.95 0.03MXN
GRUPO FINANCIERO BANORTE -O-36 300 205 424.05 0.10MXN
GRUPO MODELO-C-  SHS-C-91 700 827 544.96 0.42MXN
INDUSTRIAL PENOLES SAB DE CV8 805 434 235.56 0.22MXN
KIMBERLY-CLARK -A-275 800 659 616.26 0.33MXN
MEXICHEM SHS102 100 487 183.17 0.24MXN
MINERA FRISCO SAB DE CV67 600 285 863.03 0.14MXN
TLEVISA ORD.PART.CERT.REPR.(SHS1A+1L+1D)65 700 310 532.15 0.15MXN
WAL MART -V-113 000 318 243.06 0.16MXN

ATTIJARIWAFA BANK14 345 538 432.68 0.27MAD

MOROCCO/MAROKKO 1 003 877.13 0.50

DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MAROC35 981 267 183.59 0.13MAD
MAROC TELECOM ITISSALAT AL-MAGHRIB16 606 198 260.86 0.10MAD

BUENAVENTURE SP ADR-SHS-14 260 555 569.60 0.28USD

PERU/PERU 922 308.48 0.46

VOLCAN - SHS-COMUN B-326 109 366 738.88 0.18PEN

ABOITIZ EQUITY VENTURES INC385 170 451 050.07 0.22PHP

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 7 470 412.42 3.73

ABOITIZ POWER CORP679 100 546 177.73 0.27PHP
ALLIANCE GLOBAL GROUP1 338 400 471 640.39 0.24PHP
AYALA CORP37 840 386 609.31 0.19PHP
AYALA LAND INC1 006 900 575 681.74 0.30PHP
BANK OF THE PHILIPPINE ISLANDS145 450 278 243.06 0.14PHP
BDO UNIBANK INC223 592 347 863.36 0.17PHP
DMCI HOLDINGS INC227 290 316 293.51 0.16PHP
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ENERGY DEVELOPMENT3 003 500 437 762.89 0.22PHP
GLOBE TELECOM14 595 404 804.37 0.20PHP
INTERNATIONAL CONTAINER TERMINAL SERVICE244 960 413 404.85 0.21PHP
JOLLIBEE FOODS CORPORATION66 510 161 033.43 0.08PHP
MANILA ELECTRIC CO MER58 380 356 871.61 0.18PHP
METROBANK AND TRUST143 570 318 356.09 0.16PHP
PHILIPPINE LONG DISTANCE TEL.6 105 407 439.03 0.20PHP
SAN MIGUEL115 970 306 640.07 0.15PHP
SM INVESTMENTS CORP30 780 538 640.75 0.27PHP
SM PRIME HOLDINGS INC1 021 375 347 681.27 0.17PHP
UNIVERSAL ROBINA CORP242 270 404 218.89 0.20PHP

ASSECO POLAND18 789 262 048.61 0.13PLN

POLAND/POLEN 5 561 697.78 2.77

BANK HANDLOWY7 336 201 514.83 0.10PLN
BANK MILLENIUM SA152 847 185 120.14 0.09PLN
BRE BANK SA2 667 262 905.80 0.13PLN
CYFROWY POLSAT SA70 564 323 791.58 0.16PLN
DWORY SA137 727 245 052.40 0.12PLN
ENEA60 749 310 042.99 0.15PLN
EUROCASH SA14 760 181 529.66 0.09PLN
GRUPA LOTOS SA37 881 371 292.44 0.19PLN
GRUPA PEKAO SA7 923 390 266.86 0.19PLN
JSW5 541 158 001.69 0.08PLN
KGHM POLSKA MIEDZ SA4 292 204 312.33 0.10PLN
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.89 272 515 527.71 0.27PLN
PKO BANK POLSKI SA17 716 196 870.52 0.10PLN
POLISH OIL AND GAS COMPANY SA262 021 332 886.00 0.17PLN
POLISH TELECOM SA39 310 201 852.42 0.10PLN
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA26 108 370 808.79 0.18PLN
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN3 935 442 193.41 0.22PLN
TAURON POLSKA ENERGIA S.A224 557 343 469.12 0.17PLN
TVN SA28 717 62 210.48 0.03PLN

AK SBEREGATELNY BANK SBERBANK90 410 191 886.18 0.10USD

RUSSIA/RUSSLAND 12 061 647.87 6.02

AO TATNEFT88 362 569 899.56 0.28USD
FSK EES63 554 604 470 304.07 0.23USD
GAZPROM OAO ADR REPR 2 SHS54 228 547 160.52 0.27USD
GROUP LSR -GDR- REPR SHS REG -S65 908 306 472.20 0.15USD
IDGC HOLDING6 180 000 467 826.00 0.23USD
INTER RAO UES - SHS530 200 013 477 180.01 0.24USD
JSC MBC CO NORILSK NICKEL ADR REPR.1SHS42 317 674 956.15 0.34USD
JSFC SISTEMA GDR REPR.SHS REG-S28 956 589 544.16 0.29USD
LUKOIL HOLDINGS ADR REPR.1 SHS11 977 737 064.58 0.37USD
MAGNIT GDR14 039 477 185.61 0.24USD
MECHEL OJSC ADR REPR.1 SHS49 803 350 613.12 0.17USD
MOBILE TELESYSTEMS ADR REPR.2 SHS24 843 435 249.36 0.22USD
NOVATEK GDR REPR 1/100 SHS REG-S3 227 381 754.10 0.19USD
NOVOLIPETSK STEEL - GDR - REPR SHS REG S21 335 422 433.00 0.21USD
ROSNEFT OIL-GDR-128 854 865 898.88 0.44USD
ROSTELECOM44 780 192 809.25 0.10USD
RUSHYDRO10 289 898 281 943.21 0.14USD
SBERBANK94 306 275 845.05 0.14USD
SEVERSTAL GDR REPR SHS REG-S SER -OCT06-43 066 538 755.66 0.27USD
SURGUTNEFTEGAZ JSC ADR -REPR.10SHS69 400 625 988.00 0.31USD
SURGUTNEFTEGAZ JSC PFD ADR 10 PFD SHS116 942 766 905.64 0.38USD
TMK GDR REPR 4 SHS REG-S19 934 303 196.14 0.15USD
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URALKALIY GDR REPR.5SHS REG-S14 942 618 150.54 0.31USD
VNESHTORGBANK-GDR-REPR 2000 SHS REG-S147 936 492 626.88 0.25USD

ABSA GROUP LTD10 972 184 170.14 0.09ZAR

SOUTH AFRICA/SÜDAFRIKA 14 934 742.41 7.45

AFRICAN BANK INVESTMENTS LIMITED18 121 72 583.40 0.04ZAR
AFRICAN RAINBOW MINERALS LTD4 066 80 312.91 0.04ZAR
ANGLO AMERICAN PLATINUM LIMITED6 998 362 995.60 0.18ZAR
ANGLOGOLD ASHANTI LTD ADR REPR. 1 SH20 814 729 530.70 0.36USD
ARCELORMITTAL15 287 75 960.84 0.04ZAR
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS PLC34 957 605 834.28 0.30ZAR
ASSORE LIMITED2 212 88 386.86 0.04ZAR
AVENG LTD60 061 227 762.27 0.11ZAR
BARLOWORLD LTD8 342 72 691.35 0.04ZAR
BIDVEST GROUP16 814 419 780.17 0.21ZAR
DISCOVERY HOLDINGS LTD66 210 445 348.74 0.22ZAR
EXXARO RESOURCES LTD4 580 89 333.25 0.04ZAR
FIRSTRAND LTD67 651 228 668.52 0.11ZAR
GOLD FIELDS6 023 77 922.77 0.04ZAR
GROWTHPOINT PROSP (1396328)+ 1 VAR RATE118 510 357 202.46 0.18ZAR
HARMONY GOLD MINING23 821 201 597.75 0.10ZAR
IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD13 877 233 772.83 0.12ZAR
IMPERIAL HOLDINGS LTD20 998 477 184.16 0.24ZAR
INVESTEC LTD8 730 54 065.32 0.03ZAR
KUMBA IRON ORE2 455 149 635.30 0.07ZAR
LIBERTY HOLDINGS13 773 165 669.56 0.08ZAR
LIFE HEALTHCARE GROUP HOLDINGS LIMITED255 850 984 493.39 0.50ZAR
MASSMART HOLDINGS LTD13 490 272 883.93 0.14ZAR
MMI HOLDINGS LTD50 281 129 127.43 0.06ZAR
MR.PRICE GROUP37 053 565 774.16 0.28ZAR
MTN GROUP LTD18 510 359 401.34 0.18ZAR
NASPERS -N-4 149 258 945.89 0.13ZAR
NEDBANK GROUP6 917 153 401.21 0.08ZAR
NETCARE LTD45 377 98 440.20 0.05ZAR
NORTHAM PLATINUM (PTY)78 930 287 168.27 0.14ZAR
PICK'N PAY STORES23 624 127 808.95 0.06ZAR
PRETORIA PORTI CEM70 237 246 858.23 0.12ZAR
REDEFINE PROPERTIES - UNITS ZAR137 082 155 337.28 0.08ZAR
REMGRO LTD18 911 332 900.38 0.17ZAR
REUNERT LTD24 359 203 552.94 0.10ZAR
RMB HOLDINGS LTD84 075 377 009.47 0.19ZAR
RMI HOLDINGS LIMITED142 040 370 628.10 0.18ZAR
SANLAM LTD38 568 175 611.10 0.09ZAR
SAPPI LTD69 511 199 320.48 0.10ZAR
SASOL LTD9 667 436 170.96 0.22ZAR
SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP)50 539 1 031 092.49 0.52ZAR
SPAR GROUP LTD27 124 420 772.51 0.21ZAR
STANDARD BANK GROUP LIMITED43 370 555 213.93 0.28ZAR
STEINHOFF INTERNATIONAL HOLDINGS LTD43 234 136 652.21 0.07ZAR
THE FOSCHINI GROUP LTD7 747 118 779.66 0.06ZAR
TIGER BRANDS LTD5 748 190 262.82 0.09ZAR
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD4 846 55 207.10 0.03ZAR
VODACOM GROUP78 449 970 726.33 0.48ZAR
WOOLWORTHS HOLDINGS43 542 320 792.47 0.16ZAR

AMOREPACIFIC CORP101 107 231.70 0.05KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 10 533 194.21 5.25

BS FINANCIAL GROUP10 290 111 100.61 0.06KRW
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CELLTRION9 017 227 164.22 0.11KRW
CHEIL INDUSTRIAL INC995 90 867.58 0.05KRW
CJ CHEILJEDANG837 231 574.32 0.12KRW
CJ CORP1 122 101 456.24 0.05KRW
DAELIM INDUSTRIAL CO1 035 88 374.38 0.04KRW
DAEWOO ENGINEERING AND CONSTRUCTION CO6 230 58 576.60 0.03KRW
DAEWOO INTERNATIONAL CORP2 800 106 062.03 0.05KRW
DAEWOO SECURITIES2 240 25 696.74 0.01KRW
DAEWOO SHIPBUILDING AND MARINE ENGINEERING2 350 54 868.75 0.03KRW
DGB FINANCIAL GROUP LTD13 090 173 131.79 0.09KRW
DONGBU INSURANCE CO LTD3 229 140 615.51 0.07KRW
DONGKUK STEEL MILL6 410 94 008.14 0.05KRW
DOOSAN HVY IND542 27 309.08 0.01KRW
DOOSAN INFRACORE4 850 82 911.58 0.04KRW
E-MART370 80 729.69 0.04KRW
GS ENGINEERING & CONSTRUCTION CORP1 276 87 942.59 0.04KRW
HAN KOOK TIRE MFG3 870 144 851.88 0.07KRW
HANA FINANCIAL GROUP INC860 26 347.26 0.01KRW
HANWHA CHEMICAL CORPORATION4 430 85 098.41 0.04KRW
HONAM PETROCHEMICAL400 95 553.00 0.05KRW
HYOSUNG CORP317 17 769.17 0.01KRW
HYUNDAI DEPARTMENT STORE SHS548 75 438.29 0.04KRW
HYUNDAI DEVELOPMENT COMPANY ENGINEERING5 340 106 903.30 0.05KRW
HYUNDAI ENGINEERING   CONSTRUCTION1 652 100 330.65 0.05KRW
HYUNDAI FIRE   MARINE INSURANCE CO LTD3 510 109 270.53 0.05KRW
HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO LTD451 102 460.80 0.05KRW
HYUNDAI MERCHANT MARINE1 640 39 324.29 0.02KRW
HYUNDAI MIPO DOCK370 45 275.21 0.02KRW
HYUNDAI MOBIS1 031 288 031.57 0.14KRW
HYUNDAI MOTOR CO LTD775 175 720.35 0.09KRW
HYUNDAI MOTOR CO LTD PFD SHS2 489 173 782.66 0.09KRW
HYUNDAI MOTOR CO PREF.SHS2 112 136 818.95 0.07KRW
HYUNDAI PIPE CO LTD2 240 95 128.32 0.05KRW
HYUNDAI STEEL CO1 161 92 238.61 0.05KRW
HYUNDAI WIA CORP1 216 205 142.04 0.10KRW
INDUSTRIAL BANK OF KOREA12 520 137 994.01 0.07KRW
KANGWON LAND3 740 84 126.23 0.04KRW
KB FINANCIAL GROUP INC180 6 429.58 0.00KRW
KCC CORP322 84 452.84 0.04KRW
KIA MOTORS2 698 168 469.48 0.08KRW
KOREA ELECTRIC POWER CORP2 030 50 958.90 0.03KRW
KOREA EXCHANGE BANK8 330 63 631.55 0.03KRW
KOREA GAS CORP2 560 165 380.48 0.08KRW
KOREA INVESTMENT HOLDINGS CO LTD1 550 55 923.70 0.03KRW
KOREA KUMHO PETROCHEMICAL1 206 134 009.04 0.07KRW
KOREA ZINC CO LTD295 129 660.12 0.06KRW
KOREAN AIR5 024 214 941.35 0.11KRW
KP CHEMICAL CORP9 330 110 809.09 0.06KRW
KT & G CORP-SHS.2 243 170 935.60 0.09KRW
KT CORPORATION2 980 94 379.74 0.05KRW
LG CHEM649 193 574.46 0.10KRW
LG CORP2 368 132 523.20 0.07KRW
LG DISPLAY10 120 258 138.87 0.13KRW
LG ELECTRONICS INC1 798 111 624.26 0.06KRW
LG HOUSEHOLD AND HEALTHCARE192 109 697.01 0.05KRW
LG INDUSTRIAL SYSTEMS LTD4 798 301 325.23 0.15KRW
LG INNOTEK1 784 130 016.87 0.06KRW
LG UPLUS CORP21 730 142 334.75 0.07KRW
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LS CABLE1 214 105 843.04 0.05KRW
MANDO CORP1 335 184 978.74 0.09KRW
MIRAEASSET SECURITIES CO2 720 82 841.40 0.04KRW
NCSOFT851 181 849.87 0.09KRW
NHN CORP364 95 140.92 0.05KRW
OCI COMPANY LTD483 78 223.90 0.04KRW
ORION CORPORATION148 129 300.67 0.06KRW
POSCO288 94 710.84 0.05KRW
SAMSUNG CORP1 799 106 830.42 0.05KRW
SAMSUNG ELECTRO MECHANICS288 24 979.82 0.01KRW
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD325 393 593.80 0.19KRW
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD PFD SHS N/VTG295 209 420.33 0.10KRW
SAMSUNG ENGINEERING386 66 681.96 0.03KRW
SAMSUNG HEAVY INDUSTRIES CO LTD2 240 75 981.73 0.04KRW
SAMSUNG SDI CO LTD934 133 197.47 0.07KRW
SAMSUNG TECHWIN CO LTD1 499 86 722.63 0.04KRW
SHINHAN FINANCIAL GROUP7 461 254 758.48 0.13KRW
SK C&C CO LTD1 534 137 744.96 0.07KRW
SK GLOBAL14 980 138 151.47 0.07KRW
SK HOLDINGS - SHS806 112 767.84 0.06KRW
SK HYNIX INC10 750 220 044.08 0.11KRW
SK INNOVATION655 99 302.69 0.05KRW
SK TELEKOM1 247 164 931.50 0.08KRW
SSANGYONG OIL REFINING CO LTD986 94 037.83 0.05KRW
STX PAN OCEAN15 730 52 578.40 0.03KRW
S1 CORP1 795 110 468.99 0.06KRW
WOORI FINANCE HOLDINGS CO LTD4 210 41 667.23 0.02KRW

ACER INC96 000 94 318.24 0.05TWD

TAIWAN/TAIWAN 15 711 684.93 7.84

ADVANCED SEMICONDUCTOR ENGENEERING INC378 857 292 089.34 0.15TWD
ADVANTECH CO LTD25 000 91 254.80 0.05TWD
ASIA CEMENT36 050 45 564.38 0.02TWD
ASUSTEK COMPUTER14 800 160 806.32 0.08TWD
AU OPTRONICS410 000 148 259.21 0.07TWD
CAPITAL SECURITIES159 000 60 478.91 0.03TWD
CATCHER TECHNOLOGY28 000 131 816.29 0.07TWD
CATHAY FINANCIAL208 950 224 535.43 0.11TWD
CHANG HWA COMMERCIAL BANK185 000 100 346.17 0.05TWD
CHENG SHIN RUBBER INDUSTRY CO LTD54 720 143 737.06 0.07TWD
CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO48 479 116 097.46 0.06TWD
CHICONY ELECTRONICS21 735 51 161.20 0.03TWD
CHINA AIRLINES346 000 144 591.96 0.07TWD
CHINA LIFE INSURANCE151 145 139 989.54 0.07TWD
CHINA MOTOR CO LTD100 000 96 542.47 0.05TWD
CHINA PETROCHEMICAL DEVLOPMENT CORP248 000 210 237.42 0.10TWD
CHINA STEEL CORP299 215 273 048.06 0.14TWD
CHINATRUST FINANCIAL HLDGS418 680 252 806.03 0.13TWD
CHUNGHWA TELECOM95 400 305 594.77 0.15TWD
CLEVO35 000 51 878.78 0.03TWD
COMPAL ELECTRONICS205 000 184 275.01 0.09TWD
CTCI CORPORATION121 000 276 561.76 0.14TWD
DELTA ELECTRONIC INCS27 000 104 542.19 0.05TWD
EPISTAR CORP46 000 98 234.52 0.05TWD
E.SUN FINANCIAL HOLDING168 000 95 136.97 0.05TWD
EVA AIRWAYS CORP189 200 111 014.97 0.06TWD
EVERGREEN MARINE CORP454 699 239 653.86 0.12TWD
EVERLIGHT ELECTRONICS CO LTD34 000 55 036.03 0.03TWD
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FAR EASTERN DEPT STORES167 440 180 786.04 0.09TWD
FAR EASTONE TELECOMMUNICATION CO LTD122 000 301 737.85 0.15TWD
FARGLORY LAND DEVELOPMENT CO LTD94 000 175 727.76 0.09TWD
FENG HSIN IRON AND STEEL CO LTD57 000 98 780.34 0.05TWD
FIRST FINANCIAL HOLDING COMPANY133 560 82 696.09 0.04TWD
FORMOSA CHEMICALS FIBER CO LTD126 000 338 710.54 0.17TWD
FORMOSA INTL HOTELS SHS4 400 52 760.63 0.03TWD
FORMOSA PETROCHEMICAL CORP45 000 135 244.74 0.07TWD
FORMOSA PLASTICS CORP113 000 323 038.60 0.16TWD
FOXCONN TECHNOLOGY CO LTD31 250 121 530.93 0.06TWD
FUBON FINANCIAL HOLDING COMPANY226 430 246 409.02 0.12TWD
GIANT MANUFACTURE CO LTD18 000 95 484.93 0.05TWD
HIGH TECH COMPUTER CORP11 988 116 144.07 0.06TWD
HIGHWEALTH CONSTRUCTION CORP63 000 105 847.05 0.05TWD
HIWIN TECHNOLOGIES CORP11 550 84 713.46 0.04TWD
HON HAI PRECISION INDUSTRY CO LTD104 646 328 429.69 0.16TWD
HOTAI MOTOR15 000 107 203.07 0.05TWD
HUA NAN FINANCIAL HOLDING CO LTD33 600 18 855.46 0.01TWD
INNOLUX DISPLAY310 100 112 663.52 0.06TWD
INOTERA MEMORIES INC751 000 129 635.04 0.06TWD
INVENTEC CORPORATION723 455 286 286.89 0.14TWD
KINSUS INTERCONNECT50 000 146 860.54 0.07TWD
LARGAN PRECISION CO LTD11 000 227 778.82 0.11TWD
LCY CHEMICAL CORP14 000 20 321.68 0.01TWD
LITE-ON TECHNOLOGY CORP164 759 212 738.94 0.11TWD
MACRONIX INTERNATIONAL CO306 204 102 264.64 0.05TWD
MEDIA TEK INCORPORATION39 315 415 098.24 0.21TWD
MEGA FINANCIAL HOLDING COMPANY114 695 88 427.00 0.04TWD
MOTECH INDUSTRIES CO147 000 154 955.78 0.08TWD
NAN YA PLASTICS CORP71 000 142 418.90 0.07TWD
NAN YA PRINTED CIRCUIT BOARD98 000 159 970.53 0.08TWD
NANKANG RUBBER TIRE91 389 127 199.69 0.06TWD
NOVATEK ELECTRONICS15 000 54 241.17 0.03TWD
PHISON ELECTRONICS14 000 112 951.27 0.06TWD
POU CHEN CORP102 000 104 388.67 0.05TWD
POWERTECH TECHNOLOGY INC64 200 123 303.49 0.06TWD
PRESIDENT CHAIN STORE CORP8 000 42 847.12 0.02TWD
PRIME VIEW INTERNATIONAL CO LTD135 000 147 372.25 0.07TWD
QUANTA COMPUTER INC59 000 156 791.11 0.08TWD
RADIANT OPTO-ELECTRONICS CORP49 440 214 197.37 0.11TWD
REALTEK SEMICONDUCTOR CORP48 480 96 088.34 0.05TWD
RICHTEK TECHNOLOGY CORP30 000 179 609.92 0.09TWD
RUENTEX DEVELOPMENT CO LTD49 000 92 772.88 0.05TWD
SHIN KONG FINANCIAL HOLDING CO LTD637 000 177 538.87 0.09TWD
SILICONWARE PRECISION INDUSTRIES CO LTD114 000 126 975.52 0.06TWD
SIMPLO TECHNOLOGY28 754 172 150.13 0.09TWD
SINO-AMERICAN SILICON PRODUCTS INC63 600 86 134.98 0.04TWD
SINOPAC HOLDINGS247 000 104 062.89 0.05TWD
STANDARD FOOD CORPORATION28 520 79 099.19 0.04TWD
SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL CORP83 000 188 008.78 0.09TWD
TAISHIN FINANCIAL HOLDINGS426 623 164 457.87 0.08TWD
TAIWAN BUSINESS BANK527 207 158 628.68 0.08TWD
TAIWAN CEMENT CORP78 450 97 147.48 0.05TWD
TAIWAN FERTILIZER CO60 000 162 723.52 0.08TWD
TAIWAN GLASS IND CORP81 510 82 723.67 0.04TWD
TAIWAN MOBILE77 400 282 524.88 0.14TWD
TAIWAN SEMICON ADR (REPR 5 SHS)7 648 120 991.36 0.06USD
TECO EL.MACHINERY199 000 137 810.11 0.07TWD
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TRANSCEND INFORMATION INC22 000 59 515.19 0.03TWD
TRIPOD TECHNOLOGY CO LTD55 180 135 533.34 0.07TWD
TSRC50 820 112 688.60 0.06TWD
TUNG HO STZEEL ENTERPRISE CORP61 000 62 428.52 0.03TWD
U-MING MARINE TRANSPORT CORP68 000 108 796.20 0.05TWD
UNI PRESIDENT ENTERPRISES CORP315 088 558 942.54 0.27TWD
UNIMICRON TECHNOLOGY CORP152 000 181 226.93 0.09TWD
UNITED MICROELECTRONICS CORP78 000 32 462.83 0.02TWD
WALSIN LIHWA CORPORATION322 000 112 593.08 0.06TWD
WAN HAI LINES1 125 350 631 517.62 0.30TWD
WINTEK152 000 79 594.66 0.04TWD
WISTRON CORP39 733 47 711.82 0.02TWD
WPG HOLDING161 000 214 201.47 0.11TWD
YANG MING MARINE TRANSPORT CORP377 000 156 903.68 0.08TWD
YUANTA FINANCIAL115 623 60 743.09 0.03TWD
YULON MOTOR CO LTD75 000 150 954.21 0.08TWD

ADVANCED INFO SERV.UNITS NON VOTING D.R.108 800 756 438.67 0.38THB

THAILAND/THAÏLAND 14 964 023.18 7.46

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD -F-117 976 770 407.99 0.38THB
BANGKOK BANK PUBLIC CO UNITS-NVDR146 800 925 249.46 0.45THB
BANK OF AYUDHYA N-VTG DEPOSIT CO LTD768 200 779 929.56 0.39THB
BANPU PUBLIC CO LTD(NON-VOT.DEP.RECEIPT)49 100 625 314.66 0.31THB
BEC WORLD PUBLIC NON VOTING DEP.RECEIPT279 300 694 166.14 0.35THB
CHAROEN POKPHAND N.VTG DEP.RECEIPT587 000 638 872.16 0.32THB
C.P.ALL-UNITS NON-VOTING DEPOSIT.RECEIPT544 300 627 765.93 0.31THB
GLOW ENERGY - UNITS NON-VOTING DEP.REC.107 900 232 240.73 0.12THB
INDORAMA VENTURES - FOREIGN REG527 500 492 709.99 0.25THB
IRPC (NON VOTING DEPOSITORY RECEIPT)3 153 700 436 476.67 0.22THB
KASIKORNBANK UNITS NVDR154 700 917 242.64 0.46THB
KRUNG THAI BANK PUBLIC NVTG DEPO CO LTD1 296 400 770 763.55 0.38THB
MERGEDCO UNITS NON-VOTING DEPOSITORY REC353 889 724 333.66 0.36THB
PEGATRON150 000 195 217.05 0.10TWD
PTT EXPLORATION UNITS VRR125 400 662 036.53 0.33THB
PTT PUBLIC COMPANY LTD68 887 736 315.98 0.37THB
SIAM CEMENT75 500 856 058.48 0.43THB
SIAM CEMENT FOREIGN REGISTERED60 900 787 465.29 0.39THB
SIAM COMMERC.BK UNITS/NON-VOTING DEP.REC158 600 868 228.71 0.43THB
THAI FARMERS BANK PUBLIC CO LTD -FOREIGN142 878 847 147.99 0.42THB
THAI OIL UNITS NON VTG DEP.RECEIPTS292 300 619 641.34 0.31THB

AKBANK225 456 891 473.74 0.44TRY

TURKEY/TÜRKEI 12 962 347.39 6.46

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYI32 684 485 998.44 0.24TRY
ARCELIK93 970 500 305.79 0.25TRY
ASYA KATILIM BANK-SHS B-289 168 318 862.78 0.16TRY
BIM BIRLESIK MAGAZALAR16 043 670 093.27 0.33TRY
COCA COLA ICECEK SANAYI A.S19 966 373 610.23 0.19TRY
EMLAK KONUT REIT347 892 486 302.58 0.24TRY
ENKA INSAAT VE SANAY A.S236 800 593 447.93 0.30TRY
EREGLI DEMIR VE CELIK266 629 328 161.83 0.16TRY
FORD OTOMOTIV34 225 354 523.32 0.18TRY
HACI OMER SABANCI HOLDING AS87 581 384 347.91 0.19TRY
KOC HOLDING AS -B-127 668 510 499.02 0.25TRY
KOZA ALTIN35 372 760 388.13 0.38TRY
TAV HAVALIMALARI HOLDING AS94 144 466 628.29 0.23TRY
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINELERI38 208 872 421.93 0.44TRY
TURK HAVA YOLLARI AO281 808 590 105.38 0.29TRY

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 167LO Funds - Emerging Equity Risk Parity · 30/09/2012

TURK SISE CAM232 575 322 515.65 0.16TRY
TURK TELEKOM198 330 790 842.22 0.39TRY
TURKCELL ILETISIM HIZMET90 432 551 473.52 0.28TRY
TURKIYE GARANTI BANKASI AS (NAMEN-AKT)117 898 492 443.16 0.25TRY
TURKIYE HALK BANKA  -SHS-44 550 347 347.48 0.17TRY
TURKIYE IS BANKASI AS334 192 1 049 696.05 0.53TRY
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO174 467 376 993.12 0.19TRY
YAPI VE KREDI BANKASI AS186 217 443 865.62 0.22TRY

SOUTHERN COPPER CORP12 359 424 655.24 0.21USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 424 655.24 0.21

YTL CORP                  17.10.12 RIGHT66 076 32 859.96 0.02MYR

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 32 859.96 0.02

MALAYSIA/MALAYSIA 32 859.96 0.02

PEACE MARK (HOLDING) - FV, refer to Note 21 564 000 0.00 0.00HKD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 60 018.47 0.03

EQUITIES/AKTIEN 0.00 0.00

BERMUDA/BERMUDAS 0.00 0.00

SHIMODA RESOURCES HOLDINGS INC REST - FV, refer to Note 2111 000 0.00 0.00USD

RUSSIA/RUSSLAND 0.00 0.00

KRUNG THAI BANK PUBLIC    11.10.12 RIGHT324 100 60 018.47 0.03THB

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 60 018.47 0.03

THAILAND/THAÏLAND 60 018.47 0.03

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 170 LO Funds - Neuberger Berman US Core · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

234 478 092.90Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )214 121 236.84Acquisition cost/Anschaffungskosten

8 710 140.79Cash and term deposits/Flüssige Mittel
242 359.63Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

1 211 496.71Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
71 289.94Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

244 713 379.97
LIABILITIES/PASSIVA

211 636.81Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
3 760 933.81Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

279 722.58Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
65 915.50Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

4 318 208.70
240 395 171.27NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 171LO Funds - Neuberger Berman US Core · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

211 530 718.28NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 857 339.88Dividends, net/Dividenden, netto
224.42Bank interest/Bankzinsen

66 201.42Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
2 923 765.72

EXPENSES/AUFWAND

1 730 393.94Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
1 367 571.33Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

139 249.32Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
115 581.92Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

11 917.82Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
90 727.05Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

134 862.97Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
845.59Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

105 030.22Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
3 696 180.16
(772 414.44)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(107 077.48)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(879 491.92)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

23 380 312.99Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
54 020.52Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

22 554 841.59NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(134 027.05)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

22 420 814.54NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

24 501 514.11Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

46 922 328.65NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(18 057 875.66)Net redemptions/Rücknahmen, netto
240 395 171.27NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 172 LO Funds - Neuberger Berman US Core · 30/09/2012

Class A/Klasse A 17 611 156.5620 
 

8 672 789.6000 (6 012 533.3290) 20 271 412.8330
Neuberger Berman US Core USD - P

Class D/Klasse D 282 335.3210  212 486.7540 (4 206.9590) 490 615.1160

Class A/Klasse A 52 634.3310 
 

2 311.7660 (2 942.5410) 52 003.5560
Neuberger Berman US Core USD - R

Class A/Klasse A 8 167 043.3590 
 

1 946 408.2380 (6 787 304.1460) 3 326 147.4510
Neuberger Berman US Core USD - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Neuberger Berman US Core USD - P

Class A/Klasse A

200 679 515.15
9.8996

141 150 673.70
8.0148

131 436 333.62
8.2770

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 860 517.38
9.9070

0.00

2 264 572.20
8.0209

0.00

1 747 338.97
8.2830

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Neuberger Berman US Core USD - R

Class A/Klasse A

507 416.88
9.7573

418 362.00
7.9485

566 425.99
8.2500

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Neuberger Berman US Core USD - I

Class A/Klasse A

34 347 721.86
10.3266

67 697 110.38
8.2891

75 047 281.82
8.4920

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 173LO Funds - Neuberger Berman US Core · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 234 478 092.90 97.54

ANHEURSER-BUSCH INBEV -ADR- REPR 1SH110 385 9 483 175.35 3.94USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

234 478 092.90 97.54

EQUITIES/AKTIEN 234 478 092.90 97.54

BELGIUM/BELGIEN 9 483 175.35 3.94

LAZARD -A-184 730 5 399 657.90 2.25USD

BERMUDA/BERMUDAS 5 399 657.90 2.25

COVIDIEN PLC132 470 7 871 367.40 3.27USD

IRELAND/IRLAND 7 871 367.40 3.27

ROCHE HOLDING GENUSSSCHEIN40 750 7 618 419.86 3.17CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 7 618 419.86 3.17

BG GROUP PLC457 785 9 240 310.07 3.84GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 9 240 310.07 3.84

ALTERA CORP294 547 10 010 179.80 4.17USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 194 865 162.32 81.07

AMERICAN EXPRESS CO88 165 5 013 061.90 2.09USD
AUTOZONE INC9 480 3 504 471.60 1.46USD
BARD INC70 091 7 335 023.15 3.05USD
BLACKROCK INC23 262 4 147 614.60 1.73USD
CAMERON INTERNATIONAL CORP110 510 6 196 295.70 2.58USD
CHARLES SCHWAB CORP/THE254 336 3 252 957.44 1.35USD
CME GROUP -A-66 510 3 811 023.00 1.59USD
COCA-COLA CO147 576 5 597 557.68 2.33USD
COMCAST CORP SPECIAL CLASS A139 645 4 859 646.00 2.02USD
DANAHER CORP205 945 11 357 866.75 4.73USD
ECOLAB INC66 580 4 315 049.80 1.79USD
GOOGLE -SHS A-15 401 11 620 054.50 4.84USD
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC28 841 3 847 677.81 1.60USD
J.B. HUNT TRANSPORT SERVICES INC71 615 3 726 844.60 1.55USD
MARATHON PETROLEUM CORP92 156 5 030 796.04 2.09USD
MASTERCARD INC -A-9 007 4 066 480.36 1.69USD
MCCORMICK & CO INC NON VOTING119 020 7 384 000.80 3.07USD
NATIONAL INSTRUMENTS CORP250 584 6 307 199.28 2.62USD
NEWFIELD EXPLORATION CO290 440 9 096 580.80 3.78USD
PALL CORP106 065 6 734 066.85 2.80USD
PRAXAIR INC41 216 4 281 518.08 1.78USD
PROCTER & GAMBLE CO120 835 8 381 115.60 3.49USD
PROGRESSIVE CORP456 936 9 476 852.64 3.94USD
SCHLUMBERGER LTD114 385 8 273 467.05 3.44USD
SCRIPPS NETWORKS135 145 8 274 928.35 3.44USD
TARGET CORP111 138 7 053 928.86 2.93USD
TEXAS INSTRUMENTS INC356 025 9 808 488.75 4.09USD
WW GRAINGER INC21 915 4 566 428.55 1.90USD
3M CO81 519 7 533 985.98 3.13USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 174 LO Funds - Neuberger Berman US Core · 30/09/2012

DIGITAL TECHNIQUES -A- PFD - RESTRICTED - FV, refer to Note 215 582 0.00 0.00USD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 0.00 0.00

EQUITIES/AKTIEN 0.00 0.00

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 0.00 0.00

FUTURE COMMUNICATIONS - FV, refer to Note 230 001 0.00 0.00USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 176 LO Funds - Sands US Growth · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

121 640 626.35Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )116 277 597.86Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 130 501.01Cash and term deposits/Flüssige Mittel
148 360.68Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

49 342.60Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
124 968 830.64

LIABILITIES/PASSIVA

1 118 391.92Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
23 100.77Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

102 688.13Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
24 274.45Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 268 455.27
123 700 375.37NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 177LO Funds - Sands US Growth · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the period from 20/01/2012 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 20/01/2012 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

262 985.20Dividends, net/Dividenden, netto
37.72Bank interest/Bankzinsen

263 022.92
EXPENSES/AUFWAND

351 948.21Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
194 320.22Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

30 727.73Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
22 715.45Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

2 113.37Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
20 211.77Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
18 937.40Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

76.04Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
14 147.62Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

655 197.81
(392 174.89)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(241 937.85)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(634 112.74)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

(397 784.70)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(1 031 897.44)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

396 133.39Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(635 764.05)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

5 363 028.49Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

4 727 264.44NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

118 973 110.93Net subscriptions/Zeichnungen, netto
123 700 375.37NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 178 LO Funds - Sands US Growth · 30/09/2012

Class A/Klasse A 0.0000 
 

5 457 234.7940 (220 454.9410) 5 236 779.8530
Sands US Growth USD - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

126.9280 0.0000 126.9280
Sands US Growth USD - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 908 843.5440 (368 244.0000) 1 540 599.5440
Sands US Growth USD - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

3 838 650.1070 0.0000 3 838 650.1070
Sands US Growth USD - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 20/01/2012 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 20/01/2012 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
20/01/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 20/01/2012

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Sands US Growth USD - P

Class A/Klasse A

60 728 742.28
11.5966

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

Sands US Growth USD - R

Class A/Klasse A

1 466.76
11.5558

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

Sands US Growth USD - I

Class A/Klasse A

17 973 833.61
11.6668

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

Sands US Growth USD - S

Class A/Klasse A

44 996 332.72
11.7219

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 179LO Funds - Sands US Growth · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 121 640 626.35 98.33

ASML HOLDING NV REGISTERED SHS66 800 3 585 824.00 2.90USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

121 640 626.35 98.33

EQUITIES/AKTIEN 121 640 626.35 98.33

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 3 585 824.00 2.90

ALEXION PHARMACEUTICALS43 900 5 022 160.00 4.06USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 118 054 802.35 95.43

ALLERGAN INC48 412 4 433 570.96 3.58USD
AMAZON.COM INC38 200 9 715 024.00 7.84USD
APPLE INC17 900 11 943 954.00 9.65USD
ATHENAHEALTH17 600 1 615 152.00 1.31USD
CERNER CORP41 079 3 179 925.39 2.57USD
COACH INC58 700 3 288 374.00 2.66USD
FACEBOOK -A-82 000 1 775 300.00 1.44USD
FMC TECHNOLOGIES INC63 000 2 916 900.00 2.36USD
F5 NETWORKS26 400 2 764 080.00 2.23USD
GOOGLE -SHS A-12 000 9 054 000.00 7.32USD
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC21 800 2 908 338.00 2.35USD
INTUITIVE SURGICAL5 200 2 577 276.00 2.08USD
LAS VEGAS SANDS CORP84 700 3 927 539.00 3.18USD
NATIONAL OILWELL VARCO INC43 200 3 460 752.00 2.80USD
NIKE INC35 000 3 321 850.00 2.69USD
PRAXAIR INC32 900 3 417 652.00 2.76USD
PRICELINE.COM INC6 300 3 897 999.00 3.15USD
QUALCOMM INC93 000 5 811 570.00 4.70USD
REGENERON PHARMACEUTICALS INC21 300 3 251 658.00 2.63USD
SALESFORCE COM.INC51 800 7 909 342.00 6.39USD
SCHLUMBERGER LTD56 900 4 115 577.00 3.33USD
SOUTHWESTERN ENERGY60 300 2 097 234.00 1.70USD
STARBUCKS CORP58 700 2 979 025.00 2.41USD
VISA INC -A-68 600 9 211 608.00 7.44USD
WW GRAINGER INC16 600 3 458 942.00 2.80USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung





Lombard Odier Funds is an

investment company 
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incorporated in Luxembourg 
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(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 182 LO Funds - Europe High Conviction · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

282 195 949.48Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )243 869 152.61Acquisition cost/Anschaffungskosten

18 970 268.17Cash and term deposits/Flüssige Mittel
7 901 110.60Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

208 161.63Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
309 275 489.88

LIABILITIES/PASSIVA

6 225 502.25Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
321 797.64Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

2 152 033.12Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
8 699 333.01

300 576 156.87NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 183LO Funds - Europe High Conviction · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

129 846 409.69NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

4 951 589.04Dividends, net/Dividenden, netto
23 955.90Bank interest/Bankzinsen

470 177.77Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
5 445 722.71

EXPENSES/AUFWAND

1 593 941.62Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
1 276 708.76Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
2 289 603.33Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)

129 782.27Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
114 291.34Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

13 392.45Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
83 293.57Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

125 438.29Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
1 392.41Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

92 408.50Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
5 720 252.54
(274 529.83)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

214 546.17Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(59 983.66)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

(1 126 706.12)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
1 186 497.26Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(192.52)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(2 625 910.81)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(2 626 103.33)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

44 928 927.77Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

42 302 824.44NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

128 426 922.74Net subscriptions/Zeichnungen, netto
300 576 156.87NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 17 976 741.3470 
 

15 606 798.1460 (4 872 630.0850) 28 710 909.4080
Europe High Conviction EUR - P

Class D/Klasse D 1 015 934.6260  501 382.3280 (120 762.6300) 1 396 554.3240

Class A/Klasse A 610.9320 
 

199 466.9470 (15 704.9610) 184 372.9180
Europe High Conviction EUR - R

Class A/Klasse A 2 582 263.3110 
 

8 364 955.0720 (1 888 324.4360) 9 058 893.9470
Europe High Conviction EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Europe High Conviction EUR - P

Class A/Klasse A

217 380 941.64
7.5714

108 019 472.52
6.0088

125 967 143.32
5.9570

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

9 664 091.92
6.9200

0.00

5 580 388.53
5.4929

0.03

6 942 540.16
5.4730

0.06

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Europe High Conviction EUR - R

Class A/Klasse A

1 370 607.41
7.4339

3 596.02
5.8861

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Europe High Conviction EUR - I

Class A/Klasse A

72 160 515.90
7.9657

16 242 952.62
6.2902

27 378 731.86
6.2020

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 282 195 949.48 93.89

NOVO-NORDISK -B-58 895 7 240 654.28 2.41DKK

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

282 195 949.48 93.89

EQUITIES/AKTIEN 282 195 949.48 93.89

DENMARK/DÄNEMARK 7 240 654.28 2.41

KONE -B-61 599 3 317 106.15 1.10EUR

FINLAND/FINNLAND 3 317 106.15 1.10

AIR LIQUIDE SA114 672 11 060 114.40 3.68EUR

FRANCE/FRANKREICH 75 892 835.14 25.26

DANONE SA183 117 8 773 135.47 2.92EUR
DASSAULT SYSTEMES SA124 602 10 187 459.52 3.39EUR
EUTELSAT COMMUNICATIONS SA375 584 9 395 233.76 3.13EUR
ILIAD SA82 068 10 398 015.60 3.46EUR
IPSOS SA110 086 2 740 040.54 0.91EUR
L'OREAL SA99 193 9 548 318.18 3.18EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA63 507 7 430 319.00 2.47EUR
MEDICA140 425 1 891 524.75 0.63EUR
SEB SA82 876 4 468 673.92 1.49EUR

FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA190 701 10 881 399.06 3.62EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 48 517 195.03 16.14

PUMA AG37 745 8 098 189.75 2.69EUR
RATIONAL NAMEN11 641 2 270 577.05 0.76EUR
SAP AG172 515 9 507 301.65 3.16EUR
SYMRISE AG258 180 6 803 043.00 2.26EUR
WIRECARD AG521 396 9 317 346.52 3.10EUR
XING43 300 1 639 338.00 0.55EUR

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA-SDR-114 768 8 292 908.28 2.76SEK

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 8 292 908.28 2.76

UNIBET GROUP PLC(SDR)171 784 3 747 251.76 1.25SEK

MALTA/MALTA 3 747 251.76 1.25

AMADEUS IT HOLDINGS -A-598 695 10 854 340.35 3.61EUR

SPAIN/SPANIEN 10 854 340.35 3.61

SWEDISH MATCH286 064 9 007 486.43 3.00SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 17 017 820.26 5.66

TELE2 AB566 842 8 010 333.83 2.66SEK

ARYZTA178 999 6 677 023.20 2.22CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 44 053 029.07 14.66

NESTLE SA REG SHS223 443 10 959 157.93 3.65CHF
SCHINDLER HOLDING SA104 980 10 037 374.80 3.34CHF
SGS SA REG SHS5 635 9 004 441.50 3.00CHF
SIKA4 649 7 375 031.64 2.45CHF

KONINKLIJKE VOPAK153 144 8 367 788.16 2.78EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 8 367 788.16 2.78

CAPITA GROUP1 135 528 11 038 865.77 3.68GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 43 492 072.60 14.47

CRODA INT'L PLC310 975 9 465 474.77 3.15GBP

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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INTERTEK GROUP PLC207 299 7 129 399.52 2.37GBP
JAZZTEL PLC1 647 548 7 641 327.62 2.54EUR
SMITH AND NEPHEW PLC957 789 8 217 004.92 2.73GBP

VIRGIN MEDIA INC498 298 11 402 948.40 3.79USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 11 402 948.40 3.79

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
eurozone small  
and mid caps

Audited annual report  |  Geprüfter Jahresbericht
30.09.2012



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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ASSETS/AKTIVA

270 526 372.70Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )234 925 093.35Acquisition cost/Anschaffungskosten

19 437 664.42Cash and term deposits/Flüssige Mittel
347 777.67Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

290 311 814.79
LIABILITIES/PASSIVA

397 728.40Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
332 932.76Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

87 521.26Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
818 182.42

289 493 632.37NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

212 600 839.95NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

5 550 754.48Dividends, net/Dividenden, netto
26 857.48Bank interest/Bankzinsen

2 096.11Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
616 553.28Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

6 196 261.35
EXPENSES/AUFWAND

1 806 043.96Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
1 364 021.19Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

155 380.53Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
117 556.69Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

7 618.52Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
115 023.79Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
134 818.87Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

1 387.36Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
248 040.89Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

3 949 891.80
2 246 369.55NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(141 231.19)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
2 105 138.36NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(8 280 793.30)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
1 951 901.61Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(4 223 753.33)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(588 640.68)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(4 812 394.01)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

52 639 968.70Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

47 827 574.69NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(221 340.33)Dividend paid/Gezahlte Dividende
29 286 558.06Net subscriptions/Zeichnungen, netto

289 493 632.37NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 5 424 798.4780 
 

1 098 588.0200 (1 416 581.4990) 5 106 804.9990
Eurozone Small and Mid Caps EUR - P

Class D/Klasse D 57 463.8380  411 773.5910 (38 194.1390) 431 043.2900

Class A/Klasse A 542.7480 
 

277.9270 (154.4870) 666.1880
Eurozone Small and Mid Caps EUR - R

Class A/Klasse A 657 178.9010 
 

718 860.7380 (161 975.0810) 1 214 064.5580
Eurozone Small and Mid Caps EUR - I

Class D/Klasse D 647 715.3750  11 107.0000 (43 807.0000) 615 015.3750

Class A/Klasse A 604 537.4430 
 

190 000.0000 0.0000 794 537.4430
Eurozone Small and Mid Caps EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Eurozone Small and Mid Caps EUR - P

Class A/Klasse A

179 392 916.49
35.1282

155 253 067.28
28.6191

161 136 762.23
32.2250

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

15 004 858.71
34.8106

0.08

1 634 464.29
28.4434

0.00

692 907.72
32.0260

0.17

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Eurozone Small and Mid Caps EUR - R

Class A/Klasse A

22 951.78
34.4524

15 330.23
28.2456

4 938.54
31.9670

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 191LO Funds - Eurozone Small and Mid Caps · 30/09/2012

Eurozone Small and Mid Caps EUR - I

Class A/Klasse A

44 259 781.59
36.4559

19 339 954.85
29.4288

7 429 859.94
32.8690

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

21 464 895.20
34.9014

0.36

18 490 253.16
28.5469

0.22

19 256 347.85
32.0940

0.32

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Eurozone Small and Mid Caps EUR - S

Class A/Klasse A

29 348 228.60
36.9375

17 867 770.14
29.5561

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 270 526 372.70 93.45

AMAG AUSTRIA M160 000 3 408 000.00 1.18EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

260 877 750.70 90.12

EQUITIES/AKTIEN 260 500 950.70 89.99

AUSTRIA/ÖSTERREICH 14 072 310.00 4.86

ANDRITZ AG165 000 7 271 550.00 2.51EUR
SCHOELLER BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT42 000 3 392 760.00 1.17EUR

ACKERMANS AND VAN HAAREN NV70 000 4 380 600.00 1.51EUR

BELGIUM/BELGIEN 9 668 350.00 3.34

UMICORE130 000 5 287 750.00 1.83EUR

CARLSBERG AS -B-30 000 2 068 479.83 0.71DKK

DENMARK/DÄNEMARK 16 460 645.90 5.69

CHRISTIAN HANSEN160 000 3 751 701.94 1.30DKK
COLOPLAST -B-17 000 2 754 753.68 0.95DKK
NOVOZYMES -B-140 000 3 002 917.60 1.04DKK
WILLIAM DEMANT HOLDING70 000 4 882 792.85 1.69DKK

AMER SPORTS OYJ350 000 3 542 000.00 1.22EUR

FINLAND/FINNLAND 20 886 700.00 7.21

KEMIRA OY370 000 4 003 400.00 1.38EUR
KESKO CORP190 000 4 189 500.00 1.45EUR
POHJOLA BANK -A-420 000 4 300 800.00 1.49EUR
WARTSILA CORPORATION -B-180 000 4 851 000.00 1.67EUR

ALTRAN TECHNOLOGIES SA850 000 4 345 200.00 1.50EUR

FRANCE/FRANKREICH 75 282 135.00 26.01

ARKEMA SA60 000 4 371 600.00 1.51EUR
BIC60 000 5 641 200.00 1.95EUR
BIOMERIEUX SA65 000 4 694 950.00 1.62EUR
BUREAU VERITAS SA70 000 5 594 400.00 1.93EUR
CGG VERITAS SA300 000 7 350 000.00 2.55EUR
EURAZEO SA135 000 4 812 750.00 1.66EUR
INGENICO SA150 000 6 000 000.00 2.08EUR
IPSOS SA135 000 3 360 150.00 1.16EUR
JC DECAUX SA240 000 4 238 400.00 1.46EUR
NEXANS SA145 000 5 298 300.00 1.83EUR
REXEL SA380 000 5 950 800.00 2.06EUR
RUBIS97 000 4 433 385.00 1.53EUR
SEB SA100 000 5 392 000.00 1.86EUR
ZODIAC AEROSPACE SA50 000 3 799 000.00 1.31EUR

BAUER AG110 000 1 879 900.00 0.65EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 28 015 350.00 9.68

ELRINGKLINGER -NAMEN AKT135 000 2 779 650.00 0.96EUR
FIELMANN AG55 000 3 970 450.00 1.37EUR
FUCHS PETROLUB AG120 000 5 907 000.00 2.04EUR
GEA GROUP AG310 000 7 298 950.00 2.53EUR
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS600 000 2 962 800.00 1.02EUR
WIRECARD AG180 000 3 216 600.00 1.11EUR

KERRY GROUP PLC120 000 4 782 000.00 1.65EUR

IRELAND/IRLAND 7 644 000.00 2.64

KINGSPAN GROUP360 000 2 862 000.00 0.99EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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ANSALDO STS SPA640 000 4 076 800.00 1.41EUR

ITALY/ITALIEN 11 521 200.00 3.98

PRYSMIAN SPA400 000 5 552 000.00 1.92EUR
YOOX AZ PRIVE DI VALORE NOMINALE190 000 1 892 400.00 0.65EUR

EBRO FOODS SA380 000 5 198 400.00 1.80EUR

SPAIN/SPANIEN 9 901 800.00 3.42

TECNICAS REUNIDAS130 000 4 703 400.00 1.62EUR

SWEDISH MATCH187 000 5 888 192.72 2.03SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 5 888 192.72 2.03

DKSH HOLDING SA90 000 4 373 268.27 1.51CHF

SWITZERLAND/SCHWEIZ 22 132 542.08 7.65

GEBERIT AG35 000 5 919 937.14 2.04CHF
SONOVA HOLDING NAM-AKT67 000 5 267 234.61 1.82CHF
SULZER AG NOM58 000 6 572 102.06 2.28CHF

AALBERTS INDUSTRIES NV320 000 4 470 400.00 1.54EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 39 027 725.00 13.48

FUGRO NV -CERT OF SHS100 000 5 292 000.00 1.83EUR
GEMALTO NV70 000 4 791 500.00 1.66EUR
KONINKLIJKE BOSKALIS WESTMINSTER NV220 000 6 188 600.00 2.14EUR
KONINKLIJKE VOPAK90 000 4 917 600.00 1.70EUR
RANDSTAD HOLDING165 000 4 267 725.00 1.47EUR
ROYAL IMTECH NV300 000 6 162 000.00 2.13EUR
UNIT 4 AGRESSO140 000 2 937 900.00 1.01EUR

CGG VERITAS               12.10.12 RIGHT300 000 376 800.00 0.13EUR

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 376 800.00 0.13

FRANCE/FRANKREICH 376 800.00 0.13

LO FUNDS II SHORT-TERM MONEY MARKET (EUR) -I- CAP EUR85 000 9 648 622.00 3.33EUR

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 9 648 622.00 3.33

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 9 648 622.00 3.33

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 9 648 622.00 3.33

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
emea

Audited annual report  |  Geprüfter Jahresbericht
Closed on 26 January 2012  |  Geschlossen am 26. Januar 2012



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Notes
Anmerkungen USD

32 060 024.54NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

116 744.89Dividends, net/Dividenden, netto
1 348.87Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
1 947.19Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

120 040.95
EXPENSES/AUFWAND

75 652.39Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
75 103.87Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

7 312.27Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
3 651.44Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
3 263.02Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
7 108.63Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
9 108.51Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
3 117.88Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
4 283.29Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

188 601.30
(68 560.35)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

68 560.35Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
0.00NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

(1 172 431.99)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(2 005 815.09)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

(13 249.30)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(3 191 496.38)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

1 228 518.22Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(1 962 978.16)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

6 502 424.90Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

4 539 446.74NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(18 949.00)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(36 580 522.28)Net redemptions/Rücknahmen, netto

0.00NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 197LO Funds - EMEA · 30/09/2012

Class A/Klasse A 1 701 477.7460 
 

23 559.6850 (1 725 037.4310) 0.0000
EMEA EUR - P

Class D/Klasse D 47 422.0000  16 915.0000 (64 337.0000) 0.0000

Class A/Klasse A 5 574.4920 
 

55.3360 (5 629.8280) 0.0000
EMEA EUR - R

Class A/Klasse A 50 957.6200 
 

0.0000 (50 957.6200) 0.0000
EMEA EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
26/01/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 26/01/2012

 

EMEA EUR - P

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

22 513 160.09
13.2315

30 817 339.89
15.6230

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.30

607 203.67
12.8043

0.06

911 928.04
15.1770

0.16

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

EMEA EUR - R

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

73 073.83
13.1086

29 224.34
15.5620

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

EMEA EUR - I

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

701 639.20
13.7691

915 376.58
16.1280

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 200 LO Funds - Japanese Small and Mid Caps · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

1 921 206 180Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( JPY )1 937 825 196Acquisition cost/Anschaffungskosten

135 157 078Cash and term deposits/Flüssige Mittel
15 917 276Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

2 072 280 534
LIABILITIES/PASSIVA

11 769 420Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
2 886 267Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

741 218Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
15 396 905

2 056 883 629NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen JPY



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 201LO Funds - Japanese Small and Mid Caps · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen JPY

3 185 128 754NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

46 753 377Dividends, net/Dividenden, netto
4 665Bank interest/Bankzinsen

1 879 222Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
48 637 264

EXPENSES/AUFWAND

26 368 137Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
18 150 868Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

1 739 125Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
1 253 061Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

230 614Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
1 371 570Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
1 830 615Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

6 948Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
2 778 478Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

53 729 415
(5 092 151)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

6 365 710Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
1 273 559NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(278 798 168)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
13 922Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(277 510 687)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

79 804 448Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(197 706 239)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

160 129 201Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(37 577 038)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(1 090 668 087)Net redemptions/Rücknahmen, netto
2 056 883 629NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 202 LO Funds - Japanese Small and Mid Caps · 30/09/2012

Class A/Klasse A 1 737 137.5680 
 

150 627.2580 (763 932.2040) 1 123 832.6220
Japanese Small and Mid Caps JPY - P

Class D/Klasse D 59 849.9230  1 000.0000 (5 621.4340) 55 228.4890

Class A/Klasse A 546.8950 
 

0.0000 0.0000 546.8950
Japanese Small and Mid Caps JPY - R

Class A/Klasse A 101 700.0000 
 

48 661.8000 (50 361.8000) 100 000.0000
Japanese Small and Mid Caps JPY - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Japanese Small and Mid Caps JPY - P

Class A/Klasse A

1 801 242 398
1 603

2 908 913 597
1 675

3 726 682 713
1 738

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

88 511 523
1 603

0.00

100 213 858
1 674

0.00

134 361 917
1 738

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

JPY JPY JPY

Japanese Small and Mid Caps JPY - R

Class A/Klasse A

856 966
1 567

900 716
1 647

944 291
1 724

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
JPY JPY JPY

Japanese Small and Mid Caps JPY - I

Class A/Klasse A

166 272 742
1 663

175 100 583
1 722

336 732 953
1 772

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
JPY JPY JPY

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 203LO Funds - Japanese Small and Mid Caps · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1 921 206 180 93.40

ADEKA72 000 42 408 000 2.06JPY

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

1 921 206 180 93.40

EQUITIES/AKTIEN 1 921 206 180 93.40

JAPAN/JAPAN 1 921 206 180 93.40

AEON CO LTD62 200 54 922 600 2.67JPY
BROTHER INDUSTRIES61 500 44 526 000 2.16JPY
CREATE RESTAURANTS15 600 15 490 800 0.75JPY
CSK CORP72 100 99 065 400 4.82JPY
DAISHINKU CORP85 000 18 615 000 0.91JPY
FUNAI ELECTRIC CO45 400 49 985 400 2.43JPY
GMO INTERNET INC141 300 74 889 000 3.64JPY
HITACHI TRANSPORT SYSTEM56 100 73 491 000 3.57JPY
HOKKOKU BANK161 000 47 817 000 2.32JPY
HORIBA7 900 18 138 400 0.88JPY
IBJ LEASING CO LTD14 500 28 159 000 1.37JPY
INFORMATION SERVICES INTL DENTSU37 000 29 526 000 1.44JPY
JAFCO CO LTD17 700 26 850 900 1.31JPY
KAWASAKI KISEN KAISHA LTD217 000 21 266 000 1.03JPY
KOMATSU WALL INDUSTRY CO LTD7 700 7 823 200 0.38JPY
KUBOTA  CORP68 000 53 720 000 2.61JPY
KYORITSU MAINTENANCE CO LTD6 000 10 356 000 0.50JPY
LIFENET INSURANCE COMPANY4 900 5 051 900 0.25JPY
MARUDAI FOOD108 000 31 212 000 1.52JPY
MITSUBISHI ESTATE57 000 85 158 000 4.14JPY
MITSUBISHI GAS CHEM.47 000 18 424 000 0.90JPY
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC564 700 71 716 900 3.49JPY
MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING30 400 41 070 400 2.00JPY
NAC CO LTD10 300 19 312 500 0.94JPY
NIPPON SIGNAL107 300 51 718 600 2.51JPY
NSD SHS40 800 31 089 600 1.51JPY
OJI HOLDINGS144 000 34 272 000 1.67JPY
ORIX CORP10 740 84 201 600 4.09JPY
RINNAI CORP3 900 22 698 000 1.10JPY
SANYO DENKI53 000 26 341 000 1.28JPY
SEKISUI HOUSE LTD104 000 80 600 000 3.92JPY
SHO-BOND HOLDINGS CO LTD25 400 69 215 000 3.37JPY
SUMITOMO CORP72 200 76 026 600 3.70JPY
TACHI-S CO LTD26 900 35 669 400 1.73JPY
TAIHEIYO CEMENT CORP300 000 50 400 000 2.45JPY
TAISEI347 000 77 728 000 3.78JPY
TAIYO YUDEN CO79 400 52 245 200 2.54JPY
TAKEEI11 500 18 457 500 0.90JPY
TDK CORP7 100 20 632 600 1.00JPY
TOHO ZINC CO LTD46 000 12 604 000 0.61JPY
TOKYU LAND CORP135 000 56 430 000 2.74JPY
TOTO LTD61 000 35 014 000 1.70JPY
V TECHNOLOGY CO LTD89 14 507 000 0.71JPY
WOWOW90 16 479 000 0.80JPY
YAHOO JAPAN CORP2 216 65 881 680 3.20JPY

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

JPY

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 206 LO Funds - Alpha Japan · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

17 506 046 600Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( JPY )18 014 922 020Acquisition cost/Anschaffungskosten

1 112 638 589Cash and term deposits/Flüssige Mittel
307 425 404Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

27 151 053Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
145 272 371Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
232 355 463Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
19 330 889 480

LIABILITIES/PASSIVA

773 047 848Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
487 804 543Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

15 677 773Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
4 031 992Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 280 562 156
18 050 327 324NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen JPY



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 207LO Funds - Alpha Japan · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen JPY

16 924 391 042NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

365 262 890Dividends, net/Dividenden, netto
29 826Bank interest/Bankzinsen

8 882 219Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
374 174 935

EXPENSES/AUFWAND

116 258 372Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
73 695 989Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

1 620 905Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)
10 500 997Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle

7 919 352Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
1 214 105Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
7 215 673Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
8 140 432Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

67 162Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
4 496 959Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

231 129 946
143 044 989NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

9 298 793Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
152 343 782NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(1 319 753 985)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
1 263 514Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(989 518 536)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(2 155 665 225)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

1 989 378Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(2 153 675 847)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

595 149 736Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

708 058 746Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(850 467 365)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

1 976 403 647Net subscriptions/Zeichnungen, netto
18 050 327 324NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 208 LO Funds - Alpha Japan · 30/09/2012

Class A/Klasse A 521 024.4140 
 

597 605.5970 (318 504.1430) 800 125.8680
Alpha Japan USD - P Hedged

Class D/Klasse D 0.0000  104 181.7660 (22 481.7660) 81 700.0000

Class A/Klasse A 2 752 723.8430 
 

818 721.1630 (1 462 632.3960) 2 108 812.6100
Alpha Japan CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 799 824.6290 
 

1 344 428.6530 (399 935.4930) 1 744 317.7890
Alpha Japan EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 9 125 654.1650 
 

1 503 311.9470 (2 537 194.3100) 8 091 771.8020
Alpha Japan JPY- P

Class D/Klasse D 688 891.3650  265 371.5320 (289 219.0050) 665 043.8920

Class A/Klasse A 0.0000 
 

137.7970 0.0000 137.7970
Alpha Japan EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

135.0350 0.0000 135.0350
Alpha Japan JPY - R

Class A/Klasse A 450 000.0000 
 

30 000.0000 (450 000.0000) 30 000.0000
Alpha Japan USD - I Hedged

Class A/Klasse A 1 446 008.8020 
 

671 255.5370 (588 954.0970) 1 528 310.2420
Alpha Japan CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 587 079.9470 
 

2 159 447.2220 (468 069.1650) 2 278 458.0040
Alpha Japan EUR - I Hedged

Class A/Klasse A 4 883 351.9280 
 

3 056 022.3460 (3 295 964.5740) 4 643 409.7000
Alpha Japan JPY - I

Class A/Klasse A 2 375 296.9120 
 

1 590 000.0000 0.0000 3 965 296.9120
Alpha Japan JPY - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Alpha Japan USD - P Hedged

Class A/Klasse A

6 951 445.87
8.6879

4 632 197.22
8.8906

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

709 685.85
8.6865

0.00

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 209LO Funds - Alpha Japan · 30/09/2012

Alpha Japan CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

16 309 461.24
7.7340

21 951 043.59
7.9743

16 813 552.86
8.2240

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Alpha Japan EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

10 671 475.40
6.1179

5 025 111.79
6.2828

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Alpha Japan JPY- P

Class A/Klasse A

5 729 308 372
708

6 584 629 810
722

8 938 180 511
739

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

475 793 127
715

0.00

502 231 128
729

0.00

528 762 204
746

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

JPY JPY JPY

Alpha Japan EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

838.39
6.0842

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Alpha Japan JPY - R

Class A/Klasse A

95 302
706

0
0

0
0

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
JPY JPY JPY

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Alpha Japan USD - I Hedged

Class A/Klasse A

270 831.58
9.0277

4 116 502.74
9.1478

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Alpha Japan CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

12 228 839.04
8.0015

11 819 550.80
8.1739

16 430 367.66
8.3620

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Alpha Japan EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

14 494 036.85
6.3613

3 796 853.72
6.4674

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Alpha Japan JPY - I

Class A/Klasse A

3 408 408 651
734

3 621 385 734
742

4 180 738 543
754

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
JPY JPY JPY

Alpha Japan JPY - S

Class A/Klasse A

2 938 214 940
741

1 763 687 112
743

0
0

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
JPY JPY JPY

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 211LO Funds - Alpha Japan · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 17 506 046 600 96.98

HONDA MOTOR CO LTD220 000 527 340 000 2.92JPY

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

17 473 382 000 96.80

EQUITIES/AKTIEN 17 473 382 000 96.80

AUTOMOTIVE/STRASSENFAHRZEUGE 1 007 449 500 5.58

PRESS KOGYO CO533 000 166 296 000 0.92JPY
UNIPRESS CORP181 500 313 813 500 1.74JPY

CHIBA BANK300 000 136 200 000 0.75JPY

BANKS AND CREDIT INSTITUTIONS/BANKEN UND KREDITINSTITUTE 286 150 600 1.59

J TRUST CO LTD164 600 149 950 600 0.84JPY

DAITO TRUST CONSTRUCTION CO LTD60 000 471 000 000 2.62JPY

BUILDING MATERIALS AND TRADE/BAUMATERIAL UND HANDEL 1 813 593 000 10.05

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD390 000 441 870 000 2.45JPY
HASEKO CORP2 000 000 100 000 000 0.55JPY
KAJIMA CORP1 010 000 215 130 000 1.19JPY
KROSAKI HARIMA1 249 000 258 543 000 1.43JPY
PANAHOME CORP230 000 104 650 000 0.58JPY
SUMITOMO OSAKA CEMENT800 000 222 400 000 1.23JPY

ORIENTAL LAND CO LTD20 000 205 600 000 1.14JPY

CATERING/CATERING 205 600 000 1.14

ASAHI KASEI CORPORATION400 000 161 200 000 0.89JPY

CHEMICALS/CHEMIE 438 400 000 2.43

TORAY INDUSTRIES INC600 000 277 200 000 1.54JPY

NIPPON DENKO CO LTD789 000 157 011 000 0.87JPY

COAL MINING AND STEEL INDUSTRY/KOHLENBERGBAU UND
STAHLINDUSTRIE 269 011 000 1.49

NIPPON STEEL AND SUMITOMO CORP700 000 112 000 000 0.62JPY

KDDI CORP40 000 242 400 000 1.34JPY

COMMUNICATIONS/KOMMUNIKATION 242 400 000 1.34

HITACHI CABLE497 000 52 682 000 0.29JPY

ELECTRICAL ENGINEERING AND ELECTRONICS /ELEKTROTECHNIK
UND ELEKTRONIK 445 066 000 2.47

HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES150 000 282 450 000 1.57JPY
MITSUMI ELECTRIC CO LTD263 000 109 934 000 0.61JPY

ALPS ELECTRIC CO LTD200 000 80 800 000 0.45JPY

ELECTRONICS AND SEMICONDUCTORS/ELEKTRONIK UND
HALBLEITER 2 464 749 000 13.65

CANON INC240 000 598 800 000 3.32JPY
HITACHI CHEMICAL CO LTD97 800 103 179 000 0.57JPY
HITACHI LTD1 511 000 655 774 000 3.63JPY
JAPAN AVIATION ELECTRONICS INDUSTRY378 000 247 968 000 1.37JPY
KYOCERA CORP83 800 566 488 000 3.14JPY
PIONEER CORP500 000 95 500 000 0.53JPY
TDK CORP40 000 116 240 000 0.64JPY

DENTSU70 000 138 600 000 0.77JPY

GRAPHIC ARTS AND PUBLISHING/GRAPHISCHES GEWERBE UND
VERLAGE 138 600 000 0.77

AEON CO LTD400 000 353 200 000 1.96JPY

HOLDING AND FINANCE COMPANIES/HOLDINGS UND
FINANZGESELLSCHAFTEN 3 310 825 300 18.33

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

JPY

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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INPEX300 139 650 000 0.77JPY
IT HOLDINGS108 400 109 917 600 0.61JPY
J.FRONT RETAILING CO LTD874 000 382 812 000 2.12JPY
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC500 000 183 000 000 1.01JPY
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC4 400 000 558 800 000 3.10JPY
MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING281 200 379 901 200 2.10JPY
NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC100 000 137 200 000 0.76JPY
SEVEN & I HOLDINGS CO LTD350 000 838 950 000 4.64JPY
SHO-BOND HOLDINGS CO LTD45 300 123 442 500 0.68JPY
TSURUHA HOLDINGS INC17 800 103 952 000 0.58JPY

LIFENET INSURANCE COMPANY280 400 289 092 400 1.60JPY

INSURANCE/VERSICHERUNGEN 289 092 400 1.60

FUJI SOFT78 100 127 849 700 0.71JPY

INTERNET AND INTERNET SERVICES/INTERNET UND INTERNET -
DIENSTLEISTUNGEN 483 231 500 2.68

ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS CORP CTC60 900 247 254 000 1.37JPY
NSD SHS141 900 108 127 800 0.60JPY

DAIKIN INDUSTRIES LTD300 000 606 900 000 3.36JPY

MACHINERY AND INSTRUMENTS/MASCHINEN- UND APPARATEBAU 1 360 530 400 7.54

EAGLE INDUSTRY CO LTD159 000 78 864 000 0.44JPY
KUBOTA  CORP718 000 567 220 000 3.14JPY
TAKATA CORP76 600 107 546 400 0.60JPY

RINNAI CORP26 000 151 320 000 0.84JPY

MISCELLANEOUS CONSUMER GOODS/VERSCHIEDENE
KONSUMGÜTER 151 320 000 0.84

NAC CO LTD3 200 6 000 000 0.03JPY

MISCELLANEOUS SERVICES/VERSCHIEDENE DIENSTLEISTUNGEN 177 507 600 0.98

PARK24 CO134 200 171 507 600 0.95JPY

ITOCHU CORP443 500 350 808 500 1.95JPY

MISCELLANEOUS TRADING COMPANIES/VERSCHIEDENE
HANDELSGESELLSCHAFTEN 981 068 500 5.44

MITSUI AND CO LTD270 000 296 460 000 1.64JPY
TOYOTA TSUSHO CORP200 000 333 800 000 1.85JPY

SAWAI PHARMACEUTICAL CO LTD15 900 144 213 000 0.80JPY

PHARMACEUTICALS AND COSMETICS/PHARMAINDUSTRIE UND
KOSMETIK 359 929 700 1.99

SUGI HOLDINGS CO LTD78 700 215 716 700 1.19JPY

NICHII GAKKAN CO200 000 150 200 000 0.83JPY

PUBLIC HEALTH SERVICES AND SOCIAL SERVICES/GESUNDHEITS-
UND SOZIALDIENSTLEISTUNGEN 150 200 000 0.83

MITSUI FUDOSAN CO LTD200 000 312 600 000 1.73JPY

REAL ESTATE/IMMOBILIEN 830 600 000 4.60

SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD250 000 518 000 000 2.87JPY

DON QUIJOTE4 500 13 522 500 0.07JPY

RETAILING, DEPARTMENT STORES/EINZELHANDEL UND
WARENHÄUSER 768 807 500 4.26

LAWSON INC50 000 300 000 000 1.66JPY
RAKUTEN565 000 449 175 000 2.50JPY
SERIA CO LTD4 700 6 110 000 0.03JPY

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO60 000 411 600 000 2.28JPY

TRANSPORTATION/TRANSPORTE 825 200 000 4.57

EAST JAPAN RAILWAY CO80 000 413 600 000 2.29JPY

SHIKOKU ELECTRIC POWER CO50 000 44 050 000 0.24JPY

UTILITIES/ENERGIE- UND WASSERVERSORGUNG 474 050 000 2.63

TOKYO GAS CO LTD1 000 000 430 000 000 2.39JPY

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

JPY

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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HEIWA REAL ESTATE REIT INC621 32 664 600 0.18JPY

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 32 664 600 0.18

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 32 664 600 0.18

REAL ESTATE/IMMOBILIEN 32 664 600 0.18

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

JPY

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 1.29232 355 463.00
CHF 2 693 759 040 0.64JPY 114 957 90933 921 000 26/10/2012
EUR 2 666 164 073 0.75JPY 134 951 41027 985 000 26/10/2012
USD 1 065 159 102 (0.03)JPY (5 498 546)13 623 000 26/10/2012
JPY 2 261 000 (0.04)EUR (6 369 595)219 941 524 26/10/2012
JPY 4 467 000 0.00USD 192 996347 657 069 26/10/2012
JPY 5 236 000 (0.03)CHF (5 878 711)427 669 804 26/10/2012

JPY

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 216 LO Funds - Greater China · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Notes
Anmerkungen USD

31 294 772.01NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

92 368.06Dividends, net/Dividenden, netto
6 678.45Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

99 046.51
EXPENSES/AUFWAND

72 685.67Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
73 649.24Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

7 180.09Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
3 671.40Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
5 861.91Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
5 381.64Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
8 926.15Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

487.77Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
3 231.62Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

181 075.49
(82 028.98)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

82 028.97Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(0.01)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

(3 501 909.97)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
167 257.61Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(166.57)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(3 334 818.94)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

2 680 093.27Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(654 725.67)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

6 155 809.97Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

5 501 084.30NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(213 549.93)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(36 582 306.38)Net redemptions/Rücknahmen, netto

0.00NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 242 585.0630 
 

1 754.5650 (244 339.6280) 0.0000
Greater China USD - P

Class D/Klasse D 126 486.6040  2 115.6000 (128 602.2040) 0.0000

Class A/Klasse A 13 730.4830 
 

69.5980 (13 800.0810) 0.0000
Greater China USD - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

0.0000 0.0000 0.0000
Greater China USD - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
26/01/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 26/01/2012

 

Greater China USD - P

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

20 216 936.67
83.3396

39 676 369.55
104.2510

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

1.70

9 941 129.74
78.5943

0.59

13 702 991.35
98.8940

0.88

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Greater China USD - R

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

1 136 705.60
82.7870

1 340 345.36
104.0790

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Greater China USD - I

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

0.00
0.0000

565 319.97
106.9670

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Notes
Anmerkungen USD

41 934 795.90NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

77 789.71Dividends, net/Dividenden, netto
8 746.98Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

86 536.69
EXPENSES/AUFWAND

104 569.92Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
101 330.27Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

9 043.02Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
5 333.73Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
1 505.08Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

10 808.34Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
12 458.76Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

372.65Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
6 723.12Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

252 144.89
(165 608.20)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

165 608.20Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
0.00NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

(1 610 265.15)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(190 240.49)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

(33.27)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(1 800 538.91)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

2 155 204.06Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

354 665.15NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

7 463 909.84Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

7 818 574.99NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(34 222.10)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(49 719 148.79)Net redemptions/Rücknahmen, netto

0.00NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 3 628 479.8040 
 

522.4050 (3 629 002.2090) 0.0000
Pacific Rim USD - P

Class D/Klasse D 277 853.1670  7 357.0000 (285 210.1670) 0.0000

Class A/Klasse A 1 725.7820 
 

37.5730 (1 763.3550) 0.0000
Pacific Rim USD - R

Class A/Klasse A 118 024.0450 
 

0.0000 (118 024.0450) 0.0000
Pacific Rim USD - I

Class D/Klasse D 0.0000  0.0000 0.0000 0.0000

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2011 to 26/01/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2011 bis zum 26/01/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
26/01/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 26/01/2012

 

Pacific Rim USD - P

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

37 798 834.12
10.4173

57 546 804.80
12.2970

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.12

2 834 708.66
10.2022

0.00

4 132 518.01
12.0430

0.08

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Pacific Rim USD - R

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

17 822.44
10.3272

17 244.67
12.2680

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Pacific Rim USD - I

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

1 283 430.68
10.8743

2 514 216.99
12.7330

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.14

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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ASSETS/AKTIVA

79 220 988.48Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )74 383 941.67Acquisition cost/Anschaffungskosten

66 194 309.30Cash and term deposits/Flüssige Mittel
5 052 431.69Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

33 686.09Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
1 785 689.56Unrealised appreciation on CFD/Nicht realisierter Gewinn aus CFD

65 877.67Interest and dividends receivable on CFD, net/Zins-und Dividendenforderungen aus CFD, netto
152 352 982.79

LIABILITIES/PASSIVA

4 394.57Bank overdrafts/Bankkredite
4 516 744.55Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

136 448.48Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
1 064 608.41Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
2 799 303.61Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
8 521 499.62

143 831 483.17NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

22 421 001.25NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

1 072 133.18Dividends, net/Dividenden, netto
214 389.74Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

20 262.47Bank interest/Bankzinsen
11 479.25Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

2 001.03Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4)
1 320 265.67

EXPENSES/AUFWAND

837 155.76Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
148 206.15Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
975 724.85Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)

53 446.61Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
33 844.92Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

3 026.26Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
42 416.76Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
26 796.67Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
37 786.08Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

1 963.47Other expenses/Sonstige Aufwendungen
160 280.48Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen

2 320 648.01
(1 000 382.34)NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN

(1 425 158.79)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(2 425 541.13)NET LOSS FOR THE YEAR/NETTOVERLUST DES GESCHÄFTSJAHRES

623 238.68Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(88 716.29)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps

(1 666 743.38)Net realised loss on CFD/Realisierter Nettoverlust aus CFD
79 849.24Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

3 473 950.81Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
(3 962.07)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(37 125.96)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(41 088.03)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

5 269 366.92Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

2 016 892.97Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CFD

(3 010 265.74)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

4 234 906.12NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

117 175 575.80Net subscriptions/Zeichnungen, netto
143 831 483.17NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 742 930.0000 
 

677 017.3440 (398 474.0000) 1 021 473.3440
1798 Europe Equity Long/Short USD - P Hedged

Class A/Klasse A 648 132.4640 
 

1 223 140.6710 (264 986.3040) 1 606 286.8310
1798 Europe Equity Long/Short CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 967 040.9530 
 

1 597 788.1220 (467 695.3470) 2 097 133.7280
1798 Europe Equity Long/Short EUR - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

98.1540 0.0000 98.1540
1798 Europe Equity Long/Short EUR - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

1 639 961.8060 0.0000 1 639 961.8060
1798 Europe Equity Long/Short USD - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

800 524.3060 0.0000 800 524.3060
1798 Europe Equity Long/Short CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 185 000.0000 
 

3 636 716.0190 (174 124.0840) 3 647 591.9350
1798 Europe Equity Long/Short EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

5 012 531.3280 0.0000 5 012 531.3280
1798 Europe Equity Long/Short USD - S Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

1798 Europe Equity Long/Short USD - P Hedged

Class A/Klasse A

10 618 771.95
10.3960

7 447 932.04
10.0250

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD

1798 Europe Equity Long/Short CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

16 634 523.46
10.3560

6 480 874.35
9.9990

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

1798 Europe Equity Long/Short EUR - P

Class A/Klasse A

21 893 650.69
10.4400

9 692 482.11
10.0230

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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1798 Europe Equity Long/Short EUR - R

Class A/Klasse A

1 021.32
10.4053

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

1798 Europe Equity Long/Short USD - I Hedged

Class A/Klasse A

17 056 352.15
10.4000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD

1798 Europe Equity Long/Short CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

8 167 989.63
10.2033

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

1798 Europe Equity Long/Short EUR - I

Class A/Klasse A

38 283 059.88
10.4950

1 859 544.70
10.0520

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

1798 Europe Equity Long/Short USD - S Hedged

Class A/Klasse A

53 554 100.63
10.6840

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 79 220 988.48 55.08

Fractions/Fraktionen 32.03 0.00

ARYZTA68 076 2 539 371.90 1.77CHF

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

75 226 980.37 52.30

EQUITIES/AKTIEN 75 226 980.37 52.30

CHF/CHF 12 920 383.26 8.98

NESTLE SA REG SHS58 334 2 861 094.41 1.98CHF
SCHINDLER HOLDING SA28 966 2 769 504.65 1.93CHF
SGS SA REG SHS1 852 2 959 401.18 2.05CHF
SIKA1 129 1 791 011.12 1.25CHF

NOVO-NORDISK -B-23 968 2 946 667.83 2.05DKK

DKK/DKK 2 946 667.83 2.05

AIR LIQUIDE SA30 369 2 929 090.05 2.04EUR

EUR/EUR 47 590 675.80 33.09

ASM INTERNATIONAL NV86 986 2 276 423.62 1.58EUR
DANONE SA51 942 2 488 541.22 1.73EUR
DASSAULT SYSTEMES SA39 195 3 204 583.20 2.23EUR
EUTELSAT COMMUNICATIONS SA92 978 2 325 844.67 1.62EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA49 854 2 844 669.24 1.98EUR
ILIAD SA25 635 3 247 954.50 2.26EUR
IPSOS SA67 798 1 687 492.22 1.17EUR
KONE -B-38 063 2 049 692.55 1.43EUR
KONINKLIJKE VOPAK61 447 3 357 464.08 2.32EUR
L'OREAL SA29 769 2 865 563.94 1.99EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA20 303 2 375 451.00 1.65EUR
MEDICA87 651 1 180 658.97 0.82EUR
PUMA AG9 823 2 107 524.65 1.47EUR
RATIONAL NAMEN7 136 1 391 876.80 0.97EUR
SAP AG53 050 2 923 585.50 2.03EUR
SEB SA26 024 1 403 214.08 0.98EUR
SYMRISE AG104 706 2 759 003.10 1.92EUR
WIRECARD AG182 261 3 257 004.07 2.26EUR
XING24 169 915 038.34 0.64EUR

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA-SDR-29 906 2 160 948.30 1.50SEK

SEK/SEK 8 631 015.84 6.00

SWEDISH MATCH55 273 1 740 417.52 1.21SEK
TELE2 AB166 887 2 358 365.44 1.64SEK
UNIBET GROUP PLC(SDR)108 706 2 371 284.58 1.65SEK

VIRGIN MEDIA INC137 138 3 138 237.64 2.18USD

USD/USD 3 138 237.64 2.18

ANGLESEA FUNDING              -12 18/10U68 570 68 564.18 0.05EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 3 993 976.08 2.78

BONDS/OBLIGATIONEN 2 331 619.11 1.62

EUR/EUR 2 331 619.11 1.62

ANZ BANKING GROUP     2.625 09-12 16/11A96 821 96 963.08 0.07EUR
ARABELLA FINANCE LTD          -12 01/10U114 283 114 281.92 0.08EUR
AUST & NZ BANK EMTN   5.25  08-13 20/05A31 999 32 904.88 0.02EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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BASF SE EMTN          3.75  09-12 08/10A41 142 41 173.46 0.03EUR
BMW FINANCE NV EMTN   8.875 08-13 19/09A45 713 49 480.53 0.03EUR
BP CAPITAL MARK.EMTN  4.50  07-12 08/11A19 519 19 584.29 0.01EUR
CHESHAM FINANCE               -12 04/10U182 853 182 848.53 0.13EUR
CIE DE FIN.FONCIER    4.50  07-13 09/01A22 856 23 088.03 0.02EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.125 08-13 05/06A68 570 70 048.72 0.05EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.25  04-12 28/12A22 856 23 056.08 0.02EUR
EBURY FINANCE LTD             -12 17/10U91 426 91 418.66 0.06EUR
EDF SA -78-           5.625 08-13 23/01A33 599 34 090.42 0.02EUR
EFSF                          -12 06/12U114 283 114 277.95 0.08EUR
E.ON INTL FINANCE     5.125 07-12 02/10A31 999 32 006.09 0.02EUR
EUROHYPO -2212-       4.50  03-13 21/01A22 856 23 101.63 0.02EUR
GAZ DE FRANCE EMTN    4.75  03-13 19/02A43 249 43 869.76 0.03EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.875 08-13 06/03A36 570 37 158.41 0.03EUR
GE CAP EUROP FUNDING  5.25  09-13 31/01A129 053 130 972.52 0.09EUR
GLAXOSMITHKLINE EMTN  5.125 07-12 13/12A21 119 21 308.60 0.01EUR
JPM CHASE             5.25  08-13 08/05A26 056 26 787.51 0.02EUR
KA FINANZ ECP                 -12 31/10U182 853 182 801.06 0.13EUR
LLOYDS TSB            2.875 11-13 11/03A45 713 46 106.31 0.03EUR
NORDEA BANK                   -12 19/11U59 427 59 417.92 0.04EUR
PROCTER GAMBLE        3.375 05-12 07/12A31 085 31 248.24 0.02EUR
ROCHE HLDG            4.625 09-13 04/03A132 226 134 445.07 0.09EUR
ROYAL BANK CANADA     3.25  06-13 18/01A39 313 39 626.70 0.03EUR
SANTANDER UK          2.50  10-13 18/03A118 855 119 975.58 0.08EUR
SIEMENS FINANCIER NV  4.125 09-13 20/02A40 538 41 103.13 0.03EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 25/10U45 713 45 698.24 0.03EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 29/10U45 713 45 696.07 0.03EUR
THAMES ASSET GLOBAL SEC       -12 04/10U189 185 189 182.27 0.14EUR
TOTAL CAPITAL EMTN    4.125 07-13 16/01A9 142 9 237.98 0.01EUR
UNEDIC  2.125 09-12 03/12A91 426 91 718.57 0.06EUR
UNILEVER  CAP. CORP   4.625 07-12 14/11A18 285 18 376.72 0.01EUR

BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  12-13 07/02Q46 627 46 661.47 0.03EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 1 662 356.97 1.16

EUR/EUR 1 662 356.97 1.16

BARCLAYS BANK PLC     FL.R  09-13 28/01Q54 856 54 975.78 0.04EUR
BFCM                  FL.R  11-13 24/01Q134 854 135 148.50 0.09EUR
BNP PARIBAS REGS      FL.R  10-13 18/01Q51 939 51 981.06 0.04EUR
CS LDN EMTN           FL.R  09-13 07/01Q51 779 51 840.71 0.04EUR
EAA                  FL.R   12-13 09/01Q182 853 182 866.70 0.12EUR
EAA EMTN             FL.R   11-12 08/11Q82 284 82 284.93 0.06EUR
EXP-IMP BK KOREA      FL.R  06-13 14/02Q68 570 68 436.19 0.05EUR
GOLDMAN SACHS GROUP   FL.R  06-13 04/02Q45 713 45 558.35 0.03EUR
HSBC FINANCE CORP    FL.R   06-13 05/04Q86 828 86 814.86 0.06EUR
HSBC FRANCE          FL.R   11-12 01/12Q18 285 18 282.81 0.01EUR
HSH N FINANCE EMTN    FL.R  03-13 14/02Q38 125 38 116.94 0.03EUR
ING BANK              FL.R  12-13 01/03Q27 428 27 467.22 0.02EUR
ING BANK             FL.R   12-13 07/03Q22 856 22 856.01 0.02EUR
ING BANK EMTN         FL.R  11-13 28/03Q22 856 22 880.14 0.02EUR
LANDESBK HESS THUER  FL.R   02-12 16/10Q23 999 24 004.32 0.02EUR
LLOYDS TSB BANK       FL.R  11-13 18/01Q148 728 149 375.91 0.10EUR
LLOYDS TSB EMTN      FL.R   10-13 25/03Q17 279 17 335.20 0.01EUR
NORDEA BANK           FL.R  11-13 21/01Q36 570 36 627.31 0.03EUR
NORDEA BANK AB        FL.R  11-13 11/02Q77 712 77 767.51 0.05EUR
NRW BANK 172          FL.R  06-12 02/01Q41 142 41 165.37 0.03EUR
RABOBANK NED          FL.R  11-13 14/01Q223 996 224 004.51 0.15EUR
RABOBANK NEDERLAND    FL.R  12-13 13/03Q22 856 22 869.60 0.02EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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SBAB                  FL.R  11-13 01/02Q45 942 46 031.01 0.03EUR
SHB                  FL.R   10-13 14/01Q86 901 87 004.56 0.06EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Term Deposits/Termineinlagen 21.2630 580 561.32
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.050 4.16EUR 6 000 000.0001/10/2012
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.050 0.13EUR 182 853.9601/10/2012
 BNP PARIBAS AMSTERDAM 0.030 3.47EUR 5 000 000.0001/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.030 0.70EUR 1 000 000.0001/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.030 0.13EUR 182 853.9601/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 0.15EUR 214 853.4001/10/2012
 CREDIT SUISSE LONDON 0.000 3.47EUR 5 000 000.0001/10/2012
 CREDIT SUISSE LONDON 0.000 0.70EUR 1 000 000.0002/04/2013
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.010 3.47EUR 5 000 000.0001/10/2012
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.010 0.70EUR 1 000 000.0001/10/2012
 ING BANK AMSTERDAM 0.010 3.48EUR 5 000 000.0001/10/2012
 ING BANK AMSTERDAM 0.010 0.70EUR 1 000 000.0001/10/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis

 CHF (1 893 558.91) 25/10/2012ABB LTD REG SHS 64 406.77(129 785) (1.32)
 EUR (2 478 044.68) 25/10/2012AKZO NOBEL NV 28 447.66(56 332) (1.72)
 EUR 3 195 485.02 25/10/2012AMADEUS IT HOLDINGS -A- (62 570.17)176 254 2.22
 HKD (2 147 037.66) 25/10/2012ASM PACIFIC TECHNOLOGY (42 121.72)(233 414) (1.49)
 SEK (2 210 603.67) 25/10/2012AUTOLIV SWEDISH DEPOSIT RECEIPS 103 784.21(46 075) (1.54)
 EUR (780 209.32) 25/10/2012BEKAERT SA 31 514.81(34 823) (0.54)
 EUR (1 866 997.00) 25/10/2012BOUYGUES 86 962.75(98 263) (1.30)
 GBP (1 930 661.04) 25/10/2012BT GROUP PLC 23 432.37(666 735) (1.34)
 GBP 2 861 819.79 25/10/2012CAPITA GROUP (3 695.05)294 385 1.99
 DKK (2 196 863.48) 25/10/2012CARLSBERG AS -B- 76 932.96(31 862) (1.53)
 EUR (1 902 429.00) 25/10/2012CELESIO NAMEN AKT 25 365.72(137 112) (1.32)
 GBP 2 989 839.02 25/10/2012CRODA INT'L PLC 11 096.3198 227 2.08
 EUR (2 447 139.20) 25/10/2012DEUTSCHE POST AG REG SHS 46 688.84(160 996) (1.70)
 EUR (1 718 747.33) 25/10/2012DIA 7 203.13(400 174) (1.19)
 GBP (1 353 753.46) 25/10/2012ELECTROCOMPONENTS 154 096.75(538 460) (0.94)
 EUR (2 370 015.66) 25/10/2012HENKEL AG & CO KGAA 8 424.68(38 294) (1.65)
 EUR (473 952.60) 25/10/2012HHLA NAMEN AKT 13 843.17(23 463) (0.33)
 SEK (1 174 010.29) 25/10/2012HOLMEN -B- 18 313.25(55 169) (0.82)
 GBP (1 829 407.42) 25/10/2012HOWDEN JOINERY GROUP (6 159.62)(981 474) (1.27)
 GBP 3 154 215.64 25/10/2012INTERTEK GROUP PLC (27 628.17)91 714 2.19

Contracts For Difference (CFD)/Differenzgeschäfte (CFD) 1 785 689.56(54 108 711.75) (37.62)

Unrealised
appreciation/

(depreciation)

Currency Reset DateQuantity Designation Market value of
underlying securities

% of net
assets

Nicht-realisierte
Ergebnisse

Währung Zinsfixing-
Datum

Menge Bezeichnung Marktwert der
zugrunde liegenden

Wertpapiere

% des Netto-
vermögens

EUR EUR
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 EUR 2 449 063.43 25/10/2012JAZZTEL PLC (32 738.67)528 043 1.70
 EUR (1 876 755.61) 25/10/2012KONINKLIJKE AHOLD NV 39 857.22(192 547) (1.30)
 EUR (2 365 886.98) 25/10/2012KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS NV 67 112.74(130 316) (1.64)
 GBP (2 045 232.35) 25/10/2012LADBROKES PLC 139 662.84(942 961) (1.42)
 EUR (2 560 653.62) 25/10/2012LAGARDERE GROUPE SCA NOM 159 024.35(120 473) (1.78)
 EUR (1 793 224.17) 25/10/2012LANXESS AG 40 849.83(27 789) (1.25)
 GBP (1 817 772.17) 25/10/2012MARKS AND SPENCER GROUP PLC 64 702.09(405 891) (1.26)
 EUR (2 428 128.00) 25/10/2012MERCK KGAA (8 852.55)(25 293) (1.69)
 GBP (1 806 232.06) 25/10/2012MORRISON SUPERMARKETS PLC 56 365.58(504 567) (1.26)
 EUR (1 797 181.20) 25/10/2012NOKIA OYJ 82 259.04(894 120) (1.25)
 EUR (1 505 376.05) 25/10/2012OESTERREICHISCHE POST AG 10 270.07(54 053) (1.05)
 EUR (2 046 884.40) 25/10/2012ORION CORPORATION (NEW) -B- (12 293.60)(122 936) (1.42)
 EUR (1 760 483.75) 25/10/2012POST NL 66 162.09(649 625) (1.22)
 EUR (1 796 686.36) 25/10/2012RANDSTAD HOLDING 58 349.76(69 464) (1.25)
 GBP (1 843 279.28) 25/10/2012RENTOKIL INITIAL PLC 47 612.37(1 806 323) (1.28)
 SEK (1 947 636.90) 25/10/2012SKF AB -B- 19 606.56(115 938) (1.35)
 GBP 2 919 824.15 25/10/2012SMITH AND NEPHEW PLC (40 582.78)340 340 2.03
 EUR (1 734 825.78) 25/10/2012SOLVAY 61 834.23(19 263) (1.21)
 CHF (1 599 824.24) 25/10/2012SONOVA HOLDING NAM-AKT 43 761.63(20 350) (1.11)
 GBP (2 477 260.90) 25/10/2012TESCO PLC 42 158.20(594 468) (1.72)
 EUR (1 316 595.84) 25/10/2012TIETO CORP 90 124.12(97 961) (0.92)
 EUR (2 376 004.18) 25/10/2012UNILEVER NV 39 700.76(86 306) (1.65)
 EUR (1 808 665.37) 25/10/2012UPM KYMMENE CORP 51 411.74(205 647) (1.26)
 EUR (1 032 875.92) 25/10/2012VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 82 669.44(123 020) (0.72)
 EUR (1 168 062.95) 25/10/2012VINCI SA 58 323.85(35 241) (0.81)

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

Unrealised
appreciation/

(depreciation)

Currency Reset DateQuantity Designation Market value of
underlying securities

% of net
assets

Nicht-realisierte
Ergebnisse

Währung Zinsfixing-
Datum

Menge Bezeichnung Marktwert der
zugrunde liegenden

Wertpapiere

% des Netto-
vermögens

EUR EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1.95)(2 799 303.61)
CHF 22 163 243.88 (0.11)EUR (157 036.38)26 601 000.00 30/10/2012
EUR 1 500 000.00 0.03USD 47 506.801 213 128.77 30/10/2012
EUR 2 051 000.00 0.00CHF 1 213.221 697 941.57 30/10/2012
USD 66 021 592.56 (1.81)EUR (2 611 056.06)81 600 000.00 30/10/2012
EUR 4 079 856.00 0.00USD 677.443 171 061.49 31/10/2012
EUR 74 144 871.00 (0.06)SEK (79 731.38)8 700 509.39 31/10/2012
EUR 15 815 572.00 0.00CHF (453.80)13 083 371.52 31/10/2012
EUR 22 170 400.03 0.00DKK (423.45)2 974 375.49 31/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
euro government 
Fundamental*
Audited annual report  |  Geprüfter Jahresbericht
30.09.2012

* formerly/früher Euro Government Bond
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ASSETS/AKTIVA

139 914 864.62Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )134 253 997.21Acquisition cost/Anschaffungskosten

23 109.06Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )46 795.71Acquisition cost/Anschaffungskosten

4 094 104.67Cash and term deposits/Flüssige Mittel
76 378.61Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

1 812 073.78Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
16 405.52Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
145 936 936.26

LIABILITIES/PASSIVA

35 668.76Bank overdrafts/Bankkredite
23 045.92Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
31 388.49Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
36 713.79Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
16 995.64Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

146 471.92Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
264.12Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

290 548.64
145 646 387.62NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

158 707 747.38NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

5 979 695.47Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
2 027.47Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto
4 811.70Bank interest/Bankzinsen

30 057.09Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4, 9)
6 016 591.73

EXPENSES/AUFWAND

536 380.82Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
59 136.10Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
60 739.75Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
75 865.32Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

5 913.11Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
70 584.60Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
28 898.98Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
38 507.48Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

342.62Other expenses/Sonstige Aufwendungen
876 368.78

5 140 222.95NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(1 201 283.23)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
3 938 939.72NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

5 972 404.15Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
87 591.15Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

316 252.52Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps
280 723.07Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
412 707.35Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
267 855.05Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

11 276 473.01NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(1 183 983.56)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

10 092 489.45NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

1 961 807.62Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(81 956.58)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(32 313.90)Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

(76 660.44)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(22 584.35)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

11 840 781.80NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(236 860.00)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(24 665 281.56)Net redemptions/Rücknahmen, netto
145 646 387.62NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 191 978.5640 
 

894 088.5560 (105 770.2200) 980 296.9000
Euro Government Fundamental EUR - P

Class D/Klasse D 876 000.0000  89 798.1890 (28 000.0000) 937 798.1890

Class A/Klasse A 886.1820 
 

24 232.1600 (1 870.8830) 23 247.4590
Euro Government Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 10 546 598.0000 
 

5 776 112.7000 (9 527 709.5950) 6 795 001.1050
Euro Government Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 3 426 330.0770 
 

927 364.0000 (159 529.0000) 4 194 165.0770
Euro Government Fundamental EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Euro Government Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

10 877 977.14
11.0966

2 002 646.89
10.4316

1 108 061.51
10.2810

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

9 879 509.58
10.5348

0.26

8 909 163.62
10.1703

0.25

433 863.34
10.2810

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Euro Government Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

257 330.30
11.0692

9 232.43
10.4182

9 115.95
10.2870

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Euro Government Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

76 541 447.03
11.2644

111 182 381.19
10.5420

52 653 546.19
10.3390

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Euro Government Fundamental EUR - S

Class A/Klasse A

48 090 123.57
11.4660

36 604 323.25
10.6832

41 348 953.41
10.4310

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 139 914 864.62 96.06

Fractions/Fraktionen 153.78 0.00

ALLEMAGNE             3.25  11-21 04/07A544 531 635 511.24 0.44EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

134 496 239.80 92.34

BONDS/OBLIGATIONEN 134 496 239.80 92.34

EUR/EUR 134 496 239.80 92.34

AUSTRIA               1.95  12-19 18/06A227 166 235 957.33 0.16EUR
AUSTRIA               3.20  10-17 20/02A795 082 881 904.96 0.61EUR
AUSTRIA               3.40  09-14 20/10A1 002 204 1 069 952.99 0.73EUR
AUSTRIA               3.50  05-21 15/09A1 500 634 1 708 096.65 1.17EUR
AUSTRIA               3.90  04-20 15/07A890 626 1 038 541.17 0.71EUR
AUSTRIA               4.15  06-37 15/03A845 192 1 043 431.78 0.72EUR
AUSTRIA               4.30  03-14 15/07A718 246 771 920.52 0.53EUR
AUSTRIA               4.30  07-17 15/09A318 033 371 510.25 0.26EUR
AUSTRIA               4.35 08-19  15/03A862 564 1 026 045.75 0.70EUR
AUSTRIA               4.85  09-26 15/03A956 103 1 224 222.96 0.84EUR
AUSTRIA EMTN          3.50  04-15 15/07A1 030 266 1 123 041.45 0.77EUR
AUSTRIA EMTN          3.80  03-13 20/10A1 053 651 1 094 954.12 0.75EUR
AUSTRIA EMTN          4.00  05-16 15/09A930 046 1 055 816.12 0.72EUR
AUSTRIA REP OF        3.65  11-22 20/04A407 563 468 493.67 0.32EUR
AUSTRIA S.6           6.25  97-27 15/07A625 375 916 236.91 0.63EUR
AUSTRIA -2-           4.65  03-18 15/01A1 183 269 1 408 622.59 0.97EUR
BELGIAN 0318          3.75  10-20 28/09A579 274 647 529.85 0.44EUR
BELGIQUE              4.25  12-22 28/09A80 176 92 242.49 0.06EUR
BELGIQUE  -40-        5.50  02-17 28/09A509 788 613 366.72 0.42EUR
BELGIQUE OLO          4.00  09-19 28/03A555 889 632 840.71 0.43EUR
BELGIQUE OLO          4.00  12-32 28/03A240 529 267 203.67 0.18EUR
BELGIQUE OLO          4.25  11-21 28/09A397 541 459 310.91 0.32EUR
BELGIQUE OLO         5.50  98-28 28/03A1 377 697 1 803 612.03 1.24EUR
BELGIQUE OLO -41-  4.25  03-13 28/09A785 060 817 051.20 0.56EUR
BELGIQUE OLO -43-  4.25  04-14 28/09A100 220 107 995.07 0.07EUR
BELGIQUE OLO -44-  5.00  04-35 28/03A87 525 111 156.76 0.08EUR
BELGIQUE OLO -46-  3.75  05-15 28/09A420 926 460 051.07 0.32EUR
BELGIQUE OLO -47-  3.25  06-16 28/09A324 046 353 615.20 0.24EUR
BELGIQUE OLO -48-  4.00  06-22 28/03A629 384 714 206.08 0.49EUR
BELGIQUE OLO -49-  4.00  07-17 28/03A603 995 680 569.48 0.47EUR
BELGIQUE OLO -52-  4.00  08-18 28/03A16 703 18 986.30 0.01EUR
BELGIQUE OLO -56-  3.50  09-15 28/03A889 958 956 286.57 0.66EUR
BELGIQUE OLO -60-     3.50  11-17 28/06A307 342 339 483.83 0.23EUR
BELGIQUE OLO -60-     4.25  10-41 28/03A439 633 511 811.94 0.35EUR
BELGIQUE-OLO 59       2.75  10-16 28/03A434 956 464 872.27 0.32EUR
BELGIUM KINGDOM       3.00  12-19 28/09A243 869 260 715.47 0.18EUR
BELGIUM -54-LINEAIRE  4.00  08-14 28/03A427 607 451 510.24 0.31EUR
BRD                   2.25  10-20 04/09A375 492 408 321.26 0.28EUR
BRD                   2.25  11-21 04/09A861 896 933 243.76 0.64EUR
BRD                   2.50  09-14 10/10A1 658 315 1 741 396.58 1.20EUR
BRD                   2.75  11-16 08/04A661 455 720 853.66 0.49EUR
BRD                   3.00  10-20 04/07A1 535 377 1 757 162.20 1.21EUR
BRD                   3.25  09-20 04/01A603 327 699 720.55 0.48EUR
BRD                   3.25  10-42 04/07A495 089 606 424.62 0.42EUR
BRD                   4.75  98-28 04/07A293 980 402 782.00 0.28EUR
BRD                   5.50  00-31 04/01A1 105 097 1 668 177.07 1.15EUR
BRD                   6.25  00-30 04/01A33 406 53 569.86 0.04EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 239LO Funds - Euro Government Fundamental · 30/09/2012

BRD                   6.50  97-27 04/07A1 044 297 1 659 367.05 1.14EUR
BRD               3.50  05-16 04/01A680 163 754 640.85 0.52EUR
BRD        0.25  11-13 13/12A724 928 727 284.02 0.50EUR
BRD        1.75  12-22 04/07A1 012 227 1 043 282.13 0.72EUR
BRD        2.00  11-22 04/01A691 521 731 684.54 0.50EUR
BRD        2.50  12-44 04/07A46 769 49 371.69 0.03EUR
BRD 158               1.75  10-15 09/10A765 016 803 251.50 0.55EUR
BRD -159-             2.00  11-16 26/02A501 102 532 345.71 0.37EUR
BRD -2-               6.00  86-16 20/06A150 998 183 021.65 0.13EUR
BRD -98-              5.625 98-28 04/01A666 132 986 141.82 0.68EUR
BUNDESREPUB DEUTS.    2.50  10-21 04/01A1 042 293 1 153 120.01 0.79EUR
FINLAND               2.75  12-28 04/07A1 169 239 1 247 320.78 0.86EUR
FINLAND               3.125 09-14 15/09A2 553 618 2 707 550.09 1.85EUR
FINLAND               3.375 10-20 15/04A2 532 237 2 900 373.62 1.98EUR
FINLAND               3.50  11-21 15/04A2 181 466 2 524 065.24 1.72EUR
FINLAND               3.875 06-17 15/09A2 337 141 2 698 065.68 1.84EUR
FINLAND               4.00  09-25 04/07A2 337 141 2 843 552.71 1.94EUR
FINLAND               4.25  04-15 04/07A1 948 286 2 167 857.83 1.49EUR
FINLAND               4.375 08-19 04/07A1 949 622 2 356 371.64 1.61EUR
FINLANDE              1.75  10-16 15/04A2 533 574 2 662 836.94 1.82EUR
FINLANDE              1.875 11-17 15/04A1 950 958 2 063 781.90 1.42EUR
FRANCE                3.00  11-22 25/04U270 595 289 685.48 0.20EUR
FRANCE BTAN           2.00  11-13 25/09A86 857 88 511.62 0.06EUR
FRANCE BTAN           2.50  09-14 12/01A21 380 22 040.22 0.02EUR
FRANCE FTB            3.50  05-15 25/04A267 254 289 337.20 0.20EUR
FRANCE GOVT           4.50  09-41 25/04A25 389 31 684.20 0.02EUR
FRANCE OAT            2.50  09-20 25/10A76 167 79 902.99 0.05EUR
FRANCE OAT            3.00  04-15 25/10A166 366 179 600.42 0.12EUR
FRANCE OAT            3.25  06-16 25/04A228 502 250 616.42 0.17EUR
FRANCE OAT            3.25  10-21 25/10A230 507 252 999.88 0.17EUR
FRANCE OAT            3.50  09-20 25/04A450 324 506 794.62 0.35EUR
FRANCE OAT            3.75  05-21 25/04A452 328 516 187.67 0.35EUR
FRANCE OAT            3.75  06-17 25/04A444 979 503 462.59 0.35EUR
FRANCE OAT            3.75  08-19 25/10A335 404 383 484.16 0.26EUR
FRANCE OAT            4.00  03-13 25/10A308 679 321 550.91 0.22EUR
FRANCE OAT            4.00  04-14 25/04U73 495 77 948.80 0.05EUR
FRANCE OAT            4.00  04-14 25/10A308 010 332 188.78 0.23EUR
FRANCE OAT            4.00  04-55 25/04A140 308 163 224.50 0.11EUR
FRANCE OAT            4.00  07-18 25/04A309 347 356 970.98 0.25EUR
FRANCE OAT            4.00  09-60 25/04A178 392 207 698.24 0.14EUR
FRANCE OAT            4.25  03-19 25/04A310 683 365 077.38 0.25EUR
FRANCE OAT            4.25  06-17 25/10A231 175 268 285.52 0.18EUR
FRANCE OAT            4.25  06-23 25/10A217 144 256 279.87 0.18EUR
FRANCE OAT            4.25  07-18 25/10A141 644 166 011.02 0.11EUR
FRANCE OAT            4.75  04-35 25/04A293 980 373 148.82 0.26EUR
FRANCE OAT            5.00  01-16 25/10A233 179 273 623.89 0.19EUR
FRANCE OAT            5.50  98-29 25/04A596 646 802 936.36 0.55EUR
FRANCE OAT            5.75  00-32 25/10A306 674 433 477.57 0.30EUR
FRANCE OAT            6.00  94-25 25/10A118 928 163 880.41 0.11EUR
FRANCE OAT            8.50  92-23 25/04A66 813 105 452.29 0.07EUR
FRANCE OAT           3.50   10-26 25/04A203 113 222 611.85 0.15EUR
FRANCE OAT TR.3       8.50  89-19 25/10A12 026 17 619.66 0.01EUR
GERMANY               0.50  12-17 07/04A681 499 684 770.20 0.47EUR
GERMANY               0.75  12-17 24/02A534 509 543 531.51 0.37EUR
GERMANY               1.25  11-16 14/10A1 483 263 1 541 481.07 1.06EUR
GERMANY               3.25  05-15 04/07A13 362 14 531.58 0.01EUR
GERMANY               3.50  09-19 04/07A1 014 231 1 189 287.27 0.82EUR
GERMANY               3.75  08-19 04/01A999 532 1 181 326.88 0.81EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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GERMANY               4.25  08-18 04/07A867 909 1 043 730.01 0.72EUR
GERMANY               4.75  08-40 04/07A903 320 1 376 298.35 0.94EUR
GERMANY       4.25  07-17 04/07A586 623 691 904.24 0.48EUR
GERMANY -04-          3.75  04-15 04/01A1 457 874 1 580 262.52 1.08EUR
GERMANY -04-          4.25  04-14 04/07A835 170 897 348.40 0.62EUR
GERMANY -05-          4.00  05-37 04/01A1 291 508 1 725 170.56 1.18EUR
GERMANY -06-          3.75  06-17 04/01A675 486 773 195.05 0.53EUR
GERMANY -06-          4.00  06-16 04/07A1 284 158 1 465 352.69 1.01EUR
GERMANY -07-          4.00  07-18 04/01A875 927 1 032 174.86 0.71EUR
GERMANY -07-     4.25  07-39 04/07A478 385 674 283.66 0.46EUR
GERMANY -156-         2.50  10-15 27/02A928 709 983 735.01 0.68EUR
GERMANY 157           2.25  10-15 10/04A221 821 234 114.33 0.16EUR
GERMANY -301-         4.75  03-34 04/07A341 417 492 521.33 0.34EUR
GERMANY -303-         4.25  03-14 04/01A721 587 760 480.54 0.52EUR
IRELAND               4.40  08-19 18/06A82 848 81 317.79 0.06EUR
IRELAND TREASURY BOND 4.60  99-16 18/04A9 353 9 818.50 0.01EUR
IRISH GOVT TREASURY   4.50  04-20 18/04A9 353 9 089.05 0.01EUR
IRISH GOVT TREASURY   4.50  07-18 18/10A387 519 388 325.04 0.27EUR
IRISH GOVT TREASURY   5.40  09-25 13/03A7 349 7 369.59 0.01EUR
ITALY                 5.75  01-16 25/07A270 595 285 166.53 0.20EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 01/11S233 847 234 115.93 0.16EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 15/04S531 168 533 744.17 0.37EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 15/06S291 307 292 539.22 0.20EUR
ITALY BTP             3.00  11-14 01/04S263 913 267 417.76 0.18EUR
ITALY BTP             3.50  09-14 01/06S526 491 536 773.37 0.37EUR
ITALY BTP             3.75  05-15 01/08S448 319 457 814.40 0.31EUR
ITALY BTP             3.75  06-16 01/08S400 881 405 531.22 0.28EUR
ITALY BTP             3.75  06-21 01/08S712 233 660 261.35 0.45EUR
ITALY BTP             3.75  08-13 15/12S28 729 29 323.69 0.02EUR
ITALY BTP             3.75  11-16 15/04S56 791 57 789.38 0.04EUR
ITALY BTP             4.00  05-37 01/02S207 122 165 817.73 0.11EUR
ITALY BTP             4.00  06-17 01/02S481 058 487 999.67 0.34EUR
ITALY BTP             4.00  10-20 01/09S687 512 660 994.66 0.45EUR
ITALY BTP             4.25  03-19 01/02S525 155 525 380.81 0.36EUR
ITALY BTP             4.25  04-14 01/08S499 766 516 808.03 0.35EUR
ITALY BTP             4.25  04-15 01/02S50 778 52 673.54 0.04EUR
ITALY BTP             4.25  09-20 01/03S764 348 751 048.35 0.52EUR
ITALY BTP             4.50  04-20 01/02S25 389 25 374.53 0.02EUR
ITALY BTP             4.50  07-18 01/08S430 279 440 132.38 0.30EUR
ITALY BTP             4.50  08-18 01/08S217 144 221 145.97 0.15EUR
ITALY BTP             4.50  09-19 01/09S140 308 139 463.35 0.10EUR
ITALY BTP             4.75  08-23 01/08S72 826 71 211.46 0.05EUR
ITALY BTP             4.75  11-16 15/09S177 056 184 943.84 0.13EUR
ITALY BTP             4.75  12-17 01/05S80 176 83 058.33 0.06EUR
ITALY BTP             5.00  07-39 01/08S399 545 359 850.20 0.25EUR
ITALY BTP             5.00  09-25 01/03S799 091 780 272.41 0.54EUR
ITALY BTP             5.00  09-40 01/09S12 694 11 416.09 0.01EUR
ITALY BTP             5.25  02-17 01/08S477 049 504 899.12 0.35EUR
ITALY BTP             5.25  98-29 01/11S561 234 543 667.37 0.37EUR
ITALY BTP             5.75  02-33 01/33S190 418 190 627.46 0.13EUR
ITALY BTP             6.00  00-31 01/05S466 359 480 596.95 0.33EUR
ITALY BTP             6.00  11-14 15/11S364 134 389 951.10 0.27EUR
ITALY BTP             6.50  97-27 01/11S74 831 80 858.64 0.06EUR
ITALY BTP             7.25  96-26 01/11S44 097 51 385.35 0.04EUR
ITALY BTP             9.00  93-23 01/11S206 454 270 202.87 0.19EUR
ITALY BTP            4.50  08-19 01/03S260 573 263 186.55 0.18EUR
ITALY BTPS            2.25  10-13 01/11S384 178 385 630.19 0.26EUR
ITALY BTPS            3.75  10-21 01/03S83 517 78 274.64 0.05EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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ITALY BTPS            4.50  10-26 01/03S579 942 533 343.66 0.37EUR
ITALY BTPS            4.75  11-21 01/09S187 078 186 778.67 0.13EUR
ITALY BTPS            5.00  11-22 01/03S36 747 36 994.31 0.03EUR
ITALY BUONI DEL TESO  5.00  03-34 01/08S314 692 286 662.39 0.20EUR
NEDERLAND             0.75  12-15 15/04A143 649 145 731.91 0.10EUR
NEDERLAND             2.25  12-22 15/07A945 413 990 773.92 0.68EUR
NEDERLAND             2.75  09-15 15/01A2 162 090 2 290 799.22 1.56EUR
NEDERLAND             3.75  04-14 15/07A428 275 456 382.69 0.31EUR
NEDERLAND             3.75  06-23 15/01A1 524 019 1 802 274.39 1.24EUR
NEDERLAND             4.00  05-37 15/01A322 709 416 520.50 0.29EUR
NEDERLAND             4.00  06-16 15/07A875 927 992 600.48 0.68EUR
NEDERLAND             4.00  08-18 15/07A1 600 187 1 871 738.73 1.29EUR
NEDERLAND             4.00  09-19 15/07A971 470 1 148 743.85 0.79EUR
NEDERLAND             4.50  07-17 15/07A936 727 1 104 026.44 0.76EUR
NEDERLAND             5.50  98-28 15/01A404 890 576 595.75 0.40EUR
NEDERLAND             7.50  93-23 15/01A200 440 308 272.71 0.21EUR
NEDERLAND            3.25  05-15 15/07A1 433 153 1 553 896.14 1.07EUR
NEDERLAND           3.50  10-20 15/07A1 261 441 1 459 020.51 1.00EUR
NETHERLANDS           1.00  11-14 15/01A1 449 856 1 468 341.67 1.01EUR
NETHERLANDS           2.50  11-17 15/01A1 506 648 1 628 083.82 1.12EUR
NETHERLANDS           2.50  12-33 15/01A534 509 544 279.82 0.37EUR
NETHERLANDS GOVT      3.25  11-21 15/07A952 094 1 084 463.62 0.74EUR
NETHERLANDS GOVT      3.75  10-42 15/01A1 425 135 1 817 617.18 1.25EUR
PORTUGAL              3.60  09-14 15/10A52 782 51 633.99 0.04EUR
PORTUGAL              3.85  05-21 15/04A97 547 69 270.08 0.05EUR
PORTUGAL              4.10  06-37 15/04A668 371.39 0.00EUR
PORTUGAL              4.20  06-16 15/10A66 145 61 614.07 0.04EUR
PORTUGAL              4.35  07-17 16/10A34 074 30 546.65 0.02EUR
PORTUGAL              4.95  08-23 25/10A50 110 36 601.85 0.03EUR
PORTUGAL              5.45  98-13 23/09A57 459 58 724.82 0.04EUR
PORTUGAL OT'S         4.375 03-14 16/06A1 336 1 339.88 0.00EUR
PORTUGUESE OT'S       4.75  09-19 14/06A36 747 29 827.53 0.02EUR
PORTUGUESE OT'S       4.80  10-20 15/06A668 524.16 0.00EUR
SPAIN                 2.50  10-13 31/10A137 636 136 837.71 0.09EUR
SPAIN                 3.25  10-16 30/04A153 671 147 836.12 0.10EUR
SPAIN                 3.30  09-14 31/10A84 185 84 086.50 0.06EUR
SPAIN                 3.40  11-14 30/04A106 901 107 053.87 0.07EUR
SPAIN                 4.00  10-20 30/04A241 865 219 359.46 0.15EUR
SPAIN                 4.10  08-18 30/07A187 078 177 907.43 0.12EUR
SPAIN                 4.20  05-37 31/01A237 188 168 588.48 0.12EUR
SPAIN                 4.25  08-14 31/01A162 357 164 513.09 0.11EUR
SPAIN                 4.40  04-15 31/01A243 201 248 145.28 0.17EUR
SPAIN                 4.60  09-19 30/07A18 039 17 263.86 0.01EUR
SPAIN                 4.65  10-25 30/07A166 366 141 507.60 0.10EUR
SPAIN                 4.70  09-41 30/07A144 317 109 204.67 0.07EUR
SPAIN                 4.80  08-24 31/01A144 317 127 781.17 0.09EUR
SPAIN                 4.85  10-20 31/10A126 945 119 690.09 0.08EUR
SPAIN                 5.50  02-17 30/07A23 384 23 990.35 0.02EUR
SPAIN                 5.50  11-21 30/04A86 857 84 840.17 0.06EUR
SPAIN                 5.75  01-32 30/07A26 725 24 367.32 0.02EUR
SPAIN                 6.00  98-29 31/01A90 198 85 994.77 0.06EUR
SPAIN BTS             4.75  98-14 30/07A136 968 140 255.24 0.10EUR
SPAIN STRIP           3.80  06-17 31/01A192 423 185 486.15 0.13EUR
SPAIN STRIP          3.15  05-16 31/01A26 725 25 840.40 0.02EUR
SPANISH GOVT          3.00  10-15 30/04A126 945 124 613.03 0.09EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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BTAN -5 YR            3.00  08-14 12/07A731 609 768 869.85 0.54EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 2 035 989.61 1.40

BONDS/OBLIGATIONEN 2 035 989.61 1.40

EUR/EUR 2 035 989.61 1.40

FRANCE BTAN           1.00  12-17 25/07A63 472 63 751.28 0.04EUR
FRANCE BTAN           1.75  12-17 25/02A46 769 48 767.44 0.03EUR
FRANCE BTAN           2.00  10-15 12/07A54 119 56 642.57 0.04EUR
FRANCE BTAN           2.25  11-16 25/02A641 411 679 863.59 0.47EUR
FRANCE BTAN           2.50  10-15 15/01A336 072 353 658.64 0.24EUR
FRANCE BTAN           2.50  10-16 25/07A60 132 64 436.24 0.04EUR

1798 FUNDS GLOBAL MACRO-S EUR S1-3 346 3 382 481.44 2.32EUR

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 3 382 481.44 2.32

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 3 382 481.44 2.32

EUR/EUR 3 382 481.44 2.32

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 23 109.06 0.02

GBP(P)/USD(C)OTC  MAR 1.50 11.03.13 PUT6 941 154 23 109.06 0.02GBP

Options/Optionen 23 109.06 0.02

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert
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Futures Contracts/Termingeschäften (0.06)(88 421.77)
AUSTR 10 YEARS BOND (19) (1 987 358.99) (0.05)AUD (66 486.89)31/12/2012
AUSTR 10 YEARS BOND 27 2 809 714.45 0.04AUD 52 340.6831/12/2012
CAN 10 YEARS BOND (69) (7 463 242.19) (0.04)CAD (61 711.50)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BOBL FUTURE 35 4 450 838.97 0.01EUR 7 516.5431/12/2012
EURO BOBL FUTURE 35 4 450 838.97 0.01EUR 7 516.5431/12/2012
EURO BTP FUTURE (16) (1 690 118.37) (0.05)EUR (64 312.69)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 (0.01)EUR 0.0030/06/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 (0.01)EUR 0.0031/12/2010
EURO BUND FUTURE 51 7 293 573.29 0.05EUR 65 657.5031/12/2012
EURO BUND FUTURE (17) (2 368 043.26) (0.01)EUR (16 184.77)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 51 7 293 573.29 0.05EUR 65 657.5031/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO BUND FUTURE (17) (2 368 043.26) (0.01)EUR (16 184.77)31/12/2012
EURO OAT FUTURE (20) (2 684 907.07) 0.00EUR (6 670.68)31/12/2012
EURO SCHATZ 15 1 701 450.01 (0.01)EUR 1 060.8831/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO SCHATZ FUTURE 15 1 701 450.01 0.00EUR 1 060.8831/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO/USD 90D (48) (9 316 415.30) (0.02)USD (31 969.81)30/06/2013
LONG GILT FUTURE-LIFFE (13) (1 921 955.77) (0.01)GBP (16 472.36)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE 31 3 188 920.99 0.01USD 13 191.6831/12/2012
US 2 YEARS NOTE (22) (3 779 545.46) 0.00USD (2 823.54)31/12/2012
US 5 YEARS NOTE (57) (5 501 825.57) (0.01)USD (19 606.96)31/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.0116 405.52
EUR 3 745 809.14 0.00CHF (1 754.07)3 096 388.38 01/10/2012
CHF 3 105 624.03 0.01EUR 8 043.673 764 579.92 01/10/2012
CAD 21 140 310.92 0.00JPY (614.83)266 586.52 01/10/2012
EUR 486 917.94 0.01USD 9 040.38387 519.25 03/10/2012
USD 628 048.45 0.00SEK (853.37)94 688.28 03/10/2012
USD 4 309 481.31 (0.02)DKK (12 981.74)727 019.59 03/10/2012
USD 173 715.53 0.00AUD (1 430.29)178 788.02 03/10/2012
NZD 353 261.21 0.01USD 10 126.27440 970.18 03/10/2012
NOK 121 838.85 0.00USD 1 452.39708 224.84 03/10/2012
JPY 247 331.66 0.00USD 1 335.9819 375 962.50 03/10/2012
GBP 222 648.85 0.00USD 3 046.28140 308.69 03/10/2012
CHF 286 678.90 0.00USD 3 738.83273 936.02 03/10/2012
CAD 426 535.02 0.00USD 970.62420 926.08 03/10/2012
CHF 134 317.29 0.00USD 605.65126 945.96 10/10/2012
EUR 119 653.38 0.00USD 539.5493 539.13 10/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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GBP 192 538.81 0.00USD 1 289.13120 264.59 10/10/2012
JPY 136 860.66 0.00USD 430.8710 690 186.21 10/10/2012
CAD 170 756.66 0.00USD (797.82)167 034.16 10/10/2012
AUD 117 771.04 0.00USD 197.63113 583.23 10/10/2012
EUR 114 183.22 0.00USD (1 884.43)86 857.76 17/10/2012
CHF 122 819.24 0.00USD (1 498.83)113 583.23 17/10/2012
CAD 172 146.92 0.00USD (1 898.38)167 034.16 17/10/2012
AUD 105 682.51 0.00USD (1 252.31)100 220.50 17/10/2012
GBP 206 172.94 0.00USD (925.69)126 945.96 17/10/2012
EUR 2 796 235.30 0.00CHF 1 412.992 314 668.52 31/10/2012
USD 1 931 357.18 0.00ZAR (186.12)232 861.97 01/11/2012
CAD 20 032 072.68 0.00JPY 253.17253 891.92 01/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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ASSETS/AKTIVA

20 835 997.05Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )20 417 164.09Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 103.36Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( USD )6 267.90Acquisition cost/Anschaffungskosten

1 055 002.26Cash and term deposits/Flüssige Mittel
59 781.90Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
75 650.10Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

132 451.59Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
1 613.13Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
22 163 599.39

LIABILITIES/PASSIVA

947.69Bank overdrafts/Bankkredite
318 731.09Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

14 261.40Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
4 694.15Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

26 470.88Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
41.33Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

365 146.54
21 798 452.85NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

20 628 606.18NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

507 071.78Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
209.89Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

1 356.17Bank interest/Bankzinsen
4 399.66Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4, 9)

513 037.50
EXPENSES/AUFWAND

81 974.97Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
82 696.63Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
22 352.95Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
10 303.04Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

1 487.04Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
8 366.95Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
7 936.28Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

21 001.28Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
57.93Other expenses/Sonstige Aufwendungen

236 177.07
276 860.43NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(10 653.57)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
266 206.86NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

386 717.32Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
6 084.13Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

34 106.07Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps
21 033.36Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
59 829.46Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
34 223.43Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

808 200.63NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(10 979.62)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

797 221.01NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(316 228.21)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(12 014.76)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(4 743.09)Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

(17 498.80)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(12 282.30)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

434 453.85NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(10 076.01)Dividend paid/Gezahlte Dividende
745 468.83Net subscriptions/Zeichnungen, netto

21 798 452.85NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 1 010 862.4660 
 

287 523.0500 (269 694.2650) 1 028 691.2510
Government Bond (USD) - P

Class D/Klasse D 50 181.0020  2 000.0000 (32 020.0020) 20 161.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

35 384.9710 0.0000 35 384.9710
Government Bond (USD) - R

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Government Bond (USD) - P

Class A/Klasse A

20 841 199.02
20.2599

20 030 585.06
19.8153

23 498 945.14
19.0290

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

241 337.37
11.9705

0.21

598 021.12
11.9173

0.28

770 769.25
11.7280

0.31

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Government Bond (USD) - R

Class A/Klasse A

715 916.46
20.2322

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 20 835 997.05 95.58

Fractions/Fraktionen 262.97 0.00

UNITED STATES -B2022- 2.00  12-22 15/02S211 666 220 248.40 1.01USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

20 409 622.04 93.63

BONDS/OBLIGATIONEN 20 409 622.04 93.63

USD/USD 20 409 622.04 93.63

US TREAS N/B          3.125 12-42 15/02S573 240 610 858.88 2.80USD
US TREAS N/B AB-2016  1.00  11-16 31/08S746 299 762 274.46 3.50USD
US TREAS N/B AB-2017  0.50  12-17 31/07S673 757 670 625.08 3.08USD
US TREAS N/B AE-2016  0.875 11-16 30/11S291 069 295 844.35 1.36USD
US TREAS N/B X-2016   2.00  11-16 30/04S429 817 454 397.17 2.08USD
US TREASURY H-2015    2.375 10-15 28/02S1 152 891 1 211 211.07 5.55USD
US TREASURY J-2015    2.50  10-15 31/03S321 835 339 699.35 1.56USD
US TREASURY NOTES     3.125 08-13 30/09S474 232 488 125.52 2.24USD
US TREASURY NOTES     3.375 08-13 31/07S169 815 174 332.34 0.80USD
US TREASURY NOTES     3.50  10-20 15/05S471 291 551 999.59 2.53USD
US TREASURY NT F-2020 2.625 10-20 15/11S260 152 287 325.69 1.32USD
US TREASURY NT S-2013 2.00  08-13 30/11S622 481 635 489.87 2.92USD
US TREASURY NT S-2017 2.25  10-17 30/11S935 041 1 010 720.87 4.64USD
US TREASURY N-2017    2.375 10-17 31/07S60 325 65 450.27 0.30USD
USA T NOTES           0.125 11-13 30/09S328 018 327 812.99 1.50USD
USA T NOTES           0.50  11-14 15/10S1 017 989 1 023 238.00 4.69USD
USA T NOTES           0.625 11-14 15/07S671 118 675 784.36 3.10USD
USA T NOTES           0.75  12-17 30/06S403 726 406 895.87 1.87USD
USA T NOTES           1.375 11-18 31/12S617 052 635 708.18 2.92USD
USA T NOTES           1.50  11-16 31/07S441 128 458 945.44 2.11USD
USA T NOTES           1.875 10-17 30/09S469 179 498 026.18 2.28USD
USA T NOTES           2.25  11-18 31/07S350 640 379 704.77 1.74USD
USA T NOTES           3.125 11-41 15/11S49 014 52 307.12 0.24USD
USA TREASURY BONDS    3.50  09-39 15/02S544 360 626 056.53 2.87USD
USA TREASURY BONDS    5.375 01-31 15/02S17 343 25 103.99 0.12USD
USA TREASURY BONDS    6.625 97-27 15/02S271 463 422 930.87 1.94USD
USA TREASURY BONDS    7.25  86-16 15/05S697 511 869 327.58 3.99USD
USA TREASURY BONDS    8,00  91-21 15/11S478 831 750 417.96 3.44USD
USA TREASURY BONDS    8,75  90-20 15/08S72 842 114 492.83 0.53USD
USA TREASURY NOTES    1.00  11-14 15/05S98 028 99 257.17 0.46USD
USA TREASURY NOTES    1.00  11-16 30/09S931 271 951 278.79 4.36USD
USA TREASURY NOTES    2.125 09-14 30/11S674 813 702 016.40 3.22USD
USA TREASURY NOTES    2.375 09-14 30/09S667 876 696 365.08 3.19USD
USA TREASURY NOTES    2.625 09-14 30/06S199 827 208 163.52 0.95USD
USA TREASURY NOTES    3.125 11-21 15/05S471 291 538 928.63 2.47USD
USA TREASURY NOTES    3.875 08-18 15/05S147 042 172 492.91 0.79USD
USA TREASURY NOTES    4.00  05-15 15/02S612 527 666 458.09 3.06USD
USA TREASURY NOTES    4.25  07-17 15/11S80 534 95 121.34 0.44USD
USA TREASURY NOTES    4.50  06-36 15/02S554 238 740 513.92 3.40USD
USA TREASURY NOTES    4.75  07-37 15/02S241 301 334 465.81 1.53USD
USA TREASURY NOTES    6.00  96-26 15/02S108 736 159 204.80 0.73USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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1798 FUNDS GLOBAL MACRO-S USD S1-426 426 112.04 1.95USD

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 426 112.04 1.95

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 426 112.04 1.95

USD/USD 426 112.04 1.95

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 3 103.36 0.01

GBP(P)/USD(C)OTC  MAR 1.50 11.03.13 PUT724 555 3 103.36 0.01GBP

Options/Optionen 3 103.36 0.01

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

Futures Contracts/Termingeschäften (0.08)(17 260.04)
AUSTR 10 YEARS BOND (2) (298 506.20) (0.05)AUD (9 986.49)31/12/2012
AUSTR 10 YEARS BOND 4 497 510.35 0.04AUD 9 267.8531/12/2012
CAN 10 YEARS BOND (8) (1 157 275.67) (0.04)CAD (7 880.35)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 4 609 663.01 0.01EUR 1 135.0331/12/2012
EURO BOBL FUTURE 4 609 663.01 0.01EUR 1 135.0331/12/2012
EURO BTP FUTURE (2) (306 747.37) (0.05)EUR (11 672.40)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (4) (687 659.52) (0.02)EUR (5 098.79)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 8 1 375 319.05 0.06EUR 13 174.6031/12/2012
EURO BUND FUTURE (4) (687 659.52) (0.02)EUR (5 098.79)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 8 1 375 319.05 0.05EUR 13 174.6031/12/2012
EURO OAT FUTURE (2) (389 837.02) (0.01)EUR (968.55)31/12/2012
EURO/USD 90D (9) (2 254 505.40) (0.05)USD (10 042.19)30/06/2013
LONG GILT FUTURE-LIFFE (2) (293 747.11) (0.01)GBP (2 508.52)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0030/09/2009
US 10 YEARS NOTE 4 503 280.10 0.01USD 1 625.9531/12/2012
US 10 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0030/06/2009
US 2 YEARS NOTE (2) (498 885.30) 0.00USD (388.82)31/12/2012
US 2 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0030/06/2009
US 5 YEARS NOTE (7) (845 832.14) (0.01)USD (3 128.20)31/12/2012

USD USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.011 613.13
EUR 452 701.46 0.00CHF (226.67)374 251.22 01/10/2012
CHF 372 093.09 0.00EUR 558.87450 404.43 01/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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CAD 2 571 289.47 0.00JPY (96.20)32 424.84 01/10/2012
EUR 56 849.03 0.01USD 1 357.8945 243.96 03/10/2012
USD 82 947.25 0.00SEK (145.00)12 505.62 03/10/2012
USD 550 468.14 (0.01)DKK (2 133.29)92 865.26 03/10/2012
USD 22 621.98 0.00AUD (239.62)23 282.54 03/10/2012
NZD 42 285.76 0.01USD 1 559.3952 784.62 03/10/2012
NOK 15 567.01 0.00USD 238.7490 487.93 03/10/2012
JPY 28 876.66 0.00USD 200.672 262 197.84 03/10/2012
GBP 23 931.79 0.00USD 421.2515 081.32 03/10/2012
CHF 31 565.74 0.00USD 529.6330 162.64 03/10/2012
CAD 61 129.13 0.00USD 178.9760 325.28 03/10/2012
CHF 15 957.04 0.00USD 92.5815 081.32 10/10/2012
EUR 19 291.72 0.00USD 111.9115 081.32 10/10/2012
GBP 24 144.59 0.00USD 207.9715 081.32 10/10/2012
JPY 19 307.80 0.00USD 78.201 508 131.89 10/10/2012
CAD 23 126.12 0.00USD (139.00)22 621.98 10/10/2012
AUD 15 637.37 0.00USD 33.7615 081.32 10/10/2012
EUR 9 912.95 0.00USD (210.47)7 540.66 17/10/2012
CHF 16 307.66 0.00USD (256.03)15 081.32 17/10/2012
CAD 23 314.41 0.00USD (330.75)22 621.98 17/10/2012
AUD 15 903.25 0.00USD (242.44)15 081.32 17/10/2012
GBP 24 493.57 0.00USD (141.48)15 081.32 17/10/2012
EUR 288 143.30 0.00CHF 187.33238 519.35 31/10/2012
USD 199 019.92 0.00ZAR (24.67)23 995.65 01/11/2012
CAD 2 558 319.54 0.00JPY 41.5932 424.84 01/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

41 692 188.42Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )39 253 350.06Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 162.42Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )6 413.70Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 332 923.89Cash and term deposits/Flüssige Mittel
216 633.49Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
341 681.73Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

15 998.36Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
2 758.22Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
45 605 346.53

LIABILITIES/PASSIVA

385.33Bank overdrafts/Bankkredite
7 157.67Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

25 379.97Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
8 566.54Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

57 453.06Unrealised depreciation on IFS/Nicht realisierter Verlust aus IFS
555 707.39Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten

2 793.35Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
42.60Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

657 485.91
44 947 860.62NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

36 083 118.29NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

843 686.98Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
6 284.33Bank interest/Bankzinsen
3 076.76Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4)

853 048.07
EXPENSES/AUFWAND

130 229.35Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
115 137.84Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

17 755.79Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
17 820.10Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

2 439.70Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
13 579.54Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
23 074.51Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
25 178.26Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

68.59Other expenses/Sonstige Aufwendungen
355 329.12Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen
700 612.80
152 435.27NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

37 763.89Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
190 199.16NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

352 654.78Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(6 013.87)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

(282.60)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
662 468.39Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

63 363.41Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
(3 094.45)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften

1 259 294.82NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

339 745.98Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

1 599 040.80NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

1 344 440.10Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(4 056.65)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(4 486.65)Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

1 106 678.35Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IFS

(226 147.47)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(3 865.63)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

3 811 602.85NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(12 903.09)Dividend paid/Gezahlte Dividende
5 066 042.57Net subscriptions/Zeichnungen, netto
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

44 947 860.62NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 2 980 515.5710 
 

1 416 359.7610 (1 190 426.8090) 3 206 448.5230
Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - P

Class D/Klasse D 152 387.6650  32 750.0000 (44 494.0000) 140 643.6650

Class A/Klasse A 15 521.5470 
 

32 887.6430 (18 947.4670) 29 461.7230
Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 305 729.2670 
 

304 606.1690 (92 715.2680) 517 620.1680
Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

0.0000 0.0000 0.0000
Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

36 997 798.45
11.5386

31 149 333.68
10.4510

42 653 090.62
10.4260

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

1 568 418.17
11.1517

0.09

1 553 266.89
10.1929

0.25

1 611 693.20
10.4240

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

337 799.19
11.4657

161 708.71
10.4183

206 972.80
10.4200

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

6 043 844.81
11.6762

3 218 809.01
10.5283

3 137 305.45
10.4580

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Euro Inflation-Linked Fundamental EUR - S

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

0.00
0.0000

27 823 936.14
10.5290

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 41 692 188.42 92.76

AUSTRIA               3.20  10-17 20/02A428 000 474 737.60 1.06EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

41 692 188.42 92.76

BONDS/OBLIGATIONEN 41 692 188.42 92.76

EUR/EUR 41 692 188.42 92.76

AUSTRIA               3.40  09-14 20/10A179 000 191 100.40 0.43EUR
AUSTRIA               3.50  05-21 15/09A224 000 254 968.00 0.57EUR
AUSTRIA               3.90  04-20 15/07A579 000 675 160.32 1.50EUR
AUSTRIA               4.15  06-37 15/03A54 000 66 665.70 0.15EUR
AUSTRIA               4.30  03-14 15/07A140 000 150 462.20 0.33EUR
AUSTRIA               4.30  07-17 15/09A104 000 121 487.60 0.27EUR
AUSTRIA               4.35 08-19  15/03A194 000 230 768.82 0.51EUR
AUSTRIA               4.85  09-26 15/03A373 000 477 600.39 1.06EUR
AUSTRIA EMTN          3.50  04-15 15/07A626 000 682 371.30 1.52EUR
AUSTRIA EMTN          3.80  03-13 20/10A152 000 157 958.40 0.35EUR
AUSTRIA EMTN          4.00  05-16 15/09A660 000 749 251.80 1.67EUR
AUSTRIA REP OF        3.65  11-22 20/04A194 000 223 003.00 0.50EUR
AUSTRIA S.6           6.25  97-27 15/07A81 000 118 673.10 0.26EUR
AUSTRIA -2-           4.65  03-18 15/01A387 000 460 704.15 1.02EUR
BELGIAN 0318          3.75  10-20 28/09A247 000 276 104.01 0.61EUR
BELGIQUE              4.25  12-22 28/09A270 000 310 635.00 0.69EUR
BELGIQUE  -40-        5.50  02-17 28/09A137 000 164 835.66 0.37EUR
BELGIQUE OLO          4.00  09-19 28/03A78 000 88 797.54 0.20EUR
BELGIQUE OLO          4.25  11-21 28/09A292 000 337 370.96 0.75EUR
BELGIQUE OLO         5.50  98-28 28/03A188 000 246 120.20 0.55EUR
BELGIQUE OLO -41-  4.25  03-13 28/09A268 000 278 921.00 0.62EUR
BELGIQUE OLO -43-  4.25  04-14 28/09A121 000 130 387.18 0.29EUR
BELGIQUE OLO -44-  5.00  04-35 28/03A260 000 330 200.00 0.73EUR
BELGIQUE OLO -46-  3.75  05-15 28/09A81 000 88 528.95 0.20EUR
BELGIQUE OLO -47-  3.25  06-16 28/09A154 000 168 052.50 0.37EUR
BELGIQUE OLO -48-  4.00  06-22 28/03A87 000 98 724.99 0.22EUR
BELGIQUE OLO -49-  4.00  07-17 28/03A582 000 655 785.96 1.46EUR
BELGIQUE OLO -52-  4.00  08-18 28/03A82 000 93 209.40 0.21EUR
BELGIQUE OLO -56-  3.50  09-15 28/03A202 000 217 055.06 0.48EUR
BELGIQUE-OLO 59       2.75  10-16 28/03A32 000 34 200.96 0.08EUR
BRD INDEXEE           0.10  12-23 15/04A1 215 000 1 304 320.73 2.90EUR
BRD INDEXEE           0.75  11-18 15/04A1 200 000 1 363 493.59 3.03EUR
DEUTSCHLAND I/L BOND  1.50  06-16 15/04A3 621 729 4 525 282.91 10.06EUR
DEUTSCHLAND INDEXED   1.75  09-20 15/04U3 757 000 4 784 500.56 10.63EUR
FINLAND               2.75  12-28 04/07A280 000 298 698.40 0.66EUR
FINLAND               3.125 09-14 15/09A560 000 593 756.80 1.32EUR
FINLAND               3.375 10-20 15/04A594 000 680 355.72 1.51EUR
FINLAND               3.50  11-21 15/04A966 000 1 117 710.30 2.49EUR
FINLAND               3.875 06-17 15/09A528 000 609 539.04 1.36EUR
FINLAND               4.00  09-25 04/07A913 000 1 110 828.84 2.47EUR
FINLAND               4.25  04-15 04/07A569 000 633 126.30 1.41EUR
FINLAND               4.375 08-19 04/07A566 000 684 084.58 1.52EUR
FINLANDE              1.75  10-16 15/04A571 000 600 132.42 1.34EUR
FINLANDE              1.875 11-17 15/04A391 000 413 611.53 0.92EUR
FRANCE BTAN INDEXE    0.45  11-16 25/07A150 000 165 752.20 0.37EUR
FRANCE OAT INDEX      2.10  08-23 25/07A644 000 837 359.76 1.86EUR
FRANCE OAT INDEX      3.40  99-29 25/07A392 000 711 144.39 1.58EUR
FRANCE OAT INDEXEE    1.00  05-17 25/07A701 005 862 239.49 1.92EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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FRANCE OAT INDEXEE    1.30  10-19 25/07A304 000 359 721.68 0.80EUR
IRELAND               4.40  08-19 18/06A35 000 34 353.55 0.08EUR
IRISH GOVT TREASURY   4.50  07-18 18/10A90 000 90 187.20 0.20EUR
ITALY BTPSI (INDEXEE) 2.55  09-41 15/09S181 000 147 784.49 0.33EUR
ITALY INFL. INDEX     2.10  06-17 15/09S684 000 753 161.21 1.68EUR
ITALY INFL. INDEX     2.10  10-21 15/09S487 000 457 450.43 1.02EUR
ITALY INFL. INDEX     2.15  03-14 15/09S700 000 857 409.60 1.91EUR
ITALY INFL. INDEX     2.35  04-35 15/09S731 000 653 386.46 1.45EUR
ITALY INFL. INDEX     2.35  08-19 15/09S365 000 374 322.17 0.83EUR
ITALY INFL. INDEX     2.60  07-23 15/09S539 000 539 013.41 1.20EUR
NEDERLAND             2.75  09-15 15/01A625 000 662 206.25 1.47EUR
NEDERLAND             3.75  04-14 15/07A422 000 449 695.86 1.00EUR
NEDERLAND             3.75  06-23 15/01A48 000 56 763.84 0.13EUR
NEDERLAND             4.00  05-37 15/01A393 000 507 245.10 1.13EUR
NEDERLAND             4.00  06-16 15/07A90 000 101 988.00 0.23EUR
NEDERLAND             4.00  08-18 15/07A540 000 631 638.00 1.41EUR
NEDERLAND             4.00  09-19 15/07A548 000 647 999.04 1.44EUR
NEDERLAND             4.50  07-17 15/07A126 000 148 503.60 0.33EUR
NEDERLAND             5.50  98-28 15/01A229 000 326 114.32 0.73EUR
NEDERLAND            3.25  05-15 15/07A184 000 199 502.00 0.44EUR
NEDERLAND           3.50  10-20 15/07A218 000 252 145.34 0.56EUR
NETHERLANDS           1.00  11-14 15/01A620 000 627 905.00 1.40EUR
NETHERLANDS           2.50  11-17 15/01A611 000 660 246.60 1.47EUR
NETHERLANDS GOVT      3.25  11-21 15/07A590 000 672 027.70 1.50EUR
NETHERLANDS GOVT      3.75  10-42 15/01A330 000 420 882.00 0.94EUR
PORTUGAL              3.85  05-21 15/04A26 000 18 463.12 0.04EUR
PORTUGAL              4.20  06-16 15/10A18 000 16 767.00 0.04EUR
PORTUGAL              4.35  07-17 16/10A18 000 16 136.64 0.04EUR
PORTUGAL              4.45  08-18 15/06A20 000 16 894.60 0.04EUR
PORTUGAL              5.45  98-13 23/09A28 000 28 616.84 0.06EUR
PORTUGAL OT'S         4.375 03-14 16/06A7 000 7 020.30 0.02EUR
SPAIN                 2.50  10-13 31/10A56 000 55 675.20 0.12EUR
SPAIN                 3.30  09-14 31/10A48 000 47 943.84 0.11EUR
SPAIN                 4.10  08-18 30/07A32 000 30 431.36 0.07EUR
SPAIN                 4.60  09-19 30/07A99 000 94 745.97 0.21EUR
SPAIN                 4.65  10-25 30/07A86 000 73 149.88 0.16EUR
SPAIN                 4.70  09-41 30/07A22 000 16 647.40 0.04EUR
SPAIN                 4.85  10-20 31/10A64 000 60 342.40 0.13EUR
SPAIN                 4.90  07-40 30/07A27 000 20 943.36 0.05EUR
SPAIN                 5.50  02-17 30/07A65 000 66 685.45 0.15EUR
SPAIN BTS             4.75  98-14 30/07A32 000 32 768.00 0.07EUR
SPAIN STRIP           3.80  06-17 31/01A550 000 530 172.50 1.18EUR
SPAIN STRIP          3.15  05-16 31/01A80 000 77 352.00 0.17EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 3 162.42 0.01

GBP(P)/USD(C)OTC  MAR 1.50 11.03.13 PUT949 881 3 162.42 0.01GBP

Options/Optionen 3 162.42 0.01

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert
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 1 100 000.00 1.96% 28 886.4012/09/2021 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR 0.06CITIBANK N.A.
(LONDON)

 681 000.00 2.32% 8 802.4214/04/2016 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR 0.02CITIBANK N.A.
(LONDON)

 300 000.00 2.38% (849.16)14/04/2021 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR 0.00CITIBANK N.A.
(LONDON)

 7 959 000.00 2.59% (146 924.98)14/04/2041 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR (0.33)CITIBANK N.A.
(LONDON)

 1 249 000.00 2.31% 33 067.4414/04/2013 France CPI EX TobaccoEUR 0.07CITIBANK N.A.
(LONDON)

 600 000.00 2.21% 22 036.3312/09/2021 France CPI EX TobaccoEUR 0.05CITIBANK N.A.
(LONDON)

 1 948 000.00 2.49% 20 486.2014/04/2016 France CPI EX TobaccoEUR 0.05CITIBANK N.A.
(LONDON)

 1 769 000.00 2.59 % 3 538.0314/04/2031 France CPI EX TobaccoEUR 0.01CITIBANK N.A.
(LONDON)

 1 000 000.00 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

(26 495.74)12/09/2013 1.51%EUR (0.06)CITIBANK N.A.
(LONDON)

Inflation swaps (IFS)/Inflation swaps (IFS) (57 453.06) (0.13)

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

Sub-Fund receivesNominal Unrealised
appreciation/

(depreciation)

Currency Maturity Sub-Fund pays % of net
assets

Counterparty

Teilfonds ZuflüssesNominal Nicht-realisierte
Ergebnisse

Währung Fälligkeits
-datum

Teilfonds Abflüsse % des Netto-
vermögens

Vertragspartei

EUR

Futures Contracts/Termingeschäften 0.1045 614.53
AUSTR 10 YEARS BOND (5) (512 841.37) (0.04)AUD (17 157.05)31/12/2012
AUSTR 10 YEARS BOND 7 717 977.92 0.03AUD 13 374.8331/12/2012
CAN 10 YEARS BOND (16) (1 735 181.89) (0.03)CAD (14 422.02)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 25 3 142 250.00 0.01EUR 4 374.5431/12/2012
EURO BOBL FUTURE 25 3 142 250.00 0.01EUR 4 374.5431/12/2012
EURO BTP FUTURE (4) (421 600.00) (0.04)EUR (16 042.80)31/12/2012
EURO BTP FUTURE 6 632 400.00 0.06EUR 27 090.0031/12/2012
EURO BUND FUTURE (8) (1 134 160.00) (0.02)EUR (9 400.00)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (8) (1 134 160.00) (0.02)EUR (9 400.00)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 36 5 103 720.00 0.12EUR 51 722.2331/12/2012
EURO BUND FUTURE 36 5 103 720.00 0.12EUR 51 722.2331/12/2012
EURO BUXL FUTURE 41 5 460 380.00 (0.07)EUR (33 080.11)31/12/2012
EURO OAT FUTURE (6) (803 700.00) 0.00EUR (1 997.05)31/12/2012
EURO SCHATZ (14) (1 550 080.00) 0.00EUR 1 711.1131/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE (14) (1 550 080.00) (0.01)EUR 1 711.1131/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE (9) (1 362 595.71) (0.02)GBP (10 165.83)31/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 6 908 397.14 0.00GBP 1 615.4131/12/2012
US 10 YEARS NOTE 14 1 452 608.82 0.01USD 6 243.3431/12/2012
US 10 YEARS NOTE (7) (726 304.42) 0.00USD (1 704.43)31/12/2012
US 2 YEARS NOTE (5) (857 097.75) 0.00USD (631.56)31/12/2012
US 5 YEARS NOTE (13) (1 259 406.58) (0.01)USD (4 323.96)31/12/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit
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Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.012 758.22
EUR 582 752.72 0.00CHF (235.24)481 757.00 01/10/2012
CHF 483 021.00 0.00EUR 704.84584 848.72 01/10/2012
CAD 3 409 900.00 0.00JPY (99.17)43 000.00 01/10/2012
EUR 113 085.00 0.01USD 2 099.6090 000.00 03/10/2012
USD 159 999.98 0.00SEK (217.40)24 122.54 03/10/2012
USD 880 000.00 0.00DKK (2 650.88)148 458.06 03/10/2012
USD 40 000.00 0.00AUD (329.34)41 168.00 03/10/2012
NZD 72 099.00 0.00USD 2 066.7390 000.00 03/10/2012
NOK 20 644.10 0.00USD 246.09120 000.02 03/10/2012
JPY 63 824.36 0.00USD 344.755 000 000.00 03/10/2012
GBP 47 605.50 0.00USD 651.3430 000.00 03/10/2012
CHF 62 791.06 0.00USD 818.9260 000.00 03/10/2012
CAD 81 066.02 0.00USD 184.4880 000.00 03/10/2012
CHF 21 161.33 0.00USD 95.4220 000.00 10/10/2012
EUR 25 583.60 0.00USD 115.3620 000.00 10/10/2012
GBP 32 019.20 0.00USD 214.3820 000.00 10/10/2012
JPY 25 604.92 0.00USD 80.612 000 000.00 10/10/2012
CAD 30 668.57 0.00USD (143.29)30 000.00 10/10/2012
AUD 20 737.40 0.00USD 34.7820 000.00 10/10/2012
EUR 26 292.00 0.00USD (433.91)20 000.00 17/10/2012
CHF 21 626.30 0.00USD (263.92)20 000.00 17/10/2012
CAD 30 918.27 0.00USD (340.96)30 000.00 17/10/2012
AUD 21 090.00 0.00USD (249.92)20 000.00 17/10/2012
GBP 32 482.00 0.00USD (145.84)20 000.00 17/10/2012
EUR 382 658.29 0.00CHF 193.37316 757.00 31/10/2012
USD 264 304.54 0.00ZAR (25.46)31 866.96 01/11/2012
CAD 3 392 700.00 0.00JPY 42.8843 000.00 01/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

53 158 380.18Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )53 972 135.39Acquisition cost/Anschaffungskosten

7 741.35Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )15 700.21Acquisition cost/Anschaffungskosten

2 294 959.52Cash and term deposits/Flüssige Mittel
18 744.48Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

714 085.24Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
166 930.88Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
56 360 841.65

LIABILITIES/PASSIVA

28 932.87Bank overdrafts/Bankkredite
16 646.62Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

6 542.50Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
56 339.89Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

99.08Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
108 560.96

56 252 280.69NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 16/07/2012 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 16/07/2012 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

387 312.50Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
269.01Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4)

387 581.51
EXPENSES/AUFWAND

37 940.53Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
871.65Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

3 608.92Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
5 565.34Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

348.45Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
4 731.26Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
1 395.49Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

789.77Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
55 251.41

332 330.10NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

1 399.67Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
333 729.77NET INCOME FOR THE PERIOD/NETTOGEWINN DER GESCHÄFTSPERIODE

(23 078.69)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(2 127.33)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen
20 480.80Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

(54 153.16)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
258 214.59Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
533 065.98NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(82.52)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

532 983.46NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(813 755.21)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(7 958.86)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(56 339.89)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

166 930.88Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(178 139.62)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

56 430 420.31Net subscriptions/Zeichnungen, netto
56 252 280.69NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE
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Class A/Klasse A 0.0000 
 

302.2000 0.0000 302.2000
Global Government Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

861 333.0000 0.0000 861 333.0000
Global Government Fundamental EUR - P Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

100.0000 0.0000 100.0000
Global Government Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

125 020.6120 0.0000 125 020.6120
Global Government Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

4 676 480.0290 0.0000 4 676 480.0290
Global Government Fundamental EUR - I Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 16/07/2012 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 16/07/2012 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
16/07/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 16/07/2012

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Global Government Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

2 975.65
9.8466

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global Government Fundamental EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

8 443 628.65
9.8030

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global Government Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

983.81
9.8381

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global Government Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

1 232 694.80
9.8599

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Global Government Fundamental EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

46 571 997.78
9.9588

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 53 158 380.18 94.50

AUSTRALIA             4.50  09-20 15/04S665 000 601 679.47 1.07AUD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

52 549 824.23 93.43

BONDS/OBLIGATIONEN 52 032 249.18 92.51

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 2 086 130.67 3.71

AUSTRALIA             5.50  10-18 21/01S330 000 305 035.60 0.54AUD
AUSTRALIA -124-       5.75  07-21 15/05S580 000 573 075.54 1.02AUD
AUSTRALIA 415         6.25  02-15 15/04S100 000 88 359.54 0.16AUD
AUSTRALIAN GOVT 129   5.50  10-13 15/12S620 000 517 980.52 0.92AUD

AUSTRIA               1.95  12-19 18/06A45 000 46 741.50 0.08EUR

AUSTRIA/ÖSTERREICH 1 814 168.15 3.23

AUSTRIA               3.20  10-17 20/02A85 000 94 282.00 0.17EUR
AUSTRIA               3.40  09-14 20/10A35 000 37 366.00 0.07EUR
AUSTRIA               3.50  05-21 15/09A220 000 250 415.00 0.45EUR
AUSTRIA               3.90  04-20 15/07A100 000 116 608.00 0.21EUR
AUSTRIA               4.15  06-37 15/03A130 000 160 491.50 0.29EUR
AUSTRIA               4.30  03-14 15/07A220 000 236 440.60 0.42EUR
AUSTRIA               4.35 08-19  15/03A75 000 89 214.75 0.16EUR
AUSTRIA EMTN          3.50  04-15 15/07A105 000 114 455.25 0.20EUR
AUSTRIA EMTN          3.80  03-13 20/10A80 000 83 136.00 0.15EUR
AUSTRIA EMTN          4.00  05-16 15/09A110 000 124 875.30 0.22EUR
AUSTRIA S.6           6.25  97-27 15/07A180 000 263 718.00 0.46EUR
AUSTRIA -2-           4.65  03-18 15/01A165 000 196 424.25 0.35EUR

BELGIAN 0318          3.75  10-20 28/09A155 000 173 263.65 0.31EUR

BELGIUM/BELGIEN 1 659 590.70 2.95

BELGIQUE OLO          4.00  09-19 28/03A20 000 22 768.60 0.04EUR
BELGIQUE OLO          4.00  12-32 28/03A260 000 288 834.00 0.51EUR
BELGIQUE OLO          4.25  11-21 28/09A30 000 34 661.40 0.06EUR
BELGIQUE OLO          8.00  95-15 28/03A75 000 88 899.75 0.16EUR
BELGIQUE OLO         5.50  98-28 28/03A110 000 144 006.50 0.26EUR
BELGIQUE OLO -47-  3.25  06-16 28/09A280 000 305 550.00 0.54EUR
BELGIQUE OLO -48-  4.00  06-22 28/03A100 000 113 477.00 0.20EUR
BELGIQUE OLO -52-  4.00  08-18 28/03A155 000 176 188.50 0.31EUR
BELGIQUE-OLO 59       2.75  10-16 28/03A35 000 37 407.30 0.07EUR
BELGIUM -54-LINEAIRE  4.00  08-14 28/03A260 000 274 534.00 0.49EUR

CANADA                3.75  08-19 01/06S300 000 271 600.90 0.48CAD

CANADA/KANADA 2 137 227.19 3.80

CANADA                4.00  05-16 01/06S170 000 147 755.03 0.26CAD
CANADA                5.00  04-37 01/06S365 000 431 904.41 0.77CAD
CANADA                5.75  01-33 01/06S70 000 86 998.85 0.15CAD
CANADA                9.00  94-25 01/06S75 000 106 305.84 0.19CAD
CANADA GOVT           2.00  09-14 01/12S690 000 555 842.87 1.00CAD
CANADA GOVT BONDS     2.25  11-14 01/08S405 000 326 809.10 0.58CAD
CANADA GOVT BONDS     3.25  10-21 01/06S235 000 210 010.19 0.37CAD

CHILI                 5.50  10-20 05/08S1 080 000 000 1 877 864.45 3.34CLP

CHILE/CHILE 1 877 864.45 3.34

CZECH REPUBLIC        5.00  09-19 11/04A12 560 000 596 897.81 1.06CZK

CZECH REPUBLIC/TSCHECHISCHE REPUBLIK 1 776 748.99 3.16

CZECH REPUBLIC -34-   6.95  01-16 26/01A8 000 000 383 570.77 0.68CZK
CZECH REPUBLIC -44-   3.80  05-15 11/04A5 000 000 214 933.13 0.38CZK
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CZECH REPUBLIC -46-   3.75  05-20 12/09A5 500 000 244 770.63 0.44CZK
CZECH REPUBLIC -58-   5.70  09-24 25/05A6 500 000 336 576.65 0.60CZK

FINLAND               2.75  12-28 04/07A115 000 122 679.70 0.22EUR

FINLAND/FINNLAND 1 752 020.95 3.11

FINLAND               3.125 09-14 15/09A185 000 196 151.80 0.35EUR
FINLAND               3.375 10-20 15/04A170 000 194 714.60 0.35EUR
FINLAND               3.50  11-21 15/04A170 000 196 698.50 0.34EUR
FINLAND               3.875 06-17 15/09A170 000 196 253.10 0.35EUR
FINLAND               4.00  09-25 04/07A145 000 176 418.60 0.31EUR
FINLAND               4.25  04-15 04/07A125 000 139 087.50 0.25EUR
FINLAND               4.375 08-19 04/07A125 000 151 078.75 0.27EUR
FINLANDE              1.75  10-16 15/04A185 000 194 438.70 0.35EUR
FINLANDE              1.875 11-17 15/04A140 000 148 096.20 0.26EUR
FINLANDE              2.625 12-42 04/07A35 000 36 403.50 0.06EUR

FRANCE OAT            2.50  09-20 25/10A415 000 435 355.75 0.78EUR

FRANCE/FRANKREICH 1 807 061.35 3.21

FRANCE OAT            3.25  06-16 25/04A215 000 235 807.70 0.42EUR
FRANCE OAT            3.50  09-20 25/04A35 000 39 389.00 0.07EUR
FRANCE OAT            4.00  03-13 25/10A35 000 36 459.50 0.06EUR
FRANCE OAT            4.25  06-17 25/10A30 000 34 815.90 0.06EUR
FRANCE OAT            4.25  06-23 25/10A125 000 147 528.75 0.26EUR
FRANCE OAT            4.25  07-18 25/10A195 000 228 545.85 0.41EUR
FRANCE OAT            4.75  04-35 25/04A330 000 418 869.00 0.74EUR
FRANCE OAT            5.00  01-16 25/10A130 000 152 548.50 0.27EUR
FRANCE OAT            5.75  00-32 25/10A55 000 77 741.40 0.14EUR

ALLEMAGNE             3.25  11-21 04/07A50 000 58 354.00 0.10EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 3 270 900.75 5.82

BRD                   0.25  12-14 14/03A145 000 145 551.00 0.26EUR
BRD                   2.25  11-21 04/09A20 000 21 655.60 0.04EUR
BRD                   3.00  10-20 04/07A140 000 160 223.00 0.28EUR
BRD                   6.25  94-24 04/01A120 000 177 822.00 0.32EUR
BRD        1.75  12-22 04/07A95 000 97 914.60 0.17EUR
BRD 158               1.75  10-15 09/10A130 000 136 497.40 0.24EUR
BUNDESREPUB DEUTS.    2.50  10-21 04/01A220 000 243 392.60 0.43EUR
BUNDESSCHATZANW       0.00  12-14 13/06A95 000 95 004.75 0.17EUR
GERMANY               3.25  05-15 04/07A60 000 65 251.80 0.12EUR
GERMANY               3.50  09-19 04/07A70 000 82 082.00 0.15EUR
GERMANY               3.75  08-19 04/01A35 000 41 365.80 0.07EUR
GERMANY               4.25  08-18 04/07A190 000 228 490.20 0.41EUR
GERMANY       4.25  07-17 04/07A165 000 194 612.55 0.35EUR
GERMANY -04-          4.25  04-14 04/07A515 000 553 341.75 0.99EUR
GERMANY -05-          4.00  05-37 04/01A410 000 547 669.80 0.97EUR
GERMANY -06-          4.00  06-16 04/07A300 000 342 330.00 0.61EUR
GERMANY -301-         4.75  03-34 04/07A55 000 79 341.90 0.14EUR

HUNGARY               6.00  07-23 24/11A20 000 000 63 589.29 0.11HUF

HUNGARY/UNGARN 1 830 737.32 3.25

HUNGARY             7.50  04-20 12/11A54 000 000 193 473.33 0.34HUF
HUNGARY -A-           8.00  04-15 12/02A182 000 000 658 652.68 1.17HUF
HUNGARY -C-           5.50  05-16 12/02A130 000 000 441 927.95 0.79HUF
HUNGARY -I-           6.75  01-17 24/11A134 900 000 473 094.07 0.84HUF

ISRAEL                5.00  09-20 31/01A1 700 000 373 198.66 0.66ILS

ISRAEL/ISRAEL 2 037 350.04 3.62

ISRAEL                5.50  07-17 28/02A2 880 000 649 298.92 1.16ILS
ISRAEL                6.00  08-19 28/02A1 440 000 335 277.66 0.60ILS
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ISRAEL                6.25  06-16 30/10A900 000 216 093.09 0.38ILS
ISRAEL (STATE OF)2682 7.50  04-14 31/03A2 100 000 463 481.71 0.82ILS

MEXICAN BONOS         6.50  11-21 10/06S10 830 000 714 055.79 1.27MXN

MEXICO/MEXICO 2 992 655.71 5.32

MEXICAN BONOS         6.50  11-22 09/06S5 370 000 353 677.81 0.63MXN
MEXICAN BONOS         7.75  07-17 14/12S8 210 000 559 149.70 0.99MXN
MEXICAN BONOS         8.50  09-29 31/05S1 800 000 136 736.38 0.24MXN
MEXICAN BONOS MI10    9.50  04-14 18/12S9 730 000 648 011.76 1.15MXN
MEXICAN BONOS 131219  8.00  03-13 19/12S1 320 000 83 012.88 0.15MXN
MEXIQUE BONOS         8.50  09-38 18/11S6 570 000 498 011.39 0.89MXN

NEW ZEALAND           6.00  03-15 15/04S330 000 231 383.55 0.41NZD

NEW ZEALAND/NEUSEELAND 1 551 807.87 2.76

NEW ZEALAND -1217-    6.00  04-17 15/12S685 000 509 037.22 0.90NZD
NEW ZELAND GVT 319    5.00  10-19 15/03S265 000 190 768.52 0.34NZD
NEW ZELAND GVT 521    6.00  08-21 15/05S800 000 620 618.58 1.11NZD

NORWAY                4.25  06-17 19/05A7 280 000 1 112 251.19 1.97NOK

NORWAY/NORWEGEN 2 845 570.29 5.06

NORWAY                5.00  04-15 15/05A3 850 000 571 701.44 1.02NOK
NORWEGIAN             3.75  10-21 25/05A1 150 000 178 767.27 0.32NOK
NORWEGIAN             4.50  08-19 22/05A6 170 000 982 850.39 1.75NOK

POLAND GOVT BOND 1019 5.50  08-19 25/10A1 140 000 294 495.85 0.52PLN

POLAND/POLEN 1 903 803.51 3.38

POLAND -1013-         5.00  02-13 24/10A100 000 24 496.53 0.04PLN
POLAND 1016           4.75  11-16 25/10A2 540 000 629 934.05 1.12PLN
POLAND -1017-         5.25  06-17 25/10A1 000 000 254 064.15 0.45PLN
POLAND -414-          5.75  08-14 25/04A1 760 000 437 945.94 0.78PLN
POLAND -922-          5.75  01-22 23/09A1 000 000 262 866.99 0.47PLN

PORTUGAL              3.85  05-21 15/04A115 000 81 663.80 0.15EUR

PORTUGAL/PORTUGAL 1 137 814.80 2.02

PORTUGAL              4.10  06-37 15/04A95 000 52 818.10 0.09EUR
PORTUGAL              4.20  06-16 15/10A50 000 46 575.00 0.08EUR
PORTUGAL              4.35  07-17 16/10A130 000 116 542.40 0.21EUR
PORTUGAL              4.95  08-23 25/10A100 000 73 043.00 0.13EUR
PORTUGAL              5.45  98-13 23/09A100 000 102 203.00 0.18EUR
PORTUGAL OT'S         4.375 03-14 16/06A235 000 235 681.50 0.42EUR
PORTUGUESE OT'S       4.75  09-19 14/06A155 000 125 813.50 0.22EUR
PORTUGUESE OT'S       4.80  10-20 15/06A125 000 98 085.00 0.17EUR
PORTUGUESE OT'S       6.40  11-16 15/02A205 000 205 389.50 0.37EUR

KOREA  0500-2006      5.00  10-20 10/06S450 000 000 362 436.35 0.64KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 2 275 051.14 4.04

KOREA TREAS -1409-    4.25  04-14 10/09S800 000 000 575 848.50 1.02KRW
KOREA TREAS -1809-    5.75  08-18 10/09S400 000 000 323 564.39 0.58KRW
KOREA TREAS -2106-    4.25  11-21 10/06S471 000 000 364 289.62 0.65KRW
KOREA TRSY BD         4.50  10-15 10/03S172 000 000 125 339.95 0.22KRW
KOREA TRSY BD         5.25  05-15 10/09S700 000 000 523 572.33 0.93KRW

SWEDEN                2.25  11-32 01/06A2 400 000 297 595.39 0.53SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 2 118 635.87 3.77

SWEDEN S 1052         4.25  07-19 12/03A635 000 89 772.73 0.16SEK
SWEDEN 1041           6.75  97-14 05/05A3 135 000 407 276.27 0.72SEK
SWEDEN -1047-         5.00  03-20 01/12A1 360 000 206 947.72 0.37SEK
SWEDEN -1049-         4.50  04-15 12/08A2 000 000 261 961.69 0.47SEK
SWEDEN -1051-         3.75  06-17 12/08A3 240 000 434 718.23 0.77SEK
SWEDISH 1054          3.50 11- 22 01/06A3 000 000 420 363.84 0.75SEK
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NEDERLAND             0.75  12-15 15/04A20 000 20 290.00 0.04EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 1 948 382.30 3.46

NEDERLAND             2.75  09-15 15/01A130 000 137 738.90 0.24EUR
NEDERLAND             3.75  04-14 15/07A255 000 271 735.65 0.48EUR
NEDERLAND             4.00  05-37 15/01A145 000 187 151.50 0.33EUR
NEDERLAND             4.00  06-16 15/07A120 000 135 984.00 0.24EUR
NEDERLAND             4.00  08-18 15/07A140 000 163 758.00 0.29EUR
NEDERLAND             4.00  09-19 15/07A90 000 106 423.20 0.19EUR
NEDERLAND             4.50  07-17 15/07A140 000 165 004.00 0.29EUR
NEDERLAND             5.50  98-28 15/01A180 000 256 334.40 0.46EUR
NEDERLAND            3.25  05-15 15/07A90 000 97 582.50 0.17EUR
NEDERLAND           3.50  10-20 15/07A30 000 34 698.90 0.06EUR
NETHERLANDS           2.50  11-17 15/01A35 000 37 821.00 0.07EUR
NETHERLANDS           2.50  12-33 15/01A65 000 66 188.20 0.12EUR
NETHERLANDS GOVT      3.25  11-21 15/07A235 000 267 672.05 0.48EUR

TURKEY                9.00  12-14 05/03S500 000 220 964.92 0.39TRY

TURKEY/TÜRKEI 2 462 467.96 4.38

TURKEY GOVT          10.50  09-20 15/01S1 100 000 539 316.90 0.97TRY
TURKEY GOVT          11.00  09-14 06/08S800 000 367 112.40 0.65TRY
TURQUIE (REPU OF )    9.00  11-16 27/01A1 000 000 450 739.16 0.80TRY
TURQUIE (REPU OF )   10.00  10-15 17/06S830 000 380 879.12 0.68TRY
TURQUIE (REPU OF )   10.00  11-13 04/12S1 130 000 503 455.46 0.89TRY

UK TREASURY STOCK     4.50  09-34 07/09S85 000 136 672.15 0.24GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 2 309 996.31 4.11

UK TREASURY STOCK     8.00  96-21 07/06S155 000 300 690.66 0.53GBP
UNITED KINGDOM        2.00  10-16 22/01S105 000 138 838.02 0.25GBP
UNITED KINGDOM        3.75  11-21 07/09S110 000 164 520.90 0.29GBP
UNITED KINGDOM        4.25  05-55 07/12S290 000 455 718.97 0.82GBP
UNITED KINGDOM        4.50  08-19 07/03S180 000 276 095.65 0.49GBP
UNITED KINGDOM        5.00  01-25 07/03S245 000 412 207.04 0.73GBP
UNITED KINGDOM        5.00  02-14 07/09S310 000 425 252.92 0.76GBP

US TREAS N/B AN-2014  0.875 12-14 30/06S470 000 365 446.46 0.65USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 8 436 262.86 15.01

US TREAS N/B K-2018   2.625 11-18 30/04S100 000 85 734.07 0.15USD
US TREASURY           3.00  12-42 15/05S170 000 137 261.95 0.24USD
US TREASURY B-2020    3.625 10-20 15/02S195 000 178 691.58 0.32USD
US TREASURY E-2020    2.625 10-20 15/08S510 000 438 420.61 0.78USD
US TREASURY H-2015    2.375 10-15 28/02S525 000 428 727.26 0.76USD
US TREASURY J-2015    2.50  10-15 31/03S315 000 258 441.48 0.46USD
US TREASURY L-2015    2.50  10-15 30/04S50 000 41 081.67 0.07USD
US TREASURY NOTE      2.25  11-16 31/03S520 000 430 533.42 0.77USD
US TREASURY NOTE -Z-  1.50  11-16 30/06S455 000 367 847.30 0.65USD
US TREASURY NOTES     4.625 10-40 15/02S460 000 491 560.19 0.87USD
US TREASURY NT G-2015 2.25  10-15 31/01S585 000 475 699.72 0.85USD
US TREASURY NT Z-2017 0.625 12-17 31/05S610 000 475 469.72 0.85USD
US TREASURY P-2015    1.75  10-15 31/07S105 000 84 938.84 0.15USD
USA T NOTES           0.125 11-13 30/09S590 000 458 322.00 0.81USD
USA T NOTES           0.50  10-13 15/11S570 000 444 533.68 0.79USD
USA T NOTES           1.875 10-17 30/09S440 000 363 041.69 0.65USD
USA T NOTES           3.625 11-21 15/02S45 000 41 425.08 0.07USD
USA TREASURY BOND     4.75  11-41 15/02S355 000 387 311.14 0.69USD
USA TREASURY BOND     8,75  87-17 15/05S235 000 251 023.25 0.45USD
USA TREASURY BONDS    6.125 99-29 15/08S50 000 59 685.32 0.11USD
USA TREASURY BONDS    7.25  92-22 15/08S85 000 100 835.30 0.18USD
USA TREASURY BONDS    8,00  91-21 15/11S100 000 121 817.92 0.22USD
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USA TREASURY NOTES    2.125 11-16 29/02S580 000 477 780.07 0.85USD
USA TREASURY NOTES    2.75  09-19 15/02S570 000 493 910.92 0.88USD
USA TREASURY NOTES    3.125 09-19 15/05S350 000 310 292.59 0.55USD
USA TREASURY NOTES    3.125 11-21 15/05S495 000 439 984.64 0.78USD
USA TREASURY NOTES    7.125 93-23 15/02S145 000 172 118.82 0.31USD
USA TREASURY NOTES    8.875 87-17 15/08S50 000 54 326.17 0.10USD

KOREA TREAS -2603-    FL.R  06-26 10/03S570 000 000 517 575.05 0.92KRW

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 517 575.05 0.92

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 517 575.05 0.92

BTAN -5 YR            3.00  08-14 12/07A425 000 446 645.25 0.80EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 608 555.95 1.08

BONDS/OBLIGATIONEN 608 555.95 1.08

FRANCE/FRANKREICH 608 555.95 1.08

FRANCE BTAN           1.00  12-17 25/07A40 000 40 176.00 0.07EUR
FRANCE BTAN           2.00  10-15 12/07A60 000 62 797.80 0.11EUR
FRANCE BTAN           2.50  10-16 25/07A55 000 58 936.90 0.10EUR
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Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 7 741.35 0.01

GBP(P)/USD(C)OTC  MAR 1.50 11.03.13 PUT2 325 229 7 741.35 0.01GBP

Options/Optionen 7 741.35 0.01

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

Futures Contracts/Termingeschäften (0.08)(42 425.75)
AUSTR 10 YEARS BOND (7) (717 977.92) (0.04)AUD (24 019.88)31/12/2012
AUSTR 10 YEARS BOND 11 1 128 251.01 0.04AUD 21 017.5931/12/2012
CAN 10 YEARS BOND (28) (3 036 568.31) (0.05)CAD (30 822.40)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 17 2 136 730.00 0.01EUR 3 640.0031/12/2012
EURO BOBL FUTURE 17 2 136 730.00 0.00EUR 3 640.0031/12/2012
EURO BTP FUTURE (5) (527 000.00) (0.04)EUR (20 053.50)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (12) (1 701 240.00) (0.02)EUR (13 367.23)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (12) (1 701 240.00) (0.02)EUR (13 367.23)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 21 2 977 170.00 0.04EUR 23 641.3731/12/2012
EURO BUND FUTURE 21 2 977 170.00 0.03EUR 23 641.3731/12/2012
EURO OAT FUTURE (9) (1 205 550.00) (0.01)EUR (2 995.58)31/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 9 1 362 595.71 0.00GBP 2 423.1231/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE (13) (1 968 193.80) (0.02)GBP (13 574.27)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE 13 1 348 851.05 0.01USD 5 186.0431/12/2012
US 2 YEARS NOTE (11) (1 885 615.04) 0.00USD (1 384.62)31/12/2012
US 5 YEARS NOTE (27) (2 615 690.59) (0.01)USD (6 030.53)31/12/2012

EUR EUR
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Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.30166 930.88
EUR 1 349 270.95 0.00CHF (581.14)1 115 395.00 01/10/2012
CAD 7 930 000.00 0.00JPY (230.63)100 000.00 01/10/2012
CHF 1 118 489.00 0.00EUR 2 161.441 354 922.41 01/10/2012
EUR 2 730 000.00 0.06CAD 36 146.372 192 664.79 04/10/2012
EUR 2 610 000.00 0.01AUD 7 190.582 116 437.80 04/10/2012
EUR 567 000 000.00 0.00HUF (2 682.36)1 985 665.39 04/10/2012
EUR 10 840 000.00 0.26USD 152 418.238 578 212.36 04/10/2012
EUR 5 770 000.00 0.01TRY 6 271.652 503 319.70 04/10/2012
EUR 18 100 000.00 0.01SEK 3 466.382 149 106.82 04/10/2012
EUR 8 200 000.00 (0.06)PLN (35 571.45)1 953 522.64 04/10/2012
EUR 46 500 000.00 0.04CZK 23 186.091 868 450.10 04/10/2012
EUR 1 880 000.00 0.02GBP 10 207.722 369 882.14 04/10/2012
EUR 10 400 000.00 0.01ILS 3 787.582 064 200.86 04/10/2012
EUR 50 600 000.00 (0.04)MXN (24 871.85)3 033 491.93 04/10/2012
EUR 21 200 000.00 0.03NOK 15 942.022 894 172.12 04/10/2012
EUR 2 480 000.00 (0.05)NZD (28 006.27)1 573 100.87 04/10/2012
EUR 3 920 000 000.00 0.00KRW (805.55)2 739 383.93 10/10/2012
EUR 1 350 000 000.00 0.00CLP (1 627.57)2 206 530.18 10/10/2012
EUR 936 715.93 0.00CHF 473.34775 395.00 31/10/2012
USD 646 985.42 0.00ZAR (62.35)78 006.44 01/11/2012
CAD 9 389 100.00 0.00JPY 118.65119 000.00 01/11/2012
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vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
1798 optimum trend

Audited annual report  |  Geprüfter Jahresbericht
30.09.2012
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ASSETS/AKTIVA

21 018 925.46Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )21 072 507.41Acquisition cost/Anschaffungskosten

4 007 485.64Cash and term deposits/Flüssige Mittel
219 995.45Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
167 213.05Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

888.89Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
25 414 508.49

LIABILITIES/PASSIVA

171.78Bank overdrafts/Bankkredite
303 368.86Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
157 087.99Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

12 736.01Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
5 296.21Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

644.94Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS
1 288.00Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten

106 924.38Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
23 051.77Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
610 569.94

24 803 938.55NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

30 034 042.48NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

372 619.24Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
71 499.97Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

651.13Bank interest/Bankzinsen
14 383.85Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

5 814.21Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften
464 968.40

EXPENSES/AUFWAND

83 134.56Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
83 508.83Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
17 533.19Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
13 083.70Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

784.02Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
12 180.24Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

6 726.49Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
18 574.88Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

5 667.85Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
241 193.76
223 774.64NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(16 514.90)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
207 259.74NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(16 849.20)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
244 687.98Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps

(724 316.16)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
42 779.91Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

105 272.17Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
(141 165.56)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(194 550.25)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(335 715.81)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

(52 338.65)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(644.94)Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

(72 805.93)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(148 538.05)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(610 043.38)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(4 620 060.55)Net redemptions/Rücknahmen, netto
24 803 938.55NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 218 254.7430 
 

0.0000 (109 718.4100) 108 536.3330
1798 Optimum Trend USD - P Hedged

Class D/Klasse D 316 026.2000  6 930.5240 (261 000.0000) 61 956.7240

Class A/Klasse A 2 093 194.0200 
 

1 556.8200 (149 388.2010) 1 945 362.6390
1798 Optimum Trend EUR - P

Class D/Klasse D 59 148.8850  0.0000 (8 403.0080) 50 745.8770

Class A/Klasse A 35 301.5020 
 

121.7620 (23 452.3730) 11 970.8910
1798 Optimum Trend USD - R Hedged

Class A/Klasse A 209.8650 
 

0.0000 0.0000 209.8650
1798 Optimum Trend EUR - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

0.0000 0.0000 0.0000
1798 Optimum Trend EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

1798 Optimum Trend USD - P Hedged

Class A/Klasse A

1 225 270.90
11.2890

2 508 902.76
11.4953

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

570 397.61
9.2064

0.00

2 962 678.72
9.3748

0.00

0.00
0.0000

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

1798 Optimum Trend EUR - P

Class A/Klasse A

22 807 776.02
11.7242

25 064 427.58
11.9742

29 875 277.09
11.8020

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

493 451.02
9.7240

0.00

587 404.66
9.9310

0.00

1 276 855.94
9.7880

0.18

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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1798 Optimum Trend USD - R Hedged

Class A/Klasse A

134 418.01
11.2287

404 664.80
11.4631

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

1798 Optimum Trend EUR - R

Class A/Klasse A

2 449.93
11.6738

2 508.16
11.9513

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

1798 Optimum Trend EUR - I

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

0.00
0.0000

8 404 198.29
11.8450

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 21 018 925.46 84.74

Fractions/Fraktionen 36.33 0.00

ANGLESEA FUNDING              -12 18/10U341 420 341 390.99 1.38EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 19 886 677.77 80.18

BONDS/OBLIGATIONEN 11 609 526.75 46.81

EUR/EUR 11 609 526.75 46.81

ANZ BANKING GROUP     2.625 09-12 16/11A482 085 482 792.44 1.95EUR
ARABELLA FINANCE LTD          -12 01/10U569 034 569 028.62 2.29EUR
AUST & NZ BANK EMTN   5.25  08-13 20/05A159 329 163 839.52 0.66EUR
BASF SE EMTN          3.75  09-12 08/10A204 852 205 008.67 0.83EUR
BMW FINANCE NV EMTN   8.875 08-13 19/09A227 613 246 372.19 0.99EUR
BP CAPITAL MARK.EMTN  4.50  07-12 08/11A97 191 97 516.11 0.39EUR
CHESHAM FINANCE               -12 04/10U910 454 910 431.74 3.66EUR
CIE DE FIN.FONCIER    4.50  07-13 09/01A113 806 114 961.36 0.46EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.125 08-13 05/06A341 420 348 782.79 1.41EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.25  04-12 28/12A113 806 114 802.27 0.46EUR
EBURY FINANCE LTD             -12 17/10U455 227 455 190.46 1.84EUR
EDF SA -78-           5.625 08-13 23/01A167 296 169 742.85 0.68EUR
EFSF                          -12 06/12U569 034 569 008.86 2.29EUR
E.ON INTL FINANCE     5.125 07-12 02/10A159 329 159 364.27 0.64EUR
EUROHYPO -2212-       4.50  03-13 21/01A113 806 115 029.01 0.46EUR
GAZ DE FRANCE EMTN    4.75  03-13 19/02A215 345 218 435.87 0.88EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.875 08-13 06/03A182 090 185 019.84 0.75EUR
GE CAP EUROP FUNDING  5.25  09-13 31/01A642 576 652 133.59 2.63EUR
GLAXOSMITHKLINE EMTN  5.125 07-12 13/12A105 157 106 101.06 0.43EUR
JPM CHASE             5.25  08-13 08/05A129 739 133 381.37 0.54EUR
KA FINANZ ECP                 -12 31/10U910 454 910 195.43 3.67EUR
LLOYDS TSB            2.875 11-13 11/03A227 613 229 571.34 0.93EUR
NORDEA BANK                   -12 19/11U295 897 295 851.81 1.19EUR
PROCTER GAMBLE        3.375 05-12 07/12A154 777 155 589.81 0.63EUR
ROCHE HLDG            4.625 09-13 04/03A658 372 669 421.06 2.70EUR
ROYAL BANK CANADA     3.25  06-13 18/01A195 747 197 309.00 0.80EUR
SANTANDER UK          2.50  10-13 18/03A591 795 597 374.52 2.41EUR
SIEMENS FINANCIER NV  4.125 09-13 20/02A201 847 204 660.92 0.83EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 25/10U227 613 227 539.53 0.92EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 29/10U227 613 227 528.69 0.92EUR
THAMES ASSET GLOBAL SEC       -12 04/10U941 979 941 965.39 3.79EUR
TOTAL CAPITAL EMTN    4.125 07-13 16/01A45 522 45 999.95 0.19EUR
UNEDIC  2.125 09-12 03/12A455 227 456 683.73 1.84EUR
UNILEVER  CAP. CORP   4.625 07-12 14/11A91 045 91 501.69 0.37EUR

BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  12-13 07/02Q232 166 232 337.65 0.94EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 8 277 151.02 33.37

EUR/EUR 8 277 151.02 33.37

BARCLAYS BANK PLC     FL.R  09-13 28/01Q273 136 273 732.41 1.10EUR
BFCM                  FL.R  11-13 24/01Q671 460 672 926.32 2.71EUR
BNP PARIBAS REGS      FL.R  10-13 18/01Q258 614 258 823.48 1.04EUR
CS LDN EMTN           FL.R  09-13 07/01Q257 818 258 125.25 1.04EUR
EAA                  FL.R   12-13 09/01Q910 454 910 522.26 3.67EUR
EAA EMTN             FL.R   11-12 08/11Q409 704 409 708.65 1.65EUR
EXP-IMP BK KOREA      FL.R  06-13 14/02Q341 420 340 753.74 1.37EUR
GOLDMAN SACHS GROUP   FL.R  06-13 04/02Q227 613 226 842.96 0.91EUR
HSBC FINANCE CORP    FL.R   06-13 05/04Q432 329 432 263.53 1.74EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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HSBC FRANCE          FL.R   11-12 01/12Q91 045 91 034.13 0.37EUR
HSH N FINANCE EMTN    FL.R  03-13 14/02Q189 829 189 788.87 0.77EUR
ING BANK              FL.R  12-13 01/03Q136 568 136 763.22 0.55EUR
ING BANK             FL.R   12-13 07/03Q113 806 113 806.00 0.46EUR
ING BANK EMTN         FL.R  11-13 28/03Q113 806 113 926.20 0.46EUR
LANDESBK HESS THUER  FL.R   02-12 16/10Q119 497 119 523.44 0.48EUR
LLOYDS TSB BANK       FL.R  11-13 18/01Q740 541 743 767.05 3.00EUR
LLOYDS TSB EMTN      FL.R   10-13 25/03Q86 037 86 316.86 0.35EUR
NORDEA BANK           FL.R  11-13 21/01Q182 090 182 375.31 0.74EUR
NORDEA BANK AB        FL.R  11-13 11/02Q386 943 387 219.40 1.56EUR
NRW BANK 172          FL.R  06-12 02/01Q204 852 204 968.37 0.83EUR
RABOBANK NED          FL.R  11-13 14/01Q1 115 307 1 115 349.42 4.50EUR
RABOBANK NEDERLAND    FL.R  12-13 13/03Q113 806 113 873.66 0.46EUR
SBAB                  FL.R  11-13 01/02Q228 751 229 194.21 0.92EUR
SHB                  FL.R   10-13 14/01Q432 693 433 208.63 1.75EUR

1798 FUNDS GLOBAL MACRO-S EUR S1-1 120 1 132 211.36 4.56EUR

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 1 132 211.36 4.56

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 1 132 211.36 4.56

EUR/EUR 1 132 211.36 4.56

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Term Deposits/Termineinlagen 11.652 890 694.37
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.030 3.67EUR 910 454.9201/10/2012
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.050 3.67EUR 910 454.9201/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 4.31EUR 1 069 784.5301/10/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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ITRAXX XOVER S17 V1 MKT CITIBANK N.A.
(LONDON)

0.00EUR (644.94)20/06/2017800 000.00 Sell/Verkauf (5.00%)/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.00(644.94)

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Description Counterparty % of Net
Assets

Notional Maturity Currency Buy / Sell
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)

Fixed Rate
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Beschreibung Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

Fälligkeits
-datum

Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 283LO Funds - 1798 Optimum Trend · 30/09/2012

Futures Contracts/Termingeschäften (0.51)(126 704.87)
AUSTR 10 YEARS BOND (10) (1 025 682.74) (0.14)AUD (34 314.11)31/12/2012
AUSTR 10YR BOND 0 0.00 0.00AUD 0.0031/12/2010
AUSTR 10YR BOND 0 0.00 0.00AUD 0.0030/09/2010
CAN 10 YEARS BOND (37) (4 012 608.13) (0.13)CAD (32 617.03)31/12/2012
CAN 10YR BON /201009 0 0.00 0.00CAD 0.0030/09/2010
CAN 10YR BOND 0 0.00 0.00CAD 0.0030/06/2010
CAN 10YR BOND (MSE) 0 0.00 0.00CAD 0.0031/12/2010
EURO BOBL FU /201003 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO BOBL FUTURE 19 2 388 110.00 0.02EUR 3 930.0031/12/2012
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO BOBL FUTURE 19 2 388 110.00 0.02EUR 3 930.0031/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO BUND FUTURE 2 283 540.00 0.01EUR 3 100.0031/12/2012
EURO BUND FUTURE 2 283 540.00 0.02EUR 3 100.0031/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO BUND FUTURE (24) (3 402 480.00) (0.11)EUR (26 810.49)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BUND FUTURE (24) (3 402 480.00) (0.11)EUR (26 810.49)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
JPN 10 YEARS 0 0.00 0.00JPY 0.0031/12/2010
JPN 10 YEARS BOND 0 0.00 0.00JPY 0.0030/06/2010
JPN 10 YEARS BOND 0 0.00 0.00JPY 0.0030/09/2010
JPN 10 YEARS /201003 0 0.00 0.00JPY 0.0031/03/2010
LONG GILT FU /201009 0 0.00 0.00GBP 0.0030/09/2010
LONG GILT FUTURE 0 0.00 0.00GBP 0.0030/06/2010
LONG GILT FUTURE-LIFFE 12 1 816 794.28 0.01GBP 3 230.8331/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE (8) (1 211 196.18) (0.05)GBP (13 129.16)31/12/2012
US 10 YEARS 0 0.00 0.00USD 0.0030/06/2010
US 10 YEARS 0 0.00 0.00USD 0.0030/06/2010
US 10 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0030/09/2010
US 10 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0031/12/2010
US 10 YEARS NOTE 0 0.00 0.00USD 0.0030/09/2010
US 10 YEARS NOTE 36 3 735 279.83 0.06USD 15 671.3031/12/2012
US 10 YEARS NOTE (19) (1 971 397.69) (0.06)USD (14 332.15)31/12/2012
US 2 YEARS NOTE (12) (2 057 034.59) (0.01)USD (1 530.90)31/12/2012
US 2 YEARS NOTE- CBT 0 0.00 0.00USD 0.0030/06/2010
US 2 YEARS NOTE- CBT 0 0.00 0.00USD 0.0030/09/2010
US 5 YEARS NOTE (30) (2 906 322.88) (0.04)USD (10 122.67)31/12/2012
10 Y BOND IN DAY 0 0.00 0.00AUD 0.0030/06/2010
10 Y BOND IN /201003 0 0.00 0.00AUD 0.0031/03/2010

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit
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Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.09)(23 051.77)
USD 140 000.00 0.00AUD (1 152.69)144 088.00 03/10/2012
NOK 73 974.68 0.00USD 881.82430 000.00 03/10/2012
CHF 230 233.90 0.01USD 3 002.68220 000.00 03/10/2012
JPY 204 237.94 0.00USD 1 103.2016 000 000.00 03/10/2012
USD 10 000 000.00 (0.03)INR (7 848.51)179 455.89 03/10/2012
USD 2 000 000.00 (0.01)MXN (3 537.43)150 986.70 03/10/2012
GBP 95 211.00 0.01USD 1 302.6860 000.00 03/10/2012
CAD 222 931.55 0.00USD 507.30220 000.00 03/10/2012
EUR 376 950.00 0.03USD 6 998.65300 000.00 03/10/2012
USD 3 110 000.00 (0.04)DKK (9 368.46)524 664.28 03/10/2012
SGD 280 740.03 0.01USD 3 558.39350 000.00 03/10/2012
USD 350 000.00 (0.01)TRY (2 737.67)191 371.86 03/10/2012
USD 560 000.00 0.00SEK (760.91)84 428.90 03/10/2012
NZD 248 341.00 0.03USD 7 118.72310 000.00 03/10/2012
USD 500 000 000.00 (0.02)COP (4 423.19)271 904.64 03/10/2012
KRW 308 859.85 0.02USD 4 678.19350 000 000.00 04/10/2012
MYR 225 479.14 0.01USD 2 647.62700 000.00 10/10/2012
CHF 74 064.67 0.00USD 333.9770 000.00 10/10/2012
RUB 125 636.03 0.01USD 1 868.364 000 000.00 10/10/2012
ZAR 97 252.61 0.00USD (314.62)800 000.00 10/10/2012
AUD 72 580.90 0.00USD 121.8070 000.00 10/10/2012
USD 450 000.00 0.00BRL (334.08)221 130.22 10/10/2012
SGD 242 816.67 0.01USD 1 352.03300 000.00 10/10/2012
CAD 102 228.58 0.00USD (477.64)100 000.00 10/10/2012
GBP 112 067.20 0.00USD 750.3470 000.00 10/10/2012
JPY 76 814.75 0.00USD 241.836 000 000.00 10/10/2012
EUR 76 750.80 0.00USD 346.0860 000.00 10/10/2012
KRW 221 082.40 0.01USD 2 922.85250 000 000.00 10/10/2012
THB 217 285.55 0.00USD 117.236 700 000.00 17/10/2012
SGD 163 478.83 0.00USD (344.27)200 000.00 17/10/2012
RUB 65 051.23 0.00USD (860.39)2 000 000.00 17/10/2012
PLN 64 191.03 (0.01)USD (1 461.14)200 000.00 17/10/2012
MYR 131 255.13 0.00USD (413.54)400 000.00 17/10/2012
KRW 223 413.75 0.00USD 1 046.80250 000 000.00 17/10/2012
GBP 113 687.00 0.00USD (510.44)70 000.00 17/10/2012
EUR 65 730.00 0.00USD (1 084.78)50 000.00 17/10/2012
COP 166 435.50 0.00USD (196.72)300 000 000.00 17/10/2012
CHF 75 692.04 0.00USD (923.71)70 000.00 17/10/2012
CAD 103 060.91 0.00USD (1 136.52)100 000.00 17/10/2012
AUD 63 270.00 0.00USD (749.74)60 000.00 17/10/2012
USD 500 000.00 0.00ZAR (106.00)60 335.47 17/10/2012
USD 450 000.00 0.00BRL 68.48221 217.19 24/10/2012
USD 500 000 000.00 0.00COP (96.80)276 533.38 24/10/2012
TRY 249 376.56 0.00USD 377.09450 000.00 24/10/2012
USD 800 000.00 0.00ZAR (682.52)95 785.44 24/10/2012
USD 2 000 000.00 0.00MXN (555.86)154 464.01 24/10/2012
USD 500 000.00 0.00SGD 954.81408 814.03 25/10/2012
USD 12 200 000.00 0.00THB (59.09)395 622.21 25/10/2012
BRL 393 313.67 0.00USD (192.71)800 000.00 25/10/2012
COP 389 364.78 (0.01)USD (1 636.04)700 000 000.00 25/10/2012
INR 403 780.86 0.04USD 8 768.1922 000 000.00 25/10/2012
USD 3 000 000.00 0.00HKD 50.77387 001.90 25/10/2012
RUB 402 745.11 (0.01)USD (2 784.92)12 500 000.00 25/10/2012
USD 7 800 000.00 0.03CZK 10 386.41411 553.03 25/10/2012
HUF 395 875.53 (0.03)USD (7 101.24)86 000 000.00 25/10/2012
USD 2 500 000.00 0.00CNY (845.22)394 104.20 25/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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USD 1 678 415.84 (0.14)EUR (31 861.21)2 119 000.00 05/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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lo Funds
euro aggregate bond
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2011 to 13/10/2011 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 01/10/2011 bis zum 13/10/2011

Notes
Anmerkungen EUR

23 844 567.30NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

24 130.49Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
88.29Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

255.31Bank interest/Bankzinsen
111.05Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

24 585.14
EXPENSES/AUFWAND

3 049.67Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
3 009.77Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

289.50Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
394.34Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
208.96Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
964.09Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

1 096.02Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
127.50Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

9 139.85
15 445.29NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(15 445.33)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
(0.04)NET LOSS FOR THE PERIOD/NETTOVERLUST DER GESCHÄFTSPERIODE

124 245.47Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(19 424.74)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

(4 975.11)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
(29 795.91)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

1 537.92Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
8 344.54Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

79 932.13NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(73 383.22)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

6 548.91NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(264 979.21)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(20 510.67)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(9 778.08)Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

12 108.46Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

6 015.12Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

2 023.00Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

(268 572.47)NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION /NETTOABNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(23 575 994.83)Net redemptions/Rücknahmen, netto
0.00NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 1 860 429.5870 
 

0.0000 (1 860 429.5870) 0.0000
Euro Aggregate Bond EUR - P

Class D/Klasse D 826 090.3800  0.0000 (826 090.3800) 0.0000

Class A/Klasse A 7 067.5880 
 

0.0000 (7 067.5880) 0.0000
Euro Aggregate Bond EUR - R

Class A/Klasse A 109 912.9430 
 

0.0000 (109 912.9430) 0.0000
Euro Aggregate Bond EUR - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2011 to 13/10/2011 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2011 bis zum 13/10/2011

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
13/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 13/10/2011

 

Euro Aggregate Bond EUR - P

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

18 027 493.67
9.6900

32 300 612.05
9.6450

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

4 660 342.26
5.6414

0.17

7 142 353.74
5.7880

0.17

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Euro Aggregate Bond EUR - R

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

68 227.73
9.6536

44 817.86
9.6380

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Euro Aggregate Bond EUR - I

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

1 088 503.64
9.9033

25 056 387.26
9.8110

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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ASSETS/AKTIVA

49 806 715.54Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )48 435 123.63Acquisition cost/Anschaffungskosten

11 150.86Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )22 612.61Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 058 562.65Cash and term deposits/Flüssige Mittel
161 151.78Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

16 687.08Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
664 101.16Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

2 964.65Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
224 165.89Unrealised appreciation on IFS/Nicht realisierter Gewinn aus IFS

53 945 499.61
LIABILITIES/PASSIVA

1 351 907.70Bank overdrafts/Bankkredite
144 366.67Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

13 907.56Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
36 600.15Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
46 352.81Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 357.51Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS
427 575.90Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten
136 811.67Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

586.82Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
86 478.44Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
2 245 945.23

51 699 554.38NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

38 650 173.85NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

123.76Dividends, net/Dividenden, netto
1 671 774.28Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

9 391.81Bank interest/Bankzinsen
2 993.35Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
8 539.09Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

1 692 822.29
EXPENSES/AUFWAND

294 714.27Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
172 021.14Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

49 895.30Incentive and performance fees/Erfolgsabhängige Prämie (3)
21 798.38Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
27 314.21Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

3 509.05Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
23 271.56Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
27 435.83Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
40 168.14Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

9 467.08Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
219 289.49Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen
888 884.45
803 937.84NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(138 075.63)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
665 862.21NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

850 899.91Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
43 087.46Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

218 077.60Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps
(1 408 934.51)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

231 942.58Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
610 429.46Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

1 211 364.71NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

76 201.25Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

1 287 565.96NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

1 638 473.11Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(34 965.01)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

(13 783.80)Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

354 144.26Change in net unrealised appreciation or depreciation on IFS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IFS

(76 009.80)Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

(128 517.95)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

(236 748.84)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

2 790 157.93NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(174 692.35)Dividend paid/Gezahlte Dividende
10 433 914.95Net subscriptions/Zeichnungen, netto
51 699 554.38NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 429 911.0480 
 

55 391.7940 (73 970.4230) 411 332.4190
Total Return Bond USD - P Hedged

Class D/Klasse D 85 477.4950  9 000.0000 (39 715.2530) 54 762.2420

Class A/Klasse A 589 237.8980 
 

1 897 754.9320 (581 019.6660) 1 905 973.1640
Total Return Bond EUR - P

Class D/Klasse D 86 024.8820  610 060.0420 (147 337.9270) 548 746.9970

Class A/Klasse A 13 022.6210 
 

42 059.0460 (10 606.8360) 44 474.8310
Total Return Bond EUR - R

Class A/Klasse A 1 735 485.0000 
 

402 261.7900 (1 141 700.7360) 996 046.0540
Total Return Bond EUR - I

Class D/Klasse D 344 401.9440  36 000.0000 0.0000 380 401.9440

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Total Return Bond USD - P Hedged

Class A/Klasse A

7 357 373.26
17.8867

7 360 893.57
17.1219

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

749 805.80
13.6920

0.15

1 133 173.62
13.2570

0.00

0.00
0.0000

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Total Return Bond EUR - P

Class A/Klasse A

23 313 125.48
12.2316

6 917 008.98
11.7389

9 297 070.98
11.6980

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 625 295.93
8.4288

0.12

706 240.44
8.2097

0.04

881 082.10
8.2220

0.20

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Total Return Bond EUR - R

Class A/Klasse A

539 612.16
12.1330

152 187.66
11.6864

13 864.58
11.6860

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Total Return Bond EUR - I

Class A/Klasse A

12 313 025.36
12.3619

20 482 559.19
11.8022

20 320 100.40
11.7090

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 606 762.79
12.1103

0.23

4 061 353.11
11.7925

0.00

3 758 416.87
11.6990

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 49 806 715.54 96.34

Fractions/Fraktionen 956.08 0.00

ABB FINANCE           2.625 12-19 26/03A68 415 71 559.36 0.14EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

42 069 596.99 81.37

BONDS/OBLIGATIONEN 40 421 298.09 78.18

EUR/EUR 38 594 493.01 74.65

ABB INTL FINANCE      4.625 06-13 06/06A33 580 34 477.93 0.07EUR
ABBEY NAT TREAS.      3.625 11-16 08/09A165 724 180 949.06 0.35EUR
ABBEY NAT TREAS.SERV  4.125 11-14 03/03A161 435 167 127.19 0.32EUR
ABN AMRO BANK         4.75  12-19 11/01A27 948 31 802.31 0.06EUR
ABN AMRO BANK EMTN    4.25  11-21 06/04A135 999 159 870.90 0.31EUR
ABN AMRO BANK EMTN   6.375  11-21 27/04A12 970 13 508.77 0.03EUR
ABN AMRO EMTN         7.125 12-22 06/07A29 176 31 178.05 0.06EUR
ACHMEA HYPHOTEEKBANK  4.25  07-14 26/02A84 560 88 632.41 0.17EUR
ADECCO INT FINANCIAL  4.75  11-18 13/04A192 594 211 843.78 0.41EUR
ADP                   3.875 11-22 15/02A30 097 33 568.70 0.06EUR
AKZO NOBEL SW FIN     7.75  08-14 12/12A71 542 78 143.18 0.15EUR
ALLEMAGNE             3.25  11-21 04/07A31 825 37 142.32 0.07EUR
ALLIED IRISH BANKS    5.625 09-14 12/11A43 936 42 233.49 0.08EUR
ALSTOM                2.875 10-15 05/10A18 993 19 791.85 0.04EUR
ALSTOM SA             4.00  09-14 23/09A23 519 24 833.72 0.05EUR
ALSTOM SA             4.125 10-17 01/02A12 029 13 037.14 0.03EUR
AMCOR EMTN            4.625 11-19 16/04A48 110 54 813.65 0.11EUR
AMERICA MOVIL         4.125 11-19 25/10A99 509 111 743.64 0.22EUR
AMGEN                 4.375 11-18 05/12A22 525 25 828.97 0.05EUR
ANGLO AMER CAPITAL    3.50  12-22 28/03A71 608 73 445.47 0.14EUR
ANGLO AMERCAN CAPITAL 5.875 08-15 17/04A66 611 74 234.62 0.14EUR
ANHEUSER BUSCH        4.00  11-21 02/06A111 358 126 988.20 0.25EUR
ANZ NATIONAL BK       1.375 12-17 05/10A28 664 28 676.33 0.06EUR
ARCELOR FINANCE       4.625 04-14 07/11A59 256 61 900.60 0.12EUR
ARDAGH PKG REGS       7.375 10-17 15/10S6 774 7 220.96 0.01EUR
ARDEGH PKG REGS       7.375 12-17 15/10S10 129 10 705.34 0.02EUR
AREVA EMTN            3.50  10-21 22/03A10 032 9 568.32 0.02EUR
AREVA EMTN            4.875 09-24 23/09A7 166 7 263.25 0.01EUR
ARKEMA SA             4.00  10-17 25/10A77 871 85 246.17 0.16EUR
ARRFP                 5.00  11-17 12/01A11 395 12 498.14 0.02EUR
ASFFP                 5.625 07-22 04/07A18 993 23 212.48 0.04EUR
ASML HOLDING NV       5.75  07-17 13/06A168 015 194 826.83 0.38EUR
ATLANTIA REG-S 5 EMTN 5.625 09-16 06/05A14 503 15 905.73 0.03EUR
ATLANTIA SPA          4.50  12-19 08/02A27 231 28 320.78 0.05EUR
ATLAS COPCO           2.625 12-19 15/03A19 547 20 535.87 0.04EUR
ATLAS COPCO AB  EMTN  4.75  07-14 05/06A7 055 7 572.28 0.01EUR
AUCHAN SA EMTN        2.875 10-17 15/11A44 425 47 948.79 0.09EUR
AUSTRIA               1.95  12-19 18/06A13 277 13 790.81 0.03EUR
AUSTRIA               3.20  10-17 20/02A46 469 51 543.42 0.10EUR
AUSTRIA               3.40  09-14 20/10A58 575 62 534.68 0.12EUR
AUSTRIA               3.50  05-21 15/09A87 706 99 831.36 0.19EUR
AUSTRIA               3.90  04-20 15/07A52 054 60 699.13 0.12EUR
AUSTRIA               4.15  06-37 15/03A49 398 60 984.30 0.12EUR
AUSTRIA               4.30  03-14 15/07A41 979 45 116.10 0.09EUR
AUSTRIA               4.30  07-17 15/09A18 587 21 712.41 0.04EUR
AUSTRIA               4.35 08-19  15/03A50 413 59 967.77 0.12EUR
AUSTRIA               4.85  09-26 15/03A55 880 71 550.43 0.14EUR
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AUSTRIA EMTN          3.50  04-15 15/07A60 215 65 637.37 0.13EUR
AUSTRIA EMTN          3.80  03-13 20/10A61 582 63 996.01 0.12EUR
AUSTRIA EMTN          4.00  05-16 15/09A54 357 61 707.69 0.12EUR
AUSTRIA REP OF        3.65  11-22 20/04A23 820 27 381.09 0.05EUR
AUSTRIA S.6           6.25  97-27 15/07A36 551 53 550.87 0.10EUR
AUSTRIA -2-           4.65  03-18 15/01A69 158 82 329.14 0.16EUR
AUTOBAHN FINANZ       2.75  12-32 11/06A33 107 33 397.68 0.06EUR
AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.375 11-16 25/01A58 762 62 778.97 0.12EUR
AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.875 11-19 21/01A24 127 26 515.57 0.05EUR
AUTOROUTES DU SUD FRA 4.00  11-18 24/09A85 736 94 781.15 0.18EUR
AYT CED CAJAS S VIII  4.25  06-18 14/06A61 629 50 563.50 0.10EUR
BAA FUNDING LTD       4.375 12-17 25/01A31 856 35 071.23 0.07EUR
BANCAJA               3.125 10-15 21/01A37 264 36 001.87 0.07EUR
BANCAJA               4.25  06-13 26/05A15 194 14 742.59 0.03EUR
BANCO POP SOC COOP    4.125 09-14 22/10A22 791 22 820.86 0.04EUR
BANCO SANTANDER       4.625 11-16 21/06A53 029 54 764.64 0.11EUR
BANESTO               3.75  12-16 17/06A32 964 32 284.94 0.06EUR
BANK IRELAND (GOV&CO) 4.625 09-13 08/04A110 879 110 275.82 0.21EUR
BANK OF IRELAND       4.625 09-14 16/09A31 359 31 490.08 0.06EUR
BANK OF SCOTLAND      4.625 07-17 08/06A103 192 119 112.46 0.23EUR
BANK V.NED.GEM.       3.75  10-20 14/01A97 760 111 415.11 0.22EUR
BANKIA SA             4.375 07-17 14/02A20 259 16 704.16 0.03EUR
BANQUE PSA FINANCE    4.00  10-13 19/07A12 256 12 294.61 0.02EUR
BAT HOLDINGS BV       4.00  10-20 07/07A18 385 20 744.53 0.04EUR
BAT HOLDINGS BV       4.375 06-14 15/09A16 738 17 906.81 0.03EUR
BAT INTERNATIONAL FIN 5.375 07-17 29/06A114 258 134 738.75 0.26EUR
BAT INTL FINANCE      3.625 11-21 09/11A50 371 55 171.36 0.11EUR
BAYER CAPITAL EMTN    4.625 09-14 26/09A175 430 189 395.98 0.37EUR
BBVA                  4.25  11-15 30/03A111 792 114 836.10 0.22EUR
BBVA SENIOR FINANCE   4.875 09-14 23/01A38 105 38 716.58 0.07EUR
BCO BILBAO VIZCAYA    3.25  06-16 24/01A14 332 14 228.52 0.03EUR
BEI                   2.625 10-18 15/03A78 111 84 516.10 0.16EUR
BEI                   4.125 07-24 15/04A46 393 54 356.36 0.11EUR
BELGIAN 0318          3.75  10-20 28/09A33 856 37 845.25 0.07EUR
BELGIQUE              4.25  12-22 28/09A4 686 5 391.24 0.01EUR
BELGIQUE  -40-        5.50  02-17 28/09A29 795 35 848.75 0.07EUR
BELGIQUE OLO          4.00  09-19 28/03A32 489 36 986.45 0.07EUR
BELGIQUE OLO          4.00  12-32 28/03A14 058 15 617.03 0.03EUR
BELGIQUE OLO          4.25  11-21 28/09A23 234 26 844.10 0.05EUR
BELGIQUE OLO         5.50  98-28 28/03A80 521 105 414.07 0.20EUR
BELGIQUE OLO -41-  4.25  03-13 28/09A45 884 47 753.77 0.09EUR
BELGIQUE OLO -43-  4.25  04-14 28/09A5 857 6 311.39 0.01EUR
BELGIQUE OLO -44-  5.00  04-35 28/03A5 115 6 496.06 0.01EUR
BELGIQUE OLO -46-  3.75  05-15 28/09A24 601 26 887.66 0.05EUR
BELGIQUE OLO -47-  3.25  06-16 28/09A18 939 20 667.18 0.04EUR
BELGIQUE OLO -48-  4.00  06-22 28/03A36 785 41 742.51 0.08EUR
BELGIQUE OLO -49-  4.00  07-17 28/03A35 301 39 776.46 0.08EUR
BELGIQUE OLO -52-  4.00  08-18 28/03A976 1 109.42 0.00EUR
BELGIQUE OLO -56-  3.50  09-15 28/03A52 014 55 890.60 0.11EUR
BELGIQUE OLO -60-     3.50  11-17 28/06A17 963 19 841.57 0.04EUR
BELGIQUE OLO -60-     4.25  10-41 28/03A25 695 29 913.61 0.06EUR
BELGIQUE-OLO 59       2.75  10-16 28/03A25 421 27 169.45 0.05EUR
BELGIUM KINGDOM       3.00  12-19 28/09A14 253 15 237.60 0.03EUR
BELGIUM -54-LINEAIRE  4.00  08-14 28/03A24 992 26 389.05 0.05EUR
BHP BILLITON EMTN     3.00  12-24 29/05A18 990 19 362.58 0.04EUR
BHP BILLITON FINANCE  2.125 12-18 29/11A67 945 69 104.83 0.13EUR
BK OF IRELAND REG S   4.00  06-13 05/07A24 058 24 164.57 0.05EUR
BMW FINANCE           3.875 10-17 18/01A28 30.96 0.00EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 299LO Funds - Total Return Bond · 30/09/2012

BMW FINANCE EMTN      2.125 12-15 13/01A20 226 20 788.90 0.04EUR
BNP PARIBAS           7.781 08-XX 02/07A15 679 15 729.81 0.03EUR
BOUYGUES              4.00  10-18 12/02A28 489 31 267.82 0.06EUR
BOUYGUES              4.375 04-14 29/10A15 679 16 773.87 0.03EUR
BOUYGUES              4.75  06-16 24/05A22 212 24 762.39 0.05EUR
BPCE                  3.75  11-21 13/09A73 094 82 272.41 0.16EUR
BPE FINANCIACIONES    4.625 11-13 19/04A34 187 33 935.38 0.07EUR
BRAMBLES FINANCE PLC  4.625 11-18 20/04A22 814 25 959.83 0.05EUR
BRD                   2.25  10-20 04/09A21 946 23 864.75 0.05EUR
BRD                   2.25  11-21 04/09A50 374 54 543.96 0.11EUR
BRD                   2.50  09-14 10/10A96 922 101 777.79 0.20EUR
BRD                   2.75  11-16 08/04A38 659 42 130.57 0.08EUR
BRD                   3.00  10-20 04/07A89 737 102 699.51 0.20EUR
BRD                   3.25  09-20 04/01A35 262 40 895.81 0.08EUR
BRD                   3.25  10-42 04/07A28 936 35 443.13 0.07EUR
BRD                   4.75  98-28 04/07A17 182 23 541.06 0.05EUR
BRD                   5.50  00-31 04/01A64 589 97 499.03 0.19EUR
BRD                   6.25  00-30 04/01A1 952 3 130.23 0.01EUR
BRD                   6.50  97-27 04/07A61 035 96 983.39 0.19EUR
BRD               3.50  05-16 04/01A39 753 44 105.96 0.09EUR
BRD        0.25  11-13 13/12A42 369 42 506.71 0.08EUR
BRD        1.75  12-22 04/07A59 161 60 976.07 0.12EUR
BRD        2.00  11-22 04/01A40 417 42 764.42 0.08EUR
BRD        2.50  12-44 04/07A2 733 2 885.09 0.01EUR
BRD INDEXEE           0.75  11-18 15/04A2 845 000 3 232 616.06 6.26EUR
BRD 158               1.75  10-15 09/10A44 712 46 946.70 0.09EUR
BRD -159-             2.00  11-16 26/02A29 287 31 113.04 0.06EUR
BRD -2-               6.00  86-16 20/06A8 825 10 696.60 0.02EUR
BRD -98-              5.625 98-28 04/01A38 933 57 636.41 0.11EUR
BRENNTAG FINANCE      5.50  11-18 19/07A51 927 57 072.45 0.11EUR
BRISTOL MYERS SQUIBB  4.625 06-21 15/11A94 731 115 341.62 0.22EUR
BRITISH TELECOM EMTN  5.25  07-14 23/06A26 916 28 923.66 0.06EUR
BSCH                  3.50  06-14 06/02A27 231 27 486.98 0.05EUR
BUNDESREPUB DEUTS.    2.50  10-21 04/01A60 918 67 395.40 0.13EUR
BUZZI UNICEM          5.125 09-16 09/12A16 549 16 582.26 0.03EUR
CADES                 1.875 12-15 16/02A76 047 78 608.26 0.15EUR
CADES EMTN            2.50  12-22 25/10A23 232 23 437.83 0.05EUR
CAJA MADRID           3.50  10-13 14/03A28 664 28 291.09 0.05EUR
CAJA MADRID           4.00  05-25 03/02A1 433 1 051.87 0.00EUR
CAJA MADRID           4.25  06-18 25/05A16 482 13 921.53 0.03EUR
CAMPOFRIO FOOD SA     8.25  09-16 31/10S31 186 31 534.03 0.06EUR
CARLSBERG BREWERIES   2.625 12-19 03/07A85 337 87 295.50 0.17EUR
CARLSBERG BREWERIES   3.375 10-17 13/10A133 314 143 403.20 0.28EUR
CARREFOUR             5.375 08-15 12/06A32 288 35 744.10 0.07EUR
CARREFOUR EMTN        4.00  10-20 09/04A97 647 104 556.50 0.20EUR
CARREFOUR EMTN        5.125 07-14 10/10A12 662 13 697.50 0.03EUR
CARREFOUR SA EMTN     3.875 10-21 25/04A54 477 57 753.24 0.11EUR
CASINO GUICHARD       4.481 10-18 12/11A47 991 53 490.29 0.10EUR
CASINO GUICHARD       6.375 08-13 04/04A10 453 10 747.99 0.02EUR
CASINO GUICHARD EMTN  4.379 10-17 08/02A20 259 22 221.08 0.04EUR
CASINO GUICHARD EMTN  5.50  09-15 30/01A28 489 31 155.01 0.06EUR
CEDULAS TDA A-5       4.25  07-27 28/03A2 866 1 958.71 0.00EUR
CEDULAS TDA A-6       4.25  06-31 10/04A21 498 14 105.48 0.03EUR
CHESAPEAKE ENEERGY    6.25  06-17 15/01S19 790 20 383.90 0.04EUR
CIE DE FIN.FONCIER    3.375 07-16 18/01A50 163 54 098.29 0.10EUR
CIE SAINT GOBAIN EMTN 4.75  07-17 11/04A17 233 19 393.85 0.04EUR
CIMENTS FRANCAIS SA   4.75  07-17 04/04A14 561 14 561.00 0.03EUR
CITIGROUP             4.00  10-15 26/11A161 437 172 907.10 0.33EUR
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COCA COLA HBC FIN.BV  4.25  09-16 16/11A75 785 79 280.96 0.15EUR
COMMERZBANK AG        6.375 11-19 22/03A11 395 10 617.52 0.02EUR
COMMONW BK AUSTRALIA  2.625 12-17 12/01A143 323 153 411.51 0.30EUR
COMMONW.BK AUSTRALIA  4.25  09-16 10/11A91 622 102 334.44 0.20EUR
COMMONW.BK AUSTRALIA  4.25  11-18 06/04A69 812 78 819.85 0.15EUR
CREDIT AGRICOLE       3.875 12-19 13/02A18 293 19 826.13 0.04EUR
CREDIT AGRICOLE LDN   5.125 11-23 18/04A18 293 22 135.45 0.04EUR
CRH                   3.90  11-23 20/10A135 354 155 378.27 0.30EUR
CRH FINANCE EMTN      7.375 09-14 28/05A80 397 88 498.60 0.17EUR
CROWN EURO HLDGS REGS 7.125 10-18 15/08S32 136 35 257.05 0.07EUR
CS GUERNSEY EMTN      2.875 10-15 24/09A125 278 131 584.50 0.25EUR
CYFROWY POLSAT FIN AB 7.125 11-18 20/05S17 131 18 576.00 0.04EUR
DAIMLER AG EMTN       4.625 09-14 02/09A23 304 24 989.59 0.05EUR
DANONE                3.60  10-20 23/11A20 906 23 684.41 0.05EUR
DANONE EMTN           2.50  11-16 29/09A133 277 141 186.98 0.27EUR
DEUTSCHE BAHN EMTN    3.00  12-24 08/03A6 764 7 184.92 0.01EUR
DEUTSCHE BAHN REG S   3.75  11-21 01/06A3 697 4 197.17 0.01EUR
DEUTSCHE POST.FINANCE 4.875 03-14 30/01A24 878 26 256.99 0.05EUR
DEUTSCHE TELEKOM      5.75  08-15 14/04A9 572 10 689.44 0.02EUR
DEUTSCHE TELEKOM EMTN 4.375 09-14 02/06A35 671 37 810.19 0.07EUR
DEUTSCHE TELEKOM INTL 6.00  09-17 20/01A6 495 7 741.06 0.01EUR
DEUTSCHLAND I/L BOND  1.50  06-16 15/04A2 551 473 3 188 018.31 6.18EUR
DEXIA MUN AGENCY      2.75  10-15 20/07A48 428 49 747.18 0.10EUR
DIAGEO CAPITAL PLC    6.625 08-14 05/12A40 349 45 380.11 0.09EUR
DNB NOR BOLIG EMTN    2.625 11-16 11/01A38 697 41 139.17 0.08EUR
DSM KON EMTN          5.75  09-14 17/03A82 318 88 389.77 0.17EUR
DT LUFTHANSA AG       6.75  09-14 24/03A13 231 14 240.79 0.03EUR
EDENRED SA EMTN       3.625 10-17 06/10A40 720 43 803.31 0.08EUR
EDF                   4.50  10-40 12/11A16 482 18 076.14 0.03EUR
EDF SA                2.75  12-23 10/03A11 465 11 382.68 0.02EUR
EDISON SPA -1-        4.25  09-14 22/07A16 308 17 148.51 0.03EUR
EDP FINANCE BV        3.25  10-15 16/03A24 729 24 038.07 0.05EUR
ELM BV EMTN           2.50  12-20 24/09A63 160 63 832.03 0.12EUR
ELSTER FINANCE        6.25  11-18 15/04S51 167 56 411.62 0.11EUR
ENAGAS SA             4.375 09-15 06/07A48 345 50 169.54 0.10EUR
ENEL FINANCE INTL    4.625  11-15 24/06A67 116 70 869.13 0.14EUR
ENEL SPA EMTN -35-    5.25  07-17 20/06A56 162 60 844.78 0.12EUR
ENI SPA -4-           5.875 08-14 20/01A67 945 72 242.52 0.14EUR
E.ON INTL FINANCE     5.75  08-20 07/05A23 388 29 876.30 0.06EUR
ERICSSON TELEFONAK    5.375 07-17 27/06A11 509 13 221.31 0.03EUR
EUREKO BV             7.375 09-14 16/06A169 125 186 225.23 0.36EUR
EUROGRID GMBH         3.875 10-20 22/10A13 928 15 494.90 0.03EUR
EUROHYPO AG           2.75  09-14 09/09A93 145 97 204.27 0.19EUR
EUROP.INVEST.BK       0.00  96-26 05/11U29 309 20 513.66 0.04EUR
EUROP.INVEST.BK EMTN  4.00  05-37 15/10A79 214 93 993.75 0.18EUR
EUTELSAT              4.125 10-17 27/03A75 258 82 682.20 0.16EUR
EVERYTHING EVERYWHERE 3.50  12-17 06/02A28 664 29 934.68 0.06EUR
EVONIK INDUSTRIES     7.00  09-14 14/10A67 796 75 593.90 0.15EUR
EXPERIAN FINANCE      4.75  10-20 04/02A193 264 228 244.80 0.44EUR
FADE                  5.00  11-15 17/06A45 863 46 715.14 0.09EUR
FCE BANK PLC          4.75  11-15 19/01N25 982 27 585.09 0.05EUR
FIAT FINANCE TRADE    6.125 11-14 08/07A6 976 7 142.18 0.01EUR
FIAT FINANCE TRADE    6.875 09-15 13/02A17 169 17 586.55 0.03EUR
FIAT INDUSTRIAL EMTN  6.25  11-18 09/03A7 685 8 159.77 0.02EUR
FINLAND               2.75  12-28 04/07A68 337 72 900.54 0.14EUR
FINLAND               3.125 09-14 15/09A149 250 158 246.79 0.31EUR
FINLAND               3.375 10-20 15/04A148 000 169 516.23 0.33EUR
FINLAND               3.50  11-21 15/04A127 499 147 522.72 0.29EUR
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FINLAND               3.875 06-17 15/09A136 597 157 691.67 0.31EUR
FINLAND               4.00  09-25 04/07A136 597 166 194.83 0.32EUR
FINLAND               4.25  04-15 04/07A113 870 126 703.15 0.25EUR
FINLAND               4.375 08-19 04/07A113 948 137 720.97 0.27EUR
FINLANDE              1.75  10-16 15/04A148 078 155 632.95 0.30EUR
FINLANDE              1.875 11-17 15/04A114 026 120 620.12 0.23EUR
FLEMISH COMMUNITY     3.875 09-16 20/07A59 479 65 902.73 0.13EUR
FMC FIN VII REG S     5.25  11-21 15/02S27 426 29 386.97 0.06EUR
FRANCE                3.00  11-22 25/04U15 815 16 930.76 0.03EUR
FRANCE BTAN           2.00  11-13 25/09A5 076 5 174.08 0.01EUR
FRANCE BTAN           2.50  09-14 12/01A1 249 1 309.92 0.00EUR
FRANCE FTB            3.50  05-15 25/04A15 620 16 910.67 0.03EUR
FRANCE GOVT           4.50  09-41 25/04A1 483 1 850.70 0.00EUR
FRANCE OAT            2.50  09-20 25/10A4 451 4 669.32 0.01EUR
FRANCE OAT            3.00  04-15 25/10A9 723 10 496.46 0.02EUR
FRANCE OAT            3.25  06-16 25/04A13 355 14 647.49 0.03EUR
FRANCE OAT            3.25  10-21 25/10A13 472 14 786.60 0.03EUR
FRANCE OAT            3.50  09-20 25/04A26 319 29 619.41 0.06EUR
FRANCE OAT            3.75  05-21 25/04A26 437 30 169.37 0.06EUR
FRANCE OAT            3.75  06-17 25/04A26 007 29 425.10 0.06EUR
FRANCE OAT            3.75  08-19 25/10A19 603 22 413.09 0.04EUR
FRANCE OAT            4.00  03-13 25/10A18 041 18 793.31 0.04EUR
FRANCE OAT            4.00  04-14 25/04U4 295 4 555.28 0.01EUR
FRANCE OAT            4.00  04-14 25/10A18 002 19 415.16 0.04EUR
FRANCE OAT            4.00  04-55 25/04A8 200 9 539.31 0.02EUR
FRANCE OAT            4.00  07-18 25/04A18 080 20 863.41 0.04EUR
FRANCE OAT            4.00  09-60 25/04A10 426 12 138.79 0.02EUR
FRANCE OAT            4.25  03-19 25/04A18 158 21 337.11 0.04EUR
FRANCE OAT            4.25  06-17 25/10A13 511 15 679.92 0.03EUR
FRANCE OAT            4.25  06-23 25/10A12 691 14 978.30 0.03EUR
FRANCE OAT            4.25  07-18 25/10A8 278 9 702.06 0.02EUR
FRANCE OAT            4.75  04-35 25/04A17 182 21 809.12 0.04EUR
FRANCE OAT            5.00  01-16 25/10A13 628 15 991.78 0.03EUR
FRANCE OAT            5.50  98-29 25/04A34 871 46 927.64 0.09EUR
FRANCE OAT            5.75  00-32 25/10A17 924 25 335.22 0.05EUR
FRANCE OAT            6.00  94-25 25/10A6 950 9 576.96 0.02EUR
FRANCE OAT            8.50  92-23 25/04A3 905 6 163.35 0.01EUR
FRANCE OAT           3.50   10-26 25/04A11 871 13 010.61 0.03EUR
FRANCE OAT TR.3       8.50  89-19 25/10A702 1 028.51 0.00EUR
FRANCE TELECOM        5.25  08-14 22/05A32 430 34 857.38 0.07EUR
FRANZ HANIEL CIE EMTN 6.75  09-14 23/10A13 383 14 625.08 0.03EUR
FRESENIUS FINANCE BV  5.50  06-16 31/01S60 752 63 541.73 0.12EUR
FROB                  3.00  09-14 19/11A48 013 47 010.97 0.09EUR
GCE COVERED BONDS     2.75  11-15 14/01A37 264 39 000.13 0.08EUR
GDF SUEZ              6.375 09-21 18/01A17 718 23 114.02 0.04EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.25  10-17 01/03A115 762 128 156.63 0.25EUR
GENERAL ELECTRIC      3.75  09-14 22/07A51 467 54 358.42 0.11EUR
GERMANY               0.50  12-17 07/04A39 831 40 022.19 0.08EUR
GERMANY               0.75  12-17 24/02A31 240 31 767.33 0.06EUR
GERMANY               1.25  11-16 14/10A86 691 90 093.62 0.17EUR
GERMANY               3.25  05-15 04/07A781 849.36 0.00EUR
GERMANY               3.50  09-19 04/07A59 278 69 509.39 0.13EUR
GERMANY               3.75  08-19 04/01A58 419 69 044.24 0.13EUR
GERMANY               4.25  08-18 04/07A50 726 61 002.07 0.12EUR
GERMANY               4.75  08-40 04/07A52 795 80 438.46 0.16EUR
GERMANY       4.25  07-17 04/07A34 286 40 439.30 0.08EUR
GERMANY INFL. INDEX   2.25  07-13 15/04A5 188 502 5 915 808.22 11.45EUR
GERMANY -04-          3.75  04-15 04/01A85 207 92 360.12 0.18EUR
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GERMANY -04-          4.25  04-14 04/07A48 812 52 446.06 0.10EUR
GERMANY -05-          4.00  05-37 04/01A75 484 100 830.02 0.20EUR
GERMANY -06-          3.75  06-17 04/01A39 479 45 189.64 0.09EUR
GERMANY -06-          4.00  06-16 04/07A75 054 85 644.12 0.17EUR
GERMANY -07-          4.00  07-18 04/01A51 194 60 325.99 0.12EUR
GERMANY -07-     4.25  07-39 04/07A27 959 39 408.21 0.08EUR
GERMANY -156-         2.50  10-15 27/02A54 279 57 495.03 0.11EUR
GERMANY 157           2.25  10-15 10/04A12 964 13 682.46 0.03EUR
GERMANY -301-         4.75  03-34 04/07A19 954 28 785.25 0.06EUR
GERMANY -303-         4.25  03-14 04/01A42 174 44 447.17 0.09EUR
GERRESHEIMER          5.00  11-18 19/05A13 269 14 573.22 0.03EUR
GLENCORE FINANCE       5.25  10-17 22/03A66 435 73 204.72 0.14EUR
GLENCORE FINANCE      7.125 08-15 23/04A2 532 2 860.33 0.01EUR
GLOBAL SWITH HLDG     5.50  11-18 18/04A14 168 15 646.29 0.03EUR
GOODYEAR DUNLOP REG S 6.75  11-19 15/04S57 448 60 947.16 0.12EUR
GREIF LUXEMBOURG      7.375 11-21 15/07S13 067 14 406.37 0.03EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN  8.50  09-19 31/10S12 763 14 969.08 0.03EUR
HEINEKEN NV           3.50  12-24 19/03A50 623 53 831.49 0.10EUR
HENKEL EMTN           4.25  03-13 10/06A79 940 82 061.61 0.16EUR
HERA SPA              4.50  09-19 03/12A15 156 15 413.80 0.03EUR
HOLCIM FINANCE        9.00  09-14 26/03U14 485 16 180.18 0.03EUR
HOLCIM FINANCE EMTN   4.375 04-14 09/12A9 224 9 869.03 0.02EUR
HSBC EMTN             3.375 10-17 20/01A85 277 93 790.21 0.18EUR
IBERDROLA INTL BV     4.25  12-18 11/10A5 732 5 680.98 0.01EUR
IBM CORP              6.625 08-14 30/01A91 465 98 882.81 0.19EUR
ICO EMTN              3.25  10-15 10/02A134 981 132 504.10 0.26EUR
IM CEDULAS 10         4.50  07-22 21/02A2 866 2 128.86 0.00EUR
IMERYS SA             5.00  07-17 18/04A23 424 26 026.64 0.05EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN  4.50  11-18 05/07A135 765 152 652.81 0.30EUR
INFRASTRUTTURE EMTN  5.125  04-24 31/07A11 666 11 263.76 0.02EUR
ING BANK NV           3.00  09-14 30/09A91 497 96 205.44 0.19EUR
ING BANK NV           3.875 11-16 24/05A155 821 168 054.51 0.33EUR
INTESA SAN PAOLO      4.00  10-18 08/11A32 964 32 179.12 0.06EUR
INTESA SAN PAOLO      4.125 12-16 19/09A12 662 12 725.44 0.02EUR
INTESA SAN PAOLO      5.00  12-21 27/01A32 204 35 096.24 0.07EUR
INTESA SANPAOLO       4.125 10-20 14/04A5 016 4 812.70 0.01EUR
INTL PERSONAL FINANCE 11.50 10-15 06/08A19 689 21 871.32 0.04EUR
IRELAND               4.40  08-19 18/06A4 842 4 752.56 0.01EUR
IRELAND TREASURY BOND 4.60  99-16 18/04A546 573.17 0.00EUR
IRISH GOVT TREASURY   4.50  04-20 18/04A546 530.60 0.00EUR
IRISH GOVT TREASURY   4.50  07-18 18/10A22 649 22 696.10 0.04EUR
IRISH GOVT TREASURY   5.40  09-25 13/03A429 430.21 0.00EUR
ITALCEMENTI FINANCE   6.625 10-20 19/03A24 197 23 688.86 0.05EUR
ITALY                 5.75  01-16 25/07A15 815 16 666.63 0.03EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 01/11S13 667 13 682.72 0.03EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 15/04S31 044 31 194.57 0.06EUR
ITALY BTP             3.00  10-15 15/06S17 025 17 097.01 0.03EUR
ITALY BTP             3.00  11-14 01/04S15 424 15 628.83 0.03EUR
ITALY BTP             3.50  09-14 01/06S30 771 31 371.96 0.06EUR
ITALY BTP             3.75  05-15 01/08S26 202 26 756.95 0.05EUR
ITALY BTP             3.75  06-16 01/08S23 430 23 701.79 0.05EUR
ITALY BTP             3.75  06-21 01/08S41 627 38 589.48 0.07EUR
ITALY BTP             3.75  08-13 15/12S1 679 1 713.76 0.00EUR
ITALY BTP             3.75  11-16 15/04S3 319 3 377.35 0.01EUR
ITALY BTP             4.00  05-37 01/02S12 105 9 691.02 0.02EUR
ITALY BTP             4.00  06-17 01/02S28 116 28 521.71 0.06EUR
ITALY BTP             4.00  10-20 01/09S940 182 903 919.19 1.76EUR
ITALY BTP             4.25  03-19 01/02S30 693 30 706.20 0.06EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 303LO Funds - Total Return Bond · 30/09/2012

ITALY BTP             4.25  04-14 01/08S29 209 30 205.03 0.06EUR
ITALY BTP             4.25  04-15 01/02S2 967 3 077.75 0.01EUR
ITALY BTP             4.25  09-20 01/03S44 673 43 895.69 0.08EUR
ITALY BTP             4.50  04-20 01/02S1 483 1 482.15 0.00EUR
ITALY BTP             4.50  07-18 01/08S25 148 25 723.89 0.05EUR
ITALY BTP             4.50  08-18 01/08S12 691 12 924.89 0.02EUR
ITALY BTP             4.50  09-19 01/09S8 200 8 150.64 0.02EUR
ITALY BTP             4.75  08-23 01/08S4 256 4 161.65 0.01EUR
ITALY BTP             4.75  11-16 15/09S10 348 10 809.00 0.02EUR
ITALY BTP             4.75  12-17 01/05S4 686 4 854.46 0.01EUR
ITALY BTP             5.00  07-39 01/08S23 352 21 031.97 0.04EUR
ITALY BTP             5.00  09-25 01/03S46 704 45 604.12 0.09EUR
ITALY BTP             5.00  09-40 01/09S741 666.40 0.00EUR
ITALY BTP             5.25  02-17 01/08S27 881 29 508.70 0.06EUR
ITALY BTP             5.25  98-29 01/11S32 802 31 775.30 0.06EUR
ITALY BTP             5.75  02-33 01/33S11 129 11 141.24 0.02EUR
ITALY BTP             6.00  00-31 01/05S27 257 28 089.16 0.05EUR
ITALY BTP             6.00  11-14 15/11S21 282 22 790.90 0.04EUR
ITALY BTP             6.50  97-27 01/11S4 373 4 725.25 0.01EUR
ITALY BTP             7.25  96-26 01/11S2 577 3 002.93 0.01EUR
ITALY BTP             9.00  93-23 01/11S12 066 15 791.73 0.03EUR
ITALY BTP            4.50  08-19 01/03S15 229 15 381.75 0.03EUR
ITALY BTPS            2.25  10-13 01/11S22 453 22 537.88 0.04EUR
ITALY BTPS            3.75  10-21 01/03S4 881 4 574.62 0.01EUR
ITALY BTPS            4.50  10-26 01/03S33 895 31 171.54 0.06EUR
ITALY BTPS            4.75  11-21 01/09S10 934 10 916.50 0.02EUR
ITALY BTPS            5.00  11-22 01/03S2 147 2 161.45 0.00EUR
ITALY BUONI DEL TESO  5.00  03-34 01/08S18 392 16 753.82 0.03EUR
J.M. VOITH            5.375 07-17 21/06A14 700 17 047.73 0.03EUR
JOHNSON&JONHSON       4.75  07-19 06/11A107 144 130 624.60 0.25EUR
JPMORGAN CHASE AND CO 6.125 09-14 01/04A68 078 73 456.16 0.14EUR
KABEL DEUTSCHLAND     6.50  11-18 29/06S16 232 17 332.20 0.03EUR
KABEL DEUTSCHLAND    6.50   12-18 29/06S16 460 17 571.05 0.03EUR
KBC IFIMA 3887        4.50  09-14 17/09A20 906 21 965.31 0.04EUR
KFW                   2.125 11-14 11/04A129 062 132 985.48 0.26EUR
KPN                   3.25  12-21 01/02A46 657 47 298.06 0.09EUR
KPN                   4.25  12-22 01/03A43 799 47 280.58 0.09EUR
KPN                   6.25  08-13 16/09A18 920 19 920.10 0.04EUR
KPN GMTN              4.75  06-17 17/01A12 041 13 502.90 0.03EUR
K+S AG                5.00  09-14 24/09A11 547 12 448.36 0.02EUR
LA CAIXA              3.25  05-15 05/10A42 997 41 717.85 0.08EUR
LA CAIXA              3.50  10-16 31/03A74 528 71 974.67 0.14EUR
LAFARGE EMTN          6.125 08-15 28/05A17 726 19 098.53 0.04EUR
LAND HESSEN           1.75  12-20 19/06A78 139 79 871.33 0.15EUR
LAND NORDRHEIN-WEST.  1.75  12-19 17/05A27 059 27 744.94 0.05EUR
LANDESBK BER REGS     5.875 09-19 25/11A13 615 14 657.77 0.03EUR
LANDW RENTENBK        1.625 12-19 01/10A4 486 4 593.18 0.01EUR
LANXESS FINANCE       4.125 11-18 23/05A6 521 7 229.31 0.01EUR
LANXESS FINANCE BV-1- 7.75  09-14 09/04A51 703 56 987.57 0.11EUR
LB BADEN-WUERTT       1.375 12-18 01/06A16 639 16 987.25 0.03EUR
LBG CAP REG S 15 SUB  6.439 09-20 23/05A2 532 2 301.26 0.00EUR
LBG CAP REG S 22 SUB 15.00  09-19 21/12S10 129 13 218.35 0.03EUR
LINDE FINANCE         3.125 11-18 12/12A49 876 54 523.44 0.11EUR
LINDE FINANCE BV      7.375 06-66 14/07A88 039 101 384.83 0.20EUR
LINDE FINANCE BV EMTN 6.75  08-15 08/12A82 057 97 308.93 0.19EUR
LLOYDS TSB            4.00  10-18 25/06A71 074 80 890.74 0.16EUR
LLOYDS TSB            6.50  10-20 24/03A30 810 31 098.39 0.06EUR
LOTTOMATICA           5.375 10-18 02/02A149 848 159 217.99 0.31EUR
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LUXOTTICA GROUP       3.625 12-19 19/03A28 363 30 450.52 0.06EUR
MCDONALD'S CORP       4.00  11-21 17/02A38 697 44 830.09 0.09EUR
MERCK FIN SERVICES    4.50  10-20 24/03A17 309 20 313.49 0.04EUR
METRO AG EMTN         7.625 09-15 05/03A126 656 145 290.89 0.28EUR
METRO EMTN            4.25  10-17 22/02A55 852 61 280.26 0.12EUR
MICHELIN LUX SCS      8.625 09-14 24/04A14 660 16 463.47 0.03EUR
MONDI FINANCE         5.75  10-17 03/04A18 182 20 887.67 0.04EUR
MONDI FINANCE EMTN    3.375 12-20 28/09A73 454 73 551.69 0.14EUR
MONTE DEI PASCHI      7.25  12-15 10/07A13 409 13 967.36 0.03EUR
MONTE PASCHI SIE      4.75  09-14 30/04A8 230 8 258.98 0.02EUR
MORGAN STANLEY        4.50  11-16 23/02A68 422 71 823.25 0.14EUR
MORGAN STANLEY EMTN   3.75  12-17 21/09S38 732 39 577.91 0.08EUR
MORGAN STANLEY EMTN   5.375 10-20 10/08A28 746 30 984.45 0.06EUR
MOTABILITY OPE EMTN   3.25  12-18 30/11A17 213 18 437.20 0.04EUR
NATIONAL GRID EMTN    4.375 05-20 10/03A10 509 12 224.07 0.02EUR
NATIONAL GRID EMTN   6.50   09-14 22/04A94 039 102 355.81 0.20EUR
NATIONWIDE BUILD      3.125 11-16 13/10A85 994 93 515.90 0.18EUR
NEDERLAND             0.75  12-15 15/04A8 395 8 516.73 0.02EUR
NEDERLAND             2.25  12-22 15/07A55 256 57 907.18 0.11EUR
NEDERLAND             2.75  09-15 15/01A126 366 133 888.57 0.26EUR
NEDERLAND             3.75  04-14 15/07A25 031 26 673.78 0.05EUR
NEDERLAND             3.75  06-23 15/01A89 073 105 335.94 0.20EUR
NEDERLAND             4.00  05-37 15/01A18 861 24 343.89 0.05EUR
NEDERLAND             4.00  06-16 15/07A51 194 58 013.04 0.11EUR
NEDERLAND             4.00  08-18 15/07A93 525 109 396.20 0.21EUR
NEDERLAND             4.00  09-19 15/07A56 779 67 140.03 0.13EUR
NEDERLAND             4.50  07-17 15/07A54 748 64 525.99 0.12EUR
NEDERLAND             5.50  98-28 15/01A23 664 33 699.43 0.07EUR
NEDERLAND             7.50  93-23 15/01A11 715 18 017.44 0.03EUR
NEDERLAND            3.25  05-15 15/07A83 762 90 818.95 0.18EUR
NEDERLAND           3.50  10-20 15/07A73 726 85 273.70 0.16EUR
NETHERLANDS           1.00  11-14 15/01A84 739 85 819.41 0.17EUR
NETHERLANDS           2.50  11-17 15/01A88 058 95 155.47 0.18EUR
NETHERLANDS           2.50  12-33 15/01A31 240 31 811.06 0.06EUR
NETHERLANDS GOVT      3.25  11-21 15/07A55 646 63 382.47 0.12EUR
NETHERLANDS GOVT      3.75  10-42 15/01A83 294 106 233.16 0.21EUR
NEW WORLD RES-REGS-   7.875 10-18 01/05S18 853 18 638.46 0.04EUR
NEXANS SA EMTN        5.75  07-17 02/05A10 129 10 672.32 0.02EUR
NOKIA CORPORATION     5.50  09-14 04/02A17 891 18 009.79 0.03EUR
NORDEA BANK           4.625 12-22 15/02A31 000 32 631.84 0.06EUR
NOVARTIS FIN EMTN     4.25  09-16 15/06A121 439 136 762.16 0.26EUR
OBRASCON HUARTE LAIN  7.375 10-15 28/04S4 431 4 695.71 0.01EUR
OI EUROPEAN GROUP BV  6.75  10-20 15/09S9 914 11 085.24 0.02EUR
PERNOD RICARD         5.00  11-17 15/03A75 057 84 795.65 0.16EUR
PEUGEOT  8.375 09-14 15/07A7 863 8 141.89 0.02EUR
PGNIG FINANCE REGS    4.00  12-17 14/02A30 376 31 456.48 0.06EUR
PORTUGAL              3.60  09-14 15/10A3 084 3 016.92 0.01EUR
PORTUGAL              3.85  05-21 15/04A5 701 4 048.40 0.01EUR
PORTUGAL              4.10  06-37 15/04A39 21.68 0.00EUR
PORTUGAL              4.20  06-16 15/10A3 865 3 600.24 0.01EUR
PORTUGAL              4.35  07-17 16/10A1 991 1 784.88 0.00EUR
PORTUGAL              4.95  08-23 25/10A2 928 2 138.70 0.00EUR
PORTUGAL              5.45  98-13 23/09A3 358 3 431.98 0.01EUR
PORTUGAL OT'S         4.375 03-14 16/06A78 78.23 0.00EUR
PORTUGUESE OT'S       4.75  09-19 14/06A2 147 1 742.72 0.00EUR
PORTUGUESE OT'S       4.80  10-20 15/06A39 30.60 0.00EUR
PPR SA                3.75  10-15 08/04A176 607 188 118.24 0.36EUR
PROCTER GAMBLE        4.875 07-27 11/05A51 115 64 568.47 0.12EUR
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PROSECURE FUNDING     4.668 06-16 30/06A2 659 2 522.94 0.00EUR
RABOBANK REG S 2256A  4.125 10-25 14/07A17 404 19 673.14 0.04EUR
RBC REG -S            4.625 08-18 22/01A90 293 106 410.30 0.21EUR
RED ELECT FINANCE     4.75  11-18 16/02A125 695 129 132.75 0.25EUR
REMI COINTREAU        5.18  10-16 15/12S43 684 47 264.34 0.09EUR
RENTOKIL INITIAL      3.375 12-19 24/09A57 680 58 420.03 0.11EUR
RENTOKIL INITIAL EMTN 4.625 07-14 27/03A205 447 215 287.92 0.42EUR
REPSOL INTL FIN EMTN  4.375 12-18 20/02A82 487 83 160.10 0.16EUR
REPSOL INTL FINANCE   4.875 12-19 19/02A62 719 63 689.26 0.12EUR
REXEL                 8.25  09-16 15/12S42 050 45 824.83 0.09EUR
RHEINMETALL AG        4.00  10-17 22/09A30 642 33 109.60 0.06EUR
RHODIA                7.00  10-18 15/05S36 568 41 020.16 0.08EUR
ROBERT BOSCH EMTN     5.125 09-17 12/06A122 824 145 789.64 0.28EUR
ROBERT BOSCH GMBH     4.375 06-16 19/05A11 759 13 252.39 0.03EUR
ROCHE HLDG INC -3-    6.50  09-21 04/03A4 849 6 592.07 0.01EUR
ROYAL BK OF SCOTLAND  5.75  09-14 21/05A41 812 44 902.33 0.09EUR
ROYAL BK SCOTLAND     2.50  11-14 07/09A103 909 107 899.11 0.21EUR
ROYAL BK SCOTLAND SUB 6.934 08-18 09/04A17 068 17 420.29 0.03EUR
RWE FINANCE           6.50  09-21 10/08A13 223 17 527.48 0.03EUR
SABMILLER PLC         4.50  09-15 20/01A32 237 34 834.33 0.07EUR
SAINT GOBAIN          3.625 12-21 15/06A54 544 55 810.51 0.11EUR
SAINT GOBAIN NEDERL   5.00  04-14 25/04A30 392 32 320.38 0.06EUR
SANDVIK EMTN          6.875 09-14 25/02A110 678 119 904.12 0.23EUR
SANTANDER INTL        4.00  12-17 27/03A27 145 26 204.70 0.05EUR
SCA AB                3.625 11-16 26/08A6 533 7 130.18 0.01EUR
SCHNEIDER ELECTRIC    4.50  06-14 17/01A32 561 34 177.33 0.07EUR
SCOTTISH&SOUTH ENER   5.025 10-XX 15/10A25 805 26 254.26 0.05EUR
SEB SUB               4.00  12-22 12/09A31 026 31 441.75 0.06EUR
SES EMTN              4.75  11-21 11/03A42 975 50 225.73 0.10EUR
SHELL INTL FIN        4.50  09-16 09/02A118 983 133 813.04 0.26EUR
SKF                   3.875 11-18 25/05A42 701 47 826.83 0.09EUR
SMURFIT KAPPA ACQ     7.75  09-19 15/11S7 027 7 732.23 0.01EUR
SMURFIT KAPPA REGS    5.125 12-18 15/09S6 331 6 403.43 0.01EUR
SOCIETE GENERALE SFH  2.875 12-19 14/03A10 032 10 764.13 0.02EUR
SODEXHO               4.50  07-14 28/03A103 930 109 547.41 0.21EUR
SODEXHO               6.25  09-15 30/01A36 175 40 519.98 0.08EUR
SPAIN                 2.50  10-13 31/10A8 044 7 997.34 0.02EUR
SPAIN                 3.25  10-16 30/04A8 981 8 639.99 0.02EUR
SPAIN                 3.30  09-14 31/10A4 920 4 914.25 0.01EUR
SPAIN                 3.40  11-14 30/04A6 248 6 256.94 0.01EUR
SPAIN                 4.00  10-20 30/04A14 136 12 820.65 0.02EUR
SPAIN                 4.10  08-18 30/07A10 934 10 398.02 0.02EUR
SPAIN                 4.20  05-37 31/01A13 862 9 852.83 0.02EUR
SPAIN                 4.25  08-14 31/01A9 489 9 615.01 0.02EUR
SPAIN                 4.40  04-15 31/01A14 214 14 502.98 0.03EUR
SPAIN                 4.60  09-19 30/07A1 054 1 008.71 0.00EUR
SPAIN                 4.65  10-25 30/07A9 723 8 270.19 0.02EUR
SPAIN                 4.70  09-41 30/07A8 434 6 382.01 0.01EUR
SPAIN                 4.80  08-24 31/01A8 434 7 467.63 0.01EUR
SPAIN                 4.85  10-20 31/10A7 419 6 995.00 0.01EUR
SPAIN                 5.50  02-17 30/07A1 366 1 401.42 0.00EUR
SPAIN                 5.50  11-21 30/04A5 076 4 958.14 0.01EUR
SPAIN                 5.75  01-32 30/07A1 562 1 424.20 0.00EUR
SPAIN                 6.00  98-29 31/01A5 271 5 025.37 0.01EUR
SPAIN BTS             4.75  98-14 30/07A8 005 8 197.12 0.02EUR
SPAIN STRIP           3.80  06-17 31/01A11 246 10 840.59 0.02EUR
SPAIN STRIP          3.15  05-16 31/01A1 562 1 510.30 0.00EUR
SPANISH GOVT          3.00  10-15 30/04A7 419 7 282.72 0.01EUR
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ST GOBAIN             8.25  09-14 28/07A7 951 8 986.54 0.02EUR
STANDARD CHARTERED    3.875 11-16 20/10A86 352 94 029.56 0.18EUR
STORA ENSO EMTN SRS11 5.125 04-14 23/06A7 002 7 357.77 0.01EUR
SUEZ ENVIRONNEMENT    6.25  09-19 08/04A46 114 58 366.49 0.11EUR
SUEZ GIE ALLIANCE    5.75   03-23 24/06A38 624 49 478.12 0.10EUR
SUNRISE COMM REGS     7.00  10-17 31/12S26 375 28 269.78 0.05EUR
TDC                   3.75  12-22 02/03A14 373 15 593.69 0.03EUR
TDC AS                4.375 11-18 23/02A83 562 94 479.37 0.18EUR
TELECOM ITALIA EMTN   4.75  11-18 25/05A18 431 18 754.46 0.04EUR
TELECOM ITALIA EMTN   5.25  10-22 10/02A22 158 22 082.45 0.04EUR
TELECOM ITALIA SPA    7.00  11-17 20/01A60 887 68 328.00 0.13EUR
TELEFONAKTIE EMTN     5.00  09-13 24/06A18 005 18 553.79 0.04EUR
TELEFONICA EMI  EMTN  4.75  11-17 07/02A69 394 70 563.29 0.14EUR
TELEFONICA EMIS SA    3.406 10-15 24/03A94 276 94 850.13 0.18EUR
TELEFONICA EMISIONES  3.661 10-17 18/09A15 827 15 288.09 0.03EUR
TELEMAR NORTE LESTE   5.125 10-17 15/12S25 976 27 155.82 0.05EUR
TELENET FINANCE       6.625 11-21 15/02S13 295 13 739.59 0.03EUR
TELSTRA CORP EMTN     3.75  11-22 16/05A21 297 23 524.88 0.05EUR
TENNET HOLDING EMTN   4.625 11-23 21/02A76 993 90 080.27 0.17EUR
TESCO                 3.375 11-18 02/11A27 243 29 777.14 0.06EUR
TESCO PLC             5.125 09-15 24/02A80 750 88 945.31 0.17EUR
TESCO PLC-EMTN-       5.125 07-47 10/04A39 800 46 456.15 0.09EUR
TEVA PHARMA FINANCE   2.875 12-19 15/04A54 797 57 817.40 0.11EUR
THYSSENKRUPP AG EMTN  4.375 05-15 18/03A17 169 18 051.49 0.03EUR
TNT NV                5.375 07-17 14/11A13 536 15 240.18 0.03EUR
TOKYO ELECTRIC POWER  4.50  04-14 24/03A16 460 16 513.16 0.03EUR
TOYOTA MTR CRED       6.625 09-16 03/02A13 693 16 261.67 0.03EUR
TPSA EURO FINANCE     6.00  09-14 22/05A7 280 7 867.07 0.02EUR
UBS LONDON            4.00  10-22 08/04A86 008 101 586.62 0.20EUR
UNEDIC                2.125 12-18 01/06A71 661 74 685.81 0.14EUR
UNICREDIT             5.25  11-23 30/04A43 183 47 276.74 0.09EUR
UNICREDIT SPA         6.70  08-18 05/06A23 424 22 957.86 0.04EUR
UNICREDITO ITALIANO   4.375 04-20 29/01A12 325 12 242.54 0.02EUR
UNILEVER NV -EMTN-    3.375 05-15 29/09A126 039 135 920.46 0.26EUR
VALE EMTN             4.375 10-18 24/03A93 258 102 874.77 0.20EUR
VALEO                 4.875 11-18 11/05A51 214 56 242.19 0.11EUR
VALEO                 5.75  12-17 19/01A17 198 19 343.62 0.04EUR
VATTENFALL            6.25  09-21 17/03A48 987 64 847.03 0.13EUR
VEOLIA ENVIRONN.EMTN  4.247 10-21 06/01A35 127 38 963.93 0.08EUR
VEOLIA ENVRNMT        5.25  09-14 24/04A12 343 13 192.95 0.03EUR
VIVENDI               3.50  11-15 13/07A99 276 104 499.91 0.20EUR
VOLKSWAGEN LEASING    2.25  11-14 10/11A83 127 85 423.79 0.17EUR
VOTO VOTORANTIM       5.25  10-17 28/04A11 812 12 751.29 0.02EUR
WAL-MART STORES INC   4.875 09-29 21/09A39 929 51 039.65 0.10EUR
WESFARMERS EMTN       3.875 10-15 17/07A221 228 238 682.90 0.46EUR
WIENERBERGER AG       4.875 10-14 07/07A10 674 11 063.71 0.02EUR
WIND ACQUISITION REGS 7.375 10-18 15/02S10 205 9 468.82 0.02EUR
XSTRATA CANADA        6.25  08-15 27/05A84 853 95 417.19 0.18EUR
XSTRATA FINANCE EMTN  5.25  07-17 13/06A12 334 14 114.42 0.03EUR
ZIGGO FIN REGS        6.125 10-17 15/11S15 966 17 105.17 0.03EUR
ZURICH FINANCE USA    6.50  09-15 14/10A65 828 75 951.69 0.15EUR
3M CO                 5.00  07-14 14/07A43 406 46 756.07 0.09EUR

ARGENTINA REPU  DIS   8.28  05-33 31/12S41 396 34 432.31 0.07USD

USD/USD 1 826 805.08 3.53

ARGENTINA -X-         7.00  07-17 17/04S48 135 32 034.75 0.06USD
BELARUS (REP OF) EMTN 8.75  10-15 03/08S31 528 24 360.74 0.05USD
BRAZIL                5.875 09-19 15/01S17 088 16 548.06 0.03USD
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BRAZIL               12.25  00-30 06/03S23 923 38 399.53 0.07USD
BULGARIA (REP OF)     8.25  02-15 15/01S22 382 19 942.50 0.04USD
CODELCO INC           4.75  04-14 15/10S28 544 23 839.18 0.05USD
CODELCO REGS          6.15  06-36 24/10S32 491 32 417.76 0.06USD
COLOMBIA              6.125 09-41 18/01S12 515 13 205.68 0.03USD
COLOMBIA              7.375 09-19 18/03S21 420 22 079.01 0.04USD
CROATIA               6.625 10-20 14/07S41 155 36 007.51 0.07USD
DOMINICAN REP.REG S   9.04  05-18 23/01S6 498 6 212.86 0.01USD
DOMINICAN REPUBLIC    7.50  10-21 06/05S17 328 15 220.75 0.03USD
ECUADOR REG-S         9.375 05-15 15/12S45 728 36 831.93 0.07USD
EGYPT REG-S           5.75  10-20 29/04S24 308 18 943.04 0.04USD
EL SALVADOR REP REG-S  7.75  02-23 24/01S10 950 9 979.52 0.02USD
EL SALVADOR REP REG-S 7.65  05-35 15/06S13 237 11 436.09 0.02USD
GABONESE REPUBLIC     8.20  07-17 12/12S69 748 65 867.26 0.13USD
GEORGIA               6.875 11-21 12/04S11 311 10 092.25 0.02USD
GHANA                 8.50  07-17 04/10A21 901 19 994.18 0.04USD
GOVERNMENT BELIZE REGS 4.25 07-29 20/02S56 197 17 390.28 0.03USD
HUNGARY               6.25  10-20 29/01S83 033 70 344.08 0.14USD
INDONESIA REG-S EMTN  5.875 10-20 13/03S37 545 35 240.36 0.07USD
JAMAICA (GOV.OF)      8.00  08-19 24/06S7 701 6 072.57 0.01USD
JORDANIE              3.875 10-15 12/11S11 552 8 818.04 0.02USD
KAZMUNAIGAZ           9.125 08-18 02/07S95 091 95 766.58 0.19USD
LIBAN  EMTN           8.25  06-21 12/04S12 515 11 306.31 0.02USD
MCC HOLDING CORP      4.875 11-16 29/07S92 395 74 695.23 0.14USD
MEXICO TR. 19         5.625 06-17 15/01S29 121 26 534.86 0.05USD
MEXIQUE MTN           5.75  2010-2110 12/10S12 274 11 469.53 0.02USD
NIGERIA REGS          6.75  11-21 28/01S44 284 39 228.42 0.08USD
PAKISTAN REG S        6.875 07-17 01/06S25 993 17 212.36 0.03USD
PANAMA (REP. OF)         6.70  06-36 26/01S7 220 7 919.49 0.02USD
PANAMA (REP.OF)       5.20  09-20 30/01S9 386 8 779.80 0.02USD
PERTAMINA REG S       6.50  11-41 27/05S11 071 9 851.76 0.02USD
PERU (REP. OF)                 9.875 03-15 06/02S7 629 7 148.85 0.01USD
PERU (REP OF)         5.625 10-50 18/11S30 806 31 063.17 0.06USD
PERU (REP. OF)    8.375 04-16 05/03S13 261 12 897.65 0.02USD
PETROLEOS VENEZ.REGS  8.50  10-17 02/11S113 117 79 456.22 0.15USD
PETROLEOS VENEZUELA   5.50  07-37 12/04S76 294 36 160.93 0.07USD
PETROLIAM NASIONAL RGS7.75  95-15 15/08S47 894 43 782.15 0.08USD
PETROLIAM NASIO.REG S 7.625 96-26 15/10S33 454 38 696.91 0.07USD
PHILIPPINES           6.375 09-34 23/10S25 391 27 182.68 0.05USD
PHILIPPINES           6.50  09-20 20/01S43 081 42 778.61 0.08USD
POLAND            6.375 09-19 15/07S36 823 35 438.52 0.07USD
REBUBLIC NAMIBIA      5.50  11-21 03/11S52 948 46 353.07 0.09USD
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.125 11-21 09/03S29 362 27 321.83 0.05USD
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.75  09-15 15/01S12 515 10 728.75 0.02USD
ROMANIA               6.75  12-22 07/02S45 728 40 058.65 0.08USD
RUSSIA REG -S-        5.00  10-20 29/04S132 372 118 910.50 0.24USD
SENEGAL (REP OF)      8.75  11-21 13/06S25 030 23 624.51 0.05USD
SOUTH AFRICA          6.25  11-41 08/03A11 311 11 609.84 0.02USD
SOUTH AFRICA          6.50  04-14 02/06S28 760 24 354.90 0.05USD
SRI LANKA             6.25  10-20 04/10S16 125 13 740.16 0.03USD
STATE OIL             5.45  12-17 09/02S51 986 43 368.00 0.08USD
TURKEY (REP. OF)                6.75  07-18 03/04S12 033 11 148.18 0.02USD
TURKEY (REP. OF)       7.375  05-25 05/02S28 303 28 737.49 0.06USD
UKRAINE REGS          6.875 10-15 23/09S48 857 37 661.09 0.07USD
UKRAINE REGS          7.75  10-20 23/09S27 196 20 961.96 0.04USD
URUGUAY               6.875 09-25 28/09S62 575 67 159.29 0.13USD
VIETNAM (REP OF)REGS  6.75  10-20 29/01S20 698 17 986.59 0.03USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 308 LO Funds - Total Return Bond · 30/09/2012

ABN AMRO BANK NV     FL.R   06-XX 10/03A9 965 7 502.95 0.01EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 1 648 298.90 3.19

EUR/EUR 1 488 891.38 2.88

AVIVA PLC             FL.R  04-XX 29/11A51 697 45 273.12 0.09EUR
AXA                   FL.R  10-40 16/04A84 003 77 243.27 0.15EUR
AXA SA                FL.R  07-17 05/10A13 719 11 557.71 0.02EUR
BANK OF AMERICA CORP  FL.R  04-19 06/05A21 324 19 762.87 0.04EUR
BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  05-XX 15/03A26 655 16 146.26 0.03EUR
BAYER SUB             FL.R  05-XX 29/07A95 788 99 986.39 0.19EUR
BBVA INTL PREF. -E-   FL.R  09-XX 21/10A13 295 11 808.76 0.02EUR
BCO BILBAO VIZCAYA    FL.R  04-19 20/10A51 424 43 415.74 0.08EUR
BNP PARIBAS PERP      FL.R  07-19 22/01A50 879 50 469.94 0.10EUR
BPCE PERPETUAL       FL.R   10-49 17/03A10 762 10 656.63 0.02EUR
CDC IXIS-SUB-EMTN     FL.R  03-18 24/07A48 234 46 746.47 0.09EUR
CNCEP EMTN            FL.R  04-XX 29/07A23 028 17 159.55 0.03EUR
CNP ASSURANCES        FL.R  10-40 14/09A13 066 11 204.10 0.02EUR
CNP ASSURANCES        FL.R  11-41 30/09A20 232 17 651.41 0.03EUR
CNP ASSURANCES SA     FL.R  06-XX 22/12A50 928 37 078.13 0.07EUR
CREDIT AGRICOLE       FL.R  09-XX 26/10A30 097 28 481.69 0.06EUR
DANSKE BANK EMTN      FL.R  05-18 16/03A7 901 7 938.37 0.02EUR
DELTA LLOYD LEVENSV  FL.R   12-42 29/08A47 900 48 844.11 0.09EUR
DEUTSCHE CAP TR.EMTN  FL.R  03-XX 19/09A11 231 9 048.03 0.02EUR
ENBW INTL FINANCE     FL.R  11-72 02/04A15 822 16 877.80 0.03EUR
EUREKO BV             FL.R  05-49 29/06A10 256 9 079.13 0.02EUR
FORTIS BANQUE         FL.R  06-49 29/06A14 713 9 885.38 0.02EUR
GROUPAMA PERP.        FL.R  07-49 22/10A24 058 11 788.17 0.02EUR
HENKEL KGAA -SUB-     FL.R  05-04 25/11A112 859 120 428.46 0.24EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN FL.R   09-16 17/02A100 245 122 552.52 0.25EUR
INTESA SANPAOLO       FL.R  08-18 28/05A26 983 25 242.60 0.05EUR
LEGAL AND GENERAL SUB FL.R  05-25 08/06A28 314 27 324.14 0.05EUR
LOTTOMATICA EMTN      FL.R  06-66 31/03A19 600 19 409.10 0.04EUR
MAPFRE                FL.R  07-37 24/07A22 158 15 217.00 0.03EUR
MUFG CAPITAL FINANCE2 FL.R  06-XX 25/07S4 064 4 270.12 0.01EUR
NATL AUSTRALIA BK 309 FL.R  08-23 26/06A36 453 41 567.72 0.08EUR
OLD MUTUAL PLC SUB.   FL.R  05-XX 04/11A9 167 8 547.68 0.02EUR
OMV AG               FL.R   11-XX 29/04A57 780 62 361.37 0.12EUR
RBS                  FL.R   12-22 16/03A13 466 15 281.22 0.03EUR
REXAM PLC             FL.R  07-67 29/06A12 662 12 783.69 0.02EUR
RWE                   FL.R  10-XX 28/09A18 663 18 342.18 0.04EUR
SAN PAOLO IMI -SUB-   FL.R  06-18 26/06A10 453 9 681.99 0.02EUR
SANTOS FINANCE EMTN   FL.R  10-70 22/09S11 535 11 724.17 0.02EUR
SHINSEI BANK SUB      FL.R  10-20 14/09A21 905 20 682.50 0.04EUR
SIEMENS FIN NV       FL.R   06-66 14/09A24 800 26 741.10 0.05EUR
SKAND.ENSKILDA        FL.R  09-XX 31/03A11 522 12 471.30 0.02EUR
SOCIETE GENERALE      FL.R  05-49 29/01A23 994 17 917.04 0.03EUR
SOLVAY FINANCE       FL.R   06-04 02/06A15 679 16 786.17 0.03EUR
SSE PLC               FL.R  12-XX 01/10A116 793 118 638.34 0.23EUR
SUEDZUCKER INT FINANCE FL.R 05-XX 30/06A51 091 52 751.97 0.10EUR
SUEZ ENV. CIE         FL.R  10-XX 21/09A13 295 13 262.56 0.03EUR
UBS CAPITAL           FL.R  07-XX 29/12A9 146 9 289.78 0.02EUR
UBS PFD FDG EMTN      FL.R  05-XX 29/04A22 222 20 010.68 0.04EUR

ARGENTIN.STEP-UP  PAR FL.R  05-38 31/12S158 365 45 312.21 0.09USD

USD/USD 159 407.52 0.31

COTE D IVOIRE REGS   FL.R   10-32 31/12S36 101 24 259.09 0.05USD
IRAQ                  FL.R  06-28 15/01S102 528 73 334.82 0.14USD
SERBIA REGD           FL.R  05-24 01/11S21 560 16 501.40 0.03USD
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ANGLESEA FUNDING              -12 18/10U69 950 69 944.05 0.14EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 4 211 872.06 8.15

BONDS/OBLIGATIONEN 2 516 061.31 4.87

EUR/EUR 2 516 061.31 4.87

ANZ BANKING GROUP     2.625 09-12 16/11A98 769 98 913.94 0.19EUR
ARABELLA FINANCE LTD          -12 01/10U116 583 116 581.90 0.23EUR
AUST & NZ BANK EMTN   5.25  08-13 20/05A32 643 33 567.11 0.06EUR
BASF SE EMTN          3.75  09-12 08/10A41 970 42 002.10 0.08EUR
BG ENERGY CAP EMTN    3.375 09-13 15/07A16 960 17 329.56 0.03EUR
BMW FINANCE NV EMTN   8.875 08-13 19/09A46 633 50 476.35 0.10EUR
BP CAPITAL MARK.EMTN  4.50  07-12 08/11A19 912 19 978.61 0.04EUR
BTAN -5 YR            3.00  08-14 12/07A42 760 45 218.93 0.09EUR
CHESHAM FINANCE               -12 04/10U186 533 186 528.45 0.35EUR
CIE DE FIN.FONCIER    4.50  07-13 09/01A23 316 23 552.70 0.05EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.125 08-13 05/06A69 950 71 458.49 0.14EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.25  04-12 28/12A23 316 23 520.11 0.05EUR
EBURY FINANCE LTD             -12 17/10U93 266 93 258.52 0.18EUR
EDF SA -78-           5.625 08-13 23/01A34 275 34 776.30 0.07EUR
EFSF                          -12 06/12U116 583 116 577.85 0.23EUR
E.ON INTL FINANCE     5.125 07-12 02/10A32 643 32 650.23 0.06EUR
EUROHYPO -2212-       4.50  03-13 21/01A23 316 23 566.56 0.05EUR
FRANCE BTAN           1.00  12-17 25/07A3 709 3 732.13 0.01EUR
FRANCE BTAN           1.75  12-17 25/02A2 733 2 878.26 0.01EUR
FRANCE BTAN           2.00  10-15 12/07A3 163 3 324.35 0.01EUR
FRANCE BTAN           2.25  11-16 25/02A37 488 40 237.80 0.08EUR
FRANCE BTAN           2.50  10-15 15/01A19 642 21 017.35 0.04EUR
FRANCE BTAN           2.50  10-16 25/07A3 514 3 781.66 0.01EUR
GAZ DE FRANCE EMTN    4.75  03-13 19/02A44 119 44 752.24 0.09EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.875 08-13 06/03A37 306 37 906.26 0.07EUR
GE CAP EUROP FUNDING  5.25  09-13 31/01A131 650 133 608.14 0.26EUR
GLAXOSMITHKLINE EMTN  5.125 07-12 13/12A21 544 21 737.41 0.04EUR
JPM CHASE             5.25  08-13 08/05A26 581 27 327.25 0.05EUR
KA FINANZ ECP                 -12 31/10U186 533 186 480.02 0.35EUR
LLOYDS TSB            2.875 11-13 11/03A46 633 47 034.23 0.09EUR
NORDEA BANK                   -12 19/11U60 623 60 613.74 0.12EUR
PROCTER GAMBLE        3.375 05-12 07/12A31 710 31 876.53 0.06EUR
ROCHE HLDG            4.625 09-13 04/03A134 887 137 150.73 0.26EUR
ROYAL BANK CANADA     3.25  06-13 18/01A40 104 40 424.02 0.08EUR
SANTANDER UK          2.50  10-13 18/03A121 246 122 389.12 0.24EUR
SIEMENS FINANCIER NV  4.125 09-13 20/02A41 354 41 930.50 0.08EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 25/10U46 633 46 617.94 0.09EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 29/10U46 633 46 615.72 0.09EUR
THAMES ASSET GLOBAL SEC       -12 04/10U192 992 192 989.22 0.36EUR
TOTAL CAPITAL EMTN    4.125 07-13 16/01A9 326 9 423.92 0.02EUR
UNEDIC  2.125 09-12 03/12A93 266 93 564.45 0.18EUR
UNILEVER  CAP. CORP   4.625 07-12 14/11A18 653 18 746.56 0.04EUR

BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  12-13 07/02Q47 566 47 601.17 0.09EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 1 695 810.75 3.28

EUR/EUR 1 695 810.75 3.28

BARCLAYS BANK PLC     FL.R  09-13 28/01Q55 960 56 082.20 0.11EUR
BFCM                  FL.R  11-13 24/01Q137 568 137 868.43 0.27EUR
BNP PARIBAS REGS      FL.R  10-13 18/01Q52 984 53 026.92 0.10EUR
CS LDN EMTN           FL.R  09-13 07/01Q52 821 52 883.95 0.10EUR
EAA                  FL.R   12-13 09/01Q186 533 186 546.99 0.36EUR
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EAA EMTN             FL.R   11-12 08/11Q83 940 83 940.95 0.16EUR
EXP-IMP BK KOREA      FL.R  06-13 14/02Q69 950 69 813.50 0.14EUR
GOLDMAN SACHS GROUP   FL.R  06-13 04/02Q46 633 46 475.23 0.09EUR
HSBC FINANCE CORP    FL.R   06-13 05/04Q88 575 88 561.58 0.17EUR
HSBC FRANCE          FL.R   11-12 01/12Q18 653 18 650.77 0.04EUR
HSH N FINANCE EMTN    FL.R  03-13 14/02Q38 892 38 883.78 0.08EUR
ING BANK              FL.R  12-13 01/03Q27 980 28 019.99 0.05EUR
ING BANK             FL.R   12-13 07/03Q23 316 23 316.00 0.05EUR
ING BANK EMTN         FL.R  11-13 28/03Q23 316 23 340.63 0.05EUR
LANDESBK HESS THUER  FL.R   02-12 16/10Q24 482 24 487.42 0.05EUR
LLOYDS TSB BANK       FL.R  11-13 18/01Q151 721 152 381.95 0.29EUR
LLOYDS TSB EMTN      FL.R   10-13 25/03Q17 627 17 684.33 0.03EUR
NORDEA BANK           FL.R  11-13 21/01Q37 306 37 364.46 0.07EUR
NORDEA BANK AB        FL.R  11-13 11/02Q79 276 79 332.63 0.15EUR
NRW BANK 172          FL.R  06-12 02/01Q41 970 41 993.85 0.08EUR
RABOBANK NED          FL.R  11-13 14/01Q228 503 228 511.70 0.44EUR
RABOBANK NEDERLAND    FL.R  12-13 13/03Q23 316 23 329.87 0.05EUR
SBAB                  FL.R  11-13 01/02Q46 866 46 956.80 0.09EUR
SHB                  FL.R   10-13 14/01Q88 650 88 755.65 0.17EUR

LO FUNDS II EMERGING LOCAL CURRENCIES AND BONDS -I- CAP EUR90 570 981 869.37 1.90EUR

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 3 524 290.41 6.82

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 3 524 290.41 6.82

EUR/EUR 3 524 290.41 6.82

1798 FUNDS GLOBAL MACRO-S EUR S1-2 515 2 542 421.04 4.92EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 11 150.86 0.02

GBP(P)/USD(C)OTC  MAR 1.50 11.03.13 PUT3 349 326 11 150.86 0.02GBP

Options/Optionen 11 150.86 0.02

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

Term Deposits/Termineinlagen 1.15592 243.89
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 0.43EUR 219 176.8701/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.030 0.36EUR 186 533.5101/10/2012
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.050 0.36EUR 186 533.5101/10/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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ITRAXX XOVER S17 V1 MKT CITIBANK N.A.
(LONDON)

0.00EUR (29.60)20/06/201736 720.12 Sell/Verkauf (5.00%)/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.00(1 357.51)

ITRAXX XOVER S17 V1 MKT CITIBANK N.A.
(LONDON)

0.00EUR (2 095.99)20/06/20172 600 000.00 Sell/Verkauf (5.00%)/Quarterly

NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 186.6420/09/201762 719.01 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 183.4020/09/201761 629.07 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 119.6720/09/201762 719.01 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 117.5920/09/201761 629.07 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 97.9720/09/201732 921.49 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 62.8120/09/201732 921.49 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Description Counterparty % of Net
Assets

Notional Maturity Currency Buy / Sell
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)

Fixed Rate
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Beschreibung Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

Fälligkeits
-datum

Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz

 6 000 000.00 2.13% 134 451.3216/03/2016 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR 0.27BARCLAYS BANK
PLC LONDON

 9 020 000.00 1.925% 27 770.6701/03/2017 Eurostat Eurozone HICP Ex
Tobacco

EUR 0.04NOMURA INT. PLC.

 4 000 000.00 2.235% 61 943.9029/04/2016 Eurostat Eurozone HICP
ExTobacco

EUR 0.12BARCLAYS BANK
PLC LONDON

Inflation swaps (IFS)/Inflation swaps (IFS) 224 165.89 0.43

Sub-Fund receivesNominal Unrealised
appreciation/

(depreciation)

Currency Maturity Sub-Fund pays % of net
assets

Counterparty

Teilfonds ZuflüssesNominal Nicht-realisierte
Ergebnisse

Währung Fälligkeits
-datum

Teilfonds Abflüsse % des Netto-
vermögens

Vertragspartei

EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 312 LO Funds - Total Return Bond · 30/09/2012

Futures Contracts/Termingeschäften (0.24)(123 076.38)
AUSTR 10 YEARS BOND (12) (1 244 405.21) (0.08)AUD (41 631.44)31/12/2012
AUSTR 10 YEARS BOND 13 1 292 469.02 0.05AUD 24 076.7231/12/2012
CAN 10 YEARS BOND (42) (4 557 257.59) (0.07)CAD (37 416.76)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 22 2 814 739.99 0.01EUR 4 901.3231/12/2012
EURO BOBL FUTURE (4) (496 872.09) 0.00EUR (1 977.09)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE (4) (496 872.09) 0.00EUR (1 977.09)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 22 2 814 739.99 0.00EUR 4 901.3231/12/2012
EURO BTP FUTURE (9) (941 981.49) (0.07)EUR (35 844.45)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 33 4 704 362.75 0.10EUR 52 511.5931/12/2012
EURO BUND FUTURE (48) (6 763 189.23) (0.08)EUR (41 778.58)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (48) (6 763 189.23) (0.08)EUR (41 778.58)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 33 4 704 362.75 0.10EUR 52 511.5931/12/2012
EURO BUXL FUTURE 4 532 720.00 0.00EUR (1 040.00)31/12/2012
EURO OAT FUTURE (8) (1 094 573.49) (0.01)EUR (2 719.48)31/12/2012
EURO SCHATZ 1 124 833.84 0.00EUR 78.0531/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE 1 124 833.84 0.00EUR 78.0531/12/2012
EURO/USD 90D (23) (4 417 810.97) (0.02)USD (12 826.23)30/06/2013
LONG GILT FUTURE-LIFFE (18) (2 686 123.53) (0.04)GBP (20 556.96)31/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 14 2 119 593.32 0.01GBP 3 681.1831/12/2012
US 10 YEARS NOTE (57) (5 914 193.07) (0.07)USD (28 572.00)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE 37 3 817 903.43 0.03USD 15 910.9231/12/2012
US 2 YEARS NOTE (13) (2 277 935.90) 0.00USD (1 768.22)31/12/2012
US 5 YEARS NOTE (34) (3 324 762.93) (0.02)USD (11 840.24)31/12/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.17)(86 478.44)
CHF 1 587 045.95 0.01EUR 3 277.541 922 780.62 01/10/2012
EUR 10 626 041.46 0.09USD 44 865.488 304 516.82 01/10/2012
EUR 1 914 445.12 0.00CHF (839.08)1 582 590.16 01/10/2012
CAD 10 355 077.86 0.00JPY (301.16)130 581.06 01/10/2012
USD 6 438 018.76 (0.28)EUR (139 619.69)8 102 890.41 01/10/2012
USD 636 707.25 0.00SEK (865.14)95 993.73 03/10/2012
USD 3 281 874.24 (0.02)DKK (9 886.21)553 659.86 03/10/2012
EUR 405 408.66 0.01USD 7 527.03322 649.16 03/10/2012
CHF 236 524.11 0.01USD 3 084.72226 010.61 03/10/2012
GBP 108 224.05 0.00USD 1 480.7368 200.56 03/10/2012
CAD 227 594.54 0.00USD 517.91224 601.67 03/10/2012
USD 160 153.07 0.00AUD (1 318.61)164 829.54 03/10/2012
NOK 75 934.71 0.00USD 905.19441 393.29 03/10/2012
JPY 205 928.75 0.00USD 1 112.3316 132 457.81 03/10/2012
NZD 260 976.89 0.01USD 7 480.93325 773.18 03/10/2012
CHF 81 915.05 0.00USD 369.3777 419.55 10/10/2012
CAD 112 208.71 0.00USD (524.27)109 762.57 10/10/2012
AUD 79 464.21 0.00USD 133.3576 638.55 10/10/2012
EUR 70 952.33 0.00USD 319.9355 467.04 10/10/2012
JPY 84 813.78 0.00USD 267.016 624 804.31 10/10/2012
GBP 123 320.43 0.00USD 825.6877 029.05 10/10/2012
EUR 72 403.61 0.00USD (1 194.92)55 076.54 17/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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AUD 69 446.78 0.00USD (822.94)65 857.54 17/10/2012
CHF 82 870.40 0.00USD (1 011.30)76 638.55 17/10/2012
GBP 125 737.09 0.00USD (564.54)77 419.55 17/10/2012
CAD 113 122.30 0.00USD (1 247.48)109 762.57 17/10/2012
EUR 1 349 272.68 0.00CHF 681.801 116 901.35 31/10/2012
USD 6 298 778.90 0.00EUR (1 603.05)8 103 694.00 01/11/2012
CAD 10 244 305.18 0.00JPY 129.47129 839.10 01/11/2012
EUR 2 573 177.00 0.00USD 431.271 999 982.12 01/11/2012
USD 931 944.86 0.00ZAR (89.79)112 363.74 01/11/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

108 428 779.53Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )105 814 077.60Acquisition cost/Anschaffungskosten

5 673 618.36Cash and term deposits/Flüssige Mittel
516 061.16Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

2 429 791.15Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
4 461.46Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

117 052 711.66
LIABILITIES/PASSIVA

627 773.61Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
171 403.08Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

67 346.43Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
27 319.98Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

1 459.66Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten
5 799.16Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

901 101.92
116 151 609.74NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

83 241 065.47NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

4 203 467.53Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
125 666.79Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

14 994.73Bank interest/Bankzinsen
2 564.20Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

4 346 693.25
EXPENSES/AUFWAND

368 619.91Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
228 912.98Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

35 321.25Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
48 666.30Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

8 488.71Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
38 461.96Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
45 997.20Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

1 001.95Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
49 604.32Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

825 074.58
3 521 618.67NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

336 880.72Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
3 858 499.39NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

1 776 622.86Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(274 381.22)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
(103 913.78)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

594.18Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
5 257 421.43NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

60 341.78Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

5 317 763.21NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

3 030 687.41Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

153 922.47Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

215.29Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

8 502 588.38NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(533 029.48)Dividend paid/Gezahlte Dividende
24 940 985.37Net subscriptions/Zeichnungen, netto

116 151 609.74NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 2 691 577.9040 
 

1 575 701.9150 (837 819.4860) 3 429 460.3330
Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - P

Class D/Klasse D 605 575.1470  891 417.6980 (205 472.0640) 1 291 520.7810

Class A/Klasse A 100 289.4680 
 

46 144.7520 (37 877.0580) 108 557.1620
Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 1 675 622.2470 
 

436 902.5830 (475 035.3880) 1 637 489.4420
Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - I

Class D/Klasse D 534 270.0000  0.0000 0.0000 534 270.0000

Class A/Klasse A 0.0000 
 

422 246.3500 0.0000 422 246.3500
Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

57 624 484.82
16.8028

41 628 960.90
15.4664

73 659 108.07
15.6230

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

13 155 748.92
10.1862

0.35

5 888 568.44
9.7239

0.39

13 175 692.51
10.2150

0.41

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

1 782 230.30
16.4174

1 520 856.51
15.1647

1 047 858.91
15.3580

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

28 052 661.02
17.1315

26 292 346.70
15.6911

77 556 484.81
15.7820

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

8 283 116.66
15.5036

0.61

7 910 332.92
14.8059

0.65

7 773 103.57
15.5460

0.22

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Euro Responsible Corporate Fundamental EUR - S

Class A/Klasse A

7 253 368.02
17.1780

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 108 428 779.53 93.35

Fractions/Fraktionen 95.84 0.00

ABB FINANCE           2.625 12-19 26/03A996 488 1 042 286.59 0.90EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

108 176 272.95 93.13

BONDS/OBLIGATIONEN 100 764 581.99 86.75

EUR/EUR 100 764 581.99 86.75

ABB INTL FINANCE      4.625 06-13 06/06A489 109 502 187.78 0.43EUR
ABBEY NAT TREAS.SERV  4.125 11-14 03/03A532 881 551 670.38 0.47EUR
ABN AMRO EMTN         7.125 12-22 06/07A171 283 183 036.44 0.16EUR
ADECCO INT FINANCIAL  4.75  11-18 13/04A1 903 148 2 093 367.64 1.80EUR
AKZO NOBEL SW FIN     7.75  08-14 12/12A894 479 977 012.58 0.84EUR
ALSTOM SA             4.00  09-14 23/09A342 566 361 715.44 0.31EUR
AMCOR EMTN            4.625 11-19 16/04A700 739 798 379.97 0.69EUR
ANGLO AMER CAPITAL    3.50  12-22 28/03A433 917 445 051.32 0.38EUR
ANGLO AMERCAN CAPITAL 5.875 08-15 17/04A725 099 808 086.58 0.70EUR
ANHEUSER BUSCH        4.00  11-21 02/06A894 860 1 020 462.55 0.88EUR
ARCELOR FINANCE       4.625 04-14 07/11A386 339 403 581.32 0.35EUR
ASML HOLDING NV       5.75  07-17 13/06A1 497 016 1 735 909.81 1.49EUR
ATLANTIA REG-S 5 EMTN 5.625 09-16 06/05A211 249 231 681.01 0.20EUR
ATLAS COPCO           2.625 12-19 15/03A284 711 299 114.54 0.26EUR
ATLAS COPCO AB  EMTN  4.75  07-14 05/06A102 770 110 305.09 0.09EUR
AUCHAN SA EMTN        2.875 10-17 15/11A647 070 698 395.59 0.60EUR
AUTOROUTES DU SUD FRA 4.00  11-18 24/09A685 133 757 414.53 0.65EUR
BAA FUNDING LTD       4.375 12-17 25/01A463 987 510 817.21 0.44EUR
BANK OF IRELAND       4.625 09-14 16/09A456 755 458 664.24 0.39EUR
BANQUE PSA FINANCE    4.00  10-13 19/07A178 515 179 077.33 0.15EUR
BAT INTERNATIONAL FIN 5.375 07-17 29/06A1 636 708 1 930 087.90 1.66EUR
BAT INTL FINANCE      3.625 11-21 09/11A234 467 256 811.70 0.22EUR
BAYER CAPITAL EMTN    4.625 09-14 26/09A2 555 167 2 758 583.85 2.36EUR
BBVA SENIOR FINANCE   4.875 09-14 23/01A304 503 309 390.27 0.27EUR
BHP BILLITON FINANCE  2.125 12-18 29/11A989 637 1 006 530.11 0.87EUR
BMW FINANCE EMTN      2.125 12-15 13/01A294 607 302 805.91 0.26EUR
BNP PARIBAS           7.781 08-XX 02/07A228 377 229 116.93 0.20EUR
BOUYGUES              4.375 04-14 29/10A228 377 244 324.57 0.21EUR
BOUYGUES              4.75  06-16 24/05A323 535 360 683.29 0.31EUR
BRAMBLES FINANCE PLC  4.625 11-18 20/04A332 289 378 108.33 0.33EUR
BRISTOL MYERS SQUIBB  4.625 06-21 15/11A1 379 782 1 679 981.17 1.45EUR
BRITISH TELECOM EMTN  5.25  07-14 23/06A392 048 421 290.86 0.36EUR
CARLSBERG BREWERIES   2.625 12-19 03/07A513 850 525 642.86 0.45EUR
CARLSBERG BREWERIES   3.375 10-17 13/10A923 788 993 700.28 0.86EUR
CARREFOUR EMTN        4.00  10-20 09/04A1 059 673 1 134 655.46 0.98EUR
CARREFOUR SA EMTN     3.875 10-21 25/04A491 012 520 541.46 0.45EUR
CASINO GUICHARD       6.375 08-13 04/04A152 251 156 547.52 0.13EUR
CITIGROUP             4.00  10-15 26/11A1 353 519 1 449 686.53 1.25EUR
COCA COLA HBC FIN.BV  4.25  09-16 16/11A1 103 826 1 154 745.50 0.99EUR
COMMONW.BK AUSTRALIA  4.25  09-16 10/11A1 334 488 1 490 516.33 1.28EUR
CREDIT AGRICOLE       3.875 12-19 13/02A266 440 288 770.34 0.25EUR
CREDIT AGRICOLE LDN   5.125 11-23 18/04A266 440 322 405.72 0.28EUR
CRH FINANCE EMTN      7.375 09-14 28/05A487 967 537 139.43 0.46EUR
DANONE                3.60  10-20 23/11A304 503 344 971.45 0.30EUR
DANONE EMTN           2.50  11-16 29/09A1 941 211 2 056 421.87 1.77EUR
DEUTSCHE POST.FINANCE 4.875 03-14 30/01A362 359 382 444.55 0.33EUR
DEUTSCHE TELEKOM EMTN 4.375 09-14 02/06A519 559 550 716.95 0.47EUR
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DIAGEO CAPITAL PLC    6.625 08-14 05/12A587 692 660 971.32 0.57EUR
DSM KON EMTN          5.75  09-14 17/03A1 198 983 1 287 419.99 1.11EUR
ELM BV EMTN           2.50  12-20 24/09A380 629 384 678.89 0.33EUR
ENAGAS SA             4.375 09-15 06/07A704 165 730 740.19 0.63EUR
ENEL FINANCE INTL    4.625  11-15 24/06A476 548 503 196.56 0.43EUR
ENEL SPA EMTN -35-    5.25  07-17 20/06A296 129 320 820.23 0.28EUR
ENI SPA -4-           5.875 08-14 20/01A989 637 1 052 231.53 0.91EUR
E.ON INTL FINANCE     5.75  08-20 07/05A340 663 435 169.74 0.37EUR
EUREKO BV             7.375 09-14 16/06A1 628 334 1 792 974.85 1.54EUR
EVONIK INDUSTRIES     7.00  09-14 14/10A323 535 360 748.00 0.31EUR
EXPERIAN FINANCE      4.75  10-20 04/02A1 788 959 2 112 760.58 1.82EUR
FRANCE TELECOM        5.25  08-14 22/05A472 361 507 717.22 0.44EUR
GDF SUEZ              6.375 09-21 18/01A258 066 336 660.00 0.29EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.25  10-17 01/03A570 944 632 074.98 0.54EUR
HENKEL EMTN           4.25  03-13 10/06A1 164 346 1 195 247.75 1.03EUR
HOLCIM FINANCE EMTN   4.375 04-14 09/12A134 362 143 757.93 0.12EUR
IBM CORP              6.625 08-14 30/01A1 332 204 1 440 245.74 1.24EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN  4.50  11-18 05/07A837 004 941 118.93 0.81EUR
ING BANK NV           3.875 11-16 24/05A896 383 966 758.03 0.83EUR
JOHNSON&JONHSON       4.75  07-19 06/11A1 560 582 1 902 583.54 1.64EUR
KBC IFIMA 3887        4.50  09-14 17/09A304 503 319 932.17 0.28EUR
KPN                   3.25  12-21 01/02A274 053 277 818.49 0.24EUR
KPN                   6.25  08-13 16/09A275 575 290 141.89 0.25EUR
LANXESS FINANCE BV-1- 7.75  09-14 09/04A419 073 461 906.45 0.40EUR
LINDE FINANCE BV      7.375 06-66 14/07A351 701 405 015.36 0.35EUR
LINDE FINANCE BV EMTN 6.75  08-15 08/12A1 195 177 1 417 324.55 1.22EUR
LOTTOMATICA           5.375 10-18 02/02A1 275 109 1 354 841.56 1.17EUR
METRO AG EMTN         7.625 09-15 05/03A1 488 643 1 707 667.04 1.47EUR
MICHELIN LUX SCS      8.625 09-14 24/04A213 533 239 801.83 0.21EUR
MONDI FINANCE EMTN    3.375 12-20 28/09A506 237 506 910.29 0.44EUR
MORGAN STANLEY EMTN   3.75  12-17 21/09S319 729 326 711.88 0.28EUR
MORGAN STANLEY EMTN   5.375 10-20 10/08A418 692 451 295.54 0.39EUR
NATIONAL GRID EMTN   6.50   09-14 22/04A837 385 911 443.33 0.78EUR
NOVARTIS FIN EMTN     4.25  09-16 15/06A1 768 786 1 991 971.42 1.71EUR
PERNOD RICARD         5.00  11-17 15/03A761 259 860 032.35 0.74EUR
PPR SA                3.75  10-15 08/04A2 251 044 2 397 767.04 2.06EUR
PROCTER GAMBLE        4.875 07-27 11/05A744 511 940 466.29 0.81EUR
RABOBANK REG S 2256A  4.125 10-25 14/07A253 499 286 550.19 0.25EUR
RED ELECT FINANCE     4.75  11-18 16/02A1 141 889 1 173 119.66 1.01EUR
RENTOKIL INITIAL      3.375 12-19 24/09A342 566 346 961.12 0.30EUR
RENTOKIL INITIAL EMTN 4.625 07-14 27/03A2 112 114 2 213 284.27 1.91EUR
REPSOL INTL FIN EMTN  4.375 12-18 20/02A380 629 383 734.94 0.33EUR
REPSOL INTL FINANCE   4.875 12-19 19/02A913 511 927 643.01 0.80EUR
ROBERT BOSCH EMTN     5.125 09-17 12/06A1 788 959 2 123 458.55 1.83EUR
ROBERT BOSCH GMBH     4.375 06-16 19/05A171 283 193 035.94 0.17EUR
ROCHE HLDG INC -3-    6.50  09-21 04/03A38 062 51 744.15 0.04EUR
ROYAL BK OF SCOTLAND  5.75  09-14 21/05A609 007 654 018.71 0.56EUR
RWE FINANCE           6.50  09-21 10/08A192 598 255 294.43 0.22EUR
SAINT GOBAIN          3.625 12-21 15/06A418 692 428 414.03 0.37EUR
SAINT GOBAIN NEDERL   5.00  04-14 25/04A442 672 470 759.54 0.41EUR
SANDVIK EMTN          6.875 09-14 25/02A1 370 267 1 484 492.46 1.28EUR
SANTANDER INTL        4.00  12-17 27/03A228 377 220 466.02 0.19EUR
SCHNEIDER ELECTRIC    4.50  06-14 17/01A474 264 497 806.46 0.43EUR
SEB SUB               4.00  12-22 12/09A179 276 181 678.30 0.16EUR
SES EMTN              4.75  11-21 11/03A546 203 638 358.37 0.55EUR
SHELL INTL FIN        4.50  09-16 09/02A1 733 007 1 949 008.99 1.68EUR
SKF                   3.875 11-18 25/05A621 949 696 607.76 0.60EUR
SODEXHO               4.50  07-14 28/03A1 513 764 1 595 582.95 1.37EUR
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SUEZ ENVIRONNEMENT    6.25  09-19 08/04A285 472 361 321.91 0.31EUR
SUEZ GIE ALLIANCE    5.75   03-23 24/06A562 570 720 663.42 0.62EUR
TDC                   3.75  12-22 02/03A209 346 227 125.75 0.20EUR
TDC AS                4.375 11-18 23/02A432 014 488 456.63 0.42EUR
TELECOM ITALIA SPA    7.00  11-17 20/01A501 289 562 551.53 0.48EUR
TELEFONAKTIE EMTN     5.00  09-13 24/06A262 253 270 246.47 0.23EUR
TELEFONICA EMI  EMTN  4.75  11-17 07/02A380 629 387 042.60 0.33EUR
TELEFONICA EMIS SA    3.406 10-15 24/03A532 881 536 126.24 0.46EUR
TELEMAR NORTE LESTE   5.125 10-17 15/12S378 346 395 530.47 0.34EUR
TESCO                 3.375 11-18 02/11A261 112 285 400.63 0.25EUR
TESCO PLC             5.125 09-15 24/02A1 176 146 1 295 513.05 1.12EUR
TESCO PLC-EMTN-       5.125 07-47 10/04A579 699 676 647.86 0.58EUR
TEVA PHARMA FINANCE   2.875 12-19 15/04A380 629 401 609.27 0.35EUR
TNT NV                5.375 07-17 14/11A197 166 221 989.20 0.19EUR
TOYOTA MTR CRED       6.625 09-16 03/02A199 450 236 864.83 0.20EUR
UNILEVER NV -EMTN-    3.375 05-15 29/09A1 835 777 1 979 701.91 1.70EUR
VALE EMTN             4.375 10-18 24/03A632 606 697 840.33 0.60EUR
VALEO                 4.875 11-18 11/05A266 440 292 599.09 0.25EUR
VEOLIA ENVRNMT        5.25  09-14 24/04A169 760 181 449.67 0.16EUR
VIVENDI               3.50  11-15 13/07A456 755 480 789.45 0.41EUR
VOTO VOTORANTIM       5.25  10-17 28/04A172 044 185 724.94 0.16EUR
WESFARMERS EMTN       3.875 10-15 17/07A2 548 697 2 749 789.19 2.37EUR
XSTRATA CANADA        6.25  08-15 27/05A842 333 947 203.45 0.82EUR
XSTRATA FINANCE EMTN  5.25  07-17 13/06A179 657 205 590.48 0.18EUR
3M CO                 5.00  07-14 14/07A632 226 681 021.21 0.59EUR

AVIVA PLC             FL.R  04-XX 29/11A336 857 294 999.14 0.25EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 7 411 690.96 6.38

EUR/EUR 7 411 690.96 6.38

AXA SA                FL.R  07-17 05/10A199 830 168 348.78 0.14EUR
BANK OF AMERICA CORP  FL.R  04-19 06/05A310 593 287 854.49 0.25EUR
BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  05-XX 15/03A388 242 235 177.59 0.20EUR
BCO BILBAO VIZCAYA    FL.R  04-19 20/10A456 755 385 624.55 0.33EUR
CDC IXIS-SUB-EMTN     FL.R  03-18 24/07A304 503 295 112.13 0.25EUR
CNP ASSURANCES        FL.R  10-40 14/09A190 314 163 194.26 0.14EUR
CNP ASSURANCES        FL.R  11-41 30/09A190 314 166 039.45 0.14EUR
CNP ASSURANCES SA     FL.R  06-XX 22/12A380 629 277 116.95 0.24EUR
DELTA LLOYD LEVENSV  FL.R   12-42 29/08A304 503 310 504.75 0.27EUR
HENKEL KGAA -SUB-     FL.R  05-04 25/11A680 185 725 805.02 0.62EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN FL.R   09-16 17/02A1 275 109 1 558 859.02 1.35EUR
INTESA SANPAOLO       FL.R  08-18 28/05A152 251 142 430.81 0.12EUR
NATL AUSTRALIA BK 309 FL.R  08-23 26/06A220 765 251 740.53 0.22EUR
OMV AG               FL.R   11-XX 29/04A418 692 451 890.08 0.39EUR
RBS                  FL.R   12-22 16/03A79 932 90 706.84 0.08EUR
SAN PAOLO IMI -SUB-   FL.R  06-18 26/06A152 251 141 020.96 0.12EUR
SIEMENS FIN NV       FL.R   06-66 14/09A361 217 389 489.45 0.34EUR
SOLVAY FINANCE       FL.R   06-04 02/06A228 377 244 503.84 0.21EUR
SSE PLC               FL.R  12-XX 01/10A685 133 695 958.10 0.60EUR
UBS CAPITAL           FL.R  07-XX 29/12A133 220 135 314.22 0.12EUR

BG ENERGY CAP EMTN    3.375 09-13 15/07A247 028 252 410.74 0.22EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 252 410.74 0.22

BONDS/OBLIGATIONEN 252 410.74 0.22

EUR/EUR 252 410.74 0.22
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NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 2 718.3820/09/2017913 511.49 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.004 461.46

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 1 743.0820/09/2017913 511.49 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Description Counterparty % of Net
Assets

Notional Maturity Currency Buy / Sell
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)

Fixed Rate
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Beschreibung Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

Fälligkeits
-datum

Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz

Futures Contracts/Termingeschäften (0.01)(11 598.32)
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 (0.01)EUR 0.0031/12/2009
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2009
EURO BOBL FUTURE 4 478 413.54 0.00EUR 513.8531/12/2012
EURO BOBL FUTURE (13) (1 578 764.77) 0.00EUR (738.42)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE (13) (1 578 764.77) 0.00EUR (738.42)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 4 478 413.54 0.00EUR 513.8531/12/2012
EURO BUND FUTURE (5) (701 504.47) 0.00EUR (4 919.91)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 2 215 847.42 0.00EUR (654.68)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2009
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2010
EURO BUND FUTURE (5) (701 504.47) 0.00EUR (4 919.91)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 2 215 847.42 0.00EUR (654.68)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2009
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit





Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
euro credit bond
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ASSETS/AKTIVA

466 171 742.94Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )443 901 157.61Acquisition cost/Anschaffungskosten

11 267 779.79Cash and term deposits/Flüssige Mittel
6 391 056.46Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

208 989.34Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
8 868 156.64Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

867.51Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
19 065.54Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

492 927 658.22
LIABILITIES/PASSIVA

2 714 743.26Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
215 045.79Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
105 654.18Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

63 436.09Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
5 509.52Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten

16 806.15Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
3 121 194.99

489 806 463.23NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

402 960 087.73NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

37.20Dividends, net/Dividenden, netto
17 106 840.03Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

231 507.61Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto
44 002.82Bank interest/Bankzinsen
59 008.59Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

17 441 396.25
EXPENSES/AUFWAND

663 647.00Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
316 459.26Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
125 896.60Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
116 205.76Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

9 659.65Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
179 557.37Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

82 918.81Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
1 578.14Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

69 755.31Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
1 565 677.90

15 875 718.35NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

199 561.46Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
16 075 279.81NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

6 336 098.33Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
(1 309 404.66)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
(1 082 155.56)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

2 071.52Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs
20 021 889.44NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(36 888.17)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

19 985 001.27NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

23 002 806.63Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

435 255.60Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

54 996.72Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

43 478 060.22NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(1 276 197.12)Dividend paid/Gezahlte Dividende
44 644 512.40Net subscriptions/Zeichnungen, netto

489 806 463.23NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 6 195 796.2380 
 

2 223 869.9920 (1 070 765.1950) 7 348 901.0350
Euro Credit Bond EUR - P

Class A/Klasse A 5 036.2680 
 

82 480.4230 (7 602.5180) 79 914.1730
Euro Credit Bond EUR - R

Class A/Klasse A 3 328 645.2560 
 

5 442 240.0110 (2 806 590.3100) 5 964 294.9570
Euro Credit Bond EUR - I

Class D/Klasse D 2 325 581.3950  1 123 600.0000 (972 331.0000) 2 476 850.3950

Class A/Klasse A 24 525 050.4230 
 

96 655.0000 (13 424.0000) 24 608 281.4230
Euro Credit Bond EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Euro Credit Bond EUR - P

Class A/Klasse A

85 496 417.45
11.6339

66 093 327.57
10.6674

69 377 167.02
10.7030

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Euro Credit Bond EUR - R

Class A/Klasse A

924 279.25
11.5659

53 600.33
10.6429

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Euro Credit Bond EUR - I

Class A/Klasse A

70 154 042.38
11.7623

35 722 685.80
10.7319

27 654 508.91
10.7210

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

27 546 137.46
11.1214

0.37

24 459 117.47
10.5174

0.22

24 950 100.04
10.7290

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Euro Credit Bond EUR - S

Class A/Klasse A

305 685 586.69
12.4221

276 631 356.56
11.2795

289 225 949.69
11.2190

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 466 171 742.94 95.17

Fractions/Fraktionen 86.10 0.00

ABBEY NAT TREAS.      3.625 11-16 08/09A10 497 552 11 461 962.12 2.35EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

466 171 656.84 95.17

BONDS/OBLIGATIONEN 445 608 730.63 90.97

EUR/EUR 445 608 730.63 90.97

ABBEY NAT TREAS.SERV  4.125 11-14 03/03A7 908 343 8 187 191.17 1.67EUR
ABN AMRO BANK         4.75  12-19 11/01A1 770 321 2 014 465.97 0.41EUR
ABN AMRO BANK EMTN    4.25  11-21 06/04A8 614 656 10 126 786.58 2.08EUR
ABN AMRO BANK EMTN   6.375  11-21 27/04A821 610 855 739.68 0.17EUR
ABN AMRO EMTN         7.125 12-22 06/07A726 285 776 122.68 0.16EUR
ACHMEA HYPHOTEEKBANK  4.25  07-14 26/02A5 356 357 5 614 319.15 1.15EUR
ADP                   3.875 11-22 15/02A1 906 500 2 126 414.78 0.43EUR
ALLIED IRISH BANKS    5.625 09-14 12/11A907 857 872 677.55 0.18EUR
AMERICA MOVIL         4.125 11-19 25/10A6 303 252 7 078 236.83 1.45EUR
ANGLO AMER CAPITAL    3.50  12-22 28/03A1 806 635 1 852 993.26 0.38EUR
ANHEUSER BUSCH        4.00  11-21 02/06A3 162 066 3 605 893.58 0.74EUR
ANZ NATIONAL BK       1.375 12-17 05/10A1 815 714 1 816 494.76 0.37EUR
AREVA EMTN            3.50  10-21 22/03A635 500 606 127.20 0.12EUR
AREVA EMTN            4.875 09-24 23/09A453 928 460 087.80 0.09EUR
ATLANTIA SPA          4.50  12-19 08/02A1 724 928 1 793 959.62 0.37EUR
AUTOBAHN FINANZ       2.75  12-32 11/06A2 097 150 2 115 562.98 0.43EUR
AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.375 11-16 25/01A3 722 214 3 976 664.55 0.81EUR
AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.875 11-19 21/01A726 285 798 187.21 0.16EUR
AUTOROUTES DU SUD FRA 4.00  11-18 24/09A2 451 214 2 709 817.07 0.55EUR
AYT CED CAJAS S VIII  4.25  06-18 14/06A3 903 785 3 202 860.41 0.65EUR
BANCAJA               3.125 10-15 21/01A2 360 428 2 280 480.31 0.47EUR
BANCO SANTANDER       4.625 11-16 21/06A3 359 071 3 469 013.39 0.71EUR
BANESTO               3.75  12-16 17/06A2 088 071 2 045 056.73 0.42EUR
BANK IRELAND (GOV&CO) 4.625 09-13 08/04A4 176 143 4 153 424.78 0.85EUR
BANK OF SCOTLAND      4.625 07-17 08/06A6 536 571 7 545 033.17 1.54EUR
BANK V.NED.GEM.       3.75  10-20 14/01A6 192 493 7 057 460.42 1.44EUR
BAT HOLDINGS BV       4.375 06-14 15/09A371 313 397 241.79 0.08EUR
BAT INTL FINANCE      3.625 11-21 09/11A2 042 678 2 237 345.21 0.46EUR
BBVA                  4.25  11-15 30/03A7 081 286 7 274 109.42 1.49EUR
BBVA SENIOR FINANCE   4.875 09-14 23/01A1 089 428 1 106 913.31 0.23EUR
BCO BILBAO VIZCAYA    3.25  06-16 24/01A907 857 901 302.27 0.18EUR
BEI                   2.625 10-18 15/03A4 947 821 5 353 542.33 1.09EUR
BEI                   4.125 07-24 15/04A2 938 733 3 443 166.51 0.70EUR
BHP BILLITON EMTN     3.00  12-24 29/05A1 202 910 1 226 511.10 0.25EUR
BMW FINANCE           3.875 10-17 18/01A1 815 2 007.41 0.00EUR
BPCE                  3.75  11-21 13/09A4 630 071 5 211 469.01 1.06EUR
BSCH                  3.50  06-14 06/02A1 724 928 1 741 142.32 0.36EUR
CADES                 1.875 12-15 16/02A4 817 090 4 979 329.59 1.02EUR
CADES EMTN            2.50  12-22 25/10A1 471 636 1 484 674.69 0.30EUR
CAJA MADRID           3.50  10-13 14/03A1 815 714 1 792 091.55 0.37EUR
CAJA MADRID           4.00  05-25 03/02A90 785 66 638.92 0.01EUR
CAJA MADRID           4.25  06-18 25/05A1 044 035 881 844.16 0.18EUR
CARLSBERG BREWERIES   2.625 12-19 03/07A2 088 071 2 135 992.23 0.44EUR
CARLSBERG BREWERIES   3.375 10-17 13/10A2 151 621 2 314 455.68 0.47EUR
CASINO GUICHARD       4.481 10-18 12/11A1 997 285 2 226 153.89 0.45EUR
CEDULAS TDA A-5       4.25  07-27 28/03A181 571 124 091.07 0.03EUR
CEDULAS TDA A-6       4.25  06-31 10/04A1 361 785 893 507.98 0.18EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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CIE DE FIN.FONCIER    3.375 07-16 18/01A3 177 500 3 426 774.87 0.70EUR
CITIGROUP             4.00  10-15 26/11A4 339 557 4 647 882.53 0.95EUR
COMMONW BK AUSTRALIA  2.625 12-17 12/01A9 078 571 9 717 611.63 1.98EUR
COMMONW.BK AUSTRALIA  4.25  11-18 06/04A4 422 172 4 992 764.86 1.02EUR
CRH                   3.90  11-23 20/10A8 573 803 9 842 211.42 2.02EUR
CRH FINANCE EMTN      7.375 09-14 28/05A2 144 358 2 360 444.95 0.48EUR
CS GUERNSEY EMTN      2.875 10-15 24/09A7 935 579 8 335 056.06 1.70EUR
DAIMLER AG EMTN       4.625 09-14 02/09A1 476 175 1 582 946.74 0.32EUR
DEUTSCHE BAHN EMTN    3.00  12-24 08/03A428 508 455 174.05 0.09EUR
DEUTSCHE BAHN REG S   3.75  11-21 01/06A234 227 265 915.56 0.05EUR
DEXIA MUN AGENCY      2.75  10-15 20/07A3 067 649 3 151 211.76 0.64EUR
DNB NOR BOLIG EMTN    2.625 11-16 11/01A2 451 214 2 605 910.12 0.53EUR
EDENRED SA EMTN       3.625 10-17 06/10A453 928 488 299.43 0.10EUR
EDF                   4.50  10-40 12/11A1 044 035 1 145 014.07 0.23EUR
EDF SA                2.75  12-23 10/03A726 285 721 070.27 0.15EUR
ELM BV EMTN           2.50  12-20 24/09A1 543 357 1 559 778.31 0.32EUR
ENEL FINANCE INTL    4.625  11-15 24/06A2 178 857 2 300 698.69 0.47EUR
ENEL SPA EMTN -35-    5.25  07-17 20/06A2 269 642 2 458 884.75 0.50EUR
EUREKO BV             7.375 09-14 16/06A3 631 428 3 998 601.68 0.82EUR
EUROHYPO AG           2.75  09-14 09/09A5 900 163 6 157 292.10 1.26EUR
EUROP.INVEST.BK       0.00  96-26 05/11U1 856 567 1 299 429.81 0.27EUR
EUROP.INVEST.BK EMTN  4.00  05-37 15/10A5 017 726 5 953 933.32 1.22EUR
EUTELSAT              4.125 10-17 27/03A4 085 357 4 488 377.47 0.92EUR
EVERYTHING EVERYWHERE 3.50  12-17 06/02A1 815 714 1 896 204.60 0.39EUR
FADE                  5.00  11-15 17/06A2 905 143 2 959 120.55 0.60EUR
FLEMISH COMMUNITY     3.875 09-16 20/07A3 767 607 4 174 508.55 0.85EUR
FROB                  3.00  09-14 19/11A3 041 321 2 977 848.64 0.61EUR
GCE COVERED BONDS     2.75  11-15 14/01A2 360 428 2 470 400.34 0.50EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.25  10-17 01/03A4 849 773 5 369 038.19 1.10EUR
GENERAL ELECTRIC      3.75  09-14 22/07A3 260 115 3 443 268.26 0.70EUR
GLENCORE FINANCE       5.25  10-17 22/03A2 042 678 2 250 826.89 0.46EUR
HSBC EMTN             3.375 10-17 20/01A5 401 750 5 941 006.70 1.21EUR
IBERDROLA INTL BV     4.25  12-18 11/10A363 142 359 910.03 0.07EUR
ICO EMTN              3.25  10-15 10/02A8 550 199 8 393 302.86 1.71EUR
IM CEDULAS 10         4.50  07-22 21/02A181 571 134 870.93 0.03EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN  4.50  11-18 05/07A2 723 571 3 062 356.00 0.63EUR
INFRASTRUTTURE EMTN  5.125  04-24 31/07A738 995 713 514.45 0.15EUR
ING BANK NV           3.00  09-14 30/09A5 795 760 6 094 009.81 1.24EUR
ING BANK NV           3.875 11-16 24/05A5 971 884 6 440 736.61 1.31EUR
INTESA SAN PAOLO      4.00  10-18 08/11A2 088 071 2 038 354.04 0.42EUR
INTESA SAN PAOLO      5.00  12-21 27/01A2 039 955 2 223 163.36 0.45EUR
INTESA SANPAOLO       4.125 10-20 14/04A317 750 304 871.59 0.06EUR
JPMORGAN CHASE AND CO 6.125 09-14 01/04A4 312 321 4 652 994.37 0.95EUR
KFW                   2.125 11-14 11/04A8 175 253 8 423 780.70 1.72EUR
KPN                   3.25  12-21 01/02A1 162 057 1 178 023.66 0.24EUR
KPN                   4.25  12-22 01/03A2 774 411 2 994 948.93 0.61EUR
LA CAIXA              3.25  05-15 05/10A2 723 571 2 642 544.76 0.54EUR
LA CAIXA              3.50  10-16 31/03A4 720 857 4 559 120.44 0.93EUR
LAND HESSEN           1.75  12-20 19/06A4 949 637 5 059 370.45 1.03EUR
LAND NORDRHEIN-WEST.  1.75  12-19 17/05A1 714 034 1 757 484.77 0.36EUR
LANDESBK BER REGS     5.875 09-19 25/11A862 464 928 520.12 0.19EUR
LANDW RENTENBK        1.625 12-19 01/10A284 159 290 947.55 0.06EUR
LANXESS FINANCE       4.125 11-18 23/05A413 075 457 943.21 0.09EUR
LB BADEN-WUERTT       1.375 12-18 01/06A1 054 022 1 076 082.68 0.22EUR
LINDE FINANCE         3.125 11-18 12/12A3 159 343 3 453 730.58 0.71EUR
LLOYDS TSB            4.00  10-18 25/06A4 502 063 5 123 887.93 1.05EUR
LLOYDS TSB            6.50  10-20 24/03A1 385 390 1 398 357.25 0.29EUR
LOTTOMATICA           5.375 10-18 02/02A1 861 107 1 977 482.03 0.40EUR
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MCDONALD'S CORP       4.00  11-21 17/02A2 451 214 2 839 706.91 0.58EUR
MONDI FINANCE EMTN    3.375 12-20 28/09A2 451 214 2 454 474.12 0.50EUR
MORGAN STANLEY        4.50  11-16 23/02A4 334 110 4 549 558.61 0.93EUR
MORGAN STANLEY EMTN   3.75  12-17 21/09S689 971 705 039.97 0.14EUR
MOTABILITY OPE EMTN   3.25  12-18 30/11A1 090 336 1 167 880.70 0.24EUR
NATIONAL GRID EMTN   6.50   09-14 22/04A2 315 035 2 519 776.69 0.51EUR
NATIONWIDE BUILD      3.125 11-16 13/10A5 447 143 5 923 604.60 1.21EUR
NORDEA BANK           4.625 12-22 15/02A1 963 695 2 067 063.90 0.42EUR
RBC REG -S            4.625 08-18 22/01A5 719 500 6 740 430.75 1.38EUR
RED ELECT FINANCE     4.75  11-18 16/02A2 995 928 3 077 866.63 0.63EUR
RENTOKIL INITIAL      3.375 12-19 24/09A1 361 785 1 379 256.70 0.28EUR
REPSOL INTL FIN EMTN  4.375 12-18 20/02A1 724 928 1 739 003.41 0.36EUR
ROCHE HLDG INC -3-    6.50  09-21 04/03A141 625 192 534.94 0.04EUR
ROYAL BK SCOTLAND     2.50  11-14 07/09A6 581 964 6 834 711.42 1.40EUR
SAINT GOBAIN          3.625 12-21 15/06A1 634 142 1 672 086.79 0.34EUR
SANTANDER INTL        4.00  12-17 27/03A726 285 701 126.49 0.14EUR
SEB SUB               4.00  12-22 12/09A772 586 782 938.65 0.16EUR
SES EMTN              4.75  11-21 11/03A346 801 405 313.27 0.08EUR
SOCIETE GENERALE SFH  2.875 12-19 14/03A635 500 681 878.79 0.14EUR
STANDARD CHARTERED    3.875 11-16 20/10A5 469 839 5 956 162.38 1.22EUR
SUEZ ENVIRONNEMENT    6.25  09-19 08/04A1 679 535 2 125 787.46 0.43EUR
TDC AS                4.375 11-18 23/02A2 587 392 2 925 434.77 0.60EUR
TELECOM ITALIA EMTN   4.75  11-18 25/05A1 167 504 1 187 993.70 0.24EUR
TELECOM ITALIA SPA    7.00  11-17 20/01A1 400 823 1 572 017.58 0.32EUR
TELEFONICA EMI  EMTN  4.75  11-17 07/02A2 178 857 2 215 570.74 0.45EUR
TELEFONICA EMIS SA    3.406 10-15 24/03A2 451 214 2 466 141.88 0.50EUR
TELSTRA CORP EMTN     3.75  11-22 16/05A1 349 075 1 490 201.74 0.30EUR
TENNET HOLDING EMTN   4.625 11-23 21/02A4 877 008 5 706 001.82 1.16EUR
TESCO                 3.375 11-18 02/11A590 107 644 998.76 0.13EUR
TEVA PHARMA FINANCE   2.875 12-19 15/04A1 815 714 1 915 796.16 0.39EUR
UBS LONDON            4.00  10-22 08/04A5 448 050 6 434 855.29 1.31EUR
UNEDIC                2.125 12-18 01/06A4 539 285 4 730 888.22 0.97EUR
UNICREDIT             5.25  11-23 30/04A2 735 373 2 994 686.36 0.61EUR
UNICREDITO ITALIANO   4.375 04-20 29/01A780 757 775 533.74 0.16EUR
VALEO                 5.75  12-17 19/01A1 089 428 1 225 345.03 0.25EUR
VATTENFALL            6.25  09-21 17/03A3 103 055 4 107 700.08 0.84EUR
VEOLIA ENVIRONN.EMTN  4.247 10-21 06/01A1 543 357 1 711 937.89 0.35EUR
VEOLIA ENVRNMT        5.25  09-14 24/04A43 577 46 577.71 0.01EUR
VIVENDI               3.50  11-15 13/07A1 815 714 1 911 256.87 0.39EUR
VOLKSWAGEN LEASING    2.25  11-14 10/11A5 265 571 5 411 058.72 1.10EUR
WAL-MART STORES INC   4.875 09-29 21/09A2 529 290 3 233 090.23 0.66EUR
ZURICH FINANCE USA    6.50  09-15 14/10A4 169 788 4 811 059.69 0.98EUR

AVIVA PLC             FL.R  04-XX 29/11A1 089 428 954 055.68 0.19EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 20 562 926.21 4.20

EUR/EUR 20 562 926.21 4.20

AXA                   FL.R  10-40 16/04A3 676 821 3 380 947.20 0.70EUR
BCO BILBAO VIZCAYA    FL.R  04-19 20/10A1 271 000 1 073 067.17 0.22EUR
BNP PARIBAS PERP      FL.R  07-19 22/01A3 222 893 3 196 980.95 0.65EUR
CDC IXIS-SUB-EMTN     FL.R  03-18 24/07A1 089 428 1 055 830.04 0.22EUR
CNCEP EMTN            FL.R  04-XX 29/07A817 071 608 848.63 0.12EUR
CNP ASSURANCES        FL.R  11-41 30/09A453 928 396 029.48 0.08EUR
CNP ASSURANCES SA     FL.R  06-XX 22/12A1 089 428 793 158.05 0.16EUR
CREDIT AGRICOLE       FL.R  09-XX 26/10A1 906 500 1 804 178.15 0.37EUR
DELTA LLOYD LEVENSV  FL.R   12-42 29/08A907 857 925 750.87 0.19EUR
ENBW INTL FINANCE     FL.R  11-72 02/04A1 002 274 1 069 155.74 0.22EUR
INTESA SANPAOLO       FL.R  08-18 28/05A726 285 679 439.62 0.14EUR
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LEGAL AND GENERAL SUB FL.R  05-25 08/06A352 248 339 933.41 0.07EUR
NATL AUSTRALIA BK 309 FL.R  08-23 26/06A907 857 1 035 238.41 0.21EUR
RBS                  FL.R   12-22 16/03A344 985 391 488.97 0.08EUR
SSE PLC               FL.R  12-XX 01/10A2 814 357 2 858 823.84 0.58EUR
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NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 11 616.7420/09/20173 903 785.92 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.0019 065.54

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 7 448.8020/09/20173 903 785.92 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Description Counterparty % of Net
Assets

Notional Maturity Currency Buy / Sell
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)

Fixed Rate
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Beschreibung Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

Fälligkeits
-datum

Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz

Futures Contracts/Termingeschäften (0.01)(33 612.30)
EURO BOBL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO BOBL FUTURE (35) (4 450 234.20) 0.00EUR (14 693.70)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE (35) (4 450 234.20) 0.00EUR (14 693.70)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 5 643 534.46 0.00EUR (1 951.89)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2010
EURO BUND FUTURE 5 643 534.46 0.00EUR (1 951.89)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/09/2009
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/12/2009
EURO BUND FUTURE (46) (6 564 052.55) 0.00EUR (1 177.36)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (46) (6 564 052.55) 0.00EUR (1 177.36)31/12/2012
EURO BUND FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0031/03/2010
EURO BUXL FUTURE 0 0.00 0.00EUR 0.0030/06/2010
EURO SCHATZ 15 1 608 287.15 0.00EUR 1 016.8031/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE 0 0.00 (0.01)EUR 0.0030/09/2009
EURO SCHATZ FUTURE 15 1 608 287.15 0.00EUR 1 016.8031/12/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit



Lombard Odier Funds is an

investment company 

with variable capital (“SICAV”)

incorporated in Luxembourg 

Lombard Odier Funds 

ist eine Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital

(“SICAV”) mit Sitz in Luxemburg

lo Funds
global bbb-bb 
Fundamental
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ASSETS/AKTIVA

108 365 057.77Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )104 391 008.14Acquisition cost/Anschaffungskosten

5 648 312.70Cash and term deposits/Flüssige Mittel
127 104.00Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

2 201 571.59Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
3 416.38Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
2 064.68Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

116 347 527.12
LIABILITIES/PASSIVA

7 867.86Bank overdrafts/Bankkredite
652 903.60Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern

1 984.03Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
7 742.52Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
1 485.34Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten

31 018.15Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
103 877.09Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften
806 878.59

115 540 648.53NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 16/07/2012 to 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Periode vom 16/07/2012 bis zum 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

0.00NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE

INCOME/ERTRAG

1 083 157.05Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
74 867.82Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

1 158 024.87
EXPENSES/AUFWAND

1 963.40Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
126.61Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

6 720.35Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
2 617.68Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

649.49Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
12 110.55Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

2 240.62Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
7 592.56Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
5 133.59Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

39 154.85
1 118 870.02NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

315.72Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
1 119 185.74NET INCOME FOR THE PERIOD/NETTOGEWINN DER GESCHÄFTSPERIODE

72 597.08Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
293 830.66Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps

8 930.96Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
199 727.06Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

69 219.31Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
1 763 490.81NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

462.15Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

1 763 952.96NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

3 974 049.63Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

2 064.68Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

(31 018.15)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(103 877.09)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

5 605 172.03NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

109 935 476.50Net subscriptions/Zeichnungen, netto
115 540 648.53NET ASSETS AT THE END OF THE PERIOD/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Class A/Klasse A 0.0000 
 

10 990.0000 0.0000 10 990.0000
Global BBB-BB Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A 0.0000 
 

100.0000 0.0000 100.0000
Global BBB-BB Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 0.0000 
 

100.0550 0.0000 100.0550
Global BBB-BB Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 0.0000 
 

607 201.4080 0.0000 607 201.4080
Global BBB-BB Fundamental EUR - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

10 000 000.0000 0.0000 10 000 000.0000
Global BBB-BB Fundamental CHF - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 16/07/2012 to 30/09/2012 /
Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 16/07/2012 bis zum 30/09/2012

Number of Shares
16/07/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 16/07/2012

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Global BBB-BB Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

110 047.48
10.0134

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global BBB-BB Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

999.91
9.9991

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global BBB-BB Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

1 002.78
10.0222

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

Global BBB-BB Fundamental EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

6 058 463.42
9.9777

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Global BBB-BB Fundamental CHF - S

Class A/Klasse A

101 124 399.56
10.1124

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF

30/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 108 365 057.77 93.79

TELEKOM FINANZ        6.375 09-16 29/01A201 000 295 722.10 0.26EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

107 052 313.56 92.65

BONDS/OBLIGATIONEN 88 065 394.20 76.22

AUSTRIA/ÖSTERREICH 295 722.10 0.26

BARRY CALLEBAUT       6.00  07-17 13/07A481 000 723 805.58 0.63EUR

BELGIUM/BELGIEN 2 557 289.62 2.21

DELHAIZE GROUP        6.50  07-17 15/06A1 642 000 1 833 484.04 1.58USD

SHENZHEN INTL HLDG    4.375 12-17 20/04S903 000 937 973.19 0.81USD

BERMUDA/BERMUDAS 937 973.19 0.81

BCO VOTORANTIM REGS   5.25  11-16 11/02S612 000 647 281.80 0.56USD

BRAZIL/BRASILIEN 1 991 640.22 1.72

BRASIL TELECOM REGS   5.75  12-22 10/02S256 000 268 648.96 0.23USD
ITAU UNIBANCO REGS    5.65  12-22 19/03S472 000 494 698.48 0.43USD
TELEMAR NORTE LESTE   5.125 10-17 15/12S432 000 581 010.98 0.50EUR

LIFESTYLE INTL EMTN   5.25  12-17 26/01S1 122 000 1 210 222.86 1.05USD

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 2 247 880.90 1.95

TALENT YIELD 144A     4.50  12-22 25/04S257 000 278 451.79 0.24USD
WISEYEAR HLDG         5.875 11-21 06/04S675 000 759 206.25 0.66USD

BOMBARDIER REGS EMTN  6.125 10-21 15/05S309 000 420 577.20 0.36EUR

CANADA/KANADA 1 035 558.02 0.90

CDN PACIFIC RAILWAY   5.95  07-37 15/05S166 000 198 236.55 0.17USD
ENCANA CORP           6.50  04-34 15/08S227 000 271 766.67 0.24USD
TECK RESOURCES        5.20  12-42 01/03S152 000 144 977.60 0.13USD

CHINA OVERSEA FIN     5.50  10-20 10/11S729 000 803 649.60 0.70USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 4 432 177.80 3.84

SOUTHERN WATER EMTN   7.869 03-38 23/03A174 000 295 971.09 0.26GBP
VALE OVERSEAS LTD     6.25  06-16 11/01S2 375 000 2 681 208.75 2.32USD
VOTO VOTORANTIM       5.25  10-17 28/04A469 000 651 348.36 0.56EUR

CARLSBERG BREWERIES   7.25  09-16 28/11A156 000 303 895.10 0.26GBP

DENMARK/DÄNEMARK 1 072 435.87 0.93

NYKREDIT              9.00  09-XX 01/04A549 000 768 540.77 0.67EUR

NOKIA CORPORATION     5.375 09-19 15/05S617 000 520 686.30 0.45USD

FINLAND/FINNLAND 921 959.87 0.80

NOKIA CORPORATION     6.75  09-19 04/02A72 000 91 059.81 0.08EUR
UPM KYMMENE CORP EMTN 6.625 02-17 23/01A182 000 310 213.76 0.27GBP

ALSTOM                4.50  10-20 18/03A150 000 212 754.93 0.18EUR

FRANCE/FRANKREICH 8 260 833.06 7.15

AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.875 11-19 21/01A300 000 424 159.05 0.37EUR
BNP PARIBAS           7.781 08-XX 02/07A250 000 322 667.07 0.28EUR
BOUYGUES              5.50  06-26 06/10A200 000 367 066.69 0.32GBP
CARREFOUR             5.25  11-18 24/10A398 000 588 416.30 0.51EUR
CASINO GUICHARD       3.994 12-20 09/03A400 000 548 681.96 0.47EUR
CIE SAINT GOBAIN EMTN 4.50  11-19 30/09A304 000 431 617.46 0.37EUR
COFIROUTE SA          5.00  06-21 24/05A200 000 302 057.34 0.26EUR
LAFARGE EMTN          6.75  09-19 16/12A471 000 647 351.54 0.56EUR
LAFARGE SA            6.50  06-16 15/07S472 000 520 318.64 0.45USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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PERNOD RICARD         7.00  09-15 15/01A1 200 000 1 736 558.87 1.51EUR
PEUGEOT               5.625 12-17 11/07A229 000 276 434.10 0.24EUR
PPR SA                3.75  10-15 08/04A152 000 208 293.82 0.18EUR
RENAULT SA            5.625 10-17 22/03A193 000 259 641.56 0.22EUR
REXEL                 7.00  11-18 17/12S291 000 406 810.80 0.35EUR
REXEL                 8.25  09-16 15/12S458 000 642 111.01 0.56EUR
WPP FINANCE           5.25  07-15 30/01A260 000 365 891.92 0.32EUR

COMMERZBANK SUB       6.625 99-19 30/08A220 000 345 103.34 0.30GBP

GERMANY/DEUTSCHLAND 3 274 932.16 2.83

KABEL DEUTSCHLAND    6.50   12-18 29/06S430 000 590 535.66 0.51EUR
METRO AG              3.375 12-19 01/03A479 000 645 455.29 0.56EUR
RHOEN KLINIKUM AG     3.875 10-16 11/03A1 245 000 1 693 837.87 1.46EUR

RURAL ELEC EMTN       4.25  11-16 25/01S331 000 338 401.16 0.29USD

INDIA/INDIEN 338 401.16 0.29

ALLIED IRISH BANKS    5.625 09-14 12/11A400 000 494 659.25 0.43EUR

IRELAND/IRLAND 1 327 531.54 1.15

BANK IRELAND (GOV&CO) 4.625 09-13 08/04A350 000 447 825.51 0.39EUR
SMURFIT KAPPA ACQ     7.75  09-19 15/11S272 000 385 046.78 0.33EUR

ANGLO ASHANTI HLDG    5.125 12-22 01/08S500 000 513 180.00 0.45USD

ISLE OF MAN/ISLE OF MAN 792 975.52 0.69

ANGLOGOLD ASH         6.50  10-40 15/04S272 000 279 795.52 0.24USD

EDISON SPA            3.875 10-17 10/11A429 000 590 801.49 0.51EUR

ITALY/ITALIEN 978 685.10 0.85

INTESA SAN PAOLO      4.125 12-16 19/09A300 000 387 883.61 0.34EUR

JAPAN 051 JGB         2.00  01-21 21/06S200 000 000 2 868 714.65 2.48JPY

JAPAN/JAPAN 8 846 477.92 7.66

JAPAN 078             0.90  08-13 20/12S100 000 000 1 298 123.39 1.12JPY
JAPAN 098             0.30  11-16 20/06S100 000 000 1 293 894.60 1.12JPY
JAPAN (2 YEAR ISSUE)  0.10  12-15 15/01S200 000 000 2 571 079.69 2.23JPY
NOMURA HOLDING        6.70  10-20 04/03S712 000 814 665.59 0.71USD

GATWICK FUNDING LTD   6.50  11-41 02/03A150 000 287 137.21 0.25GBP

JERSEY/JERSEY 719 087.52 0.62

PROSECURE FUNDING     4.668 06-16 30/06A65 000 79 343.54 0.07EUR
UNITED BUSINESS       6.50  09-16 23/11A190 000 352 606.77 0.30GBP

ARCELORMITTAL         6.125 08-18 01/06S738 000 734 509.26 0.64USD

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 6 135 049.92 5.31

CLARIANT FINANCE LUX  5.625 12-17 24/01A421 000 593 026.74 0.51EUR
EUROP.INVEST.BK       1.4   05-17 20/06S100 000 000 1 350 989.72 1.17JPY
FIAT FINANCE TRADE    6.375 11-16 01/04A351 000 448 942.44 0.39EUR
FINMECCANIC.FIN REG-S 8.00  09-19 16/12S217 000 367 445.42 0.32GBP
GLENCORE FINANCE       5.25  10-17 22/03A550 000 779 676.89 0.67EUR
GLENCORE FINANCE      5.50  12-22 03/04A102 000 175 165.50 0.15GBP
SUNRISE COMM REGS     7.00  10-17 31/12S325 000 448 149.70 0.39EUR
TELENET FINANCE REGS  6.375 10-20 15/11S180 000 237 866.39 0.21EUR
TI CAPITAL            7.175 09-19 18/06S903 000 999 277.86 0.86USD

CHORUS LTD            6.75  11-20 06/04A160 000 297 712.28 0.26GBP

NEW ZEALAND/NEUSEELAND 297 712.28 0.26

BPE FINANCIACIONES    4.625 11-13 19/04A1 000 000 1 277 031.36 1.11EUR

SPAIN/SPANIEN 1 277 031.36 1.11

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert
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vermögens
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SEB SUB               4.00  12-22 12/09A163 000 212 509.47 0.18EUR

SWEDEN/SCHWEDEN 428 377.56 0.37

VOLVO TREASURY EMTN   9.875 09-14 27/02A149 000 215 868.09 0.19EUR

ABN AMRO EMTN         7.125 12-22 06/07A120 000 164 973.56 0.14EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 10 556 220.04 9.13

ADECCO INT FINANCIAL  4.75  11-18 13/04A466 000 659 429.92 0.57EUR
BRENNTAG FINANCE      5.50  11-18 19/07A500 000 706 989.64 0.61EUR
DEUTSCHE TELEKOM      6.00  09-19 08/07S186 000 227 048.34 0.20USD
DEUTSCHE TELEKOM EMTN 7.50  03-33 24/01A222 000 433 602.47 0.38EUR
EDP FINANCE EMTN      4.625 06-16 13/06A802 000 997 332.42 0.86EUR
ELM BV EMTN           2.50  12-20 24/09A300 000 390 056.51 0.34EUR
FRESENIUS US FIN REGS 4.25  12-19 15/04S612 000 825 964.80 0.71EUR
HEIDELBERGCEMENT      7.50  10-20 03/04S371 000 533 335.07 0.46EUR
INTERGEN              9.50  07-17 30/06A213 000 328 471.69 0.28GBP
KPN                   3.25  12-21 01/02A250 000 326 044.12 0.28EUR
KPN                   5.625 09-24 30/09A310 000 475 431.35 0.41EUR
LANXESS FINANCE BV-1- 7.75  09-14 09/04A184 000 260 910.75 0.23EUR
LINDE FINANCE BV      7.375 06-66 14/07A538 000 797 058.05 0.69EUR
NOMURA EUR.FIN.EMTN   5.125 09-14 09/12A336 000 459 025.46 0.40EUR
PORTUGAL TELECOM      5.00  09-19 04/11A384 000 458 259.12 0.40EUR
REPSOL INTL FIN EMTN  4.375 12-18 20/02A600 000 778 198.70 0.67EUR
REPSOL INTL FINANCE   4.875 12-19 19/02A300 000 391 920.64 0.34EUR
TELEFONICA EUROPE GLOB8.25  00-30 15/09S528 000 565 313.76 0.49USD
ZIGGO BOND CO         8.00  10-18 15/05S550 000 776 853.67 0.67EUR

ANGLO AMER CAP REG-S  6.875 08-18 01/05A266 000 506 011.43 0.44GBP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 10 437 158.21 9.03

B SKY B GROUP EMTN    6.00  07-27 21/05A150 000 294 718.63 0.26GBP
BRITISH TELECOM       6.375 07-37 23/06A119 000 237 586.04 0.21GBP
CANARA BANK S-2- EMTN 5.125 11-16 09/09S383 000 400 660.13 0.35USD
CO-OPERATIVE GR REGS  6.25  11-26 08/07A446 000 747 324.28 0.64GBP
EXPERIAN FINANCE REGS 4.75  11-18 23/11A231 000 420 254.25 0.36GBP
GKN HOLDINGS PLC      5.375 12-22 19/09S500 000 825 720.82 0.70GBP
INTERCONTI HOTELS GR  6.00  09-16 09/12A254 000 464 804.78 0.40GBP
LADBROKES GRP FIN     7.625 10-17 05/03S235 000 419 319.56 0.36GBP
LBG CAP 1            11.04  09-20 19/03S200 000 354 451.99 0.31GBP
NATIONAL GRID EMTN   6.50   09-14 22/04A200 000 280 055.61 0.24EUR
NATIONWIDE BUILDING   7.971 00-XX 13/03S206 000 343 653.16 0.30GBP
NEXT                  5.375 11-21 26/10A211 000 387 776.67 0.34GBP
PROVIDENT F REGS      8.00  09-19 23/10S50 000 84 963.58 0.07GBP
RENTOKIL INITIAL      3.375 12-19 24/09A200 000 260 601.16 0.23EUR
RENTOKIL INITIAL EMTN 5.75  06-16 31/03A374 000 656 296.73 0.57GBP
SCOTTISH&SOUTH ENER   5.453 10-XX 15/10A572 000 935 591.24 0.80GBP
SOCIETY LLOYDS -SUB   6.875 04-25 17/11A273 000 453 889.75 0.39GBP
STAGECOACH GROUS      5.75  09-16 16/12A147 000 263 562.96 0.23GBP
TATE LYLE INT.FIN.    6.75  09-19 25/11A184 000 370 571.81 0.32GBP
VIRGIN MEDIA          7.00  10-18 15/01S247 000 434 038.87 0.38GBP
VIRGIN MEDIA FIN      8.875 09-19 15/10S270 000 492 318.05 0.43GBP
WILLIAM HILL PLC      7.125 09-16 11/11S309 000 550 826.71 0.48GBP
WPP FINANCE           3.625 12-22 07/09S250 000 252 160.00 0.22USD

ALCOA                 6.15  10-20 15/08S374 000 413 984.34 0.36USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 18 902 283.26 16.35

AMERICAN TOWER        4.625 09-15 01/04S752 000 809 216.45 0.70USD
AMERICAN TOWER        7.00  08-17 15/10S86 000 102 659.34 0.09USD
AMGEN                 5.15  11-41 15/11S319 000 357 343.80 0.31USD
AOL TIME WARNER GLOBAL 7.70 02-32 01/05S333 000 470 132.73 0.41USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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ARDEGH PKG 144A       7.375 12-17 15/10S250 000 271 250.00 0.23USD
CAMPBELL SOUP CO      2.50  12-22 02/08S250 000 249 797.50 0.22USD
CAPITAL ONE FINANCIAL 7.375 09-14 23/05S231 000 254 691.70 0.22USD
CENTURYLINK U         7.65  12-42 15/03S509 000 545 754.89 0.47USD
CIGNA                 4.00  11-22 15/02S628 000 678 447.24 0.59USD
CITIGROUP SUB         5.00  04-14 15/09S973 000 1 026 534.46 0.89USD
CLIFFS NAT RESR       4.875 11-21 01/04S367 000 362 596.00 0.31USD
COMCAST               9.455 02-22 15/11S635 000 951 149.54 0.82USD
COMPUTER SCIENCES     6.50  09-18 15/03S531 000 618 729.80 0.54USD
CONL RUBBER 144A      4.50  12-19 15/09S250 000 254 245.00 0.22USD
CSX                   6.15  07-37 01/05S81 000 103 665.07 0.09USD
DIRECT TV             6.375 11-41 01/03S298 000 349 038.46 0.30USD
EBAY                  1.35  12-17 15/07S500 000 506 750.00 0.44USD
EMPRESA DE ENERGIA    6.125 11-21 10/11S510 000 563 325.60 0.49USD
EXELON GENERATION     4.00  10-20 01/10S109 000 115 788.19 0.10USD
FORD MOTOR CREDIT     5.00  11-18 15/05S900 000 983 070.00 0.85USD
FRESENIUS US FIN REGS 8.75  09-15 15/07S227 000 342 023.22 0.30EUR
INTL PAPER CO         7.95  08-18 15/06S154 000 199 554.74 0.17USD
KEYCORP S1 TR 100     5.10  11-21 24/03S192 000 225 126.31 0.19USD
KING MORGAN ENERGY    6.95  07-38 15/01S242 000 311 294.28 0.27USD
KOHLS                 4.00  11-21 01/11S187 000 204 370.77 0.18USD
KRAFT FOODS REG S     7.25  08-18 18/07S159 000 324 148.11 0.28GBP
LORILLARD TOBACCO     6.875 10-20 01/05S436 000 534 700.85 0.46USD
L-3 COMMUNICATIONS    4.75  10-20 15/07S468 000 513 938.88 0.44USD
MERRILL LYNCH SUB     6.05  06-16 16/05S1 619 000 1 770 500.68 1.52USD
MORGAN STANLEY EMTN   3.75  12-17 21/09S150 000 197 189.57 0.17EUR
NEWMONT MINING        6.25  09-39 01/10S92 000 110 146.08 0.10USD
PITNEY BOWES INC      4.75  05-16 15/01S1 324 000 1 418 520.36 1.23USD
ROCKIES EXPRESS 144A  6.85  08-18 15/07S630 000 650 475.00 0.56USD
STAPLES               9.75  09-14 15/01S657 000 727 338.42 0.63USD
TIME WARNER CABLE     6.75  08-18 01/04S202 000 254 715.94 0.22USD
WATSON PHARMACEUTICAL 6.125 09-19 15/08S173 000 211 653.94 0.18USD
WEYERHAEUSER CO DEBS  7.375 02-32 15/03S534 000 641 794.20 0.56USD
XEROX                 4.50  11-21 15/05S260 000 276 621.80 0.24USD

DANSKE BANK EMTN SUB. FL.R  03-21 29/09A215 000 312 228.48 0.27GBP

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 18 986 919.36 16.43

DENMARK/DÄNEMARK 312 228.48 0.27

AXA EMTN PERP. SUB   FL.R   06-XX 06/07A476 000 521 571.19 0.45EUR

FRANCE/FRANKREICH 2 258 468.11 1.95

BPCE PERPETUAL       FL.R   10-49 17/03A300 000 382 171.55 0.33EUR
CNCEP EMTN            FL.R  04-XX 29/07A300 000 287 594.50 0.25EUR
CNP ASSURANCES SA     FL.R  06-XX 22/12A200 000 187 327.27 0.16EUR
CREDIT AGRICOLE       FL.R  09-XX 26/10A250 000 304 363.38 0.26EUR
SOCIETE GENERALE      FL.R  05-49 29/01A599 000 575 440.22 0.50EUR

BAYER SUB             FL.R  05-XX 29/07A721 000 968 221.74 0.84EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 2 301 399.30 1.99

RWE                   FL.R  12-72 12/10S1 276 000 1 333 177.56 1.15USD

MEDIOBANCA SPA EMTN   FL.R  06-18 11/10A203 000 289 897.04 0.25GBP

ITALY/ITALIEN 289 897.04 0.25

BANK OF SCOTLAND REGS FL.R  00-XX 30/11Q181 000 248 057.79 0.21GBP

JERSEY/JERSEY 874 829.10 0.76

QBE FUNDING IV L      FL.R  11-41 24/05S235 000 365 426.55 0.32GBP
UBS CAPITAL           FL.R  07-XX 29/12A200 000 261 344.76 0.23EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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BBVA                 FL.R   09-XX 21/10A300 000 422 481.31 0.36GBP

SPAIN/SPANIEN 1 183 656.69 1.02

MAPFRE                FL.R  07-37 24/07A400 000 353 401.55 0.31EUR
SANTANDER FIN PFD SA  FL.R  09-XX 27/07A250 000 407 773.83 0.35GBP

ABN AMRO REG -S-      FL.R  06-XX 17/02A249 000 311 701.79 0.27GBP

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 2 712 783.43 2.35

DELTA LLOYD LEVENSV  FL.R   12-42 29/08A400 000 524 742.77 0.45EUR
ELM BV/SWISS REA.     FL.R  06-XX 25/11S600 000 733 698.67 0.64EUR
ING GROEP SUB EMTN    FL.R  05-XX 08/06A475 000 489 377.20 0.42EUR
RABOBANK NEDERLAND   FL.R   11-XX 29/06S620 000 653 263.00 0.57USD

AVIVA PLC SUB         FL.R  03-XX 29/09A320 000 365 164.27 0.32EUR

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 7 123 758.02 6.17

BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  05-XX 15/03A420 000 327 304.90 0.28EUR
BG ENERGY CAPITAL    FL.R   12-72  0/11A500 000 859 001.56 0.74GBP
G4S PLC                FL.R 09-49 13/05A341 000 687 906.06 0.60GBP
IMPERIAL TOBACCO FIN FL.R   09-16 17/02A930 000 1 462 689.90 1.26EUR
LEGAL AND GENERAL SUB FL.R  05-25 08/06A311 000 386 113.95 0.33EUR
LLOYDS                FL.R  08-20 29/05S300 000 450 811.11 0.39GBP
RBS                   FL.R  12-22 16/03S443 000 496 789.06 0.43USD
RBS                  FL.R   12-22 16/03A60 000 87 595.21 0.08EUR
REXAM PLC             FL.R  07-67 29/06A500 000 649 431.63 0.56EUR
ROYAL SUN ALLIANCE    FL.R  04-XX 29/07A170 000 298 717.49 0.26GBP
SL MACS REGS          FL.R  04-XX 06/01A259 000 398 819.53 0.35GBP
SSE PLC               FL.R  12-XX 01/10A500 000 653 413.35 0.57EUR

DEUTSCHE BANK CAP     FL.R  06-XX 19/01S245 000 227 502.10 0.20USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 1 929 899.19 1.67

HUTCHINSON WHAM 144A  3.50  12-XX 28/10S939 000 975 574.05 0.84USD
NAB NEW YORK REG S SUBFL.R  09-XX 24/09S662 000 726 823.04 0.63USD

BNZ INT FUNDING       1.26  12-17 26/07S100 000 000 1 312 744.21 1.14JPY

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 1 312 744.21 1.14

BONDS/OBLIGATIONEN 1 312 744.21 1.14

NEW ZEALAND/NEUSEELAND 1 312 744.21 1.14

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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ITRAXX XOVER S17 V1 MKT CITIBANK N.A.
(LONDON)

0.00EUR (2 333.48)20/06/20172 250 000.00 Sell/Verkauf (5.00%)/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.002 064.68

NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 2 679.8620/09/2017700 000.00 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 1 718.3020/09/2017700 000.00 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Description Counterparty % of Net
Assets

Notional Maturity Currency Buy / Sell
Protection

Sub-Fund
Receives/(Pays)

Fixed Rate
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Beschreibung Vertragspartei % des Netto-
vermögens

Nominal-
wert

Fälligkeits
-datum

Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz

Futures Contracts/Termingeschäften (0.05)(56 960.42)
EURO BOBL FUTURE 2 323 400.37 0.00EUR (797.63)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE (3) (485 100.56) 0.00EUR (1 878.29)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE (3) (485 100.56) 0.00EUR (1 878.29)31/12/2012
EURO BOBL FUTURE 2 323 400.37 0.00EUR (797.63)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (12) (2 188 645.26) (0.02)EUR (21 458.82)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (12) (2 188 645.26) (0.02)EUR (21 458.82)31/12/2012
EURO SCHATZ 11 1 566 854.08 0.00EUR (1 807.53)31/12/2012
EURO SCHATZ FUTURE 11 1 566 854.08 (0.01)EUR (1 807.53)31/12/2012
LONG GILT FUTURE-LIFFE 5 973 877.43 0.00GBP (1 372.57)31/12/2012
US 10 YEARS NOTE (10) (1 334 843.75) 0.00USD (3 937.50)31/12/2012
US 2 YEARS NOTE 3 661 593.75 0.00USD 234.1931/12/2012

USD USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.09)(103 877.09)
EUR 805 127.35 (0.01)GBP (16 915.82)997 000.00 05/11/2012
EUR 2 801 554.60 (0.05)USD (57 820.53)2 132 000.00 05/11/2012
EUR 70 832 425.00 (0.03)JPY (29 140.74)685 000.00 05/11/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

276 142 286.05Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )265 955 058.68Acquisition cost/Anschaffungskosten

12 564 101.46Cash and term deposits/Flüssige Mittel
1 542 975.91Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
1 995 659.43Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
6 281 085.36Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

3 137.70Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen
8 554.55Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

298 537 800.46
LIABILITIES/PASSIVA

11 187.28Bank overdrafts/Bankkredite
2 728 157.77Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
1 082 781.32Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

178 051.79Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
65 872.26Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

3 667.62Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten
40 889.17Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften

1 717 055.29Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften

5 827 662.50
292 710 137.96NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

166 261 089.99NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

24 315.70Dividends, net/Dividenden, netto
10 566 691.55Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

747 093.38Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto
42 263.53Bank interest/Bankzinsen

11 380 364.16
EXPENSES/AUFWAND

930 652.66Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
685 079.22Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

76 432.04Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
101 917.86Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

8 999.94Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
84 132.41Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten

105 271.65Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
17 019.82Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren

110 480.32Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
2 119 985.92
9 260 378.24NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

2 503 463.03Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
11 763 841.27NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(448 111.09)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(9.60)Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

(18 724.79)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
(316 905.89)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

(4 008.65)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
5 598 899.28Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

16 574 980.53NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

441 581.20Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

17 016 561.73NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

16 792 147.07Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

444 865.04Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

(42 652.74)Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften

(2 959 034.12)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

31 251 886.98NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(103 289.21)Dividend paid/Gezahlte Dividende
95 300 450.20Net subscriptions/Zeichnungen, netto

292 710 137.96NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 3 699 086.3910 
 

1 784 455.4550 (959 534.8720) 4 524 006.9740
Euro BBB-BB Fundamental USD - P Hedged

Class D/Klasse D 79 775.0520  247 753.6020 (37 191.8470) 290 336.8070

Class A/Klasse A 2 622 060.6670 
 

1 658 207.3430 (574 265.6710) 3 706 002.3390
Euro BBB-BB Fundamental CHF - P Hedged

Class A/Klasse A 3 415 512.0610 
 

4 424 475.8560 (1 372 397.3430) 6 467 590.5740
Euro BBB-BB Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A 444 566.2250 
 

551 574.2720 (104 746.0000) 891 394.4970
Euro BBB-BB Fundamental GBP - P Hedged

Class D/Klasse D 509 425.1140  196 071.9130 (89 874.0150) 615 623.0120

Class A/Klasse A 3 852.5130 
 

66 749.9440 (3 612.9990) 66 989.4580
Euro BBB-BB Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 263 556.0690 
 

84 720.0000 (89 800.0000) 258 476.0690
Euro BBB-BB Fundamental USD - I Hedged

Class D/Klasse D 69 361.1140  0.0000 (69 361.1140) 0.0000

Class A/Klasse A 619 424.5660 
 

398 741.0000 (26 800.0000) 991 365.5660
Euro BBB-BB Fundamental CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 2 284 069.0980 
 

5 101 409.6140 (2 699 090.8610) 4 686 387.8510
Euro BBB-BB Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 2 538 097.0000 
 

446 800.0000 0.0000 2 984 897.0000
Euro BBB-BB Fundamental EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Euro BBB-BB Fundamental USD - P Hedged

Class A/Klasse A

70 770 777.71
15.6434

51 194 050.63
13.8396

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 463 380.42
15.3731

0.24

1 103 958.39
13.8384

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Euro BBB-BB Fundamental CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

52 451 330.98
14.1531

33 060 449.05
12.6086

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

Euro BBB-BB Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

71 335 429.23
11.0297

33 391 376.99
9.7764

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

Euro BBB-BB Fundamental GBP - P Hedged

Class A/Klasse A

8 608 758.77
9.6576

3 797 930.59
8.5430

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

5 849 292.20
9.5014

0.14

4 352 139.59
8.5432

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

GBP GBP

Euro BBB-BB Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

735 098.72
10.9733

37 623.37
9.7659

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Euro BBB-BB Fundamental USD - I Hedged

Class A/Klasse A

4 083 611.90
15.7988

3 662 904.52
13.8980

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

964 009.33
13.8984

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD

Euro BBB-BB Fundamental CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

14 173 955.39
14.2974

7 843 596.31
12.6627

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF

Euro BBB-BB Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

52 227 541.80
11.1445

22 425 469.02
9.8182

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

Euro BBB-BB Fundamental EUR - S

Class A/Klasse A

33 505 240.08
11.2249

24 952 418.85
9.8312

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 276 142 286.05 94.34

Fractions/Fraktionen 94.74 0.00

WESFARMERS EMTN       3.875 10-15 17/07A3 015 493 3 253 415.40 1.11EUR

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

276 142 191.31 94.34

BONDS/OBLIGATIONEN 233 401 374.78 79.74

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 3 253 415.40 1.11

WIENERBERGER AG       4.875 10-14 07/07A696 073 721 486.63 0.25EUR

AUSTRIA/ÖSTERREICH 721 486.63 0.25

VALE EMTN             4.375 10-18 24/03A3 249 169 3 584 223.31 1.22EUR

BRAZIL/BRASILIEN 3 584 223.31 1.22

GLOBAL SWITH HLDG     5.50  11-18 18/04A923 969 1 020 375.93 0.35EUR

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 1 020 375.93 0.35

XSTRATA CANADA        6.25  08-15 27/05A1 762 065 1 981 442.10 0.68EUR

CANADA/KANADA 1 981 442.10 0.68

CARLSBERG BREWERIES   2.625 12-19 03/07A1 114 708 1 140 290.55 0.39EUR

DENMARK/DÄNEMARK 4 622 643.16 1.58

CARLSBERG BREWERIES   3.375 10-17 13/10A2 342 539 2 519 822.35 0.86EUR
TDC AS                4.375 11-18 23/02A851 307 962 530.26 0.33EUR

NOKIA CORPORATION     5.50  09-14 04/02A1 166 728 1 174 475.08 0.41EUR

FINLAND/FINNLAND 1 654 292.79 0.57

STORA ENSO EMTN SRS11 5.125 04-14 23/06A456 617 479 817.71 0.16EUR

ALSTOM                2.875 10-15 05/10A1 238 565 1 290 659.04 0.44EUR

FRANCE/FRANKREICH 58 932 190.53 20.14

ALSTOM SA             4.125 10-17 01/02A784 424 850 166.58 0.29EUR
ARKEMA SA             4.00  10-17 25/10A5 078 118 5 559 066.55 1.90EUR
ARRFP                 5.00  11-17 12/01A743 139 815 082.28 0.28EUR
ASFFP                 5.625 07-22 04/07A1 238 565 1 513 724.60 0.52EUR
AUTO.PARIS RHIN RHONE 4.875 11-19 21/01A825 710 907 455.29 0.31EUR
BOUYGUES              4.00  10-18 12/02A1 857 848 2 039 062.50 0.70EUR
CARREFOUR             5.375 08-15 12/06A2 105 561 2 330 940.25 0.80EUR
CARREFOUR EMTN        4.00  10-20 09/04A1 623 346 1 738 213.97 0.59EUR
CARREFOUR EMTN        5.125 07-14 10/10A825 710 893 236.57 0.31EUR
CARREFOUR SA EMTN     3.875 10-21 25/04A1 354 164 1 435 603.42 0.49EUR
CASINO GUICHARD       4.481 10-18 12/11A1 073 423 1 196 426.53 0.41EUR
CASINO GUICHARD EMTN  4.379 10-17 08/02A1 321 136 1 449 088.03 0.50EUR
CASINO GUICHARD EMTN  5.50  09-15 30/01A1 857 848 2 031 705.42 0.69EUR
CIE SAINT GOBAIN EMTN 4.75  07-17 11/04A1 123 791 1 264 703.15 0.43EUR
CIMENTS FRANCAIS SA   4.75  07-17 04/04A949 566 949 566.00 0.32EUR
CROWN EURO HLDGS REGS 7.125 10-18 15/08S2 095 652 2 299 181.73 0.79EUR
EDENRED SA EMTN       3.625 10-17 06/10A2 188 132 2 353 817.36 0.80EUR
EUTELSAT              4.125 10-17 27/03A701 853 771 090.79 0.26EUR
IMERYS SA             5.00  07-17 18/04A1 527 563 1 697 290.53 0.58EUR
ITALCEMENTI FINANCE   6.625 10-20 19/03A1 577 932 1 544 795.42 0.53EUR
LAFARGE EMTN          6.125 08-15 28/05A1 155 994 1 245 502.62 0.43EUR
NEXANS SA EMTN        5.75  07-17 02/05A660 568 696 000.87 0.24EUR
PERNOD RICARD         5.00  11-17 15/03A1 486 278 1 679 122.57 0.57EUR
PEUGEOT  8.375 09-14 15/07A512 766 530 953.81 0.18EUR
PPR SA                3.75  10-15 08/04A1 438 387 1 532 141.06 0.52EUR
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REMI COINTREAU        5.18  10-16 15/12S2 848 700 3 082 179.45 1.05EUR
REXEL                 8.25  09-16 15/12S2 742 183 2 988 348.76 1.02EUR
RHODIA                7.00  10-18 15/05S2 384 651 2 674 982.26 0.91EUR
SODEXHO               6.25  09-15 30/01A2 359 054 2 642 399.98 0.90EUR
ST GOBAIN             8.25  09-14 28/07A518 546 586 081.43 0.20EUR
TPSA EURO FINANCE     6.00  09-14 22/05A474 783 513 069.50 0.18EUR
VALEO                 4.875 11-18 11/05A2 146 846 2 357 623.34 0.81EUR
VEOLIA ENVIRONN.EMTN  4.247 10-21 06/01A701 853 778 516.41 0.27EUR
VIVENDI               3.50  11-15 13/07A2 559 701 2 694 392.46 0.92EUR

COMMERZBANK AG        6.375 11-19 22/03A743 139 692 434.63 0.24EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 18 540 084.05 6.33

DT LUFTHANSA AG       6.75  09-14 24/03A862 867 928 721.01 0.32EUR
EUROGRID GMBH         3.875 10-20 22/10A908 281 1 010 462.61 0.35EUR
EVONIK INDUSTRIES     7.00  09-14 14/10A2 972 556 3 314 459.40 1.12EUR
FRANZ HANIEL CIE EMTN 6.75  09-14 23/10A872 775 953 777.24 0.33EUR
GERRESHEIMER          5.00  11-18 19/05A865 344 950 398.66 0.32EUR
J.M. VOITH            5.375 07-17 21/06A958 649 1 111 754.84 0.38EUR
KABEL DEUTSCHLAND     6.50  11-18 29/06S1 058 560 1 130 309.19 0.39EUR
KABEL DEUTSCHLAND    6.50   12-18 29/06S1 073 423 1 145 879.05 0.39EUR
K+S AG                5.00  09-14 24/09A753 047 811 829.85 0.28EUR
MERCK FIN SERVICES    4.50  10-20 24/03A1 128 745 1 324 672.56 0.45EUR
METRO AG EMTN         7.625 09-15 05/03A1 594 446 1 829 036.84 0.62EUR
RHEINMETALL AG        4.00  10-17 22/09A1 998 218 2 159 134.49 0.74EUR
THYSSENKRUPP AG EMTN  4.375 05-15 18/03A1 119 663 1 177 213.68 0.40EUR

ALLIED IRISH BANKS    5.625 09-14 12/11A1 930 510 1 855 702.73 0.63EUR

IRELAND/IRLAND 8 675 750.45 2.96

ARDAGH PKG REGS       7.375 10-17 15/10S441 754 470 900.92 0.16EUR
BANK IRELAND (GOV&CO) 4.625 09-13 08/04A2 931 271 2 915 324.89 1.00EUR
BK OF IRELAND REG S   4.00  06-13 05/07A1 568 849 1 575 799.00 0.54EUR
CRH FINANCE EMTN      7.375 09-14 28/05A850 481 936 183.97 0.32EUR
SMURFIT KAPPA ACQ     7.75  09-19 15/11S458 269 504 260.88 0.17EUR
SMURFIT KAPPA REGS    5.125 12-18 15/09S412 855 417 578.06 0.14EUR

BANCO POP SOC COOP    4.125 09-14 22/10A1 486 278 1 488 225.02 0.51EUR

ITALY/ITALIEN 14 495 191.37 4.95

BUZZI UNICEM          5.125 09-16 09/12A1 079 203 1 081 372.20 0.37EUR
EDISON SPA -1-        4.25  09-14 22/07A1 063 514 1 118 327.51 0.38EUR
HERA SPA              4.50  09-19 03/12A988 375 1 005 187.26 0.34EUR
INTESA SAN PAOLO      4.125 12-16 19/09A825 710 829 846.81 0.28EUR
LOTTOMATICA           5.375 10-18 02/02A2 146 846 2 281 088.29 0.79EUR
LUXOTTICA GROUP       3.625 12-19 19/03A1 849 590 1 985 719.83 0.68EUR
MONTE DEI PASCHI      7.25  12-15 10/07A874 427 910 838.14 0.31EUR
MONTE PASCHI SIE      4.75  09-14 30/04A536 711 538 600.22 0.18EUR
TELECOM ITALIA EMTN   5.25  10-22 10/02A1 444 992 1 440 064.58 0.49EUR
TELECOM ITALIA SPA    7.00  11-17 20/01A284 044 318 757.01 0.11EUR
UNICREDIT SPA         6.70  08-18 05/06A1 527 563 1 497 164.50 0.51EUR

TOKYO ELECTRIC POWER  4.50  04-14 24/03A1 073 423 1 076 890.16 0.37EUR

JAPAN/JAPAN 1 076 890.16 0.37

PROSECURE FUNDING     4.668 06-16 30/06A173 399 164 526.17 0.06EUR

JERSEY/JERSEY 164 526.17 0.06

ARCELOR FINANCE       4.625 04-14 07/11A2 134 461 2 229 722.00 0.76EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 14 285 753.98 4.88

FIAT FINANCE TRADE    6.125 11-14 08/07A454 966 465 803.29 0.16EUR
FIAT FINANCE TRADE    6.875 09-15 13/02A1 119 663 1 146 893.21 0.39EUR
FIAT INDUSTRIAL EMTN  6.25  11-18 09/03A501 206 532 170.50 0.18EUR
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FMC FIN VII REG S     5.25  11-21 15/02S1 788 488 1 916 364.89 0.65EUR
GLENCORE FINANCE       5.25  10-17 22/03A2 229 417 2 456 594.60 0.85EUR
GLENCORE FINANCE      7.125 08-15 23/04A165 142 186 555.96 0.06EUR
GREIF LUXEMBOURG      7.375 11-21 15/07S852 132 939 475.53 0.32EUR
HOLCIM FINANCE        9.00  09-14 26/03U944 612 1 055 159.95 0.36EUR
SUNRISE COMM REGS     7.00  10-17 31/12S1 719 954 1 843 515.50 0.63EUR
TELENET FINANCE       6.625 11-21 15/02S866 995 895 987.31 0.31EUR
WIND ACQUISITION REGS 7.375 10-18 15/02S665 522 617 511.24 0.21EUR

CYFROWY POLSAT FIN AB 7.125 11-18 20/05S1 117 185 1 211 419.56 0.41EUR

POLAND/POLEN 1 211 419.56 0.41

BANCAJA               4.25  06-13 26/05A990 852 961 413.79 0.33EUR

SPAIN/SPANIEN 9 457 258.47 3.23

BANKIA SA             4.375 07-17 14/02A1 321 136 1 089 316.27 0.37EUR
BPE FINANCIACIONES    4.625 11-13 19/04A2 229 417 2 213 008.48 0.76EUR
CAMPOFRIO FOOD SA     8.25  09-16 31/10S2 033 724 2 056 420.35 0.70EUR
OBRASCON HUARTE LAIN  7.375 10-15 28/04S288 998 306 262.74 0.10EUR
TELEFONICA EMI  EMTN  4.75  11-17 07/02A577 997 587 736.25 0.20EUR
TELEFONICA EMIS SA    3.406 10-15 24/03A1 238 565 1 246 107.86 0.43EUR
TELEFONICA EMISIONES  3.661 10-17 18/09A1 032 137 996 992.73 0.34EUR

AKZO NOBEL SW FIN     7.75  08-14 12/12A660 568 721 518.61 0.25EUR

SWEDEN/SCHWEDEN 5 703 790.85 1.95

ERICSSON TELEFONAK    5.375 07-17 27/06A750 570 862 239.80 0.29EUR
PGNIG FINANCE REGS    4.00  12-17 14/02A1 980 878 2 051 337.83 0.70EUR
SANDVIK EMTN          6.875 09-14 25/02A1 082 506 1 172 743.70 0.40EUR
SCA AB                3.625 11-16 26/08A426 066 465 012.69 0.16EUR
SEB SUB               4.00  12-22 12/09A425 240 430 938.22 0.15EUR

ABN AMRO EMTN         7.125 12-22 06/07A388 083 414 713.26 0.14EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 52 430 117.80 17.91

ADECCO INT FINANCIAL  4.75  11-18 13/04A4 038 548 4 442 200.87 1.52EUR
ASML HOLDING NV       5.75  07-17 13/06A4 254 059 4 932 921.72 1.68EUR
BAT HOLDINGS BV       4.00  10-20 07/07A1 198 931 1 352 801.81 0.46EUR
BAT HOLDINGS BV       4.375 06-14 15/09A709 285 758 814.38 0.26EUR
BRENNTAG FINANCE      5.50  11-18 19/07A3 386 237 3 721 779.22 1.27EUR
DEUTSCHE TELEKOM      5.75  08-15 14/04A624 236 697 109.32 0.24EUR
DEUTSCHE TELEKOM INTL 6.00  09-17 20/01A423 589 504 854.55 0.17EUR
EDP FINANCE BV        3.25  10-15 16/03A1 612 612 1 567 555.63 0.54EUR
ELM BV EMTN           2.50  12-20 24/09A825 710 834 495.55 0.29EUR
ELSTER FINANCE        6.25  11-18 15/04S3 336 695 3 678 706.24 1.26EUR
FRESENIUS FINANCE BV  5.50  06-16 31/01S3 961 757 4 143 680.88 1.42EUR
GOODYEAR DUNLOP REG S 6.75  11-19 15/04S3 746 247 3 974 430.91 1.36EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN  8.50  09-19 31/10S832 315 976 180.64 0.33EUR
HEINEKEN NV           3.50  12-24 19/03A3 301 189 3 510 418.36 1.20EUR
KPN                   3.25  12-21 01/02A619 282 627 790.93 0.21EUR
KPN GMTN              4.75  06-17 17/01A785 250 880 587.20 0.30EUR
LANXESS FINANCE BV-1- 7.75  09-14 09/04A1 495 361 1 648 201.85 0.56EUR
LINDE FINANCE BV      7.375 06-66 14/07A4 166 533 4 798 137.74 1.63EUR
METRO EMTN            4.25  10-17 22/02A3 642 207 3 996 193.10 1.37EUR
NEW WORLD RES-REGS-   7.875 10-18 01/05S1 229 482 1 215 490.50 0.42EUR
OI EUROPEAN GROUP BV  6.75  10-20 15/09S646 531 722 912.17 0.25EUR
REPSOL INTL FIN EMTN  4.375 12-18 20/02A1 899 133 1 914 629.92 0.65EUR
ZIGGO FIN REGS        6.125 10-17 15/11S1 041 220 1 115 511.05 0.38EUR

ANGLO AMER CAPITAL    3.50  12-22 28/03A866 995 889 242.10 0.30EUR

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 27 486 309.87 9.39

ANGLO AMERCAN CAPITAL 5.875 08-15 17/04A1 097 368 1 222 961.77 0.42EUR
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BAT INTERNATIONAL FIN 5.375 07-17 29/06A123 030 145 083.12 0.05EUR
BAT INTL FINANCE      3.625 11-21 09/11A132 113 144 703.37 0.05EUR
EXPERIAN FINANCE      4.75  10-20 04/02A4 593 426 5 424 836.12 1.86EUR
FCE BANK PLC          4.75  11-15 19/01N1 694 357 1 798 898.82 0.61EUR
IMPERIAL TOBACCO FIN  4.50  11-18 05/07A2 302 080 2 588 435.73 0.88EUR
INTL PERSONAL FINANCE 11.50 10-15 06/08A1 283 979 1 426 295.23 0.49EUR
LBG CAP REG S 15 SUB  6.439 09-20 23/05A165 142 150 092.60 0.05EUR
LBG CAP REG S 22 SUB 15.00  09-19 21/12S660 568 862 041.24 0.29EUR
LLOYDS TSB            6.50  10-20 24/03A582 951 588 407.42 0.20EUR
MONDI FINANCE         5.75  10-17 03/04A1 185 719 1 362 165.84 0.47EUR
NATIONAL GRID EMTN    4.375 05-20 10/03A685 339 797 186.33 0.27EUR
RENTOKIL INITIAL      3.375 12-19 24/09A825 710 836 303.85 0.29EUR
RENTOKIL INITIAL EMTN 4.625 07-14 27/03A3 941 115 4 129 894.41 1.41EUR
ROYAL BK SCOTLAND SUB 6.934 08-18 09/04A1 113 057 1 136 030.49 0.39EUR
SABMILLER PLC         4.50  09-15 20/01A2 102 258 2 271 636.93 0.78EUR
SCOTTISH&SOUTH ENER   5.025 10-XX 15/10A1 682 797 1 712 094.50 0.58EUR

AMGEN                 4.375 11-18 05/12A1 468 938 1 684 401.83 0.58EUR

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 4 104 212.20 1.40

ARDEGH PKG REGS       7.375 12-17 15/10S660 568 698 154.33 0.24EUR
CHESAPEAKE ENEERGY    6.25  06-17 15/01S1 290 585 1 329 315.46 0.45EUR
MORGAN STANLEY EMTN   3.75  12-17 21/09S383 955 392 340.58 0.13EUR

NATL AUSTRALIA BK 309 FL.R  08-23 26/06A454 140 517 860.38 0.18EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 42 740 816.53 14.60

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 1 282 418.82 0.44

SANTOS FINANCE EMTN   FL.R  10-70 22/09S752 222 764 558.44 0.26EUR

OMV AG               FL.R   11-XX 29/04A1 893 353 2 043 476.95 0.70EUR

AUSTRIA/ÖSTERREICH 2 043 476.95 0.70

MUFG CAPITAL FINANCE2 FL.R  06-XX 25/07S265 052 278 495.44 0.10EUR

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 278 495.44 0.10

DANSKE BANK EMTN      FL.R  05-18 16/03A515 243 517 680.10 0.18EUR

DENMARK/DÄNEMARK 517 680.10 0.18

AXA                   FL.R  10-40 16/04A1 692 706 1 556 493.96 0.52EUR

FRANCE/FRANKREICH 6 546 618.87 2.23

BPCE PERPETUAL       FL.R   10-49 17/03A701 853 694 981.86 0.24EUR
CDC IXIS-SUB-EMTN     FL.R  03-18 24/07A660 568 640 196.08 0.22EUR
CNCEP EMTN            FL.R  04-XX 29/07A660 568 492 228.85 0.17EUR
CNP ASSURANCES SA     FL.R  06-XX 22/12A495 426 360 694.90 0.12EUR
GROUPAMA PERP.        FL.R  07-49 22/10A1 568 849 768 720.32 0.26EUR
SOCIETE GENERALE      FL.R  05-49 29/01A1 564 720 1 168 423.36 0.40EUR
SUEZ ENV. CIE         FL.R  10-XX 21/09A866 995 864 879.54 0.30EUR

BAYER SUB             FL.R  05-XX 29/07A6 246 498 6 520 282.01 2.22EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 12 320 154.65 4.20

HENKEL KGAA -SUB-     FL.R  05-04 25/11A4 314 336 4 603 698.52 1.57EUR
RWE                   FL.R  10-XX 28/09A1 217 096 1 196 174.12 0.41EUR

INTESA SANPAOLO       FL.R  08-18 28/05A330 284 308 980.69 0.11EUR

ITALY/ITALIEN 1 574 730.02 0.54

LOTTOMATICA EMTN      FL.R  06-66 31/03A1 278 199 1 265 749.33 0.43EUR

SHINSEI BANK SUB      FL.R  10-20 14/09A1 428 478 1 348 755.99 0.46EUR

JAPAN/JAPAN 1 348 755.99 0.46
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UBS PFD FDG EMTN      FL.R  05-XX 29/04A1 449 121 1 304 918.97 0.45EUR

JERSEY/JERSEY 1 304 918.97 0.45

FORTIS BANQUE         FL.R  06-49 29/06A959 475 644 652.06 0.22EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 644 652.06 0.22

BBVA INTL PREF. -E-   FL.R  09-XX 21/10A866 995 770 073.63 0.26EUR

SPAIN/SPANIEN 1 762 421.88 0.60

MAPFRE                FL.R  07-37 24/07A1 444 992 992 348.25 0.34EUR

SKAND.ENSKILDA        FL.R  09-XX 31/03A751 396 813 303.51 0.28EUR

SWEDEN/SCHWEDEN 813 303.51 0.28

ABN AMRO BANK NV     FL.R   06-XX 10/03A649 833 489 278.76 0.17EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 5 363 395.71 1.83

DELTA LLOYD LEVENSV  FL.R   12-42 29/08A825 710 841 984.75 0.29EUR
EUREKO BV             FL.R  05-49 29/06A668 825 592 077.33 0.20EUR
SUEDZUCKER INT FINANCE FL.R 05-XX 30/06A3 331 740 3 440 054.87 1.17EUR

AVIVA PLC             FL.R  04-XX 29/11A741 487 649 349.82 0.22EUR

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 6 349 746.92 2.17

IMPERIAL TOBACCO FIN FL.R   09-16 17/02A828 187 1 012 483.45 0.35EUR
LEGAL AND GENERAL SUB FL.R  05-25 08/06A1 483 801 1 431 927.32 0.49EUR
OLD MUTUAL PLC SUB.   FL.R  05-XX 04/11A597 814 557 425.68 0.19EUR
RBS                  FL.R   12-22 16/03A165 142 187 403.14 0.06EUR
REXAM PLC             FL.R  07-67 29/06A825 710 833 645.07 0.28EUR
SSE PLC               FL.R  12-XX 01/10A1 651 420 1 677 512.44 0.58EUR

DEUTSCHE CAP TR.EMTN  FL.R  03-XX 19/09A732 404 590 046.64 0.20EUR

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 590 046.64 0.20
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ITRAXX XOVER S17 V1 MKT CITIBANK N.A.
(LONDON)

0.00EUR (1 930.34)20/06/20172 394 559.73 Sell/Verkauf (5.00%)/Quarterly

Credit Default Swaps (CDS)/Credit Default Swaps (CDS) 0.008 554.55

NEXT PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 6 388.5120/09/20172 146 846.66 Buy/Kauf 1.00%/Quarterly

TESCO PLC EUR SN MM M CITIBANK NY 0.00EUR 4 096.3820/09/20172 146 846.66 Sell/Verkauf (1.00%)/Quarterly

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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Receives/(Pays)

Fixed Rate
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vermögens
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wert

Fälligkeits
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Währung Kauf-
/Verkaufs-

schutz

Teilfund
empfängt/(zahlt)

Festsatz

Futures Contracts/Termingeschäften (0.03)(81 778.34)
EURO BOBL FUTURE 4 518 917.57 0.00EUR 2 394.5631/12/2012
EURO BOBL FUTURE (35) (4 358 907.88) 0.00EUR 2 526.6731/12/2012
EURO BOBL FUTURE 4 518 917.57 0.00EUR 2 394.5631/12/2012
EURO BOBL FUTURE (35) (4 358 907.88) 0.01EUR 2 526.6731/12/2012
EURO BUND FUTURE (43) (6 087 168.94) (0.02)EUR (45 810.40)31/12/2012
EURO BUND FUTURE (43) (6 087 168.94) (0.02)EUR (45 810.40)31/12/2012

EUR EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Underlying Number of
contracts

% of Net
Assets

Maturity Currency Commitment

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Zugrundeliegend Zahl der
Verträge

% des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Verbindlichkeit

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (0.59)(1 717 055.29)
CHF 55 560 579.71 (0.12)EUR (341 783.52)66 760 780.00 05/10/2012
EUR 178 874.00 0.00CHF 678.95148 628.17 05/10/2012
EUR 183 130.00 0.00GBP (337.52)229 514.51 05/10/2012
USD 72 877.89 0.00GBP 149.98117 874.16 05/10/2012
GBP 18 472 647.03 (0.03)EUR (97 689.33)14 639 883.00 05/10/2012
GBP 117 874.16 0.00USD (444.80)72 643.00 05/10/2012
USD 63 164 525.64 (0.44)EUR (1 278 226.33)79 619 108.00 05/10/2012
EUR 290 127.00 0.00USD 597.28226 107.18 05/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

65 795 848.41Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( CHF )64 172 550.62Acquisition cost/Anschaffungskosten

3 354 130.95Cash and term deposits/Flüssige Mittel
951 493.48Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

60 477.03Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
866 499.96Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

71 028 449.83
LIABILITIES/PASSIVA

2 781 602.10Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
48 223.90Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
35 924.76Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
20 374.24Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

2 886 125.00
68 142 324.83NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen CHF



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen CHF

54 994 889.56NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

1 636 347.27Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
1 636 347.27

EXPENSES/AUFWAND

183 970.01Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
188 561.95Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

22 998.90Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
31 113.40Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

697.73Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
23 671.52Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
44 577.11Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

220.72Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
48 954.55Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

1 962.23Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen
546 728.12

1 089 619.15NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

78 798.90Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
1 168 418.05NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

1 160 259.96Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
4 472.14Net realised gain on swaps/Realisierter Nettogewinn aus Swaps

(4.49)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
2 333 145.66NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

19 991.52Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

2 353 137.18NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

1 946 367.32Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

4 299 504.50NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(128 011.02)Dividend paid/Gezahlte Dividende
8 975 941.79Net subscriptions/Zeichnungen, netto

68 142 324.83NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Class A/Klasse A 4 041 494.8980 
 

1 675 178.7620 (1 365 397.4800) 4 351 276.1800
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - P

Class D/Klasse D 610 455.1050  97 613.0000 (71 305.0000) 636 763.1050

Class A/Klasse A 24 967.8240 
 

434 182.3220 (43 920.0810) 415 230.0650
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - R

Class A/Klasse A 2 615.8260 
 

21 811.0420 (3 205.1800) 21 221.6880
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - I

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - P

Class A/Klasse A

55 707 101.20
12.8025

48 379 359.20
11.9707

35 647 026.36
11.9270

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

6 876 469.12
10.7991

0.20

6 286 090.19
10.2974

0.20

5 339 894.24
10.4590

0.20

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - R

Class A/Klasse A

5 285 580.27
12.7293

298 084.72
11.9388

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF - I

Class A/Klasse A

273 174.24
12.8724

31 355.45
11.9868

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 65 795 848.41 96.56

Fractions/Fraktionen 59.10 0.00

ABN AMRO BANK         1.50  12-14 10/02A901 829 914 364.43 1.34CHF

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

65 795 789.31 96.56

BONDS/OBLIGATIONEN 62 960 838.12 92.40

CHF/CHF 62 960 838.12 92.40

ABN AMRO BANK         3.125 11-21 27/04A256 201 266 449.04 0.39CHF
ADP                   3.125 09-15 15/07A512 403 548 783.61 0.81CHF
AMCOR                 2.125 12-18 04/04A307 441 317 432.83 0.47CHF
AMERICA MOVIL SAB     2.25  10-15 07/04A860 837 897 422.57 1.32CHF
AMERICAN INTL GROUP   2.875 07-15 16/04A294 631 308 036.70 0.45CHF
AMERICAN INTL GROUP   3.375 07-17 29/06A586 701 626 303.32 0.92CHF
AUCHAN                3.75  08-15 23/06A507 279 545 071.28 0.80CHF
BAA FUNDING           2.50  12-17 08/02A563 643 597 179.76 0.88CHF
BANCO SANTANDER       3.25  12-16 12/04A307 441 308 363.32 0.45CHF
BANK OF AMERICA CORP  3.00  10-16 23/12A153 720 161 098.56 0.24CHF
BANK OF AMERICA CORP  3.25  06-16 14/06A753 232 793 153.29 1.16CHF
BANK OF AMERICA EMTN  2.50  05-17 28/09A266 449 274 042.80 0.40CHF
BANK OF IRELAND       3.00  10-13 18/02A871 085 865 771.38 1.27CHF
BANK OF SCOTLAND      2.375 05-13 20/12A824 969 842 870.83 1.24CHF
BANK OF SCOTLAND EMTN 3.00  06-16 26/05A107 604 116 158.53 0.17CHF
BMW (UK) CAP PLC      2.125 10-15 29/06A512 403 534 948.73 0.79CHF
BMW US CAPITAL EMTN   3.625 08-15 04/03A643 065 692 902.54 1.02CHF
BNDES                 2.75  11-16 15/12A130 662 136 215.13 0.20CHF
BPCE EMTN             2.00  10-15 13/04A394 550 401 257.35 0.59CHF
BRANDBREW SA          4.50  09-14 11/06A717 364 765 427.39 1.12CHF
CITIGROUP INC EMTN         3.00  07-19 21/03A699 430 724 259.77 1.06CHF
CITIGROUP INC EMTN    2.75  06-21 06/04A358 682 312 232.67 0.46CHF
CITIGROUP INC EMTN    3.125 06-21 27/09A317 689 324 201.63 0.48CHF
COMUNIDAD MADRID      3.00  08-13 05/11A409 922 394 549.92 0.58CHF
COMUNIDAD MADRID      3.00  09-14 29/07A755 794 690 795.71 1.01CHF
COMUNIDAD MADRID      3.50  08-15 15/07A248 515 223 663.51 0.33CHF
CORP ANDINA DE FOMENTO2.625 10-15 05/11A384 302 404 670.00 0.59CHF
CREDIT AGRICOLE       2.00  10-15 08/04A353 558 357 977.48 0.53CHF
CREDIT AGRICOLE       2.50  06-13 06/11A835 217 850 000.34 1.25CHF
CREDIT AGRICOLE EMTN  3.375 07-13 02/08A204 961 209 675.10 0.31CHF
CREDIT AGRICOLE 122   2.25  06-14 13/01A607 197 618 490.87 0.91CHF
CREDIT SUISSE LDN     2.125 10-15 05/02A1 411 670 1 463 901.80 2.14CHF
CREDIT SUISSE NY      4.875 08-18 14/03A430 418 475 396.68 0.70CHF
CZECH REPUBLIC        2.875 09-16 23/11A409 922 444 765.37 0.65CHF
DEPFA ACS             3.25  06-31 31/07A661 000 533 096.49 0.78CHF
DEUTSCHE BANK AG      2.00  10-15 05/03A614 883 635 789.03 0.93CHF
DEUTSCHE TELEKOM      2.25  10-16 08/07A550 833 580 027.15 0.85CHF
DNB BANK ASA EMTN     1.75  12-18 18/04A625 131 642 322.11 0.94CHF
E ON INTER FINANCE    3.25  07-14 17/12A317 689 337 544.56 0.50CHF
EDF                   4.00  09-17 27/03A89 670 103 075.67 0.15CHF
EKSPORTFINANS         2.375 03-13 26/06A358 682 356 888.59 0.52CHF
ENEL FINANCE INTL     2.75  12-18 17/12A1 634 566 1 637 132.27 2.39CHF
EXP-IMP.BANK KOR.     2.375 11-15 30/03A512 403 532 130.51 0.78CHF
EXPORT-IMPORT INDIA   3.50  11-16 13/04A115 290 118 172.24 0.17CHF
FRANCE TELECOM EMTN   3.50  07-14 04/12A102 480 109 243.68 0.16CHF
GDF SUEZ              1.50  11-17 20/10A269 011 279 905.94 0.41CHF
GECC                  3.125 04-19 06/12A1 024 806 1 151 369.54 1.69CHF

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

CHF

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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GENERAL ELECTRIC      2.00  10-14 18/02A358 682 366 429.52 0.54CHF
GENERAL ELECTRIC      2.875 07-17 27/02A973 565 1 060 699.06 1.56CHF
GENERAL ELECTRIC CAP  2.50  06-18 08/02A512 403 553 395.24 0.81CHF
GENERAL ELECTRIC CAP  4.50  08-18 09/10A458 600 547 109.81 0.80CHF
GENERAL ELECTRIC EMTN 3.00  04-15 16/10A1 024 806 1 100 641.65 1.62CHF
GLENCORE FINANCE      3.625 10-16 06/04A407 360 429 357.44 0.63CHF
GLENCORE FINANCE      5.625 12-18 03/12A691 744 705 233.01 1.03CHF
HOLCIM OVS FINANCE    3.375 11-21 10/06A450 914 487 888.95 0.72CHF
HSBC FINANCE CORP     3.25  06-16 14/07A1 011 996 1 070 185.76 1.57CHF
HYPO ALPE-ADRIA EMTN  2.75  07-15 12/08A906 953 938 242.87 1.38CHF
HYUNDAI CAPITAL SERV  2.50  12-17 15/02A409 922 433 492.51 0.64CHF
HYUNDAI CAPITAL SERV  3.00  11-16 27/05A661 000 710 244.50 1.04CHF
IBERDROLA INTL BV     3.00  12-17 13/02A445 790 447 350.27 0.66CHF
ICO                   1.375 09-13 07/10A871 085 851 659.81 1.25CHF
ICO                   3.25  07-24 28/06A353 558 281 962.50 0.41CHF
IDBI                  3.125 12-15 12/10A61 488 60 934.61 0.09CHF
ITALY EMTN              2.50  05-15 02/03A1 419 356 1 405 162.45 2.06CHF
ITALY EMTN              2.50  06-18 30/01A1 199 023 1 157 057.20 1.70CHF
JPMORGAN CHASE (EURO) 2.75  07-14 23/01A722 488 743 440.15 1.09CHF
KOREA GAS CORP        2.00  11-16 11/10A563 643 591 825.16 0.87CHF
KOREA NATIONAL OIL    1.875 12-17 08/03A589 263 614 601.31 0.90CHF
LG ELECTRONICS        2.00  12-16 02/12A579 015 590 305.79 0.87CHF
LGT FINANCE           2.50  10-17 12/05A917 201 975 443.27 1.43CHF
LLOYDS TSB BANK       2.50  10-15 23/03A1 099 104 1 143 617.71 1.68CHF
MATTERHORN MOBILE SA  6.75  12-19 15/05S445 790 471 164.37 0.69CHF
METRO                 1.875 12-15 02/05A261 325 268 119.45 0.39CHF
MORGAN STANLEY EMTN   2.50  05-15 17/11A420 170 427 943.15 0.63CHF
MORGAN STANLEY EMTN   2.875 06-13 21/08A340 748 345 688.85 0.51CHF
MORGAN STANLEY EMTN   3.125 06-18 21/11A527 775 538 858.27 0.79CHF
MORGAN STANLEY EMTN   3.125 07-14 30/05A302 317 310 781.88 0.46CHF
PEMEX                 3.50  09-14 13/10A384 302 405 438.60 0.59CHF
PETROLEOS MEXICANOS   2.50  12-19 10/04A153 720 157 639.86 0.23CHF
PHILIP MORRIS         1.00  11-16 06/12A768 604 783 976.08 1.15CHF
PKO FINANCE AB        2.536 12-15 21/12A512 403 519 320.44 0.76CHF
PKO FINANCE LPN       3.538 11-16 07/07A204 961 212 852.00 0.31CHF
POLAND                2.25  12-18 15/05A307 441 322 966.77 0.47CHF
POLAND EMTN           3.25  07-19 15/05A512 403 569 792.14 0.84CHF
POLAND EMTN           6.00  08-17 21/04A558 519 618 280.52 0.91CHF
POLAND EMTN    3.00  09-14 23/09A717 364 750 004.07 1.10CHF
POLAND GOVT           2.125 10-14 31/03A891 581 911 195.79 1.34CHF
POLOGNE               2.75  11-16 25/02A256 201 270 932.55 0.40CHF
POLOGNE EMTN          2.625 05-15 12/05A563 643 587 034.19 0.86CHF
RCI BANQUE            2.50  12-15 16/07A543 147 549 393.19 0.81CHF
ROYAL BANK OF SCOTLAND 2.375 05-15 02/11A1 227 205 1 159 708.72 1.70CHF
RURAL ELEC EMTN       3.50  12-17 07/03A122 976 126 849.75 0.19CHF
RWE                    5.00 12-72 26/07A594 387 624 106.35 0.92CHF
SBAB EMTN             2.00  11-16 17/02A230 581 242 110.04 0.36CHF
SBERBANK              3.10  12-15 14/09A691 744 714 225.68 1.05CHF
SBERBANK(SB CAP SA)   3.50  10-14 12/11A87 108 89 808.35 0.13CHF
SLOVAKIA(REPUBLIC OF) 2.125 12-18 25/04A502 155 518 223.96 0.76CHF
SOCIETE GENERAL       1.875 10-15 19/10A307 441 311 437.73 0.46CHF
SOCIETE GENERALE      1.875 10-14 20/10A622 569 631 596.25 0.93CHF
SPI ELECTRICITY  2.375 10-15 08/09A1 327 124 1 398 125.13 2.05CHF
STATE BANK OF INDIA   3.375 11-16 22/02A256 201 263 630.83 0.39CHF
STATNETT SF           2.375 11-21 08/02A514 965 566 976.46 0.83CHF
SUNRISE COMMUNICATION 5.625 12-17 31/12S648 189 670 856.17 0.98CHF
SWISS RE AMER         4.00  01-15 29/06A358 682 390 963.38 0.57CHF
SWISS RE FINANCE      3.25  09-14 20/08A240 829 253 833.77 0.37CHF

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012
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TEVA PHARMA FINANCE   1.50  12-18 25/10A343 310 352 236.06 0.52CHF
TOYOTA MOTOR CREDIT   2.875 06-16 20/09A51 240 56 030.94 0.08CHF
UBS JERSEY BRANCH SUB 2.375 05-15 30/06A750 670 770 562.75 1.13CHF
UNIKREDIT BANK IRELAND4.25  12-22 19/10A245 953 246 085.82 0.36CHF
UNION BANK OF INDIA   3.375 11-15 07/08A189 589 193 665.16 0.28CHF
VEB FINANCE LTD       3.75  11-16 17/02A579 015 597 253.97 0.88CHF
VINCI                 2.125 11-17 15/12A338 186 354 080.74 0.52CHF
VTB BANK              5.00  11-15 17/11A678 934 716 275.37 1.05CHF

RABOBANK              6.875 09-14 12/11A589 263 632 868.46 0.93CHF

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 2 834 951.19 4.16

CHF/CHF 2 834 951.19 4.16

SCOR SE               FL.R  12-XX 08/06S461 162 464 011.98 0.68CHF
UBS JERSEY BRANCH     FL.R  06-18 23/10A1 332 248 1 310 932.03 1.92CHF
ZUERICH VERSIC.GESEL FL.R   10-XX 26/05A409 922 427 138.72 0.63CHF

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

CHF

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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ASSETS/AKTIVA

96 091 315.42Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )90 355 548.90Acquisition cost/Anschaffungskosten

150 634.26Cash and term deposits/Flüssige Mittel
9 018.12Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

20 636.37Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
1 501 591.29Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

985 601.40Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschäften

98 758 796.86
LIABILITIES/PASSIVA

3 379.43Bank overdrafts/Bankkredite
115 622.88Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

24 789.48Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
18 224.26Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

162 016.05
98 596 780.81NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

142 046 062.84NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

5 867 020.94Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
18 475.14Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

422.02Bank interest/Bankzinsen
14 175.84Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

5 900 093.94
EXPENSES/AUFWAND

297 767.02Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
65 697.44Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
70 751.68Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
33 631.63Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

7 649.43Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
42 641.15Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
17 861.61Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

864.49Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
36 085.70Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

572 950.15
5 327 143.79NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(845 961.46)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
4 481 182.33NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(10 145 530.75)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(87 964.55)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
754 704.93Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(7 068 472.94)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(12 066 080.98)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

4 137 248.18Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(7 928 832.80)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

22 758 495.68Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

4 393 110.55Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

19 222 773.43NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(40 929.30)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(62 631 126.16)Net redemptions/Rücknahmen, netto

98 596 780.81NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 882 633.5330 
 

74 684.3410 (583 011.0150) 374 306.8590
Emerging Market Bond Fundamental USD - P

Class D/Klasse D 64 470.4280  89 119.7870 (106 747.0000) 46 843.2150

Class A/Klasse A 3 079.9890 
 

8 042.0600 (3 398.6950) 7 723.3540
Emerging Market Bond Fundamental USD - R

Class A/Klasse A 2 118 580.4750 
 

1 313 749.1800 (1 831 946.3250) 1 600 383.3300
Emerging Market Bond Fundamental USD - I

Class A/Klasse A 2 220 886.3460 
 

0.0000 (2 220 886.3460) 0.0000
Emerging Market Bond Fundamental USD - S

Class A/Klasse A 1 768 364.0000 
 

565 694.0000 0.0000 2 334 058.0000
Emerging Market Bond Fundamental EUR - S Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Emerging Market Bond Fundamental USD - P

Class A/Klasse A

8 734 458.59
23.3350

17 688 135.14
20.0402

19 438 588.91
21.0970

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

628 439.88
13.4158

0.70

787 326.17
12.2122

0.68

563 908.77
13.5310

0.69

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Emerging Market Bond Fundamental USD - R

Class A/Klasse A

178 014.28
23.0488

61 237.26
19.8823

94 524.07
21.0130

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Emerging Market Bond Fundamental USD - I

Class A/Klasse A

38 522 130.38
24.0706

43 514 011.39
20.5392

123 536 070.56
21.5030

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Emerging Market Bond Fundamental USD - S

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

46 111 605.81
20.7627

48 011 205.06
21.6180

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Emerging Market Bond Fundamental EUR - S Hedged

Class A/Klasse A

39 280 013.74
16.8291

25 254 339.32
14.2812

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 96 091 315.42 97.46

Fractions/Fraktionen 40.28 0.00

ARGENTINA REPU  DIS   8.28  05-33 31/12S1 556 701 1 665 799.25 1.69USD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

96 091 275.14 97.46

BONDS/OBLIGATIONEN 88 379 323.20 89.64

ARGENTINA/ARGENTINIEN 3 215 603.32 3.26

ARGENTINA -X-         7.00  07-17 17/04S1 810 117 1 549 804.07 1.57USD

STATE OIL             5.45  12-17 09/02S1 954 927 2 098 086.31 2.13USD

AZERBAIJAN/ASERBEIDSCHAN 2 098 086.31 2.13

BELARUS (REP OF) EMTN 8.75  10-15 03/08S1 185 627 1 178 560.66 1.20USD

BELARUS/WEISSRUSSLAND 1 178 560.66 1.20

GOVERNMENT BELIZE REGS 4.25 07-29 20/02S2 113 312 841 330.64 0.85USD

BELIZE/BELIZE 841 330.64 0.85

BRAZIL                5.875 09-19 15/01S642 591 800 572.00 0.81USD

BRAZIL/BRASILIEN 2 658 303.81 2.70

BRAZIL               12.25  00-30 06/03S899 628 1 857 731.81 1.89USD

BULGARIA (REP OF)     8.25  02-15 15/01S841 704 964 828.46 0.98USD

BULGARIA/BULGARIEN 964 828.46 0.98

CODELCO INC           4.75  04-14 15/10S1 073 399 1 153 313.55 1.17USD

CHILE/CHILE 2 721 653.26 2.76

CODELCO REGS          6.15  06-36 24/10S1 221 829 1 568 339.71 1.59USD

MCC HOLDING CORP      4.875 11-16 29/07S3 474 521 3 613 675.56 3.67USD

CHINA/CHINA 3 613 675.56 3.67

COLOMBIA              6.125 09-41 18/01S470 630 638 880.22 0.65USD

COLOMBIA/KOLUMBIEN 1 707 040.31 1.73

COLOMBIA              7.375 09-19 18/03S805 502 1 068 160.09 1.08USD

CROATIA               6.625 10-20 14/07S1 547 650 1 742 019.36 1.77USD

CROATIA/KROATIEN 1 742 019.36 1.77

DOMINICAN REP.REG S   9.04  05-18 23/01S244 365 300 580.47 0.30USD

DOMINICAN REPUBLIC/DOMINIKANISCHE REPUBLIK 1 036 968.52 1.05

DOMINICAN REPUBLIC    7.50  10-21 06/05S651 642 736 388.05 0.75USD

ECUADOR REG-S         9.375 05-15 15/12S1 719 611 1 781 895.32 1.81USD

ECUADOR/ECUADOR 1 781 895.32 1.81

EGYPT REG-S           5.75  10-20 29/04S914 109 916 449.11 0.93USD

EGYPT/ÄGYPTEN 916 449.11 0.93

EL SALVADOR REP REG-S  7.75  02-23 24/01S411 801 482 828.43 0.49USD

EL SALVADOR/SALVADOR 1 036 098.20 1.05

EL SALVADOR REP REG-S 7.65  05-35 15/06S497 782 553 269.77 0.56USD

GABONESE REPUBLIC     8.20  07-17 12/12S2 622 860 3 186 565.07 3.23USD

GABON/GABUN 3 186 565.07 3.23

GEORGIA               6.875 11-21 12/04S425 377 488 281.75 0.50USD

GEORGIA/GEORGIEN 488 281.75 0.50

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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GHANA                 8.50  07-17 04/10A823 603 967 313.49 0.98USD

GHANA/GHANA 967 313.49 0.98

HUNGARY               6.25  10-20 29/01S3 122 453 3 403 161.52 3.45USD

HUNGARY/UNGARN 3 403 161.52 3.45

INDONESIA REG-S EMTN  5.875 10-20 13/03S1 411 891 1 704 900.75 1.73USD

INDONESIA/INDONESIEN 2 181 520.22 2.21

PERTAMINA REG S       6.50  11-41 27/05S416 327 476 619.47 0.48USD

JAMAICA (GOV.OF)      8.00  08-19 24/06S289 618 293 805.88 0.30USD

JAMAICA/JAMAIKA 293 805.88 0.30

JORDANIE              3.875 10-15 12/11S434 428 426 621.33 0.43USD

JORDAN/JORDANIEN 426 621.33 0.43

LIBAN  EMTN           8.25  06-21 12/04S470 630 546 989.72 0.55USD

LEBANON/LIBANON 546 989.72 0.55

REPUBLIC OF LITHUANIA 6.125 11-21 09/03S1 104 171 1 321 814.14 1.34USD

LITHUANIA/LITAUEN 1 840 862.56 1.87

REPUBLIC OF LITHUANIA 6.75  09-15 15/01S470 630 519 048.42 0.53USD

PETROLIAM NASIONAL RGS7.75  95-15 15/08S1 801 067 2 118 144.85 2.15USD

MALAYSIA/MALAYSIA 3 990 245.94 4.05

PETROLIAM NASIO.REG S 7.625 96-26 15/10S1 258 031 1 872 101.09 1.90USD

MEXICO TR. 19         5.625 06-17 15/01S1 095 121 1 283 755.58 1.30USD

MEXICO/MEXICO 1 838 657.83 1.86

MEXIQUE MTN           5.75  2010-2110 12/10S461 580 554 902.25 0.56USD

REBUBLIC NAMIBIA      5.50  11-21 03/11S1 991 129 2 242 528.95 2.27USD

NAMIBIA/NAMIBIA 2 242 528.95 2.27

NIGERIA REGS          6.75  11-21 28/01S1 665 308 1 897 834.96 1.92USD

NIGERIA/NIGERIA 1 897 834.96 1.92

PAKISTAN REG S        6.875 07-17 01/06S977 463 832 710.51 0.84USD

PAKISTAN/PAKISTAN 832 710.51 0.84

PANAMA (REP. OF)         6.70  06-36 26/01S271 517 383 148.50 0.39USD

PANAMA/PANAMA 807 918.53 0.82

PANAMA (REP.OF)       5.20  09-20 30/01S352 972 424 770.03 0.43USD

PERU (REP. OF)                 9.875 03-15 06/02S286 903 345 870.18 0.35USD

PERU/PERU 2 472 672.39 2.51

PERU (REP OF)         5.625 10-50 18/11S1 158 475 1 502 820.10 1.53USD
PERU (REP. OF)    8.375 04-16 05/03S498 687 623 982.11 0.63USD

PHILIPPINES           6.375 09-34 23/10S954 837 1 315 077.91 1.33USD

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 3 384 649.56 3.43

PHILIPPINES           6.50  09-20 20/01S1 620 055 2 069 571.65 2.10USD

POLAND            6.375 09-19 15/07S1 384 740 1 714 488.14 1.74USD

POLAND/POLEN 1 714 488.14 1.74

ROMANIA               6.75  12-22 07/02S1 719 611 1 938 001.60 1.97USD

ROMANIA/RUMÄNIEN 1 938 001.60 1.97

RUSSIA REG -S-        5.00  10-20 29/04S4 977 824 5 752 721.86 5.84USD

RUSSIA/RUSSLAND 5 752 721.86 5.84

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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SENEGAL (REP OF)      8.75  11-21 13/06S941 261 1 142 935.58 1.16USD

SENEGAL/SENEGAL 1 142 935.58 1.16

SOUTH AFRICA          6.25  11-41 08/03A425 377 561 706.08 0.57USD

SOUTH AFRICA/SÜDAFRIKA 1 739 995.27 1.76

SOUTH AFRICA          6.50  04-14 02/06S1 081 545 1 178 289.19 1.19USD

SRI LANKA             6.25  10-20 04/10S606 389 664 741.81 0.67USD

SRI LANKA/SRI LANKA 664 741.81 0.67

KAZMUNAIGAZ           9.125 08-18 02/07S3 575 887 4 633 062.22 4.70USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 4 633 062.22 4.70

TURKEY (REP. OF)                6.75  07-18 03/04S452 529 539 369.31 0.55USD

TURKEY/TÜRKEI 1 929 675.20 1.96

TURKEY (REP. OF)       7.375  05-25 05/02S1 064 349 1 390 305.89 1.41USD

UKRAINE REGS          6.875 10-15 23/09S1 837 269 1 822 001.29 1.85USD

UKRAINE/UKRAINE 2 836 126.48 2.88

UKRAINE REGS          7.75  10-20 23/09S1 022 716 1 014 125.19 1.03USD

URUGUAY               6.875 09-25 28/09S2 353 153 3 249 116.01 3.30USD

URUGUAY/URUGUAY 3 249 116.01 3.30

PETROLEOS VENEZ.REGS  8.50  10-17 02/11S4 253 777 3 844 010.65 3.90USD

VENEZUELA/VENEZUELA 5 593 434.04 5.67

PETROLEOS VENEZUELA   5.50  07-37 12/04S2 869 036 1 749 423.39 1.77USD

VIETNAM (REP OF)REGS  6.75  10-20 29/01S778 350 870 171.94 0.88USD

VIETNAM/VIETNAM 870 171.94 0.88

ARGENTIN.STEP-UP  PAR FL.R  05-38 31/12S5 955 287 2 192 141.15 2.22USD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 7 711 951.94 7.82

ARGENTINA/ARGENTINIEN 2 192 141.15 2.22

IRAQ                  FL.R  06-28 15/01S3 855 551 3 547 839.47 3.60USD

IRAQ/IRAK 3 547 839.47 3.60

COTE D IVOIRE REGS   FL.R   10-32 31/12S1 357 588 1 173 634.83 1.19USD

IVORY COAST/ELFENBEINKÜSTE ? 1 173 634.83 1.19

SERBIA REGD           FL.R  05-24 01/11S810 782 798 336.49 0.81USD

SERBIA/SERBIEN 798 336.49 0.81

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 1.00985 601.40
EUR 48 506 053.60 1.00USD 985 601.4038 470 000.00 02/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

455 714 060.97Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( USD )450 886 611.07Acquisition cost/Anschaffungskosten

21 166 493.10Cash and term deposits/Flüssige Mittel
777 942.65Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

7 093 795.93Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
348 525.96Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen

1 512 960.93Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschäften

486 613 779.54
LIABILITIES/PASSIVA

317 586.84Bank overdrafts/Bankkredite
4 740 526.12Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

422 875.34Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
140 616.27Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
833 805.40Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS
461 842.63Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten

6 917 252.60
479 696 526.94NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

533 105 826.89NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

734 739.84Dividends, net/Dividenden, netto
26 232 059.97Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

73 318.36Bank interest/Bankzinsen
15 000.51Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften

27 055 118.68
EXPENSES/AUFWAND

2 946 868.34Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
2 069 387.50Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

344 309.69Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
201 365.64Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

17 954.28Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
205 772.51Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
215 230.95Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten
444 420.65Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
400 637.76Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)
469 732.15Interest on swaps, net/Bankzinsen auf Termineinlagen

7 315 679.47
19 739 439.21NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(2 318 106.14)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
17 421 333.07NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(13 795 858.58)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(575 504.31)Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps
4 587 082.48Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften

(9 511 592.29)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
(20 186 951.59)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(22 061 491.22)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

5 143 208.65Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(16 918 282.57)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

40 512 896.55Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

566 693.95Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus IRS

16 609 726.82Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

40 771 034.75NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(369 530.61)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(93 810 804.09)Net redemptions/Rücknahmen, netto
479 696 526.94NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 9 052 377.7610 
 

2 148 720.7220 (2 860 310.1150) 8 340 788.3680
Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - P

Class D/Klasse D 0.0000  31 220.0000 (31 220.0000) 0.0000

Class A/Klasse A 3 382 792.3850 
 

2 168 966.3420 (741 374.8800) 4 810 383.8470
Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF - P

Class D/Klasse D 93 600.0000  33 265.0000 (36 650.0000) 90 215.0000

Class A/Klasse A 1 045 482.1720 
 

553 632.7390 (598 033.9720) 1 001 080.9390
Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF -  P Hedged

Class A/Klasse A 7 910 566.6460 
 

2 159 945.9110 (2 609 314.5570) 7 461 198.0000
Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - P

Class D/Klasse D 434 888.1700  78 510.3440 (46 031.6810) 467 366.8330

Class A/Klasse A 59 536.9010 
 

94 445.7040 (91 651.3940) 62 331.2110
Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - R

Class A/Klasse A 139 995.3470 
 

188 547.7090 (78 919.3110) 249 623.7450
Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A 9 542 431.7380 
 

1 905 050.3130 (5 811 552.3500) 5 635 929.7010
Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - I

Class A/Klasse A 665 676.6620 
 

271 896.5470 (114 633.0000) 822 940.2090
Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF- I Hedged

Class A/Klasse A 2 618 818.3360 
 

1 002 205.3750 (2 393 532.1070) 1 227 491.6040
Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A 1 471 742.5430 
 

4 492 700.1100 (5 964 442.6530) 0.0000
Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - S

Class A/Klasse A 3 328 052.9210 
 

0.0000 (492 172.0000) 2 835 880.9210
Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF - S

Class A/Klasse A 4 730 890.0000 
 

0.0000 (743 576.0000) 3 987 314.0000
Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - P

Class A/Klasse A

92 858 409.64
11.1330

93 286 450.92
10.3052

78 088 761.38
10.7410

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

0.00
0.0000

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF - P

Class A/Klasse A

50 309 970.88
10.4586

31 662 229.18
9.3598

20 672 855.10
10.4920

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

888 230.20
9.8457

0.47

868 301.34
9.2767

0.09

911 945.70
10.4870

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF -  P Hedged

Class A/Klasse A

9 458 680.11
9.4485

9 486 725.79
9.0740

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - P

Class A/Klasse A

92 948 343.59
12.4576

87 527 848.78
11.0647

75 945 671.05
11.3330

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

5 479 835.95
11.7249

0.55

4 768 765.26
10.9655

0.10

970 934.81
11.3310

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - R

Class A/Klasse A

684 382.01
10.9798

609 065.16
10.2301

41 571.16
10.7180

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - R

Class A/Klasse A

3 063 391.29
12.2720

1 536 303.38
10.9740

3 200 892.13
11.2970

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - I

Class A/Klasse A

64 167 700.72
11.3855

99 668 807.46
10.4448

86 482 265.56
10.7990

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF- I Hedged

Class A/Klasse A

7 860 360.74
9.5516

6 050 931.64
9.0899

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - I

Class A/Klasse A

15 602 788.92
12.7111

29 289 761.77
11.1843

52 426 061.42
11.3650

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Emerging Local Currency Bond Fundamental USD - S

Class A/Klasse A

0.00
0.0000

15 553 205.91
10.5679

15 952 574.90
10.8390

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Emerging Local Currency Bond Fundamental CHF - S

Class A/Klasse A

30 576 427.30
10.7820

31 552 008.95
9.4810

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Emerging Local Currency Bond Fundamental EUR - S

Class A/Klasse A

51 226 330.29
12.8473

53 021 209.60
11.2074

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 455 714 060.97 95.00

AUSTRALIA -125-       6.25  08-14 15/06S11 850 000 13 072 533.46 2.73AUD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

427 600 507.53 89.14

BONDS/OBLIGATIONEN 427 600 507.53 89.14

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 13 072 533.46 2.73

BRAZIL NTNB INDEXEE   6.00  03-15 15/05S8 740 10 287 301.23 2.14BRL

BRAZIL/BRASILIEN 31 610 488.82 6.59

BRAZIL NTN-F         10.00  07-17 01/01S20 350 10 617 493.00 2.21BRL
BRAZIL-LTN            0.00  10-13 01/01U22 100 10 705 694.59 2.24BRL

BANCO CENT CHILE IDX  3.00  08-13 01/07S84 000 4 036 911.57 0.84CLP

CHILE/CHILE 17 892 637.56 3.73

BANCO CENT CHILE IDX  3.00  09-17 01/07S259 500 12 945 299.88 2.70CLP
CHILI                 5.50  10-20 05/08S407 000 000 910 426.11 0.19CLP

CHINA DEV.BANK        4.20  12-27 19/01S108 000 000 17 177 395.60 3.58CNH

CHINA/CHINA 17 177 395.60 3.58

COLOMBIA (REP OF)     7.75  10-21 14/04A23 101 000 000 15 921 458.81 3.32COP

COLOMBIA/KOLUMBIEN 15 921 458.81 3.32

CZECH REPUBLIC -41-   4.60  03-18 18/08A103 620 000 6 204 211.90 1.30CZK

CZECH REPUBLIC/TSCHECHISCHE REPUBLIK 13 244 090.80 2.76

CZECH REPUBLIC -50-   3.55  07-12 18/10A33 170 000 1 695 480.48 0.35CZK
CZECH REPUBLIC -52-   4.70  07-22 19/09A86 600 000 5 344 398.42 1.11CZK

HK MONETARY AUTH      1.19  11-21 06/12S1 500 000 203 657.16 0.04HKD

HONG KONG/HONGKONG 203 657.16 0.04

HUNGARY -A-           6.50  08-19 24/06A1 204 400 000 5 300 191.18 1.10HUF

HUNGARY/UNGARN 12 297 867.38 2.56

HUNGARY -A-           8.00  04-15 12/02A1 503 000 000 6 997 676.20 1.46HUF

INDIA                 7.49  02-17 16/04S1 533 000 000 28 324 529.79 5.90INR

INDIA/INDIEN 37 213 623.90 7.75

INDIA                 7.80  10-20 03/05S366 000 000 6 737 223.47 1.40INR
INDIA SPB             8.08  07-22 02/08S114 000 000 2 151 870.64 0.45INR

INDONESIA GVT -FR42  10.25  07-27 15/07S92 471 000 000 13 164 422.79 2.74IDR

INDONESIA/INDONESIEN 22 848 877.96 4.76

INDONESIE FR0026     11.00  04-14 15/10S10 740 000 000 1 247 569.37 0.26IDR
INDONESIE S.-FR0031- 11.00  05-20 15/11S60 760 000 000 8 436 885.80 1.76IDR

MALAISIE S 0311       4.392 11-26 15/04S4 390 000 1 538 331.47 0.32MYR

MALAYSIA/MALAYSIA 15 381 625.61 3.21

MALAYSIA 0204         5.094 04-14 30/04S5 150 000 1 738 800.70 0.36MYR
MALAYSIAN GOV'T       4.24  03-18 07/02S35 530 000 12 104 493.44 2.53MYR

MEXICAN BONOS         7.00  09-14 19/06S49 200 000 3 976 639.38 0.83MXN

MEXICO/MEXICO 25 852 363.90 5.39

MEXICAN UDIBONOS IDX  4.50  04-14 18/12S21 170 000 8 627 040.31 1.80MXN
UTD MEXICAN STS      10.00  04-24 05/12S120 630 000 13 248 684.21 2.76MXN

NEW ZEALAND           6.00  03-15 15/04S7 300 000 6 584 930.35 1.37NZD

NEW ZEALAND/NEUSEELAND 6 584 930.35 1.37

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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PEROU B SOBERANOS     6.95  08-31 12/08S8 680 000 4 012 386.46 0.84PEN

PERU/PERU 18 090 125.11 3.77

PERU                  8.20  06-26 12/08S14 080 000 7 319 804.49 1.52PEN
PERU BONOS SOBERANOS  7.84  05-20 12/08S14 150 000 6 757 934.16 1.41PEN

ASIAN DEVELOP BANK    2.85  10-20 21/10S39 000 000 6 140 753.69 1.28CNH

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 15 572 618.75 3.25

PHILIPPINES           6.25  11-36 14/01S353 000 000 9 431 865.06 1.97PHP

POLAND GOV BD 0415    5.50  09-15 25/04A13 840 000 4 467 793.06 0.93PLN

POLAND/POLEN 15 472 664.98 3.23

POLAND GOVT BD OK0114 0.00  11-14 25/01U2 650 000 785 129.28 0.16PLN
POLAND GOVT BOND 1019 5.50  08-19 25/10A14 830 000 4 928 619.28 1.03PLN
POLAND PS 0816 INDEXE 3.00  04-16 24/08A12 800 000 5 291 123.36 1.11PLN

RUSSIA 5068          12.00  09-14 20/08S337 500 000 11 834 528.26 2.47RUB

RUSSIA/RUSSLAND 36 586 121.22 7.62

RUSSIA 6203           6.90  10-16 03/08S569 400 000 18 047 526.85 3.75RUB
RUSSIAN FEDERAT REGS  7.85  11-18 10/03S60 000 000 2 063 321.60 0.43RUB
RUSSIE (FED OF)       7.60  11-21 14/04S145 000 000 4 640 744.51 0.97RUB

SINGAPORE             3.625 04-14 01/07S2 220 000 1 914 968.89 0.40SGD

SINGAPORE/SINGAPUR 16 613 260.95 3.46

SINGAPORE             3.75  01-16 01/09S4 530 000 4 182 133.81 0.87SGD
SINGAPORE REGD        2.875 10-30 01/09S2 000 000 1 797 015.87 0.37SGD
SINGAPOUR GOVT        3.25  05-20 01/09S9 250 000 8 719 142.38 1.82SGD

AFRIQUE DU SUD INDEXEE 5.50  01-23 07/12S15 370 000 5 094 181.60 1.06ZAR

SOUTH AFRICA/SÜDAFRIKA 15 096 612.45 3.15

AFRIQUE DU SUD R186  10.50  98-26 21/12S41 870 000 6 426 350.02 1.34ZAR
SOUTH AFRICA 157     13.50  91-15 15/09S24 210 000 3 576 080.83 0.75ZAR

KOREA TREAS -1809-    5.75  08-18 10/09S19 616 230 000 20 413 904.13 4.25KRW

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 26 675 125.89 5.56

KOREA TREAS -2106-    4.25  11-21 10/06S4 280 000 000 4 258 723.61 0.89KRW
KOREA TRSY BD         4.50  10-15 10/03S2 136 000 000 2 002 498.15 0.42KRW

THAILAND              5.125  07-18 13/03S212 700 000 7 503 093.91 1.56THB

THAILAND/THAÏLAND 17 205 198.17 3.59

THAILAND GOVT         2.80  10-17 10/10S52 800 000 1 673 696.97 0.35THB
THAILAND GOVT         5.85  06-21 31/03S161 500 000 6 123 563.25 1.28THB
THAILANDE             4.25  07-13 13/03S58 300 000 1 904 844.04 0.40THB

TURKEY                0.00  11-13 20/02U50 000 27 143.73 0.01TRY

TURKEY/TÜRKEI 19 555 823.74 4.08

TURKEY GOVT          10.50  09-20 15/01S7 700 000 4 856 818.33 1.01TRY
TURKEY GOVT          11.00  09-14 06/08S13 800 000 8 147 004.28 1.70TRY
TURKEY (INDEX)        9.00  09-14 21/05S8 180 000 6 524 857.40 1.36TRY

NOMURA BANK           6.75  10-20 04/10S289 769 474 7 377 086.58 1.54PHP

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 7 377 086.58 1.54

USA T NOTES           0.25  12-14 31/05S10 050 000 10 054 318.38 2.10USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 10 054 318.38 2.10

SAMRUK KAZINA NATL    5.89  10-17 24/09S4 197 000 000 28 113 553.44 5.86KZT

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 28 113 553.44 5.86

BONDS/OBLIGATIONEN 28 113 553.44 5.86

KAZAKHSTAN/KAZAKHASTAN 28 113 553.44 5.86

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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 164 000 000.00 CNY 7-day Repo rate (415 478.48)04/07/2017 2.705%CNY (0.09)JP MORGAN
CHASE, NA (EU)

 169 500 000.00 CNY 7-day Repo rate (418 326.92)30/06/2017 2.71%CNY (0.09)NOMURA INT PLC

Interest rate swap (IRS)/Interest rate swap (IRS) (833 805.40) (0.17)

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

Sub-Fund receivesNominal Unrealised
appreciation/

(depreciation)

Currency Maturity Sub-Fund pays % of net
assets

Counterparty

Teilfonds ZuflüssesNominal Nicht-realisierte
Ergebnisse

Währung Fälligkeits
-datum

Teilfonds Abflüsse % des Netto-
vermögens

Vertragspartei

USD

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 0.321 512 960.93
USD 200 000.00 0.00EUR (295.00)257 005.00 01/10/2012
USD 72 800 000.00 (0.08)ILS (391 600.35)18 165 587.65 02/10/2012
ZAR 55 321 160.98 0.00USD (20 015.93)456 300 000.00 02/10/2012
USD 1 023 000 000.00 (0.33)RUB (1 570 434.84)31 216 719.71 02/10/2012
CZK 23 093 602.80 (0.05)EUR (251 985.16)577 000 000.00 02/10/2012
USD 456 300 000.00 (0.25)ZAR (1 186 237.54)54 114 907.52 02/10/2012
ILS 18 263 923.73 0.06USD 293 264.2872 800 000.00 02/10/2012
EUR 282 992.60 0.00USD 37.40220 000.00 02/10/2012
EUR 577 000 000.00 0.19CZK 902 412.8023 599 182.00 02/10/2012
RUB 32 017 347.30 0.16USD 769 807.311 023 000 000.00 02/10/2012
PLN 22 614 668.46 0.11USD 546 951.3874 200 000.00 02/10/2012
CHF 110 000 000.00 0.00HUF (3 017.70)463 622.36 03/10/2012
CHF 4 600 000.00 0.00HKD 19 129.55575 550.14 03/10/2012
CHF 10 000 000.00 0.00CZK 3 118.71482 722.03 03/10/2012
USD 106 000 000.00 (0.02)INR (107 029.34)1 902 232.43 03/10/2012
USD 5 500 000 000.00 (0.01)COP (62 594.83)2 990 951.01 03/10/2012
SGD 3 048 034.62 0.01USD 49 702.513 800 000.00 03/10/2012
USD 21 000 000.00 (0.01)MXN (47 784.58)1 585 360.33 03/10/2012
USD 3 750 000.00 (0.01)TRY (37 735.78)2 050 412.82 03/10/2012
INR 22 830 733.90 0.26USD 1 223 299.421 269 000 000.00 03/10/2012
CHF 4 700 000.00 0.00ZAR 13 537.92547 960.52 03/10/2012
CHF 1 300 000.00 0.00TRY 13 147.37692 652.23 03/10/2012
CHF 790 000.00 0.00SGD 9 927.58614 552.19 03/10/2012
CHF 45 000 000.00 0.00RUB (14 595.95)1 341 469.20 03/10/2012
CHF 1 900 000.00 0.00PLN (4 517.23)553 059.00 03/10/2012
CHF 12 600 000.00 0.00MXN (127.30)920 757.16 03/10/2012
KRW 3 044 475.62 0.01USD 59 325.163 450 000 000.00 04/10/2012
SGD 2 387 697.29 0.00USD 17 103.942 950 000.00 10/10/2012
CHF 1 100 000 000.00 0.00COP 13 586.26585 965.00 10/10/2012
CHF 20 000 000.00 0.01CNY 61 237.803 040 831.50 10/10/2012
CHF 320 000 000.00 0.00CLP 5 875.33638 310.00 10/10/2012
CHF 2 100 000.00 0.00BRL 11 522.92982 380.00 10/10/2012
CHF 8 500 000 000.00 0.01IDR 25 858.16858 060.00 10/10/2012
CHF 378 071.83 0.00USD (5 599.93)350 000.00 10/10/2012
CHF 91 000 000.00 (0.01)INR (52 817.38)1 568 874.00 10/10/2012
USD 4 800 000.00 0.00BRL (4 584.41)2 358 722.36 10/10/2012
CHF 20 000 000.00 0.00THB 3 691.25613 681.00 10/10/2012
RUB 1 303 473.84 0.01USD 24 937.8041 500 000.00 10/10/2012
MYR 2 287 002.74 0.01USD 34 548.177 100 000.00 10/10/2012
ZAR 960 369.56 0.00USD (3 996.91)7 900 000.00 10/10/2012
CHF 27 000 000.00 0.00PHP 17 660.65624 696.00 10/10/2012
CHF 1 800 000.00 0.00PEN 6 178.65656 856.00 10/10/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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CHF 1 800 000.00 0.00MYR 4 448.61557 230.20 10/10/2012
KRW 2 387 689.92 0.01USD 40 610.702 700 000 000.00 10/10/2012
CHF 1 120 000 000.00 0.00KRW 9 771.28955 700.00 10/10/2012
CNY 15 887 850.46 0.06USD 300 679.16102 000 000.00 11/10/2012
USD 102 000 000.00 (0.06)CNY (267 113.76)15 921 329.90 11/10/2012
THB 2 237 716.88 0.00USD 1 553.2069 000 000.00 17/10/2012
SGD 1 839 136.83 0.00USD (4 982.78)2 250 000.00 17/10/2012
RUB 748 089.12 0.00USD (12 729.16)23 000 000.00 17/10/2012
PLN 577 719.29 0.00USD (16 917.81)1 800 000.00 17/10/2012
MYR 1 279 737.49 0.00USD (5 187.20)3 900 000.00 17/10/2012
KRW 2 234 137.50 0.00USD 13 467.002 500 000 000.00 17/10/2012
USD 5 200 000.00 0.00ZAR (1 418.26)627 488.84 17/10/2012
COP 1 830 790.50 0.00USD (2 783.88)3 300 000 000.00 17/10/2012
USD 4 950 000.00 0.00BRL 969.032 433 389.05 24/10/2012
TRY 2 881 684.68 0.00USD 5 605.835 200 000.00 24/10/2012
USD 9 200 000.00 0.00ZAR (10 097.80)1 101 532.57 24/10/2012
USD 20 000 000.00 0.00MXN (7 151.13)1 544 640.10 24/10/2012
USD 5 600 000 000.00 0.00COP (1 394.76)3 097 173.83 24/10/2012
BRL 2 114 060.96 0.00USD (1 332.57)4 300 000.00 25/10/2012
COP 2 141 505.91 0.00USD (11 575.80)3 850 000 000.00 25/10/2012
HUF 2 149 696.19 (0.01)USD (49 609.22)467 000 000.00 25/10/2012
INR 2 147 380.00 0.01USD 59 990.63117 000 000.00 25/10/2012
RUB 2 158 713.79 0.00USD (19 203.77)67 000 000.00 25/10/2012
USD 13 400 000.00 0.00CNY (5 828.36)2 112 398.52 25/10/2012
USD 42 100 000.00 0.02CZK 72 121.172 221 331.11 25/10/2012
USD 16 400 000.00 0.00HKD 357.022 115 610.36 25/10/2012
USD 2 650 000.00 0.00SGD 6 510.312 166 714.36 25/10/2012
USD 66 100 000.00 0.00THB (411.83)2 143 494.12 25/10/2012
BRL 45 248 206.18 0.03USD 135 330.2692 700 000.00 23/11/2012
COP 8 729 188.90 (0.01)USD (54 567.37)15 730 000 000.00 23/11/2012
INR 14 413 241.53 0.03USD 131 796.73775 000 000.00 23/11/2012
MXN 23 407 063.33 0.00USD 12 149.25302 700 000.00 23/11/2012
RUB 22 984 750.19 0.15USD 716 790.60745 800 000.00 23/11/2012
USD 16 200 000.00 0.01BRL 35 721.077 966 560.12 23/11/2012
USD 83 680 000 000.00 (0.09)COP (410 483.51)45 739 273.03 23/11/2012
ZAR 23 036 152.14 0.07USD 345 985.51194 300 000.00 23/11/2012
USD 142 800 000.00 0.00HKD (2 977.12)18 415 588.77 14/12/2012
USD 7 000 000.00 0.00BRL (9 880.57)3 407 984.42 14/12/2012
CNY 28 565 792.56 (0.04)USD (193 140.99)180 100 000.00 14/12/2012
USD 55 100 000.00 0.00CNY (21 534.60)8 659 038.74 14/12/2012
USD 60 000 000.00 0.00INR (8 381.98)1 113 689.10 14/12/2012
USD 420 000.00 0.00EUR 8 195.46548 940.00 14/12/2012
INR 6 831 449.51 0.08USD 367 817.57385 000 000.00 14/12/2012
USD 8 300 000.00 (0.05)NZD (229 964.23)6 631 700.00 14/12/2012
USD 12 800 000.00 (0.02)AUD (114 368.57)13 113 600.00 14/12/2012
USD 770 000 000.00 (0.01)KZT (54 589.03)5 049 180.33 20/12/2012
KZT 5 178 211.12 (0.02)USD (74 795.96)770 000 000.00 20/12/2012
INR 11 646 803.89 0.07USD 355 602.31645 000 000.00 11/01/2013
CNY 24 288 825.44 0.02USD 117 103.89155 400 000.00 15/03/2013
USD 31 000 000.00 0.00CNY (23 013.11)4 845 897.86 15/03/2013
USD 2 098 650 000.00 (0.01)KZT (26 428.34)13 646 364.63 03/06/2013
CNY 18 578 857.88 0.01USD 51 355.65119 000 000.00 14/06/2013

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

1 632 539 951.46Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert
:( EUR )1 491 207 466.58Acquisition cost/Anschaffungskosten

9 433 399.14Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert
:( EUR )11 179 638.40Acquisition cost/Anschaffungskosten

90 838 440.54Cash and term deposits/Flüssige Mittel
3 907 705.87Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
4 708 755.50Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
9 076 039.36Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

43 884 333.02Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschäften

1 794 388 624.89
LIABILITIES/PASSIVA

13 668 608.77Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
4 057 192.06Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
1 200 226.34Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

353 083.05Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
19 279 110.22

1 775 109 514.67NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

1 371 681 141.34NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

920 956.25Dividends, net/Dividenden, netto
26 827 023.46Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

131 162.95Bank interest/Bankzinsen
209 641.22Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
242 593.00Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)

28 331 376.88
EXPENSES/AUFWAND

8 149 977.53Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
3 682 272.96Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

563 702.56Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
693 352.20Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

74 083.21Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
637 945.60Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
567 540.95Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

12 824.69Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
669 497.38Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

15 051 197.08
13 280 179.80NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

1 491 032.71Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
14 771 212.51NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

32 429 005.84Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
28 761 161.32Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(169 838 234.47)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(93 876 854.80)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

(19 260 699.02)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(113 137 553.82)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

108 444 848.95Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(1 746 239.26)Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

112 966 031.83Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

106 527 087.70NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(1 190 951.83)Dividend paid/Gezahlte Dividende
298 092 237.46Net subscriptions/Zeichnungen, netto

1 775 109 514.67NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 39 255 926.4370 
 

21 616 188.4090 (22 067 315.8270) 38 804 799.0190
Convertible Bond EUR - P

Class D/Klasse D 5 731 084.2520  3 524 440.3980 (3 864 478.4860) 5 391 046.1640

Class A/Klasse A 1 069 732.2980 
 

500 144.2990 (366 565.6490) 1 203 310.9480
Convertible Bond EUR - R

Class A/Klasse A 47 882 541.2700 
 

30 470 387.9090 (18 312 016.3170) 60 040 912.8620
Convertible Bond EUR - I

Class D/Klasse D 3 735 292.4440  678 617.9580 (133 241.3900) 4 280 669.0120

Class A/Klasse A 4 261 096.2990 
 

7 138 240.3190 (0.5950) 11 399 336.0230
Convertible Bond EUR - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Convertible Bond EUR - P

Class A/Klasse A

558 414 293.96
14.3903

522 400 933.04
13.3076

711 855 183.70
13.5540

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

74 865 173.11
13.8869

0.07

73 999 186.78
12.9119

0.03

71 731 385.03
13.1840

0.03

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Convertible Bond EUR - R

Class A/Klasse A

16 976 681.74
14.1083

14 012 355.11
13.0989

8 320 447.87
13.3830

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Convertible Bond EUR - I

Class A/Klasse A

890 177 898.77
14.8262

652 079 734.45
13.6183

579 921 231.99
13.7880

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

61 996 271.82
14.4828

0.16

50 285 536.07
13.4623

0.11

48 297 362.22
13.7380

0.05

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Convertible Bond EUR - S

Class A/Klasse A

172 679 195.27
15.1482

58 903 395.89
13.8235

231 834 419.65
13.9120

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1 632 539 951.46 91.97

DAEWOO INTERNATIONAL CORP438 619 12 914 558.77 0.73KRW

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

1 488 632 277.63 83.86

EQUITIES/AKTIEN 12 914 558.77 0.73

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 12 914 558.77 0.73

AGILE PROPERTY        9.875 12-17 20/03S2 500 000 2 033 929.27 0.11USD

BONDS/OBLIGATIONEN 29 812 106.57 1.68

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 6 901 289.27 0.39

PETROBRAS INTL FIN    4.875 11-18 07/03A500 000 549 280.00 0.03EUR
VOTO VOTORANTIM       5.25  10-17 28/04A4 000 000 4 318 080.00 0.25EUR

CESKE DRAHY REGS      4.125 12-19 23/07A4 500 000 4 689 990.00 0.26EUR

CZECH REPUBLIC/TSCHECHISCHE REPUBLIK 4 689 990.00 0.26

GAZ CAPITAL REG S     5.44  07-17 02/11A3 330 000 3 677 219.10 0.21EUR

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 7 548 344.10 0.43

GAZPROM OAO  REG-S    3.755 12-17 15/03A3 750 000 3 871 125.00 0.22EUR

SIGMA ALIMENTOS       6.875 09-19 16/06S3 935 000 3 589 031.98 0.20USD

MEXICO/MEXICO 3 589 031.98 0.20

SIEMENS FIN           1.05  12-17 16/08S4 500 000 3 519 898.95 0.20USD

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 7 083 451.22 0.40

SIEMENS FIN NV        1.65  12-19 16/08S4 750 000 3 563 552.27 0.20USD

PALADIN ENERGY CV     3.625 10-15 04/11S5 700 000 3 843 213.37 0.22USD

CONVERTIBLE BONDS/WANDELOBLIGATIONEN 1 438 647 624.19 81.04

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 5 517 539.06 0.31

PALADIN ENERGY CV     6.00  12-17 30/04S2 200 000 1 674 325.69 0.09USD

STEINHOFF CV          6.375 13-17 26/05S3 900 000 3 935 880.00 0.22EUR

AUSTRIA/ÖSTERREICH 26 492 213.50 1.49

STEINHOFF FIN H REGS  4.50  11-18 31/03S23 350 000 22 556 333.50 1.27EUR

SOFINA CV             1.00  12-16 19/06S5 750 000 4 376 167.90 0.25USD

BELGIUM/BELGIEN 19 710 103.90 1.11

UCB CV                4.50  09-15 22/10S12 200 000 15 333 936.00 0.86EUR

NOBLE GROUPE CV       0.00  07-14 13/06U8 334 000 9 559 386.27 0.54USD

BERMUDA/BERMUDAS 28 439 982.46 1.60

SEADRILL LTD CV       3.375 10-17 27/10S17 700 000 18 880 596.19 1.06USD

BILL EXPRE INV CV     0.75  10-15 18/10S18 900 000 15 682 225.42 0.88USD

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 59 982 670.38 3.38

GLORY RIVER HLDG CV    1.00 10-15 29/07S141 000 000 14 366 957.90 0.81HKD
NEW WORLD DEV. CV 0.00 07-14 04/06U209 000 000 25 280 607.15 1.43HKD
NEWFORD CAPITAL CV    0.00  11-16 12/05U6 100 000 4 652 879.91 0.26USD

AGILE PROP CV REGD    4.00  11-16 28/04S1 000 000 751 472.99 0.04USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 53 987 959.04 3.04

CHAMPION REIT 1.00 08-13 03/06S66 500 000 8 226 104.44 0.46HKD
CHINA OVERSEAS FIN CV  0.00 07-14 14/05U10 600 000 11 522 731.44 0.65USD
HENGDELI HLDGS CV 2.50 10-15 20/10S63 000 000 6 273 630.39 0.35HKD
HOLDGROVE FINANCE     1.00  12-17 24 09S11 400 000 8 940 736.89 0.50USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung
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INTIME DEPT CV REGS 1.75  10-13 27/10S15 000 000 1 561 453.90 0.09HKD
SIEM KAPITAL INC      1.00  12-19 12/09S21 200 000 16 711 828.99 0.95USD

NOKIA RENKAAT -CV-   0.00  07-14 27/06U10 900 000 13 140 168.00 0.74EUR

FINLAND/FINNLAND 28 132 008.00 1.58

SOLIDIUM CV REGS      0.50  12-15 29/09A14 400 000 14 991 840.00 0.84EUR

ATOS CV               2.50  09-16 01/01A193 342 11 542 139.04 0.65EUR

FRANCE/FRANKREICH 159 687 699.83 9.00

EURAZEO CV(DANONE)    6.25  09-14 10/06A335 200 17 835 385.88 1.00EUR
FONCIERE DES REGIONS  3.34  11-17 01/01S102 000 8 832 081.39 0.50EUR
INGENICO CV           2.75  11-17 01/01A216 553 10 385 375.14 0.59EUR
MAUREL & PROM CV      7.125 09-14 31/07A546 700 9 764 741.26 0.55EUR
MICHELIN SA -ML- CV   0.00  07-17 01/01U205 681 26 222 065.01 1.48EUR
MISARTE CV            3.25  10-16 01/01A167 464 26 009 072.76 1.47EUR
NEOPOST SA (SHS) CV   3.75  09-15 01/02A109 700 9 307 026.90 0.52EUR
SILIC CV              2.50  10-17 01/01A41 000 5 090 875.82 0.29EUR
TECHNIP CV (SHS)      0.50  10-16 01/01A61 650 6 143 977.35 0.35EUR
TECHNIP SA CV         0.25  11-17 01/01A162 700 17 825 657.08 1.00EUR
UNIBAIL RODAMCO SE    0.75  12-18 01/01A50 300 10 729 302.20 0.60EUR

KFW CV                1.50  09-14 30/07A7 800 000 9 292 686.00 0.52EUR

GERMANY/DEUTSCHLAND 16 858 611.00 0.95

SGL CARBON CV         2.75  12-18 25/01S7 500 000 7 565 925.00 0.43EUR

CHINA POWER INTL      2.75  12-17 18/09S64 500 000 8 062 997.23 0.46CNH

HONG KONG/HONGKONG 14 318 792.02 0.81

HONG KONG EXCH. CV    0.50  12-17 23/10S8 000 000 6 255 794.79 0.35USD

JAIPRAKASH ASSOCI.CV  5.75  12-17 08/09S6 500 000 5 777 497.09 0.33USD

INDIA/INDIEN 14 200 909.45 0.80

TATA STEEL CV 4.50 09-14 21/11S10 800 000 8 423 412.36 0.47USD

AEON CO LTD CV        0.30  09-13 22/11U2 091 000 000 22 052 396.80 1.24JPY

JAPAN/JAPAN 140 309 868.85 7.90

AEON CREDIT SERVICE   0.00  12-17 23/03U890 000 000 11 026 198.50 0.62JPY
AEON CREDIT SRVC      0.00  12-16 23/03U410 000 000 4 992 437.78 0.28JPY
ASAHI BREWERIES CV    0.00  08-28 26/05U1 228 000 000 13 057 277.62 0.74JPY
KDDI CORPORATION      0.00  11-15 14/12U2 580 000 000 29 050 026.13 1.64JPY
SAWAI PHARMA CV       0.00  10-15 17/09U1 230 000 000 13 798 677.59 0.78JPY
SOFTBANK INVEST. CV   1.50  03-13 31/03S790 000 000 11 532 266.56 0.65JPY
UNICHARM CV (SHS)     0.00  10-15 24/09U2 920 000 000 34 800 587.87 1.95JPY

BRITISH LAND CV       1.50  12-17 10/09S7 400 000 9 168 680.81 0.52GBP

JERSEY/JERSEY 104 546 383.56 5.89

DERWENT LONDON CAP CV 2.75  11-16 15/07S9 300 000 12 791 673.15 0.72GBP
PREMIER OIL FINA-PMO- 2.875 07-14 27/06S9 570 000 8 357 849.59 0.47USD
SHIRE PLC CV          2.75  07-14 09/05S57 300 000 49 441 459.78 2.78USD
WPP CV                5.75  09-14 19/05S13 400 000 24 786 720.23 1.40GBP

ACERGY SA CV          2.25  06-13 11/10S9 100 000 8 179 743.49 0.46USD

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 20 216 220.76 1.14

GLENCORE FINANCE CV   5.00  09-14 31/12S12 800 000 12 036 477.27 0.68USD

YTL CORP FINANCE CV   1.875 10-15 18/03S12 600 000 10 869 103.77 0.61USD

MALAYSIA/MALAYSIA 10 869 103.77 0.61

LUFTHANSA MALTA       0.75  12-17 05/04A8 400 000 8 753 472.00 0.49EUR

MALTA/MALTA 8 753 472.00 0.49

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 394 LO Funds - Convertible Bond · 30/09/2012

GOLDEN AGRI RES REGS  2.25  12-17 04/10S4 200 000 3 209 204.82 0.18USD

MAURITIUS/MAURITIUS 3 209 204.82 0.18

SAM MIGUEL CV         2.00  11-14 05/05S10 200 000 8 168 087.06 0.46USD

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 14 930 394.09 0.84

SM INVESTMENTS        1.625 12-17 15/02S8 200 000 6 762 307.03 0.38USD

CAPITALAND CV         2.875 09-16 03/09S10 500 000 6 740 718.57 0.38SGD

SINGAPORE/SINGAPUR 52 242 888.53 2.94

CAPITALAND CV         2.95  07-22 20/06S8 250 000 5 118 382.29 0.29SGD
CAPITALAND CV 3.125 08-18 05/03S30 250 000 20 491 564.49 1.15SGD
OLAM INTL CV (OLAM)   6.00  09-16 15/10S18 300 000 15 971 284.11 0.90USD
RUBY ASSETS CV 1.60  10-17 01/02S5 500 000 3 920 939.07 0.22SGD

SK TELECOM CV         1.75  09-14 07/04S10 100 000 8 446 002.33 0.48USD

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 8 446 002.33 0.48

ELEKTA AB CV          2.75  12-17 25/04A53 568 000 7 405 359.00 0.42SEK

SWEDEN/SCHWEDEN 42 020 218.50 2.37

INDUSTRIVAERDEN CV    1.875 11-17 27/02S26 100 000 26 708 652.00 1.50EUR
INDUSTRIVAERDEN CV    2.50  10-15 27/02S6 750 000 7 906 207.50 0.45EUR

AU OPTRONICS CV       0.00  10-15 13/10U16 200 000 10 344 200.54 0.58USD

TAIWAN/TAIWAN 10 344 200.54 0.58

PEGATRON CV           0.00  12-17 06/02U7 800 000 6 684 415.08 0.38USD

THAILAND/THAÏLAND 6 684 415.08 0.38

ADIDAS INTL FIN.CV    0.25  12-19 14/06A14 200 000 15 776 342.00 0.89EUR

THE NETHERLANDS/NIEDERLANDE 72 686 897.28 4.09

CELESIO CV            3.75  09-14 29/10A7 450 000 7 662 697.50 0.43EUR
CELESIO FINANCE CV    2.50  11-18 07/04A13 700 000 13 505 871.00 0.76EUR
LUKOIL INTL CV (SHS)  2.625 10-15 16/06S9 200 000 7 837 556.16 0.44USD
SIEMENS FIN CV        1.05  12-17 16/08S13 750 000 10 733 657.21 0.60USD
SIEMENS FIN. CV       1.65  12-19 16/08S22 000 000 17 170 773.41 0.97USD

DIALOG SEMICONDUCTOR   0.00 12-17 12/04S12 600 000 10 318 876.02 0.58USD

UNITED KINGDOM/VEREINIGTES KÖNIGREICH 42 699 804.74 2.41

IMMARSAT CV           1.75  07-17 16/11S18 500 000 18 446 649.82 1.05USD
PENNON GROUP CV       4.625 09-14 20/08S8 400 000 13 934 278.90 0.78GBP

ARES CAPITAL CV       4.875 12-17 15/03S2 900 000 2 307 263.90 0.13USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 473 360 060.70 26.67

ARES CAPITAL CV       5.125 11-16 01/06S9 700 000 7 934 773.42 0.45USD
ARES CAPITAL CV       5.75  11-16 01/02S10 850 000 8 962 530.12 0.50USD
BOSTON PPTY 144A      3.625 08-14 15/02S14 250 000 12 057 283.33 0.68USD
BOSTON PROPERTIES CV  3.75  06-36 15/05S6 750 000 6 024 315.97 0.34USD
COVANTA HOLDING CV    3.25  10-14 01/06S19 400 000 17 701 727.17 1.00USD
ELEC.DATA.SYST CV     0.75  11-16 15/07S26 950 000 19 285 118.34 1.09USD
EMC CORP-CONV         1.75  06-13 01/12S13 000 000 17 344 920.33 0.98USD
GILEAD SCIENCES CV    1.00  11-14 01/05S36 000 000 42 155 398.37 2.37USD
GILEAD SCIENCES CV    1.625 11-16 01/05S16 400 000 19 994 104.94 1.13USD
HEALTH CAREE REIT CV  3.00  10-29 01/12S19 700 000 18 206 995.72 1.03USD
HOLOGIC INC CV        2.00  10-37 15/12S11 570 000 10 084 741.16 0.57USD
HOLOGIC INC CV        2.00  12-42 01/03S27 300 000 20 749 591.53 1.17USD
ILLUMINA CV 144A      0.25  11-16 15/03S23 750 000 17 383 412.36 0.98USD
INTEL DEBS JR SUB CV  3.25  09-39 01/08S23 750 000 22 705 664.60 1.28USD
ISIS PHARMACEUTICAL CV2.75  12-19 01/10S3 200 000 2 847 863.19 0.16USD
JARDEN CV 144A        1.875 12-18 15/09S2 500 000 1 986 533.23 0.11USD
LAM RESEARCH CV       0.50  12-16 15/05S10 000 000 7 425 829.77 0.42USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
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Nominalwert
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LAM RESEARCH CV       1.25  12-18 15/05S13 200 000 9 970 027.21 0.56USD
LIBERTY MEDIA CV      3.125 03-23 30/03S41 420 000 45 005 333.23 2.53USD
LINEAR TECHNOLOGY CV  3.00  07-27 01/05S35 550 000 28 720 752.43 1.62USD
MEDICIS PHARMA CV     1.375 12-17 01/06S21 395 000 17 915 921.88 1.01USD
MICRON TECHNOLOGY CV   1.5  12-31 01/08S4 600 000 3 236 873.22 0.18USD
MICRON TECHNOLOGY CV  2.375 12-32 01/05S6 550 000 4 788 032.18 0.27USD
NATIONAL RETAIL PPT   5.125 08-28 15/06S11 550 000 10 811 572.09 0.61USD
NEWMONT MINING CV     1.625 07-17 15/07S15 060 000 17 025 818.73 0.96USD
OWENS BROCKWAY        3.00  10-15 01/06S2 630 000 2 018 310.86 0.11USD
PRICELINE.COM         1.00  12-18 15/03S24 250 000 20 281 218.42 1.14USD
ROYAL GOLD CV        2.875  12-19 15/06S5 070 000 4 775 415.86 0.27USD
SYMANTEC CORP CV      1.00  06-13 15/06S16 190 000 13 672 967.82 0.77USD
TEVA PHARMAC CV -C-   0.25  06-26 01/02S11 150 000 9 285 570.93 0.52USD
TIBCO SOFTWARE        2.25  12-32 01/05S13 100 000 10 492 830.16 0.59USD
TYSON FOODS CV        3.25  08-13 15/10S14 950 000 12 911 849.59 0.73USD
XILINX CV 144A        2.625 10-17 15/06S7 150 000 7 289 498.64 0.41USD

CHINA OVERSEAS FIN CV  FL.R 12-17 21/03S65 000 000 6 869 588.10 0.39HKD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 6 869 588.10 0.39

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 6 869 588.10 0.39

SIEMENS (REG SHS)  01.08.19 WAR - FV, refer to Note 220 206 400.00 0.01EUR

WARRANTS, RIGHTS/WARRANTS, RECHTE 388 400.00 0.02

GERMANY/DEUTSCHLAND 388 400.00 0.02

SIEMENS (SHS) 01.08.17 WAR - FV, refer to Note 220 182 000.00 0.01EUR

NUANCE COM CV         2.75  11-31 01/11S9 700 000 8 776 370.00 0.49USD

Other transferable securities/Sonstige Wertpapiere 8 776 370.00 0.49

CONVERTIBLE BONDS/WANDELOBLIGATIONEN 8 776 370.00 0.49

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 8 776 370.00 0.49

LO FUNDS II CONVERTIBLE BOND ASIA -I- CAP USD2 150 000 21 859 976.68 1.23USD

Shares of UCITS/UCI/Investmentsfondsaktien 135 131 303.83 7.61

UCITS/UCI/INVESTMENTSFONDSAKTIEN 135 131 303.83 7.61

LUXEMBOURG/LUXEMBURG 135 131 303.83 7.61

LO FUNDS II CONVERTIBLE BOND ASIA -I- DIS USD7 300 000 71 952 522.35 4.05USD
LO FUNDS II SHORT-TERM MONEY MARKET (EUR) -I- CAP EUR364 000 41 318 804.80 2.33EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

Währung

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 9 433 399.14 0.53

AMGEN           JAN 87.50  18.01.14 CALL1 250 638 845.71 0.04USD

Options/Optionen 9 433 399.14 0.53

Purchased options at market value/Gekaufte Optionen am Marktwert

AMGEN (BCLEAR)  JAN 80.00  17.01.14 CALL3 640 2 931 239.80 0.17USD
AMGEN INC       JAN 80.00  18.01.14 CALL1 100 885 814.22 0.05USD
DEUT.POST BCLEAR JUN 14.00 20.06.14 CALL520 000 1 092 000.00 0.06EUR
GOLDCORP (OTC)  JAN 43.00  16.01.15 CALL270 000 2 473 023.71 0.14USD
INTEL            JAN 27.00 18.01.14 CALL3 750 268 169.45 0.02USD
INTEL            JAN 30.00 19.01.13 CALL10 400 32 335.79 0.00USD
SYMANTEC         JAN 18.00 18.01.14 CALL4 950 1 111 970.46 0.06USD
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Term Deposits/Termineinlagen 1.7931 719 646.50
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 0.91EUR 16 000 000.0001/10/2012
 ING BANK AMSTERDAM 0.010 0.45EUR 8 000 000.0001/10/2012
 ING BANK AMSTERDAM 0.020 0.43HKD 7 719 646.5001/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 2.4743 884 333.02
EUR 47 784 514.00 0.03GBP 535 309.5160 501 211.11 18/10/2012
EUR 686 405 744.99 0.15HKD 2 699 415.3671 504 174.16 18/10/2012
EUR 13 187 211 003.00 0.22JPY 3 946 077.32135 696 603.53 18/10/2012
EUR 19 041 440 000.00 0.02KRW 336 439.6213 640 000.00 18/10/2012
USD 23 970 155.31 (0.03)EUR (584 822.52)30 090 000.00 18/10/2012
EUR 47 833 000.00 0.04SGD 732 993.0231 037 051.36 18/10/2012
EUR 1 189 054 798.13 2.03USD 36 164 442.24960 269 808.47 18/10/2012
HKD 1 809 025.67 0.00EUR (45 508.38)17 593 055.00 18/10/2012
KRW 1 542 198.68 0.00EUR (5 098.94)2 200 000 000.00 18/10/2012
EUR 59 988 225.00 0.01SEK 105 085.797 212 360.57 18/10/2012

EUR

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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ASSETS/AKTIVA

638 015 791.73Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )627 007 110.16Acquisition cost/Anschaffungskosten

37 105 039.08Cash and term deposits/Flüssige Mittel
916 795.82Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
863 906.18Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

4 302 214.33Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
15 619 400.78Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus

Devisentermingeschäften
696 823 147.92

LIABILITIES/PASSIVA

2 471 447.78Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
1 573 040.03Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

641 694.82Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
158 249.06Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

4 844 431.69
691 978 716.23NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

619 861 156.88NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

1 501 345.92Dividends, net/Dividenden, netto
11 517 926.70Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto

29 160.39Bank interest/Bankzinsen
14 796.42Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

277 943.33Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (9)
13 341 172.76

EXPENSES/AUFWAND

4 671 512.01Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
2 784 836.27Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

229 948.93Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
310 707.40Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)

21 764.36Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil
256 197.61Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
294 870.49Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

3 999.40Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
334 078.17Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

8 907 914.64
4 433 258.12NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

70 447.34Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
4 503 705.46NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(13 020 738.33)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
1 286 889.67Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(89 674 556.47)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
(96 904 699.67)NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

129 508.94Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

(96 775 190.73)NET REALISED LOSS AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOVERLUST NACH AUSGLEICH

64 589 566.74Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

67 359 113.41Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

35 173 489.42NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(106 807.10)Dividend paid/Gezahlte Dividende
37 050 877.03Net subscriptions/Zeichnungen, netto

691 978 716.23NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES
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Class A/Klasse A 10 485 367.4120 
 

2 761 383.4170 (5 468 031.9240) 7 778 718.9050
Convertible Bond Asia USD - P

Class D/Klasse D 1 026 186.1500  403 477.3610 (362 533.2630) 1 067 130.2480

Class A/Klasse A 8 385 398.0770 
 

2 096 080.1850 (2 452 616.3110) 8 028 861.9510
Convertible Bond Asia CHF - P Hedged

Class D/Klasse D 682 853.3800  200 302.0000 (58 868.9560) 824 286.4240

Class A/Klasse A 6 305 796.1560 
 

1 973 003.9340 (1 920 245.5720) 6 358 554.5180
Convertible Bond Asia EUR - P Hedged

Class D/Klasse D 652 444.7880  74 461.1690 (413 989.4530) 312 916.5040

Class A/Klasse A 75 557.1670 
 

91 687.9550 (7 956.6190) 159 288.5030
Convertible Bond Asia USD - R

Class A/Klasse A 158 123.3090 
 

72 769.9140 (98 484.3540) 132 408.8690
Convertible Bond Asia EUR - R Hedged

Class A/Klasse A 5 467 390.5690 
 

5 389 411.8160 (2 815 985.2180) 8 040 817.1670
Convertible Bond Asia USD - I

Class A/Klasse A 6 442 158.4120 
 

2 265 144.7290 (2 661 895.7220) 6 045 407.4190
Convertible Bond Asia CHF - I Hedged

Class A/Klasse A 3 250 180.0590 
 

3 101 652.4550 (2 478 035.1370) 3 873 797.3770
Convertible Bond Asia EUR - I Hedged

Class A/Klasse A 0.0000 
 

2 220 000.0000 0.0000 2 220 000.0000
Convertible Bond Asia CHF - S Hedged

Class A/Klasse A 722 999.8540 
 

139 000.0000 (35 000.0000) 826 999.8540
Convertible Bond Asia EUR - S Hedged

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Convertible Bond Asia USD - P

Class A/Klasse A

108 128 583.04
13.9006

133 305 648.09
12.7135

54 593 996.36
13.7320

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

14 806 102.20
13.8747

0.00

13 021 758.16
12.6895

0.03

6 654 285.56
13.7340

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Convertible Bond Asia CHF - P Hedged

Class A/Klasse A

105 846 197.64
13.1832

102 395 614.53
12.2112

76 731 878.72
13.3200

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

10 818 027.64
13.1241

0.06

8 341 793.78
12.2161

0.00

3 865 178.44
13.3300

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

CHF CHF CHF

Convertible Bond Asia EUR - P Hedged

Class A/Klasse A

88 482 342.73
13.9155

80 583 071.69
12.7792

51 552 880.01
13.7900

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

4 330 626.51
13.8396

0.07

8 337 303.87
12.7786

0.00

6 134 378.79
13.7900

0.00

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Convertible Bond Asia USD - R

Class A/Klasse A

2 181 988.33
13.6983

952 479.87
12.6061

82 112.18
13.6840

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Convertible Bond Asia EUR - R Hedged

Class A/Klasse A

1 817 157.05
13.7238

2 006 762.96
12.6911

1 359 973.59
13.7600

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Convertible Bond Asia USD - I

Class A/Klasse A

114 854 723.20
14.2840

70 816 563.40
12.9525

48 593 958.26
13.8850

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Convertible Bond Asia CHF - I Hedged

Class A/Klasse A

81 933 857.30
13.5531

80 181 780.75
12.4464

44 519 127.15
13.4800

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Convertible Bond Asia EUR - I Hedged

Class A/Klasse A

55 388 744.02
14.2983

42 309 703.07
13.0176

13 554 156.83
13.9400

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Convertible Bond Asia CHF - S Hedged

Class A/Klasse A

30 189 130.27
13.5987

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
CHF CHF CHF

Convertible Bond Asia EUR - S Hedged

Class A/Klasse A

12 098 757.04
14.6297

9 549 605.28
13.2083

9 238 159.98
14.0400

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 638 015 791.73 92.20

Fractions/Fraktionen 23.41 0.00

SJM HOLDINGS LTD4 059 824 8 828 384.84 1.28HKD

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another
regulated market/An der Börse gehandelte Wertpapiere und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere

638 015 768.32 92.20

EQUITIES/AKTIEN 25 110 514.87 3.63

HONG KONG/HONGKONG 8 828 384.84 1.28

AXIATA GROUP3 972 697 8 448 478.68 1.22MYR

MALAYSIA/MALAYSIA 16 282 130.03 2.35

TELEKOM MALAYSIA3 868 066 7 833 651.35 1.13MYR

NOBLE GROUP REG S     4.875 10-15 05/08S4 937 957 5 163 374.73 0.75USD

BONDS/OBLIGATIONEN 29 621 005.43 4.28

BERMUDA/BERMUDAS 11 574 880.60 1.67

SHENZHEN INTL HLDG    4.375 12-17 20/04S6 172 447 6 411 505.87 0.92USD

HENDERSON LAND MTN    4.75  12-17 14/02S1 234 489 1 324 051.18 0.19USD

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 1 324 051.18 0.19

CHINA RESOURCES LAND  4.625 11-16 19/05S2 468 978 2 611 684.93 0.38USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 5 811 792.25 0.84

KAISA GROUP REGS     13.50  10-15 28/04S3 065 648 3 200 107.32 0.46USD

YANCOAL INT REGS      4.461 12-17 16/05S6 172 447 6 374 903.27 0.92USD

HONG KONG/HONGKONG 6 374 903.27 0.92

OLAM INTL LTD         5.75  12-17 20/09S4 526 461 4 535 378.13 0.66USD

SINGAPORE/SINGAPUR 4 535 378.13 0.66

PALADIN ENERGY CV     3.625 10-15 04/11S4 444 161 3 854 954.13 0.56USD

CONVERTIBLE BONDS/WANDELOBLIGATIONEN 570 192 154.51 82.40

AUSTRALIA/AUSTRALIEN 16 407 260.73 2.37

WESTERN AREAS CV      6.375 10-14 02/07S12 288 930 12 552 306.60 1.81AUD

NOBLE GROUPE CV       0.00  07-14 13/06U12 180 295 17 973 974.12 2.60USD

BERMUDA/BERMUDAS 17 973 974.12 2.60

BILL EXPRE INV CV     0.75  10-15 18/10S29 627 745 31 626 728.96 4.58USD

BRITISH VIRGIN ISLANDS/ JUNGFERNINSELN, GB 152 409 807.79 22.04

BRIGHT NORTH CV       1.25  11-16 13/04S79 007 321 11 649 914.52 1.68CNH
GIANT GREAT CV        3.00  11-16 21/07S10 863 506 13 116 379.88 1.90USD
GLORY RIVER HLDG CV    1.00 10-15 29/07S168 302 055 22 062 001.83 3.19HKD
NEW WORLD DEV. CV 0.00 07-14 04/06U173 486 910 26 997 137.37 3.90HKD
NEWFORD CAPITAL CV    0.00  11-16 12/05U9 464 418 9 287 433.38 1.34USD
PB ISSUER N2 CV       1.75  10-16 12/04S4 855 658 4 690 225.73 0.68USD
POWER REGAL GROUP CV  2.25  09-14 02/06S90 693 821 14 513 710.71 2.10HKD
WHARF FINANCE CV      2.30  11-14 07/06S143 200 770 18 466 275.41 2.67HKD

AGILE PROP CV REGD    4.00  11-16 28/04S8 229 929 7 956 448.46 1.15USD

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 113 766 062.25 16.44

CHAMPION REIT 1.00 08-13 03/06S61 658 630 9 812 422.40 1.42HKD
CHINA OVERSEAS FIN CV  0.00 07-14 14/05U14 896 172 20 832 147.58 3.00USD
HENGDELI HLDGS CV 2.50 10-15 20/10S93 821 194 12 019 575.38 1.74HKD
INTIME DEPT CV REGS 1.75  10-13 27/10S81 476 300 10 911 362.82 1.58HKD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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KAISER GROUP CV       8.00  10-15 20/12S27 570 263 4 371 443.41 0.63CNH
MAOYE INTL CV (SHS) 3.00 10-15 13/10S113 573 025 13 757 970.70 1.99HKD
SHUI ON LAND LTD CV   4.50  10-15 29/09S127 975 401 19 923 970.38 2.88CNH
SOHO CHINA LTD CV 3.75 09-14 02/07S43 947 822 6 151 820.27 0.89HKD
ZHEN DING REGS CV     0.00  12-15 07/06U7 324 637 8 028 900.85 1.16USD

CHINA PETR & CHEM CV  0.00  07-14 24/04U68 275 493 10 301 233.42 1.49HKD

CHINA/CHINA 10 301 233.42 1.49

CHINA POWER INTL      2.25  11-16 17/05S91 599 113 16 011 430.83 2.31CNH

HONG KONG/HONGKONG 16 011 430.83 2.31

AMTEK CV REGD         5.625 09-14 30/09S3 423 650 3 166 876.25 0.46USD

INDIA/INDIEN 53 537 083.11 7.74

JAIPRAKASH ASSOCI.CV  5.75  12-17 08/09S2 057 482 2 352 730.67 0.34USD
JAIPRAKASH POWER CV   5.00  10-15 13/02A13 414 784 12 711 581.02 1.84USD
LARSEN AND TOUBRO CV  3.50  09-14 22/10S10 205 112 10 753 942.92 1.55USD
TATA POWER CV         1.75  09-14 21/11S3 538 869 3 641 390.03 0.53USD
TATA STEEL CV 4.50 09-14 21/11S18 188 143 18 249 982.68 2.64USD
WELSPUN GUJ STAHL CV  4.50  09-14 17/10S2 880 475 2 660 579.54 0.38USD

PULAI CAPITAL CV      0.00  12-19 22/03U14 813 872 13 965 777.82 2.02USD

MALAYSIA/MALAYSIA 34 241 767.35 4.95

YTL CORP FINANCE CV   1.875 10-15 18/03S18 270 443 20 275 989.53 2.93USD

GOLDEN AGRI RES REGS  2.25  12-17 04/10S1 645 985 1 618 019.71 0.23USD

MAURITIUS/MAURITIUS 1 618 019.71 0.23

SAM MIGUEL CV         2.00  11-14 05/05S17 447 450 17 974 711.94 2.60USD

PHILIPPINES/PHILIPPINEN 28 801 723.47 4.16

SM INVESTMENTS        1.625 12-17 15/02S10 205 112 10 827 011.53 1.56USD

CAPITALAND CV         2.875 09-16 03/09S9 670 166 7 986 575.76 1.15SGD

SINGAPORE/SINGAPUR 73 697 253.39 10.65

CAPITALAND CV 3.125 08-18 05/03S3 497 719 3 048 206.92 0.44SGD
CAPITAMALL TRUST CV   2.125 11-14 19/04S17 488 599 14 682 606.35 2.12SGD
HDBC INST TRUST SVC CV 2.50 12-17 12/09S15 019 621 12 793 059.86 1.85SGD
OLAM INTL CV (OLAM)   6.00  09-16 15/10S16 212 960 18 203 749.37 2.64USD
RUBY ASSETS CV 1.60  10-17 01/02S18 517 341 16 983 055.13 2.45SGD

LOTTE SHOPPING CV     0.00  11-16 05/07U213 978 163 2 645 105.64 0.38JPY

SOUTH KOREA/SÜDKOREA 10 879 253.34 1.57

SK TELECOM CV         1.75  09-14 07/04S7 653 834 8 234 147.70 1.19USD

AU OPTRONICS CV       0.00  10-15 13/10U13 003 288 10 681 810.99 1.54USD

TAIWAN/TAIWAN 22 447 169.76 3.24

WISTRON CORP CV       0.00  12-15 19/01U11 521 901 11 765 358.77 1.70USD

PEGATRON CV           0.00  12-17 06/02U10 863 506 11 977 015.37 1.73USD

THAILAND/THAÏLAND 11 977 015.37 1.73

QBE FUNDING REGS CV   0.00  10-30 12/05S9 464 418 6 123 099.87 0.88USD

UNITED STATES/VEREINIGTE STAATEN 6 123 099.87 0.88

CHINA OVERSEAS FIN CV  FL.R 12-17 21/03S96 290 173 13 092 093.51 1.89HKD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 13 092 093.51 1.89

CAYMAN ISLANDS/KAYMAN INSELN 13 092 093.51 1.89

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 405LO Funds - Convertible Bond Asia · 30/09/2012

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 2.2615 619 400.78
CHF 234 865 454.93 1.11USD 7 653 921.75227 858 301.00 18/10/2012
USD 2 605 000.00 0.01EUR 49 715.263 401 579.82 18/10/2012
USD 13 612 303.15 0.02AUD 107 049.6014 241 069.04 18/10/2012
EUR 202 645 382.49 1.12USD 7 808 714.17163 560 963.00 18/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Unrealised appreciation/
(depreciation)

Currency % of Net
Assets

Amount bought Maturity Currency Amount sold

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Währung % des Netto-
vermögens

Betrag,
gekauft

Fälligkeits
-datum

Währung Betrag,
verkauft
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 408 LO Funds - Money Market (EUR) · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

245 977 034.09Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( EUR )246 742 852.09Acquisition cost/Anschaffungskosten

42 133 237.62Cash and term deposits/Flüssige Mittel
7 385 185.06Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
2 068 243.64Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

297 563 700.41
LIABILITIES/PASSIVA

8 067 992.14Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
348 431.39Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

57 078.40Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
25 846.45Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

8 499 348.38
289 064 352.03NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 409LO Funds - Money Market (EUR) · 30/09/2012

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen EUR

242 094 480.50NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

3 929 698.89Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
974.99Bank interest/Bankzinsen

142 976.73Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
3 985.76Other financial income/Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften (4)

4 077 636.37
EXPENSES/AUFWAND

406 560.23Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
252 497.42Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

72 204.57Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
28 884.22Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
13 866.47Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

110 548.08Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
52 746.60Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

2 797.77Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
655.56Other expenses/Sonstige Aufwendungen

940 760.92
3 136 875.45NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

55 787.43Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
3 192 662.88NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(170 820.01)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
3 021 842.87NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(1 196.22)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

3 020 646.65NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(754 147.77)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

2 266 498.88NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(55 822.66)Dividend paid/Gezahlte Dividende
44 759 195.31Net subscriptions/Zeichnungen, netto

289 064 352.03NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 410 LO Funds - Money Market (EUR) · 30/09/2012

Class A/Klasse A 1 480 380.1370 
 

1 963 123.1950 (2 103 253.4510) 1 340 249.8810
Money Market (EUR) - P

Class D/Klasse D 64 762.5310  109 391.6900 (103 737.6830) 70 416.5380

Class A/Klasse A 1 859.0700 
 

2 256.0720 (1 008.0270) 3 107.1150
Money Market (EUR) - R

Class A/Klasse A 475 927.2400 
 

1 765 550.5540 (1 186 810.1280) 1 054 667.6660
Money Market (EUR) - I

Class A/Klasse A 151 502.9340 
 

194 549.6920 (241 487.6890) 104 564.9370
Money Market (EUR) - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Money Market (EUR) - P

Class A/Klasse A

150 534 852.56
112.3185

165 085 845.84
111.5158

162 394 485.76
110.5460

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

6 994 571.00
99.3314

0.91

6 445 825.11
99.5302

0.39

2 763 634.70
99.0560

1.93

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

EUR EUR EUR

Money Market (EUR) - R

Class A/Klasse A

346 958.08
111.6657

206 496.78
111.0753

109 787.77
110.2860

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

Money Market (EUR) - I

Class A/Klasse A

119 328 448.19
113.1432

53 356 126.41
112.1098

240 713 049.96
110.9580

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Money Market (EUR) - S

Class A/Klasse A

11 859 522.20
113.4178

17 000 186.36
112.2103

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
EUR EUR EUR

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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 412 LO Funds - Money Market (EUR) · 30/09/2012

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 245 977 034.09 85.09

Fractions/Fraktionen 32.12 0.00

ANGLESEA FUNDING              -12 18/10U4 223 001 4 222 642.21 1.46EUR

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 245 977 001.97 85.09

BONDS/OBLIGATIONEN 143 597 476.46 49.67

EUR/EUR 143 597 476.46 49.67

ANZ BANKING GROUP     2.625 09-12 16/11A5 962 878 5 971 628.28 2.07EUR
ARABELLA FINANCE LTD          -12 01/10U7 038 335 7 038 268.54 2.43EUR
AUST & NZ BANK EMTN   5.25  08-13 20/05A1 970 734 2 026 524.55 0.70EUR
BASF SE EMTN          3.75  09-12 08/10A2 533 800 2 535 737.89 0.88EUR
BMW FINANCE NV EMTN   8.875 08-13 19/09A2 815 334 3 047 365.53 1.05EUR
BP CAPITAL MARK.EMTN  4.50  07-12 08/11A1 202 147 1 206 168.25 0.42EUR
CHESHAM FINANCE               -12 04/10U11 261 337 11 261 061.77 3.91EUR
CIE DE FIN.FONCIER    4.50  07-13 09/01A1 407 667 1 421 957.64 0.49EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.125 08-13 05/06A4 223 001 4 314 070.94 1.49EUR
DEXIA MUNICIPAL AG    4.25  04-12 28/12A1 407 667 1 419 989.86 0.49EUR
EBURY FINANCE LTD             -12 17/10U5 630 668 5 630 216.03 1.95EUR
EDF SA -78-           5.625 08-13 23/01A2 069 270 2 099 534.83 0.73EUR
EFSF                          -12 06/12U7 038 335 7 038 024.07 2.43EUR
E.ON INTL FINANCE     5.125 07-12 02/10A1 970 734 1 971 170.27 0.68EUR
EUROHYPO -2212-       4.50  03-13 21/01A1 407 667 1 422 794.35 0.49EUR
GAZ DE FRANCE EMTN    4.75  03-13 19/02A2 663 587 2 701 817.73 0.93EUR
GE CAP EURO FUNDING   4.875 08-13 06/03A2 252 267 2 288 506.12 0.79EUR
GE CAP EUROP FUNDING  5.25  09-13 31/01A7 947 970 8 066 187.11 2.79EUR
GLAXOSMITHKLINE EMTN  5.125 07-12 13/12A1 300 684 1 312 361.10 0.45EUR
JPM CHASE             5.25  08-13 08/05A1 604 740 1 649 792.49 0.57EUR
KA FINANZ ECP                 -12 31/10U11 261 337 11 258 138.71 3.89EUR
LLOYDS TSB            2.875 11-13 11/03A2 815 334 2 839 556.62 0.98EUR
NORDEA BANK                   -12 19/11U3 659 934 3 659 374.99 1.27EUR
PROCTER GAMBLE        3.375 05-12 07/12A1 914 427 1 924 480.63 0.67EUR
ROCHE HLDG            4.625 09-13 04/03A8 143 354 8 280 019.10 2.86EUR
ROYAL BANK CANADA     3.25  06-13 18/01A2 421 187 2 440 507.25 0.84EUR
SANTANDER UK          2.50  10-13 18/03A7 319 869 7 388 881.71 2.56EUR
SIEMENS FINANCIER NV  4.125 09-13 20/02A2 496 638 2 531 443.21 0.88EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 25/10U2 815 334 2 814 425.23 0.97EUR
SILVER TOWER FUNDING          -12 29/10U2 815 334 2 814 291.18 0.97EUR
THAMES ASSET GLOBAL SEC       -12 04/10U11 651 261 11 651 092.72 4.04EUR
TOTAL CAPITAL EMTN    4.125 07-13 16/01A563 066 568 977.66 0.20EUR
UNEDIC  2.125 09-12 03/12A5 630 668 5 648 686.14 1.95EUR
UNILEVER  CAP. CORP   4.625 07-12 14/11A1 126 133 1 131 781.75 0.39EUR

BARCLAYS BANK EMTN    FL.R  12-13 07/02Q2 871 641 2 873 764.24 0.99EUR

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 102 379 525.51 35.42

EUR/EUR 102 379 525.51 35.42

BARCLAYS BANK PLC     FL.R  09-13 28/01Q3 378 401 3 385 778.00 1.17EUR
BFCM                  FL.R  11-13 24/01Q8 305 236 8 323 372.85 2.88EUR
BNP PARIBAS REGS      FL.R  10-13 18/01Q3 198 782 3 201 373.02 1.11EUR
CS LDN EMTN           FL.R  09-13 07/01Q3 188 929 3 192 729.32 1.10EUR
EAA                  FL.R   12-13 09/01Q11 261 337 11 262 181.28 3.90EUR
EAA EMTN             FL.R   11-12 08/11Q5 067 601 5 067 658.62 1.75EUR
EXP-IMP BK KOREA      FL.R  06-13 14/02Q4 223 001 4 214 760.00 1.46EUR
GOLDMAN SACHS GROUP   FL.R  06-13 04/02Q2 815 334 2 805 809.42 0.97EUR
HSBC FINANCE CORP    FL.R   06-13 05/04Q5 347 446 5 346 636.27 1.85EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 413LO Funds - Money Market (EUR) · 30/09/2012

HSBC FRANCE          FL.R   11-12 01/12Q1 126 133 1 125 998.58 0.39EUR
HSH N FINANCE EMTN    FL.R  03-13 14/02Q2 347 988 2 347 491.59 0.81EUR
ING BANK              FL.R  12-13 01/03Q1 689 200 1 691 614.65 0.59EUR
ING BANK             FL.R   12-13 07/03Q1 407 667 1 407 667.00 0.49EUR
ING BANK EMTN         FL.R  11-13 28/03Q1 407 667 1 409 153.80 0.49EUR
LANDESBK HESS THUER  FL.R   02-12 16/10Q1 478 050 1 478 377.06 0.51EUR
LLOYDS TSB BANK       FL.R  11-13 18/01Q9 159 690 9 199 592.79 3.18EUR
LLOYDS TSB EMTN      FL.R   10-13 25/03Q1 064 196 1 067 657.55 0.37EUR
NORDEA BANK           FL.R  11-13 21/01Q2 252 267 2 255 796.06 0.78EUR
NORDEA BANK AB        FL.R  11-13 11/02Q4 786 068 4 789 486.70 1.66EUR
NRW BANK 172          FL.R  06-12 02/01Q2 533 800 2 535 239.43 0.88EUR
RABOBANK NED          FL.R  11-13 14/01Q13 795 138 13 795 662.57 4.77EUR
RABOBANK NEDERLAND    FL.R  12-13 13/03Q1 407 667 1 408 503.95 0.49EUR
SBAB                  FL.R  11-13 01/02Q2 829 411 2 834 892.98 0.98EUR
SHB                  FL.R   10-13 14/01Q5 351 950 5 358 327.78 1.85EUR

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

EUR

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Term Deposits/Termineinlagen 12.3735 754 746.87
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.060 4.57EUR 13 232 071.6701/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.030 3.90EUR 11 261 337.6001/10/2012
 ABN AMRO BANK JERSEY 0.050 3.90EUR 11 261 337.6001/10/2012

EUR%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

 416 LO Funds - Money Market (USD) · 30/09/2012

ASSETS/AKTIVA

246 524 518.90Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( USD )247 066 477.30Acquisition cost/Anschaffungskosten

34 014 087.60Cash and term deposits/Flüssige Mittel
760 199.32Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern
285 191.79Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen

1 034 327.08Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto
282 618 324.69

LIABILITIES/PASSIVA

1 816 762.42Brokers payable/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern
189 425.41Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

43 704.77Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)
30 930.21Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

2 080 822.81
280 537 501.88NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen USD

313 478 995.04NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

2 813 252.38Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
1 263.90Bank interest/Bankzinsen

85 643.97Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
2 900 160.25

EXPENSES/AUFWAND

269 924.87Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
237 373.11Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)

79 270.12Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle
31 544.70Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
11 875.56Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

123 879.19Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
57 793.05Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

4 832.89Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
22 921.98Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

839 415.47
2 060 744.78NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

(255 482.47)Net equalisation on net investment income/loss /Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
1 805 262.31NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(590 215.24)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
(243.26)Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften

(95 817.04)Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs
977 558.30Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

2 096 545.07NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

84 949.59Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

2 181 494.66NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(145 929.85)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

(927 477.75)Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Veränderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften

1 108 087.06NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(89 669.63)Dividend paid/Gezahlte Dividende
(33 959 910.59)Net redemptions/Rücknahmen, netto
280 537 501.88NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Class A/Klasse A 15 260 725.7350 
 

23 610 668.4150 (21 248 727.1800) 17 622 666.9700
Money Market (USD) - P

Class D/Klasse D 902 916.2840  4 822 956.5110 (2 746 787.3680) 2 979 085.4270

Class A/Klasse A 2 409 399.1390 
 

70 836.4350 (2 287 291.6990) 192 943.8750
Money Market (USD) - R

Class A/Klasse A 5 980 753.5480 
 

6 050 971.6010 (8 587 018.4860) 3 444 706.6630
Money Market (USD) - I

Class A/Klasse A 5 997 250.1380 
 

4 208 177.0260 (7 135 458.3990) 3 069 968.7650
Money Market (USD) - S

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Money Market (USD) - P

Class A/Klasse A

181 299 936.94
10.2879

156 462 509.32
10.2526

129 286 795.51
10.2230

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

29 832 888.79
10.0141

0.08

9 083 075.68
10.0597

0.00

1 790 595.84
10.0310

0.10

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

USD USD USD

Money Market (USD) - R

Class A/Klasse A

1 976 167.96
10.2422

24 634 644.81
10.2244

1 511 044.78
10.2060

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

Money Market (USD) - I

Class A/Klasse A

35 630 400.28
10.3435

61 552 574.31
10.2918

8 093 992.55
10.2530

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Money Market (USD) - S

Class A/Klasse A

31 798 107.91
10.3578

61 746 190.92
10.2958

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
USD USD USD

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 246 524 518.90 87.88

Fractions/Fraktionen 43.37 0.00

ANTALIS                       -12 11/10U2 899 979 2 899 606.96 1.03USD

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 246 524 475.53 87.88

BONDS/OBLIGATIONEN 131 500 196.67 46.88

USD/USD 131 500 196.67 46.88

ARABELLA FINANCE              -12 01/10U8 699 939 8 699 794.03 3.11USD
BANK OF CHINA                 -12 15/11U4 929 965 4 926 662.24 1.76USD
BARCLAYS BANK         2.50  09-13 23/01S2 102 195 2 110 027.96 0.75USD
BNP PARIBAS 608       2.125 09-12 21/12S5 263 753 5 279 725.82 1.88USD
CIE FIN FONCIER 144A  2.125 10-13 22/04S2 899 979 2 922 732.69 1.04USD
CIE FIN.FONCIER REGS  2.125 10-13 22/04A2 899 979 2 924 338.83 1.04USD
DB LONDON             5.375 07-12 12/10S4 059 971 4 066 370.72 1.45USD
DEXIA MUN AGENCY REGS 5.00  04-12 12/12A2 319 983 2 337 603.15 0.83USD
EIB                   1.625 10-13 15/03S1 633 558 1 642 993.71 0.59USD
ENI FINANCE INTL              -12 01/10U13 049 909 13 049 684.64 4.66USD
EXP-IMP.BANK KOREA    5.50  07-12 17/10S4 103 471 4 110 538.88 1.47USD
FMS WERTMANAGEMENT            -12 08/11U2 899 979 2 898 943.13 1.03USD
HOUSEHOLD FINANCE     6.375 02-12 27/11S3 600 324 3 622 009.17 1.29USD
HSBC HOLDINGS PLC     5.25  02-12 12/12S869 993 877 448.46 0.31USD
ING BANK REGS         2.65  10-13 14/01S7 249 949 7 282 884.48 2.60USD
JOHN DEERE CAP        5.25  09-12 01/10S579 995 580 072.53 0.21USD
JP MORGAN CHASE       5.375 07-12 01/10S6 234 956 6 235 781.50 2.22USD
KA FINANZ                     -12 05/11U5 799 959 5 796 308.93 2.07USD
KA FINANZ                     -12 26/11U5 799 959 5 794 912.96 2.07USD
KOREA                 4.25  03-13 01/06S1 449 989 1 483 193.27 0.53USD
KOREA DEV.BK                  -12 10/10U2 899 979 2 899 721.28 1.03USD
KOREA DEV.BK                  -12 25/10U4 349 969 4 348 160.18 1.55USD
LBK BAD.WUERT                 -12 25/10U7 249 949 7 249 042.88 2.58USD
METROPOLITAN LIFE     5.125 08-13 10/04S4 987 965 5 106 764.57 1.82USD
NORDEA BANK SUB 144A  5.25  02-12 30/11S1 736 217 1 749 950.29 0.62USD
ONTARIO (PROV.OF)     1.875 09-12 19/11S1 716 498 1 720 154.24 0.61USD
RECKITT BENCKISER             -12 13/11U1 449 989 1 449 191.50 0.52USD
ROYAL PARK INV FUND CORP      -12 19/11U7 249 949 7 243 411.19 2.58USD
SILVER TOWER FDG              -12 04/10U5 799 959 5 799 636.88 2.07USD
SUNCORP-METWAY                -12 17/10U2 899 979 2 899 533.93 1.03USD
WACHOVIA CORP         5.50  08-13 01/05S1 449 989 1 492 995.67 0.53USD

BNG REG S S 864       FL.R  10-13 03/05Q3 552 475 3 553 715.86 1.27USD

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 115 024 278.86 41.00

USD/USD 115 024 278.86 41.00

CREDIT SUISSE (USA)   FL.R 06-13  12/04Q7 144 970 7 148 199.40 2.54USD
CWTH BK AUST REG S    FL.R  10-13 19/03Q2 899 979 2 905 977.64 1.04USD
DBS BANK LTD EMTN     FL.R  12-13 04/09Q4 349 969 4 349 564.98 1.55USD
EAA EMTN             FL.R   11-12 01/10Q2 493 982 2 493 999.26 0.89USD
FED FARM CREDIT BKS    FL.R 12-13 13/09Q5 799 959 5 799 959.01 2.07USD
FED FARM CREDIT BKS  FL.R   09-12 27/11M5 799 959 5 800 156.01 2.07USD
GECC EMTN 4307        FL.R  06-13 20/03Q1 206 391 1 206 695.66 0.43USD
GECC TR 836           FL.R  11-13 07/01Q869 993 869 993.78 0.31USD
HSBC BANK EMTN       FL.R   09-13 06/02Q86 999 86 999.00 0.03USD
HSBC BANK PLC        FL.R   10-13 12/08Q7 974 944 8 017 310.17 2.85USD
ING BANK REGS        FL.R   11-13 15/03Q6 149 407 6 158 187.56 2.20USD
JPM CHASE MTN        FL.R   10-13 26/02Q2 928 979 2 934 797.90 1.05USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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KFW                   FL.R  11-13 25/01Q3 479 975 3 479 938.95 1.24USD
KOMMUNALBANKEN A/S    FL.R  10-13 04/03Q2 899 979 2 901 268.91 1.03USD
KOMMUNALBANKEN 144A  FL.R   10-13 07/05Q5 799 959 5 803 272.56 2.07USD
KOREA DEV.BK         FL.R   05-12 22/11Q3 479 975 3 476 846.54 1.24USD
LANDWIRT.RENTENBANK   FL.R  10-13 12/02Q1 449 989 1 449 618.27 0.52USD
METLIFE INST FDG REGS FL.R  12-13 12/09Q1 449 989 1 449 989.00 0.52USD
NRW BANK             FL.R   10-13 21/05Q2 899 979 2 908 997.46 1.04USD
NRW.BANK              FL.R  10-13 01/02Q6 176 957 6 177 103.11 2.20USD
ONTARIO (PROV.OF)     FL.R  09-12 19/11Q4 339 819 4 341 318.34 1.55USD
PRUDENTIAL PLC       FL.R   12-13 01/07M7 249 949 7 249 949.01 2.57USD
RABOBANK NED 1371A    FL.R  05-13 11/01S5 263 463 5 262 644.46 1.88USD
SHB                  FL.R   11-13 18/03Q3 149 378 3 155 276.80 1.12USD
SOCIETE GENERALE      FL.R  09-13 19/06Q4 349 969 4 366 347.80 1.56USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  10-12 15/11Q2 058 985 2 059 415.22 0.73USD
TOYOTA MOTOR CREDIT   FL.R  12-13 14/01Q2 899 979 2 901 041.39 1.03USD
WACHOVIA CORP         FL.R  08-13 01/05Q3 769 973 3 809 261.29 1.36USD
WESTPAC BANKING       FL.R  10-13 08/04Q2 899 979 2 906 433.52 1.04USD

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

USD

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen

Term Deposits/Termineinlagen 9.6126 969 812.67
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.200 3.93USD 11 019 923.4601/10/2012
 BNP PARIBAS BRUXELLES 0.200 2.58USD 7 249 949.6401/10/2012
 CREDIT SUISSE LONDON 0.150 2.07USD 5 799 959.7101/10/2012
 DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG 0.150 1.03USD 2 899 979.8601/10/2012

USD%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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ASSETS/AKTIVA

56 601 069.26Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert (8)
:( GBP )56 732 708.03Acquisition cost/Anschaffungskosten

5 481 148.91Cash and term deposits/Flüssige Mittel
2 098 356.56Brokers receivable/Forderungen gegenüber Brokern

24 427.87Amounts receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen
579 988.23Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto

64 784 990.83
LIABILITIES/PASSIVA

2 113 739.64Amounts payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
16 092.80Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen (3)

7 997.46Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
2 137 829.90

62 647 160.93NET ASSETS/NETTOVERMÖGEN

Statement of net assets as at 30/09/2012 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen GBP



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2012 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2012

Notes
Anmerkungen GBP

36 576 291.73NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

638 040.69Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
35 081.06Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen

673 121.75
EXPENSES/AUFWAND

74 791.43Management fees/Verwaltungsgebühren (3)
75 834.05Distribution fees/Vertriebsgebühren (3)
12 861.37Custodian, administration and transfer agent fees/Vergütungen an Depotbank, Verwaltung und Transferstelle

5 335.64Taxe d'abonnement/Taxe d'abonnement (7)
2 748.22Domiciliary fees/Vergütungen an Domizil

18 960.22Auditing and professional fees/Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten
11 260.37Publication, marketing and printing expenses/Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten

168.19Bank interest and charges/Bankzinsen und Gebühren
9 890.56Other expenses/Sonstige Aufwendungen (4)

211 850.05
461 271.70NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

104 480.58Net equalisation on net investment income/loss/Nettoertrags-/Nettoverlustausgleich bei der Ausgabe/Rücknahme von Aktien
565 752.28NET INCOME FOR THE YEAR/NETTOGEWINN DES GESCHÄFTSJAHRES

(76 742.69)Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
1.07Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

(0.90)Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
489 009.76NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

(26 172.55)Net equalisation on net realised gain/loss/Einkauf in realisierte Kursgewinne/-verluste bei der Ausgabe/Rücknahme von
Aktien

462 837.21NET REALISED GAIN AFTER EQUALISATION/REALISIERTER NETTOGEWINN NACH AUSGLEICH

(108 449.58)Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Veränderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

354 387.63NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS AFTER EQUALISATION/NETTOZUNAHME DES
NETTOVERMÖGENS GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG NACH AUSGLEICH

(112 380.18)Dividend paid/Gezahlte Dividende
25 828 861.75Net subscriptions/Zeichnungen, netto
62 647 160.93NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR/NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES



The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Class A/Klasse A 2 217 143.1190 
 

7 251 310.0060 (6 108 288.0600) 3 360 165.0650
Money Market (GBP) - P

Class D/Klasse D 1 401 781.6560  5 082 157.6500 (3 736 760.9130) 2 747 178.3930

Class A/Klasse A 0.0000 
 

76 823.5580 0.0000 76 823.5580
Money Market (GBP) - R

Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2012 / Veränderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2012

Number of Shares
01/10/2011/

Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2011

Number of Shares
issued/

Anzahl ausgegebener
Aktien

Number of Shares
redeemed/

Anzahl zurück-
genommener Aktien

Number of Shares
30/09/2012/

Anzahl ausstehender
Aktien 30/09/2012

 

Money Market (GBP) - P

Class A/Klasse A

34 327 172.56
10.2159

22 521 385.78
10.1578

6 191 400.65
10.1030

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 

Class D/Klasse D

27 536 491.04
10.0236

0.06

14 054 905.95
10.0265

0.04

863 176.75
10.0120

0.09

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie
Dividend paid to shareholders/An Aktionäre ausgeschüttete Dividende

 

GBP GBP GBP

Money Market (GBP) - R

Class A/Klasse A

783 497.33
10.1987

0.00
0.0000

0.00
0.0000

Net assets/Nettovermögen
Net asset value per share/Nettoinventarwert je Aktie

 
GBP GBP GBP

30/09/201130/09/2012For the period/year ended/Abschluss per

Statistics / Statistiken

30/09/2010
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Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 56 601 069.26 90.35

Fractions/Fraktionen 14.29 0.00

ARABELLA FINANCE              -12 12/10U2 696 821 2 696 111.91 4.31GBP

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 56 601 054.97 90.35

BONDS/OBLIGATIONEN 37 222 558.54 59.42

GBP/GBP 37 222 558.54 59.42

BANK OF CHINA LTD             -12 12/10U2 157 456 2 156 960.36 3.44GBP
BANK V.NED.GEM.       4.375 05-12 14/12A579 277 583 546.34 0.93GBP
BEI                   2.875 09-13 07/03A1 162 869 1 173 509.44 1.87GBP
BG ENERGY CAPITAL     5.875 02-12 13/11A2 057 135 2 067 977.02 3.30GBP
BRADFORD BINGLEY      5.625 07-13 02/02A539 364 548 283.44 0.88GBP
CIE DE FIN.FONCIER    4.625 05-12 28/12A1 820 354 1 833 978.44 2.93GBP
DNB NOR ASA                   -12 10/12U1 618 092 1 616 771.17 2.58GBP
GE CAP UK FINDING     5.875 07-12 01/11A577 659 580 160.74 0.93GBP
GE CAPITAL UK         6.00  08-13 11/04A600 851 617 001.26 0.98GBP
ING BANK SYDNEY               -12 20/11U1 348 410 1 347 112.19 2.15GBP
KOREA DEV.BK                  -12 25/10U2 696 821 2 695 512.63 4.30GBP
KREDITANSTALT WIEDER  4.875 06-13 15/01A942 269 954 367.73 1.52GBP
L-BANK FOERDERBK      2.50  09-12 07/12A1 618 092 1 624 178.78 2.59GBP
MONUMENTAL GLOBAL     4.625 06-13 18/01A795 562 804 198.03 1.28GBP
NIEUW AMSTERDAM RECEIVABLES   -12 21/11U2 696 821 2 695 093.45 4.30GBP
NRW BANK S 365        2.625 09-12 07/12A822 530 824 752.39 1.32GBP
OESTER.KONTROLLBK     4.875 08-12 07/12A2 873 193 2 895 780.79 4.63GBP
POHJOLA BANK                  -13 25/01U2 966 503 2 958 457.63 4.73GBP
SILVER TOWER FUNDING          -12 29/10U2 696 821 2 695 300.61 4.30GBP
TOTAL CAPITAL         5.50  07-13 29/01A1 140 215 1 158 468.96 1.85GBP
TOYOTA MOTOR FINANCE          -12 28/11U2 696 821 2 695 035.23 4.30GBP

ANZ BANKING REGS     FL.R   11-14 10/01Q26 968 26 974.93 0.04GBP

FLOATING RATE NOTES/VARIABEL VERZINSLICHER SCHULDTITEL 19 378 496.43 30.93

GBP/GBP 19 378 496.43 30.93

BARCLAYS BANK PLC     FL.R  11-13 18/03Q539 364 540 652.93 0.86GBP
BARCLAYS BANK PLC     FL.R  12-13 25/04Q1 618 092 1 619 023.93 2.58GBP
BPCE                  FL.R  04-13 07/04Q161 809 161 960.38 0.26GBP
BPCE ENTN             FL.R  07-12 29/10Q2 642 884 2 643 060.45 4.23GBP
DEXIA CLF             FL.R  10-13 14/01Q2 954 097 2 951 832.97 4.72GBP
GE CAP UK FUNDING    FL.R   06-12 20/12Q755 109 753 820.92 1.20GBP
ING BANK              FL.R  12-13 31/01Q1 078 728 1 078 728.00 1.72GBP
MUNICIPALITY FINANCE  FL.R  11-12 28/11Q1 078 728 1 078 728.00 1.72GBP
MUNICIPALITY FINANCE  FL.R  11-13 28/01Q1 078 728 1 078 729.44 1.72GBP
NORDEA BANK AB        FL.R  11-13 18/02Q2 319 266 2 321 187.13 3.71GBP
RABOBANK              FL.R  11-12 12/10Q539 364 539 366.69 0.86GBP
RABOBANK              FL.R  12-13 21/08Q539 364 539 364.00 0.86GBP
RABOBANK NED         FL.R   12-13 16/01Q1 078 728 1 078 728.00 1.72GBP
RABOBANK NEDERLAND   FL.R   12112 14/12Q809 046 809 046.00 1.29GBP
WESTPACTRUST SEC     FL.R   07-12 11/10Q2 157 456 2 157 292.66 3.44GBP

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

GBP

Market ValueNumber of Shares or
Nominal Value

Investment % of Net AssetsQuotation
Currency

Notes

MarktwertAnzahl der Aktien oder
Nominalwert

Wertpapiere % des Netto-
vermögens

WährungAnmerkungen
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Term Deposits/Termineinlagen 8.615 393 642.16
 BANK OF MONTREAL (LONDON) 0.400 4.31GBP 2 696 821.0801/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A 0.500 3.44GBP 2 157 456.8601/10/2012
 CREDIT AGRICOLE S.A. 0.450 0.86GBP 539 364.2201/10/2012

Schedule of investments as at 30/09/2012 / Wertpapierbestand per 30/09/2012

GBP%

AmountCounterparty % of Net
Assets

Maturity Currency Rate

BetragVertragspartei % des Netto-
vermögens

Fälligkeits
-datum

Währung Preis
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NOTE 1. The Company 
 
Lombard Odier Funds, in short LO Funds, (the "Company") is organised as a "Société d’Investissement à Capital Variable" ("SICAV") under the Law of 10 August 1915 of the Grand 
Duchy of Luxembourg, as amended, (the "1915 Law"). The Company is qualified under Part I of the Law of 17 December 2010 (the "Law") relating to undertaking for collective 
investment in transferable securities ("UCITS"). 
 
The Company was incorporated on 5 January 1987 for an unlimited period under the name of Mediterranean Fund. The name of the Company was changed in 1994 to Lombard 
Odier Invest, in 2003 to Lombard Odier Darier Hentsch Invest, and finally, on 30 November 2009, to Lombard Odier Funds. The Articles of Incorporation of the Company (the 
"Articles") were last amended on 13 July 2012 with effect on 1 August 2012 and were published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations on 27 July 2012. The 
minimum share capital of the Company is the equivalent of EUR 1 250 000. 
 
On 31 May 2010, the Company ceased to be a self-managed SICAV and has appointed on 1 June 2010, Lombard Odier Funds (Europe) S.A. as its Management Company subject 
to the overall supervision and control of the Directors. The Management Company is subject to Chapter 15 of the Law. 
 
As at 30 September 2012, the following Sub-Funds were active: 
 
Alternative Beta 

Tactical Alpha (renamed on 31/12/2011, formerly 1798 Tactical Alpha) 

All Roads (launched on 19/01/2012) 
Selective Global (renamed on 31/12/2011, formerly Selective Global Equity) 
Pzena Global Value 
William Blair Global Growth 
Generation Global 
Technology 
Golden Age 
World Gold Expertise 
Clean Tech 
Global Energy 

Commodities Risk Parity (renamed on 31/12/2011, formerly Commodities) 
Vital Food (launched on 06/07/2012) 
Emerging Consumer (launched on 31/10/2011) 
Emerging Equity Risk Parity (renamed on 31/12/2011, formerly Global Emerging Markets) 
Neuberger Berman US Core (renamed on 31/12/2011, formerly Baron US Growth) 
Sands US Growth (launched on 20/01/2012) 
Europe High Conviction 

Eurozone Small and Mid Caps 
Japanese Small and Mid Caps 
Alpha Japan 
1798 Europe Equity Long/Short 
Euro Government Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly Euro Government Bond) 
Government Bond (USD)  
Euro Inflation-Linked Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly Euro Inflation-Linked Bond) 
Global Government Fundamental (launched on 16/07/2012) 

1798 Optimum Trend 
Total Return Bond 
Euro Responsible Corporate Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly Euro Responsible Corporate Bond) 
Euro Credit Bond 
Global BBB-BB Fundamental (launched on 16/07/2012) 
Euro BBB-BB Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly BBB-BB Bond) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) (renamed on 01/08/2012, formerly Investment Grade A-BBB (CHF)) 
Emerging Market Bond Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly Emerging Market Bond) 

Emerging Local Currency Bond Fundamental (renamed on 01/08/2012, formerly Emerging Local Currencies and Bonds) 
Convertible Bond 

Convertible Bond Asia 

Money Market (EUR) 
Money Market (USD) 
Money Market (GBP) 
 
During the year, the following Sub-Funds have been closed or merged: 
 
Euro Aggregate Bond (merged with Total Return Bond on 13/10/2011) 
EMEA (merged with Emerging Equity Risk Parity on 26/01/2012) 
Greater China (merged with Emerging Equity Risk Parity on 26/01/2012) 
Pacific Rim (merged with Emerging Equity Risk Parity on 26/01/2012) 
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The Company issues common Shares (Class P, R and I available to all investors, subject to minimum holding restriction, either in accumulating (A Class) or distributing form 
(D Class) and Class H dedicated to all investors in Hong Kong, subject to minimum holding restriction, only in accumulating form (A Class)). The Directors may at their discretion 
decide to issue S Shares dedicated to institutional investors or qualified institutional investors as defined in paragraph 2.2 of the Prospectus, on a selective basis. 
 
All Sub-Funds may issue categories of Shares in their Reference Currency or in an Alternative Currency (EUR, USD, CHF, GBP, JPY, HKD and SGD) with a different currency 
hedging policy: No hedging, Systematic Hedging or Hedging at the discretion of the Investment Manager. 
 
The Shares issued (Class P, R, I and S) are more fully described in the section "Statistics" of the different Sub-Funds. No H Shares are issued at year-end. 
 
NOTE 2. Significant Accounting Policies 
 
The following is a summary of the significant accounting policies followed by the Company: 
 
Presentation of the Financial Statements 
The accompanying financial statements have been prepared in accordance with generally accepted accounting principles in the Grand Duchy of Luxembourg. The net asset value 
at the year-end was calculated on the basis of exchange rates and closing prices of 28 September 2012. The net asset value disclosed in Financial Statements may differ from the 
last dealing net asset value due to accruals. 
 
The net income and the net realised gain/loss as disclosed in the Statement of Operations and Changes in Net Assets have been determined by using the accounting practice 
known as equalisation. 
 
Equalisation - net income 
An equalisation account is operated in order to avoid fluctuations in the net undistributed income attributable to Shares issued or redeemed. The account is credited with the 
equalisation amount included in the subscription price of the Shares issued and debited with the equalisation amount paid on redemption. On payment of a dividend, the balance of 
the equalisation account is included in the amount available for distribution to the Shareholders of those Classes. 
 
Equalisation - realised gains and losses 
An equalisation account is operated in order to avoid fluctuations in the realised gains and losses attributable to Shares issued or redeemed. Equalisation is calculated on realised 
gains and losses arising from the disposal of investments, options, swaps, contract for differences, futures, foreign exchange and forward foreign currency exchange contracts. The 
account is credited with the equalisation amount included in the subscription price of the Shares issued and debited with the equalisation amount paid on redemption. 
 
Investments 
All securities listed on a Stock Exchange or traded on any other regulated market are valued at the last available price on such stock exchange or market. If a security is listed on 
several Stock Exchanges or markets, the last available price on the Stock Exchange or market which constitutes the main market for such security will be prevailing. 
 
The investments in underlying target funds are valued on the basis of the latest official net asset value of the target funds, as reported or provided by underlying target funds 
administrators, managers, market makers or other sources believed to be reliable. 
 
Securities not listed on any Stock Exchange or traded on any regulated market are valued at their last available market price. 
 
Securities for which no price quotation is available, or for which the price referred to in the preceding paragraphs is not representative of the fair market value are valued prudently 
and in good faith on the basis of their reasonably foreseeable sales prices. 
 
When appropriate, commercial papers, money market instruments and short term securities are valued on an amortised cost basis. 
 
Dividend and Interest Income 
Dividends are recognised as income on the "ex-date". Interest income is recorded on an accrual basis. 
 
Securities Lending Income 
Securities lending income is recognised on a cash basis and recorded in the financial statements under the heading "Other financial income". 
 
Net Realised Gain/Loss on Sales of Investments 
The net realised gain/loss on sales of investments is determined on the basis of the average cost of investments sold. 
 
Translation of Foreign Currencies 
The consolidated financial statements are expressed in USD, the reference currency of the Company. 
 
In each Sub-Fund, any assets or liabilities expressed in currencies other than the reference currency are translated into the reference currency at the prevailing market rate at the 
time of valuation. 
 
Transactions expressed in foreign currencies are translated at the rates ruling when they arose. 
 
The principal exchange rates used at year-end are: 
 

 EUR 1 = CHF 1 = GBP 1 = JPY 1 =

USD 1.286500 1.064059 1.614786 0.012853
 
Formation/Reorganisation Expenses 
Formation/reorganisation expenses are charged as and when incurred. 
 
Forward Foreign Currency Exchange Contracts 
Outstanding forward foreign currency exchange contracts are valued at the closing date by reference to the rate of exchange applicable to the outstanding life of the contract. The 
movement in unrealised appreciation or depreciation is shown in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. The unrealised appreciation/depreciation is included in 
the Statement of Net Assets in "Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts" and "Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange 
contracts" respectively. 
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Futures and Options 
Futures and Options are valued at their liquidating value based upon the settlement price on the exchange on which the particular future or option is traded. 
 
For OTC options, the Central Administration provides independent pricing, based on marked to market or models. 
 
Swaps 
An Interest Rate Swap (“IRS”) is a bilateral agreement in which each of the parties agree to exchange a series of interest payments for another series of interest payments (usually 
fixed/floating) based on a notional amount that serves as a computation basis and that is usually not exchanged. IRS are valued based on models. 
 
A Credit Default Swap (“CDS”) is a credit derivative bilateral agreement in which one counterparty (the protection buyer) pays a periodic fee to the other party (the protection seller) 
for the specified life of the contract in return for a contingent payment by the protection seller upon occurrence of a credit event on any referenced issuers. If such an event occurs, 
the protection seller will then make payment to the buyer and the swap will terminate. In certain cases, the protection seller may take possession of the underlying securities. 
 
CDS are marked to market daily based upon quotations from the market makers and the change in value, if any, is recorded as “Change in net unrealised appreciation or 
depreciation on CDS” in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. Any payment received or paid to initiate a contract is recorded as a liability or asset in the 
Statement of Net Assets. When the swap contract is terminated early, the Company records a realised gain or loss for any payments received or paid. 
 
An Excess Return Swap (featuring in the Commodities Risk Parity Sub-Fund) is a bilateral derivative agreement in which the Sub-Fund is the Swap Participant and agrees to 
exchange with the Swap Dealer the performance of the LOIM Commodity Index (the "Index") less fees and expenses of the Swap Dealer (not exceeding 0.50% of the Notional 
amount). The performance of the collateral stays with the Swap Participant. Excess Return Swaps are widely used in order to synthetically source the performance of indices.  
The objective of the Index is to provide a broad and diversified UCITS compliant commodity exposure, tracking the performance of certain commodities, via a notional investment in 
future contracts, each a Component of the Index. The Index is calculated on a daily basis and its value is expressed in USD. The daily value is published by the Index Sponsor 
under Bloomberg code: LOIMCOMO Index and Reuters code: LOIMCOMO. The index is calculated on an excess return basis, as a consequence, the Index value reflects a 
cashless investment strategy calculated from a value derived from the value of the Components. The Components are listed futures contracts which require little or no cash to 
invest in those listed contracts in order to obtain the economic exposure and risk attaching to such contracts. The components at year-end are disclosed in the Schedule of 
Investments of the Commodities Risk Parity Sub-Fund. 
 
An Inflation Swap (“IFS”) is a bilateral contract which allows investors wishing to protect their investment to secure an inflation-linked return against an inflation index. The inflation 
buyer (inflation receiver) pays a predetermined fixed or variable rate (less a spread). In exchange, the inflation buyer receives from the inflation seller (inflation payer) one or more 
inflation-related payments. The main risk inherent in an inflation swap resides in its sensitivity to the interest rates and inflation: the inflation payer faces an inflation risk, i.e. 
changes likely to affect the inflation curve, and also an interest-rate related risk, in other words changes in the nominal yield curve. To evaluate inflation swaps, a “Forward Zero 
Coupon” curve is created and adjusted to take into account the seasonal inflation, which permits calculation of the future inflation cash flows. 
 
The unrealised appreciation/depreciation is recorded under "Unrealised appreciation/depreciation on IRS", "Unrealised appreciation/depreciation on CDS", "Unrealised 
appreciation/depreciation on Excess Return Swap", "Unrealised appreciation/depreciation on IFS", in the Statement of Net Assets. The movement in such amounts is recorded 
under "Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on IRS", "Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on CDS", "Change in net unrealised 
appreciation/(depreciation) on Excess Return Swap", "Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on IFS" and the realised under "Net realised gain/(loss) on swaps" in the 
Statement of Operations and Changes in Net Assets. 
 
Contract For Difference 
Contracts for Difference (“CFD”) are bilateral agreement between buyer and seller to pay the difference between opening and closing value of the underlying security in cash when 
the contract is terminated. CFD are valued based on the closing market price of the underlying security, less any financing charges attributable to each contract. Upon entering into 
Contracts for Difference, the Company may be required to pledge to the broker an amount of cash and/or other assets equal to a certain percentage of the contract amount ("initial 
margin"). Subsequently, payments known as "variation margin" are made or received by the Company periodically, depending on fluctuations in the value of the underlying security. 
During the year the contracts are open, changes in the value of contracts are recognised as unrealised gains and losses by marking to market at each valuation date in order to 
reflect the value of the underlying security. Realised gains or losses upon closure of the contract are equal to the difference between the value of the contract at the time it was 
opened including financing charges and the value at the time it was closed. Dividends receivables and payables attributable to open Contracts for Difference are recorded under 
“Dividend receivable and dividend payable” in the Statement of Net Assets and under “Net Realised gain (loss) on CFD” in the Statement of Operations and Changes in Net 
Assets”. 
 
Abbreviations 
FRN, FL.R: Floating Rate Notes 
XX: Perpetual Bonds 
U: Zero Coupon Bond 
RCV: Reverse Convertible 
CV: Convertible 
FV: Fair Valued investment 
Q: Quarterly 
A: Annual 
S: Semi-Annual 
M: Monthly 
 
NOTE 3. Management, Distribution and Performance Fees 
 
For the Sub-Funds available for subscription, the Management Company receives annual Management Fees as detailed below. 
 
The Company has entered into a Management Company agreement with Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (the "Management Company"). Under this agreement, the 
Management Company was entrusted with the day-to-day management of the Company and with the responsibility to perform, directly or by way of delegation, all functions relating 
to the Company's investment management, administration and marketing, as well as distribution of the Company's Shares. 
 
The Management Company pays the compensation of the Investment Managers out of these fees. The compensation of Investment Adviser(s), if any, is paid by the Management 
Company or the Investment Manager making the appointment. 
 
For the services provided in the promotion and distribution of the Company’s Shares, the Management Company is entitled to a Distribution Fee, as detailed below, on Classes P 
and R. No Distribution Fee is payable on Classes I and S. The Management Company is entitled to appoint and remunerate Distributors out of these fees. 
 
Management and Distribution Fees are calculated and accrued daily on the net asset value of each Sub-Fund and payable monthly in arrears. 
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Sub-Funds Share Classes Management Fees Distribution Fees Total Fees 
  % % % 
     
Alternative Beta P 0.75 0.75 1.50 
Alternative Beta R 0.75 1.551) 2.30 
Alternative Beta I 0.75 - 0.75 
Tactical Alpha P 1.00 0.75 1.75 
Tactical Alpha R 1.00 1.551) 2.55 
Tactical Alpha I 1.00 - 1.00 
All Roads P 0.502) 0.50 1.00 
All Roads R 0.502) 0.80 1.30 
All Roads I 0.502) - 0.50 
Selective Global P 0.75 0.75 1.50 
Selective Global R 0.75 1.551) 2.30 
Selective Global I 0.75 - 0.75 
Pzena Global Value P 1.00 0.75 1.75 
Pzena Global Value I 1.00 - 1.00 
William Blair Global Growth P 1.00 0.75 1.75 
William Blair Global Growth R 1.00 1.551) 2.55 
William Blair Global Growth I 1.00 - 1.00 
Generation Global P 1.00 0.50 1.50 
Generation Global I 1.00 - 1.00 
Technology P 1.00 1.00 2.00 
Technology R 1.00 1.551) 2.55 
Technology I 1.00 - 1.00 
Golden Age P 0.75 0.75 1.50 
Golden Age R 0.75 1.551) 2.30 
Golden Age I 0.75 - 0.75 
World Gold Expertise P 1.00 1.00 2.00 
World Gold Expertise R 1.00 1.551) 2.55 
World Gold Expertise I 1.00 - 1.00 
Clean Tech P 1.00 1.00 2.00 
Clean Tech R 1.00 1.551) 2.55 
Clean Tech I 1.00 - 1.00 
Global Energy P 1.003) 1.003) 2.00 
Global Energy R 1.003) 1.551) 2.55 
Global Energy I 1.003) - 1.00 
Commodities Risk Parity P 0.75 0.75 1.50 
Commodities Risk Parity R 0.75 1.551) 2.30 
Commodities Risk Parity I 0.75 - 0.75 
Vital Food P 1.00 1.00 2.00 
Vital Food R 1.00 1.551) 2.55 
Vital Food I 1.00 - 1.00 
Emerging Consumer P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Consumer R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Consumer I 0.75 - 0.75 
Emerging Equity Risk Parity P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Equity Risk Parity R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Equity Risk Parity I 0.75 - 0.75 
Neuberger Berman US Core P 0.75 0.75 1.50 
Neuberger Berman US Core R 0.75 1.551) 2.30 
Neuberger Berman US Core I 0.75 - 0.75 
Sands US Growth P 1.00 0.75 1.75 
Sands US Growth R 1.00 1.551) 2.55 
Sands US Growth I 1.00 - 1.00 
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Sub-Funds Share Classes Management Fees Distribution Fees Total Fees 
  % % % 
     
Europe High Conviction P 0.75 0.75 1.50 
Europe High Conviction R 0.75 1.551) 2.30 
Europe High Conviction I 0.75 - 0.75 
Eurozone Small and Mid Caps P 0.904) 0.904) 1.80 
Eurozone Small and Mid Caps R 0.904) 1.551) 2.45 
Eurozone Small and Mid Caps I 0.904) - 0.90 
EMEA P 0.75 0.75 1.50 
EMEA R 0.75 1.25 2.00 
EMEA I 0.75 - 0.75 
Japanese Small and Mid Caps P 1.00 0.75 1.75 
Japanese Small and Mid Caps R 1.00 1.25 2.25 
Japanese Small and Mid Caps I 1.00 - 1.00 
Alpha Japan P 0.75 0.75 1.50 
Alpha Japan R 0.75 1.551) 2.30 
Alpha Japan I 0.75 - 0.75 
Greater China P 0.75 0.75 1.50 
Greater China R 0.75 1.25 2.00 
Pacific Rim  P 0.75 0.75 1.50 
Pacific Rim R 0.75 1.25 2.00 
Pacific Rim  I 0.75 - 0.75 
1798 Europe Equity Long/Short (weekly) P 1.50 0.50 2.00 
1798 Europe Equity Long/Short (weekly) R 1.50 1.305) 2.80 
1798 Europe Equity Long/Short (weekly) I 1.50 - 1.50 
Euro Government Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Euro Government Fundamental R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Government Fundamental I 0.375 - 0.375 
Government Bond (USD) P 0.375 0.375 0.75 
Government Bond (USD) R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Euro Inflation-Linked Fundamental R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental I 0.375 - 0.375 
Global Government Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Global Government Fundamental R 0.375 1.125 1.50 
Global Government Fundamental I 0.375 - 0.375 
1798 Optimum Trend P 0.30 0.30 0.60 
1798 Optimum Trend R 0.30 0.707) 1.00 
Euro Aggregate Bond P 0.375 0.375 0.75 
Euro Aggregate Bond R 0.375 0.625 1.00 
Euro Aggregate Bond I 0.375 - 0.375 
Total Return Bond P 0.50 0.50 1.00 
Total Return Bond R 0.50 1.003) 1.50 
Total Return Bond I 0.50 - 0.50 
Euro Responsible Corporate Fundamental P 0.458) 0.458) 0.90 
Euro Responsible Corporate Fundamental R 0.458) 0.909) 1.35 
Euro Responsible Corporate Fundamental I 0.458) - 0.45 
Euro Credit Bond P 0.458) 0.458) 0.90 
Euro Credit Bond R 0.458) 0.909) 1.35 
Euro Credit Bond I 0.458) - 0.45 
Global BBB-BB Fundamental P 0.65 0.65 1.30 
Global BBB-BB Fundamental R 0.65 1.25 1.90 
Global BBB-BB Fundamental I 0.65 - 0.65 
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Sub-Funds Share Classes Management Fees Distribution Fees Total Fees 
  % % % 
     
Euro BBB-BB Fundamental P 0.50 0.50 1.00 
Euro BBB-BB Fundamental R 0.50 1.003) 1.50 
Euro BBB-BB Fundamental I 0.50 - 0.50 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P 0.30 0.30 0.60 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R 0.30 0.707) 1.00 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I 0.30 - 0.30 
Emerging Market Bond Fundamental P 0.50 0.50 1.00 
Emerging Market Bond Fundamental R 0.50 1.003) 1.50 
Emerging Market Bond Fundamental I 0.50 - 0.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I 0.75 - 0.75 
Convertible Bond P 0.6510) 0.6510) 1.30 
Convertible Bond R 0.6510) 1.1511) 1.80 
Convertible Bond I 0.6510) - 0.65 
Convertible Bond Asia P 0.75 0.75 1.50 
Convertible Bond Asia R 0.75 1.551) 2.30 
Convertible Bond Asia I 0.75 - 0.75 
Money Market (EUR) P 0.1612) 0.1612) 0.32 
Money Market (EUR) R 0.1612) 0.4013) 0.56 
Money Market (EUR) I 0.1612) - 0.16 
Money Market (USD) P 0.1114) 0.1114) 0.22 
Money Market (USD) R 0.1114) 0.3015) 0.41 
Money Market (USD) I 0.1114) - 0.11 
Money Market (GBP)  P 0.15 0.15 0.30 
Money Market (GBP)  R 0.15 0.4013) 0.55 

1) Change from 1.25 % to 1.55% on 01/08/2012 
2) Change from 0.30 % to 0.50% on 01/08/2012 
3) Change from 0.80 % to 1.00% on 01/08/2012 
4) Change from 0.75% to 0.90% on 01/08/2012 
5) Change from 1.00% to 1.30% on 01/08/2012 

6) Change from 0.625% to 0.825% on 01/08/2012 

7) Change from 0.50% to 0.70% on 01/08/2012 
8) Change from 0.375% to 0.45% on 01/08/2012 

9) Change from 0.625% to 0.90% on 01/08/2012 

10) Change from 0.55% to 0.65% on 01/08/2012 

11) Change from 0.85% to 1.15% on 01/08/2012 

12) Change from 0.15% to 0.16% on 01/08/2012 

13) Change from 0.30% to 0.40% on 01/08/2012 

14) Change from 0.10% to 0.15% on 01/01/2012 and from 0.15% to 0.11% on 01/08/2012 
15) Change from 0.20% to 0.30% on 01/01/2012 
 
The Management Fees for the underlying Funds are as follows : 
 

 
Management Fees 

in % 
All Roads  
LO Funds II Global Government Fundamental I CAP CHF Hedged 0.375 
LO Funds (CH) Global Equity I DIS EUR 0.53 
LO Funds (CH) Obligations Monde (ex-CHF) HZ DIS CHF 0.13 

 
No Management Fees are payable on the S category of Shares. Investors willing to subscribe S Shares have to enter into a remuneration agreement with the Company, the 
Management Company or any other entity of the Lombard Odier Group. 
 
For the Sub-Funds listed below, the Management Company is entitled to a Performance Fee out of the net assets of P, R and I Classes amounting to a percentage of the 
performance generated in the Sub-Fund compared to its benchmark subject to Hurdle rate or High Watermark. 
 
The following Performance Fees are calculated and accrued at each dealing day by reference to the Net Asset Value of the relevant Sub-Fund/Share as per calculation detailed in 
the Prospectus. 
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Performance Fees Sub-Funds 
(as an annual % of the relative 

performance) 

Benchmark/Hurdle Rate Performance Period 

Tactical Alpha 15% Eonia for EUR Shares; Barclays Overnight USD 
for USD Shares; Swiss Average Rate Overnight 
Index for CHF Shares; Libor GBP Overnight for 
GBP Shares; TIBOR for JPY Shares; HIBOR 
Overnight for HKD Shares; SIBOR Overnight for 
SGD Shares 

Each financial year 

Selective Global 20% MSCI World Net Dividend Each financial year 

Generation Global 20% MSCI World Net Dividend Each financial year 

Emerging Consumer 10% MSCI World Net Dividend Hedged Each financial year 

Europe High Conviction 15% MSCI Europe Net Dividend Each financial year 

Japanese Small and Mid Caps 20% Russel/Nomura Small & Mid-Cap Index TR Each financial year 

Alpha Japan  20% Topix TR (to be hedged against the respective 
Alternative currency for the categories of Shares 
issued in Alternative currencies) 

Each financial year 

1798 Europe Equity Long/Short  20% None Each financial year 

1798 Optimum Trend 20% Eonia Each financial year 

Total Return Bond 10% Eurozone HICP Inflation +2% Each financial year 

 
Redemptions trigger a “crystallisation” of the Performance Fee, and any Performance Fee accrued for the relevant Sub-Fund at the date of redemption became payable to the 
Management Company, in proportion to the Shares redeemed. 
 
During the year, a Performance Fee was accrued for the following Sub-Funds: Tactical Alpha, Emerging Consumer, Europe High Conviction, Alpha Japan, 1798 Europe Equity 
Long/Short and Total Return Bond. 
 
NOTE 4. Fixed Rate of Operational Costs 
 
Effective from 1 January 2012, the Company pays to the Management Company a Fixed Rate of Operational Costs (“FROC”) as an annual percentage of the net asset value of the 
relevant Share Classes of each Sub-Fund to cover all operating expenses except Transaction Fees, Stock Lending charges, Interest on Bank Overdraft and any Extraordinary 
expenses. 
 
The FROC charged to Share Classes is set in the Prospectus at a maximum fixed rate. The effective rates (the “Effective FROC”) used since the introduction of the FROC are the 
following: 
 
Sub-Funds From 01/01/2012 to 30/06/2012  From 01/07/2012 to 31/07/2012  From 01/08/2012 to 30/09/2012 

  Share Classes  Share Classes   Share Classes  

 %  %  % 

  P R I S  P R I S  P R I S 

               

Alternative Beta 0.25 0.35 0.15 -  0.32  0.44  0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Tactical Alpha 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32  0.44  0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

All Roads 0.25 0.35 0.15 -   0.32  0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Selective Global 0.25 0.35 0.15 -   0.32 0.44 0.19  -  0.35 0.45 0.20 - 

Pzena Global Value 0.25 - 0.15 -  0.32 - 0.19  -  0.35 - 0.20 - 

William Blair Global Growth 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Generation Global 0.25 - 0.15 -  0.32 - 0.19 -  0.35 - 0.20 - 

Technology 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Golden Age 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

World Gold Expertise 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Clean Tech 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Global Energy 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Commodities Risk Parity 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Vital Food - - - -  0.44 - - -  0.45 0.60 0.25 - 

Emerging Consumer 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 - 

Emerging Equity Risk Parity 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 0.13 

Neuberger Berman US Core 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Sands US Growth 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 
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Sub-Funds From 01/01/2012 to 30/06/2012  From 01/07/2012 to 31/07/2012  From 01/08/2012 to 30/09/2012 

  Share Classes   Share Classes   Share Classes  

 %  %  % 

  P R I S  P R I S  P R I S 

               

Europe High Conviction 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Eurozone Small and Mid Caps 0.35 0.50 0.20 0.085  0.44 0.60 0.25 0.11  0.45 0.60 0.25 0.12 

EMEA 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

Japanese Small and Mid Caps 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 - 

Alpha Japan 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Greater China 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

Pacific Rim 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

1798 Europe Equity Long/Short 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Euro Government Fundamental 0.17 0.23 0.11 0.06  0.22 0.29 0.14 0.08  0.25 0.30 0.15 0.08 

Government Bond (USD) 0.17 0.23 - -  0.22 0.29 - -  0.25 0.30 - - 

Euro Inflation-Linked Fundamental 0.17 0.23 0.11 -  0.22 0.29 0.14  -  0.25 0.30 0.15 - 

Global Government Fundamental - - - -  - - - -  0.25 0.30 0.15 - 

1798 Optimum Trend 0.17 0.23 - -  0.22 0.29 - -  0.25 0.30 - - 

Total Return Bond 0.20 0.275 0.125 -  0.25 0.35 0.16 -  0.25 0.35 0.18 - 

Euro Responsible Corporate 
Fundamental 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Euro Credit Bond 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Global BBB-BB Fundamental - - - -  - - 0.49 0.35  0.35 0.20 0.45 0.08 

Euro BBB-BB Fundamental 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Emerging Market Bond 
Fundamental 0.35 0.50 0.20 0.11  0.44 0.60 0.25 0.14  0.45 0.60 0.25 0.15 

Emerging Local Currency Bond 
Fundamental 0.35 0.50 0.20 0.11  0.44  0.60 0.25  0.14  0.45 0.60 0.25 0.15 

Convertible Bond 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Convertible Bond Asia 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Money Market (EUR) 0.09 0.13 0.05 0.05  0.12 0.17 0.06 0.06  0.15 0.20 0.06 0.06 

Money Market (USD) 0.09 0.13 0.05 0.05  0.12 0.17 0.06 0.06  0.15 0.20 0.06 0.06 

Money Market (GBP) 0.09 0.13 - -  0.12 0.17 - -  0.15 0.20 - - 
 
The Operational Costs include: 
- Custodian and Administration Fees, 
- Taxe d'abonnement, 
- Domiciliary and Transfer Agent Fees, 
- Auditing and Professional Fees, 
- Publication, Marketing and Printing Expenses, 
- Other Expenses. 
 
If the total actual Operational Costs incurred by each Sub-Fund exceeds the Effective FROC, the Management Company will bear the difference, and the corresponding amount is 
presented under the "Other Financial Income" caption. Conversely, if the total actual Operational Costs incurred by each Sub-Fund is lower than the Effective FROC, the difference 
is retained by the Management Company and the corresponding amount is presented under the "Other expenses" caption. 
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NOTE 5. Investment Managers 
 
During the year, the allocation of Sub-Funds to Investment Managers was as follows: 
 
Sub-Funds Investment Managers 
Alternative Beta Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA ("LOAM Switzerland") 
Tactical Alpha LOAM Switzerland 
All Roads LOAM Switzerland (as from 19/01/2012) 
Selective Global Lombard Odier & Cie 
Pzena Global Value  Pzena Investment Management, L.L.C.  
William Blair Global Growth William Blair & Company, L.L.C. 
Generation Global Generation Investment Management LLP Limited  
Technology LOAM Switzerland 
Golden Age Lombard Odier Asset Management (USA) Corp (“LOAM USA”) (as from 15/03/2012) 

LOAM Switzerland (up to 14/03/2012) 
World Gold Expertise LOAM Switzerland1) (up to 30/12/2011) 

Tocqueville Asset Management, L.P. (up to 30/12/2011) 
Van Eck Associates Corporation 

Clean Tech LOAM Switzerland 
Global Energy Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited ("LOAM Europe") 
Commodities Risk Parity LOAM Europe 
Vital Food LOAM Europe (as from 06/07/2012) 
Emerging Consumer LOAM Switzerland (as from 31/10/2011) 
Emerging Equity Risk Parity LOAM Switzerland 
Neuberger Berman US Core BAMCO, Inc. (up to 21/12/2011) 

Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (from 22/12/2011 to 30/12/2011) 
Neuberger Berman Europe Limited and Neuberger Berman LLC respectively as Investment Manager and Sub-
Investment Manager (as from 31/12/2011) 

Sands US Growth Sands Capital Management LLC (as from 20/01/2012) 
Europe High Conviction LOAM Europe 
Eurozone Small and Mid Caps LOAM Switzerland 
EMEA LOAM Switzerland (up to 26/01/2012) 
Japanese Small and Mid Caps Seven Seas Asset Management Limited (as from 01/08/2012) 

Lombard Odier Darier Hentsch Trust (Japan) Limited ("LODH Japan") (up to 31/07/2012) 
Alpha Japan Seven Seas Asset Management Limited (as from 01/08/2012) 

LODH Japan (up to 31/07/2012) 
Greater China LOAM Switzerland (up to 26/01/2012) 
Pacific Rim LOAM Switzerland (up to 26/01/2012) 
1798 Europe Equity Long/Short  LOAM Europe 
Euro Government Fundamental LOAM Switzerland 
Government Bond (USD) LOAM Switzerland 
Euro Inflation-Linked Fundamental LOAM Switzerland 
Global Government Fundamental LOAM Europe (as from 16/07/2012) 
1798 Optimum Trend LOAM Switzerland 
Euro Aggregate Bond LOAM Switzerland (up to 13/10/2011) 
Total Return Bond LOAM Switzerland 
Euro Responsible Corporate Fundamental LOAM Europe 
Euro Credit Bond LOAM Europe 
Global BBB-BB Fundamental LOAM Europe (as from 16/07/2012) 
Euro BBB-BB Fundamental LOAM Europe 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) LOAM Switzerland 
Emerging Market Bond Fundamental LOAM Europe (as from 01/10/2011) 

LOAM Switzerland (up to 30/09/2011) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental LOAM Europe (as from 01/10/2011) 

LOAM Switzerland (up to 30/09/2011) 
Convertible Bond LOAM Europe 
Convertible Bond Asia LOAM Europe 
Money Market (EUR) LOAM Switzerland 
Money Market (USD) LOAM Switzerland 
Money Market (GBP) LOAM Switzerland 
 
1) Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA also acts as Asset Allocator 
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NOTE 6. Transaction Costs 
 
Transaction Costs incurred by the Company relating to purchase or sale of transferable securities, Money Market instruments, derivatives or other eligible assets are mainly 
composed of Custodian Transaction Fees, Sub-Custodian Transaction Fees and Broker Fees. Bonds and Money Markets Funds will show a figure close to zero as the Broker 
Commission are included in the spread of debt securities. 
 
For the year ended 30 September 2012, these Transaction Costs which are included in Net realised gain/loss on sale of investments/options/futures contracts/forward foreign 
currency exchange contracts amount to: 
 
Sub-Funds Total (Sub-Fund currency) Currency 
Alternative Beta 127 644.85 USD 
Tactical Alpha 3 108 950.88 EUR 
All Roads 13 482.77 EUR 
Selective Global 1 970 093.62 EUR 
Pzena Global Value  54 456.77 USD 
William Blair Global Growth 234 459.91 USD 
Generation Global 926 708.38 USD 
Technology 1 937 638.08 USD 
Golden Age 1 345 592.32 USD 
World Gold Expertise 1 154 972.36 USD 
Clean Tech 66 922.77 EUR 
Global Energy 351 532.05 USD 
Commodities Risk Parity 12 457.99 USD 
Vital Food 88 749.06 USD 
Emerging Consumer 1 557 261.02 USD 
Emerging Equity Risk Parity 350 729.43 USD 
Neuberger Berman US Core 411 959.20 USD 
Sands US Growth 91 609.48 USD 
Europe High Conviction 386 806.35 EUR 
Eurozone Small and Mid Caps 506 658.61 EUR 
EMEA 31 781.76 USD 
Japanese Small and Mid Caps 18 135 495.00 JPY 
Alpha Japan 67 809 181.00 JPY 
Greater China 110 029.39 USD 
Pacific Rim 81 440.41 USD 
1798 Europe Equity Long/Short  161 297.30 EUR 
Euro Government Fundamental 187 346.43 EUR 
Government Bond (USD) 24 856.05 USD 
Euro Inflation-Linked Fundamental 64 090.65 EUR 
Global Government Fundamental 16 334.47 EUR 
1798 Optimum Trend 23 869.39 EUR 
Euro Aggregate Bond 916.25 EUR 
Total Return Bond 100 045.00 EUR 
Euro Responsible Corporate Fundamental 13 220.25 EUR 
Euro Credit Bond 33 435.03 EUR 
Global BBB-BB Fundamental 282.67 USD 
Euro BBB-BB Fundamental 24 119.83 EUR 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 10 162.46 CHF 
Emerging Market Bond Fundamental 7 507.12 USD 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 187 317.44 USD 
Convertible Bond 2 029 025.13 EUR 
Convertible Bond Asia 718 075.72 USD 
Money Market (EUR) 2 701.11 EUR 
Money Market (USD) 3 270.02 USD 
Money Market (GBP) 1 948.71 GBP 
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NOTE 7. Taxes 
 
Taxe d'abonnement 
For the year ended 30 September 2012, the Company was subject to the tax on Luxembourg UCITS, at a rate of 0.01% per annum on S Shares (restricted to institutional investors 
within the meaning of the Law, as amended) and at a rate of 0.05% per annum on P, R and I Shares. 
 
For Money Market (EUR), Money Market (USD) and Money Market (GBP) the Company is subject to a "taxe d'abonnement" at a rate of 0.01% per annum on all Classes of Shares, 
based on the Law. 
 
The "taxe d'abonnement" is waived for that part of the Company invested in units of other undertakings for collective investment that have already paid "taxe d'abonnement" in 
accordance with the statutory provisions of Luxembourg Law. 
 
These taxes are included in the Fixed Rate of Operational Costs. 
 
Other Taxes 
Under applicable foreign tax laws, withholding taxes may be deducted from interest, dividends and capital gains at various rates. 
 
NOTE 8. Co-Management 
 
In order to reduce operational and administrative charges, while allowing a wider diversification of the investments, the Board of Directors of the Company may decide to co-
manage some or all of the assets of any Sub-Fund with assets belonging to other Sub-Funds and/or other Luxembourg collective investment schemes. 
 
As at 30 September 2012: 
 
The assets held by: were co-managed with the assets of: 
Alternative Beta LO Funds – Commodities Risk Parity 
 LO Funds – Money Market (USD) 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
All Roads LO Funds II – All Roads 
 
Commodities Risk Parity LO Funds – Alternative Beta 
 LO Funds – Money Market (USD) 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
1798 Europe Equity Long/Short LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Euro Government Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Government Fundamental 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 
Government Bond (USD) LO Funds II – Government Bond (USD) 
 
1798 Optimum Trend  LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Total Return Bond LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – Euro Government Fundamental 
 LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Euro Responsible Corporate Fundamental 
 LO Funds – Euro Credit Bond 
 LO Funds – Euro BBB-BB Fundamental 
 LO Funds – Emerging Market Bond Fundamental 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Euro Government Fundamental 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Responsible Corporate Fundamental 
 LO Funds II – Euro Credit Bond 
 LO Funds II – Euro BBB-BB Fundamental 
 LO Funds II – Emerging Market Bond Fundamental 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Euro Responsible Corporate Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Responsible Corporate Fundamental 
 
Euro Credit Bond LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Credit Bond 
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The assets held by: were co-managed with the assets of: 
Euro BBB-BB Fundamental LO Funds – Total Return Bond  
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro BBB-BB Fundamental 
 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) LO Funds II – Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 
 
Emerging Market Bond Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Emerging Market Bond Fundamental 
 
Convertible Bond Asia LO Funds II – Convertible Bond Asia 
 
Money Market (EUR) LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Money Market (USD) LO Funds – Alternative Beta 
 LO Funds – Commodities Risk Parity 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
Money Market (GBP) LO Funds II – Money Market (GBP) 
 
The fractions shown in the securities portfolio of the co-managed Sub-Funds result from the co-management technique. The price of the fractions is based on the market value of 
the underlying securities at the end of the year. 
 
NOTE 9. Securities Lending 
 
As at 30 September 2012, the Company had entered through Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, its Securities Lending Agent, into fully collateralised securities lending 
agreements with first-class financial institutions as follows: 
 

Sub-Funds Currency Market Value of Securities Lent % of Investments 

William Blair Global Growth USD 3 939 689.72 3.40 
Generation Global USD 46 236 322.85 9.03 
Technology USD 6 757 778.48 2.16 
Golden Age USD 5 869 165.77 3.04 
World Gold Expertise USD 2 685 933.95 0.61 
Clean Tech EUR 45 494.38 0.99 
Global Energy USD 506 627.05 0.47 
Emerging Consumer USD 24 130 983.93 10.46 
Emerging Equity Risk Parity USD 2 445 417.55 1.22 
Europe High Conviction EUR 20 399 957.09 7.23 
Eurozone Small and Mid Caps EUR 49 419 705.37 18.27 
Japanese Small and Mid Caps JPY 190 800 265.00 9.93 
Alpha Japan JPY 2 931 429 735.00 16.75 
Euro Government Fundamental EUR 11 533 952.58 8.24 
Total Return Bond EUR 3 926 069.91 7.88 
Euro Credit Bond EUR 22 358 105.88 4.80 
Emerging Market Bond Fundamental USD 2 823 919.64 2.94 
Convertible Bond EUR 38 795 514.62 2.38 
Convertible Bond Asia USD 53 934 455.28 8.45 

 
Net income on Securities Lending is disclosed in the caption “Other Financial Income” and is received on a monthly basis; a Sub-Fund may have income on Securities Lending in 
the "Statement of operations and changes in net assets" even without securities lent at year-end. 
 
NOTE 10. Soft Commissions 
 
The Company has authorised certain Investment Managers to effect third party soft commission transactions and to enter into soft commission arrangements with brokers under 
which certain goods and services such as, but not limited to, consultancy, research and advisory services, computer hardware together with specialised software or research 
services and performance measurement services, portfolio valuation and analysis, market pricing services etc. were received by the Investment Managers and used to support 
investment decision making. 
 
The goods and services are paid out of commission received by the brokers participating in the third party soft commission arrangements and contributed to the overall performance 
of the Investment Managers and that of the Company. The Company’s soft commission policy specifically excludes travel, accommodation, entertainment, general administrative 
goods and services, general office equipment or premises, membership fees, salaries etc from soft commission arrangements.  
 
In addition, Investment Managers have made use of bundled commissions (proprietary research) throughout the year. 
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NOTE 11. Dividend Distribution 
 
The Company paid a dividend to holders of distributing Shares for the year ended 30 September 2012. The ex-dividend date was 27 November 2012 and the payment date was 
29 November 2012. The amounts paid per Share were as follows: 
 

Sub-Funds Share Class Currency Dividend 

Pzena Global Value P USD 0.07 
Emerging Consumer I USD 0.06 
Emerging Equity Risk Parity P USD 0.05 
Emerging Equity Risk Parity P EUR 0.06 
Eurozone Small and Mid Caps P EUR 0.12 
Eurozone Small and Mid Caps I EUR 0.42 
Euro Government Fundamental P EUR 0.23 
Governement Bond (USD) P USD 0.15 
Euro Inflation-Linked Fundamental P EUR 0.04 
1798 Optimun Trend P USD 0.07 
1798 Optimun Trend P EUR 0.09 
Total Return Bond P USD 0.14 
Total Return Bond P EUR 0.09 
Total Return Bond I EUR 0.19 
Euro Responsible Corporate Fundamental P EUR 0.33 
Euro Responsible Corporate Fundamental I EUR 0.57 
Euro Credit Bond I EUR 0.34 
Euro BBB-BB Fundamental P USD 0.57 
Euro BBB-BB Fundamental P GBP 0.34 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P CHF 0.18 
Emerging Market Bond Fundamental P USD 0.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P CHF 0.31 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P EUR 0.37 
Convertible Bond P EUR 0.05 
Convertible Bond I EUR 0.14 
Convertible Bond Asia P USD 0.07 
Money Market (EUR) P EUR 0.77 
Money Market (USD) P USD 0.05 
Money Market (GBP) P GBP 0.07 

 
NOTE 12.  European Union Tax Reporting 
 
UK Reporting Fund Regime 
 
As from 1 December 2009, the “UK Reporting Fund Status” (UK RFS) has been implemented in the name and place of the “Distributor Status”. It is an advance certification and 
investors will be taxed on reported income and not only on cash distribution. 
 
The Company has obtained UK Reporting Fund status for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details of all Share Classes holding Reporting Fund Status can be found on 
Lombard Odier's website (http://www.loim.com, formerly http://intranetfunds.biz.lodh.com) and on the official website of the HM Revenue & Customs 
(http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm). 
 
The Directors will endeavour to maintain the UK RFS in the future. 
 
German Tax 

The Company fullfills the tax reporting requirements specified under the German Investment Tax Act (“InvTA”) for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details of these Share 
Classes can be found on Lombard Odier's website (http://www.loim.com, formerly http://intranetfunds.biz.lodh.com) and on the Bundesanzeiger website 
(https://www.bundesanzeiger.de). 
 
Austrian Tax 

The Company has obtained the Austrian Declared Fund Status (“Meldefonds”) for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details of the Share Classes holding the “Meldefonds” 
Status can be found on Lombard Odier's website (http://www.loim.com, formerly http://intranetfunds.biz.lodh.com) and on the Oesterreichische Kontrollbank website 
(https://www.profitweb.at). 
 
NOTE 13. Eligibility for french Share Savings Schemes (Plans d’Epargne en Actions français, “PEA”) 
 
Owing to its eligibility for PEA as from 1 August 2012, the Eurozone Small and Mid Caps Sub-Fund invests at least 75% of its net assets in Shares and rights that are eligible for the 
PEA and are issued by companies established in France, another Member State of the European Union or in Iceland or Norway and which are subject to corporation tax or an 
equivalent regime.  
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NOTE 14. Fund mergers 
 
On 13 October 2011, LO Funds – Euro Aggregate Bond was merged into LO Funds – Total Return Bond. The conversions of Shares were based on the following ratios: 
 
- For 1 Share of LO Funds – Euro Aggregate Bond Class P (Type A), the Shareholder received 0.81988003 Share of LO Funds – Total Return Bond Class P (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Euro Aggregate Bond Class R (Type A), the Shareholder received 0.82048829 Share of LO Funds – Total Return Bond Class R (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Euro Aggregate Bond Class I (Type A), the Shareholder received 0.83372178 Share of LO Funds – Total Return Bond Class I (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Euro Aggregate Bond Class P (Type D), the Shareholder received 0.68252352 Share of LO Funds – Total Return Bond Class P (Type D). 
 
On 26 January 2012, LO Funds - EMEA was merged into LO Funds - Emerging Equity Risk Parity. The conversions of Shares were based on the following ratios: 
 
- For 1 Share of LO Funds – EMEA Class P (Type A), the Shareholder received 1.90215253 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – EMEA Class R (Type A), the Shareholder received 1.95259843 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class R (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – EMEA Class I (Type A), the Shareholder received 1.98531258 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class I (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – EMEA Class P (Type D), the Shareholder received 1.93813245 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type D). 
 
On 26 January 2012, LO Funds – Greater China was merged into LO Funds - Emerging Equity Risk Parity. The conversions of Shares were based on the following ratios: 
 
- For 1 Share of LO Funds – Greater China Class P (Type A), the Shareholder received 12.82464953 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Greater China Class R (Type A), the Shareholder received 12.73056453 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class R (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Greater China Class P (Type D), the Shareholder received 12.71855717 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type D). 
 
On 26 January 2012, LO Funds – Pacific Rim was merged into LO Funds - Emerging Equity Risk Parity. The conversions of Shares were based on the following ratios: 
 
- For 1 Share of LO Funds – Pacific Rim Class P (Type A), the Shareholder received 1.64014003 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Pacific Rim Class R (Type A), the Shareholder received 1.62331493 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class R (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Pacific Rim Class I (Type A), the Shareholder received 1.66723183 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class I (Type A); 
- For 1 Share of LO Funds – Pacific Rim Class P (Type D), the Shareholder received 1.70612052 Share of LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Class P (Type D). 
 
 
NOTE 15. Amendments to the Prospectus 
 
Effective on 31 December 2011, the following changes were implemented in the Prospectus: 
 
- Change of name of 1798 Tactical Alpha to Tactical Alpha; 
- Change of name of Selective Global Equity to Selective Global; 
- Change of name of Commodities to Commodities Risk Parity; 
- Change of name of Global Emerging Markets to Emerging Equity Risk Parity; 
- Change of name of Baron US Growth to Neuberger Berman US Core, change of investment policy and Investment Manager; 
- Change of the currency of the Emerging Consumer Sub-Fund (from EUR to USD);  
- Change of the investment policy of the following Sub-Funds: Selective Global, World Gold Expertise, Commodities Risk Parity, Emerging Consumer, Emerging Equity Risk 

Parity, 1798 Europe Equity Long/Short, Euro Government Bond, Government Bond (USD), Total Return Bond, Investment Grade A-BBB (CHF), Emerging Market Bond, Euro 
Inflation-Linked Bond, 1798 Optimum Trend, Convertible Bond and Convertible Bond Asia; 

- Decrease of the maximum Management and Distribution Fees of the Emerging Consumer: the Management Fee is decreased from 1% to 0.75% for I Shares, the total 
Management and Distribution Fees is decreased from 2% to 1.50% for P Shares and from 2.25% to 2.00% for R Shares; 

- Change of the benchmark/hurdle rate used to calculate the Performance Fee of the Selective Global, Generation Global, Europe High Conviction, Japanese Small and Mid 
Caps, Alpha Japan and Emerging Consumer; 

- Introduction of a Fixed Rate of Operational Cost ("FROC") concept as an annual percentage of the Net Asset Value of the relevant category of Shares for each Sub-Fund; 
- Introduction of cross investment technique whereby a Sub-Fund can hold Shares in another Sub-Fund; 
- Any reference to the simplified Prospectus is replaced with a reference to the Key Investor Information Document when applicable. 
 
As from 8 December 2011, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie has been renamed Lombard, Odier & Cie. 
 
 
Effective on 1 August 2012, the following changes were implemented in the Prospectus: 
 
- Changes introduced in the Articles of Incorporation of the Company; 
- Change of name of Euro Government Bond to Euro Government Fundamental; 
- Change of name of Euro Inflation-Linked Bond to Euro Inflation-Linked Fundamental; 
- Change of name of Euro Responsible Corporate Bond to Euro Responsible Corporate Fundamental; 
- Change of name of BBB-BB Bond to Euro BBB-BB Fundamental; 
- Change of name of Investment Grade A-BBB (CHF) to Swiss Franc Credit Bond (Foreign); 
- Change of name of Emerging Market Bond to Emerging Market Bond Fundamental; 
- Change of name of Emerging Local Currencies and Bonds to Emerging Local Currency Bond Fundamental; 
- Change of the Investment policy of the following Sub-Funds: Alternative Beta, Commodities Risk Parity, Emerging Consumer, 1798 Optimum Trend, Swiss Franc Credit Bond 

(Foreign); Emerging Market Bond Fundamental, Convertible Bond and Convertible Bond Asia ; 
- Increase of Management and/or Distribution Fees for several Sub-Funds; 
- Increase of the maximum Fixed Rate of Operational Cost ("FROC") for several Sub-Funds; 
- Update of the definition of the FROC; 
- Update of the risk management section (reference portfolios used to assess the global exposure of the concerned Sub-Funds and their respective expected leverage) when 

applicable; 
- Completion of section "Risk Factors"; 
- Change of the Investment Manager of the following Sub-Funds: Japanese Small and Mid Caps and Alpha Japan. 
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At an Extraordinary General Meeting held on 13 July 2012, Shareholders approved the following main changes to the Articles of Incorporation of the Company, effective since 
1 August 2012: 
 
- The Company may suspend the determination of the Net Asset Value, and the issue, redemption and conversion of the Shares of the relevant Class in the event of the 

decision of the Board of Directors to wind up one or more Sub-Funds; 
- The Board of Directors may decide to merge any Sub-Fund with another Sub-Fund of the Company or with another UCITS or a Sub-Fund thereof (whether established in 

Luxembourg or another Member State or whether such UCITS is incorporated as a company or is a contractual type Fund) using any of the merger techniques set forth in the 
Law; 

- The Board of Directors may propose to the Shareholders of any Sub-Fund to merge the Sub-Fund with another Sub-Fund of the Company or with another UCITS or a Sub-
Fund thereof (whether established in Luxembourg or another Member State or whether such UCITS is incorporated as a company or is a contractual type Fund) under the 
provisions of the Law. In such case, the duly convened General Meeting of the Sub-Fund concerned may be validly held without quorum and may decide by a simple majority 
of the Shares present or represented. 

 
 
NOTE 16. Subsequent Events 
 
The following Sub-Fund has been launched after the year-end: 
 
- Global Corporate Fundamental (launched on 6 December 2012). 
 
Following a notice sent to the Shareholders on 26 November 2012, the Clean Tech Sub-Fund has been closed with effect on 4 December 2012. 
 
Following a notice sent to the Shareholders on 6 December 2012, the Pzena Global Value Sub-Fund has been closed with effect on 7 December 2012. 
 
The Prospectus has been amended to reflect the following main changes, effective on 31 December 2012, in accordance with the notice to Shareholders dated 30 November 2012: 
 
- Change of name of Money Market (EUR) to Short-Term Money Market (EUR); 
- Change of name of Money Market (USD) to Short-Term Money Market (USD); 
- Change of name of Money Market (GBP) to Short-Term Money Market (GBP); 
- Change of the investment policy of the following Sub-Funds: Alternative Beta, Tactical Alpha, All Roads, Selective Global, Vital Food, Emerging Consumer, 1798 Europe 

Equity Long/Short, Total Return Bond, Emerging Market Bond Fundamental, Emerging Local Currency Bond Fundamental, 1798 Optimum Trend, Euro Responsible Corporate 
Fundamental, Euro-Credit Bond, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign), Convertible Bond, Convertible Bond Asia, 
Money Market (EUR), Money Market (USD), Money Market (GBP); 

- Change of hurdle rate used for the calculation of the Performance Fee of 1798 Optimum Trend; 
- Update of risk management section to disclose expected level of leverage calculated as per the sum of notionals approach; 
- Addition of the “Contingent Convertible Bonds” risk to the list of main risks pertaining to Total  Return Bond, Euro Responsible Corporate Fundamental, Euro Credit Bond, 

Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign); 
- Change to risk factors section; 
- Change of reference to Lombard Odier Group website; 
- Addition of section “Personal Data”. 
 
Following a notice sent to the Shareholders on 11 January 2013, the 1798 Optimum Trend Sub-Fund has been closed with effect on 7 January 2013. 
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ANMERKUNG 1. Die Gesellschaft 
 
Lombard Odier Funds, kurz LO Funds, (die „Gesellschaft“) ist gemäß der geänderten Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 des Großherzogtums Luxemburg (das „Gesetz 
von 1915“) als Société d’Investissement à Capital Variable („SICAV“) organisiert. Die Gesellschaft erfüllt die Voraussetzungen gemäß Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom   
17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren („OGAWs“) (das „Gesetz“). 
 
Die Gesellschaft wurde am 5. Januar 1987 auf unbestimmte Dauer unter dem Namen Mediterranean Fund gegründet. Der Name der Gesellschaft wurde 1994 in Lombard Odier 
Invest, 2003 in Lombard Odier Darier Hentsch Invest und schließlich am 30. November 2009 in Lombard Odier Funds geändert. Die Satzung der Gesellschaft (die „Satzung“) wurde 
zuletzt am 13. Juli 2012 mit Wirkung zum 1. August 2012 geändert und am 27. Juli 2012 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations veröffentlicht. Das Mindestgrundkapital 
der Gesellschaft beträgt EUR 1 250 000. 
 
Am 31. Mai 2010 lief der Status der Gesellschaft als selbstverwaltete SICAV aus, und die Gesellschaft ernannte am 1. Juni 2010 Lombard Odier Funds (Europe) S.A. zu ihrer 
Verwaltungsgesellschaft unter der Gesamtüberwachung und Kontrolle des Verwaltungsrates. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des 
Gesetzes. 
 
Zum 30 September 2012 waren folgende Teilfonds aktiv: 
 
Alternative Beta 

Tactical Alpha (umbenannt am 31/12/2011, früher 1798 Tactical Alpha) 

All Roads (lanciert am 19/01/2012) 
Selective Global (umbenannt am 31/12/2011, früher Selective Global Equity) 
Pzena Global Value 
William Blair Global Growth 
Generation Global 
Technology 
Golden Age 
World Gold Expertise 
Clean Tech 
Global Energy 

Commodities Risk Parity (umbenannt am 31/12/2011, früher Commodities) 
Vital Food (lanciert am 06/07/2012) 
Emerging Consumer (lanciert am 31/10/2011) 
Emerging Equity Risk Parity (umbenannt am 31/12/2011, früher Global Emerging Markets) 
Neuberger Berman US Core (umbenannt am 31/12/2011, früher Baron US Growth) 
Sands US Growth (lanciert am 20/01/2012) 
Europe High Conviction 

Eurozone Small and Mid Caps 
Japanese Small and Mid Caps 
Alpha Japan 
1798 Europe Equity Long/Short 
Euro Government Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher Euro Government Bond) 
Government Bond (USD)  
Euro Inflation-Linked Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher Euro Inflation-Linked Bond) 
Global Government Fundamental (lanciert am 16/07/2012) 

1798 Optimum Trend 
Total Return Bond 
Euro Responsible Corporate Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher Euro Responsible Corporate Bond) 
Euro Credit Bond 
Global BBB-BB Fundamental (lanciert am 16/07/2012) 
Euro BBB-BB Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher BBB-BB Bond) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) (umbenannt am  01/08/2012, früher Investment Grade A-BBB (CHF)) 
Emerging Market Bond Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher Emerging Market Bond) 

Emerging Local Currency Bond Fundamental (umbenannt am 01/08/2012, früher Emerging Local Currencies and Bonds) 
Convertible Bond 

Convertible Bond Asia 

Money Market (EUR) 
Money Market (USD) 
Money Market (GBP) 
 
Folgende Teilfonds wurden geschlossen oder fusioniert: 
 
Euro Aggregate Bond (fusioniert mit Total Return Bond am 13/10/2011) 
EMEA (fusioniert mit Emerging Equity Risk Parity am 26/01/2012) 
Greater China (fusioniert mit Emerging Equity Risk Parity am 26/01/2012) 
Pacific Rim (fusioniert mit Emerging Equity Risk Parity am 26/01/2012) 
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Die Gesellschaft gibt Stammaktien aus (Klasse P, R und I) für alle Anleger erhältlich, vorbehaltlich eines Mindestbestands, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender 
(Klasse D) Form, und Klasse H für alle Anleger in Hongkong, vorbehaltlich eines Mindestbestands, nur in thesaurierender Form (Klasse A). Der Verwaltungsrat kann nach eigenem 
Ermessen die Ausgabe von Aktien der Klasse S an institutionelle bzw. qualifizierte institutionelle Anleger gemäß Definition in Abschnitt 2.2 des Prospekts auf selektiver Basis 
beschließen. 

Alle Teilfonds können Aktienkategorien in ihrer Referenzwährung oder in einer alternativen Währung (EUR, USD, CHF, GBP, JPY, HKD und SGD) mit unterschiedlicher 
Währungsabsicherungspolitik ausgeben: keine Absicherung, systematische Absicherung oder Absicherung im Ermessen des Fondsmanagers. 

Die ausgegebenen Aktien (Klasse P, R, I und M) werden im Abschnitt „Statistik“ des jeweiligen Teilfonds im Detail beschrieben. Zum Ende des Berichtszeitraums waren keine H-
Aktien ausgegeben. 
 
ANMERKUNG 2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze 
 
Nachstehend werden die wesentlichen von der Gesellschaft angewandten Rechnungslegungsgrundsätze zusammengefasst: 

Erstellung des Jahresabschlusses  
Der beiliegende Jahresabschluss wurde in Übereinstimmung mit den im Großherzogtum Luxemburg allgemein anerkannten Grundsätzen der Rechnungslegung erstellt. Der 
Nettoinventarwert zum Ende des Berichtszeitraums wurde auf Basis der Wechselkurse und der letzten verfügbaren Schlusskurse vom 29. März 2013 berechnet. Der im 
Jahresabschluss ausgewiesene Nettoinventarwert kann aufgrund von Abgrenzungen vom letzten Handelsnettoinventarwert abweichen. 

Der in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens ausgewiesene Nettoertrag und realisierte Nettogewinn/(-verlust) wurde unter Anwendung 
des als Ertragsausgleich bekannten Bilanzierungsverfahrens festgestellt: 

Ertragsausgleich - Nettoertrag 
Um Schwankungen bei den nicht ausgeschütteten Nettoerträgen, die während des Berichtszeitraums ausgegebenen oder zurückgenommenen Aktien zuzurechnen sind, zu 
vermeiden, wird ein Ertragsausgleichkonto geführt. Diesem Konto wird der im Zeichnungspreis der ausgegebenen Aktien enthaltene Ausgleichsbetrag gutgeschrieben, und das 
Konto wird mit den bei Rücknahme gezahlten Ausgleichsbeträgen belastet. Bei Zahlung einer Dividende wird der Saldo auf dem Ausgleichskonto in den für die Ausschüttung an die 
Aktieninhaber dieser Klassen verfügbaren Betrag einbezogen. 

Ertragsausgleich - realisierte Gewinne und Verluste 
Um Schwankungen bei den realisierten Gewinnen und Verlusten, die während des Berichtszeitraums ausgegebenen oder zurückgenommenen Aktien zuzurechnen sind, zu 
vermeiden, wird ein Ertragsausgleichkonto geführt. Der Ertragsausgleich wird aus den realisierten Gewinnen und Verlusten aus der Veräußerung von Anlagen, Optionen, Swaps, 
Differenzgeschäften, Termingeschäften, Devisengeschäften und Devisenterminkontrakten berechnet. Diesem Konto wird der im Zeichnungspreis der ausgegebenen Aktien 
enthaltene Ausgleichsbetrag gutgeschrieben, und das Konto wird mit den bei Rücknahme gezahlten Ausgleichsbeträgen belastet. 

Wertpapiere 
Sämtliche an einer Börse notierten oder an einem anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapiere werden zum letzten verfügbaren Schlusskurs an der jeweiligen Börse bzw. 
dem jeweiligen Markt bewertet. Für Wertpapiere, die an mehreren Börsen oder Märkten notiert sind, wird der letzte verfügbare Kurs an der Börse bzw. dem Markt herangezogen, 
die bzw. der Hauptmarkt für dieses Wertpapier ist. 

Die Anlagen in zugrunde liegenden Zielfonds werden auf Basis des letzten verfügbaren offiziellen Nettoinventarwertes der zugrunde liegenden Zielfonds bewertet, der von den 
Fondsverwaltern, Managern, Market Makers oder anderen als zuverlässig betrachteten Quellen mitgeteilt bzw. gestellt wird. 
 
Nicht an einer Börse notierte oder an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden zum letzten verfügbaren Marktpreis bewertet. 
 
Wertpapiere, für die keine Kursnotierung verfügbar ist oder deren Preis, auf den in den vorstehenden Absätzen Bezug genommen wird, nicht den beizulegenden Zeitwert 
widerspiegelt, werden mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben anhand ihrer auf angemessener Basis zu erwartenden Verkaufspreise bewertet. 
 
Commercial Papers, Geldmarktinstrumente sowie Wertpapiere mit kurzer Laufzeit werden gegebenenfalls auf der Grundlage ihres Restbuchwertes bewertet. 
 
Dividenden- und Zinserträge 
 

Dividenden werden am Tag ihrer Ausschüttung („ex-Datum“) als Erträge verbucht. Zinserträge werden periodengerecht verbucht. 
 
Erträge aus Wertpapierleihgeschäften 
 

Erträge aus Wertpapierleihgeschäften werden als Bareinnahmen verbucht und im Jahresabschluss unter dem Posten „Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften“ ausgewiesen. 
 
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Anlageverkäufen 
 

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Anlageverkäufen wird auf der Grundlage der Durchschnittskosten der verkauften Anlagen ermittelt. 
 
Umrechnung von Fremdwährungen 
 

Der konsolidierte Jahresabschluss wird in USD, der Referenzwährung der Gesellschaft, erstellt. 
 
Die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds, die auf andere Währungen lauten als die Referenzwährung, werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung maßgeblichen Marktkurs 
in die Referenzwährung umgerechnet. 
 
Auf Fremdwährungen lautende Transaktionen werden zu den zum Zeitpunkt des Abschlusses gültigen Wechselkursen umgerechnet. 

Die wichtigsten zum Ende des Berichtszeitraums angewandten Wechselkurse waren: 
 

 EUR 1 = CHF 1 = GBP 1 = JPY 1 =

USD 1.286500 1.064059 1.614786 0.012853
 
Devisenterminkontrakte 
 

Offene Devisenterminkontrakte werden zu dem am Bilanzstichtag auf die verbleibende Laufzeit des Kontraktes anwendbaren Wechselkurs bewertet. Die Veränderungen des nicht 
realisierten Wertzuwachses bzw. Wertverlustes werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens ausgewiesen. Der nicht realisierte 
Wertzuwachs/Wertverlust wird in der Nettovermögensrechnung „Nicht realisierter Wertzuwachs aus Devisenterminkontrakten“ bzw. „Nicht realisierter Wertverlust aus 
Devisenterminkontrakten“ausgewiesen. 
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Termingeschäfte (Futures) und Optionen 
Futures und Optionen werden zu ihrem Liquidationswert auf Basis des Abrechnungspreises an der Börse, an der der jeweilige Future bzw. die Option gehandelt wird, bewertet. 
Für im Freiverkehr (OTC) gehandelte Optionen stellt die Zentralverwaltung eine unabhängige Preisbestimmung auf Markt- oder Modellbasis. 
 
Swaps 
Ein Zinsswap ist eine bilaterale Vereinbarung, in deren Rahmen die Vertragsparteien den Tausch einer Reihe von Zinszahlungen gegen eine andere Reihe von Zinszahlungen (in 
der Regel feste/variable Zinssätze) vereinbaren, auf der Grundlage eines Nominalwerts, der als Berechnungsgrundlage dient und gewöhnlich nicht getauscht wird. Zinsswaps 
werden anhand von Modellen bewertet. 
 
Ein Credit Default Swap („CDS“) ist ein bilateraler derivativer Finanzkontrakt, bei dem ein Kontrahent (der Absicherungskäufer) als Gegenleistung für eine Ausfallzahlung durch die 
andere Partei (den Absicherungsverkäufer) bei Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten über die spezifizierte Laufzeit des Kontraktes eine regelmäßige Gebühr an 
den Absicherungsverkäufer zahlt. Tritt ein solches Ereignis ein, leistet der Absicherungsverkäufer die Zahlung an den Käufer und der Swap erlischt. In bestimmten Fällen kann der 
Absicherungsverkäufer die zugrunde liegenden Wertpapiere in seinen Besitz nehmen. 
 
CDS werden täglich auf Modellbasis anhand des Spreads der Market Makers bewertet, und eine etwaige Wertveränderung wird in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der 
Veränderung des Nettovermögens als „Veränderung des nicht realisierten Nettowertzuwachses bzw. Wertverlustes aus CDS“ ausgewiesen. Zahlungen, die zwecks Abschluss 
eines Kontraktes vereinnahmt bzw. geleistet werden, werden in der Nettovermögensrechnung als Aktiv- bzw. Passivposten ausgewiesen. Wird der Swap-Kontrakt vorzeitig 
gekündigt, verbucht die Gesellschaft für erhaltene bzw. geleistete Zahlungen einen realisierten Gewinn bzw. Verlust. 
 
Ein Excess Return Swap (im Portfolio des Teilfonds Commodities Risk Parity enthalten) ist ein bilateraler derivativer Kontrakt, bei dem der Teilfonds der Swap-Teilnehmer ist und 
sich verpflichtet, mit dem Swap Dealer die Wertentwicklung des LOIM Commodity Index (der „Index“) abzüglich Gebühren und Kosten des Swap Dealers (von maximal 0.50% des 
Nominalwertes) zu tauschen. Die Wertentwicklung der Sicherheit verbleibt beim Swap-Teilnehmer. Excess Return Swaps werden häufig eingesetzt, um die Wertentwicklung von 
Indizes synthetisch nachzubilden. Ziel des Index ist es, ein breites und diversifiziertes, OGAW-konformes Rohstoffengagement zu bieten, indem über eine fiktive Anlage in 
Termingeschäften die Performance bestimmter Rohstoffe nachgebildet wird, die jeweils im Index enthalten sind. Der Index wird täglich berechnet und sein Wert in USD angegeben. 
Der tägliche Wert wird durch den Index-Sponsor unter folgendem Bloomberg-Code veröffentlicht: LOIMCOMO Index und Reuters code: LOIMCOMO. Der Index wird auf Basis der 
Überschussrendite berechnet, und infolgedessen spiegelt der Indexwert eine bargeldlose Anlagestrategie wider, deren Werte sich aus dem Wert der Indexkomponenten 
berechnen. Die Indexkomponenten sind börsennotierte Future-Kontrakte. Um ein wirtschaftliches Engagement in diesen Kontrakten sowie die damit verbundenen Risiken 
einzugehen, ist kein oder wenig Bargeld erforderlich. Diese Indexkomponenten werden am Ende des Berichtszeitraums im Wertpapierbestand des Teilfonds Commodities Risk 
Parity aufgeführt. 
 
Ein Inflationsswap („IFS“) ist ein bilateraler Kontrakt, der Anlegern, die ihre Anlagen absichern möchten, die Möglichkeit bietet, eine inflationsgeschützte Rendite gegen einen 
Inflationsindex abzusichern. Der Inflationskäufer zahlt eine vereinbarte feste oder variable Inflationsrate (abzüglich eines Spread). Im Austausch erhält der Inflationskäufer vom 
Inflationsverkäufer eine oder mehrere inflationsabhängige Zahlungen. Das Hauptrisiko, das mit einem Inflationsswap verbunden ist, besteht in der Anfälligkeit für die Entwicklung 
von Zinssätzen und Inflation: Der Inflationsverkäufer trägt ein Inflationsrisiko, d.h. das Risiko von Veränderungen, die wahrscheinlich die Inflationskurve beeinflussen, sowie ein 
Zinsrisiko, d.h. das Risiko von Veränderungen der nominalen Renditekurve. Um Inflationsswaps zu beurteilen, wird eine „Forward Zero Coupon“-Kurve angelegt und diese um die 
saisonale Inflation bereinigt, so dass die Berechnung der zukünftigen Inflations-Cashflows möglich wird. 
 
Der nicht realisierte Wertzuwachs/Wertverlust wird in der Nettovermögensrechnung unter „Nicht realisierter Wertzuwachs/Wertverlust aus IRS“, „Nicht realisierter 
Wertzuwachs/Wertverlust aus CDS“, „Nicht realisierter Wertzuwachs/Wertverlust aus Excess Return Swaps“ und „Nicht realisierter Wertzuwachs/Wertverlust aus IFS“ erfasst. Die 
Veränderungen dieser Beträge werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens unter „Veränderung des nicht realisierten 
Nettowertzuwachses/(-verlustes) aus IRS“, „Veränderung des nicht realisierten Nettowertzuwachses/(-verlustes) aus CDS“, „Veränderung des nicht realisierten 
Nettowertzuwachses/(-verlustes) aus Excess Return Swaps“, „Veränderung des nicht realisierten Nettowertzuwachses/(-verlustes) aus IFS“ und die realisierten Gewinne/(Verluste) 
unter „Realisierte Nettogewinne/(Verluste) aus Swaps“ erfasst. 
 
Differenzgeschäfte 
Differenzgeschäfte (Contracts for Difference, „CFD“) sind bilaterale Vereinbarungen zwischen Käufer und Verkäufer, die Differenz zwischen Eröffnungs- und Schlusskurs des 
zugrunde liegenden Wertpapiers in bar bei Ende des Vertrages zu zahlen. CFD werden auf Basis des Schlussmarktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers bewertet, 
abzüglich der dem jeweiligen Vertrag zuzuordnenden Finanzierungskosten. Bei Abschluss der Differenzgeschäfte kann von der Gesellschaft verlangt werden, dass sie dem Broker 
einen Bargeldbetrag und/oder sonstige Vermögenswerte entsprechend einem bestimmten Prozentsatz des Kontraktbetrages („Anfangsmarge“) hinterlegt. In der Folge werden von 
der Gesellschaft regelmäßig als „Schwankungsmarge“ oder „Variation Margin“ bezeichnete Zahlungen geleistet bzw. entgegengenommen, je nach Wertschwankung des zugrunde 
liegenden Wertpapiers. Während des Berichtszeitraums, in dem die Differenzgeschäfte offen sind, werden Wertveränderungen der Kontrakte durch Marktpreisbewertung zum 
jeweiligen Bewertungsdatum als nicht realisierte Gewinne und Verluste ausgewiesen, um den Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers darzustellen. Realisierte Gewinne oder 
Verluste bei Schließung der CFD-Position entsprechen der Differenz zwischen dem Kontraktwert zum Zeitpunkt der Eröffnung inklusive Finanzierungsgebühren und dem Wert bei 
Schließung. Dividendenforderungen und -zahlungen, die offenen Differenzgeschäften zuzuordnen sind, werden unter „Dividendenforderungen und Dividendenverbindlichkeiten” in 
der Nettovermögensrechnung und unter „Realisierte Nettogewinne (Verluste) aus CFD“ in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens dargestellt. 
 
Gründungs- und Reorganisationskosten 
Die Gründungs- und Reorganisationskosten werden periodengerecht erfasst. 
 
Abbreviations 
FRN, FL.R: Floating Rate Notes 
XX: Perpetual Bonds 
U: Zero Coupon Bond 
RCV: Reverse Convertible 
CV: Convertible 
FV: Fair Valued investment 
Q: Quarterly 
A: Annual 
S: Semi-Annual 
M: Monthly 
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ANMERKUNG 3. Verwaltungs-, Vertriebs- und Performancegebühren 
 
Für die zur Zeichnung verfügbaren Teilfonds erhält die Verwaltungsgesellschaft jährliche Verwaltungsgebühren wie nachstehend aufgeführt. 
 
Die Gesellschaft hat eine Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung mit Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft“) abgeschlossen. Im Rahmen dieser 
Vereinbarung wurde die Verwaltungsgesellschaft mit der täglichen Verwaltung der Gesellschaft betraut und ihr die Verantwortung übertragen, direkt oder durch Delegierung 
sämtliche Funktionen mit Bezug auf die Anlageverwaltung, die Verwaltung und das Marketing der Gesellschaft sowie den Vertrieb der Gesellschaftsaktien auszuüben. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus diesen Gebühren die Vergütung der Fondsmanager. Eine etwaige Vergütung der Anlageberater wird von der Verwaltungsgesellschaft oder 
nach Vereinbarung vom Fondsmanager gezahlt. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft hat für Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verkaufsförderung und dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft für die Klassen P und R Anspruch 
auf eine Vertriebsgebühr wie nachstehend aufgeführt. Für die Klassen I, S und M wird keine Vertriebsgebühr gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, 
Vertriebsgesellschaften zu ernennen und aus diesen Gebühren zu bezahlen. 
 
Die Verwaltungs- und Vertriebsgebühren werden täglich anhand des Nettoinventarwertes der einzelnen Teilfonds ermittelt und verbucht und sind monatlich rückwirkend zahlbar. 
 
Teilfonds Aktienklassen Verwaltungsgebühren Vertriebsgebühren Gesamtgebühren 
  % % % 
     
Alternative Beta P 0.75 0.75 1.50 
Alternative Beta R 0.75 1.551) 2.30 
Alternative Beta I 0.75 - 0.75 
Tactical Alpha P 1.00 0.75 1.75 
Tactical Alpha R 1.00 1.551) 2.55 
Tactical Alpha I 1.00 - 1.00 
All Roads P 0.502) 0.50 1.00 
All Roads R 0.502) 0.80 1.30 
All Roads I 0.502) - 0.50 
Selective Global P 0.75 0.75 1.50 
Selective Global R 0.75 1.551) 2.30 
Selective Global I 0.75 - 0.75 
Pzena Global Value P 1.00 0.75 1.75 
Pzena Global Value I 1.00 - 1.00 
William Blair Global Growth P 1.00 0.75 1.75 
William Blair Global Growth R 1.00 1.551) 2.55 
William Blair Global Growth I 1.00 - 1.00 
Generation Global P 1.00 0.50 1.50 
Generation Global I 1.00 - 1.00 
Technology P 1.00 1.00 2.00 
Technology R 1.00 1.551) 2.55 
Technology I 1.00 - 1.00 
Golden Age P 0.75 0.75 1.50 
Golden Age R 0.75 1.551) 2.30 
Golden Age I 0.75 - 0.75 
World Gold Expertise P 1.00 1.00 2.00 
World Gold Expertise R 1.00 1.551) 2.55 
World Gold Expertise I 1.00 - 1.00 
Clean Tech P 1.00 1.00 2.00 
Clean Tech R 1.00 1.551) 2.55 
Clean Tech I 1.00 - 1.00 
Global Energy P 1.003) 1.003) 2.00 
Global Energy R 1.003) 1.551) 2.55 
Global Energy I 1.003) - 1.00 
Commodities Risk Parity P 0.75 0.75 1.50 
Commodities Risk Parity R 0.75 1.551) 2.30 
Commodities Risk Parity I 0.75 - 0.75 
Vital Food P 1.00 1.00 2.00 
Vital Food R 1.00 1.551) 2.55 
Vital Food I 1.00 - 1.00 
Emerging Consumer P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Consumer R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Consumer I 0.75 - 0.75 
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Teilfonds Aktienklassen Verwaltungsgebühren Vertriebsgebühren Gesamtgebühren 
  % % % 
     
Emerging Equity Risk Parity P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Equity Risk Parity R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Equity Risk Parity I 0.75 - 0.75 
Neuberger Berman US Core P 0.75 0.75 1.50 
Neuberger Berman US Core R 0.75 1.551) 2.30 
Neuberger Berman US Core I 0.75 - 0.75 
Sands US Growth P 1.00 0.75 1.75 
Sands US Growth R 1.00 1.551) 2.55 
Sands US Growth I 1.00 - 1.00 
Europe High Conviction P 0.75 0.75 1.50 
Europe High Conviction R 0.75 1.551) 2.30 
Europe High Conviction I 0.75 - 0.75 
Eurozone Small and Mid Caps P 0.904) 0.904) 1.80 
Eurozone Small and Mid Caps R 0.904) 1.551) 2.45 
Eurozone Small and Mid Caps I 0.904) - 0.90 
EMEA P 0.75 0.75 1.50 
EMEA R 0.75 1.25 2.00 
EMEA I 0.75 - 0.75 
Japanese Small and Mid Caps P 1.00 0.75 1.75 
Japanese Small and Mid Caps R 1.00 1.25 2.25 
Japanese Small and Mid Caps I 1.00 - 1.00 
Alpha Japan P 0.75 0.75 1.50 
Alpha Japan R 0.75 1.551) 2.30 
Alpha Japan I 0.75 - 0.75 
Greater China P 0.75 0.75 1.50 
Greater China R 0.75 1.25 2.00 
Pacific Rim  P 0.75 0.75 1.50 
Pacific Rim R 0.75 1.25 2.00 
Pacific Rim  I 0.75 - 0.75 
1798 Europe Equity Long/Short (wöchentlich) P 1.50 0.50 2.00 
1798 Europe Equity Long/Short (wöchentlich) R 1.50 1.305) 2.80 
1798 Europe Equity Long/Short (wöchentlich) I 1.50 - 1.50 
Euro Government Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Euro Government Fundamental R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Government Fundamental I 0.375 - 0.375 
Government Bond (USD) P 0.375 0.375 0.75 
Government Bond (USD) R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Euro Inflation-Linked Fundamental R 0.375 0.8256) 1.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental I 0.375 - 0.375 
Global Government Fundamental P 0.375 0.375 0.75 
Global Government Fundamental R 0.375 1.125 1.50 
Global Government Fundamental I 0.375 - 0.375 
1798 Optimum Trend P 0.30 0.30 0.60 
1798 Optimum Trend R 0.30 0.707) 1.00 
Euro Aggregate Bond P 0.375 0.375 0.75 
Euro Aggregate Bond R 0.375 0.625 1.00 
Euro Aggregate Bond I 0.375 - 0.375 
Total Return Bond P 0.50 0.50 1.00 
Total Return Bond R 0.50 1.003) 1.50 
Total Return Bond I 0.50 - 0.50 
Euro Responsible Corporate Fundamental P 0.458) 0.458) 0.90 
Euro Responsible Corporate Fundamental R 0.458) 0.909) 1.35 
Euro Responsible Corporate Fundamental I 0.458) - 0.45 
Euro Credit Bond P 0.458) 0.458) 0.90 
Euro Credit Bond R 0.458) 0.909) 1.35 
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Teilfonds Aktienklassen Verwaltungsgebühren Vertriebsgebühren Gesamtgebühren 
  % % % 
Euro Credit Bond I 0.458) - 0.45 
Global BBB-BB Fundamental P 0.65 0.65 1.30 
Global BBB-BB Fundamental R 0.65 1.25 1.90 
Global BBB-BB Fundamental I 0.65 - 0.65 
Euro BBB-BB Fundamental P 0.50 0.50 1.00 
Euro BBB-BB Fundamental R 0.50 1.003) 1.50 
Euro BBB-BB Fundamental I 0.50 - 0.50 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P 0.30 0.30 0.60 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R 0.30 0.707) 1.00 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I 0.30 - 0.30 
Emerging Market Bond Fundamental P 0.50 0.50 1.00 
Emerging Market Bond Fundamental R 0.50 1.003) 1.50 
Emerging Market Bond Fundamental I 0.50 - 0.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P 0.75 0.75 1.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R 0.75 1.551) 2.30 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I 0.75 - 0.75 
Convertible Bond P 0.6510) 0.6510) 1.30 
Convertible Bond R 0.6510) 1.1511) 1.80 
Convertible Bond I 0.6510) - 0.65 
Convertible Bond Asia P 0.75 0.75 1.50 
Convertible Bond Asia R 0.75 1.551) 2.30 
Convertible Bond Asia I 0.75 - 0.75 
Money Market (EUR) P 0.1612) 0.1612) 0.32 
Money Market (EUR) R 0.1612) 0.4013) 0.56 
Money Market (EUR) I 0.1612) - 0.16 
Money Market (USD) P 0.1114) 0.1114) 0.22 
Money Market (USD) R 0.1114) 0.3015) 0.41 
Money Market (USD) I 0.1114) - 0.11 
Money Market (GBP)  P 0.15 0.15 0.30 
Money Market (GBP)  R 0.15 0.4013) 0.55 

1) Änderung von 1.25 % auf 1.55% am 01/08/2012 
2) Änderung von 0.30 % auf 0.50% am 01/08/2012 
3) Änderung von 0.80 % auf 1.00% am 01/08/2012 
4) Änderung von 0.75% auf 0.90% am 01/08/2012 
5) Änderung von 1.00% auf 1.30% am 01/08/2012 

6) Änderung von 0.625% auf 0.825% am 01/08/2012 

7) Änderung von 0.50% auf 0.70% am 01/08/2012 
8) Änderung von 0.375% auf 0.45% am 01/08/2012 

9) Änderung von 0.625% auf 0.90% am 01/08/2012 

10) Änderung von 0.55% auf 0.65% am 01/08/2012 

11) Änderung von 0.85% auf 1.15% am 01/08/2012 

12) Änderung von 0.15% auf 0.16% am 01/08/2012 

13) Änderung von 0.30% auf 0.40% am 01/08/2012 

14) Änderung von 0.10% auf 0.15% am 01/01/2012 und von 0.15% auf  0.11% am 01/08/2012 
15) Änderung von 0.20% auf 0.30% am 01/01/2012 
 
Folgende Verwaltungsgebühren wurden für die zugrunde liegenden Fonds gezahlt: 
 

 
Verwaltungsgebühren 

in % 
All Roads  
LO Funds II Global Government Fundamental I CAP CHF Hedged 0.375 
LO Funds (CH) Global Equity I DIS EUR 0.53 
LO Funds (CH) Obligations Monde (ex-CHF) HZ DIS CHF 0.13 

 
Für die Aktien der Kategorie S fallen keine Verwaltungsgebühren an. Anleger, die S-Aktien zeichnen möchten, müssen eine Vergütungsvereinbarung mit der Gesellschaft, der 
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Einrichtung der Lombard Odier Group treffen. 
 
Für die nachstehend aufgeführten Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performancegebühr aus dem Nettovermögen der Klassen P, R, und I in Höhe eines 
Prozentsatzes der Performance des Teilfonds im Vergleich zu seiner Benchmark, vorbehaltlich einer Mindestperformance (Hurdle Rate) bzw. des Überschreitens des historischen 
Höchstwertes (High Water Mark). 
 
Folgende Performancegebühren werden an jedem Handelstag in Bezug auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktie entsprechend der im Prospekt 
beschriebenen Berechnung berechnet und ein Anrecht darauf erworben. 
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Teilfonds Performancegebühren Benchmark/Hurdle Rate Performancezeitraum 

 
 (als jährlicher Prozentsatz der relativen 

Performance) 
  

 
 

Tactical Alpha 15% Eonia für EUR-Aktien ; Barclays Overnight USD für 
USD-Aktien; Swiss Average Rate Overnight Index 
für CHF-Aktien; Libor GBP Overnight für GBP-
Aktien; TIBOR für JPY-Aktien; HIBOR Overnight 
für HKD-Aktien; SIBOR Overnight für SGD-Aktien 

Jedes Geschäftsjahr 

Selective Global 20% MSCI World Net Dividend Jedes Geschäftsjahr 

Generation Global 20% MSCI World Net Dividend Jedes Geschäftsjahr 

Emerging Consumer 10% MSCI World Net Dividend Hedged Jedes Geschäftsjahr 

Europe High Conviction 15% MSCI Europe Net Dividend Jedes Geschäftsjahr 

Japanese Small and Mid Caps 20% Russel/Nomura Small & Mid-Cap Index TR Jedes Geschäftsjahr 

Alpha Japan  20% Topix TR (abzusichern gegen die jeweilige 
alternative Währung für die Aktienkategorien, die 
in alternativen Währungen ausgegeben werden) 

Jedes Geschäftsjahr 

1798 Europe Equity Long/Short  20% Keine Jedes Geschäftsjahr 

1798 Optimum Trend 20% Eonia Jedes Geschäftsjahr 

Total Return Bond 10% Eurozone HICP Inflation +2% Jedes Geschäftsjahr 

 
Rücknahmen lösen eine Festschreibung der Performancegebühr aus, und jede Performancegebühr, die für den jeweiligen Teilfonds bis zum Datum der Rücknahme aufgelaufen 
ist, ist im Verhältnis zu den zurückgenommenen Aktien an die Verwaltungsgesellschaft auszuzahlen. 
 
Während des Berichtszeitraums ist für folgende Teilfonds eine Performancegebühr aufgelaufen: Tactical Alpha, Emerging Consumer, Europe High Conviction, Alpha Japan, 1798 
Europe Equity Long/Short e Total Return Bond. 
 
ANMERKUNG 4. Betriebskostenpauschale 
 
Mit Wirkung vom 1. Januar 2012 zahlt die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft eine Betriebskostenpauschale als jährlichen Prozentsatz vom Nettoinventarwert der 
jeweiligen Aktienklassen der einzelnen Teilfonds zur Deckung aller Betriebskosten mit Ausnahme der Transaktionsgebühren, Gebühren für Aktienleihgeschäfte, Zinsen für 
Überziehungskredite und außerordentlichen Aufwendungen. 
 
Die Betriebskostenpauschale wird pro Aktienklasse nach Kriterien wie Art der Aktiva, Größe, Vertriebs- und Veröffentlichungsanforderungen, Art der Anleger usw. festgelegt und 
kann daher von Klasse zu Klasse variieren. 
 
Die Betriebskostenpauschale, mit der die Aktienklassen belastet werden, ist im Prospekt zu einem maximalen fixen Satz aufgeführt. Folgende Effektivsätze wurden seit Einführung 
der Betriebskostenpauschale angewandt: 
 
Teilfonds 01/01/2012 bis 30/06/2012  01/07/2012 bis 31/07/2012  01/08/2012 bis 30/09/2012 

  Aktienklassen  Aktienklassen  Aktienklassen 

 %  %  % 

  P R I S  P R I S  P R I S 

               

Alternative Beta 0.25 0.35 0.15 -  0.32  0.44  0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Tactical Alpha 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32  0.44  0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

All Roads 0.25 0.35 0.15 -   0.32  0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Selective Global 0.25 0.35 0.15 -   0.32 0.44 0.19  -  0.35 0.45 0.20 - 

Pzena Global Value 0.25 - 0.15 -  0.32 - 0.19  -  0.35 - 0.20 - 

William Blair Global Growth 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Generation Global 0.25 - 0.15 -  0.32 - 0.19 -  0.35 - 0.20 - 

Technology 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Golden Age 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

World Gold Expertise 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Clean Tech 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Global Energy 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Commodities Risk Parity 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Vital Food - - - -  0.44 - - -  0.45 0.60 0.25 - 

Emerging Consumer 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 - 
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Teilfonds 01/01/2012 bis 30/06/2012  01/07/2012 bis 31/07/2012  01/08/2012 bis 30/09/2012 

  Aktienklassen  Aktienklassen  Aktienklassen 

 %  %  % 

  P R I S  P R I S  P R I S 

               

Emerging Equity Risk Parity 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 0.13 

Neuberger Berman US Core 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Sands US Growth 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Europe High Conviction 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Eurozone Small and Mid Caps 0.35 0.50 0.20 0.085  0.44 0.60 0.25 0.11  0.45 0.60 0.25 0.12 

EMEA 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

Japanese Small and Mid Caps 0.35 0.50 0.20 -  0.44 0.60 0.25 -  0.45 0.60 0.25 - 

Alpha Japan 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Greater China 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

Pacific Rim 0.35 0.50 0.20 -  - - - -  - - - - 

1798 Europe Equity Long/Short 0.25 0.35 0.15 0.075  0.32 0.44 0.19 0.10  0.35 0.45 0.20 0.10 

Euro Government Fundamental 0.17 0.23 0.11 0.06  0.22 0.29 0.14 0.08  0.25 0.30 0.15 0.08 

Government Bond (USD) 0.17 0.23 - -  0.22 0.29 - -  0.25 0.30 - - 

Euro Inflation-Linked Fundamental 0.17 0.23 0.11 -  0.22 0.29 0.14  -  0.25 0.30 0.15 - 

Global Government Fundamental - - - -  - - - -  0.25 0.30 0.15 - 

1798 Optimum Trend 0.17 0.23 - -  0.22 0.29 - -  0.25 0.30 - - 

Total Return Bond 0.20 0.275 0.125 -  0.25 0.35 0.16 -  0.25 0.35 0.18 - 

Euro Responsible Corporate 
Fundamental 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Euro Credit Bond 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Global BBB-BB Fundamental - - - -  - - 0.49 0.35  0.35 0.20 0.45 0.08 

Euro BBB-BB Fundamental 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 0.25 0.35 0.15 -  0.32 0.44 0.19 -  0.35 0.45 0.20 - 

Emerging Market Bond 
Fundamental 0.35 0.50 0.20 0.11  0.44 0.60 0.25 0.14  0.45 0.60 0.25 0.15 

Emerging Local Currency Bond 
Fundamental 0.35 0.50 0.20 0.11  0.44  0.60 0.25  0.14  0.45 0.60 0.25 0.15 

Convertible Bond 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Convertible Bond Asia 0.25 0.35 0.15 0.06  0.32 0.44 0.19 0.08  0.35 0.45 0.20 0.08 

Money Market (EUR) 0.09 0.13 0.05 0.05  0.12 0.17 0.06 0.06  0.15 0.20 0.06 0.06 

Money Market (USD) 0.09 0.13 0.05 0.05  0.12 0.17 0.06 0.06  0.15 0.20 0.06 0.06 

Money Market (GBP) 0.09 0.13 - -  0.12 0.17 - -  0.15 0.20 - - 
 
Die Betriebskosten beinhalten: 
- Vergütungen an Depotbank und Verwaltung 
- Taxe d'abonnement 
- Vergütungen an die Domizilstelle 
- Vergütungen an die Transferstelle 
- Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten 
- Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten 
- Sonstige Aufwendungen 
 
Wenn die tatsächlichen Betriebskosten der einzelnen Teilfonds die Betriebskostenpauschale überschreiten, trägt die Verwaltungsgesellschaft die Differenz, und der entsprechende 
Betrag wird unter dem Posten „Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften“ ausgewiesen. Umgekehrt verbleibt, wenn die tatsächlichen Betriebskosten der einzelnen Teilfonds die 
Betriebskostenpauschale unterschreiten, die Differenz bei der Verwaltungsgesellschaft, und der entsprechende Betrag wird unter dem Posten „Sonstige Aufwendungen“ 
ausgewiesen. 
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ANMERKUNG 5. Fondsmanager 
 
Im Berichtszeitraum waren folgende Fondsmanager für die Teilfonds zuständig: 
 
Teilfonds Fondsmanager 
Alternative Beta Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA ("LOAM Switzerland") 
Tactical Alpha LOAM Switzerland 
All Roads LOAM Switzerland (seit dem 19/01/2012) 
Selective Global Lombard Odier & Cie 
Pzena Global Value  Pzena Investment Management, L.L.C.  
William Blair Global Growth William Blair & Company, L.L.C. 
Generation Global Generation Investment Management LLP Limited  
Technology LOAM Switzerland 
Golden Age Lombard Odier Asset Management (USA) Corp (“LOAM USA”) (seit dem 15/03/2012) 

LOAM Switzerland (bis zum 14/03/2012) 
World Gold Expertise LOAM Switzerland1) (bis zum 30/12/2011) 

Tocqueville Asset Management, L.P. (bis zum 30/12/2011) 
Van Eck Associates Corporation 

Clean Tech LOAM Switzerland 
Global Energy Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited ("LOAM Europe") 
Commodities Risk Parity LOAM Europe 
Vital Food LOAM Europe (seit dem 06/07/2012) 
Emerging Consumer LOAM Switzerland (seit dem 31/10/2011) 
Emerging Equity Risk Parity LOAM Switzerland 
Neuberger Berman US Core BAMCO, Inc. (bis zum 21/12/2011) 

Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (von 22/12/2011 auf 30/12/2011) 
Neuberger Berman Europe Limited and Neuberger Berman LLC als Fondsmanager bzw. Unter-Fondsmanager (seit 
dem 31/12/2011) 

Sands US Growth Sands Capital Management LLC (seit dem 20/01/2012) 
Europe High Conviction LOAM Europe 
Eurozone Small and Mid Caps LOAM Switzerland 
EMEA LOAM Switzerland (bis zum 26/01/2012) 
Japanese Small and Mid Caps Seven Seas Asset Management Limited (seit dem 01/08/2012) 

Lombard Odier Darier Hentsch Trust (Japan) Limited ("LODH Japan") (bis zum 31/07/2012) 
Alpha Japan Seven Seas Asset Management Limited (seit dem 01/08/2012) 

LODH Japan (bis zum 31/07/2012) 
Greater China LOAM Switzerland (bis zum 26/01/2012) 
Pacific Rim LOAM Switzerland (bis zum 26/01/2012) 
1798 Europe Equity Long/Short  LOAM Europe 
Euro Government Fundamental LOAM Switzerland 
Government Bond (USD) LOAM Switzerland 
Euro Inflation-Linked Fundamental LOAM Switzerland 
Global Government Fundamental LOAM Europe (seit dem 16/07/2012) 
1798 Optimum Trend LOAM Switzerland 
Euro Aggregate Bond LOAM Switzerland (bis zum 13/10/2011) 
Total Return Bond LOAM Switzerland 
Euro Responsible Corporate Fundamental LOAM Europe 
Euro Credit Bond LOAM Europe 
Global BBB-BB Fundamental LOAM Europe (seit dem 16/07/2012) 
Euro BBB-BB Fundamental LOAM Europe 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) LOAM Switzerland 
Emerging Market Bond Fundamental LOAM Europe (seit dem 01/10/2011) 

LOAM Switzerland (bis zum 30/09/2011) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental LOAM Europe (seit dem 01/10/2011) 

LOAM Switzerland (bis zum 30/09/2011) 
Convertible Bond LOAM Europe 
Convertible Bond Asia LOAM Europe 
Money Market (EUR) LOAM Switzerland 
Money Market (USD) LOAM Switzerland 
Money Market (GBP) LOAM Switzerland 
 
1) Lombard Odier Asset Management (Schweiz) SA fungiert auch als Asset Allocator 
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ANMERKUNG 6. Transaktionskosten 
 
Die von der Gesellschaft bezüglich des Kaufs oder Verkaufs von übertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder sonstigen zugelassenen Vermögenswerten 
entstandenen Transaktionskosten setzen sich vorwiegend aus Transaktionsgebühren der Depotstelle, Transaktionsgebühren der Unterdepotstelle und Maklergebühren 
zusammen.Anleihen und Geldmarktfonds weisen einen Wert von annähernd Null aus, da die Maklerprovisionen in den Spread von Schuldtiteln eingerechnet wird. 
 
Für das Geschäftsjahr zum 30. September 2012 beliefen sich diese Transaktionskosten, die im realisierten Nettogewinn/-verlust aus dem Verkauf von 
Anlagen/Optionen/Terminkontrakten/Devisentermingeschäften enthalten sind, auf: 
 
Teilfonds Summe 

(Teilfondswährung) 
Währung 

Alternative Beta 127 644.85 USD 
Tactical Alpha 3 108 950.88 EUR 
All Roads 13 482.77 EUR 
Selective Global 1 970 093.62 EUR 
Pzena Global Value  54 456.77 USD 
William Blair Global Growth 234 459.91 USD 
Generation Global 926 708.38 USD 
Technology 1 937 638.08 USD 
Golden Age 1 345 592.32 USD 
World Gold Expertise 1 154 972.36 USD 
Clean Tech 66 922.77 EUR 
Global Energy 351 532.05 USD 
Commodities Risk Parity 12 457.99 USD 
Vital Food 88 749.06 USD 
Emerging Consumer 1 557 261.02 USD 
Emerging Equity Risk Parity 350 729.43 USD 
Neuberger Berman US Core 411 959.20 USD 
Sands US Growth 91 609.48 USD 
Europe High Conviction 386 806.35 EUR 
Eurozone Small and Mid Caps 506 658.61 EUR 
EMEA 31 781.76 USD 
Japanese Small and Mid Caps 18 135 495.00 JPY 
Alpha Japan 67 809 181.00 JPY 
Greater China 110 029.39 USD 
Pacific Rim 81 440.41 USD 
1798 Europe Equity Long/Short  161 297.30 EUR 
Euro Government Fundamental 187 346.43 EUR 
Government Bond (USD) 24 856.05 USD 
Euro Inflation-Linked Fundamental 64 090.65 EUR 
Global Government Fundamental 16 334.47 EUR 
1798 Optimum Trend 23 869.39 EUR 
Euro Aggregate Bond 916.25 EUR 
Total Return Bond 100 045.00 EUR 
Euro Responsible Corporate Fundamental 13 220.25 EUR 
Euro Credit Bond 33 435.03 EUR 
Global BBB-BB Fundamental 282.67 USD 
Euro BBB-BB Fundamental 24 119.83 EUR 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 10 162.46 CHF 
Emerging Market Bond Fundamental 7 507.12 USD 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 187 317.44 USD 
Convertible Bond 2 029 025.13 EUR 
Convertible Bond Asia 718 075.72 USD 
Money Market (EUR) 2 701.11 EUR 
Money Market (USD) 3 270.02 USD 
Money Market (GBP) 1 948.71 GBP 
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ANMERKUNG 7. Steuern 

Taxe d'abonnement 
Für den Berichtszeitraum zum 31. März 2013 unterlag die Gesellschaft der Steuer auf Luxemburger OGAWs in Höhe von 0.01% p. a. für S-Aktien (begrenzt auf institutionelle 
Anleger im Sinne des Gesetzes in seiner geänderten Fassung) und in Höhe von 0.05% p. a. für P-, R- und I- Aktien. 
 
Für Money Market (EUR), Money Market (USD) und Money Market (GBP) unterliegt die Gesellschaft einer Abonnementsteuer („Taxe d'abonnement“) in Höhe von 0.01% p. a. auf 
alle Aktienklassen gemäß dem Gesetz. 
 
Auf die Taxe d‘abonnement wird für denjenigen Teil der Gesellschaft verzichtet, der in Anteilen anderer Organismen für gemeinsame Anlagen angelegt hat, die ihrerseits bereits 
Taxe d‘abonnement gemäß den Bestimmungen des Luxemburger Rechts entrichtet haben. 
 
Diese Steuern sind in der Betriebskostenpauschale enthalten. 
 
Sonstige Steuern 
Es ist möglich, dass gemäß ausländischen Steuergesetzen auf Zinsen, Dividenden und Kapitalgewinne eine Quellensteuer zu verschiedenen Sätzen in Abzug gebracht wird. 
 
ANMERKUNG 8. Gemeinsames Management 

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Streuung der Anlagen zu ermöglichen, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft 
beschließen, einen Teil des Vermögens oder das gesamte Vermögen eines beliebigen Teilfonds gemeinsam mit Vermögenswerten managen zu lassen, die anderen Teilfonds 
und/oder anderen luxemburgischen Organismen für gemeinsame Anlagen gehören.  

Zum 30. September 2012 : 
 
wurden die Vermögen der Teilfonds: gemeinsam mit den Vermögen folgender Teilfonds gemanagt: 
 
Alternative Beta LO Funds – Commodities Risk Parity 
 LO Funds – Money Market (USD) 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
All Roads LO Funds II – All Roads 
 
Commodities Risk Parity LO Funds – Alternative Beta 
 LO Funds – Money Market (USD) 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
1798 Europe Equity Long/Short LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Euro Government Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Government Fundamental 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 
Government Bond (USD) LO Funds II – Government Bond (USD) 
 
1798 Optimum Trend  LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Total Return Bond LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – Euro Government Fundamental 
 LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Euro Responsible Corporate Fundamental 
 LO Funds – Euro Credit Bond 
 LO Funds – Euro BBB-BB Fundamental 
 LO Funds – Emerging Market Bond Fundamental 
 LO Funds – Money Market (EUR) 
 LO Funds II – Euro Government Fundamental 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Responsible Corporate Fundamental 
 LO Funds II – Euro Credit Bond 
 LO Funds II – Euro BBB-BB Fundamental 
 LO Funds II – Emerging Market Bond Fundamental 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Euro Responsible Corporate Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Responsible Corporate Fundamental 
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wurden die Vermögen der Teilfonds: gemeinsam mit den Vermögen folgender Teilfonds gemanagt: 
 
Euro Credit Bond LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro Credit Bond 
 
Euro BBB-BB Fundamental LO Funds – Total Return Bond  
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Euro BBB-BB Fundamental 
 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) LO Funds II – Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 
 
Emerging Market Bond Fundamental LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Emerging Market Bond Fundamental 
 
Convertible Bond Asia LO Funds II – Convertible Bond Asia 
 
Money Market (EUR) LO Funds – 1798 Europe Equity Long/Short 
 LO Funds – 1798 Optimum Trend 
 LO Funds – Total Return Bond 
 LO Funds II – Total Return Bond 
 LO Funds II – Money Market (EUR) 
 
Money Market (USD) LO Funds – Alternative Beta 
 LO Funds – Commodities Risk Parity 
 LO Funds II – Money Market (USD) 
 LO Gateway – Commodities Risk Parity ex Agri 
 
Money Market (GBP) LO Funds II – Money Market (GBP) 
 
Die Fraktionen im Wertpapierbestand der gemeinsam gemanagten Teilfonds sind auf die Technik des gemeinsamen Managements zurückzuführen. Die Preise der Fraktionen basieren auf dem 
Marktwert der Basiswerte am Ende des Berichtszeitraums.  
 
ANMERKUNG 9. Ausleihe von Wertpapieren 
 
Zum 30. September 2012 ist die Gesellschaft über Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, ihren Vermittler für Wertpapierleihen, folgende Vereinbarungen bezüglich vollständig 
besicherter Wertpapierbeleihungen mit erstklassigen Finanzinstituten eingegangen: 
 

Teilfonds Währung Marktwert der ausgeliehenen 
Wertpapiere 

% der Wertpapiere 

William Blair Global Growth USD 3 939 689.72 3.40 
Generation Global USD 46 236 322.85 9.03 
Technology USD 6 757 778.48 2.16 
Golden Age USD 5 869 165.77 3.04 
World Gold Expertise USD 2 685 933.95 0.61 
Clean Tech EUR 45 494.38 0.99 
Global Energy USD 506 627.05 0.47 
Emerging Consumer USD 24 130 983.93 10.46 
Emerging Equity Risk Parity USD 2 445 417.55 1.22 
Europe High Conviction EUR 20 399 957.09 7.23 
Eurozone Small and Mid Caps EUR 49 419 705.37 18.27 
Japanese Small and Mid Caps JPY 190 800 265.00 9.93 
Alpha Japan JPY 2 931 429 735.00 16.75 
Euro Government Fundamental EUR 11 533 952.58 8.24 
Total Return Bond EUR 3 926 069.91 7.88 
Euro Credit Bond EUR 22 358 105.88 4.80 
Emerging Market Bond Fundamental USD 2 823 919.64 2.94 
Convertible Bond EUR 38 795 514.62 2.38 
Convertible Bond Asia USD 53 934 455.28 8.45 

 
Ertträge aus Wertpapierleihe werden monatlich unter dem Posten "Sonstige Erträge aus Finanzgeschäften" verbucht; ein Teilfonds kann in der "Aufwands- und Erträgsrechnung und Veränderung 
des Nettovermögens" Erträge aus Wertpapierleihe ausweisen auch wenn am Ende der Geschäftsperiode keine Wertpapiere ausgeliehen wurden. 
 
NOTE 10. Soft Commissions 
 
Die Gesellschaft hat einige Anlageberater bevollmächtigt, Soft Commission-Transaktionen mit Dritten durchzuführen und Soft Commission-Vereinbarungen mit Brokern abzuschließen, in deren 
Rahmen die Anlageberater bestimmte Waren und Dienstleistungen, insbesondere Beratung, Analyse- und Anlageberatungsdienste, Computer-Hardware zusammen mit spezialisierter Software 
oder Dienstleistungen im Zusammenhang mit Research und Performance-Berechnung, Portfoliobewertung und Analyse sowie Marktpreisfestsetzung usw. in Anspruch nehmen und zur 
Unterstützung des Anlageentscheidungsfindungsprozesses einsetzen. 
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Die Waren und Dienstleistungen werden aus den Gebühren bezahlt, die der Broker aus seiner Beteiligung an Soft Commission-Vereinbarungen mit Dritten erhalten hat und die zur 
Gesamtperformance der Anlageberater und der Gesellschaft beigetragen haben. Gemäß der Soft Commission-Politik der Gesellschaft sind folgende Soft Commission- Vereinbarungen 
ausgeschlossen: Reisen, Unterkunft, Unterhaltung, Waren und Dienstleistungen zur allgemeinen Verwaltung, allgemeine Büroausstattung und Gebäudekosten, Mitgliedsbeiträge, Gehälter usw. 
 
Daneben haben die Anlageberater während des gesamten Jahres auch "Bundled Commissions" (Auftragsausführung und Marktforschung) genutzt. 
 
NOTE 11. Dividenden-Ausschüttung 
 
Die Gesellschaft zahlte eine Dividende an die Inhaber von Ausschüttungsanteilen für das am 30. September 2012 endende Geschäftsjahr. Der Anteil wurde am 27. November 2012 
ex Dividende notiert und das Zahlungsdatum war der 29. November 2012. Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

Teilfonds Klasse Währung Dividende 

Pzena Global Value P USD 0.07 
Emerging Consumer I USD 0.06 
Emerging Equity Risk Parity P USD 0.05 
Emerging Equity Risk Parity P EUR 0.06 
Eurozone Small and Mid Caps P EUR 0.12 
Eurozone Small and Mid Caps I EUR 0.42 
Euro Government Fundamental P EUR 0.23 
Governement Bond (USD) P USD 0.15 
Euro Inflation-Linked Fundamental P EUR 0.04 
1798 Optimun Trend P USD 0.07 
1798 Optimun Trend P EUR 0.09 
Total Return Bond P USD 0.14 
Total Return Bond P EUR 0.09 
Total Return Bond I EUR 0.19 
Euro Responsible Corporate Fundamental P EUR 0.33 
Euro Responsible Corporate Fundamental I EUR 0.57 
Euro Credit Bond I EUR 0.34 
Euro BBB-BB Fundamental P USD 0.57 
Euro BBB-BB Fundamental P GBP 0.34 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P CHF 0.18 
Emerging Market Bond Fundamental P USD 0.50 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P CHF 0.31 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P EUR 0.37 
Convertible Bond P EUR 0.05 
Convertible Bond I EUR 0.14 
Convertible Bond Asia P USD 0.07 
Money Market (EUR) P EUR 0.77 
Money Market (USD) P USD 0.05 
Money Market (GBP) P GBP 0.07 

 
ANMERKUNG 12. Steuerberichterstattung in der Europäischen Union 
 
UK Reporting Fund Status 
Am 1. Dezember 2009 wurde anstelle des „Distributor Status“ der „UK Reporting Fund Status“ (UK RFS) eingeführt. Er ist eine vorläufige Zertifizierung, und Anleger werden für das 
erklärte Einkommen und nicht nur für die Bargeldausschüttung besteuert. 
 
Die Gesellschaft hat für bestimmte Aktienklassen der Teilfonds den „UK Reporting Fund Status“ erhalten. Einzelheiten zu allen Aktienklassen, die den Reporting Fund Status 
haben, sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com, früher http://intranetfunds.biz.lodh.com) sowie auf der offiziellen Website der britischen Steuerbehörde 
(http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm) zu finden. 
 
Der Verwaltungsrat wird sich bemühen, den UK RFS auch in Zukunft aufrechtzuerhalten. 
 
Deutsche Steuern 
Die Gesellschaft erfüllt für bestimmte Aktienklassen der Teilfonds die Berichtserfordernisse des deutschen Investmentsteuergesetzes („InvStG“). Einzelheiten zu diesen 
Aktienklassen sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com. früher http://intranetfunds.biz.lodh.com) sowie auf der Website des Bundesanzeigers 
(https://www.bundesanzeiger.de) zu finden. 
 
Österreichische Steuern 
 
Die Gesellschaft hat für bestimmte Aktienklassen der Teilfonds den Status eines „Meldefonds“ erhalten. Einzelheiten zu den Aktienklassen, die den Status eines „Meldefonds“ 
haben, sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com, früher http://intranetfunds.biz.lodh.com) sowie auf der Website der Oesterreichische Kontrollbank 
(https://www.profitweb.at) zu finden. 
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ANMERKUNG 13. Qualifikation für französische Sparpläne (Plans d’Epargne en Actions, „PEA“) 
 
Aufgrund seiner PEA-Qualifikation ab 1. August 2012 investiert der Teilfonds Eurozone Small and Mid Caps mindestens 75% seines Nettovermögens in Anteile und Rechte, die für 
die PEA qualifiziert sind und von in Frankreich, einem anderen Mitgliedsstaat der Europäischen Union oder in Island oder Norwegen ansässigen Unternehmen ausgegeben werden 
und der Körperschaftssteuer oder einer äquivalenten Besteuerung unterliegen. 
 
ANMERKUNG 14. Zusammenlegungen von Fonds 
 
Am 13. Oktober 2011 wurde der LO Funds – Euro Aggregate Bond mit dem LO Funds – Total Return Bond zusammengelegt. Der Aktienumtausch erfolgte auf Grundlage des 
folgenden Umtauschverhältnisses: 
 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Euro Aggregate Bond Aktienklasse P (Typ A) erhielt der Aktionär 0.81988003 Aktien des LO Funds – Total Return Bond Aktienklasse P (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Euro Aggregate Bond Aktienklasse R (Typ A) erhielt der Aktionär 0.82048829 Aktien des LO Funds – Total Return Bond Aktienklasse R (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Euro Aggregate Bond Aktienklasse I (Typ A) erhielt der Aktionär 0.83372178 Aktien des LO Funds – Total Return Bond Aktienklasse I (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Euro Aggregate Bond Aktienklasse P (Typ D) erhielt der Aktionär 0.68252352 Aktien des LO Funds – Total Return Bond Aktienklasse P (Typ D); 
 
Am 26. Januar 2012 wurde der LO Funds - EMEA mit dem LO Funds - Emerging Equity Risk Parity zusammengelegt. Der Aktienumtausch erfolgte auf Grundlage der folgenden 
Umtauschverhältnisse: 
 
- Für 1 Aktie des LO Funds – EMEA Aktienklasse P (Typ A) erhielt der Aktionär 1.90215253 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – EMEA Aktienklasse R (Typ A) erhielt der Aktionär 1.95259843 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse R (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – EMEA Aktienklasse I (Typ A) erhielt der Aktionär 1.98531258 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse I (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – EMEA Aktienklasse P (Typ D) erhielt der Aktionär 1.93813245 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P (Typ D); 
 
Am 26. Januar 2012 wurde der LO Funds - Greater China mit dem LO Funds - Emerging Equity Risk Parity zusammengelegt. Der Aktienumtausch erfolgte auf Grundlage der 
folgenden Umtauschverhältnisse: 
 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Greater China Aktienklasse P (Typ A) erhielt der Aktionär 12.82464953 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P     (Typ 

A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Greater China Aktienklasse R (Typ A) erhielt der Aktionär 12.73056453 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse R      

(Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Greater China Aktienklasse P (Typ D) erhielt der Aktionär 12.71855717 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P     (Typ 

D); 
 
Am 26. Januar 2012 wurde der LO Funds - Pacific Rim mit dem LO Funds - Emerging Equity Risk Parity zusammengelegt. Der Aktienumtausch erfolgte auf Grundlage der 
folgenden Umtauschverhältnisse: 
 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Pacific Rim Aktienklasse P (Typ A) erhielt der Aktionär 1.64014003 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Pacific Rim Aktienklasse R (Typ A) erhielt der Aktionär 1.62331493 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse R (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Pacific Rim Aktienklasse I (Typ A) erhielt der Aktionär 1.66723183 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse I (Typ A); 
- Für 1 Aktie des LO Funds – Pacific Rim Aktienklasse P (Typ D) erhielt der Aktionär 1.70612052 Aktien des LO Funds – Emerging Equity Risk Parity Aktienklasse P (Typ D); 
 
 
ANMERKUNG 15. Prospektänderungen 
 
Mit Wirkung vom 31. Dezember 2011 wurden folgende Prospektänderungen vorgenommen: 
 
- Umbenennung des 1798 Tactical Alpha in Tactical Alpha; 
- Umbenennung des Selective Global Equity in Selective Global; 
- Umbenennung des Commodities in Commodities Risk Parity; 
- Umbenennung des Global Emerging Markets und Emerging Equity Risk Parity; 
- Umbenennung des Baron US Growth in Neuberger Berman US Core, Änderung der Anlagepolitik und des Anlageverwalters;  
- Änderung der Währung des Emerging Consumer Teilfonds (von EUR in USD);  
- Änderung der Anlagepolitik der folgenden Teilfonds: Selective Global, World Gold Expertise, Commodities Risk Parity, Emerging Consumer, Emerging Equity Risk Parity, 1798 

Europe Equity Long/Short, Euro Government Bond, Government Bond (USD), Total Return Bond, Investment Grade A-BBB (CHF), Emerging Market Bond, Euro Inflation-
Linked Bond, 1798 Optimum Trend, Convertible Bond und Convertible Bond Asia;  

- Senkung der maximalen Verwaltungs- und Vertriebsgebühren des Teilfonds Emerging Consumer: Die Verwaltungsgebühr der Aktienklasse I wird von 1% auf 0,75% gesenkt, 
die gesamten Verwaltungs- und Vertriebsgebühren werden bei der Aktienklasse P von 2% auf 1,50% und bei der Aktienklasse R von 2,25% auf 2,00% gesenkt;  

- Änderung der Benchmark/Hurdle Rate zur Berechnung der Performancegebühr der Teilfonds Selective Global, Generation Global, Europe High Conviction, Japanese Small 
and Mid Caps, Alpha Japan und Emerging Consumer;  

- Einführung eines pauschalen Betriebskostensatzes als jährlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts der entsprechenden Aktienkategorie der einzelnen Teilfonds;  
- Einführung der Überkreuz-Anlagetechnik, bei der ein Teilfonds Aktien eines anderen Teilfonds halten kann; 
- Bezugnahmen auf den vereinfachten Prospekt sind gegebenenfalls zu ersetzen durch Bezugnahmen auf die Wesentlichen Informationen für die Anleger.  
 
Zum 8. Dezember 2011 wurde Lombard Odier Darier Hentsch & Cie in Lombard, Odier & Cie umbenannt. 
 
Effective on 1 August 2012, the following changes were implemented in the Prospectus: 
 
Mit Wirkung vom 1. August 2012 wurden folgende Prospektänderungen vorgenommen: 
 
- Änderungen an der Satzung der Gesellschaft; 
- Umbenennung des Euro Government Bond in Euro Government Fundamental;  
- Umbenennung des Euro Inflation-Linked Bond in Euro Inflation-Linked Fundamental;  
- Umbenennung des Euro Responsible Corporate Bond in Euro Responsible Corporate Fundamental;  
- Umbenennung des BBB-BB Bond in Euro BBB-BB Fundamental;  
- Umbenennung des Investment Grade A-BBB (CHF) in Swiss Franc Credit Bond (Foreign);  
- Umbenennung des Emerging Market Bond in Emerging Market Bond Fundamental; 
- Umbenennung des Emerging Local Currencies and Bonds in Emerging Local Currency Bond Fundamental; 
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- Änderung der Anlagepolitik der folgenden Teilfonds: Alternative Beta, Commodities Risk Parity, Emerging Consumer, 1798 Optimum Trend, Swiss Franc Credit Bond 
(Foreign); Emerging Market Bond Fundamental, Convertible Bond und Convertible Bond Asia; 

- Erhöhung der Verwaltungs- und/oder Vertriebsgebühren bei mehreren Teilfonds; 
- Erhöhung des maximalen pauschalen Betriebskostensatzes bei mehreren Teilfonds; 
- Aktualisierung der Definition des pauschalen Betriebskostensatzes;  
- Gegebenenfalls Aktualisierung des Abschnitts Risikomanagement (Referenzportfolios zur Ermittlung des globalen Exposures der jeweiligen Teilfonds und ihrer erwarteten 

Leverage); 
- Vervollständigung des Abschnitts „Risikofaktoren“; 
- Änderung des Anlageverwalters der folgenden Teilfonds: Japanese Small and Mid Caps und Alpha Japan. 
 
Auf einer außerordentlichen Hauptversammlung am 13. Juli 2013 genehmigten die Aktionäre die folgenden wichtigen Änderungen der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung vom 1. 
August 2012. 
 
- Die Gesellschaft kann im Falle eines Beschlusses des Verwaltungsrats zur Auflösung eines oder mehrerer Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die 

Emission, die Rücknahme und den Umtausch der Aktien der entsprechenden Aktienklasse aussetzen; 
- Der Verwaltungsrat kann beschließen, jeden Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen OGAW oder einem Teilfonds eines OGAW 

(unabhängig davon, ob dieser in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat gegründet wurde oder ob ein solcher OGAW als Gesellschaft oder als Investmentfonds 
gegründet wurde) zusammenzulegen und dabei alle gesetzlich zulässigen Zusammenlegungstechniken einzusetzen; 

- Der Verwaltungsrat kann den Aktionären jedes Teilfonds vorschlagen, Teilfonds gemäß den gesetzlichen Vorschriften mit anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem 
anderen OGAW oder einem Teilfonds eines OGAW (unabhängig davon, ob dieser in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat gegründet wurde oder ob ein solcher 
OGAW als Gesellschaft oder als Investmentfonds gegründet wurde) zusammenzulegen.  In diesem Fall kann die ordnungsgemäß einberufene Hauptversammlung des 
betreffenden Teilfonds gültig ohne Quorum abgehalten werden und Beschlüsse mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien fassen. 

 
 
ANMERKUNG 16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 
 
Folgende Teilfonds wurden nach Ende des Geschäftsjahres aufgelegt: 
 
- Global Corporate Fundamental (lanciert am 6. Dezember 2012).  
 
Im Anschluss an eine Mitteilung an die Aktionäre vom 26. November 2012 wurde der Clean Tech Teilfonds mit Wirkung vom 4. Dezember 2012 geschlossen. 
 
Im Anschluss an eine Mitteilung an die Aktionäre vom 6. Dezember 2012 wurde der Pzena Global Value Teilfonds mit Wirkung vom 7. Dezember 2012 geschlossen. 
 
Der Prospekt wurde in Übereinstimmung mit der Mitteilung an die Aktionäre vom 30. November 2012 geändert, um die folgenden wichtigen Änderungen zu berücksichtigen, die mit 
Wirkung vom 31. Dezember 2012 in Kraft treten: 
 
- Namensänderung des Money Market (EUR) in Short-Term Money Market (EUR); 
- Namensänderung des Money Market (USD) in Short-Term Money Market (USD); 
- Namensänderung des Money Market (GBP) in Short-Term Money Market (GBP); 
- Änderung der Anlagepolitik folgender Teilfonds: Alternative Beta, Tactical Alpha, All Roads, Selective Global, Vital Food, Emerging Consumer, 1798 Europe Equity Long/Short, 

Total Return Bond, Emerging Market Bond Fundamental, Emerging Local Currency Bond Fundamental, 1798 Optimum Trend, Euro Responsible Corporate Fundamental, Euro 
Credit Bond, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign), Convertible Bond, Convertible Bond Asia, Short-Term Money 
Market (EUR), Short-Term Money Market (USD), Short-Term Money Market (GBP); 

- Änderung der Hurdle Rate, die für die Berechnung der Performancegebühr für 1798 Optimum Trend angewandt wird; 
- Aktualisierung des Abschnitts „Risikomanagement“ unter Angabe der erwarteten Hebelwirkung (Leverage), die nach dem Sum-of-Notionals-Ansatz (Summe der Nominalwerte) 

berechnet wird; 
- Aufnahme von „Mit Zwangswandelanleihen (Contingent Convertible Bonds) verbundenes Risiko“ in die Liste der Hauptrisiken für folgende Teilfonds: Total Return Bond, Euro 

Responsible Corporate Fundamental, Euro Credit Bond, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign); 
- Änderung des Abschnitts „Risikofaktoren“; 
- Änderung des Verweises auf die Website der Lombard Odier Group; 
- Aufnahme des Abschnitts „Persönliche Daten“. 
 
Im Anschluss an eine Mitteilung an die Aktionäre vom 11. Januar 2013 wurde der 1798 Optimum Trend Teilfonds mit Wirkung vom 7. Januar 2013 geschlossen. 
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SPECIFIC INFORMATION FOR SUBSCRIBERS IN FOREIGN COUNTRIES 
 
Switzerland 
 
1. Trailer fees and Rebates 
 
As part of marketing the Company in Switzerland, reimbursements may be made from the Management and Distribution Fees received – included in accordance with the SFA 
definition – to the following qualified investors owning fund Shares for economic third parties: 
- life insurance companies, 
- pension funds and other similar institutions, 
- investment foundations, 
- swiss fund management companies, 
- foreign fund management companies and providers,  
- investment companies. 
 
As part of marketing the Company in Switzerland, trailer fees may also be paid from the Management and Distribution Fees received – included in accordance with the SFA 
definition – to the following distributors and partners: 
- authorised distributors and distributors exempted from the authorisation requirement, 
- sales partners placing the Company's Shares exclusively with institutional investors with professional treasury facilities, 
- sales partners placing the Company's Shares exclusively with their clients on the basis of a written and remunerated discretionary asset management mandate. 
 
2. Total Expense Ratio 
 
The Total Expense Ratio ("TER") expresses, as a percentage of the average net assets, the sum of all operating expenses (excluding brokerage fees, securities transaction 
charges and bank interest) charged to the Sub-Funds during the respective twelve-month year. 
 
For Sub-Funds which invest more than 10% of the net assets in other funds, a synthetic TER is computed. It represents the sum of the TER of the Sub-Fund and the underlying 
funds TER, less any rebates received from the underlying funds. 
 
The underlying funds TER is the prorated TER of the underlying funds weighted on the basis of their proportion in the net assets at year-end. 
 
The TER are disclosed in accordance with the Swiss Funds Association (SFA) requirements. 
 
The TER has been presented on an annual basis which may give rise to distortions. 
 
Sub-Funds Share Class Management and 

Distribution 
Fees1) 

Fund TER 
30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

  % % % 
Alternative Beta P 1.50 1.77 1.64 
Alternative Beta R 2.30 2.38 2.13 
Alternative Beta I 0.75 0.93 0.88 
     
Tactical Alpha P 1.75 2.02 1.88 
Tactical Alpha R 2.55 2.69 2.414) 
Tactical Alpha I 1.00 1.17 1.13 
Tactical Alpha S - 0.084) - 
     
All Roads** P 1.00 1.034) - 
All Roads** R 1.30 1.434) - 
All Roads** I 0.50 0.424) - 
     
Selective Global P 1.50 1.78 1.70 
Selective Global R 2.30 2.41 2.23 
Selective Global I 0.75 0.92 0.89 
     
Pzena Global Value P 1.75 2.06 1.99 
Pzena Global Value I 1.00 1.19 1.18 
     
William Blair Global Growth   P 1.75 2.06 1.97 
William Blair Global Growth   R 2.55 2.70 2.48 
William Blair Global Growth   I 1.00 1.19 1.17 
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Sub-Funds Share Class Management and 

Distribution 
Fees1) 

Fund TER 
30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

  % % % 
Generation Global P 1.50 1.78 1.71 
Generation Global I 1.00 1.17 1.16 
     
Technology P 2.00 2.29 2.21 
Technology R 2.55 2.63 2.51 
Technology I 1.00 1.18 1.16 
     
Golden Age  P 1.50 1.79 1.72 
Golden Age  R 2.30 2.41 2.18 
Golden Age  I 0.75 0.93 0.91 
     
World Gold Expertise P 2.00 2.28 2.22 
World Gold Expertise R 2.55 2.64 2.49 
World Gold Expertise I 1.00 1.17 1.16 
World Gold Expertise S - 0.104) - 
     
Clean Tech P 2.00 2.39 2.29 
Clean Tech R 2.55 2.76 2.62 
Clean Tech I 1.00 1.27 1.22 
     
Global Energy P 2.00 1.95 1.824) 
Global Energy R 2.55 2.544) - 
Global Energy I 1.00 1.05 0.974) 
     
Commodities Risk Parity P 1.50 1.81 1.834) 
Commodities Risk Parity R 2.30 2.464) - 
Commodities Risk Parity I 0.75 0.94 1.034) 
     
Vital Food P 2.00 2.454) - 
Vital Food R 2.55 3.104) - 
Vital Food I 1.00 1.254) - 
     
Emerging Consumer* P 1.50 1.954) - 
Emerging Consumer* R 2.30 2.904) - 
Emerging Consumer* I 0.75 1.004) - 
     
Emerging Equity Risk Parity P 1.50 1.89 1.65 
Emerging Equity Risk Parity R 2.30 2.56 2.28 
Emerging Equity Risk Parity I 0.75 0.98 0.88 
Emerging Equity Risk Parity S - 0.134) - 
     
Neuberger Berman US Core P 1.50 1.78 1.70 
Neuberger Berman US Core R 2.30 2.40 2.22 
Neuberger Berman US Core I 0.75 0.92 0.90 
     
Sands US Growth P 1.75 2.054) - 
Sands US Growth R 2.55 2.764) - 
Sands US Growth I 1.00 1.174) - 
Sands US Growth S - 0.094) - 
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Sub-Funds Share Class Management and 

Distribution 
Fees1) 

Fund TER 
30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

  % % % 
Europe High Conviction* P 1.50 1.79 1.72 
Europe High Conviction R 2.30 2.53 3.20 
Europe High Conviction* I 0.75 0.93 0.91 
     
Eurozone Small and Mid Caps P 1.80 1.91 1.72 
Eurozone Small and Mid Caps R 2.45 2.55 2.30 
Eurozone Small and Mid Caps I 0.90 0.99 0.92 
Eurozone Small and Mid Caps S - 0.10 0.13 
     
EMEA P 1.50 1.66 1.59 
EMEA R 2.00 2.17 2.15 
EMEA I 0.75 0.84 0.78 
     
Japanese Small and Mid Caps P 1.75 2.11 1.96 
Japanese Small and Mid Caps R 2.25 2.72 2.87 
Japanese Small and Mid Caps I 1.00 1.22 1.15 
     
Alpha Japan P 1.50 1.78 1.70 
Alpha Japan R 2.30 2.51 2.48 
Alpha Japan* I 0.75 0.92 0.91 
Alpha Japan S - 0.10 0.134) 
      
Greater China  P 1.50 1.67 1.61 
Greater China  R 2.00 2.16 2.12 
     
Pacific Rim P 1.50 1.67 1.63 
Pacific Rim R 2.00 2.30 2.27 
Pacific Rim I 0.75 0.85 0.83 
     
1798 Europe Equity Long/Short* P 2.00 2.29 2.20 
1798 Europe Equity Long/Short* R 2.80 3.074) - 
1798 Europe Equity Long/Short* I 1.50 1.68 1.62 
1798 Europe Equity Long/Short S - 0.094) - 
     
Euro Government Fundamental P 0.75 0.96 1.00 
Euro Government Fundamental R 1.20 1.35 1.17 
Euro Government Fundamental I 0.375 0.51 0.50 
Euro Government Fundamental S - 0.08 0.06 
     
Government Bond (USD) P 0.75 1.00 1.02 
Government Bond (USD) R 1.20 1.484) - 
      
Euro Inflation-Linked Fundamental P 0.75 1.00 0.93 
Euro Inflation-Linked Fundamental R 1.20 1.31 1.19 
Euro Inflation-Linked Fundamental I 0.375 0.52 0.51 
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Sub-Funds Share Class Management and 

Distribution 
Fees1) 

Fund TER 
30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

  % % % 
Global Government Fundamental P 0.75 1.004) - 
Global Government Fundamental R 1.50 1.714) - 
Global Government Fundamental I 0.375 0.534) - 
     
1798 Optimum Trend P 0.60 0.86 0.78 
1798 Optimum Trend R 1.00 1.10 0.99 
      
Euro Aggregate Bond  P 0.75 0.93 0.93 
Euro Aggregate Bond  R 1.00 1.24 1.24 
Euro Aggregate Bond  I 0.375 0.50 0.50 
     
Total Return Bond* P 1.00 1.23 1.05 
Total Return Bond* R 1.50 1.66 1.40 
Total Return Bond* I 0.50 0.65 0.57 
     
Euro Responsible Corporate Fundamental P 0.90 1.06 0.93 
Euro Responsible Corporate Fundamental R 1.35 1.41 1.19 
Euro Responsible Corporate Fundamental I 0.45 0.56 0.50 
Euro Responsible Corporate Fundamental S - 0.074) - 
     
Euro Credit Bond P 0.90 1.05 0.92 
Euro Credit Bond R 1.35 1.50 1.194) 
Euro Credit Bond I 0.45 0.56 0.50 
Euro Credit Bond S - 0.07 0.06 
     
Global BBB-BB Fundamental P 1.30 1.654) - 
Global BBB-BB Fundamental R 1.90 2.344) - 
Global BBB-BB Fundamental I 0.65 0.834) - 
Global BBB-BB Fundamental S - 0.084) - 
     
Euro BBB-BB Fundamental P 1.00 1.28 1.214) 
Euro BBB-BB Fundamental R 1.50 1.75 1.494) 
Euro BBB-BB Fundamental I 0.50 0.67 0.634) 
Euro BBB-BB Fundamental S - 0.08 0.104) 
     

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P 0.60 0.88 0.79 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R 1.00 1.30 1.004) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I 0.30 0.47 0.43 
     
Emerging Market Bond Fundamental P 1.00 1.35 1.25 
Emerging Market Bond Fundamental R 1.50 1.85 1.64 
Emerging Market Bond Fundamental I 0.50 0.72 0.70 
Emerging Market Bond Fundamental S - 0.12 0.14 
     
Emerging Local Currency Bond Fundamental P 1.50 1.92 1.76 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R 2.30 2.59 2.27 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I 0.75 1.00 0.96 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S - 0.15 0.14 
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Sub-Funds Share Class Management and 

Distribution 
Fees1) 

Fund TER 
30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

  % % % 
Convertible Bond P 1.30 1.41 1.27 
Convertible Bond R 1.80 1.82 1.58 
Convertible Bond I 0.65 0.74 0.67 
Convertible Bond S - 0.08 0.07 
      
Convertible Bond Asia P 1.50 1.78 1.61 
Convertible Bond Asia R 2.30 2.40 2.10 
Convertible Bond Asia I 0.75 0.92 0.85 
Convertible Bond Asia S - 0.08 0.08 
      
Money Market (EUR)  P 0.32 0.42 0.38 
Money Market (EUR)  R 0.56 0.63 0.54 
Money Market (EUR) I 0.16 0.22 0.22 
Money Market (EUR) S - 0.06 0.074) 
     
Money Market (USD) P 0.22 0.32 0.28 
Money Market (USD) R 0.41 0.42 0.38 
Money Market (USD) I 0.11 0.17 0.18 
Money Market (USD) S - 0.06 0.06 
     
Money Market (GBP)  P 0.30 0.42 0.41 
Money Market (GBP)  R 0.55 0.634) - 

 
 
*TER with Performance Fee    
Sub-Funds  Share 

Class 
Management and 

Distribution Fees1) 
Fund TER 

30/09/20122) 

 

TER with 
Performance Fee 

30/09/20122) 

Share of 
Performance Fee 

30/09/20122) 

Fund TER 
30/09/20113) 

TER with 
Performance Fee 

30/09/20113) 

Share of 
Performance Fee 

30/09/20113) 

  % % % % % % % 

Tactical Alpha P 1.75 2.02 2.02 0.00 1.88 - - 
Tactical Alpha I 1.00 1.17 1.17 0.00 1.13 - - 
         
Emerging Consumer P 1.50 1.95 2.79 0.84 - - - 
Emerging Consumer R 2.30 2.90 3.43 0.53 - - - 
Emerging Consumer I 0.75 1.00 1.86 0.86 - - - 
         
Europe High Conviction P 1.50 1.79 2.76 0.97 1.72 2.50 0.78 
Europe High Conviction I 0.75 0.93 2.42 1.49 0.91 1.76 0.85 
         

Alpha Japan P 1.50 1.78 1.78 0.00 1.70 1.74 0.04 
Alpha Japan I 0.75 0.92 0.94 0.02 0.91 1.00 0.10 
         
1798 Europe Equity 
Long/Short P 2.00 2.29 3.67 1.38 2.20 2.48 0.28 
1798 Europe Equity 
Long/Short R 2.80 3.07 4.04 0.97 - - - 
1798 Europe Equity 
Long/Short I 1.50 1.68 3.84 2.16 1.62 1.83 0.22 
         

Total Return Bond P 1.00 1.23 1.29 0.06 1.05 - - 
Total Return Bond R 1.50 1.66 1.71 0.05 1.40 - - 
Total Return Bond I 0.50 0.65 0.77 0.12 0.57 - - 
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**Synthetic TER     
Sub-Funds  Class Management and 

Distribution Fees1) 
% 

Fund TER 
30/09/20124) 

% 

Synthetic TER 
30/09/20124) 

% 

Fund TER 
30/09/2011 

% 

Synthetic TER 
30/09/2011 

% 
All Roads  P 1.00 1.03 1.75 - - 
All Roads  R 1.30 1.43 2.15   
All Roads I 0.50 0.42 1.14 - - 

 

1) Fee changes occurred during the period are disclosed in note 3 to the financial statements 

2) Calculated over twelve months from 01/10/2011 to 30/09/2012 
3) Calculated over twelve months from 01/10/2010 to 30/09/2011 
4) Annualised from date of first subscription 
 
3. Portfolio Turnover Ratio 
 
The PTR are disclosed in accordance with the Swiss Funds Association (SFA) requirements as per following formula: 

(Total 1 - Total 2) PTR = 
Average net assets in currency units 

* 100 

Total 1 = Total securities transactions 

Total 2 = Total transactions involving units of the collective investment scheme 

Due to characteristics of money market instruments, the volume of purchase transactions, and as a consequence the PTR, is higher than for other types of Sub-Funds. 
 
Sub-Funds  PTR 

30/09/20121) 
% 

 PTR 
30/09/20112) 

% 
Alternative Beta  546.24  607.69 
Tactical Alpha 624.14  770.11 
All Roads 137.183)  - 
Selective Global 501.50  406.39 
Pzena Global Value  35.33  49.17 
William Blair Global Growth  80.77  144.70 
Generation Global 65.90  83.63 
Technology  323.37  353.79 
Golden Age  619.85  528.91 
World Gold Expertise 24.91  (36.30) 
Clean Tech  441.99  381.38 
Global Energy  112.51  49.023) 
Commodities Risk Parity 474.61         86.823) 
Vital Food (13.54)3)  - 
Emerging Consumer 159.053)  - 
Emerging Equity Risk Parity (17.49)  188.92 
Neuberger Berman US Core 143.36  122.97 
Sands US Growth 6.103)  - 
Europe High Conviction (13.08)  333.95 
Eurozone Small and Mid Caps  70.00  63.38 
Japanese Small and Mid Caps 385.69  411.59 
Alpha Japan 184.37  154.04 
1798 Europe Equity Long/Short 377.04  93.043)  
Euro Government Fundamental 58.64  205.27 
Government Bond (USD) 134.64  98.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental (7.71)  108.89 
Global Government Fundamental 11.283)  - 
1798 Optimum Trend 773.79  627.15 
Total Return Bond 215.20  379.38 
Euro Responsible Corporate Fundamental 229.92  351.64 
Euro Credit Bond 165.81  260.31 
Global BBB-BB Fundamental 40.463)  - 
Euro BBB-BB Fundamental 211.98  206.393) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 153.91  70.10 
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Sub-Funds  PTR 

30/09/20121) 
% 

 PTR 
30/09/20112) 

% 
Emerging Market Bond Fundamental 150.92   2 309.44 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 54.21  488.99 
Convertible Bond 38.63  83.10 
Convertible Bond Asia 15.55  57.05 
Money Market (EUR) 532.59  578.33 
Money Market (USD) 428.23  508.02 
Money Market (GBP) 230.90  316.96 
1) Calculated over twelve months, from 01/10/2011 to 30/09/2012 
2) Calculated over twelve months, from 01/10/2010 to 30/09/2011 
3) Calculated from date of first subscription 
 
4. Performance 

The performances are disclosed in accordance with the Swiss Funds Association (SFA) requirements. 

Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Alternative Beta P USD (4.71) - - 
Alternative Beta P CHF (5.50) - - 
Alternative Beta P EUR (4.93) - - 
Alternative Beta R USD (5.18) - - 
Alternative Beta R EUR (5.39) - - 
Alternative Beta I USD (3.97) - - 
Alternative Beta I CHF (4.78) - - 
Alternative Beta I EUR (4.20) - - 
      
Tactical Alpha P USD (1.52) - - 
Tactical Alpha P CHF (1.87) - - 
Tactical Alpha P EUR (0.72) - - 
Tactical Alpha R EUR (1.39) - - 
Tactical Alpha I USD (0.87) - - 
Tactical Alpha I CHF (1.14) - - 
Tactical Alpha  I EUR (0.04) - - 
Tactical Alpha S EUR (1.31) - - 
      
Selective Global  P EUR 5.81 6.68 - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
Selective Global R EUR 5.28 - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
Selective Global  I EUR 6.67 7.55 - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
      
Pzena Global Value P USD (14.58) 8.92 - 
MSCI World in USD ND   (5.54) 11.08 - 
Pzena Global Value I USD (13.92) 9.80 - 
MSCI World in USD ND   (5.54) 11.08 - 
      
William Blair Global Growth P USD (4.54) 16.99 - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) 11.96 - 
William Blair Global Growth P EUR (1.36) 19.66 - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (4.25) 14.53 - 
William Blair Global Growth R USD (5.02) - - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) - - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

William Blair Global Growth R EUR (1.85) - - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (4.25) - - 
William Blair Global Growth  I USD (3.77) 17.95 - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) 11.96 - 
      

Generation Global P USD (10.27) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Generation Global P CHF (9.96) - - 
MSCI World in CHF ND   (5.24) - - 
Generation Global P EUR (7.11) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
Generation Global I USD (9.76) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Generation Global I CHF (9.46) - - 
MSCI World in CHF ND   (5.24) - - 
Generation Global I EUR (6.58) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
      

Technology P USD (3.12) 18.73 (0.66) 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   (2.49) 17.89 1.18 
Technology P EUR (3.02) 17.58 - 
MSCI World Information Technology Index in EUR ND   0.77 20.60 - 
Technology R USD (1.62) - - 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   3.83 - - 
Technology R EUR (3.28) - - 
MSCI World Information Technology Index in EUR ND   0.77 - - 
Technology I USD (2.09) 19.99 - 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   (2.49) 17.89 - 
      

Golden Age P USD (6.68) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Golden Age P CHF (7.59) - - 
MSCI World ND Hedged CHF   (6.75) - - 
Golden Age P EUR (6.47) 4.31 (0.76) 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) 7.84 (0.57) 
Golden Age R EUR (6.93) - - 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) - - 
Golden Age I USD (5.91) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Golden Age I CHF (6.84) - - 
MSCI World ND Hedged CHF   (6.75) - - 
Golden Age I EUR (5.72) 5.27 - 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) 7.84 - 
      

World Gold Expertise  P USD (23.32) 27.92 9.74 
FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 6.31 
World Gold Expertise P CHF (23.30) - - 
FT Gold Mines 80% hedged in CHF   (15.65) - - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

World Gold Expertise P EUR (22.83) 23.62 6.94 
FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) 6.29 3.82 
World Gold Expertise  R USD (23.51) - - 
FT Gold Mines in USD   (15.88) - - 
World Gold Expertise R EUR (23.03) - - 
FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) - - 
World Gold Expertise  I USD (22.50) 29.30 - 
FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 - 
World Gold Expertise I CHF (22.49) - - 
FT Gold Mines 80% hedged in CHF   (15.65) - - 
World Gold Expertise I EUR (22.02) 24.93 - 
FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) 6.29 - 
World Gold Expertise S USD (22.45) 29.33 10.61 
FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 6.31 
      
Clean Tech P EUR (25.15) (0.36) - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
Clean Tech R EUR (25.34) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
Clean Tech I EUR (24.35) 0.72 - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
      
Global Energy P USD (5.80) - - 
MSCI World Energy ND   0.17 - - 
Global Energy R USD (2.74) - - 
MSCI World Energy ND   4.56 - - 
Global Energy I USD (4.99) - - 
MSCI World Energy ND   0.17 - - 
      
Commodities Risk Parity P USD (12.84) - - 
Commodities Risk Parity P CHF (13.67) - - 
Commodities Risk Parity P EUR (13.16) - - 
Commodities Risk Parity I USD (12.49) - - 
Commodities Risk Parity I CHF (13.24) - - 
Commodities Risk Parity I EUR (12.95) - - 
      
Emerging Equity Risk Parity P USD (19.07) 9.36 - 
MS Emerging Market Free in USD ND   (18.42) 19.99 - 
Emerging Equity Risk Parity P EUR (16.37) - - 
MS Emerging Market Free in USD ND   (15.70) - - 
Emerging Equity Risk Parity R EUR (16.81) - - 
MS Emerging Market Free in USD ND   (15.70) - - 
Emerging Equity Risk Parity I USD (18.42) 10.26 - 
MS Emerging Market Free in USD ND   (18.42) 19.99 - 
      
Neuberger Berman US Core P USD (1.48) 12.77 - 
S&P 500 ND Index   1.47 13.32 - 
Neuberger Berman US Core R USD (1.96) - - 
S&P 500 ND Index   1.47 - - 
Neuberger Berman US Core I USD (0.67) 13.69 - 
S&P 500 ND Index   1.47 13.32 - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 
Europe High Conviction P EUR 0.95 12.21 (3.48) 
MSCI Europe ND   (8.09) 10.31 (4.88) 
Europe High Conviction R EUR (0.86) - - 
MSCI Europe ND   (8.09) - - 
Europe High Conviction I EUR 1.51 12.98 (2.75) 
MSCI Europe ND   (8.09) 10.31 (4.88) 
      

Eurozone Small and Mid Caps P EUR (20.07) 14.15 (3.90) 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) 16.70 (5.85) 
Eurozone Small and Mid Caps R EUR (20.44) - - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) - - 
Eurozone Small and Mid Caps I EUR (19.42) 15.08 - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) 16.70 - 
Eurozone Small and Mid Caps S EUR (18.93) - - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (18.06) - - 
      
Japanese Small and Mid Caps P JPY (20.58) (1.08) (15.19) 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) (0.77) (11.61) 
Japanese Small and Mid Caps R JPY (21.03) - - 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) - - 
Japanese Small and Mid Caps I JPY (19.89) (0.27) - 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) (0.77) - 
      

Alpha Japan P USD (9.77) - - 
TOPIX TR HDG USD   (11.05) - - 
Alpha Japan P CHF (16.67) - - 
TOPIX TR   (17.23) - - 
Alpha Japan P EUR (9.21) - - 
TOPIX TR HDG EUR   (10.65) - - 
Alpha Japan P JPY (16.09) 1.02 - 
TOPIX TR   (17.00) (3.37) - 
Alpha Japan I USD (9.38) - - 
TOPIX TR HDG USD   (11.05) - - 
Alpha Japan I CHF (15.99) - - 
TOPIX TR   (17.23) - - 
Alpha Japan I EUR (8.79) - - 
TOPIX TR HDG EUR   (10.65) - - 
Alpha Japan I JPY (15.39) 1.87 - 
TOPIX TR   (17.00) (3.37) - 
Alpha Japan S JPY (14.66) - - 
TOPIX TR   (15.17) - - 
      
1798 Europe Equity Long/Short P USD 0.54 - - 
1798 Europe Equity Long/Short P CHF 0.22 - - 
1798 Europe Equity Long/Short P EUR 0.72 - - 
1798 Europe Equity Long/Short I EUR 1.12 - - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Emerging Consumer P USD 1.74 - - 
MSCI World ND Hedged USD   (2.85) - - 
Emerging Consumer P CHF 2.27 - - 
MSCI World ND Hedged CHF   4.32 - - 
Emerging Consumer P EUR 3.24 - - 
MSCI World ND Hedged EUR   4.38 - - 
Emerging Consumer I USD 1.84 - - 
MSCI World ND Hedged USD   (2.85) - - 
Emerging Consumer I CHF 2.42 - - 
MSCI World ND Hedged CHF   4.32 - - 
Emerging Consumer I EUR 1.80 - - 
MSCI World ND Hedged EUR   3.18 - - 
      

Euro Government Fundamental P EUR 6.54 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
Euro Government Fundamental I EUR 7.01 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
Euro Government Fundamental S EUR 7.49 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
      
Government Bond (USD) P USD 8.59 2.43 4.93 
CIT USD GOV 1+ $   9.61 3.74 6.72 
      

Euro Inflation-Linked Fundamental P EUR 7.62 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
Euro Inflation-Linked Fundamental R EUR 7.35 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
Euro Inflation-Linked Fundamental I EUR 8.09 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
      
1798 Optimun Trend P USD 0.63 - - 
Eonia Compounded 7 days hedged USD   0.05 - - 
1798 Optimum Trend P EUR 1.32 (0.68) (0.20) 
Eonia Compounded 7 days EUR   0.88 0.68 1.99 
1798 Optimun Trend R USD 0.44 - - 
Eonia Compounded 7 days hedged USD   0.05 - - 
1798 Optimun Trend R EUR 0.26 - - 
Eonia Compounded 7 days EUR   0.43 - - 
      
Total Return Bond P USD 0.08 - - 
Total Return Bond P EUR 1.25 3.30 (0.91) 
Total Return Bond R EUR 0.90 - - 
Total Return Bond I  EUR 1.79 - - 
      
Euro Responsible Corporate Fundamental P EUR 2.15 7.69 2.54 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 4.19 
Euro Responsible Corporate Fundamental R EUR 1.91 7.11 - 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 - 
Euro Responsible Corporate Fundamental I EUR 2.60 8.17 - 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Euro Credit Bond P EUR 2.26 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond R EUR 2.01 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond I EUR 2.71 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond S EUR 3.16 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
      

Euro BBB-BB Fundamental P USD (2.17) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB USD Hedged Index   0.26 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P CHF (2.92) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB CHF Hedged Index   0.10 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P EUR (1.31) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   1.68 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P GBP (2.52) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB GBP Hedged Index   (0.05) - - 
Euro BBB-BB Fundamental R EUR (2.88) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   (0.40) - - 
Euro BBB-BB Fundamental I USD (1.77) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB USD Hedged Index   0.26 - - 
Euro BBB-BB Fundamental I CHF (2.42) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB CHF Hedged Index   0.10 - - 
Euro BBB-BB Fundamental I EUR (0.42) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   2.01 - - 
Euro BBB-BB Fundamental S EUR (1.56) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   (0.11) - - 
      
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P CHF 1.40 4.19 1.32 
SBI Foreign A-BBB   0.96 4.37 2.65 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R CHF 1.10 - - 
SBI Foreign A-BBB   0.96 - - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I CHF (0.32) - - 
SBI Foreign A-BBB   (0.85) - - 
      
Emerging Market Bond Fundamental P USD (3.36) 12.08 5.17 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 16.01 7.83 
Emerging Market Bond Fundamental R USD (3.67) - - 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 - - 
Emerging Market Bond Fundamental I USD (2.81) 12.73 - 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 16.01 - 
Emerging Market Bond Fundamental S EUR (8.42) - - 
JPM EMBI Global Diversified Index   14.27 - - 
      
Emerging Local Currency Bond Fundamental P USD (4.00) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P CHF (3.68) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF   2.73 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental, Hedged P CHF (0.98) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF HDG   2.76 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P EUR (0.78) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R USD (4.47) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Emerging Local Currency Bond Fundamental R EUR (1.25) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I USD (3.21) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental, Hedged I CHF (0.60) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF HDG   2.76 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I EUR 0.04 - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S CHF (2.13) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF   2.73 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S EUR 4.05 - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   7.82 - - 
      
Convertible Bond P EUR (4.30) 6.20 1.11 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 0.03 
Convertible Bond R EUR (4.58) 5.83 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
Convertible Bond I EUR (3.71) 6.85 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
Convertible Bond S EUR (3.13) 7.43 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
      
Convertible Bond Asia P USD (9.72) 8.44 - 
Convertible Bond Asia P CHF (10.72) 6.96 - 
Convertible Bond Asia P EUR (9.60) 8.33 - 
Convertible Bond Asia R USD (10.17) - - 
Convertible Bond Asia R EUR (10.05) - - 
Convertible Bond Asia I USD (8.99) 9.19 - 
Convertible Bond Asia I CHF (9.99) 7.72 - 
Convertible Bond Asia I EUR (8.86) 9.07 - 
Convertible Bond Asia S EUR (8.14) - - 
      
Money Market (EUR) P EUR 1.03 0.80 1.73 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 0.74 2.14 
Money Market (EUR) R EUR 0.88 - - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 - - 
Money Market (EUR) I EUR 1.20 0.97 - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 0.74 - 
Money Market (EUR) S EUR 1.18 - - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   0.93 - - 
      
Money Market (USD) P USD 0.24 0.36 - 
Citigroup USD 1M Eurodeposit   0.21 0.25 - 
Money Market (USD) R USD 0.14 - - 
Citigroup USD 1M Eurodeposit   0.21 - - 
Money Market (USD) I USD 0.35 0.48 - 
Citigroup USD 1M EUR Eurodeposit   0.21 0.25 - 
Money Market (USD) S USD 0.24 - - 
Citigroup USD 1M EUR Eurodeposit   0.12 - - 
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Sub-Funds Share Class Currency 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Money Market (GBP) P GBP 0.50 0.43 - 
Citigroup GBP 1M EUR Eurodeposit   0.54 0.52 - 
Money Market (GBP) R GBP 0.06 - - 
Citigroup GBP 1M EUR Eurodeposit   0.08 - - 

 

1) Performance since 1 January or since date of launch if later than 1 January 
2) Annualised return (full years only). 
  Past Performance is no indication of current or future Performance. This Performance data does not take account of any commissions or costs incurred on the issue and redemption of Shares. 
 
5. Global Exposure method. 

The commitment approach 
 
The following sub-funds use the commitment approach in order to monitor and measure the global exposure: 

Money Market (EUR) 
Money Market (USD) 
Money Market (GBP) 
 
The relative/absolute VaR approach 
 
The following Sub-Funds use the relative/absolute Value at Risk (VaR) approach in order to monitor and measure the global exposure. The limit is set at 200% of the VaR of the 
Benchmark. 
 
The utilisation of the VaR limits for the period from 1st October 2011 to 30 September 2012 was as follows: 
 

Sub-Funds Benchmark Global 
Exposure 
approach 

VaR Model Regulatory 
Limit 

Lowest 
utilisation 

level of 
VAR 

Highest 
utilisation 

level of 
VAR 

Average 
level 

of VAR 

Confidence 
interval 

Holding 
Period 

Level of Average 
Leverage 

during the Year* 

Alternative Beta No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 8% 57% 24% 99% 20-Day 66% 

Tactical Alpha No Benchmark Absolute VaR Monte 
Carlo 20% 6% 73% 29% 99% 20-Day 235% 

All Roads No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 17% 27% 23% 99% 20-Day 76% 

Selective Global No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 48% 65% 56% 99% 20-Day 0% 
Pzena Global 
Value  

MSCI World ND 
USD Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 54% 65% 61% 99% 20-Day 0% 

William Blair 
Global Growth  

MSCI ACF World 
ND USD Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 45% 49% 47% 99% 20-Day 0% 

Generation Global MSCI World ND 
USD Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 36% 49% 47% 99% 20-Day 7% 

Technology  
MSCI World Info 
Tech ND USD 

 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 36% 56% 49% 99% 20-Day 6% 

Golden Age  
MSCI World 

Healthcare ND 
USD 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 40% 50% 44% 99% 20-Day 1% 

World Gold 
Expertise 

FT Gold Mines 
GD USD Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 36% 51% 49% 99% 20-Day 1% 

Clean Tech  MSCI World 
(EUR) ND EUR Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 48% 65% 56% 99% 20-Day 0% 

Global Energy MSCI Global 
Energy Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 50% 62% 54% 99% 20-Day 10% 

Commodities Risk 
Parity No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 8% 55% 52% 99% 20-Day 111% 

Vital Food No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 15% 51% 39% 99% 20-Day 2% 
Emerging 
Consumer No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 14% 56% 46% 99% 20-Day 30% 

Emerging Equity 
Risk Parity 

MS Emerging 
Market Free ND 

USD 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 45% 56% 47% 99% 20-Day 0% 

Neuberger Berman 
US Core 

S&P 500 ND 
USD Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 47% 56% 51% 99% 20-Day 0% 

Sands US Growth IX RUSSEL 1000 
GR TR Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 36% 58% 54% 99% 20-Day 0% 

Europe High 
Conviction 

MSCI Europe ND 
EUR Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 35% 41% 38% 99% 20-Day 0% 

Eurozone Small 
and Mid Caps 

FT Mid Cap 
Europe ex UK 

GD EUR 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 42% 47% 45% 99% 20-Day 0% 
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Sub-Funds Benchmark 
Global 

Exposure 
approach 

VaR Model Regulatory 
Limit 

Lowest 
utilisation 

level of 
VAR 

Highest 
utilisation 

level of 
VAR 

Average 
level 

of VAR 

Confidence 
interval 

Holding 
Period 

Level of Average 
Leverage 

during the Year* 

Japanese Small 
and Mid Caps 

Russell/Nomura 
Small & Mid Cap 

TR 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 44% 61% 55% 99% 20-Day 0% 

Alpha Japan TOPIX TR Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 45% 58% 51% 99% 20-Day 0% 

1798 Europe 
Equity Long/Short No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 8% 10% 9% 99% 20-Day 70% 

Euro Government 
Fundamental** 

LOIM FWD Euro 
Government Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 43% 60% 52% 99% 20-Day 365% 

Government Bond 
(USD)** 

Citigroup U.S. 
Government All 
Maturities TR 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 32% 59% 48% 99% 20-Day 380% 

Euro Inflation-
Linked 
Fundamental** 

Barclays EUR 
Government 

Inflation-Linked 
TR EUR 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 32% 72% 61% 99% 20-Day 345% 

Global 
Government 
Fundamental 

LOIM FWD 
Global 

Government 
OECD 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 46% 57% 49% 99% 20-Day 22% 

1798 Optimum 
Trend No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 3% 20% 9% 99% 20-Day 151% 

Total Return 
Bond** No Benchmark Absolute VaR Parametric 20% 10% 18% 13% 99% 20-Day 538% 

Euro Responsible 
Corporate 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate AAA-

BBB SRI 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 48% 65% 56% 99% 20-Day 19% 

Euro Credit Bond 

Barclays Euro 
Aggregate 
500MM Ex 
Treasury 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 45% 60% 52% 99% 20-Day 11% 

Global BBB-BB 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate BBB-

BB 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 48% 58% 54% 99% 20-Day 20% 

Euro BBB-BB 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate BBB-

BB 
Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 42% 66% 56% 99% 20-Day 31% 

Swiss Franc Credit 
Bond (Foreign) 

SBI Foreign A-
BBB TR Relative VaR Parametric 2x VaR of the 

benchmark 54% 72% 62% 99% 20-Day 0% 

Emerging Market 
Bond Fundamental 

LOIM FWD 
Global Sovereign 
Emerging Hard 

Currency 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 48% 68% 56% 99% 20-Day 55% 

Emerging Local 
Currency Bond 
Fundamental 

LOIM FWD 
Global 

Government 
Emerging Local 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 31% 79% 54% 99% 20-Day 92% 

Convertible Bond 

UBS Global 
Convert. 

Composite Index 
Hedged EUR TR 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 42% 52% 47% 99% 20-Day 65% 

Convertible Bond 
Asia 

UBS Asia ex 
Japan Index 
(USD) TR 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
benchmark 49% 67% 59% 99% 20-Day 67% 

 
* Leverage is calculated by using the Commitment conversion methodology. The average leverage is expressed as the sum of the absolute values of the derivative positions 
converted into the equivalent position in the underlying asset or the notional,  as the case may be, of the derivatives held in each Sub-Fund divided by its total net assets. The 
methodology employed to calculate the leverage is the Commitment approach, therefore netting and hedging arrangements are taken into account when calculating the leverage. 
 
** These four Sub-Funds, over the course of the year under review, used interest-rate derivatives (Swaps and Forward Rate Agreements) with underlying being LIBOR or Overnight 
Index Swap rates. These Swaps and FRAs had substantial notional exposure for which the Commitment approach results in increased level of leverage, but creates very limited 
risk - risk of Swaps is equivalent to notional times the risk of interest rate moves times the tenor of the underlying instrument. In case of these Swaps and FRAs, the underlying 
interest rates were the US, UK, and European short-term rates with tenors of usually three months. 
 
The Observation Period for all Sub-Funds start from 01/10/2011 to 30/09/2012, except for the following Sub-Funds that have been launched during the year : 
 
All Roads (launched on 19/01/2012) 
Vital Food (launched on 06/07/2012); 
Emerging Consumer (launched on 31/10/2011); 
Sands US Growth (launched on 20/01/2012); 
Global Government Fundamental (launched on 16/07/2012); 
Global BBB-BB Fundamental (launched on 16/07/2012). 
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Germany 
 
1. Information available in Germany  

No notice has been provided granting authorization for public distribution in the Federal Republic of Germany in relation to the Lombard Odier Funds Sub-Funds listed below; 
Shares of these Sub-Funds may NOT be publicly distributed to investors situated within the jurisdiction of the German Investment Act. The following Sub-Funds are NOT available 
to German investors: 1798 Technology Long/Short, Asia Credit Bond, Europe Core Equity, Global Equity High Dividend, Global Equity Risk Parity, Smart Cities, Swiss Small and 
Mid Caps, Vital Food. 

The Paying and Information Agent of the Company in the Federal Republic of Germany is DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main 
(“German Paying and Information Agent”). Redemption and conversion applications for Shares may be submitted to the German Paying and Information Agent. The redemption 
proceeds, any distributions and other payments are paid out to Shareholders on their request through the German Paying and Information Agent. The full Prospectus, the Key 
Investor Information Documents, the Articles of Association, the annual and semi-annual reports of the Company, each in hard copy form, as well as the issue, redemption and any 
conversion prices, the statement of changes in the composition of the investment portfolio and notices to Shareholders, may be obtained free of charge from the German Paying 
and Information Agent. The issue, redemption and conversion prices of Shares will be published on www.fundinfo.com. Notices to Shareholders will be sent to the registered 
Shareholders by letter mail. If bearer Shares have been issued for a Sub-Fund, notices will be published in the electronic German Federal Gazette (www.bundesanzeiger.de). 
 
2. Taxation Information Relating to 2012 Income for Shareholders Resident in Germany in accordance with InvestmentSteuerGesetz (InvStG). 
 

Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Alternative Beta - P USD A - - 
Alternative Beta - P CHF A - - 
Alternative Beta - P EUR A - - 
Alternative Beta - I USD A - - 
Alternative Beta - I CHF A - - 
Alternative Beta - I EUR A - - 
Tactical Alpha - P USD A - - 
Tactical Alpha - P USD D - - 
Tactical Alpha - P CHF A - - 
Tactical Alpha - P CHF D - - 
Tactical Alpha - P EUR A - - 
Tactical Alpha - I USD A - - 
Tactical Alpha - I CHF A - - 
Tactical Alpha - I EUR A - - 
All Roads - P USD A - - 
All Roads - P CHF A - - 
All Roads - P CHF D - - 
All Roads - P EUR A - - 
All Roads - P GBP A - - 
All Roads - I CHF A - - 
All Roads - I EUR A - - 
All Roads - I GBP A - - 
Selective Global - P EUR A - - 
Selective Global - P EUR D - - 
Selective Global - I EUR A - - 
Selective Global - I EUR D - - 
Pzena Global Value - P USD A - 0.0888 
Pzena Global Value - P USD D 0.0700 0.0135 
Pzena Global Value - I USD A - 0.1290 
William Blair Global Growth - P USD A - - 
William Blair Global Growth - P EUR A - - 
William Blair Global Growth - I USD A - 0.0611 
Generation Global - P USD A - 0.0153 
Generation Global - P USD D - 0.0154 
Generation Global - P CHF A - 0.0128 
Generation Global - P CHF D - 0.0205 
Generation Global - P EUR A - 0.0175 
Generation Global - P EUR D - 0.0163 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Generation Global - I USD A - 0.0691 
Generation Global - I CHF A - 0.0579 
Generation Global - I EUR A - 0.0787 
Technology - P USD A - - 
Technology - P USD D - - 
Technology - P EUR A - - 
Technology - I USD A - 0.0100 
Technology - I USD D - 0.0096 
Golden Age - P USD A - 0.0040 
Golden Age - P USD D - 0.0040 
Golden Age - P CHF A - 0.0045 
Golden Age - P CHF D - 0.0045 
Golden Age - P EUR A - 0.0032 
Golden Age - P EUR D - 0.0035 
Golden Age - I USD A - 0.0854 
Golden Age - I CHF A - 0.0820 
Golden Age - I EUR A - 0.0491 
World Gold Expertise - P USD A - - 
World Gold Expertise - P USD D - - 
World Gold Expertise - P CHF A - - 
World Gold Expertise - P CHF D - - 
World Gold Expertise - P EUR A - - 
World Gold Expertise - P EUR D - - 
World Gold Expertise - I USD A - - 
World Gold Expertise - I CHF A - - 
World Gold Expertise - I EUR A - - 
World Gold Expertise – S USD A - 0.1879 
Clean Tech - P EUR A - - 
Clean Tech - P EUR D - - 
Clean Tech - I EUR A - 0.0175 
Global Energy - P USD A - 0.0011 
Global Energy - I USD A - 0.0223 
Commodities Risk Parity - P USD A - - 
Commodities Risk Parity - P CHF A - - 
Commodities Risk Parity - P EUR A - - 
Commodities Risk Parity - I USD A - - 
Commodities Risk Parity - I CHF A - - 
Commodities Risk Parity - I EUR A - - 
Vital Food - P USD A -  
Vital Food - P USD D -  
Vital Food - P CHF A -  
Vital Food - P CHF D -  
Vital Food - P EUR A -  
Vital Food - I USD A - 0.0038 
Vital Food - I CHF A - 0.0030 
Vital Food - I EUR A - 0.0038 
Emerging Consumer - P USD A - 0.0115 
Emerging Consumer - P USD D - - 
Emerging Consumer - P CHF A - 0.0701 
Emerging Consumer - P EUR A - 0.0567 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Emerging Consumer - I USD A - 0.0792 
Emerging Consumer - I USD D 0.0600 0.0222 
Emerging Consumer - I CHF A - 0.1406 
Emerging Consumer - I EUR A - 0.1200 
Emerging Equity Risk Parity - P USD A - 0.0781 
Emerging Equity Risk Parity - P USD D 0.0500 0.0553 
Emerging Equity Risk Parity - P EUR A - 0.0858 
Emerging Equity Risk Parity - P EUR D 0.0600 0.0212 
Emerging Equity Risk Parity - I USD A - 0.1383 
Emerging Equity Risk Parity - I EUR A - 0.1405 
Neuberger Berman US Core - P USD A - - 
Neuberger Berman US Core - P USD D - - 
Neuberger Berman US Core - I USD A - 0.0655 
Sands US Growth - P USD A - - 
Sands US Growth - I USD A - - 
Europe High Conviction - P EUR A -  
Europe High Conviction - P EUR D -  
Europe High Conviction - I EUR A - 0.0063 
Eurozone Small and Mid Caps - P EUR A - 0.1118 
Eurozone Small and Mid Caps - P EUR D 0.1200 0.0612 
Eurozone Small and Mid Caps - I EUR A - 0.4934 
Eurozone Small and Mid Caps - I EUR D 0.4200 0.0523 
EMEA - P EUR A - - 
EMEA - P EUR D - - 
EMEA - I EUR A - - 
Japanese Small and Mid Caps - P JPY A - - 
Japanese Small and Mid Caps - P JPY D - - 
Japanese Small and Mid Caps - I JPY A - 16.8689 
Alpha Japan - P USD A - 0.0338 
Alpha Japan - P USD D  0.0397 
Alpha Japan - P CHF A - 0.0422 
Alpha Japan - P EUR A - 0.0193 
Alpha Japan - P JPY A - - 
Alpha Japan - P JPY D - 1.3062 
Alpha Japan - I USD A - 0.1167 
Alpha Japan - I CHF A - 0.1086 
Alpha Japan - I EUR A - 0.0817 
Alpha Japan - I JPY A - 1.1520 
Greater China - P USD A - - 
Greater China - P USD D - - 
Greater China - I USD A - - 
Pacific Rim - P USD A - - 
Pacific Rim - P USD D - - 
Pacific Rim - I USD A - - 
Pacific Rim - I USD D - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P USD A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P CHF A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P EUR A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - I USD A - 0.0149 
1798 Europe Equity Long/Short - I CHF A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - I EUR A - - 



Supplementary information 
 
 

LO Funds · 30/09/2012 

 

480 

Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Euro Government Fundamental - P EUR A - 0.2883 
Euro Government Fundamental - P EUR D 0.2300 0.0446 
Euro Government Fundamental - I EUR A - 0.3358 
Government Bond (USD) - P USD A - 0.3611 
Government Bond (USD) - P USD D 0.1500 0.0636 
Euro Inflation-Linked Fundamental - P EUR A - 0.2548 
Euro Inflation-Linked Fundamental - P EUR D 0.0400 0.2069 
Euro Inflation-Linked Fundamental - I EUR A - 0.3019 
Global Government Fundamental - P EUR A - 0.0317 
Global Government Fundamental - P EUR A - 0.0077 
Global Government Fundamental - I EUR A - 0.0755 
Global Government Fundamental - I EUR A - 0.0807 
1798 Optimum Trend - P USD A - 0.0756 
1798 Optimum Trend - P USD D 0.0700 0.0074 
1798 Optimum Trend - P EUR A - 0.0809 
1798 Optimum Trend - P EUR D 0.0900 0.0078 
1798 Optimum Trend - I EUR A - - 
Euro Aggregate Bond - P EUR A - - 
Euro Aggregate Bond - P EUR D - - 
Euro Aggregate Bond - I EUR A - - 
Total Return Bond – P USD A - 0.3766 
Total Return Bond – P USD D 0.1400 0.1503 
Total Return Bond – P EUR A - 0.2617 
Total Return Bond – P EUR D 0.0900 0.0922 
Total Return Bond – I EUR A - 0.3204 
Total Return Bond – I EUR D 0.1900 0.1276 
Euro Responsible Corporate Fundamental - P EUR A - 0.5531 
Euro Responsible Corporate Fundamental - P EUR D 0.3300 0.0104 
Euro Responsible Corporate Fundamental - I EUR A - 0.6359 
Euro Responsible Corporate Fundamental - I EUR D 0.5700 0.0090 
Euro Credit Bond - P EUR A - 0.3183 
Euro Credit Bond - I EUR A - 0.3710 
Euro Credit Bond - I EUR D 0.3400 0.0126 
Euro Credit Bond - S EUR A - 0.4418 
Global BBB-BB Fundamental - P EUR A - 0.0704 
Global BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.0490 
Global BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.0143 
Euro BBB-BB Fundamental - P USD A - 0.5609 
Euro BBB-BB Fundamental - P USD D 0.5700 0.0184 
Euro BBB-BB Fundamental - P CHF A - 0.5123 
Euro BBB-BB Fundamental - P EUR A - 0.3988 
Euro BBB-BB Fundamental - P GBP A - 0.3378 
Euro BBB-BB Fundamental - P GBP D 0.3400 0.0111 
Euro BBB-BB Fundamental - I USD A - 0.6457 
Euro BBB-BB Fundamental - I USD D - - 
Euro BBB-BB Fundamental - I CHF A - 0.5899 
Euro BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.4594 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - P CHF A - 0.2273 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - P CHF D 0.1800 0.0123 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - I CHF A - 0.2738 
Emerging Market Bond Fundamental - P USD A - 0.2585 
Emerging Market Bond Fundamental - P USD D 0.5000 0.0172 
Emerging Market Bond Fundamental - I USD A - 0.3956 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2011 

Deemed Distributed 
Income 

Emerging Local Currency Bond Fundamental - P USD A - 0.0634 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P USD D - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF A - 0.0594 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF D 0.3100 0.0179 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF A - 0.0182 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P EUR A - 0.0709 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P EUR D 0.3700 0.0213 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I USD A - 0.1542 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I CHF A - 0.1115 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I EUR A - 0.1733 
Convertible Bond - P EUR A - 0.2305 
Convertible Bond - P EUR D 0.0500 0.1725 
Convertible Bond - I EUR A - 0.3231 
Convertible Bond - I EUR D 0.1400 0.1762 
Convertible Bond Asia - P USD A - 0.0505 
Convertible Bond Asia - P USD D 0.0700 0.0236 
Convertible Bond Asia - P CHF A - 0.0482 
Convertible Bond Asia - P CHF D - 0.0478 
Convertible Bond Asia - P EUR A - 0.0504 
Convertible Bond Asia - P EUR D - 0.0502 
Convertible Bond Asia - I USD A - 0.1573 
Convertible Bond Asia - I CHF A - 0.1506 
Convertible Bond Asia - I EUR A - 0.1589 
Money Market (EUR) - P EUR A - 0.9172 
Money Market (EUR) - P EUR D 0.7700 0.0529 
Money Market (EUR) - I EUR A - 1.1260 
Money Market (USD) - P USD A - 0.0297 
Money Market (USD) - P USD D 0.0500 0.0032 
Money Market (USD) - I USD A - 0.0446 
Money Market (GBP) - P GBP A - 0.0791 
Money Market (GBP) - P GBP D 0.0700 0.0077 

 
* Class A : accumulating Class 
 Class D : distributing Class 
 
Liechtenstein 
 
Total Expense Ratio  

The Total Expense Ratio is disclosed on page 462 under point 2. 
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SPEZIELLE INFORMATIONEN FÜR ZEICHNER IM AUSLAND 
 
Schweiz 
 
1.Bestandspflegekommissionen und Rabatte 

 
Im Rahmen des Marketings der Gesellschaft in der Schweiz kann die Verwaltungsgesellschaft aus den vereinnahmten Verwaltungs- und Vertriebsgebühren an bestimmte Anleger, 
die Fondsanteile für eigene Rechnung halten, Erstattungen leisten. u. a. an: 
 
- Lebensversicherer 
- Vorsorgeeinrichtungen und ähnliche Institutionen 
- Anlagestiftungen 
- Schweizer Fondsgesellschaften 
- ausländische Fondsgesellschaften und Anbieter 
- Investmentgesellschaften 
 
Im Rahmen des Marketings der Gesellschaft in der Schweiz können ebenfalls staatliche Vermittlungsgebühren, die auf Basis der erhaltenen (und laut Definition der SFA 
enthaltenen) Verwaltungsgebühren berechnet werden, an folgende Vertriebsgesellschaften und Vertriebspartner ausgezahlt werden: 
 
- zugelassene Vertriebsstellen und Vertriebsstellen, die keiner Zulassung bedürfen 
- Vertriebspartner, welche die Aktien der Gesellschaft bei institutionellen Anlegern platzieren 
- Vertriebspartner, welche die Aktien der Gesellschaft auf Basis eines diskretionären Vermögensverwaltungsmandats bei ihren Kunden platzieren 
 
2. Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) 
 
Die Total Expense Ratio („TER“) entspricht, als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermögens ausgedrückt, der Summe des Betriebsaufwands (ohne Maklergebühren, 
Wertpapiertransaktionsgebühren und Bankzinsen), die den Teilfonds im jeweiligen Zwölfmonatszeitraum belastet werden. 
 
Für Teilfonds, die mehr als 10% ihres Nettovermögens in anderen Fonds anlegen, wird eine synthetische TER berechnet. Es handelt sich dabei um die Summe der TER des 
Teilfonds und der TER der zugrunde liegenden Fonds abzüglich aller von den zugrunde liegenden Fonds erhaltenen Rückvergütungen. 
 
Die TER der zugrunde liegenden Fonds ist die anteilige TER der zugrunde liegenden Fonds, gewichtet nach ihrem Anteil am Nettovermögen zum Ende des Berichtszeitraums. 
 
Die TER wurde entsprechend den Anforderungen der Swiss Funds Association (SFA) veröffentlicht. 
 
Die TER wurde auf jährlicher Basis dargestellt, was zu Verzerrungen führen kann. 
 
Teilfonds Aktienklasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds TER 

31.03.20132) 
Teilfonds TER 

30.09.20123) 
  %    %     % 
Alternative Beta P 1.50 1.77 1.64 
Alternative Beta R 2.30 2.38 2.13 
Alternative Beta I 0.75 0.93 0.88 
     
Tactical Alpha P 1.75 2.02 1.88 
Tactical Alpha R 2.55 2.69 2.414) 
Tactical Alpha I 1.00 1.17 1.13 
Tactical Alpha S - 0.084) - 
     
All Roads** P 1.00 1.034) - 
All Roads** R 1.30 1.434) - 
All Roads** I 0.50 0.424) - 
     
Selective Global P 1.50 1.78 1.70 
Selective Global R 2.30 2.41 2.23 
Selective Global I 0.75 0.92 0.89 
     
Pzena Global Value P 1.75 2.06 1.99 
Pzena Global Value I 1.00 1.19 1.18 
     
William Blair Global Growth   P 1.75 2.06 1.97 
William Blair Global Growth   R 2.55 2.70 2.48 
William Blair Global Growth   I 1.00 1.19 1.17 
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Teilfonds Aktienklasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds TER 

31.03.20132) 
Teilfonds TER 

30.09.20123) 

  % % % 
Generation Global P 1.50 1.78 1.71 

Generation Global I 1.00 1.17 1.16 

     

Technology P 2.00 2.29 2.21 

Technology R 2.55 2.63 2.51 

Technology I 1.00 1.18 1.16 

     

Golden Age  P 1.50 1.79 1.72 

Golden Age  R 2.30 2.41 2.18 

Golden Age  I 0.75 0.93 0.91 

     

World Gold Expertise P 2.00 2.28 2.22 

World Gold Expertise R 2.55 2.64 2.49 

World Gold Expertise I 1.00 1.17 1.16 

World Gold Expertise S - 0.104) - 
     

Clean Tech P 2.00 2.39 2.29 

Clean Tech R 2.55 2.76 2.62 

Clean Tech I 1.00 1.27 1.22 

     

Global Energy P 2.00 1.95 1.824) 

Global Energy R 2.55 2.544) - 

Global Energy I 1.00 1.05 0.974) 

     

Commodities Risk Parity P 1.50 1.81 1.834) 

Commodities Risk Parity R 2.30 2.464) - 

Commodities Risk Parity I 0.75 0.94 1.034) 

     

Vital Food P 2.00 2.454) - 
Vital Food R 2.55 3.104) - 
Vital Food I 1.00 1.254) - 
     

Emerging Consumer* P 1.50 1.954) - 
Emerging Consumer* R 2.30 2.904) - 
Emerging Consumer* I 0.75 1.004) - 
     

Emerging Equity Risk Parity P 1.50 1.89 1.65 

Emerging Equity Risk Parity R 2.30 2.56 2.28 

Emerging Equity Risk Parity I 0.75 0.98 0.88 

Emerging Equity Risk Parity S - 0.134) - 
     

Neuberger Berman US Core P 1.50 1.78 1.70 

Neuberger Berman US Core R 2.30 2.40 2.22 

Neuberger Berman US Core I 0.75 0.92 0.90 

     

Sands US Growth P 1.75 2.054) - 
Sands US Growth R 2.55 2.764) - 
Sands US Growth I 1.00 1.174) - 
Sands US Growth S - 0.094) - 

 



Zusatzinformationen 
 
 

LO Funds · 30/09/2012 

 

484 

 
Teilfonds Aktienklasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds TER 

31.03.20132) 
Teilfonds TER 

30.09.20123) 

  % % % 
Europe High Conviction* P 1.50 1.79 1.72 

Europe High Conviction R 2.30 2.53 3.20 

Europe High Conviction* I 0.75 0.93 0.91 

     

Eurozone Small and Mid Caps P 1.80 1.91 1.72 

Eurozone Small and Mid Caps R 2.45 2.55 2.30 

Eurozone Small and Mid Caps I 0.90 0.99 0.92 

Eurozone Small and Mid Caps S - 0.10 0.13 

     

EMEA P 1.50 1.66 1.59 

EMEA R 2.00 2.17 2.15 

EMEA I 0.75 0.84 0.78 

     

Japanese Small and Mid Caps P 1.75 2.11 1.96 

Japanese Small and Mid Caps R 2.25 2.72 2.87 

Japanese Small and Mid Caps I 1.00 1.22 1.15 

     
Alpha Japan P 1.50 1.78 1.70 

Alpha Japan R 2.30 2.51 2.48 

Alpha Japan* I 0.75 0.92 0.91 

Alpha Japan S - 0.10 0.134) 

      

Greater China  P 1.50 1.67 1.61 

Greater China  R 2.00 2.16 2.12 

     

Pacific Rim P 1.50 1.67 1.63 

Pacific Rim R 2.00 2.30 2.27 

Pacific Rim I 0.75 0.85 0.83 

     

1798 Europe Equity Long/Short* P 2.00 2.29 2.20 

1798 Europe Equity Long/Short* R 2.80 3.074) - 

1798 Europe Equity Long/Short* I 1.50 1.68 1.62 

1798 Europe Equity Long/Short S - 0.094) - 

     

Euro Government Fundamental P 0.75 0.96 1.00 

Euro Government Fundamental R 1.20 1.35 1.17 

Euro Government Fundamental I 0.375 0.51 0.50 

Euro Government Fundamental S - 0.08 0.06 

     

Government Bond (USD) P 0.75 1.00 1.02 

Government Bond (USD) R 1.20 1.484) - 

      

Euro Inflation-Linked Fundamental P 0.75 1.00 0.93 

Euro Inflation-Linked Fundamental R 1.20 1.31 1.19 

Euro Inflation-Linked Fundamental I 0.375 0.52 0.51 
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Teilfonds Aktienklasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds TER 

31.03.20132) 
Teilfonds TER 

30.09.20123) 

  % % % 
Global Government Fundamental P 0.75 1.004) - 

Global Government Fundamental R 1.50 1.714) - 

Global Government Fundamental I 0.375 0.534) - 

     

1798 Optimum Trend P 0.60 0.86 0.78 

1798 Optimum Trend R 1.00 1.10 0.99 

      

Euro Aggregate Bond  P 0.75 0.93 0.93 

Euro Aggregate Bond  R 1.00 1.24 1.24 

Euro Aggregate Bond  I 0.375 0.50 0.50 

     

Total Return Bond* P 1.00 1.23 1.05 

Total Return Bond* R 1.50 1.66 1.40 

Total Return Bond* I 0.50 0.65 0.57 

     

Euro Responsible Corporate Fundamental P 0.90 1.06 0.93 

Euro Responsible Corporate Fundamental R 1.35 1.41 1.19 

Euro Responsible Corporate Fundamental I 0.45 0.56 0.50 

Euro Responsible Corporate Fundamental S - 0.074) - 

     

Euro Credit Bond P 0.90 1.05 0.92 

Euro Credit Bond R 1.35 1.50 1.194) 

Euro Credit Bond I 0.45 0.56 0.50 

Euro Credit Bond S - 0.07 0.06 

     

Global BBB-BB Fundamental P 1.30 1.654) - 

Global BBB-BB Fundamental R 1.90 2.344) - 

Global BBB-BB Fundamental I 0.65 0.834) - 

Global BBB-BB Fundamental S - 0.084) - 

     

Euro BBB-BB Fundamental P 1.00 1.28 1.214) 

Euro BBB-BB Fundamental R 1.50 1.75 1.494) 

Euro BBB-BB Fundamental I 0.50 0.67 0.634) 

Euro BBB-BB Fundamental S - 0.08 0.104) 
     

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P 0.60 0.88 0.79 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R 1.00 1.30 1.004) 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I 0.30 0.47 0.43 

     

Emerging Market Bond Fundamental P 1.00 1.35 1.25 

Emerging Market Bond Fundamental R 1.50 1.85 1.64 

Emerging Market Bond Fundamental I 0.50 0.72 0.70 

Emerging Market Bond Fundamental S - 0.12 0.14 

     

Emerging Local Currency Bond Fundamental P 1.50 1.92 1.76 

Emerging Local Currency Bond Fundamental R 2.30 2.59 2.27 

Emerging Local Currency Bond Fundamental I 0.75 1.00 0.96 

Emerging Local Currency Bond Fundamental S - 0.15 0.14 
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Teilfonds Aktienklasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds TER 

31.03.20132) 
Teilfonds TER 

30.09.20123) 

  % % % 
Convertible Bond P 1.30 1.41 1.27 

Convertible Bond R 1.80 1.82 1.58 

Convertible Bond I 0.65 0.74 0.67 

Convertible Bond S - 0.08 0.07 

      

Convertible Bond Asia P 1.50 1.78 1.61 

Convertible Bond Asia R 2.30 2.40 2.10 

Convertible Bond Asia I 0.75 0.92 0.85 

Convertible Bond Asia S - 0.08 0.08 

      

Money Market (EUR)  P 0.32 0.42 0.38 

Money Market (EUR)  R 0.56 0.63 0.54 

Money Market (EUR) I 0.16 0.22 0.22 

Money Market (EUR) S - 0.06 0.074) 

     

Money Market (USD) P 0.22 0.32 0.28 

Money Market (USD) R 0.41 0.42 0.38 

Money Market (USD) I 0.11 0.17 0.18 

Money Market (USD) S - 0.06 0.06 

     

Money Market (GBP)  P 0.30 0.42 0.41 

Money Market (GBP)  R 0.55 0.634) - 
 
 
*TER mit Performancegebühr    
Teilfonds Aktien 

klasse 
Verwaltungs und 

Vertriebsgebühren1) 
Teilfonds 

TER 
30/09/20122) 

 

TER mit 
Performancegebühr 

30/09/20122) 

Anteil  
Performancegebühr 

30/09/20122) 

Teilfonds 
TER 

30/09/20113) 

TER mit 
Performancegebühr 

30/09/20113) 

Anteil 
Performance Fee 

30/09/20113) 

  % % % % % % % 

Tactical Alpha P 1.75 2.02 2.02 0.00 1.88 - - 
Tactical Alpha I 1.00 1.17 1.17 0.00 1.13 - - 
         
Emerging Consumer P 1.50 1.95 2.79 0.84 - - - 
Emerging Consumer R 2.30 2.90 3.43 0.53 - - - 
Emerging Consumer I 0.75 1.00 1.86 0.86 - - - 
         
Europe High Conviction P 1.50 1.79 2.76 0.97 1.72 2.50 0.78 
Europe High Conviction I 0.75 0.93 2.42 1.49 0.91 1.76 0.85 
         

Alpha Japan P 1.50 1.78 1.78 0.00 1.70 1.74 0.04 
Alpha Japan I 0.75 0.92 0.94 0.02 0.91 1.00 0.10 
         
1798 Europe Equity 
Long/Short P 2.00 2.29 3.67 1.38 2.20 2.48 0.28 
1798 Europe Equity 
Long/Short R 2.80 3.07 4.04 0.97 - - - 
1798 Europe Equity 
Long/Short I 1.50 1.68 3.84 2.16 1.62 1.83 0.22 
         

Total Return Bond P 1.00 1.23 1.29 0.06 1.05 - - 
Total Return Bond R 1.50 1.66 1.71 0.05 1.40 - - 
Total Return Bond I 0.50 0.65 0.77 0.12 0.57 - - 
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**Synthetische TER     
Teilfonds  Klasse Verwaltungs- und 

Vertriebsgebühren1) 
% 

Teilfonds 
TER 

30/09/20124) 

% 

Synthetische 
TER 

30/09/20124) 
% 

Teilfonds TER 
30/09/2011 

% 

Synthetische 
TER 

30/09/2011 

% 
All Roads  P 1.00 1.03 1.75 - - 
All Roads  R 1.30 1.43 2.15   
All Roads I 0.50 0.42 1.14 - - 

 

1) Gebührenänderungen im Laufe des Berichtszeitraums werden in Anmerkung 3 des Jahresabschlusses offengelegt 
2) Berechnet über zwölf Monate vom 01/10/2011 to 30/09/2012 
3) Berechnet über zwölf Monate vom 01/10/2010 to 30/09/2011 
4) Annualisiert vom Datum der Erstzeichnung 
 
3. Portfolio Turnover Ratio (Portfolioumschlag) 
 
Die PTR wurde entsprechend den Anforderungen der Swiss Funds Association (SFA) nach der folgenden Formel veröffentlicht: 
 

(Gesamt 1 - Gesamt 2) PTR 
(Portfolioumschlag) 
= 

Durchschnittliches Nettovermögen in 
Währungseinheiten 

* 100 

Gesamt 1 = Alle Wertpapiertransaktionen 
Gesamt 2 = Alle Transaktionen mit Anteilen der Kollektivanlage 
 
Aufgrund der Eigenschaften von Geldmarktinstrumenten sind das Volumen der Kauftransaktionen und die PTR höher als bei anderen Arten von Teilfonds. 
 
Teilfonds  PTR 

30/09/20121) 
% 

 PTR 
30/09/20112) 

% 
Alternative Beta  546.24  607.69 
Tactical Alpha 624.14  770.11 
All Roads 137.183)  - 
Selective Global 501.50  406.39 
Pzena Global Value  35.33  49.17 
William Blair Global Growth  80.77  144.70 
Generation Global 65.90  83.63 
Technology  323.37  353.79 
Golden Age  619.85  528.91 
World Gold Expertise 24.91  (36.30) 
Clean Tech  441.99  381.38 
Global Energy  112.51  49.023) 
Commodities Risk Parity 474.61         86.823) 
Vital Food (13.54)3)  - 
Emerging Consumer 159.053)  - 
Emerging Equity Risk Parity (17.49)  188.92 
Neuberger Berman US Core 143.36  122.97 
Sands US Growth 6.103)  - 
Europe High Conviction (13.08)  333.95 
Eurozone Small and Mid Caps  70.00  63.38 
Japanese Small and Mid Caps 385.69  411.59 
Alpha Japan 184.37  154.04 
1798 Europe Equity Long/Short 377.04  93.043)  
Euro Government Fundamental 58.64  205.27 
Government Bond (USD) 134.64  98.20 
Euro Inflation-Linked Fundamental (7.71)  108.89 
Global Government Fundamental 11.283)  - 
1798 Optimum Trend 773.79  627.15 
Total Return Bond 215.20  379.38 
Euro Responsible Corporate Fundamental 229.92  351.64 
Euro Credit Bond 165.81  260.31 
Global BBB-BB Fundamental 40.463)  - 
Euro BBB-BB Fundamental 211.98  206.393) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 153.91  70.10 
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Teilfonds PTR 

30/09/20121) 
% 

 PTR 
30/09/20112) 

% 
Emerging Market Bond Fundamental 150.92   2 309.44 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 54.21  488.99 
Convertible Bond 38.63  83.10 
Convertible Bond Asia 15.55  57.05 
Money Market (EUR) 532.59  578.33 
Money Market (USD) 428.23  508.02 
Money Market (GBP) 230.90  316.96 

1) Berechnet über zwölf Monate vom 01.10.2011 bis 30.09.2012 
2) Berechnet über zwölf Monate vom 01.10.2010 bis 30.09.2011 
3) Berechnet ab dem Datum der Erstzeichnung 
 
4. Performance 

Die Performance wird entsprechend den Anforderungen der Swiss Funds Association (SFA) veröffentlicht. 
 
Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Alternative Beta P USD (4.71) - - 
Alternative Beta P CHF (5.50) - - 
Alternative Beta P EUR (4.93) - - 
Alternative Beta R USD (5.18) - - 
Alternative Beta R EUR (5.39) - - 
Alternative Beta I USD (3.97) - - 
Alternative Beta I CHF (4.78) - - 
Alternative Beta I EUR (4.20) - - 
      
Tactical Alpha P USD (1.52) - - 
Tactical Alpha P CHF (1.87) - - 
Tactical Alpha P EUR (0.72) - - 
Tactical Alpha R EUR (1.39) - - 
Tactical Alpha I USD (0.87) - - 
Tactical Alpha I CHF (1.14) - - 
Tactical Alpha  I EUR (0.04) - - 
Tactical Alpha S EUR (1.31) - - 
      
Selective Global  P EUR 5.81 6.68 - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
Selective Global R EUR 5.28 - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
Selective Global  I EUR 6.67 7.55 - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 
      
Pzena Global Value P USD (14.58) 8.92 - 
MSCI World in USD ND   (5.54) 11.08 - 

Pzena Global Value I USD (13.92) 9.80 - 
MSCI World in USD ND   (5.54) 11.08 - 
      
William Blair Global Growth P USD (4.54) 16.99 - 

MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) 11.96 - 
William Blair Global Growth P EUR (1.36) 19.66 - 

MSCI ACF WORLD in USD ND   (4.25) 14.53 - 

William Blair Global Growth R USD (5.02) - - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) - - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

William Blair Global Growth R EUR (1.85) - - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (4.25) - - 
William Blair Global Growth  I USD (3.77) 17.95 - 
MSCI ACF WORLD in USD ND   (7.35) 11.96 - 
      

Generation Global P USD (10.27) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Generation Global P CHF (9.96) - - 
MSCI World in CHF ND   (5.24) - - 
Generation Global P EUR (7.11) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
Generation Global I USD (9.76) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Generation Global I CHF (9.46) - - 
MSCI World in CHF ND   (5.24) - - 
Generation Global I EUR (6.58) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 
      

Technology P USD (3.12) 18.73 (0.66) 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   (2.49) 17.89 1.18 

Technology P EUR (3.02) 17.58 - 
MSCI World Information Technology Index in EUR ND   0.77 20.60 - 
Technology R USD (1.62) - - 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   3.83 - - 
Technology R EUR (3.28) - - 
MSCI World Information Technology Index in EUR ND   0.77 - - 
Technology I USD (2.09) 19.99 - 
MSCI World Information Technology Index in USD ND   (2.49) 17.89 - 
      

Golden Age P USD (6.68) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Golden Age P CHF (7.59) - - 
MSCI World ND Hedged CHF   (6.75) - - 
Golden Age P EUR (6.47) 4.31 (0.76) 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) 7.84 (0.57) 

Golden Age R EUR (6.93) - - 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) - - 
Golden Age I USD (5.91) - - 
MSCI World ND USD   (5.54) - - 
Golden Age I CHF (6.84) - - 
MSCI World ND Hedged CHF   (6.75) - - 
Golden Age I EUR (5.72) 5.27 - 
MSCI World ND Hedged EUR   (5.70) 7.84 - 
      

World Gold Expertise  P USD (23.32) 27.92 9.74 

FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 6.31 

World Gold Expertise P CHF (23.30) - - 

FT Gold Mines 80% hedged in CHF   (15.65) - - 
 
 



Zusatzinformationen 
 
 

LO Funds · 30/09/2012 

 

490 

 
Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

World Gold Expertise P EUR (22.83) 23.62 6.94 

FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) 6.29 3.82 

World Gold Expertise  R USD (23.51) - - 

FT Gold Mines in USD   (15.88) - - 

World Gold Expertise R EUR (23.03) - - 

FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) - - 

World Gold Expertise  I USD (22.50) 29.30 - 

FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 - 

World Gold Expertise I CHF (22.49) - - 

FT Gold Mines 80% hedged in CHF   (15.65) - - 

World Gold Expertise I EUR (22.02) 24.93 - 

FT Gold Mines 80% hedged in EUR   (14.23) 6.29 - 

World Gold Expertise S USD (22.45) 29.33 10.61 

FT Gold Mines in USD   (15.88) 12.01 6.31 

      

Clean Tech P EUR (25.15) (0.36) - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 

Clean Tech R EUR (25.34) - - 
MSCI World in EUR ND   (2.38) - - 

Clean Tech I EUR (24.35) 0.72 - 

MSCI World in EUR ND   (2.38) 13.63 - 

      

Global Energy P USD (5.80) - - 
MSCI World Energy ND   0.17 - - 

Global Energy R USD (2.74) - - 
MSCI World Energy ND   4.56 - - 

Global Energy I USD (4.99) - - 
MSCI World Energy ND   0.17 - - 
      

Commodities Risk Parity P USD (12.84) - - 
Commodities Risk Parity P CHF (13.67) - - 
Commodities Risk Parity P EUR (13.16) - - 
Commodities Risk Parity I USD (12.49) - - 
Commodities Risk Parity I CHF (13.24) - - 
Commodities Risk Parity I EUR (12.95) - - 
      

Emerging Equity Risk Parity P USD (19.07) 9.36 - 
MS Emerging Market Free in USD ND   (18.42) 19.99 - 

Emerging Equity Risk Parity P EUR (16.37) - - 

MS Emerging Market Free in USD ND   (15.70) - - 

Emerging Equity Risk Parity R EUR (16.81) - - 

MS Emerging Market Free in USD ND   (15.70) - - 

Emerging Equity Risk Parity I USD (18.42) 10.26 - 

MS Emerging Market Free in USD ND   (18.42) 19.99 - 

      
Neuberger Berman US Core P USD (1.48) 12.77 - 
S&P 500 ND Index   1.47 13.32 - 
Neuberger Berman US Core R USD (1.96) - - 
S&P 500 ND Index   1.47 - - 
Neuberger Berman US Core I USD (0.67) 13.69 - 
S&P 500 ND Index   1.47 13.32 - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 
Europe High Conviction P EUR 0.95 12.21 (3.48) 
MSCI Europe ND   (8.09) 10.31 (4.88) 
Europe High Conviction R EUR (0.86) - - 
MSCI Europe ND   (8.09) - - 
Europe High Conviction I EUR 1.51 12.98 (2.75) 
MSCI Europe ND   (8.09) 10.31 (4.88) 
      

Eurozone Small and Mid Caps P EUR (20.07) 14.15 (3.90) 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) 16.70 (5.85) 
Eurozone Small and Mid Caps R EUR (20.44) - - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) - - 
Eurozone Small and Mid Caps I EUR (19.42) 15.08 - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (16.24) 16.70 - 
Eurozone Small and Mid Caps S EUR (18.93) - - 
FT Mid Cap Europe ex UK TR   (18.06) - - 
      
Japanese Small and Mid Caps P JPY (20.58) (1.08) (15.19) 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) (0.77) (11.61) 
Japanese Small and Mid Caps R JPY (21.03) - - 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) - - 
Japanese Small and Mid Caps I JPY (19.89) (0.27) - 
Russell/Nomura Small & Mid Cap   (12.81) (0.77) - 
      

Alpha Japan P USD (9.77) - - 
TOPIX TR HDG USD   (11.05) - - 
Alpha Japan P CHF (16.67) - - 
TOPIX TR   (17.23) - - 
Alpha Japan P EUR (9.21) - - 
TOPIX TR HDG EUR   (10.65) - - 
Alpha Japan P JPY (16.09) 1.02 - 
TOPIX TR   (17.00) (3.37) - 
Alpha Japan I USD (9.38) - - 
TOPIX TR HDG USD   (11.05) - - 
Alpha Japan I CHF (15.99) - - 
TOPIX TR   (17.23) - - 
Alpha Japan I EUR (8.79) - - 
TOPIX TR HDG EUR   (10.65) - - 
Alpha Japan I JPY (15.39) 1.87 - 
TOPIX TR   (17.00) (3.37) - 
Alpha Japan S JPY (14.66) - - 
TOPIX TR   (15.17) - - 
      
1798 Europe Equity Long/Short P USD 0.54 - - 
1798 Europe Equity Long/Short P CHF 0.22 - - 
1798 Europe Equity Long/Short P EUR 0.72 - - 
1798 Europe Equity Long/Short I EUR 1.12 - - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Emerging Consumer P USD 1.74 - - 
MSCI World ND Hedged USD   (2.85) - - 
Emerging Consumer P CHF 2.27 - - 
MSCI World ND Hedged CHF   4.32 - - 
Emerging Consumer P EUR 3.24 - - 
MSCI World ND Hedged EUR   4.38 - - 
Emerging Consumer I USD 1.84 - - 
MSCI World ND Hedged USD   (2.85) - - 
Emerging Consumer I CHF 2.42 - - 
MSCI World ND Hedged CHF   4.32 - - 
Emerging Consumer I EUR 1.80 - - 
MSCI World ND Hedged EUR   3.18 - - 
      

Euro Government Fundamental P EUR 6.54 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
Euro Government Fundamental I EUR 7.01 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
Euro Government Fundamental S EUR 7.49 - - 
LOIM FWD Euro Government Index   6.41 - - 
      
Government Bond (USD) P USD 8.59 2.43 4.93 
CIT USD GOV 1+ $   9.61 3.74 6.72 
      

Euro Inflation-Linked Fundamental P EUR 7.62 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
Euro Inflation-Linked Fundamental R EUR 7.35 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
Euro Inflation-Linked Fundamental I EUR 8.09 - - 
Barclays Euro Government Inflation-Linked Bond Index   (0.94) - - 
      
1798 Optimun Trend P USD 0.63 - - 
Eonia Compounded 7 days hedged USD   0.05 - - 
1798 Optimum Trend P EUR 1.32 (0.68) (0.20) 
Eonia Compounded 7 days EUR   0.88 0.68 1.99 
1798 Optimun Trend R USD 0.44 - - 
Eonia Compounded 7 days hedged USD   0.05 - - 
1798 Optimun Trend R EUR 0.26 - - 
Eonia Compounded 7 days EUR   0.43 - - 
      
Total Return Bond P USD 0.08 - - 
Total Return Bond P EUR 1.25 3.30 (0.91) 
Total Return Bond R EUR 0.90 - - 
Total Return Bond I  EUR 1.79 - - 
      
Euro Responsible Corporate Fundamental P EUR 2.15 7.69 2.54 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 4.19 
Euro Responsible Corporate Fundamental R EUR 1.91 7.11 - 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 - 
Euro Responsible Corporate Fundamental I EUR 2.60 8.17 - 
LOIM FWD Euro Corporate AAA-BBB SRI EUR   4.88 8.17 - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Euro Credit Bond P EUR 2.26 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond R EUR 2.01 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond I EUR 2.71 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
Euro Credit Bond S EUR 3.16 - - 
Citigroup Non-EGBI EuroBIG   3.73 - - 
      

Euro BBB-BB Fundamental P USD (2.17) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB USD Hedged Index   0.26 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P CHF (2.92) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB CHF Hedged Index   0.10 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P EUR (1.31) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   1.68 - - 
Euro BBB-BB Fundamental P GBP (2.52) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB GBP Hedged Index   (0.05) - - 
Euro BBB-BB Fundamental R EUR (2.88) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   (0.40) - - 
Euro BBB-BB Fundamental I USD (1.77) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB USD Hedged Index   0.26 - - 
Euro BBB-BB Fundamental I CHF (2.42) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB CHF Hedged Index   0.10 - - 
Euro BBB-BB Fundamental I EUR (0.42) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   2.01 - - 
Euro BBB-BB Fundamental S EUR (1.56) - - 
LOIM FWD Euro Corporate BBB-BB EUR Index   (0.11) - - 
      
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P CHF 1.40 4.19 1.32 
SBI Foreign A-BBB   0.96 4.37 2.65 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R CHF 1.10 - - 
SBI Foreign A-BBB   0.96 - - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I CHF (0.32) - - 
SBI Foreign A-BBB   (0.85) - - 
      
Emerging Market Bond Fundamental P USD (3.36) 12.08 5.17 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 16.01 7.83 
Emerging Market Bond Fundamental R USD (3.67) - - 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 - - 
Emerging Market Bond Fundamental I USD (2.81) 12.73 - 
JPM EMBI Global Diversified Index   7.35 16.01 - 
Emerging Market Bond Fundamental S EUR (8.42) - - 
JPM EMBI Global Diversified Index   14.27 - - 
      
Emerging Local Currency Bond Fundamental P USD (4.00) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P CHF (3.68) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF   2.73 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental, Hedged P CHF (0.98) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF HDG   2.76 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P EUR (0.78) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R USD (4.47) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Emerging Local Currency Bond Fundamental R EUR (1.25) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I USD (3.21) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local USD   2.40 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental, Hedged I CHF (0.60) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF HDG   2.76 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I EUR 0.04 - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   5.82 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S CHF (2.13) - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local CHF   2.73 - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S EUR 4.05 - - 
LOIM FWD Global Government Emerging Local EUR   7.82 - - 
      
Convertible Bond P EUR (4.30) 6.20 1.11 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 0.03 
Convertible Bond R EUR (4.58) 5.83 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
Convertible Bond I EUR (3.71) 6.85 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
Convertible Bond S EUR (3.13) 7.43 - 
UBS Global Convertible Composite Hedged EUR   (3.32) 8.15 - 
      
Convertible Bond Asia P USD (9.72) 8.44 - 
Convertible Bond Asia P CHF (10.72) 6.96 - 
Convertible Bond Asia P EUR (9.60) 8.33 - 
Convertible Bond Asia R USD (10.17) - - 
Convertible Bond Asia R EUR (10.05) - - 
Convertible Bond Asia I USD (8.99) 9.19 - 
Convertible Bond Asia I CHF (9.99) 7.72 - 
Convertible Bond Asia I EUR (8.86) 9.07 - 
Convertible Bond Asia S EUR (8.14) - - 
      
Money Market (EUR) P EUR 1.03 0.80 1.73 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 0.74 2.14 
Money Market (EUR) R EUR 0.88 - - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 - - 
Money Market (EUR) I EUR 1.20 0.97 - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   1.05 0.74 - 
Money Market (EUR) S EUR 1.18 - - 
Citigroup EUR 1M EUR Eurodeposit   0.93 - - 
      
Money Market (USD) P USD 0.24 0.36 - 
Citigroup USD 1M Eurodeposit   0.21 0.25 - 
Money Market (USD) R USD 0.14 - - 
Citigroup USD 1M Eurodeposit   0.21 - - 
Money Market (USD) I USD 0.35 0.48 - 
Citigroup USD 1M EUR Eurodeposit   0.21 0.25 - 
Money Market (USD) S USD 0.24 - - 
Citigroup USD 1M EUR Eurodeposit   0.12 - - 
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Teilfonds Aktienklasse Währung 31/12/20111) 2011-20092) 2011-20072) 
   % % % 

Money Market (GBP) P GBP 0.50 0.43 - 
Citigroup GBP 1M EUR Eurodeposit   0.54 0.52 - 
Money Market (GBP) R GBP 0.06 - - 
Citigroup GBP 1M EUR Eurodeposit   0.08 - - 

 

1) Performance seit 1. Januar bzw. seit Auflegungsdatum. falls der Teilfonds nach dem 1. Januar aufgelegt wurde 
2) Annualisierte Rendite (nur für volle Geschäftsjahre) 
  Die in der Vergangenheit erzielte Performance lässt keine Rückschlüsse auf die aktuelle oder künftige Wertentwicklung zu. In den vorliegenden Performancedaten sind die bei der Ausgabe und Rücknahme 
von Aktien anfallenden Provisionen und Kosten nicht berücksichtigt. 
 
5. Global Exposure method. 

Commitment-Ansatz 
 
Folgende Teilfonds wenden den Commitment-Ansatz an. um das Gesamtrisiko (Global Exposure) zu überwachen und zu messen: 
 
Money Market (EUR) 
Money Market (USD) 
Money Market (GBP) 
 
Relative/Absolute-VaR-Ansatz 
 
Folgende Teilfonds wenden den Relative/Absolute-VaR-Ansatz an, um das Gesamtrisiko (Global Exposure) zu überwachen und zu messen. Das Limit ist bei 200% des VaR der 
Benchmark festgelegt. 
 
Für den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2011 bis zum 30. September 2012 wurden folgende VaR-Limits ausgenutzt: 
 
Teilfonds Benchmark Global 

Exposure 
Ansatz 

VaR Modell Regula- 
torisches  

Limit 

Niedrigster 
Ausnutzungs-

grad 

Höchster 
Ausnutzungs-

grad 

Durchschnitt-
licher VaR 

Ausnutzungs-
grad 

Konfidenz-
intervall 

Haltedauer Durchschnitt-
liches Leverage 

während des 
Berichts-

zeitraums* 
Alternative Beta Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 8% 57% 24% 99% 20-Tage 66% 

Tactical Alpha Keine Benchmark Absoluter VaR Monte Carlo 20% 6% 73% 29% 99% 20-Tage 235% 

All Roads Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 17% 27% 23% 99% 20-Tage 76% 

Selective Global Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 48% 65% 56% 99% 20-Tage 0% 
Pzena Global 
Value  

MSCI World ND 
USD Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 54% 65% 61% 99% 20-Tage 0% 

William Blair 
Global Growth  

MSCI ACF World 
ND USD Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 45% 49% 47% 99% 20-Tage 0% 

Generation Global MSCI World ND 
USD Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 36% 49% 47% 99% 20-Tage 7% 

Technology  
MSCI World Info 
Tech ND USD 

 
Relativer VaR Parametrisch

2x VaR der 
benchmark 36% 56% 49% 99% 20-Tage 6% 

Golden Age  
MSCI World 

Healthcare ND 
USD 

Relativer VaR Parametrisch
2x VaR der 
benchmark 40% 50% 44% 99% 20-Tage 1% 

World Gold 
Expertise 

FT Gold Mines 
GD USD Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 36% 51% 49% 99% 20-Tage 1% 

Clean Tech  MSCI World 
(EUR) ND EUR Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 48% 65% 56% 99% 20-Tage 0% 

Global Energy MSCI Global 
Energy Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 50% 62% 54% 99% 20-Tage 10% 

Commodities Risk 
Parity 

Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 8% 55% 52% 99% 20-Tage 111% 

Vital Food Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 15% 51% 39% 99% 20-Tage 2% 
Emerging 
Consumer 

Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 14% 56% 46% 99% 20-Tage 30% 

Emerging Equity 
Risk Parity 

MS Emerging 
Market Free ND 

USD 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 45% 56% 47% 99% 20-Tage 0% 

Neuberger Berman 
US Core S&P 500 ND USD Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 47% 56% 51% 99% 20-Tage 0% 

Sands US Growth IX RUSSEL 1000 
GR TR Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 36% 58% 54% 99% 20-Tage 0% 

Europe High 
Conviction 

MSCI Europe ND 
EUR Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 35% 41% 38% 99% 20-Tage 0% 

Eurozone Small 
and Mid Caps 

FT Mid Cap 
Europe ex UK GD 
EUR 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 42% 47% 45% 99% 20-Tage 0% 
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Teilfonds Benchmark Global 
Exposure 
Ansatz 

VaR Modell Regula- 
torisches  

Limit 

Niedrigster 
Ausnutzungs-

grad 

Höchster 
Ausnutzungs-

grad 

Durchschnitt-
licher VaR 

Ausnutzungs-
grad 

Konfidenz-
intervall 

Haltedauer Durchschnitt-
liches Leverage 

während des 
Berichts-

zeitraums* 

Japanese Small 
and Mid Caps 

Russell/Nomura 
Small & Mid Cap 

TR 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 44% 61% 55% 99% 20-Tage 0% 

Alpha Japan TOPIX TR Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 45% 58% 51% 99% 20-Tage 0% 

1798 Europe 
Equity Long/Short Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 8% 10% 9% 99% 20-Tage 70% 

Euro Government 
Fundamental** 

LOIM FWD Euro 
Government Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 43% 60% 52% 99% 20-Tage 365% 

Government 
Bond (USD)** 

Citigroup U.S. 
Government All 
Maturities TR 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 32% 59% 48% 99% 20-Tage 380% 

Euro Inflation-
Linked 
Fundamental** 

Barclays EUR 
Government 

Inflation-Linked 
TR EUR 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 32% 72% 61% 99% 20-Tage 345% 

Global 
Government 
Fundamental 

LOIM FWD Global 
Government 

OECD 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 46% 57% 49% 99% 20-Tage 22% 

1798 Optimum 
Trend 

Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 3% 20% 9% 99% 20-Tage 151% 

Total Return 
Bond** 

Keine Benchmark Absoluter VaR Parametrisch 20% 10% 18% 13% 99% 20-Tage 538% 

Euro Responsible 
Corporate 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate AAA-

BBB SRI 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 48% 65% 56% 99% 20-Tage 19% 

Euro Credit Bond 

Barclays Euro 
Aggregate 
500MM Ex 
Treasury 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 45% 60% 52% 99% 20-Tage 11% 

Global BBB-BB 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate BBB-

BB 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 48% 58% 54% 99% 20-Tage 20% 

Euro BBB-BB 
Fundamental 

LOIM FWD Euro 
Corporate BBB-

BB 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 42% 66% 56% 99% 20-Tage 31% 

Swiss Franc 
Credit Bond 
(Foreign) 

SBI Foreign A-
BBB TR Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 54% 72% 62% 99% 20-Tage 0% 

Emerging Market 
Bond 
Fundamental 

LOIM FWD Global 
Sovereign 

Emerging Hard 
Currency 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 48% 68% 56% 99% 20-Tage 55% 

Emerging Local 
Currency Bond 
Fundamental 

LOIM FWD Global 
Government 

Emerging Local 
Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 

benchmark 31% 79% 54% 99% 20-Tage 92% 

Convertible Bond 

UBS Global 
Convert. 

Composite Index 
Hedged EUR TR 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 42% 52% 47% 99% 20-Tage 65% 

Convertible Bond 
Asia 

UBS Asia ex 
Japan Index 
(USD) TR 

Relativer VaR Parametrisch 2x VaR der 
benchmark 49% 67% 59% 99% 20-Tage 67% 

 
* Die Leverage wird anhand der Commitment-Umrechnungsmethode berechnet. Die durchschnittliche Leverage wird berechnet als Summe der absoluten Werte der 
Derivatpositionen, umgerechnet in die entsprechende Position im zugrunde liegenden Vermögenswert bzw. den Nennwert der von den einzelnen Teilfonds gehaltenen Derivate, 
geteilt durch das Gesamtnettovermögen des Teilfonds. Zur Berechnung der Leverage wird der Commitment-Ansatz verwendet, daher werden Verrechnungs- und 
Absicherungsmethoden bei der Berechnung der Leverage berücksichtigt.  
** Diese vier Teilfonds haben im Berichtszeitraum Zinsderivate eingesetzt (Swaps und Forward Rate Agreements), deren Basiswert der LIBOR oder Overnight Index Swap Rates 
waren. Diese Swaps und FRAs waren mit einem erheblichen nominalen Exposure verbunden, für welches der Commitment-Ansatz ein erhöhtes Leverage ergibt, das aber ein sehr 
begrenztes Risiko verursacht – das Risiko von Swaps entspricht dem Nominalwert, multipliziert mit dem Risiko von Zinsbewegungen, multipliziert mit der Laufzeit des 
Basisinstruments. Im Falle dieser Swaps und FRAs waren die zugrunde liegenden Zinssätze kurzfristige US-, UK- und europäische Zinssätze mit Laufzeiten von in der Regel drei 
Monaten. 
Der Beobachtungszeitraum für alle Teilfonds beginnt am 01.10.2011 und endet am 30.09.2012, außer für folgende Teilfonds, die im Berichtszeitraum lanciert wurden: 
 
All Roads (lanciert am 19/01/2012) 
Vital Food (lanciert am 06/07/2012); 
Emerging Consumer (lanciert am 31/10/2011); 
Sands US Growth (lanciert am 20/01/2012); 
Global Government Fundamental (lanciert am 16/07/2012); 
Global BBB-BB Fundamental (lanciert 16/07/2012). 
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Deutschland 
 
1 In Deutschland verfügbare Informationen  
 
Es liegt keine Mitteilung über die Genehmigung des öffentlichen Vertriebs für die nachstehend aufgeführten Teilfonds von Lombard Odier Funds in der Bundesrepublik Deutschland 
vor. Aktien dieser Teilfonds dürfen NICHT an Anleger vertrieben werden, die im Geltungsbereich des deutschen Investmentgesetzes ansässig sind. Folgende Teilfonds stehen 
NICHT für deutsche Anleger zur Verfügung: 1798 Technology Long/Short, Asia Credit Bond, Europe Core Equity, Global Equity High Dividend, Global Equity Risk Parity, Smart 
Cities, Swiss Small and Mid Caps, Vital Food. 
 
In der Bundesrepublik Deutschland ist die Informations- und Zahlstelle der Gesellschaft die DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main 
(„deutsche Informations- und Zahlstelle“). Rücknahme- und Umschichtungsanträge für Aktien können bei der deutschen Informations- und Zahlstelle eingereicht werden. 
Rücknahmeerlöse, Ausschüttungen und andere Zahlungen können Aktieninhabern auf Antrag über die deutsche Informations- und Zahlstelle ausgezahlt werden. Der Prospekt, die 
Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, jeweils in gedruckter Form, sowie die Ausgabe-, Rücknahme- und 
Umtauschpreise, die Aufstellung der Veränderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios und die Mitteilungen an die Aktieninhaber können kostenfrei bei der deutschen 
Informations- und Zahlstelle bezogen werden. Die Ausgabe-, Rücknahme- und Umtauschpreise der Aktien werden unter www.fundinfo.com veröffentlicht. Mitteilungen an die 
Aktieninhaber werden an die registrierten Aktieninhaber per Post verschickt. Wenn für einen Teilfonds Inhaberaktien ausgegeben wurden, werden die Mitteilungen im 
Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) veröffentlicht. 
 
2. Informationen hinsichtlich der Besteuerung des Einkommens 2012 für Anteilsinhaber mit Wohnsitz in Deutschland gemäß Investmentsteuergesetz (InvStG). 
 

Sub-Funds Currency Class* Ausschüttung im 
November 2012 

Erwarteter 
Ausschüttungsbetrag 

Alternative Beta - P USD A - - 
Alternative Beta - P CHF A - - 
Alternative Beta - P EUR A - - 
Alternative Beta - I USD A - - 
Alternative Beta - I CHF A - - 
Alternative Beta - I EUR A - - 
Tactical Alpha - P USD A - - 
Tactical Alpha - P USD D - - 
Tactical Alpha - P CHF A - - 
Tactical Alpha - P CHF D - - 
Tactical Alpha - P EUR A - - 
Tactical Alpha - I USD A - - 
Tactical Alpha - I CHF A - - 
Tactical Alpha - I EUR A - - 
All Roads - P USD A - - 
All Roads - P CHF A - - 
All Roads - P CHF D - - 
All Roads - P EUR A - - 
All Roads - P GBP A - - 
All Roads - I CHF A - - 
All Roads - I EUR A - - 
All Roads - I GBP A - - 
Selective Global - P EUR A - - 
Selective Global - P EUR D - - 
Selective Global - I EUR A - - 
Selective Global - I EUR D - - 
Pzena Global Value - P USD A - 0.0888 
Pzena Global Value - P USD D 0.0700 0.0135 
Pzena Global Value - I USD A - 0.1290 
William Blair Global Growth - P USD A - - 
William Blair Global Growth - P EUR A - - 
William Blair Global Growth - I USD A - 0.0611 
Generation Global - P USD A - 0.0153 
Generation Global - P USD D - 0.0154 
Generation Global - P CHF A - 0.0128 
Generation Global - P CHF D - 0.0205 
Generation Global - P EUR A - 0.0175 
Generation Global - P EUR D - 0.0163 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Generation Global - I USD A - 0.0691 
Generation Global - I CHF A - 0.0579 
Generation Global - I EUR A - 0.0787 

Technology - P USD A - - 
Technology - P USD D - - 
Technology - P EUR A - - 
Technology - I USD A - 0.0100 
Technology - I USD D - 0.0096 
Golden Age - P USD A - 0.0040 
Golden Age - P USD D - 0.0040 
Golden Age - P CHF A - 0.0045 
Golden Age - P CHF D - 0.0045 
Golden Age - P EUR A - 0.0032 
Golden Age - P EUR D - 0.0035 
Golden Age - I USD A - 0.0854 
Golden Age - I CHF A - 0.0820 
Golden Age - I EUR A - 0.0491 
World Gold Expertise - P USD A - - 
World Gold Expertise - P USD D - - 
World Gold Expertise - P CHF A - - 
World Gold Expertise - P CHF D - - 
World Gold Expertise - P EUR A - - 
World Gold Expertise - P EUR D - - 
World Gold Expertise - I USD A - - 
World Gold Expertise - I CHF A - - 
World Gold Expertise - I EUR A - - 
World Gold Expertise – S USD A - 0.1879 
Clean Tech - P EUR A - - 
Clean Tech - P EUR D - - 
Clean Tech - I EUR A - 0.0175 
Global Energy - P USD A - 0.0011 
Global Energy - I USD A - 0.0223 
Commodities Risk Parity - P USD A - - 
Commodities Risk Parity - P CHF A - - 
Commodities Risk Parity - P EUR A - - 
Commodities Risk Parity - I USD A - - 
Commodities Risk Parity - I CHF A - - 
Commodities Risk Parity - I EUR A - - 
Vital Food - P USD A -  
Vital Food - P USD D -  
Vital Food - P CHF A -  
Vital Food - P CHF D -  
Vital Food - P EUR A -  
Vital Food - I USD A - 0.0038 
Vital Food - I CHF A - 0.0030 
Vital Food - I EUR A - 0.0038 
Emerging Consumer - P USD A - 0.0115 
Emerging Consumer - P USD D - - 
Emerging Consumer - P CHF A - 0.0701 
Emerging Consumer - P EUR A - 0.0567 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Emerging Consumer - I USD A - 0.0792 
Emerging Consumer - I USD D 0.0600 0.0222 
Emerging Consumer - I CHF A - 0.1406 
Emerging Consumer - I EUR A - 0.1200 
Emerging Equity Risk Parity - P USD A - 0.0781 
Emerging Equity Risk Parity - P USD D 0.0500 0.0553 
Emerging Equity Risk Parity - P EUR A - 0.0858 
Emerging Equity Risk Parity - P EUR D 0.0600 0.0212 
Emerging Equity Risk Parity - I USD A - 0.1383 
Emerging Equity Risk Parity - I EUR A - 0.1405 
Neuberger Berman US Core - P USD A - - 
Neuberger Berman US Core - P USD D - - 
Neuberger Berman US Core - I USD A - 0.0655 
Sands US Growth - P USD A - - 
Sands US Growth - I USD A - - 
Europe High Conviction - P EUR A -  
Europe High Conviction - P EUR D -  
Europe High Conviction - I EUR A - 0.0063 

Eurozone Small and Mid Caps - P EUR A - 0.1118 
Eurozone Small and Mid Caps - P EUR D 0.1200 0.0612 
Eurozone Small and Mid Caps - I EUR A - 0.4934 
Eurozone Small and Mid Caps - I EUR D 0.4200 0.0523 
EMEA - P EUR A - - 
EMEA - P EUR D - - 
EMEA - I EUR A - - 
Japanese Small and Mid Caps - P JPY A - - 
Japanese Small and Mid Caps - P JPY D - - 
Japanese Small and Mid Caps - I JPY A - 16.8689 
Alpha Japan - P USD A - 0.0338 
Alpha Japan - P USD D  0.0397 
Alpha Japan - P CHF A - 0.0422 
Alpha Japan - P EUR A - 0.0193 
Alpha Japan - P JPY A - - 
Alpha Japan - P JPY D - 1.3062 
Alpha Japan - I USD A - 0.1167 
Alpha Japan - I CHF A - 0.1086 
Alpha Japan - I EUR A - 0.0817 
Alpha Japan - I JPY A - 1.1520 
Greater China - P USD A - - 
Greater China - P USD D - - 
Greater China - I USD A - - 
Pacific Rim - P USD A - - 
Pacific Rim - P USD D - - 
Pacific Rim - I USD A - - 
Pacific Rim - I USD D - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P USD A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P CHF A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - P EUR A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - I USD A - 0.0149 
1798 Europe Equity Long/Short - I CHF A - - 
1798 Europe Equity Long/Short - I EUR A - - 
Euro Government Fundamental - P EUR A - 0.2883 
Euro Government Fundamental - P EUR D 0.2300 0.0446 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2012 

Deemed Distributed 
Income 

Euro Government Fundamental - I EUR A - 0.3358 
Government Bond (USD) - P USD A - 0.3611 
Government Bond (USD) - P USD D 0.1500 0.0636 
Euro Inflation-Linked Fundamental - P EUR A - 0.2548 
Euro Inflation-Linked Fundamental - P EUR D 0.0400 0.2069 
Euro Inflation-Linked Fundamental - I EUR A - 0.3019 
Global Government Fundamental - P EUR A - 0.0317 
Global Government Fundamental - P EUR A - 0.0077 
Global Government Fundamental - I EUR A - 0.0755 
Global Government Fundamental - I EUR A - 0.0807 
1798 Optimum Trend - P USD A - 0.0756 
1798 Optimum Trend - P USD D 0.0700 0.0074 
1798 Optimum Trend - P EUR A - 0.0809 
1798 Optimum Trend - P EUR D 0.0900 0.0078 
1798 Optimum Trend - I EUR A - - 
Euro Aggregate Bond - P EUR A - - 
Euro Aggregate Bond - P EUR D - - 
Euro Aggregate Bond - I EUR A - - 
Total Return Bond – P USD A - 0.3766 
Total Return Bond – P USD D 0.1400 0.1503 
Total Return Bond – P EUR A - 0.2617 
Total Return Bond – P EUR D 0.0900 0.0922 
Total Return Bond – I EUR A - 0.3204 
Total Return Bond – I EUR D 0.1900 0.1276 
Euro Responsible Corporate Fundamental - P EUR A - 0.5531 
Euro Responsible Corporate Fundamental - P EUR D 0.3300 0.0104 
Euro Responsible Corporate Fundamental - I EUR A - 0.6359 
Euro Responsible Corporate Fundamental - I EUR D 0.5700 0.0090 
Euro Credit Bond - P EUR A - 0.3183 
Euro Credit Bond - I EUR A - 0.3710 
Euro Credit Bond - I EUR D 0.3400 0.0126 
Euro Credit Bond - S EUR A - 0.4418 
Global BBB-BB Fundamental - P EUR A - 0.0704 
Global BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.0490 
Global BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.0143 
Euro BBB-BB Fundamental - P USD A - 0.5609 
Euro BBB-BB Fundamental - P USD D 0.5700 0.0184 
Euro BBB-BB Fundamental - P CHF A - 0.5123 
Euro BBB-BB Fundamental - P EUR A - 0.3988 
Euro BBB-BB Fundamental - P GBP A - 0.3378 
Euro BBB-BB Fundamental - P GBP D 0.3400 0.0111 
Euro BBB-BB Fundamental - I USD A - 0.6457 
Euro BBB-BB Fundamental - I USD D - - 
Euro BBB-BB Fundamental - I CHF A - 0.5899 
Euro BBB-BB Fundamental - I EUR A - 0.4594 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - P CHF A - 0.2273 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - P CHF D 0.1800 0.0123 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) - I CHF A - 0.2738 
Emerging Market Bond Fundamental - P USD A - 0.2585 
Emerging Market Bond Fundamental - P USD D 0.5000 0.0172 
Emerging Market Bond Fundamental - I USD A - 0.3956 
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Sub-Funds Currency Class* Distribution in 
November 2011 

Deemed Distributed 
Income 

Emerging Local Currency Bond Fundamental - P USD A - 0.0634 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P USD D - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF A - 0.0594 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF D 0.3100 0.0179 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P CHF A - 0.0182 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P EUR A - 0.0709 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - P EUR D 0.3700 0.0213 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I USD A - 0.1542 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I CHF A - 0.1115 
Emerging Local Currency Bond Fundamental - I EUR A - 0.1733 
Convertible Bond - P EUR A - 0.2305 
Convertible Bond - P EUR D 0.0500 0.1725 

Convertible Bond - I EUR A - 0.3231 
Convertible Bond - I EUR D 0.1400 0.1762 
Convertible Bond Asia - P USD A - 0.0505 
Convertible Bond Asia - P USD D 0.0700 0.0236 
Convertible Bond Asia - P CHF A - 0.0482 
Convertible Bond Asia - P CHF D - 0.0478 
Convertible Bond Asia - P EUR A - 0.0504 
Convertible Bond Asia - P EUR D - 0.0502 
Convertible Bond Asia - I USD A - 0.1573 
Convertible Bond Asia - I CHF A - 0.1506 
Convertible Bond Asia - I EUR A - 0.1589 
Money Market (EUR) - P EUR A - 0.9172 
Money Market (EUR) - P EUR D 0.7700 0.0529 
Money Market (EUR) - I EUR A - 1.1260 
Money Market (USD) - P USD A - 0.0297 
Money Market (USD) - P USD D 0.0500 0.0032 
Money Market (USD) - I USD A - 0.0446 
Money Market (GBP) - P GBP A - 0.0791 
Money Market (GBP) - P GBP D 0.0700 0.0077 

 
* Class A : accumulating Class 
 Class D : distributing Class 
 
Liechtenstein 
 
Total Expense Ratio  
 
Die Total Expense Ratio ist auf Seite 482 unter Punkt 2 angegeben. 

 







RA09.2012_LUX_ef_01.2013


	Page vierge
	Page vierge

