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Aktia A100

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on sijoitusrahasto Aktia A100, ruotsiksi pla-
ceringsfonden Aktia A100 ja englanniksi Aktia A100 Fund
(UCITS) (jaljempéana Rahasto).

2 § Rahastoyhtio ja séilytysyhteiso

Rahaston hallinnosta vastaa AV Rahastoyhtid Oy (jaljempéana Ra-
hastoyhtid). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdan Rahastoa ja
toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttaa Ra-
hastossa olevaan omaisuuteen liittyvié oikeuksia. Rahaston saily-
tysyhteisona toimii OP Sailytys Oy.

3 § Asiamiehen kayttd

Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja avaintietoesitteessa) on
ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhti® kulloinkin kayttaa asiamiesta.

4 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuk-
sista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan
jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestatuhan-
nesta (10 000) yhta suuresta murto-osasta.

Rahastoyhtitn hallitus voi paattad, ettd Rahastossa on hallinnoin-
tipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Rahasto-
yhtion hallitus paattaa kunkin rahasto-osuussarjan merkintaedellytyk-
send olevat minimimerkintamaarat ja ne iimoitetaan kulloinkin voi-
massa olevissa rahastoesitteissa. Kussakin rahasto-osuussarjassa
voi olla seké tuotto- etté kasvuosuuksia sen mukaan kuin Rahastoyh-
tion hallitus paattaa. Yksi rahasto-osuuden murto-osa tuottaa oikeu-
den, joka vastaa yhtéa rahasto-osuuden murto-osaa Rahaston omai-
suudesta ja omaisuuden tuotosta, ottaen huomioon rahasto-osuus-
sarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnan
tai rahastovaihtojen johdosta nousee yksittaisesséa rahasto-osuus-
sarjassa yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintamaaran,
Rahastoyhtié muuntaa osuudenomistajan pyynnosté omistuksen
koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan
suuruutta uusi omistus muuntohetkella vastaa. Jos osuudenomis-
tajan omistus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen joh-
dosta laskee yksittdisesséa rahasto-osuussarjassa alle kyseisen
sarjan merkintdhetken mukaisen minimimerkintamaaran, on Ra-
hastoyhtiolla oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien yhden-
vertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sité rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta omistus vastaa.

5 § Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto
Rahasto-osuuksia voi merkité ja lunastaa Rahastoyhtion toimipai-
koissa ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paattamissa merkinta-
paikoissa, jotka on maaritelty rahastoesitteissa niiden aukioloai-
kana kunakin sellaisena paivana, jona talletuspankit ovat yleisesti
Suomessa avoinna (pankkipaiva). Tiedot rahasto-osuuksien mer-
kinté- ja lunastushinnoista ovat yleisén saatavilla Rahastoyhtitn
toimipaikoista jokaisena pankkipaivana niiden aukioloaikoina.

Merkitsijan tulee merkinnan yhteydessa ilmoittaa, minka rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitaan sekéa koskeeko merkinta tuotto-
vai kasvuosuuksia. Merkitsijaa sitova ilmoitus merkinnasta tapah-
tuu maksamalla merkintimaksu Rahastoyhtion ilmoittamalle
pankkitilille. Rahastoyhtion hallitus paattad merkinnan ja lunastuk-
sen vahimmaismaarat.

Rahasto-osuuksien merkinta toteutetaan merkintépaivalle, mikali
merkintatoimeksianto on vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhti-
6sséa merkintéapaivana ennen klo 13.00 ja merkintdésumma on Ra-
haston tai Rahastoyhtion kaytettavissa. Mikali merkintatoimeksi-
anto on rekistergity vasta klo 13.00 tai sen jalkeen, toteutetaan
merkinta seuraavana merkintdpaivana laskettavaan rahasto-
osuuden arvoon.

Merkinnan edellytyksena on, ettd Rahastoyhtidlle on toimitettu
asianmukaiset ja riittévat tiedot merkinnén suorittajasta ja taméan
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henkildllisyydesta.

Rahastoyhtiolla on oikeus hyvéksya tai hyléata suoritettu merkinta tai
merkintatoimeksianto, ellei sille ole toimitettu edella mainittuja tietoja,
mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mielesta todellista tar-
vetta tai mikéli asiakassuhteen arvioidaan heikentéavéan muiden ra-
hasto-osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta.

Merkittyjen rahasto-osuuksien lukumééra saadaan jakamalla mer-
kintapalkkiolla vahennetty merkintdmaksu merkintapaivan ra-
hasto-osuuden arvolla. Merkittyjen osuuksien maara lasketaan ra-
hasto-osuuden kymmenestuhannesosan (1/10 000) tarkkuudella,
pyoristetadn alaspain lahimpaéan rahasto-osuuden murto-osaan ja
jakojaannos lisataan rahastopadomaan. Vahvistuksena merkin-
nésta rahasto-osuuden omistaja saa ostolaskelman. Mikali mer-
kinta tehdaan Aktian verkkopalvelussa, ostolaskelma toimitetaan
kuitenkin aina verkkopalveluun.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta ra-
hasto-osuuden lunastamista lunastuspaivana ja Rahastoyhtitlla
on vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mi-
kéli rahasto-osuudesta on annettu osuustodistus, on osuustodis-
tus luovutettava lunastuspyynnon yhteydessa Rahastoyhtiolle.

Mikali Rahastoyhtion ei lunastusta varten tarvitse myyda Rahas-
ton sijoituskohteita, lunastushinta on lunastuspéivan rahasto-
osuuden lunastuskululla vahennetty arvo, jos lunastustoimeksi-
anto on saapunut ja rekisterdity Rahastoyhtiéssa ennen kello
13.00. Taman jélkeen saapuneet ja rekisterdidyt lunastustoimek-
siannot toteutetaan vastaavasti seuraavan lunastuspaivan ra-
hasto-osuuden lunastuskululla véhennetylla arvolla. Lunastami-
sen tulee tapahtua valittdmasti Rahaston varoista. Lunastushinta
maksetaan rahasto-osuudenomistajan pankkitilille toteuttamispai-
vaa seuraavana pankkipaivana.

Mikali Rahastolla ei ole lunastuspaivana riittavia kateisvaroja lu-
nastuksen toteuttamiseen, tulee lunastus toteuttaa ilman aihee-
tonta viivytysté, kuitenkin viimeistaan kahden viikon kuluessa al-
kuperaisesta

lunastuspaivasta. Lunastaminen tulee talldin toteuttaa ensimmai-
sena lunastuspéivana, jolloin Rahastolla on riittavéat kateisvarat ja
lunastus toteutetaan sille paivalle laskettuun rahasto-osuuden ar-
voon.. Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyk-
sessd. Finanssivalvonta voi erityisesta syysta myontaa luvan ylit-
taa edella mainittu méaraaika sijoituskohteiden myymiselle.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia Rahas-
toyhtion hallinnoimien muiden rahastojen rahasto-osuuksiin, kat-

sotaan lunastus- ja merkintapaivaksi rahasto-osuuksien lunastus-
paiva.

6 8§ Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtid voi osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden
sita vaatiessa, jos markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoi-
tuspolitikka huomioon ottaen pitaa paédmarkkinapaikkana, on sul-
jettu tai muusta erityisen painavasta syysta valiaikaisesti keskeyt-
taa rahasto-osuuksien merkinnat.

Rahastoyhtio voi véliaikaisesti keskeyttédd osuuksien lunastukset
osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sita vaatiessa, nor-
maaliin tiedonvélitykseen liittyvien hairididen vuoksi tai jos markki-
napaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitikka huomioon ot-
taen pitdd paamarkkinapaikkana, on muusta kuin ennalta arvatta-
vasta syysta suljettu, kaupankayntia on sanotulla markkinalla ra-
joitettu tai muusta erityisen painavasta syysta.

7 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden merkinnasta palkkiona enin-
tédan 3 prosenttia merkintdsummasta ja lunastuksesta palkkiona
enintaén 3 prosenttia rahasto-osuuden arvosta.

Rahastoyhtion hallitus paattaa merkinta- ja lunastuspalkkion maa-
ristd sek&é omistusoikeuden rekisterdintimaksusta. Tarkemmat tie-
dot palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevissa rahastoesit-
teissa.
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Rahastoyhtion hallitus voi paattaa perityn merkintapalkkion hyvit-
tdmisesta Rahastolle joko kokonaan tai osittain.

8 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan kunakin pankkipaivana. Rahaston arvo
lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Ra-
haston arvo ilmoitetaan euroina.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan niiden voimassaolevaan
markkina-arvoon. Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan,
joka arvopapereilla ja rahamarkkinavélineilla on arvostuspaivaa
seuraavana pankkipaivéna kello 05.00 Suomen aikaa. Arvopape-
reiden lainaussopimukset arvostetaan kohde-etuutena olevien ar-
vopapereiden markkina-arvoon.

Jollei arvostuspaivalté ole edella mainittua kurssia, kaytetéaan vii-
meisinta saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikali se on osto-
ja myyntinoteerauksen valilla. Jos vimeinen kaupankayntikurssi
on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi,
kaytetaan joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempéna viimeistéa kaupankayntikurssia.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspaivaa seuraavana
pankkipéivana klo 05.00 Suomen aikaa voimassa olevalla viralli-
sella Euribor-noteerauksella lisattyn& Rahastoyhtion hallituksen
paattamilla likkeeseenlaskijaryhmakohtaisilla riskipreemioilla.

Johdannaissopimusten osalta markkina-arvolla tarkoitetaan en-
nen arvostuspaivaa seuraavan pankkipaivan klo 05.00 Suomen
aikaa tehdyn viimeisen kaupan kurssia.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan arvostuspéaivaa seuraavana pankkipaivana klo 05.00
Suomen aikaa saatavissa olevaa viimeisinta kyseisen sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen saénttjen mukaisesti julkaistua
rahasto-osuuden tai osuuden arvoa.

Jos sijoituskohteille ei ole saatavissa kdyp&aa markkina-arvoa, ne
arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten
arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Tilisaataviin pankeilta lisétaén niille kertynyt korko Rahastoyhtion
hallituksen paatdksen mukaisesti.

Rahaston valuuttamaéraisten omistusten arvo muutetaan eu-
roiksi, paaséaantoisesti arvostuspéivaa seuraavana pankkipaivana
kello 05.00 Suomen aikaa, julkisen hinnanseurantajarjestelman il-
moittamien kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuutta-
noteerausten keskihintoihin.

9 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhti6 laskee rahasto-osuuden arvon kunakin pankkipai-
vana. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtitsta, kai-
kista rahastojen merkintépaikoista ja Aktian verkkopalvelusta.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé ole-
vien rahasto-osuuksien méaaralla kuitenkin siten, etté eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille mak-
setut tuotot. Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maaray-
tyvat tuotto-osuuksien omistajille jaettavan tuoton mukaan kunkin
rahasto-osuussarjan osalta erikseen. Tuoton maksu muuttaa
tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen valista suhdelukua. Suhdeluku
maaraytyy tuotonjakopaattksen jalkeen jakamalla tuotto-osuuden
arvo (ilman maksettavaa tuottoa) kasvuosuuden arvolla. Tata
suhdelukua kaytetaan seuraavan tuotonjakopaatoksen tekemi-
seen asti.

Kasvuosuuden arvo lasketaan jakamalla Rahaston arvo kas-
vuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
rén yhteenlasketulla méérélla. Tuotto-osuuden arvo on kas-
vuosuuden arvo suhdeluvulla kerrottuna. Tuotto- ja kasvuosuu-
den arvo on sama ja suhdeluku on yksi ensimmaéiseen tuotonja-
kopaéatokseen asti. Kunkin rahasto-osuussarjan kasvuosuuden
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arvo lasketaan jakamalla kyseiseen rahasto-osuussarjaan kohdis-
tuva osuus Rahaston arvosta kyseisen rahasto-osuussarjan kas-
vuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
ran yhteenlasketulla méaralla. Kunkin rahasto-osuussarjan tuotto-
osuuden arvo on kyseisen rahasto-osuussarjan kasvuosuuden
arvo suhdeluvulla kerrottuna.

10 § Rahaston tuotonjako

Tuotto-osuuksien omistajille maksetaan Rahaston varoista tuot-
tona se maara, jonka Rahastoyhtion varsinainen yhtikokous vuo-
sittain paattéda rahaston tilinpaatdksen vahvistamisen yhteydessa.
Tuotto-osuuksille maksettu tuotto vahennetéan tuotto-osuuksille
laskettavasta Rahaston pddomasta.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajalle, joka on merkittyna
Rahastoyhtion rahasto-osuusrekisteriin Rahastoyhtion varsinai-
sen yhtiokokouksen péaivana. Tuotto maksetaan rahasto-osuuden
omistajalle viimeistaan yhden (1) kuukauden kuluttua yhtioko-
kouspaivésta lukien. Tieto yhtikokouspaivasté on saatavilla ra-
hastoyhtidssé sen aukioloaikoina ja rahastoyhtion internetsivuilla
sen jélkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on lahetetty. Tuotto mak-
setaan rahasto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita. Mikali tuotto-osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Ra-
hastoyhtidlle pankkitilig, jolle tuotto voidaan maksaa, siirretaén
tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden kuluessa sen maksupéi-
vasta lukien, takaisin Rahaston omaisuuteen.

Kasvuosuuksien omistajille ei jaeta tuottoa eikd niiden arvo muutu
tuotto-osuuksille jaettavan tuoton seurauksena.

11 8§ Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtitn tilikausi on kalenterivuosi.

12 § Rahasto-osuudenomistajien kokous
Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettéava, kun Rahastoyh-
tion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja, Ra-
hastoyhtion hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuuden
omistajat, joilla on yhteensa vahintaan kahdeskymmenesosa
(1/20) kaikista liikkeella olevista rahasto-osuuksista, sita kirjalli-
sesti vaativat ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Jos rahasto-osuu-
denomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &éni. Kokous-
asiat ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistélla lukuun otta-
matta vaaleja, joissa tulevat valituiksi eniten &ania saaneet. Aan-
ten mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide, vaa-
leissa arpa.

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahasto-
yhtién hallitus. Kutsu rahasto-osuuden omistajien kokoukseen toi-
mitetaan 15 8:ssé& mainitulla tavalla aikaisintaan nelja ja viimeis-
taan kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuuden omistajan on, saadakseen osallistua rahasto-

osuudenomistajien kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtidlle
kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistéaén siin mainittuna
paivana.

Rahasto-osuuden omistajalla ei ole oikeutta kayttaa rahasto-
osuuden omistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhti-
oOlle ilmoittanut saantonsa ja esittényt siita selvityksen. Osallistu-
misoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja aanimaara
kokouksessa maaraytyy kymmenen paivaa ennen kokousta vallit-
sevan tilanteen perusteella.

13 § Rahastoesitteet, vuosikertomukset ja osavuosikatsaukset
Rahaston rahastoesite, avaintietoasiakirja ja puolivuotiskatsaus
seka Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan
lainsdadannon edellyttamalla tavalla.

Puolivuotiskatsaukset on julkistettava kahden kuukauden kulu-

AV Rahastoyhtio Oy 1 Y-tunnus 2062840-1 1 Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com



Akti
Sijoitusrahasto Aktia A100 saannoét |

essa katsauskauden paattymisesta lukien. Rahaston ja Rahasto-
yhtion vuosikertomukset on julkistettava kolmen kuukauden kulu-
essa tilikauden paattymisesta lukien. Edellda mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

14 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattadd Rahastoyhtion halli-
tus. Rahaston saantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kulut-
tua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muu-
tos on saatettu osuudenomistajien tietoon alla 15 §:ss& mainitulla
tavalla, ellei Finanssivalvonta toisin maaraé. Saantémuutoksen
tultua voimaan se koskee kaikkia osuudenomistajia.

15 § limoitukset rahasto-osuuden omistajille

Rahastoyhtid voi toimittaa ilmoitukset rahasto-osuudenomistajille
kirjeitse, Aktian verkkopalveluun, ilmoituksella valtakunnallisessa
paivalehdessa tai Aktian verkkosivuilla tai osuudenomistajan
suostumuksella sahkdpostitse tai muuta séhkdista viestinta kayt-
taen.

limoituksen, jonka Rahastoyhtid on lahettanyt rahasto-osuuden
omistajille, rahasto-osuuden omistajan Rahastoyhtille viimeksi il-
moittamaan postiosoitteeseen, katsotaan tulleen rahasto-osuuden
omistajan tietoon seitsemantena (7) paivana ilmoituksen lahetta-
misesta. Aktian verkkopalveluun, valtakunnallisessa péaivéleh-
dessé tai Aktian verkkosivuilla julkaistun ilmoituksen ja rahasto-
osuudenomistajan suostumuksella sdhkdpostitse tai muuta sah-
koisté viestinta kayttéden lahetetyn katsotaan tulleen rahasto-
osuuden omistajan tietoon sind paivana, kun viesti on ldhetetty tai
ilmoitus julkaistu.

16 8§ Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdaddannon mukaisesti.

17 8 Sovellettava laki ja erimielisyydet
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan seka nadiden saantdjen mu-
kaisiin sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.

Naiden saantdjen mukaisiin sopimuksiin liittyvat riidat kasitelladn
Helsingin karédjaoikeudessa. Mikéli rahasto-osuuden omistaja on
kuluttaja, han voi nostaa sopimuksesta aiheutuvia riitoja koskevan
kanteen Rahastoyhtiété vastaan vaihtoehtoisesti siind Suomessa
sijaitsevassa kargjaoikeudessa, jonka tuomiopiiriin héanen vakinai-
nen asuinpaikkansa kuuluu.

18 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkélla aika-
vélilla mahdollisimman hyva arvonnousu. Rahaston varat sijoite-
taan hajautetusti sijoitusrahastolain rajoitusten ja naiden saanto-
jen mukaisesti paaosin muiden sijoitusrahastojen rahasto-osuuk-
siin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jotka sijoittavat varansa
maailmanlaajuisesti osakkeisiin ja muihin osakemarkkinasidon-
naisiin julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, joilla kaydaan
kauppaa kaupankaynnisté rahoitusvalineilla annetussa laissa tar-
koitetulla séannellylla markkinalla tai joilla kaydéan kauppaa
muulla sdannellylla, sdanndéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
solle avoimella markkinapaikalla.

2) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden
kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta kaupankaynnista rahoitusva-
lineilla annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla markkinalla tai
muulla séannellylld, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
solle avoimella markkinapaikalla, edellyttaen, ettéd kaupankaynti
voi kaikella todennékoisyydella alkaa vimeistdan sanotun ajan
kuluttua umpeen.

3) Rahamarkkinavélineisiin, jotka eivat ole kaupankaynnin koh-
teena kaupankaynnisté rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoi-
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tetulla sdénnellylla markkinalla tai muulla saénnellylla, sdanndolli-

sesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapai-

kalla, edellyttden, etta niiden likkeeseenlaskua tai liikkeeseenlas-
kijaa koskee sijoittajien ja sdéstdjen suojaamiseksi annettu sdan-
tely, ja niiden:

a) liikeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan Unioni tai
Euroopan investointipankki, muu kuin Euroopan talousaluee-
seen kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kan-
sallinen julkisyhteisd, jossa on jasenena vahintaan yksi Eu-
roopan talousalueeseen kuuluva valtio; tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema ar-
vopaperi on kaupankaynnin kohteena kaupankaynnista ra-
hoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla
markkinalla tai muulla sdénnellylld, séanndllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla; tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadannéssa maari-
teltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelle-
taan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saén-
toja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa; tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laske-
miin rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edella a), b) tai c) kohdassa
saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma padoma on vahintaan
10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpdatdksensa
Euroopan neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti, tai
yhteis0, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia
yhti6ité, joiden likkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kaynnin kohteena kaupankéaynnisté rahoitusvalineilla anne-
tussa laissa tarkoitetulla séannellylla markkinalla tai muulla
saannellylla, sdanndéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
solle avoimella markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut kon-
sernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on erikoistunut sellais-
ten arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyddyn-
netdan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

4) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttaen etta talletus on vaadit-
taessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdéntyy mak-
settavaksi viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
luottolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sadnndksid, jotka vastaavat Euroopan yhteison
lainsaadantoa.

5) Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten taivaihtoehtorahasto-
jen osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on yleisélta hankittujen va-
rojen yhteinen sijoittaminen kohdissa 1-5 tarkoitettuihin rahoitus-
valineisiin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoitus-
omaisuuteen ja jos ne toimivat riskin hajoittamisen periaatteella ja
jos niiden osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin
suoraan tai valillisesti ndiden yhteistéa sijoitustoimintaa harjoitta-
vien yritysten varoilla. Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoas-
taan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihto-
ehtorahastojen osuuksiin, joiden varoista saadaan saantdjen tai
yhtidjarjestyksen mukaan sijoittaa yhteensa enintaén 10 % toisten
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen
osuuksiin, ja joiden vuotuinen kiinte& hallinnointipalkkio on yh-
teensa enintdén 3,0 % sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtorahaston arvosta. Kiinteén hallinnointipalkkion liséksi
sijoituskohteena olevasta sijoitusrahastosta, yhteissijoitusyrityk-
sesta tai vaihtoehtorahastosta voidaan peria tuottosidonnaisia
palkkioita.

6) Vaihtoehtorahastojen osuuksiin enintdan 30 % Rahaston va-
roista edellyttéen, etta sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehto-
rahaston:

a) kotivaltion lainsaadannon mukaan se on sellaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan unionin lainsdadantoa, ja sitéa
valvovan viranomaisen seké Finanssivalvonnan vélinen yh-
teisty® on riittdvassa maarin varmistettu;
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b) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissi-
joitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti varo-
jen erillaén pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopape-
reiden seka rahamarkkinavéalineiden ilman katetta tapahtu-
van luovutuksen saantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia; ja

c) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus,
joiden nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista ja sijoitus-
toiminnasta voidaan tehdé& arvio kertomuskaudelta.

7) Sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitsevan yh-

tion osakkeisiin tai muihin pddomaosuuksiin, joka sijoittaa va-

ransa paaasiallisesti sellaisiin arvopapereihin, joiden liikkeeseen-
laskijan kotipaikka sijaitsee yhtion kotivaltiossa, mikali timéa on
kysymyksessé olevan valtion lainséddanndén mukaan ainoa tapa
sijoittaa sanotussa valtiossa likkeeseenlaskettuihin arvopaperei-
hin.

8) Johdannaissopimuksiin, joilla kdydéan kauppaa kaupankayn-
nisté rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla
markkinalla tai muulla s&énnellylla, séanndllisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla ka-
teisella selvitettavilla sopimuksilla, sekéd OTC-johdannaissopimuk-
siin, jos

a) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on kohdissa 1-5 tar-
koitettu rahoitusvéline, johdannaissopimus, jonka kohde-
etuutena on tassé mainittu rahoitusvéline tai kohde-etuus,
rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen sdénndissa
asetettuja tavoitteita;

b) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteis®, jonka toi-
minnan vakautta valvotaan Euroopan unionin lainsaadéan-
ndssa maadariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, jo-
hon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koske-
via sdantoja, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsaadan-
toa;

C) OTC-johdannaissopimusten arvo on madaritettivissa luotetta-
vasti ja todennettavasti paivittain ja ne voidaan milloin ta-
hansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toi-
mella niiden kaypaan arvoon.

9) Muihin kuin edella kohdissa 1 — 4 tarkoitettuihin arvopaperei-
hin, rahamarkkinavalineisiin tai talletuksiin enintdan 10 % Rahas-
ton varoista.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, enintaan
20 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin seka
enintaén 20 % saman sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtorahaston osuuksiin.

Rahaston varoista voidaan kuitenkin sijoittaa enintdan 20 % sa-
man liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin seka sellaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kysei-
seen yhteiston vastapuoliriski.

OTC-johdannaissopimusten vastapuoliriski saa olla saman vasta-
puolen osalta enintdan 5 % Rahaston varoista tai 10 % Rahaston
varoista, jos vastapuoli on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai luottolaitokseen so-
velletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia
saannoksia, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintaan 25 % saman liikkee-

seenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jos

a) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suo-
jaamiseksi asetetun julkisen valvonnan alainen luottolaitos,
jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa, ja

b) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoi-
tettava paaoman seka korkojen suorittamisesta turvaavalla
tavalla edellyttéen, etté sanotut varat voidaan etuoikeudella
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kayttaa tahan tarkoitukseen, jos likkeeseenlaskija ei kykene
suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.
Téallaisia sijoituksia, jotka ylittavat 5 % Rahaston varoista, saa olla
enintaan 80 % Rahaston varoista.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintédan 35 % saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavalinei-
siin, kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suoma-
lainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyh-
teis®, muu Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston
OECD:n jasenvaltio taikka kansainvalinen julkisyhteis®, jossa on
jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio.

Rahasto saa hankkia omistukseensa enintdan 10 % yksittaisen
likkeeseenlaskijan arvopapereista ja rahamarkkinavélineista tai
25 % yksittaisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaih-
toehtorahaston osuuksista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista,
saa olla yhteensa enintdan 40 % Rahaston varoista. Sijoitusrajoi-
tusta laskettaessa ei huomioida arvopapereita tai rahamarkki-
navalineitd, joiden liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkis-
yhteisd, muu Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston
OECD:n jasenvaltio taikka kansainvalinen julkisyhteis®, jossa on
jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa my®s Rahastoyhtion tai muun
Aktia-konsernin yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston, yhteissijoi-
tusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin. Talléin sijoituskoh-
teesta peritdan hallinnointipalkkio sek& mahdollinen tuottosidon-
nainen hallinnointipalkkio, mutta ei merkinta- tai lunastuspalkki-
oita. Rahaston varat sijoitetaan aina téllaisen sijoituskohteen hal-
linnointipalkkioltaan edullisimpaan osuussarjaan, jos sijoituskoh-
teella on useampia osuussarjoja, osuussarja on merkittavissa si-
joitushetkella ja Rahaston sijoitus ylittdd osuussarjan minimimer-
kintarajan.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitus-
rahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen varoja,
joihin Rahaston varoja on sijoitettu.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

Rahastoyhtit saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoituk-
seen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka vastaa
enintdan 10 % Rahaston varoista. Rahaston varoja voidaan antaa
vakuudeksi tallaisesta luotosta.

Rahaston markkinariskia ei lisata verrattuna tilanteeseen, jossa
Rahaston kaikki varat on sijoitettu osakemarkkinoille. Rahaston
markkinariskia seurataan paivittain sijoitusasteen avulla. Rahas-
ton johdannaissopimuksiin liittyv& kokonaisriski ei ylitd Rahaston
sijoitusten kokonaisnettoarvoa.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavali-
neista voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetadn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitetussa arvopaperikeskuksessa tai ulkomai-
sessa arvopaperikeskuksessa. Jos selvitys tapahtuu muualla, so-
pimuksen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelulaissa tarkoitettu
sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimus-
ehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Lainaus- ja takaisisnostosopimusten yhteismaara ei saa ylittaa 25
% Rahaston arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka
voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
valittdmasti vaadittaessa takaisin.
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19 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan paivittain lasketta-
van hallinnointipalkkion, joka koostuu kiintedsté ja tuottosidonnai-
sesta hallinnointipalkkiosta.

Kiintean hallinnointipalkkion suuruus on enintédén 1,5 % vuodessa
Rahaston arvosta. Rahastoyhtién hallitus vahvistaa kulloinkin voi-
massaolevan kiintean hallinnointipalkkion suuruuden, joka voi
vaihdella rahasto-osuussarjoittain.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion suuruus on enintaéan 20 %
siitd Rahaston arvonkehityksestd, joka ylittdd MSCI All Country
World Total Return net -indeksin ("Vertailuindeksi”) euromaarai-
sen) kehityksen tarkastelupéivaa edeltavaa paivaa edeltavan 12
kuukauden ajanjaksona. Ellei Vertailuindeksin jonkin komponentin
arvoa ole Rahaston arvoa laskettaessa saatavissa, kaytetaan
edellisté saatavissa olevaa komponentin arvoa. Jos komponentin
laskenta muuttuu Rahastoyhtion arvion mukaan merkittavasti tai
Rahastoyhtit ei enda saa komponenttia koskevia tietoja kayt-
téonsa, Rahastoyhtion hallitus voi sdéantdmuutoksen hyvaksyes-
sdan osuudenomistajien edut huomioon ottaen Finanssivalvon-
nan suostumuksella paattéa, ettd muutettua Vertailuindeksia kay-
tetddn jo ennen sdantdmuutoksen voimaantuloa. Nain muutettu
Vertailuindeksi julkaistaan valittdmasti rahastoesitteissa.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, ettd Rahastossa on rahasto-
osuussarjoja, joissa ei ole tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota.

Hallinnointipalkkion péivittdinen méaara lasketaan seuraavasti:

(kiintea hallinnointipalkkio + tuottosidonnainen hallinnointipalkkio /
360) x Rahaston arvo

Hallinnointipalkkio véhennetédén Rahaston velkana Rahastoyhti-
olle rahaston arvoa laskettaessa. Rahastoyhtio veloittaa hallin-
nointipalkkion Rahastosta kuukausittain jalkikéateen.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion periminen aloitetaan, kun
Rahaston sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut 3 kuukautta.
Kun Rahaston sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut 3 — 12
kuukautta, tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota laskettaessa Ra-
haston arvonkehitysta ja Vertailuindeksin kehitysté tarkastellaan,
edellisessa kappaleessa kuvatusta poiketen, tarkasteluhetken ja
Rahaston sijoitustoiminnan aloittamisen véliselté ajalta. Kun Ra-
haston sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut 12 kuukautta,
noudatetaan edellisessa kappaleessa kerrottua menettelya. Tuot-
tosidonnaista hallinnointipalkkiota laskettaessa Vertailuindeksin
ylittava tuotto ja Rahaston arvonkehitys lasketaan rahasto-osuus-
sarjoittain kasvuosuuden arvonkehityksen perusteella myos
tuotto-osuuksille. Taten saman rahasto-osuussarjan kasvu- ja
tuotto-osuuksista veloitettavan tuottosidonnaisen hallinnointipalk-
kion osuus rahasto-osuuden arvosta on yhta suuri.

Tarkemmat tiedot kulloinkin sovellettavista palkkioista ovat saata-
villa rahastoyhtitsta sen aukioloaikoina seka rahastoesitteisté.

Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja yhteissijoitusyri-
tyksista peritdan hallinnointi- ja séilytyspalkkioita naiden rahasto-
jen ja yhteissijoitusyritysten saantdjen mukaisesti.
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