FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS L'INNOVATION

INNOVATION PROTECTION 75

FCPI agréé par I'AMF le 18/11/2005
Code ISIN FR0010249342

NOTICE D'INFORMATION

L'Autorité des marchés financiers appelle I'attentiodes souscripteurs sur les risques qui s'attachenx FCPI (Fonds
Communs de Placement dans I'lnnovation).

Lors de votre investissement, vous devez tenir dendps éléments suivants :

A fin juin 2005, les taux d’investissement dans dadreprises éligibles, des FCPI créés ces quatre @gas années par S
Asset Management Alternative Investments, sont lesauts :

AVERTISSEMENT

Le fonds va investir au moins 60% des sommes ctdles dans des entreprises a caractére innovantpnay@ins
de 2000 salariés et n’étant pas détenues majoréaient, par une ou plusieurs personnes morales. 4é%
restant seront éventuellement placés dans des imsénts financiers autorisés par la réglementatioce€i étant
défini dans le reglement et la notice du FCPI).

La performance du fonds dépendra du succes des gisofde ces entreprises. Ces projets étant innovah
risqués, vous devez étre conscients des risquegglde votre investissement. En contrepartie desipdiés de
gain associées a ces innovations et de I'avantageaf, vous devez prendre en compte le risque devpio perdre
de l'argent.

Votre argent peut étre en partie investi dans dedrgprises qui ne sont pas cotées en bourse. La wd
liquidative de vos parts sera déterminée par laiéticde gestion, selon la méthodologie décrite denseglement
du fonds, sous le contréle du commissaire aux coespiu fonds.
Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscal, $euil de 60 % précédemment évoqué devra étre otémang
un délai maximum de deux exercices et vous devewsenver vos parts pendant au moins cing ans. Cependa
durée optimale de placement n’est pas liée & cetitrainte fiscale du fait d’investissement du fosdians de
entreprises dont le délai de maturation peut éttagplong.

Le rachat de vos parts par le fonds peut dépendzdadcapacité de ce dernier a céder rapidementasss ; elle
peut donc ne pas étre immédiate ou s'opérer a uix mférieur a la derniére valeur liquidative connel En casg
de cession de vos parts a un autre porteur de pdetprix de cession peut également étre inférieula derniere
valeur liquidative connue.

I
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Années de . Taux Date a laquelle I.’actif doit
o Nom du FCPI d’investissement comprendre au moins 60 % de
création . P . P
en titres éligibles titres éligibles
Fin 2004 SOGE Innovation Evolution 3 6 % 30/06/2007
Fin 2004 GEN-i 2 4% 30/06/2007
Fin 2003 SOGE Innovation Evolution 1 22 % 31/05/2006
Fin 2003 GEN-i 28 % 31/05/2006
2002 SOGE INNOVATION 7 67 % 31/05/2005
2001 SOGE INNOVATION 6 69 % 31/05/2004
2001 SOGE INNOVATION 5 75 % 31/12/2003

La notice d'information est un résumé des princigal informations prévues par le réeglement du fonds.
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I CARACTERISTIQUES JURIDIQUES

1. Dénomination: INNOVATION PROTECTION 75

Fonds Commun de Placement dans I'Innovation (F&¥®j) par le Code Monétaire et Financier et sestext
d’application ainsi que par le reglement du Fonds.

2. Les acteurs

- Société de gestion : AMUNDI PRIVATE EQUITY FUNDS,société anonyme au capital de 4 965 917 euros,
ayant son siege social au 90 boulevard Pasteur57Bads, immatriculée au RCS Paris sous le nud#20333
575.

- Délégataire de la gestion administrative ou compble: SOCIETE GENERALE SECURITIES
SERVICES France, société anonyme au capital de 2.543. 716 euros agansiége social au 10, passage de
I'Arche 92800 Puteaux, immatriculée au RCS Nantsotgs le numéro 350 484 523.

- Dépositaire : Société Généralesociété anonyme au capital @&1 064 137,50euros, ayant son siége social au
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, immatricauléRCS de Paris sous le numéro 552 120 222.

- Commissaire aux comptes : KPMG
Compartiment : Non

Nourricier : Non

3. Les souscripteurs concernés

Personnes physiques, personnes morales et OPCVM.

4, Durée de vie du Fonds

La durée de vie du Fonds sera :
» Soit de 8 exercices (environ 8 ans et demi) ;
* Soit de 9 exercices si la Société de Gestion désderoroger le Fonds d’'un an ;
» Soit de 10 exercices si a I'issue du neuvieme @eta Société de Gestion décide de le prorogered’u
année supplémentaire.

Ainsi, le Fonds peut avoir pour Date d’Echéancesiibs :
e Soit le 30/06/2014
« Soit le 30/06/2015
« Soit le 30/06/2016

La prorogation sera décidée par la Société de @esipres accord du dépositaire afin de préselimasrét des
porteurs.

Quatre mois avant la fin di"® exercice ou du®d®exercice en cas de prorogation antérieure, le®ysr seront
informés par courrier de I'exercice ou non d'uneigue de prorogation.
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I -CARACTERISTIQUES FINANCIERES

1. Orientation de gestion

Investissement dans la partie éligible au quota d&0 % :

L'objectif du Fonds est d'investir 60 % minimum eh maximum de 65 % dans des petites et moyennes
entreprises européennes industrielles ou de serviten cotées ou cotées qui ont de fortes perspsctle
croissance appuyées sur le développement de psodndvants, conformément a la réglementation egiple.

Pour cette part de I'actif (60%) soumise aux ceisad’innovation, les secteurs d’investissementtiélenés sont
les nouvelles technologies de l'information et decbmmunicatiort” et les biotechnologie4 visant soit des
marchés nouveaux, soit des marchés traditionnels tgie I'informatique, les télécommunications,
'agroalimentaire, la santé, I'énergie, I'enviromment notamment. Aucun secteur d’activité n'est exi#s lors
gu’il présente les critéres d’innovation requis.

(1) Les nouvelles technologies de linformation et @& dommunication présente des technologies
émergentes a fort potentiel mise ne ceuvre darieflastructures, I'optique, I'énergie, les logicgles
nanotechnologies...

(2) Les biotechnologies regroupent les techniques tlisant la nature pour produire des biens ou des
services visant le secteur de la santé : les atjuits touchent notamment les domaines du diagnosti
des nouvelles thérapeutiques (thérapie cellulamégdecine régénérative), la chirurgie mini-invasive,
production par génie génétique des médicaments.

Les entreprises doivent présenter des perspeda®eslorisation réelles et compatibles avec I'tamizle durée
de vie du Fonds. Le Fonds n’investira pas plus @é&bslde son actif dans une méme société et cheréhsea
diversifier dans une dizaine de participations aoimum.

Les investissements seront répartis en fonctiorcyille de vie des entreprises : amorcage (en fanatis
opportunités), et principalement développement&imroduction en bourse.

L'actif du Fonds est constitué, pour 60 % au maiesyaleurs mobilieres, parts de SARL et avanceserpte
courant (dans la limite de 15 % dans des sociéifscatées dans lesquelles le Fonds détient au mbo¥asdu
capital), émises par des sociétés ayant leur siage un Etat membre de la Communauté européerunmajsas

a limpbt sur les sociétés, comptant moins de deibke salariés, et dont le capital doit étre détenu
majoritairement, par des personnes physiques oudpar personnes morales détenues par des personnes
physiques et qui remplissent I'une des conditiomsastes :

- avoir réalisé au cours des trois exercices pe&sd des dépenses cumulées de recherches visées au
paragraphes a a f du Il de l'article 244 quatemuBC&1, d’'un montant au moins égal au tiers du ohiffaffaires
hors taxes le plus élevé réalisé au cours de aissetxercices ;

- justifier de la création de produits, procédéstechniques dont le caractéere innovant et les petsges de
développement économique sont reconnus par I'ANV@&gence Nationale pour la Valorisation de la
Recherche), ainsi que le besoin de financemengspondant.

Le Fonds pourra investir, dans la limite de 20%sde actif, en titres de capital, ou donnant accesagpital,
admis aux négociations sur un marché dinstruménenciers dont le fonctionnement est assuré pa un
entreprise de marché ou un prestataire de seriireedtissement, et émis par des sociétés dordpaatisation
boursiére est inférieure & 150 millions d’euros.

Pendant la phase d'investissement dans des soéi@#sdes au quota (au cours des deux premierscees) ,

les actifs du Fonds seront investis en produits étares (OPCVM visant une rémunération proche du ta
EONIA) et/ou dépbt.
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Investissement dans la partie non éligible au quota

Les actifs représentant la partie non éligible aotg privilégieront des investissements a faildque.

La part de l'actif (40 %) non soumise aux critédgdanovation sera gérée dacon défensive en produits de
taux : supports monétaires, obligataires et auitess de créance libellés en euro, soit directeamswit par
l'intermédiaire d’organismes de placement colledéfméme orientation.

Au cours de la vie du Fonds, les liquidités serplicées essentiellement en organismes de placement
collectif monétaires.

Ainsi, le Fonds pourra étre investi a plus de 5@é4son actif en parts ou actions d’OPCVM de drvéacais
et/ou européens coordonnés en début de vie du Ktmdque les actifs éligibles au quota n'ont ptsist le
ratio de 60 %) et au moment des opérations dearessies participations. La part des OPCVM représeia
partie éligible au quota et les liquidités du Fogesont d’orientation monétaire.

La part des OPCVM représentant la partie non dégiln quota sera d’orientation obligataire.

Le Fonds pourra également investir, si la Société&dstion I'estime nécessaire afin de couvrir l@sion aux
risques dans des supports d’investissements telslgs instruments financiers a terme, des cordféthange
de performance d'actions des warrants et sur leshésa terme optionnel.

La Société de Gestion aura la faculté de procédirsaachats et a des ventes a terme et a des atlaates

ventes conditionnelles dans les limites permisedgsadispositions |égales et réglementaires apiplés et de

conclure des accords avec des tiers, lorsque teditams suivantes seront réunies:

. le montant des engagements du Fonds est déterminabl

. les risques et charges résultant de I'exécutiomalerde ces engagements, tels qu'ils sont estiarés d
I'évaluation financiere effectuée par la Sociétééstion, n'excédent pas l'actif net estimé du 5ond

La Société de Gestion ne pourra conclure de coiorentiyant pour effet de gager l'actif du Fondslela- de
100 % de sa valeur.

Elle pourra procéder pour le compte du Fonds aéaipns de préts, emprunts, pensions, dans lecedp la
réglementation en vigueur.

Le Fonds pourra éventuellement réaliser des irssstients dans des sociétés situées en dehorzateelauro
et est susceptible de supporter a ce titre, unigiste change. La Société de Gestion mettra en degvneoyens
nécessaires afin de couvrir ou réduire ce risquehdage en utilisant les instruments financiergjades.

Le Fonds n’a pas vocation a investir dans des fdedsedge funds.

2. Les catéqories de parts

Le Fonds comporte deux catégories de parts corifdiéérents droits aux porteurs :
e | es parts Asont réservées plus particulierement aux persopimgsiques, personnes morales et aux OPCVM.

Les parts de catégorie A ont vocation a recevaitreoun montant égal a leur montant souscrit erébun
montant égal a 80 % du solde des Produits NetesPtlis-Values Nettes du Fonds.

e | es parts Bsont réservées aux salariés de la Société degestervenant dans I'équipe Private Equity et a la
Société de gestion.

Les parts de catégorie B ont vocation a recevaidela de leur montant souscrit et libéré, désdoesles parts

A auront été remboursées de leur montant souddiiézé, un montant égal a 20 % du solde des Rodiets
et des Plus-Values Nettes du Fonds.
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3. Garantie accordée aux porteurs de parts A :

Garant : Société Générale.

Bénéficiaire de la Garantie : La garantie est derpar la Société Générale au FCPI.

La Société Générale garantit que :

A la Date d'échéance du Fonds (cf supra « Duréei@elu Fonds »), la valeur liquidative des partseka au
moins égale a 75 % du prix de souscription (hoastsld’entrée), diminué des éventuelles distrimgid’actifs

effectuées par le Fonds au profit des parts A.

Porteurs de parts bénéficiant de la « Garantikes porteurs de parts A ayant souscrit leurs artsours de la
ou des périodes de souscription, ou leurs ayantsdhns le cas d’'une transmission par héritage.

Porteurs de parts ne bénéficiant pas de la « Garant_es porteurs de parts A ayant acquis letispars d’'une
cession libre entre porteurs et les porteurs dis |Bar

4. Affectation des résultats/ Distribution des acfs du Fonds

4.1 La Société de gestion capitalisera annuellerfi@tégralité des résultats du Fonds, sauf a dca titre
exceptionnel une distribution dans les conditiordvpes a I'article 12 du réglement du Fonds.

4.2 La Société de gestion peut prendre l'initiatiéss lors que I'exonération fiscale est acquisdaliseibuer une
partie des actifs du Fonds. Les distributions senfeau bénéfice des parts A et B, en respectandre de
priorité défini au point 3 de la présente notice Rs catégories de parts. Les sommes attribuéesitse
distribuées conformément au réglement du Fonds.

4.3 Les porteurs de parts personnes physiques ejpient bénéficier de I'exonération fiscale attacké&
souscription des parts de FCPR (le FCPI étant uRR§Cdoivent opter pour le réemploi automatique des
sommes ou valeurs réparties. Si la Société de ogestiffectue une distribution pendant la période
d’indisponibilité du porteur de parts concerné Slaciété de gestion réinvestit immédiatement dariSolads,
pour le compte de ce porteur, ces sommes ou valsous forme de nouvelles parts. Ces nouvelles wart
milliéemes de part seront indisponibles pendant &me durée restant a courir pour les parts dons sibat
issues.

5. Fiscalité
La Société de Gestion tient a la disposition detepos de parts une note d’information sur la fisgades

distributions dont ils bénéficient au titre destpau’ils détiennent dans le Fonds. La brochurememiale mise
a disposition reprend pour partie ces élémentadisc

[ll. MODALITES DE FONCTIONNEMENT

1. Modalités de souscription

Une période de réservation commencera a la dabtediton de I'agrément AMF et se terminera le 28eaédbre
2005 a 18h30 au plus tard sur la base d'établissed® la premiéere valeur liquidative qui interviemde 30
décembre 2005, ce jour étant désigné comme ladigtteblissement de la premiére valeur liquidative.
Au cours de cette période, les engagements de rgutigt pourront étre regus par le Dépositaire est
cependant entendu que tous les engagements qut segas pendant cette période seront tous preoepte a
la date d’établissement de la premiére valeurdigtive sur la base :

- de 1.000 euros pour les parts A, a compter dediagnt par 'AMF,

- de 80 euros pour les parts B.
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La premiére période de réservation des parts Aélaera donc le 28 décembre 2005 a 18h30 au phiis tar
La premiére période de souscription des parts éhé\eera le 28 janvier 2006 a 18h30 au plus tard.

Une deuxiéme période de souscription pourrait iousur décision de la Société de Gestion, a pdri 2
novembre 2006 et ce jusqu’au 27 décembre 2006.

Les parts B seraient souscrites au plus tard lgaB@vier 2007 lors d’'une éventuelle deuxieme péridee
souscription.

Le fonds ne sera constitué que si le montant desvations atteint un montant minimum de 15 miligieuros.
Le montant minimum sera apprécié au plus tard ldé&@mbre 2005.

De plus, la Société de gestion se réserve la phigside refuser des réservations de souscriptemnarts A si le
montant de ces réservations des parts A attembleant de 30 millions d’euros avant le 28 décer2f@s. Les
réservations seront traitées au fur et a mesurkewteréception. Dans cette hypothése, les engagenuen
souscription seront exécutés sur la valeur d’oeigin dernier jour ouvré du mois au cours duqué&deiété de
gestion a décidé de la cl6ture de la période dmrvason.

Chaque souscripteur ayant signé I'engagement desption et dont la souscription n’est pas prese compte
en raison du montant des souscriptions, sera garte Dépositaire de la fagon suivante :

» Dans un délai de huit jours apres le 20 décembeesguil minimum de souscription n'est pas atfeint

e Dans un délai de huit jours aprés la signaturketigagement de souscription, dés lors que le nmbnta
maximum de souscription est atteint.

Pour les parts A

Les parts A sont émises et intégralement libéraerienéraire a I'issue de chaque période de sotiserip

Le prix des parts A est égal a I'issue de la preenriode de souscription a 1.000 euros.

Si une deuxiéme période de souscription est ouviertgrix des parts A est égal a la plus hautewadatre la
derniére valeur liquidative connue des parts Aaatdleur nominale des parts A, soit 1.000 eurogonda d’'une
prime d’actualisation calculée au taux du marchéétaire EONIA sur un an.

Chaque souscription sera majorée de 5 % maximutreale droit d’entrée, qui ne sera pas acquisauls.

Le porteur pourra souscrire en milliéemes de parissjue le montant de la souscription puisse éféeiéur a 3
parts.

Pour les parts B

Les parts B sont émises et intégralement libéraasuenéraire au plus tard un mois aprés la ou desdss de
souscription des parts A.
Le prix des parts B est de 80 euros quelle qudapitriode de souscription.

Les parts B pourront étre souscrites en milliemepatt.
Les titulaires de parts B souscriront au maximurb B&rts B pour un montant maximum de 30 000 eusas (
0.10 % du montant total des souscriptions). Cets panr donneront droit, dés lors que le nominal parts A

aura été remboursé, a percevoir 20 % des prodyilsevalues nets.

Dans I'hypothése ou les porteurs de parts A negpeaent pas le montant nominal de ces parts,desyrs de
parts B perdront la totalité de leur investissentamts ces parts B.
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2. Modalités de cession

Les cessions peuvent étre effectuées a tout morhestcessions de parts sont libres entre portduentee
porteurs et tiers et peuvent porter sur des miignte part.

Il est rappelé que les avantages fiscaux dont peusénéficier les porteurs de parts sont subordorné
conservation des parts pendant une durée mininelend| (5) années a compter de leur souscriptiordpa
personnes physiques, ou de leur souscription dewdecquisition par des personnes morales.

Il n'existe aucune garantie de pouvoir réaliser caegsion.

Le cédant sera tenu de signer un bordereau deonegsi devra étre remis au Dépositaire. Sur ce dreeaill
figureront le nom, I'adresse ou le siége sociabdudes cessionnaires de parts, le nombre de patées et le
prix de cession.

Les parts B ne peuvent étre cédées librement qe'éeg personnes définies a l'article 3 du réglender-onds.
Toute autre cession est interdite.

Le Dépositaire tient une liste nominative et chiogimue des offres de cession qu'il a regues.

3. Modalités de rachat

Aucune demande de rachat des parts A n'est autosigdnt I'échéance de la durée de vie du Fondsufof «
Durée de vie du Fonds »).

Cependant, a titre exceptionnel, les rachats gerviennent avant I'expiration de ce délai sonte@tés dés lors
gu'ils sont justifiés par les éléments suivantgerciement du porteur ou de son époux(se) soumisea
imposition commune ; invalidité du porteur ou den sépoux(se) soumis a une imposition commune
correspondant au classement dans la deuxieme isietne catégorie prévues a l'article L341-4 du Cddda
Sécurité Sociale ; déces du porteur ou de son €p@usoumis a une imposition commune.

Lorsque les rachats sont autorisés pour les conditiexceptionnelles ci dessus, ils font I'objet néu
commission de rachat acquise au Fonds, selon éerfeasuivant :

- 5% maximum si rachat avant la fin du sixiéme exerci

- 4% maximum si rachat au cours du septiéme exercice,

- 3% maximum si rachat au cours du huitieme exercice.
Aucune commission de rachat ne sera prélevée au del
Aucun rachat de parts ne sera effectué pendagtriade de liquidation du Fonds, pour les persopoesant se
prévaloir de I'un des cas exceptionnels ci-dessus.
Les parts B ne peuvent étre rachetées qu’a ladidion du Fonds ou aprés que les autres parts iset été
rachetées ou amorties a concurrence d’'un montaputehies autres parts ont été libérées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérai

4. Périodicité et lieu de publication de la valeuliquidative

La valeur liquidative des parts A et des parts Béablie de facon trimestrielle, chaque dernier jouvré des
mois de mars, juin, septembre et décembre, ou jsiucen’est pas un jour de bourse a Paris ou egpumférié
Iégal en France, la valeur liquidative sera cakeldépremier jour de bourse précédent.

Si la Société de gestion I'estime nécessaire pelig établir de nouvelles valeurs liquidatives gtiomnelles qui
feront I'objet d’'une certification par le commissaaux comptes..

La valeur liquidative est communiquée par voie fithige ou de communication dans la presse.

Notice INNOVATION PROTECTION 75 Page 7



5. Date de clbéture de I'exercice

La durée de I'exercice social est de un an. Il cemcara le 7 juillet de chague année pour se terminer le 30
juin. Par exception, le premier exercice commegc@lr de la constitution du Fonds et se termingdguin
2007.

6. Frais de gestion

- Commission de gestion 3,588 % T.T.C. maximum annuel de I'actif net du &#n
- Commission du dépositaire 0,1196 % T.T.C. annuel de I'actif du Fonds.

- Frais de gestion indirects 2,99 % T.T.C. maximum de frais de gestion poydd investie dans des OPCVM
sous-jacents. Aucuns frais ne seront supportéedaCPl au titre des souscriptions et des rachéadisés dans
ces OPCVM sous-jacents.

- Les frais et honoraires liés a la constitutionFaunds d’un montant maximum de 50 000 euros T.30@t a la
charge du Fonds.

- Autres frais : Les frais suivants sont a la charge du Fonds dt@afonnés a un taux annuel maximum de
1,50% TTC de I'actif net du Fonds.

- les frais de gestion comptable du Fonds (établisaénes valeurs liquidatives),

- les frais d'investissement, de désinvestissemerdeegestion, notamment qui sont consécutifs a
l'intervention d’'un tiers, par exemple: les fraikacquisition et de cession de participations et
notamment les frais éventuels d'intermédiaireseetalirtage, les frais d'études juridiques et diaudi
gue ces études aient donné lieu a un investissed®&sihvestissement ou non,

- les imp6ts sur les opérations de bourse éventuelienus ainsi que tous droits et taxes pouvant étre
dus a raison ou a l'occasion des acquisitions swcessions ou de projets d’acquisitions ou de @essi
sous quelque forme que ce soit et notamment lessdienregistrement prévus par l'article 726 du
CGl;

- les frais d'études juridiques, fiscales ou auttes frais d'actes et de contentieux relatifs dtairas du
Fonds, sauf si la procédure est engagée pour use em jeu de la responsabilité de la Société de
gestion ;

- les frais d’évaluation des valeurs non cotées auwdéeurs négociées sur le marché OTC générés par |
recours a un expert ;

- les frais de rupture de négociations ou de traisactliés a un investissement ou a un
désinvestissement, les honoraires des conseils ;

- les frais de réunions et d’'information des portalgsparts, les frais d’éditions et d’envoi des @pp
aux porteurs de parts, les frais occasionnés p@albation des actifs du Fonds ;

- les honoraires du Commissaires aux Comptes du Fonds

- larémunération annuelle des membres du Comitéultati§;

- les frais liés a la mise en place de la protedtiénéficiant aux porteurs de parts A, telle queitieau
(3.) ci-dessus.
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TABLEAU RECAPITULATIF DES FRAIS

COMMISSION de GESTION 3.588 % TTC (TVA 19,60 %) aehde I'actif net du Fonds

COMMISSION du DEPOSITAIRE 0,1196% TTC (TVA 19,60 #n)nuel de l'actif net du Fonds

Ce FCPI investira dans des OPCVM dont les fraiged#ion sont
au maximum de 2,99 % TTC (TVA 19,60 %)

Pour toute souscription et tout rachat du FCPI ¢assOPCVM
sous-jacents, le Fonds ne supportera aucuns frais.

FRAIS DE GESTION INDIRECTS

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE| Maximum 1,50 % TTC (TVA 19,60 %) annuel de I'actét du
TRANSACTION Fonds

FRAIS DE CONSTITUTION Maximum 50 000 EUR TTC (TVAH0 %)

MONTANT DES DROITS D ENTREE 5 % Maximum

Les frais sont facturés au fonds en fonction delmar mentionné dans cette notice. L'attention dscgoteur
est appelée sur le fait que ces frais sont calauléensemble des actifs du fonds, que ceuxdieirganvestis en
titres éligibles ou non.

7. Libellé de la devise en comptabilité

La comptabilité du Fonds est libellée en euros.

Adresse de la Société de Gestion : AMUNDI PRIVAEGUITY FUNDS90 boulevard Pasteur 75015 Paris
Adresse du Dépositaire : Société Générale SeauBtevices, Tour Granite, 75886 Paris Cedex 18

Lieu ou mode de publication de la valeur liquidatidisponible aupres de la Société de gestion et d
Dépositaire.

La présente notice doit obligatoirement étre rerpigéalablement a toute souscription et mise adpadition du
public sur simple demande.

Le Réglement du Fonds Commun de Placement dameVation, ainsi que le dernier document périodigste
disponible chez :
Amundi Private Equity Funds 90 boulevard Pasteur75015 Paris

Date d'agrément du FCPI par I'Autorité des Mardhi@anciers : 18/11/2005
Date d’agrément du changement de société de ge<9®/09/2009
Date de mise a jour de la notice d'information/0Q212010
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FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS L’'INNOVATION

INNOVATION PROTECTION 75

FCPI agréé par 'AMF le 18/11/2005
Code ISIN FR0010249342

REGLEMENT

AVERTISSEMENT

L’Autorité des marchés financiers appelle I'attentiodes souscripteurs sur les risques qui s'attachank FCPI (Fonds
Communs de Placement dans I'lnnovation).

Lors de votre investissement, vous devez tenir dendps éléments suivants :

Le fonds va investir au moins 60% des sommes ctdles dans des entreprises a caractére innovantnaya
moins de 2000 salariés et n'étant pas détenues mi@joement, par une ou plusieurs personnes moralekses
40% restant seront éventuellement placés dans desuments financiers autorisés par la réglementati (ceci
étant défini dans le réglement et la notice du FCPI).

La performance du fonds dépendra du succes des gisofde ces entreprises. Ces projets étant innovants
risqués, vous devez étre conscients des risquegglde votre investissement. En contrepartie desipdiés de
gain associées a ces innovations et de 'avantaigeaf, vous devez prendre en compte le risque devpin
perdre de 'argent.

Votre argent peut étre en partie investi dans degreprises qui ne sont pas cotées en bourse. Lauwale
liguidative de vos parts sera déterminée par laiégt de gestion, selon la méthodologie décrite ddms
reglement du fonds, sous le contréle du commissaitex comptes du fonds. .

Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscal, $euil de 60 % précédemment évoqué devra étre otSkans
un délai maximum de deux exercices et vous devemsenver vos parts pendant au moins cing ans. Cependa
la durée optimale de placement n’est pas liée &ecebntrainte fiscale du fait d’'investissement danfds dans
des entreprises dont le délai de maturation peué gtlus long.

Le rachat de vos parts par le fonds peut dépendeela capacité de ce dernier a céder rapidementagss ;
elle peut donc ne pas étre immédiate ou s'opéremndgorix inférieur a la derniére valeur liquidativeonnue. En
cas de cession de vos parts a un autre porteur desp le prix de cession peut également étre irgéri a la
derniére valeur liquidative connue.

A fin juin 2005, les taux d’investissement dans dadreprises éligibles, des FCPI créés ces quatre @gas années par
SG Asset Management Alternative Investments, sonsl@sants :

Années de création Nom du FCPI Taux d'investissemeptDate a laquelle 'actif doit comprendre
en titres éligibles au moins 60 % de titres éligibles
Fin 2004 SOGE Innovation Evolution 3 6 % 30/06/2007
Fin 2004 GEN-i 2 1% 30/06/2007
Fin 2003 SOGE Innovation Evolution 1 22% 31/05/2006
Fin 2003 GEN-i 28 % 31/05/2006
2002 SOGE INNOVATION 7 67 % 31/05/2005
2001 SOGE INNOVATION 6 69 % 31/05/2004
2001 SOGE INNOVATION 5 75 % 31/12/2003
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IL A ETE CONSTITUE A L'INITIATIVE DE :

La Société AMUNDI PRIVATE EQUITY FUNDS
Société Anonyme au Capital de 4 965 917 euros
ayant son siege social au

90 boulevard Pasteur 75015 Paris

Sous le N° R.C.S. 422 333 575 PARIS

Exercant les fonctions de “ Société de gestion ”

D’UNE PART

ET DE

La Société SOCIETE GENERALE

Société Anonyme au Capital de 981 064 137, 50 euros
ayant son siege social au

29, boulevard Haussmann

75009 PARIS

Sous le N° R.C.S. 552 120 222 PARIS

Exercant les fonctions de “ Dépositaire ”

D’AUTRE PART

UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS L'INNOVATION,
régi par l'article L214.41 du Code Monétaire etdfinier et par ses textes d’application ainsi qudepprésent
réglement

Reglement INNOVATION PROTECTION 75



TITRE |

TITRE Il

TITRE [lI

TITRE IV

TITRE V

TABLE DES MATIERES

DENOMINATION - PORTEURS DE PARTS - DUREE -
COMPOSITION DES ACTIFS - ORIENTATION DE LA GESTION

ogrwbdE

Dénomination

Orientation des placements

Porteurs de parts

Durée

Composition des actifs

Garantie offerte aux porteurs de parts A

ACTIFS ET PARTS

7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.

Constitution du fonds

Parts du fonds

Variation du nombre des parts

Souscriptions - cessions et rachats des parts
Revenus du fonds

Distribution de revenus et d’avoirs

Valeur liquidative des parts

Evaluation du portefeuille

Droits et obligations des porteurs de parts

SOCIETE DE GESTION - DEPOSITAIRE - COMMISSAIRE AU X
COMPTES - REMUNERATIONS

16.
17.
18.
19.
20.
21.

Société de gestion

Dépositaire

Commissaire aux comptes

Le Comité Consultatif

Rémunération de la Société de gestion et du Dépasit
Autres frais

COMPTES ET RAPPORT DE GESTION

22.
23.

Exercice
Comptes et rapports annuels

DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATIONS -
MODIFICATIONS

24.
25.
26.
27.
28.

Dissolution

Fusion - Scission

Liquidation

Modifications du reglement
Droit applicable - Contestations

Reglement INNOVATION PROTECTION 75



TITRE |

DENOMINATION - PORTEURS DE PARTS - DUREE - COMPOSIT ION DES
ACTIFS - ORIENTATION DE LA GESTION

ARTICLE 1 - DENOMINATION

Le Fonds Commun de Placement dans I'Innovatiorigdésci-aprés par I'abréviation « FONDS », a pour
dénomination :

INNOVATION PROTECTION 75

Cette dénomination est suivie des mentions suisantdconds Commun de Placement dans I'lnnovation -
article L.214-41 du Code Monétaire et Financier ».

Société de gestion : Amundi Private Equity Funds

Dépositaire : SOCIETE GENERALE

ARTICLE 2 - ORIENTATION DES PLACEMENTS

2.1

Orientation de gestion

Investissement dans la partie éligible au quota d&0 % :

L'objectif du Fonds est d'investir 60 % minimumuwet maximum de 65 % dans des petites et moyennes
entreprises européennes industrielles ou de seyviom cotées ou cotées (ou, si elles sont caléesa
capitalisation boursiére n'excéde pas 150 millidieuros) qui ont de fortes perspectives de crotssan
appuyées sur le développement de produits inngveatéormément a la réglementation applicable.

Pour cette part de lactif (60%) soumise aux oeérd’innovation, les secteurs d'investissement
sélectionnés sont les nouvelles technologies defoftination et de la communication et les
biotechnologies visant soit des marchés nouveaixdes marchés traditionnels tels que I'informadig
les télécommunications, I'agroalimentaire, la sahé@ergie, 'environnement notamment. Aucun secte
d’activité n'est exclu dés lors qu'il présente ¢eieres d’innovation requis.

Les entreprises doivent présenter des perspeciavealorisation réelles et compatibles avec I'rmmize
durée de vie du Fonds. Le Fonds n'investira pas de 10 % de son actif dans une méme société et
cherchera a se diversifier dans une dizaine décjpations au minimum.

Les investissements seront répartis en fonctioncyce de vie des entreprises: principalement
développement et pré introduction en bourse, etgage (en fonction des opportunités).

Pendant la phase d'investissement dans des so@&bgfisles au quota (au cours des deux premiers

exercices), les actifs du Fonds seront investipreduits monétaires (OPCVM visant une rémunération
proche du taux EONIA) et/ou dépbt.

Investissement dans la partie non éligible au quota

Les actifs représentant la partie non éligible aota privilégieront des investissements a faildgue.
La part de l'actif (40 %) non soumise aux crited@snovation sera gérée de facon défensive, enynod

de taux : supports monétaires, obligataires eeadires de créance libellés en euro, soit direete, soit
par l'intermédiaire d’'organismes de placement ctilele méme orientation.
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Au cours de la vie du Fonds, les liquidités seqgatées essentiellement en organismes de placement
collectif monétaires.

Ainsi, le Fonds pourra étre investi a plus de 5@é&4son actif en parts ou actions d’OPCVM de droits
francais et/ou européens coordonnés en début dduvi®nds (lorsque les actifs éligibles au quotatn’
pas atteint le ratio de 60 %) et au moment desabpés de cessions des participations. La part des
OPCVM représentant la partie éligible au quotastiquidités du Fonds seront d’orientation mométai

La part des OPCVM représentant la partie non ééglo quota sera d’orientation obligataire.

Le Fonds pourra également investir, si la SociééGebstion I'estime nécessaire afin de couvrir
I'exposition aux risques dans des supports d'insssinents tels que des instruments financierséeter
des contrats d'échange de performance d'actionsatesnts et sur les marchés a terme optionnel.

La Société de Gestion aura la faculté de procédesachats et a des ventes a terme et a des echats
des ventes conditionnelles dans les limites pesnar les dispositions |égales et réglementaires
applicables et de conclure des accords avec dsslbesque les conditions suivantes seront réunies

. le montant des engagements du Fonds est déténminet

. les risques et charges résultant de I'exécuttomale de ces engagements, tels qu'ils sont estimés
dans I'évaluation financiére effectuée par la Séaile Gestion, n'excédent pas l'actif net estimé
du Fonds.

La Société de Gestion ne pourra conclure de coimrentyant pour effet de gager l'actif du Fonds au-
deld de 100 % de sa valeur.

Elle pourra procéder pour le compte du Fonds awéraijpns de préts, emprunts, pensions, dans le
respect de la réglementation en vigueur.

Le Fonds pourra éventuellement étre amené a indzsis des sociétés situées en dehors de la zame eu
et est susceptible de supporter a ce titre, unigistp change. La Société de Gestion mettra en desvre
moyens nécessaires afin de couvrir ou réduirescgiei de change en utilisant les instruments fieasici
adéquats.

Le Fonds n’a pas vocation a investir dans des fdedsedge funds.

Principes et regles mis en place pour préserveintérét des porteurs de parts

. Critéres de répartition des investissements entres portefeuilles gérés par la Société de gestion

La Société de gestion gére également d’autres FGndsmuns de Placement dans I'lnnovation (FCPI)
ainsi que des Fonds Communs de Placement a Ri¢§GER). Par allleurs, il n’est pas exclu que la
Société de gestion initie dans le futur la créatitautres fonds (ci-aprés, avec les FCPI et FCPR dé
créés, le(s) « Fonds »).

Les dossiers d'investissement seront répartis degr&onds en fonction de leur politique de gestitas
prérogatives et obligations réglementaires et eshtelles qui leur sont applicables, du montant non
investi des engagements de souscription, de laveske trésorerie disponible de chacun, ainsi s d
contraintes prudentielles et de division des risque

. Régles de co-investissements

Co-investissements au méme moment avec d'autre¥@@Erés par la Société de gestion

Le Fonds pourra co-investir avec d'autres OPCVMegérar la Société de gestion dés lors que ces co-
investissements se réaliseront au méme momentxeh@mes conditions a I'entrée comme a la sortie.
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Co-investissement lors d'un apport de fonds progmaplémentaires

Le Fonds ne pourra participer a une opération detpgle fonds propres complémentaires au profit@’un
entreprise dans laquelle une société liée a laé8ode gestion ou les véhicules d'investissemeaiggue
cette derniere sont déja actionnaires que si un flusieurs) investisseur(s) tiers extérieur(s)
intervienne(nt) au nouveau tour de table pour untard significatif.

Dans ce cas, la participation du Fonds a I'opénadera subordonnée a sa réalisation dans des icosdit
équivalentes (avec un prix identique) a cellesiapbles au dit tiers.

A défaut de participation d’'investisseurs tierséeieurs, la participation du Fonds a I'opératiorpoerra
étre réalisée qu'apres que deux experts indépesyddmnt éventuellement le Commissaire aux Comptes
du Fonds, aient établi un rapport spécial sur agitaation.

Le rapport annuel doit relater les opérations corées. Le cas échéant, il doit en outre décrirenigtifs
pour lesquels aucun investisseur tiers n'est iatery et justifier l'opportunité de linvestissement
complémentaire ainsi que son montant.

Les obligations de cette disposition cessent depltpuer des lors que les titres concernés fomfdio
d'une cotation sur un marché réglementé.

Co-investissements avec la Société de gestiorgisgeants et salariés, et les personnes agissant p
son compte

Les membres de la Société de gestion, dirigeardsalatiés, et les personnes agissant pour son epmpt
n'investiront pas dans les participations prisedgs Fonds.

. Transfert de participations

N

Le Fonds n'a pas vocation a recevoir ou céder @descypations qui lui seraient cédées par, ou qu'il
céderait a, une société liée a la Société deogeati sens du Décret 89-623 du 6/09/1989 a I'eiarept
des participations détenues depuis moins de 12 mois

Dans I'hypothése ou de tels transferts auraientléeéglement du fonds, le bulletin de souscripta, le

cas échéant le rapport annuel de I'exercice cogcduit indiquer l'identité des lignes a prendre en
compte, leur co(t d’'acquisition, et la méthode dléation de ces cessions contr6lée par un expert
indépendant sur rapport du commissaire aux congptésnds et/ou de rémunération de leur portage.

Par ailleurs, et conformément & la réglementationigueur, le Fonds pourra procéder a des trasgfet
pourraient étre effectués en période de pré lidiomdadu Fonds, conformément a la réglementation en
vigueur.

. Prestations de services effectuées par la Sociégestion ou des sociétés qui lui sont liées

La Société de gestion ne facturera en principedffamoraires de conseil ou d’expertise aux socidtés
portefeuille du Fonds.

Dans le cas ou elle dérogerait a ce principe, Vesitéels honoraires de conseils et de transactjoas
pourrait percevoir la Société de gestion des sésiéibles dans lesquelles le Fonds détient une
participation au cours d'un exercice, seront impigér les frais de gestion au prorata du pourcentag
détenu par le Fonds dans la société débitrice éappau jour du paiement desdits honoraires.

En tout état de cause, la Société de gestion dmatire préalablement en concurrence plusieurs
prestataires lorsqu'elle souhaite faire réaliser prestation de service significative au profitFehinds ou

au profit d'une société dans laquelle le Fondsvesi, dés lors que I'un des prestataires presssntine
personne physique, morale ou autre qui lui est liée
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La Société de gestion mentionnera dans son rappoel la nature et le montant global des sommes
facturées par elle et les entreprises qui lui Béas, aux sociétés du portefeuille.

Si le bénéficiaire est une entreprise liée a laié@éae gestion, le rapport indique, dans la mesure
l'information peut étre obtenue, l'identité du Hfémgire et le montant global facturé.

Par ailleurs, la Société de gestion mentionneréedgmt dans son rapport annuel I'existence d’op#rat
de crédit réalisées par un établissement de aédiiel elle est liée.

Ce rapport annuel précisera selon que :

- l'opération de crédit a été mise en place lors’aeqlisition (directe ou indirecte) des titres far
Fonds. Dans ce cas, la Société de gestion indigles £onditions de financement pratiquées par
I'établissement de crédit lié se distinguent desddmns habituellement pratiquées pour des
opérations similaires, et le cas échéant, pourquoi.

- l'opération de crédit est effectuée au bénéficeat®été du portefeuille. La Société de gestiongudi
dans son rapport annuel, dans la mesure ou, apoésfait les diligences nécessaires pour obtenir
cette information, elle a pu en avoir connaissascen établissement de crédit auquel elle est liée
concourt significativement au financement de I'eptise (fonds propres inclus).

Elle mentionne également dans son rapport si edligsement a apporté un concours a son initiaive

dans ce cas si les conditions de financement $iaglient des conditions du marché, et le cas éthéan
pourquoi.

ARTICLE 3 - PORTEURS DE PARTS

Les parts A du Fonds sont plus particulierementtim@ss aux personnes physiques; sous réserve
guaucune d'entre elles, agissant directement ou gEsonne interposée (conjoint, ascendants ou
descendants), ne détienne plus de 10 % des pacudei, ni plus de 25 % des droits dans les héee

des sociétés dont les titres figurent a I'actifFaunds ou n'ait détenu ce montant a un moment qogle®

au cours des cing derniéres années précédentdergaiion des parts.

Les parts A pourront également étre souscritedgsapersonnes morales et les organismes de platemen
collectifs en valeurs mobilieres régis par le Cddenétaire et Financier, dans les limites de la
réglementation applicable.

Les parts B sont réservées aux salariés de latBatgégestion intervenant dans I'équipe Privateitiz g
a la Société de gestion.

ARTICLE 4 - DUREE
La durée de vie du Fonds sera :
. Soit de 8 exercices (environ 8 ans et demi) ;
. Soit de 9 exercices si la Société de Gestion détrdaroroger le Fonds d’'un an ;
. Soit de 10 exercices si a 'issue du neuvieme éeta Société de Gestion décide de le proroger

d’'une année supplémentaire.

Ainsi, le Fonds peut avoir pour Date d’Echéancesitods :

. Soit le 30/06/2014
. Soit le 30/06/2015
. Soitle 30/06/2016

La prorogation sera décidée par la Société de @estiprés accord du dépositaire afin de préserver
I'intérét des porteurs.
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Chacune de ces décisions de prorogation est puiatteqgmois avant I'expiration de la durée de vie du
Fonds, éventuellement prorogée conformément inéalprécédent. Quatre mois avant la fin 68
exercice ou dug*exercice en cas de prorogation antérieure, legiar seront informés par courrier de
I'exercice ou non d'une période de prorogation. Wwiérité des Marchés Financiers est également
informée de la ou des prorogations de la Duréeathd$§:

ARTICLE 5 - COMPOSITION DES ACTIES

2.1

Le Fonds est un Fonds Commun de Placement a Risgue

Le Fonds est une copropriété constituée principafgénde valeurs mobilieres et de parts de SARL
autorisées par les dispositions de l'article L.364u Code Monétaire et Financier.

Conformément aux dispositions de l'article L.214d86Code Monétaire et Financier, les actifs du Bond
devront étre constitués pour 50 % au moins :

- de titres participatifs ou titres donnant accesal&ment ou indirectement au capital de sociétésequ
sont pas admises aux négociations sur un marckenrégté francais ou étranger, ainsi que des parts
de SARL, ou de sociétés dotées d'un statut équitvdns leur Etat de résidence;

- dans la limite de 15 %, d'avances en compte coutam$é des sociétés non cotées pour la durée de
l'investissement réalisé, dans lesquelles le Fdatent au moins 5% du capital ;

- de droits représentatifs d'un placement financarsdune entité constituée dans un Etat membre de
I'Organisation de Coopération et du DéveloppememnBmique dont l'objet principal est d'investir
dans des sociétés non cotées, a concurrence deeptage d'investissement direct de I'actif deitéent
concernée dans des sociétés éligibles a ce mérteg quo

- dans la limite de 20% de I'actif du Fonds, lesttde capital, ou donnant acces au capital, admis a
négociations sur un marché d’instruments finandienscais ou étranger, d'un Etat partie a I'accord
sur 'Espace économique européen, émis par deétésaont la capitalisation boursiére est infégeur
a 150 millions d’euros;

Lorsque les titres d’'une société détenus par lal§oet précédemment pris en compte dans I'appi@tiat
du quota d'investissement de 50 %, sont ultérieen¢iadmis a la négociation sur un marché d'instntsne
financiers frangais ou étrangers, d’'un Etat paxtiaccord sur 'Espace Economique Européen, dont |
fonctionnement est assuré par une entreprise dehgnau un prestataire de services d'investissement
tout autre organisme similaire étranger, ces ticestinuent a étre pris en compte dans le quota
d'investissement de 50 % pendant une durée deaom@ compter de leur admission. Le délai de &hq (
ans n'est toutefois pas applicable aux sociétéd orcapitalisation boursiére est inférieure a cent
cinquante (150) millions d’euros et si le Fondpezte, compte tenu de ces titres, la limite detwR20)

% mentionnée au paragraphe ci-dessus.

Le gquota d'investissement de 50% doit étre respauctélus tard lors de linventaire de cléture de
I'exercice suivant I'exercice de la constitutionFaunds.

Ce quota doit étre respecté au moins jusqu'a tarel@lu cinquiéme exercice du Fonds.

De surcroit, le Fonds s'engage a faire bénéfieiepsrteurs de parts du régime fiscal de faveunidsix
articles 163 quinquies B | et Il et 150 0 A du cgdméral des imp6ots.

Pour ce faire, les titres pris en compte, directero@ indirectement par l'intermédiaire d'un altoads
Commun de Placement a Risque ou d'une entité dtisgement dans le quota de 50% devront étre émis
par des sociétés :

- ayant leur siege dans un Etat membre de la ComumtérEuropéenne ;

- exercant une activité mentionnée a l'article B4ade général des impots;

- soumises a l'impdt sur les sociétés dans lesitimmsl de droit commun, ou, pour les sociétés sises
hors de France, passibles d'un imp6t liquidé dassriémes conditions si l'activité était exercée en
France.
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De méme, sont éligibles a ce quota de 50% lestsésdlding, et les holdings de holdings, sises dsn
Etat membre de la Communauté Européenne, non ¢catéemises a I'imp6t sur les sociétés dans les
conditions de droit commun, et qui ont pour objatlasif de détenir les titres ci-dessus visés.

Le Fonds pourra, dans le cadre de ses investissgnpeacéder a des préts et emprunts de titresles a
emprunts d'especes dans la limite de 10 % de sibn ac

Le Fonds est un Fonds Commun de Placement dansnfiovation

Conformément a l'article L.214-41 du Code Monétaird-inancier, I'actif du Fonds doit étre constitué
dans les conditions prévues par les textes apfdisapour 60% au moins, de valeurs mobiliéres syt
SARL et avances en compte courant (dans la linetd%P6 dans des sociétés non-cotées dans lesquelles
le Fonds détient au moins 5% du capital), émisesi@s sociétés :

- ayant leur siege dans un Etat membre de la Comutéreuropéenne ou dans un autre Etat partie a
I'accord sur 'Espace économique européen ayantlacavec la France une convention fiscale qui
contient une clause d’'assistance d’administrativeue de lutter contre la fraude ou I'évasion fieca

- soumises a I'imp6t sur les sociétés dans lesittmmsl de droit commun ou en seraient passibles dan
les mémes conditions si l'activité était exercé&ramce,

- comptant moins de deux mille salariés,

- dont le capital est détenu, majoritairement, ges personnes physiques ou par des personnes snorale
détenues par des personnes physiques et qui reenlisine des conditions suivantes :

avoir réalisé, au cours des trois exercices prétéddes dépenses cumulées de recherche visées
aux paragraphes a a f du Il de l'article 244 quteu code général des impdts, d'un montant au
moins égal au tiers du chiffre d'affaires le plleé réalisé au cours de ces trois exercices ;

ou justifier de la création de produits, procédastechniques dont le caractére innovant et les
perspectives de développement économique sontmesqrar I'organisme OSEO-ANVAR.

Sont également pris en compte pour le calcul ddagdinvestissement de 60%, dans la limite de 26% d
l'actif du Fonds, les titres de capital, ou donnaotés au capital, admis aux négociations sur march
d’instruments financiers francais ou étranger, dEwat partie & I'accord sur I'Espace Economique
Européen émis par des sociétés dont la capitalishtursiére est inférieure a 150 millions d’euros.

Lorsque les titres d’'une société détenus par lel§oet précédemment pris en compte dans I'appi@tiat
du quota d'investissement de 60 %, sont ultérieené@dmis a la négociation sur un marché d'instnisne
financiers francais ou étrangers, d’'un Etat paxtiaccord sur 'Espace Economique Européen, dont |
fonctionnement est assuré par une entreprise dehéau un prestataire de services d'investisseaent
tout autre organisme similaire étranger, ces titeatinuent a étre pris en compte dans le quota
d'investissement de 60 % pendant une durée deaom@ compter de leur admission. Le délai de &hq (
ans n'est toutefois pas applicable aux sociétéd torcapitalisation boursiére est inférieure a cent
cinquante (150) millions d’euros et si le Fondgpexte, compte tenu de ces titres, la limite detw2gQ)

% mentionnée au paragraphe ci-dessus,

De méme, sont éligibles a ce quota de 60% lestésdiblding, et les holdings de holdings, sises dsmn
Etat membre de la Communauté Européenne, non cotéedtées (dans les limites mentionnées ci-
dessus), soumises a I'imp6t sur les sociétés @ansohditions de droit commun, et qui ont pour bbje
exclusif de détenir les titres ci-dessus visés.

Le quota d’investissement de 60 % doit étre regpaatplus tard lors de la cl6ture du second exeic

ce, en permanence, au moins jusqu'a la cléturéenduiéme exercice du Fonds.

Modification des textes applicables

En cas de modification de la loi et de la réglermtoh concernant ces quotas applicables au FCPR, le

reglement sera automatiquement modifié pour quenlals se conforme aux nouvelles dispositions, sans
autre formalité ni approbation des porteurs.
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ARTICLE 6 - GARANTIE ACCORDEE AUX PORTEURS DE PARTS A

Garant : Société Générale.
Bénéficiaire de la Garantie : La garantie est derpg la Société Générale au Fonds.

La Société Générale garantit que :

A la Date d’échéance du Fonds (telle que défidiarticle 4 ci-dessus), la valeur liquidative demrts A
sera au moins égale a 75 % du prix de souscritions droits d’entrée), diminué des éventuelles
distributions d’actifs effectuées par le Fonds eafipdes parts A.

Porteurs de parts bénéficiant de la « Garanties porteurs de parts A ayant souscrit leurs @artsours
de la ou des périodes de souscription, ou leunstaghioit dans le cas d’'une transmission par hgeita

Porteurs de parts ne bénéficiant pas de la « Garantes porteurs de parts A ayant acquis lettispars
d’'une cession libre entre porteurs et les portdarparts B.

La Société Générale pourra résilier par anticipasi@ Garantie uniquement dans les hypothéses
suivantes :

(i)  Dissolution, liquidation du Fonds en applicatiors diéspositions de l'article 26 du Réglement;

(i) Changement de société de gestion (en dehors dpeydociété Générale), sauf accord préalable
exprés de la Société Générale sur la nouvelle téodi gestion ; la Garantie ayant été accordé en
considération de I'entité exercant les fonctionsoeété de gestion ; et

(i) Changement des textes législatifs et réglementainesigueur a la date de la valeur liquidative
initiale ayant pour conséquence la création de ekes/ obligations entrainant pour le Fonds une
charge financiére directe ou indirecte de natwseafe ou autre ne lui permettant plus d'assurer la
Garantie promise au Fonds ; la garantie de la 8oc¢knérale ayant été donnée compte tenu
desdits textes.

A compter de la résiliation de sa garantie, la &&cGénérale ne pourra plus étre appelée en gaetré
garantie décrite dans la section Garantie ne p@iusaétre assurée aux porteurs de parts.

Toute modification concernant la Garantie est sounsie a agrément préalable de I'Autorité des
Marchés Financiers.

TITRE I

ACTIF ET PARTS

ARTICLE 7 - CONSTITUTION DU FONDS

Le Fonds est constitué selon la procédure prévukepdextes en vigueur.
A sa constitution, I'actif du Fonds est d’un moritarinimum de 400.000 euros.

L’attestation de dépdt, établie par le Déposité&ing détermine la date de constitution du Fongsgcise
le montant versé en especes.
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ARTICLE 8 - PARTS DU FONDS

8.1

Les droits des copropriétaires sont exprimépaeis ou fractions de parts. Chaque porteur dispgase
droit de copropriété sur les actifs du Fonds prijponel au nombre de parts possédées dans chaque
catégorie.

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspdg deux catégories différentes ayant des droits
différents :

® | es parts de catégorie A ont vocation a recewnilre un montant égal a leur montant souscribérd,
un montant égal a 80% du solde des Produits NelssePlus-Values Nettes du Fonds.

e Les parts de catégorie B ont vocation a recewoirtlela de leur montant souscrit et libéré, désdoe
les parts A auront été remboursées de leur mostarscrit et libéré, un montant égal a 20% du sdé&te
Produits Nets et des Plus-Values Nettes du Fonds.

Pour I'application du présent Reglement, les term&soduits Nets et Plus-Values Nettes du Fonds »
désignent la somme :

- des bénéfices ou pertes d’exploitation a savditiffarence entre les produits (intéréts, dividendes
et tous produits autres que les produits de aassinles charges (frais de constitution, honosaire
de la Société de gestion, honoraires du Dépositaimeoraires du commissaire aux comptes, frais
de banque, frais d'investissement tels que dédintiarticle 21 du présent Réglement et tous autres
frais relatifs a la gestion du Fonds) constatéeudela Constitution du Fonds jusqu'a la date du
calcul ;

- des plus ou moins-values réalisées sur la ces@enimyestissements du portefeuille depuis la
Constitution du Fonds jusqu'a la date du calcul ;

- des plus ou moins-values latentes sur les investisats du portefeuille, ces plus ou moins-values
latentes étant déterminées sur la base de la safiom des actifs comme il est dit a I'article 14 d
présent Reglement a la date du calcul.

8.2. Lavaleur d'origine des parts est la suivante :
1lpartA: 1 000 euros
lpartB: 80 euros
La propriété des parts résulte de l'inscription soe liste tenue par le Dépositaire. Cette insorpbu
toute modification d'inscription donne lieu a lalidéance d'une attestation nominative remise au
propriétaire.

ARTICLE 9 - VARIATION DU NOMBRE DE PARTS

Le nombre de parts s’accroit par souscription déspa et de parts B nouvelles ou diminue du fait du
rachat de parts A et B antérieurement souscrites.
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ARTICLE 10 - SOUSCRIPTIONS - CESSIONS ET RACHATS DES PARTS

10.1. Les souscriptions

1. Une premiére période de réservation des partsmrancera dés I'agrément du Fonds par I' AMF
pour les parts de fondateurs, et s'achevera le &®rdbre 2005 a 18 H 30 au plus tard sur la base
d’établissement de la premiére valeur liquidative iterviendra le 30 décembre 2005, ce jour étant
désigné comme la date d'établissement de la premieur liquidative. Au cours de cette périods, le
engagements de souscriptions pourront étre regue pgpositaire, délégataire du passif.

Tous les engagements de souscriptions des parts gegpnt recus pendant cette période seront pris e
compte a la date d'établissement de la premiéreuvdiquidative sur la base de la valeur d’'origies
parts telle que définie a I'article 8.2 du présgégiement.

La premiére période de réservation des parts Aé\sra donc le 28 décembre 2005 a 18 H 30 au plus
tard. En conséquence, une souscription qui parkééndu Dépositaire aprés cette date ne serait pas
acceptée.

La premiére période de souscription des parts éhe\aera le 28 janvier 2006 a 18H30 au plus tard.

Les porteurs de parts A et de parts B pourrontgogsen milliémes de part, sans que le montariade
souscription des parts A ne puisse étre inféricdiparts.

2. Le Fonds ne sera constitué que si le montant éesrvations atteint un montant minimum de 15
millions d’euros. Le montant minimum sera appréaiéplus tard le 20 décembre 2005.

De plus, la Société de gestion se réserve la lpbtgside refuser des réservations de souscriptitess
parts A si le montant de ces réservations des paatteint le montant de 30 millions d’Euros avbnP8

décembre 2005. Les réservations seront traitéég @& a mesure de leur réception. Dans cette hgset
les engagements de souscription seront exécutda safteur d’origine du dernier jour ouvré du mais
cours duquel la Société de gestion a décidé détiare de la période de réservation.

Chaque souscripteur ayant signé I'engagement decsption et dont la souscription n'est pas prise
compte en raison du montant des souscriptions aserdi par le Dépositaire de la fagon suivante :

. Dans un délai de huit jours aprés le 20 décemble séuil minimum de souscription n'est pas
atteint,
. Dans un délai de huit jours aprés la signaturéegjagement de souscription, dés lors que le

montant maximum de souscription est atteint.

3. Une deuxiéme période de souscription pourrait\giopour les parts A, sur décision de la Société d
Gestion, a partir du 2 novembre 2006 et ce jusqR7adécembre 2006.

Les parts B seraient souscrites au plus tard [g@#er 2007 lors d’'une éventuelle deuxiéme péridee
souscription.

4. La Société de gestion dispose d'un droit d’agréndes candidats a la souscription, en vertu duquel
elle pourrait librement refuser toute souscriptiens le Fonds ayant pour effet de permettre a une
personne physique de détenir directement ou ingineent plus de 10 % de ses parts.

5. Les titulaires de parts B souscriront au maximufd Barts B pour un montant maximum de 30 000
euros (ou 0.10 % du montant total des souscrigtidBes parts leur donneront droit, dés lors que le
nominal des parts A aura été remboursé, a perc20d des produits et plus values nets.

Dans I'hypothése ou les porteurs de parts A neepeaent pas le montant nominal de ces parts, les
porteurs de parts B perdront la totalité de leuegtissement dans ces parts B.
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Pour les parts A

Les parts A sont émises et intégralement libéréaesneméraire a l'issue de chaque période de
souscription.

Le prix de souscription des parts A est égal &Uésde la premiére période de souscription a lkeuval
d’origine des parts telle que définie a I'articl@ 8lu présent reglement.

Si une deuxiéme période de souscription est ouvierterix des parts A sera égal a la plus hautewal
entre la derniére valeur liquidative connue dessparet la valeur nominale des parts A, soit 1.60€bs,
majorée d’'une prime d’actualisation calculée ax @umarché monétaire EONIA sur un an.

Chaque souscription sera majorée de 5 % maximuitneade droit d’entrée. Ce droit d'entrée n'est pas
acquis au Fonds.

Pour les parts B

Les parts B sont émises et intégralement libér@eauenéraire, au plus tard un mois apres la ou les
périodes de souscription des parts A.

Le prix de souscription des parts B est égal aleur d'origine des parts telle que définie a itAet 7.2

du présent réglement, a I'exclusion de tout dri@htiée.

Les Cessions

Les cessions peuvent étre effectuées a tout morbestcessions de parts sont libres entre porteurs e
entre porteurs et tiers et peuvent porter sur déigmes de part.

Il est rappelé que les avantages fiscaux dont pelbénéficier les porteurs de parts sont subordoané
la conservation des parts pendant une durée mimid®lcing (5) années a compter de leur souscription
par des personnes physiques, ou de leur sousaritiale leur acquisition par des personnes morales.

La Société de gestion ne garantit pas la contriepdes offres de cession.

La Société de gestion pourra toutefois s’'oppogeiute cession qui permettrait a une personne phgsiq
de détenir plus de 10 % des parts du Fonds.

Le cédant sera tenu de signer un bordereau deonegsi devra étre remis au Dépositaire. Sur ce
bordereau figureront le nom, I'adresse ou le sem®@al du ou des cessionnaires de parts, le noddre
parts cédées et le prix de cession. Le Dépositaddifiera alors la liste des propriétaires, unevede
attestation étant alors remise au cessionnairegaaupropriétaire.

Les parts B ne peuvent étre cédées librement qyiatsonnes susceptibles de souscrire aux parifeB te
gue définis a I'article 3 du présent réglement.f€@utre cession est interdite.

Le Dépositaire tient une liste nominative et chlogmue des offres de cession qu'il a recues etaasuou

des cessions de parts A et B seraient faites pamsermédiaire, elles seraient réalisées sur & loes
prochaines valeurs liquidatives.
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10.3. Rachat des Parts

Aucune demande de rachat des parts A n'est awtosasént I'échéance de la durée de vie du Fonds
(prorogée ou non).

Cependant, a titre exceptionnel, les rachats daniiennent avant I'expiration de ce délai sonteptés
dés lors qu'ils sont justifiés par les élémentsasnis :

- licenciement du porteur ou de son époux(se) soamise imposition commune ;

- invalidité du porteur ou de son époux(se) soumisi@ imposition commune correspondant au
classement dans la deuxiéme ou troisieme catégoéieues a l'article L341-4 du Code de la
Sécurité Sociale ;

- déces du porteur ou de son époux(se) soumis anpusition commune.

Lorsque les rachats sont demandés pour les comsliirceptionnelles évoquées ci dessus, la Soaété d
gestion se réserve le droit de prélever une conmniste rachat pour couvrir I'incidence sur I'évadut

de la valeur liquidative des parts, des ventestiaes rendues nécessaires pour faire face aux dkraate
rachat. Cette commission de rachat, acquise ausk-@stl €gale a 5 % maximum du prix de rachat si le
rachat est effectué avant la fin du sixieme exeréccompter de la souscription des parts A, a 4 %
maximum si le rachat intervient au cours du segiéxercice, a 3 % maximum s'il intervient au caauis
huitieme exercice. Aucune commission de rachaene grélevée au dela.

Les demandes de rachat des parts du Fonds, loitsgusent autorisées, seront prises en compteepar |
Dépositaire aprés remise d’'un bordereau de radr&m sur une part ou une fraction de part.

Le prix de rachat est égal a la premiere valewidigtive de la part établie aprés réception desadeas
telle que cette valeur liquidative est définie prés.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéiags bordereaux de rachat diment signés doivent
avoir été recus par le Dépositaire au plus tar8hBQ deux jours ouvrés avant la date d’Etablisséhen

la Valeur Liquidative des mois de mars, juin, sefiiee et décembre pour pouvoir étre pris en compte s
la prochaine valeur liquidative.

Aucun rachat de parts ne sera effectué pendarérlade de liquidation du Fonds ou si I'actif du Hen
est inférieur a 300 000 euros, pour les personnasgmt se prévaloir de I'un des cas exceptionriels ¢
dessus. Lorsque l'actif demeure pendant trente j@@p inférieur a ce montant, la Société de gastio
prend les dispositions nécessaires pour procéder liguidation du Fonds ou a l'une des formalités
prévues aux articles 24 et 25 du présent reglement.

S’agissant des parts B, les porteurs ne pourropbémir le rachat qu’a la liquidation du Fonds,amiés

gue les parts A émises aient été rachetées ouiamarconcurrence du montant auquel 'ensemble des
parts A ont été libérées.

ARTICLE 11 - REVENUS DU FONDS

Le Fonds comptabilise les produits des placemehis $a régle du “ coupon encaissé .

La Société de gestion capitalisera annuellementébjralité des résultats du Fonds, sauf a décidiérea
exceptionnel une distribution dans les conditior&ypes a I'article 12 du présent réglement.
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ARTICLE 12 - DISTRIBUTION DE REVENUS ET D'AVOIRS

Les distributions peuvent étre réalisées en numgmi en titres, si le porteur de parts a chodgtlbn
pour ce dernier mode de réglement.

[N
[E=Y

La Société de gestion pourra décider de procédissaie de la ou des périodes de souscription, a la
distribution en numéraire d’une fraction des adlifsFonds.

Les distributions sont réalisées en priorité adipdes parts A, a concurrence de leur montant auest
libéré et cela en une ou plusieurs fois. Aprés emboursement prioritaire et total des parts A, a
concurrence de ce montant, et sauf en cas de ditioij ces distributions sont effectuées au pids
parts A et des parts B dans les conditions préeuéarticle 8.1. du présent reglement pour chaque
catégorie de parts.

Sauf en cas de liquidation, aucune distributionpoeirra étre réalisée au profit des parts B si le
remboursement par voie de distribution ou de radeat valeur du montant souscrit libéré des parts
n'a pu étre effectué.

La Société de gestion peut décider de procédesaideibutions a des dates différentes selon psel
bénéficient a différentes catégories de parts ades parts émises a des dates différentes dans les
conditions prévues a l'article 8.1 du présent néglet.

Aucune distribution ne sera réalisée au profit pads B avant que les parts A aient été intégratéme
amorties ou rachetées.

=
N

Les porteurs de parts personnes physiques quemebEnéficier de I'exonération fiscale attachéla a
souscription des parts de FCPR (le FCPI étant upRjCGloivent opter pour le réemploi automatique des
sommes ou valeurs réparties. Si la Société deogestfectue une distribution pendant la période
d’indisponibilité du porteur de parts concerné Slaciété de gestion réinvestit immédiatement dans le
Fonds, pour le compte de ce porteur, ces sommealeurs, sous forme de nouvelles parts. Ces nasvell
parts ou milliemes de part seront indisponiblesdpetla méme durée restant a courir pour les paris
elles sont issues.

=y
N
w

Dés lors que le porteur a choisi cette optiondiegibutions peuvent étre réalisées en titresscoté

Pour cette modalité de distribution, chaque parhd’'méme catégorie donne droit au méme nombre de
titres d’'une méme catégorie et du méme émettear, @ventuellement une soulte en espéces.

Pour tout paiement effectué au moyen d’un transfetitres cotés, la Société de gestion utilissotation
du jour du transfert pour la valorisation de celx ¢

Toute distribution fait I'objet d’'une mention exgee dans le rapport de gestion annuel prévu él&art
23 du présent Réglement et sera effectuée selqmitespes énoncés ci-apres.

Le commissaire aux comptes devra établir un rapgétial sur les distributions opérées au profit de
parts de catégorie B.

Les distributions réalisées viendront en diminutitenla valeur liquidative de la (ou des) catégodes
parts qui en ont bénéficiées.

=
N
N

Le résultat net de I'exercice est égal au montastmroduits courants, intéréts, arrérages, primnegs
dividendes, et tous autres produits relatifs atredi constituant le portefeuille, majoré du prodigs
sommes momentanément disponibles et diminué duambmles frais de gestion et des frais divers
indiqués a l'article 21 du présent Réglement dadsharge des emprunts.

Les revenus distribuables sont égaux au résultatugmenté s'il y a lieu du report & nouveau etondaj
ou diminué du solde du compte de régularisatiorrelesnus afférents a I'exercice clos.

Lorsque la Société de gestion décide la mise entiison des sommes distribuables aux porteurs de
parts, celle-ci a lieu dans les cing (5) mois suiva cléture de chaque exercice.
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La Société de gestion fixe la date de répartiiertes sommes distribuables.

Elle peut en outre décider en cours d’exerciceikeran distribution d’'un ou plusieurs acomptes dans
limite des revenus nets distribués comptabilisiéscate de la décision.

ARTICLE 13 - VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

13.1. La valeur liquidative des parts A et des partsBéablie de fagon trimestrielle, chaque derroar puvré

[N

[N

w

des mois de mars, juin, septembre et décembrd,ajsur n'est pas un jour de bourse a Paris bures
jour férié légal en France, la valeur liquidativerss calculée le premier jour de bourse précédent.
Toutefois, si la Société de gestion I'estime némiesselle peut établir de nouvelles valeurs liatives
exceptionnelles aprés avoir informé les porteurpatts par lettre personnelle ou par avis dansdssg.

L’Actif Net du Fonds est déterminé en déduisankadealeur des actifs le passif exigible.
Les valeurs liquidatives des parts de catégorié B ®nt calculées en euro selon les modalitésanates :

Soit :

O M, le montant total libéré des souscriptions degspde catégorie A, diminué du montant total,
apprécié a l'instant considéré, des distributiomstaute nature déja versées a ces parts depuis leur
souscription et des rachats de parts de catégopar Ae Fonds, dans les conditions précitées &clarl0

du présent Réglement ; M est réputé égal a zéjoudwou cette différence devient négative.

O M, le montant total libéré des souscriptions destp de catégorie B, diminué du montant total,
apprécié a linstant considéré, des distributiosstaute nature déja versées a ces parts depuis leur
souscription et des rachats de parts de catégagpigr B2 Fonds, dans les conditions précitées aclat0

du présent Réglement ; M’est réputé égal a zéjoutuou cette différence devient négative.

Pour I'application du présent Réglement, les tertAesif Net du Fonds” désignent la somme de M, M’
et des Produits Nets et Plus-Values Nettes du Fdatisque définis a l'article 8.1, n'ayant encémé
I'objet d’aucune distribution.

Pour le calcul de la valeur liquidative, I'Actif Ndu Fonds est réparti comme suit entre chaqug@até
de parts :
a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal av :
- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie A est égale a I'Actif Net du Fonds.
- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie B est nulle.
b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a M et inérieur ou égala M + M’ ;

- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie A est égale a M.
- la valeur liquidative de I'ensemble des parts degarie B est égale a I'Actif Net du Fonds
diminué de M.

c) si I'Actif Net du Fonds est supérieura M + M’ :

- la valeur liquidative de I'ensemble des parts degarie A est égale a M augmentée de 80 %
de la différence entre I'Actif Net du Fonds et tarsne de M + M.

- la valeur liquidative de I'ensemble des parts degarie B est égale M’, augmentée de 20 %
de la différence entre I'Actif Net du Fonds et tarsne de M + M.

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégate est égale au montant total de I'Actif Net du
Fonds attribué a cette catégorie de parts diviséegagombre de parts appartenant a cette catégorie.

Le montant de la valeur liquidative des parts Ales parts B et la date a laquelle elle est étaolid
communiqués aux porteurs des parts par voie dheffie ou de communication dans la presse.
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Il est entendu qu’au sens du présent réglemendchifs non cotés s’entendent comme les actifsaodés
au sens de la réglementation sur les FCPR/FCRiuat qui deviendraient cotés au cours de la détentio
par le FCPI.

ARTICLE 14 - EVALUATION DU PORTEFEUILLE

14.1.

Pour le calcul de I'actif du fonds les valeurs détes par le fonds sont évalués par la société diédBe
selon les critéres suivants qui correspondent dixations de valorisation du Plan Comptable deBFC
(réeglement n°2003-09 du 2 octobre 2003 du Comitdad®eglementation Comptable) ainsi qu’aux
indications publiées par la European Venture Chpgaociation (EVCA) et par I'Association Francaise
des Investisseurs en Capital (AFIC), le cas échéant

La valeur liquidative des parts est déterminéerskels régles d’évaluation suivantes :

Evaluation des valeurs cotées

14.2.

Les valeurs frangaises cotées sont évaluées basiadu dernier cours de bourse connu, courdteel
au jour de leur évaluation.

Les valeurs étrangeres cotées sont évaluées saséadu dernier cours de bourse connu, a Parensgbt
un et sinon sur leur principale place de cotatinjour de I'évaluation.

Si les cours ne refletent pas la valeur intrinsedpeetitres, la Société de gestion pourra reterervaleur
différente de celle du cours de bourse.

En effet, conformément aux normes de la professionigueur, des décotes pourront étre appliquées a
ces cours notamment en cas de période d'immobdisdes actions, de faibles volumes échangés.

Les Organismes de Placement Collectif en Vaks Mobilieéres

14.3.

Les actions de Sicav ou les parts de FCP sonté&ssla la derniére valeur liquidative connue.

Evaluation des titres négociés sur des marchés nofglementés (marchés OTC)

14.4.

Ces titres sont évalués sur la base du dernies @ratiqué sur ces marchés au jour de I'évaluation.
Toutefois, conformément aux normes de la professiomigueur, des décotes voire une évaluation selon

les regles applicables aux valeurs non cotéesrquuétre appliquées a ces cours notamment enecas d
période d’immobilisation des actions, de faiblekes échangés.

Evaluation des instruments financiers non cotés e&les instruments dérivés

D’une maniére générale, les actifs du fonds carégitde valeurs non cotées et d’instruments finesicie
sont évalués par la Société de gestion et soumtedte du Commissaire aux Comptes du Fonds &sta ju
valeur. Ce principe de valorisation correspond amtamt pour lequel ils peuvent étre échangés elaise
parties bien informées, consentantes et agissast cntraintes et dans des conditions de concugrenc
normale.

Une révision de cette évaluation retenue peutedfeztuée a l'initiative de la Société de Gestionssle
contrdle du Commissaire aux Comptes du Fonds, motarnhdans les cas suivants :

- émission d’'un nombre significatif de titres nouveaouscrits par des tiers a un prix sensiblement
différent de la valeur comptable antérieuremergmes, ou,

- existence de transactions intervenues entre dedmegs indépendantes les unes des autres et
portant sur un nombre significatif de titres, apuix sensiblement différent de la valeur comptable
antérieurement retenue ;
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Dans les cas ci-dessus, I'évaluation est effectuéda base du prix retenu lors de la ou des opésat
intervenues.

Cependant, cette référence de prix ne sera pasuegtet/ou la Société de Gestion pourra lui appliqu
une décote appropriée, dans les cas suivants :

- I'opération avec des tiers est intervenue autregquemidans des conditions normales de marché;

- les objectifs du tiers ayant investi (intervenamijue dans l'opération) sont de nature stratégtue
non pas de nature strictement financiére;

- la transaction a été réalisée par échange de ¢ities titres regus sont non cotés.

- constatation par la Société de Gestion d'élémegtisrohinants attestant une variation significative
et durable de la situation et des perspectivea dediété par rapport & celles qui avaient ét@pris
en compte pour la détermination du prix d'acqusitou de la derniere valeur liquidative.

Une diminution significative et durable de la valelun investissement peut résulter, entre autre d'
dépdt de bilan, d'un litige important, du dépardouwchangement d'un dirigeant, d'une fraude audsela
société, d'une altération substantielle de la sttmadu marché, d'un changement profond de
l'environnement dans lequel évolue la société,odé événement entrainant une rentabilité inférieure
celle observée au moment de linvestissement, derp@nce substantiellement et de fagon durable
inférieures aux prévisions, ainsi que de tout aéiment affectant la valeur de I'entreprise et son
développement de maniére significative et duralblpeut s'agir également de la constatation objecti
que la société est dans l'impossibilité de levexr fdads dans des conditions de valorisation quegta
celles du précédent tour de financement.

En 'absence d’événements externes, si I'entrepmilsle dispose d’un historique de bénéfices oulabe f
de trésorerie positifs, la société de gestion pouvoir recours a différents modeles financiers,
notamment :

- la méthode des multiples de résultats,

- la méthode de I'actif net,

- la méthode de I'actualisation des flux de trésereri

ARTICLE 15 - DROITS ET OBLIGATIONS DES PORTEURS DE PARTS

Chaque porteur de parts dispose, selon les moslgdi€vues par le présent réglement, d’'un droit de
copropriété sur les actifs du Fonds proportionnedist au nombre de parts inscrites a son hom, compte
tenu de la catégorie de ces parts.

La souscription ou l'acquisition de parts du Foedgraine de plein droit 'adhésion au présent ragld.
Des modifications peuvent étre apportées au présglement par la Société de gestion aprés agrément
de 'AMF.

Les modifications qui pourraient y étre apporté@esformément aux textes en vigueur, par la Société

gestion en accord avec le Dépositaire, n'entreeontigueur que trois (3) jours aprés que les postda
parts ou leurs mandataires en auront été inforpkes anotification a 'AMF.
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TITRE Il

SOCIETE DE GESTION - DEPOSITAIRE - COMMISSAIRE AUX COMPTES -
REMUNERATIONS

ARTICLE 16 - LA SOCIETE DE GESTION

La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéedion, conformément a l'orientation définie a
l'article 2 ci-dessus et aux dispositions du préseglement. La Société de gestion décide des
investissements, assure le suivi des participatbagcide des désinvestissements.

Elle agit en toutes circonstances pour le compgepieteurs de parts et peut seule, directementaou p
délégation de pouvoir a tout mandataire, exercerdi®its de vote attachés aux titres compris dans |
Fonds.

La Société de gestion se fera assister d’'un Coeoitéultatif, chargé d’orienter la gestion des adtif
Fonds ainsi que de tout tiers, expert et conseis daxercice de ses fonctions.

La Société de gestion rend compte de son actiteé din rapport annuel de gestion dont la teneur est
précisée a l'article 23 et qui est mis a la digposdes porteurs de parts au siége de la Socégestion.

Si la Société de gestion cesse ses fonctions pelgae raison que ce soit, le Fonds sera dissatfisisa

elle trouve, dans les six (6) mois, une nouvellei&é de gestion a lui substituer, avec l'accortAMdF
et du Dépositaire et I'avis du Comité Consultatif.

ARTICLE 17 - DEPOSITAIRE

Le Dépositaire assure la conservation des actifgpcs dans le Fonds, recoit les souscriptions étete
les ordres de la Société de gestion concernantefdiop des actifs du Fonds. Il assure tous les
encaissements et tous les paiements du Fonds.

Le Dépositaire certifie I'inventaire a chaque ctéta’exercice (les quantités et la nature desunsnts
financiers, ainsi que les comptes « especes » (U)EE contrdle I'inventaire semestriellement.

Le Dépositaire s'assure que les opérations queres-effectue sont conformes a la législation deslf

Communs de Placement dans I'lnnovation et aux difipns du présent réglement. Il prend, le cas
échéant, toutes mesures conservatoires qu'il jtigEsu

ARTICLE 18 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désigrié arciété de gestion, apres accord de I' AMF.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligeeteontroles prévus par la loi. Il certifie les quas
annuels et atteste, chaque fois qu'il y a lieusitecérité et la régularité des publications pédads. Il
s'assure de la cohérence des informations de natmptable contenues dans le rapport de gestion. Il
porte a la connaissance de I'Autorité des marcldsnéiers ainsi qu'a la Société de gestion les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéesslaccomplissement de sa mission.

Ses honoraires sont fixés en accord avec la Satgégestion et sont a la charge du Fonds.
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ARTICLE 19 - LE COMITE CONSULTATIF

Un Comité consultatif ayant vocation a conseileerSlociété de gestion de fagcon générale sur lawie d
Fonds sera constitué.

Il sera composé d'au moins 3 représentants dediégt8ale gestion et de personnalités choisies lgaur
compétence en matiere de capital risque.

Les membres du Comité consultatif seront nomméslgp&ociété de gestion qui pourra désigner tout
nouveau membre sur proposition du Comité Constiltati

Le Comité Consultatif donnera un avis consultaiif Ies investissements du FCPI, et de facon général
sur l'orientation de sa gestion.

Ce Comité se réunira sur convocation, éventuellérté&gphonique, de la Société de gestion, aussi
souvent que l'intérét du Fonds l'exigera.

Il statuera a la majorité des membres présentsndprité de ses membres devant étre présents ou
représentés.

Les membres du Comité Consultatif extérieurs awggdSociété Générale et au groupe Crédit Agricole,
hors porteurs de parts, pourront étre rémunérés.

La rémunération annuelle des membres du Comité ultatis n’excédera pas la somme de 0.10 % de
I'actif net du Fonds.

ARTICLE 20 - REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION ET DU DEP OSITAIRE

20.1. Rémunération de la Société de gestion

N

La commission de gestion percue par la Sociétéeddan est égale a 3.588 % T.T.C. (TVA 19.60%)
I'an de l'actif net du Fonds. Cette commission @sivisionnée a chaque valeur liquidative a comgeer
la constitution du Fonds et versée a chaque fimihestre civil.

Rémunération du Dépositaire
Une commission de 0.1196 % T.T.C. (TVA 19.60%nl@e I'actif du Fonds calculé le dernier jour
ouvré du semestre, payée directement par le Feeds,versée au Dépositaire. Cette commission sera

versée chaque semestre.

Pour les besoins du présent article, I'actif du dsoportera sur les valeurs mobilieres du portdéeuil
appréciées sur la base du prix de revient comptedes frais.
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ARTICLE 21 - AUTRES FRAIS

Sont a la charge du Fonds dans la limite d’'un &anuel maximum de 1.5% T.T.C. (TVA 19.60%) de
I'actif net du Fonds, les frais détaillés ci dessou

. Les frais de gestion comptable du Fonds comprenatamment ['établissement des Valeurs
Liquidatives,

. les frais d'acquisition et de cession de partigdpatet notamment les frais éventuels d'interméehai
et de courtage, les frais d'études juridiques audit, que ces études aient donné lieu a un
investissement, désinvestissement ou non, les syquiities opérations de bourse éventuellement dus
ainsi que tous droits et taxes pouvant étre dugisom ou a l'occasion des acquisitions ou des
cessions ou de projets d’acquisitions ou de cessions quelque forme que ce soit et notamment les
droits d'enregistrement prévus par l'article 72&@l ;

. les frais d'études juridiques, fiscales ou autres ;

. les frais d'actes et de contentieux relatifs ateirals du Fonds, sauf si la procédure est engaméde p
une mise en jeu de la responsabilité de la Sod&tgestion ;

» les frais d'évaluation des valeurs non cotées aswdteurs négociées sur le marché OTC générés par
le recours a un expert ;

. les frais de rupture de négociations ou de traimsectliés a un investissement ou a un
désinvestissement, les primes d’assurance, les&ioe®des conseils ;

. les frais de réunions et d'information des portedes parts, les frais d'éditions et d’envoi des
rapports aux porteurs de parts, les frais occaé®pour I'évaluation des actifs du Fonds.

. les honoraires du Commissaire aux Comptes du Fonds.
. La rémunération annuelle des membres du Comitéultati§

. Les frais liés a la mise en place de la proteatimmférée aux porteurs de parts A, telle que déarit
I'article 6 du Réglement.
Les frais et honoraires liés a la constitution dunds d’'un montant maximum de 50 000 euros T.T.C.

(TVA 19.60%) sont a la charge du Fonds.

La Société de gestion ne facturera pas d’honoréigesa une activité de conseil qu’elle exercevata
vis du Fonds ou vis a vis des sociétés dans ldsguelFonds investit.

Les frais liés aux investissements ou désinvestieats sont répartis au prorata des co-investissesmen
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TITRE IV

COMPTES ET RAPPORT DE GESTION

ARTICLE 22 - EXERCICE

La durée de I'exercice social est d’'un an. Il comoega le {juillet de chaque année pour se terminer le
30 juin. Par exception, le premier exercice comradagour de la constitution du Fonds et se terrgne
30 juin 2007.

ARTICLE 23 - COMPTES ET RAPPORT ANNUEL

23.1. A la cléture de chaque exercice, la Société daagestresse l'inventaire des divers éléments ddif'at

N

N

N

w

du passif, le compte de résultat et la situatinarfciére du Fonds.

L'inventaire est certifié par le Dépositaire etndemble des documents ci-dessus est contrélé epar |
Commissaire aux Comptes.

Le bilan, le compte de résultat, 'annexe, la cosiian des actifs a la cléture de I'exercice, lepports

du Commissaire aux Comptes ainsi que la liste desimations des mandataires ou salariés de la $ociét
de gestion en qualité de gérant, administrateumbne du directoire ou du conseil de surveillance de
sociétés dans lesquelles le Fonds détient de<ipattons sont mis a la disposition des porteurpatts

au siege de la Société de gestion du Fonds. Cesrmmts sont adressés a tous les porteurs qui efafon
demande.

Dans un délai de trois (3) mois apres la clodeehaque exercice comptable, la Société de gasin
la disposition des porteurs de parts, dans sesibixirée rapport annuel d’activité comprenant :

» les comptes annuels (bilan, compte de résultairebe);

» Tlinventaire de I'actif;

e un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'orientadie la gestion définie a I'article 2 du présent
réglement ;

» les co-investissements réalisés par le Fonds éarohditions prescrites a I'article 2 ci-dessus ;

e un compte rendu sur les éventuels honoraires degbians de conseil ou de montage facturés au
Fonds ou a une société dont il détient des titeaslg Société de gestion ou des sociétés auxquelles
elle est liée au cours de I'exercice selon les tilgdgprévues a l'article 2 ci-dessus.

» la nature et le montant global par catégoriesfrdésvisés aux articles 20 et 21 ci-dessus ;

e un compte rendu sur les interventions des établissts de crédit liés a la Société de gestion a
I'occasion d’acquisition de participations du Fonois en vue du financement de sociétés dans
lesquelles le Fonds détient une participation skdemodalités prévues a l'article 2 ci-dessus ;

» la nomination des mandataires sociaux et salagda dociété de gestion au sein des organes sociaux
des sociétés dans lesquelles le Fonds détientadisipations ;

» les raisons de tout changement concernant les deshae valorisation ;

 liste des engagements financiers concernant deatap® autres que l'achat ou la vente d'actifs non
cotés.

La Société de gestion conservera les archiveBahals pendant trois années entiéres aprés la date d
liquidation du Fonds.
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TITREV

DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATIONS - MODIFI CATIONS

ARTICLE 24 - DISSOLUTION

Il 'y aura dissolution du Fonds a l'expiration dunte fixé a l'article 4 du présent réglement par
anticipation sur décision de la Société de gestimt I'accord du Dépositaire.

En outre, le Fonds sera dissous dans l'un desipasts :

* si le montant de l'actif net du Fonds demeuredaeh un délai de trente (30) jours inférieur a 800
euros, a moins que la Société de gestion ne pracéedeapport total ou partiel des actifs comprissda
Fonds a un ou plusieurs Fonds dont elle assuresiiog ;

* en cas de cessation des fonctions du Dépositairde la Société de gestion, si aucun autre déyresit
ou gérant n'a été approuvé par 'AMF ;

* en cas de demande de rachat de la totalité dés pa

La Société de gestion informe les porteurs de plrts décision de dissoudre le Fonds ; a partoetie
date les demandes de souscription et de rachainh@lsis acceptées.

La Société de gestion pourra a tout moment déddelissoudre le Fonds en cours de vie du Fonds.

En cas de dissolution ou de redressement judicidérda Société de gestion ou de cessation de ses
activités pour quelque raison que ce soit, le Diégios pourra décider de maintenir le Fonds ; amide
devra alors proposer une nouvelle Société de gesfio devra étre acceptée par le Dépositaire et
I'’Autorité des marchés financiers.

En toute hypothése, le Société de Gestion infoungréalable les porteurs de la procédure de dissolu
et des modalités de liquidation envisagées.

ARTICLE 25 - FUSION - SCISSION

En accord avec le Dépositaire, la Société de Gegint soit faire apport de la totalité du patrineodu
Fonds a un autre Fonds Commun qu'elle gere, solecle Fonds en deux ou plusieurs autres Fonds
Communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou scission ne peuventé&alisées qu'aprés agrément de I'Autorité deshéar
financiers et aprés information des porteurs. HElesnent lieu a la délivrance d'une nouvelle atest
précisant le nombre de parts détenues par chagteupo

ARTICLE 26 - LIQUIDATION

En cas de dissolution, la Société de gestion ouinbermédiaire financier diment mandatée par agle
assume les fonctions de liquidateur. A défautjgaidateur est désigné par le Président du Tribdeal
Commerce de Paris statuant a la demande d'un poeeuarts.

Le liquidateur est investi des pouvoirs les plendtis pour réaliser les actifs méme a I'amiablgepas
créanciers éventuels et répartir le solde dispergbtre les porteurs de parts en numéraire oures.ti

Les frais de gestion décrits a l'article 20 du enéséglement demeurent acquis au liquidateur pegnda
toute la période de liquidation.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.
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ARTICLE 27 - MODIFICATIONS DU REGLEMENT

Le présent reglement ne peut étre modifié qu'aaecdrd de la Société de gestion et du Dépositaire.

La modification ainsi décidée sera notifiée a 'AM#auf dans les cas prévus par la réglementatida ou
modification est agréée par 'AMF.

Elle sera par ailleurs notifiée a l'initiative de $ociété de gestion aux porteurs de parts, darguiaze
(15) jours de son entrée en vigueur.

Toute modification impérative prévue par la réglatagon applicable au présent Fonds s'appliquera
d'office, sans que la clause précédente ne solicajnbe.

ARTICLE 28 - DROIT APPLICABLE - CONTESTATIONS

Le Droit frangais régit le présent reglement, Eggports entre les porteurs de parts, le Fondoda& de
gestion, le Dépositaire et/ou le Commissaire aumes et plus généralement toutes relations, debits
obligations résultant de la création, de la vielad@issolution et de la liquidation du Fonds.

Toutes contestations relatives au Fonds qui pews/életver pendant la durée de fonctionnement deé-cel
ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les partede parts, soit entre ceux-ci et la Sociétéedéian ou le
Dépositaire sont soumises au Tribunal de commerdeadis.

*kkkkkkkk

*kkk

Le présent reglement a été approuvé par I'Autaet® marchés financiers le 18/11/2005
Date d’agrément du changement de société de ge<®09/2009
Date de derniére mise a jour de ce reglement 102000
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